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OBECNE ZASADY

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 20. z4f{ 2011

o néstrojich a postupech ménové politiky Eurosystému

(pfepracované znéni)
(ECB/2011/14)
(2011/817/EU)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank
a Evropské centrdln{ banky, a zejména na prvn{ odrdzku ¢lanku
3.1, ¢lanky 12.1, 14.3 a 18.2 a prvni odstavec clanku 20
tohoto statutu,

vzhledem k témto davodim:

(1)  Obecné zdsady ECB[2000/7 ze dne 31. srpna 2000
o nastrojich a postupech ménové politiky Eurosystému (')
byly nékolikrdt podstatnym zpusobem zménény (3).
Vzhledem k tomu, Ze je v nich tieba provést dalsi zmény,
mély by byt tyto obecné zdsady v zdjmu jasnosti pfepra-
covany.

(2)  Dosazeni jednotné ménové politiky vyzaduje, aby byly
vymezeny ndstroje a postupy, které md Eurosystém
pouzivat za ucelem provadéni této politiky jednotnym
zpusobem ve viech ¢lenskych stitech, jejichz ménou je
euro.

(3)  Povinnost spojend s ovéfovanim by se méla tykat pouze
téch ustanoveni, kterd ptedstavuji podstatnou zménu ve
srovndni s obecnymi zdsadami ECB/2000/7,

(1) Uf vést. L 310, 11.12.2000, s. 1.
(%) Viz piiloha III

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Clanek 1

Zasady, néstroje, postupy a kritéria pro providéni jednotné
ménové politiky Eurosystému

Jednotnd ménova politika se provadi v souladu se zdsadami,
nastroji, postupy a kritérii stanovenymi v ptilohdch I a II téchto
obecnych zdsad. Ndrodni centrdlni banky pfijmou veskerd
vhodnd opatfeni pro provadéni operaci ménové politiky
v souladu se zdsadami, ndstroji, postupy a kritérii stanovenymi
v piilohdch I a II téchto obecnych zdsad.

Clanek 2
Ovéfovani

Nérodni centrdlni banky zaslou Evropské centrdlni bance (ECB)
nejpozdéji do 11. #jna 2011 podrobné informace o textech
a prostiedcich, jimiz hodlaji dosdhnout souladu s t&mi ustano-
venimi téchto obecnych zdsad, kterd predstavuji podstatnou
zménu ve srovndni s obecnymi zdsadami ECB[2000/7.

Clanek 3
ZruSeni

1. Obecné zdsady ECB[2000/7 se zrusuji s ucinkem od
1. ledna 2012.

2. Odkazy na zruSené obecné zdsady se povazuji za odkazy
na tyto obecné zédsady.

Cldnek 4
Zavérefna ustanoveni

1. Tyto obecné zdsady vstupuji v platnost druhym dnem po
svém pfijeti.
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2. Pouziji se od 1. ledna 2012.

Cldnek 5
Urceni

Tyto obecné zdsady jsou uréeny vSem centrdlnim bankdm Eurosystému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 20. zdi{ 2011.

Za Radu guvernérii ECB
prezident ECB
Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA 1

PROVADENI MENOVE POLITIKY V EUROZONE

Obecnd dokumentace k ndstrojim a postupiim ménové politiky Eurosystému
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Zkratky
ECB

EHP
EHS
ES
ESCB
EU
ISIN
MF
MKCB
RTGS
SEC
SKIPCP

TARGET

TARGET2

Evropskd centrdlni banka

Evropsky hospodaisky prostor

Evropské hospodaiské spolecenstvi

Evropské spolecenstvi

Evropsky systém centrdlnich bank

Evropskd unie

Mezindrodni identifikacni ¢islo cenného papiru
ménovd finanéni instituce

model korespondentské centralni banky
zaétovani plateb v redlném case

stiedoevropsky Cas

subjekt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt

Transevropsky expresni automatizovany systém zictovdni plateb v redlném case podle obecnych zdsad

ECB/2005/16

Transevropsky expresni automatizovany systém ztctovani plateb v redlném case podle obecnych zdsad

ECB/[2007)2
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Uvod

Tento dokument pfedstavuje operacni rdmec, ktery si Eurosystém zvolil pro jednotnou ménovou politiku v eurozéné.
Dokument, ktery je soucdsti pravniho rdmce Eurosystému pro ndstroje a postupy ménové politiky, je urcen k tomu, aby
slouzil jako ,Obecnd dokumentace® k ndstrojim a postupiim ménové politiky Eurosystému, zejména pak k tomu, aby
protistrandm poskytl informace, které potfebuji ve vztahu k rdmci ménové politiky Eurosystému.

Obecnd dokumentace sama o sobé protistrandm neudéluje préva, ani jim neuklddd povinnosti. Pravni vztah mezi
Eurosystémem a jeho protistranami je stanoven odpovidajici smluvni ¢i vefejnopravni Gpravou.

Dokument je rozclenén do sedmi kapitol. Kapitola 1 nabizi prehled operacniho rdmce ménové politiky Eurosystému.
V kapitole 2 jsou stanovena kritéria zptsobilosti pro protistrany, které se castni operaci ménové politiky Eurosystému.
Kapitola 3 popisuje operace na volném trhu a kapitola 4 piedstavuje stdlé facility, které jsou protistrandm k dispozici.
Kapitola 5 vymezuje postupy uplatiiované pii provadéni operaci ménové politiky. V kapitole 6 jsou definovdna kritéria
zptsobilosti pro podkladovd aktiva v operacich ménové politiky. Kapitola 7 predstavuje systém minimdlnich rezerv
Eurosystému.

V dodatcich jsou uvedeny piiklady operaci ménové politiky, slovnicek pojmd, kritéria pro vybér protistran devizovych
intervencnich operaci Eurosystému, prezentace zpravodajského systému pro ménovou a bankovni statistiku Evropské
centrdlni banky, seznam internetovych stranek Eurosystému, popis postupt a sankci, které jsou uplatiiovany v piipadé
nedodrzovani zdvazkd protistranami a dodate¢né pravni pozadavky na tvorbu platného zajisténi tivérovych pohleddvek
pouzitych jako zajisténi ve vztahu k Eurosystému.
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KAPITOLA 1
PREHLED RAMCE MENOVE POLITIKY
1.1 Evropsky systém centrdlnich bank

Evropsky systém centrdlnich bank (déle jen ,ESCB“) je tvofen Evropskou centrdlni bankou (dile jen ,ECB)
a centrdlnfmi bankami ¢lenskych stitd EU (!). Cinnost ESCB je provddéna v souladu se Smlouvou
o fungovani Evropské unie a statutem Evropského systému centrilnich bank a Evropské centrdlni banky (déle
jen ,statut ESCB“). ESCB je fizen rozhodovacimi orgdny ECB. V tomto ohledu odpovidd Rada guvernérii ECB za
formulaci ménové politiky, zatimco Vykonnd rada je povéfena provadénim ménové politiky na zékladé rozhod-
nut{ a obecnych zdsad piijatych Radou guvernért. V rozsahu povazovaném za mozny a pfiméfeny a s ohledem
na zajistén{ provozni G¢innosti se ECB obraci na ndrodni centrlni banky (%) za tcelem provddéni operaci, které
jsou soucdsti kol Eurosystému. Je-li to nezbytné pro provddéni ménové politiky, mohou ndrodni centrdlni
banky se ¢leny Eurosystému sdilet jednotlivé informace, jako napf. operacni tdaje, které se tykaji protistran, jez
se Gcastni operaci Eurosystému (). Operace ménové politiky Eurosystému jsou ve viech clenskych stdtech
provadény za jednotnych podminek (¥).

1.2 Cile Eurosystému

Podle ¢l. 127 odst. 1 Smlouvy je prvofadym cilem Eurosystému udrzovéni cenové stability. AniZ je dotcen tento
prvotady cil cenové stability, musi Eurosystém podporovat obecné hospodaiské politiky v Unii. Pfi plnéni téchto
cild musi Eurosystém jednat v souladu se zdsadou otevieného trzntho hospodaistvi s volnou soutézi
a podporovat G¢inné rozdéleni zdroju.

1.3 Niéstroje ménové politiky Eurosystému

Za tucelem plnéni svych cilt méd Eurosystém k dispozici soubor ndstroji ménové politiky; Eurosystém provadi
operace na volném trhu, nabizi stdlé facility a pozaduje, aby Gvérové instituce drzely na Gctech v Eurosystému
minimélni rezervy.

1.3.1  Operace na volném trhu

Operace na volném trhu hraji v ménové politice Eurosystému dtilezitou roli pro fizeni drokovych sazeb, Fizeni
likvidity na trhu a signalizaci orientace ménové politiky. Eurosystém md pro provadéni operaci na volném trhu
k dispozici pét druht ndstroji. NejdileZitéjsim z nich je reverzni transakce (na zdkladé dohod o zpétném odkupu
nebo zajisténych Gvérd). Eurosystém muZe rovnéz vyuzivat piimych transakci, vyddvdni dluhovych cennych papiri
ECB, ménovyich swapii a prijmu terminovanych vkladii. Operace na volném trhu zahajuje ECB, kterd rovnéz rozhodne
o nastroji, ktery bude pouzit, a podminkach jeho pouziti. Operace mohou byt provddény na zdkladé standard-
nich nabidkovych fizeni, rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupt (°). Z hlediska cildi, pravi-
delnosti a postupts Ize operace Eurosystému na volném trhu rozdélit do téchto Ctyt kategorif (viz také tabulka 1):

a) Hlavni refinancni operace jsou pravidelné reverzni transakce na poskytnuti likvidity, které se provadéji kazdy
tyden a jejichZ splatnost je obvykle jeden tyden. Tyto operace provadéji ndrodni centrdlni banky na zdkladé
standardnich nabidkovych Fzeni. Hlavni refinan¢ni operace hraji pii sledovéni cild Eurosystému na volném
trhu stézejni roli.

=

Dlouhodobéjsi refinancni operace jsou reverzni transakce na poskytnuti likvidity, které se provadgji kazdy mésic
a jejichz splatnost je obvykle tii mésice. Cilem téchto operaci je poskytnout protistrandm dodate¢né dlou-
hodobgjsi refinancovani a provadéji je ndrodni centrdlni banky na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni.
Eurosystém pii téchto operacich zpravidla nemd za cil vysilat na trh signdly, a vystupuje tudiz jako bézny
trZni operator.

o
~

Operace jemného doladéni jsou provadény ad hoc za Glelem fizeni likvidity na trhu a trokovych sazeb,
a zejména zjemnéni dopadl neocekdvanych vykyva likvidity na trhu na tdrokové sazby. Operace jemného
doladéni mohou byt provddény v posledni den udrzovactho obdobi pro povinné minimdlni rezervy, aby

(") Je nutné poznamenat, zZe centrdlni banky téch ¢lenskych stitd EU, jejichz ménou neni euro, si v oblasti ménové politiky zachovévaji své
pravomoci v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy, a tudiZ se nedcastni provadéni jednotné ménové politiky.

() V tomto dokumentu se vyrazem ,ndrodni centrdlni banky“ rozumi ndrodni centrlni banky ¢clenskych stdtd, jejichz ménou je euro.

(}) Na takové informace se vztahuje povinnost zachovavat sluzebni tajemstvi podle ¢lanku 37 statutu ESCB.

(%) V tomto dokumentu se vyrazem ,clensky stit“ rozumi ¢lensky stit, jehoz ménou je euro.

(°) Ruzné postupy pro provadéni operaci Eurosystému na volném trhu, tj. standardni nabidkovd fizeni, rychld nabidkovd fizeni
a dvoustranné postupy jsou popsany v kapitole 5. V pfipadé standardnich nabidkovych Fizeni uplyne od vyhldseni nabidkového fizeni
a certifikace vysledkii pfidéleni maximdlné 24 hodin. Standardnich nabidkovych fizeni se mohou zdcastnit vSechny protistrany, které
spliuji obecnd kritéria zpusobilosti uvedend v oddile 2.1. Rychld nabidkovd fizeni se obvykle provadéji v casovém rdmci 90 minut.
Eurosystém miize zvolit omezeny pocet protistran, které se rychlych nabidkovych fizeni ztcastni. Pojmem ,dvoustranné postupy” se
rozumi jakykoli piipad, ve kterém Eurosystém provédi transakci s jednou nebo nékolika protistranami bez pouziti postupt nabidko-
vych fizeni. Mezi dvoustranné postupy patii operace provadéné prostfednictvim burz cennych papirt nebo makléft.
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kompenzovaly piipadnou nerovnovahu likvidity nahromadénou od piidéleni posledni hlavni refinanéni
operace. Operace jemného doladéni se provddéji predeviim jako reverzni transakce, ale mohou mit rovnéz
podobu ménovych swapt nebo pifjmu terminovanych vkladd. Ndstroje a postupy pouzivané pii provadéni
operaci jemného doladéni jsou pfizptisobeny typiim transakei a specifickym cilim, které tyto operace sleduji.
Operace jemného doladéni bézné provadéji ndrodni centrdlni banky na zédkladé rychlych nabidkovych fizeni
nebo dvoustrannych postupt. Rada guvernéri ECB mizZe rozhodnout, Ze za vyjime¢nych okolnosti mize
dvoustranné operace jemného doladéni provadét sama ECB.

&

Kromé toho muze Eurosystém vykondvat strukturdlni operace, a to prostiednictvim vyddvani dluhovych
cennych papirti ECB a provadéni reverznich a piimych transakci. Tyto operace se provadéji, pokud si ECB
pieje upravit strukturdlni pozici Eurosystému viéi finanénimu sektoru (na pravidelném nebo nepravidelném
zdkladg). Strukturdlni operace ve formé reverznich transakci a vyddvani dluhovych cennych papiri vykondvaji
ndrodni centrdln{ banky na zdklad¢ standardnich nabidkovych Fizeni. Strukturdlni operace ve formé pfimych
transakei obvykle vykondvaji ndrodni centralni banky prostiednictvim dvoustrannych postupd. Rada guver-
nérii ECB miize rozhodnout, Ze za vyjimecnych okolnosti mize strukturdlni operace provadét sama ECB.

Stdlé facility

Cilem stalych facilit je poskytovat a absorbovat jednodenni likviditu, urovat obecnou orientaci ménové politiky
a omezovat jednodenni trzni trokové sazby. S podminkou splnéni urcitych provoznich pfistupovych podminek
(viz tabulka 1), jsou zptsobilym protistrandm z jejich podnétu k dispozici dvé stlé facility:

a) Protistrany mohou vyuzit mezni zdpiijéni facilitu, aby proti zplisobilym aktivim obdrzely od nédrodnich
centralnich bank jednodenni likviditu. Za obvyklych okolnosti neexistuji Zddnd dvérova ¢i jind omezeni
piistupu protistran k této facilité, s vyjimkou poZadavku na poskytnuti dostate¢nych podkladovych aktiv.
Urokovd sazba mezni zdptjcni facility obvykle predstavuje horni hranici jednodenni trzni tirokové sazby.

b) Protistrany mohou rovnéz vyuzit vkladovou facilitu, aby tak mohly provadét jednodenni vklady u ndrodnich
centrdlnich bank. Za obvyklych okolnosti neexistuj Zddnd vkladovd ¢i jind omezent pfistupu protistran k této
facilité. Urokova sazba vkladové facility obvykle pfedstavuje spodni hranici jednodenni trzni drokové sazby.

Stalé facility jsou spravovany decentralizované ndrodnimi centrdlnimi bankami.

Minimdlni rezervy

Systém minimalnich rezerv Eurosystému se vztahuje na dvérové instituce v eurozoné a sleduje pievdzné cile
spocivajici ve stabilizaci Grokovych sazeb na penéznich trzich a vytvafeni (nebo rozsifeni) nedostatku strukturalni
likvidity. Povinnost minimdlnich rezerv kazdé instituce se urcuje ve vztahu k prvkém jeji rozvahy. Za tcelem
sledovani cile stabilizace tdrokovych sazeb umoziuje institucim systém minimdlnich rezerv Eurosystému vyuzivat
priimérovaciho opatieni. Dodrzovani povinnosti minimélnich rezerv se urcuje na zdkladé pramérnych dennich
rezerv drzenych instituci v prabéhu udrzovactho obdobi. Drzeni povinnych rezerv instituce se Groci sazbou
hlavnich refinanénich operaci Eurosystému.

Tabulka 1

Operace ménové politiky Eurosystému

Druhy transakei
Operace' enove PRI Splatnost Cetnost Postup
politiky Poskytovani likvi- a4
di Absorpce likvidity
lty
Operace na volném trhu
Hlavni refinan¢ni | Reverzni trans- | — 1 tyden Tydné Standardni
operace akce nabidkovd fizeni
Dlouhodobgjsi Reverzni trans- | — 3 mésice Mésicné Standardni
refinan¢ni akce nabidkovd fizeni
operace
Operace jemného | Reverzni trans- | Reverzni trans- | Nestandardizo- Nepravidelné | Rychld  nabid-
doladéni akce akce vano kova fizeni
Ménové swapy | Pifjem termino- Dvoustranné
vanych vklada postupy
Ménové swapy
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Druhy transakci

Operace ménové

politiky Cetnost

Splatnost Postup

Poskytovani likvi-

dity Absorpce likvidity

Standardni
nabidkové fizeni

Pravidelné
i nepravidelné

Strukturdlni Reverzni trans- | Vyddvani dluho-
operace akce vych  cennych
papirtt ECB

Standardizovano/
nestandardizo-
vano

Dvoustranné
postupy

Pi{mé ndkupy Pimé prodeje — Nepravidelné

Stdlé facility

Mezni zdptjcni | Reverzni trans- | —

facilita akce

Jednodenni Pristup dle uvdzeni protistrany

Vkladovd facilita | — Vklady Jednodenni Piistup dle uvézeni protistrany

Protistrany

Rdmec ménové politiky Eurosystému je formulovan s ohledem na zajisténi Gcasti iroké skély protistran. Instituce
podléhajici povinnosti minimélnich rezerv podle ¢lanku 19.1 statutu ESCB maji pfistup ke stdlym facilitim
a mohou se Gcastnit operaci na volném trhu zaloZenych na standardnich nabidkovych fizenich i pfimych
transakcich. K dcasti na operacich jemného doladéni muZe Eurosystém vybrat omezeny pocet protistran.
Pokud jde o ménové swapy provadéné pro ucely ménové politiky, provddéji se s aktivnimi Gcastniky na
devizovém trhu. Pro tyto operace je sloZeni protistran omezeno na instituce, které jsou vybrdny pro devizové
intervencni operace Eurosystému a které jsou usazeny v eurozoné.

Predpoklddd se, ze protistrany jsou si védomy viech povinnosti, které pro né vyplyvaji z pravnich predpisii
v oblasti boje proti prani penéz a financovani terorismu, a tyto povinnosti plni.

Podkladova aktiva

Podle ¢lanku 18.1 statutu ESCB musi byt pro vechny Gvérové operace Eurosystému (tj. operace ménové politiky
poskytujici likviditu a vnitrodenni Gvéry) poskytnuto dostatecné zajisténi. K zaji§téni svych operaci pfijimad
Eurosystém Sirokou $kdlu aktiv. Eurosystém vypracoval jednotny seznam zajisténi zpusobilych pro vsechny
uvérové operace Eurosystému (tzv. ,jednotny seznam®).. K 1. lednu 2007 tento jednotny seznam nahradil
ptivodni dvoutroviiovy systém, ktery existoval od pocdtku tieti etapy hospoddfské a ménové unie. Jednotny
seznam zahrnuje obchodovatelnd i neobchodovatelnd aktiva, kterd spliuji jednotnd kritéria zptsobilosti urcend
Eurosystémem pro celou eurozénu. Z hlediska kvality aktiv a jejich zptsobilosti pro rizné druhy operaci ménové
politiky Eurosystému neni mezi obchodovatelnymi a neobchodovatelnymi aktivy zddny rozdil (s vyjimkou
skutecnosti, Ze neobchodovatelnd aktiva nejsou Eurosystémem vyuZivdna pii p¥imych transakcich). VSechna
zpusobild aktiva mohou byt vyuZivina na preshraniénim zdkladé prostfednictvim modelu korespondentské
centrdlni banky (MKCB), a v piipadé obchodovatelnych aktiv také prostfednictvim zpusobilych spojeni mezi
systémy vypofaddni obchodl s cennymi papiry v Unii.

Modifikace rdimce ménové politiky

Rada guvernéri ECB muze kdykoli ménit ndstroje, podminky, kritéria a postupy provddéni operaci ménové
politiky Eurosystému.

KAPITOLA 2
ZPUSOBILE PROTISTRANY

Obecnd kritéria zptisobilosti

Protistrany operaci ménové politiky Eurosystému musi spliiovat urcitd kritéria zptsobilosti (). Tato kritéria jsou
definovdna s ohledem na piistup Sirokého okruhu instituci k operacim ménové politiky Eurosystému, posileni
rovného zachdzeni s institucemi v celé eurozéné a zajistén{ toho, aby protistrany spliovaly urcité provozni
a obezfetnostni pozadavky:

(%) U piimych transakci nejsou na okruh protistran pfedem kladena zddnd omezeni.
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a) zplsobilé byt protistranami jsou pouze instituce podléhajici systému minimalnich rezerv Eurosystému podle
clanku 19.1 statutu ESCB. Instituce, které jsou zpro§tény povinnosti podle systému minimdlnich rezerv
Eurosystému (viz oddil 7.2), nejsou zpiisobilé byt protistranami pro stdlé facility Eurosystému a operace
Eurosystému na volném trhu;

A=

protistrany musi byt finan¢né zdravé. Mély by podléhat pfinejmensim jedné formé harmonizovaného dohledu
Unie/EHP provddéného vnitrostdtnimi orgdny (’). S ohledem na svou zvldstni instituciondlni povahu podle
prava Unie mohou byt jako protistrany pfijaty finan¢né zdravé instituce ve smyslu ¢l. 123 odst. 2 Smlouvy,
které podléhaji dohledu, jenz je srovnatelny s dohledem ze strany piislusnych vnitrostdtnich orgdnd. Jako
protistrany mohou byt rovnéz pfijaty financné zdravé instituce podléhajici neharmonizovanému dohledu ze
strany piislusnych vnitrostdtnich orgdnt, jenZ je srovnatelny s harmonizovanym dohledem Unie/EHP, napii-
klad pobocky ziizené v eurozdéné institucemi zaregistrovanymi mimo EHP;

¢) protistrany musi spliiovat vSechna provozni kritéria uvedend v pfislusnych smluvnich ¢i vefejnopravnich
tpravach uplatinovanych ndrodni centrdlni bankou (nebo ECB) tak, aby bylo zajisténo uc¢inné provadéni
operaci ménové politiky Eurosystému.

Tato obecnd kritéria zptsobilosti jsou pro celou eurozénu jednotnd. Instituce spliiujici obecnd kritéria zptsobi-
losti mohou:

a) piistupovat ke stalym facilitim Eurosystému a
b) Wcastnit se operaci Eurosystému na volném trhu zaloZenych na standardnich nabidkovych fizenich.

Instituce maze ke stalym facilitdim Eurosystému a operacim Eurosystému na volném trhu, které jsou zaloZeny na
standardnich nabidkovych fizenich, pfistupovat pouze prostfednictvim ndrodni centrdlni banky ¢lenského stétu,
ve kterém je zaregistrovdna. Pokud md instituce organiza¢ni slozky (iistfedi nebo pobocky) ve vice nez jednom
Clenském stdté, md kazdd organizacni slozka k témto operacim piistup prostfednictvim nédrodni centrlni banky
Clenského stdtu, ve kterém je usazena, pficemz nabidky instituce do nabidkového Fzeni mohou byt poddviny
v kazdém clenském stété pouze jednou organizacni slozkou (bud dstfedim anebo vybranou pobockou).

Vybér protistran pro rychld nabidkovd fizeni a dvoustranné operace

U piimych transakei nejsou na okruh protistran pfedem kladena Zddnd omezeni.

Pokud jde o ménové swapy provadéné pro dcely ménové politiky, musi byt protistrany schopny G¢inné provadét
velkoobjemové devizové operace za viech trznich podminek. Okruh protistran ménovych swapti odpovidd tém
protistrandm usazenym v eurozéné, které jsou vybrdny pro devizové intervencni operace Eurosystému. Kritéria
a postupy uplatiiované pii vybéru protistran devizovych interven¢nich operaci jsou uvedeny v dodatku 3.

Pokud jde o operace zaloZené na rychlych nabidkovych fizenich a dvoustrannych postupech (reverzni transakce
jemného doladéni a pffjem terminovanych vklada), vybere kazdd ndrodni centrdlni banka soubor protistran
z instituci usazenych v jejim clenském stdté, které spliuji obecnd kritéria zpiisobilosti. V tomto ohledu je
hlavnim kritériem ¢innost na penéznim trhu. Ostatni kritéria, na kterd mdzZe byt brdn ohled, jsou napiiklad
ucinnost jejich obchodniho oddéleni ¢i nabidkovy potencidl.

V piipadé rychlych nabidkovych fizeni a dvoustrannych operaci jednaji ndrodni centrdlni banky s protistranami,
které jsou soucdsti jejich souboru protistran pro operace jemného doladéni. Rychld nabidkovd fizeni
a dvoustranné operace mohou realizovdny také s $irsim okruhem protistran.

Rada guvernérd ECB muZe rozhodnout, Ze za vyjimecnych okolnosti muZe dvoustranné operace jemného
doladéni provadét sama ECB. Pokud by dvoustranné operace méla vykondvat ECB, bude v takovémto piipadé
vybér protistran proveden ECB na zdkladé rota¢niho systému z téch protistran v eurozéné, které jsou zptisobilé
pro rychld nabidkovd fizeni a dvoustranné operace, aby byl zaji§tén rovny piistup.

Sankce v pfipadé nedodrzovini zdvazkd protistranami

V souladu s nafizenim Rady (ES) ¢. 2532/98 ze dne 23. listopadu 1998 o pravomoci Evropské centralni banky
uvalovat sankce (%), nafizenim Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 2157/1999 ze dne 23. zaf{ 1999 o pravomoci
Evropské centrdlni banky uvalovat sankce (ECB/1999/4) (°), nafizenim Rady (ES) ¢. 2531/98 ze dne 23. listopadu
1998 o uplatiovani minimélnich rezerv Evropskou centralni bankou (1) a nafizenim Evropské centralni banky

(') Harmonizovany dohled nad tvérovymi institucemi je zaloZen smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna
2006 o pifstupu k cinnosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu (Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1).

. vést. L 318, 27.11.1998, s. 4.
T.

Ut

. vést. L 264, 12.10.1999, s. 21.
. vést. L 318, 27.11.1998, s. 1.
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(ES) ¢. 1745/2003 ze dne 12. z4f 2003 o uplatiovani minimélnich rezerv (ECB/2003/9) (') uvaluje ECB sankce
na instituce, které neplni povinnosti vyplyvajici z nafizeni a rozhodnuti ECB o uplatiiovdni minimdlnich rezerv.
Prislusné sankce a procesni pravidla pro jejich uplatiiovani jsou stanoveny v uvedenych nafizenich. Navic muze
Eurosystém v pifpadé zdvaznych poruSeni povinnosti minimalnich rezerv docasné vyloucit protistrany z Gcasti
na operacich na volném trhu.

V souladu se smluvni nebo vefejnoprdvni dpravou uplatiiovanou piislusnou ndrodni centrdlni bankou (nebo
ECB) Eurosystém muZe uvalit a uvali na protistrany finan¢ni sankce, nebo protistrany docasné vyloudi z Gcasti na
operacich na volném trhu, pokud protistrany neplni své povinnosti vyplyvajici ze smluvni nebo vefejnopravni
tUpravy uplatiované ndrodni centrdlnimi bankami (nebo ECB), jak je stanoveno nize.

To se vztahuje na pifpady poruSeni a) pravidel nabidkovych fizeni, pokud protistrana nepfevede dostatecné
mnoZstvi podkladovych aktiv nebo hotovosti (1?) k vypofddani (v den vypordddni) objemu likvidity, ktery ji byl
pfidélen v rdmci operace na poskytnuti likvidity, nebo jeho zajisténi az do splatnosti operace prostrednictvim
odpovidajicich vyzev k dodatkové thradé, ¢i pokud nepfevede dostate¢nou vysi hotovosti k vyporddani ¢astky,
kterd ji byla pfidélena v rdmci operace na absorpci likvidity, a b) pravidel dvoustrannych transakei, pokud
protistrana nepfevede dostate¢né mnozstvi zptsobilych podkladovych aktiv nebo pokud nepfevede dostate¢nou
vysi hotovosti k vyporddani castky, kterd byla sjedndna pii dvoustranné transakci, nebo pokud nezajisti nevy-
pofddanou dvoustrannou transakci kdykoli az do jeji splatnosti prostiednictvim odpovidajicich vyzev
k dodatkové thradeé.

Tato ustanoveni se rovnéz vztahuji na p¥ipady nedodrzovani a) pravidel o vyuzivini podkladovych aktiv proti-
stranou (pokud protistrana vyuziva aktiva, kterd jsou nezpusobild ¢ se nezpusobilymi stala nebo kterd nesmi
vyuzivat, napiiklad proto, Ze mezi jejich emitentem/rucitelem a protistranou existuje Gzké propojeni nebo se
jednd o tentyz subjekt) a b) pravidel u postupii na konci dne a podminek p¥istupu k mezni zdptjcni facilité
(pokud protistrana, kterd md na konci dne zdporny zistatek na Gctu pro zictovani, nesplni podminky p¥istupu
k mezni zdpijcni facilitg).

Kromé toho se opatieni o vylouceni pfijaté vici protistrané nedodrzujici pravidla mize vztahovat i na pobocky
téZe instituce, které jsou usazeny v jinych clenskych stitech. Pokud je toho vzhledem k zdvaznosti piipadu
nedodrzovani pravidel (dolozené napiiklad Cetnosti ¢i délkou takového porusovani) vyjimecné tieba, mize byt
protistrana na ur¢ité obdobi vyloucena ze vsech budoucich operaci ménové politiky.

Finan¢ni sankce uvalované narodnimi centrdlnimi bankami v piipadé nedodrzovani pravidel tykajicich se nabid-
kovych fizeni, dvoustrannych operaci, podkladovych aktiv, postupii na konci dne nebo podminek piistupu
k mezni zdptjcni facilité se vypocitaji na zdkladé pfedem stanovenych sankcnich sazeb (jak jsou stanoveny
v dodatku 6).

Opatieni, kterd mohou byt piijata z diivodu obezietnosti & v pfipadé selhdni

Opatteni z divodu obezietnosti
Z diivodu obezfetnosti miize Eurosystém piijmout tato opatieni:

a) v souladu se smluvni nebo vefejnoprdvni Gpravou uplatiovanou piislusnou ndrodni centrdlni bankou nebo
ECB miize Eurosystém docasné nebo tplné vylou¢it anebo muZe omezit piistup jednotlivych protistran
k néstrojim ménové politiky;

b) Eurosystém muZe odmitnout aktiva poskytnutd urcitymi protistranami jako zaji§téni pii Gvérovych operacich
Eurosystému, mize omezit pouzit{ takovych aktiv nebo u nich uplatnit dodate¢né srazky.
Opatieni v pripadé selhdni
Eurosystém muize docasné nebo tplné vyloucit anebo muZe omezit piistup protistran k operacim ménové
politiky, dojde-li u nich k selhdni podle smluvni nebo vefejnopravni Gpravy uplatiiované ndrodnimi centrdlnimi
bankami.
Piimétené a nediskriminacni uplatiiovdni diskrecnich opatteni
Veskerd diskrec¢ni opatieni nezbytnd k zajisténi obezfetného fizeni rizik Eurosystém uplatiiuje a jejich parametry
nastavuje pfiméfenym a nediskrimina¢nim zptsobem. Diskre¢n{ opatfeni viici jednotlivym protistrandm musi byt
nélezit¢ zdivodnéna.
KAPITOLA 3
OPERACE NA VOLNEM TRHU

Operace na volném trhu hraji v ménové politice Eurosystému dalezitou roli. Jsou vyuzivany k fizeni Grokovych sazeb
a likvidity na trhu a signalizovani orientace ménové politiky. S ohledem na své cile, pravidelnost a postupy je mozné
operace Eurosystému na volném trhu rozdelit do ¢tyf kategorif: hlavni refinancni operace, dlouhodobéjsi refinanéni
operace, operace jemného doladéni a strukturdlni operace. Hlavnim ndstrojem operaci Eurosystému na volném trhu

(1) Uk vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.

(*?) Prichdzi-li to v dvahu v piipadé vyzev k dodatkové dhradé.
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jsou reverzni transakce, které mohou byt pouzivany u vSech Ctyf kategorii operaci, zatimco dluhové cenné papiry ECB
mohou byt vyuzity pouze pro strukturdlni absorpéni operace. Strukturdlni operace mohou byt provadény také prostied-
nictvim piimych transakci, tj. ndkupt a prodeji. Eurosystém md kromé toho k dispozici dva dalsi ndstroje pro tcely
provadéni operaci jemného doladéni: ménové swapy a pifjem terminovanych vkladd. V nésledujicich oddilech jsou
podrobné predstaveny zvldstni rysy jednotlivych typl néstroji vyuzivanych Eurosystémem na volném trhu.

3.1
3.1.1
3.1.1.1

3.1.1.2

3.1.1.3

3.1.3

Reverzni transakce
Vseobecné iivahy
Typ ndstroje

Reverznimi transakcemi se rozumi operace, ve kterych Eurosystém nakupuje nebo prodavé zpusobild aktiva na
zdkladé dohod o zpétném odkupu nebo provadi Gvérové operace proti zpilisobilym aktivim slouzicim jako
zajisténi. Reverzni transakce jsou vyuzivany pfi hlavnich a dlouhodobéjsich refinan¢nich operacich. Eurosystém
navic mize reverzni transakce vyuzivat pro strukturdlni operace a operace jemného doladéni.

Prdvni povaha

Ndrodni centrdlni banky mohou reverzni transakce provddét bud ve formé dohod o zpémném odkupu (4.
vlastnictvi aktiva je prevedeno na véfitele, pfiCemz strany soucasné souhlasi s obrdcenim této transakce
k urcitému budoucimu dni prostfednictvim zpétného pfevodu aktiva na dluznika), nebo ve formé zajisténych
Gvert (tj. na aktiva se vztahuje vymahatelny zdstavni ndrok, ale vzhledem k predpoklddanému splnéni dluzniho
zdvazku zUstdvé aktivum ve vlastnictvi dluznika). Dals{ ustanoveni tykajici se reverznich transakei zalozenych na
dohodich o zpétném odkupu jsou uvedena ve smluvnich ujedndnich uplatiovanych pfislusnou ndrodni centrlni
bankou (nebo ECB). Uprava reverznich transakci zaloZenych na zajisténych tvérech prihlizi k rozdilnym
postuptim a formalitim vyzadovanym pro zfizeni a ndslednou realizaci zajisténi (napf. zdstavy, cese nebo
biemene), které plati v riiznych prévnich systémech.

Urokové podminky

Rozdil mezi nakupni cenou a cenou zpétného odkupu v dohodé o zpétném odkupu odpovidd droku splatnému
z Cdstky vypujcenych nebo zapiijcenych penéz za dobu operace, tj. cena zpétného odkupu zahrnuje odpovidajici
splatny trok. Urokové sazba se u reverznich transakci ve formé zajisténého tivéru stanovi uplatnénim specifické
tirokové sazby na Gastku tvéru a dobu operace. Urokové sazba uplatiovand na reverzni transakce Eurosystému
na volném trhu se stanovi jako jednoduchd tirokové sazba na zdkladé metody pocitani dni ,skute¢ny pocet/360*.

Hlavni refinancni operace

Hlavnimi refinanénimi operacemi se rozuméji nejduleZitéjsi operace na volném trhu provadéné Eurosystémem,
které hraji stéZejni tlohu pfi sledovani cili fzeni drokovych sazeb, fizeni likvidni situace na trhu a signalizaci
orientace ménové politiky.

Charakteristiky hlavnich refinan¢nich operaci je mozné shrnout takto:

a) jednd se reverzni operace poskytujici likviditu;

b) provadgji se pravidelné kazdy tyden ('3);

¢) jejich obvykld doba splatnosti ¢ini jeden tyden ('4);

d) provadgji je decentralizované ndrodni centrdlni banky;

¢) provadgji se na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni (podle oddilu 5.1);

f) nabidky pro hlavni refinan¢ni operace mohou piedklddat v§echny protistrany, které spliiuji obecnd kritéria
zpusobilosti (podle oddilu 2.1), a

jako podkladovd aktiva pro hlavni refinancni operace jsou zptisobild obchodovatelnd i neobchodovatelnd
aktiva (podle definice v kapitole 6).

©

Dlouhodobéjsi refinancni operace

Eurosystém rovnéz provadi pravidelné refinancni operace s obvyklou splatnosti v délce tif mésici, které jsou
zaméfeny na poskytovani dodatecného dlouhodobéjsiho refinancovani finan¢niho sektoru. Eurosystém pii téchto
operacich zpravidla nemd za cil vysilat na trh signdly, a vystupuje tudiZ jako bézny trzni operdtor. Dlouhodobéjsi

(%) Hlavni a dlouhodobéjsi refinanni operace se provadi v souladu s pfedem ohldsenym kalenddfem nabidkovych fizeni Eurosystému (viz

také oddil 5.1.2), ktery je k dispozici na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu); viz také internetové stranky Eurosystému
(dodatek 5).

("% Splatnost hlavnich a dlouhodobgjsich refinanénich operaci se miize piilezitostné lidit, a to mimo jiné v zévislosti na svitcich
v clenskych statech.
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3.1.4

refinan¢ni operace jsou proto zpravidla provddény ve formé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou a ECB ¢as
od ¢asu naznaci provozni objem, ktery bude v nadchdzejicich nabidkovych fizenich pfidélovin. Za vyjime¢nych
okolnosti miize Eurosystém dlouhodobéjsi refinancni operace provadét rovnéz na zdkladé nabidkovych fizeni
s pevnou sazbou.

Charakteristiky dlouhodobéjsich refinancnich operaci je mozné shrnout takto:

a) jednd se o reverzni operace poskytujici likviditu;

b) provadéji se pravidelné kazdy mésic (1°);

¢) jejich obvykld doba splatnosti ¢ini 3 mésice (19);

d) provadgji je decentralizované ndrodni centrdlni banky;

) provadéji se na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni (podle oddilu 5.1);

f) nabidky pro dlouhodobégjsi refinanéni operace mohou pfedklddat viechny protistrany, které spliuji obecnd
kritéria zpusobilosti (podle oddilu 2.1), a

g) jako podkladovd aktiva pro dlouhodobgjsi refinanéni operace jsou zpusobild obchodovatelnd
i neobchodovatelnd aktiva (podle definice v kapitole 6).

Operace jemného doladéni

Eurosystém mtize provddét operace jemného doladéni ve formé reverznich operaci na volném trhu. Cilem
operaci jemného doladéni je fizeni likvidni situace na trhu a drokovych sazeb, zejména za Glelem zmirnéni
dopadii na trokové sazby, které byly zptsobeny neptedvidanymi vykyvy likvidity na trhu. Operace jemného
doladéni mohou byt provddény v posledni den udrzovactho obdobi pro povinné minimdlni rezervy, aby
kompenzovaly piipadnou nerovnovahu likvidity nahromadénou od piidéleni posledni hlavni refinancni operace.
S ohledem na pfipadnou potiebu rychlé akce pii neocekdvaném vyvoji na trhu je zddouci pii volbé postupti
a charakteristik pii provddéni téchto operaci zachovat vysoky stupent pruznosti.

Charakteristiky operaci jemného doladéni je mozné shrnout takto:

a) mohou mit podobu operaci na poskytnuti nebo absorpci likvidity;

b) jejich Cetnost neni standardizovana;

¢) jejich splatnost neni standardizovéna;

d

=

reverzni transakce jemného doladéni na poskytnuti likvidity se zpravidla provddéji na zdkladé rychlych
nabidkovych fizeni, ackoli neni vylou¢ena moznost vyuZiti dvoustrannych postupt (viz kapitola 5);

o
-~

reverzni transakce jemného doladéni na absorpci likvidity se zpravidla provadéji na zdkladé dvoustrannych
postupt (podle oddilu 5.2);

f) tyto operace zpravidla provadgji decentralizované ndrodni centrdlni banky (Rada guvernéri ECB muze
rozhodnout, Ze za vyjime¢nych okolnosti miiZe dvoustranné reverzni operace jemného doladéni provadét
ECB);

Eurosystém muze v souladu s kritérii stanovenymi v oddile 2.2 zvolit pro Gcast na reverznich operacich
jemného doladéni omezeny pocet protistran a

Q.

h) jako podkladovd aktiva pro reverzni operace jemného doladéni jsou zpisobild obchodovatelnd
i neobchodovatelnd aktiva (podle definice v kapitole 6).

Strukturdlni reverzni operace

Eurosystém muze provadét strukturdlni operace ve formé reverznich transakci na volném trhu, jejichz cilem je
uprava strukturdlniho postaveni Eurosystému viéi finanénimu sektoru.

Charakteristiky téchto operaci je mozné shrnout takto:
a) jednd se operace poskytujici likviditu;

b) jejich Cetnost miize byt pravidelnd nebo nepravidelns;

(%) Hlavni a dlouhodobéjsi refinanéni operace se provadi v souladu s predem ohldsenym kalenddfem nabidkovych fizeni Eurosystému (viz

také oddil 5.1.2), ktery je k dispozici na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu); viz také internetové stranky Eurosystému
(dodatek 5).

(*%) Splatnost hlavnich a dlouhodobéjsich refinancnich operaci se miize piilezitostné lisit, a to mimo jiné v zdvislosti na svitcich

v clenskych stitech.
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¢) jejich splatnost neni predem standardizovéna;
d) provadgji se na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni (podle oddilu 5.1);
¢) provadgji je decentralizované ndrodni centrdlni banky;

f) nabidky pro strukturdlni reverzni operace mohou predklddat vSechny protistrany, které spliiuji obecnd kritéria
zptsobilosti (podle oddilu 2.1), a

) jako podkladové aktiva pro strukturdlni reverzni operace jsou zptsobild obchodovatelnd i neobchodovatelnd
aktiva (podle definice v kapitole 6).

3.2 Pimé transakce

3.2.1  Typ ndstroje
PiHimymi operacemi na volném trhu se rozuméji operace, pii kterych Eurosystém nakupuje nebo proddva
zpusobild aktiva pfimo na trhu. Takovéto operace se provadéji pouze pro strukturalni tcely.

3.2.2  Prdvni povaha
Piimd transakce predpoklddd dplny prevod vlastnictvi z proddvajictho na kupujicitho bez spojeni se zpétnym
pievodem vlastnictvi. Transakce se provadéji v souladu s trznimi zvyklostmi, které jsou pro pouzité dluhové
néstroje obvyklé.

3.2.3  Cenové podminky

Pfi vypoctu cen se Eurosystém fdi trznimi zvyklostmi, které jsou pro pouzité dluhové ndstroje nejrozsifenéjsi.

3.2.4  Ostatni charakteristiky

Charakteristiky pfimych transakei Eurosystému je mozné shrnout takto:

a) mohou mit podobu operaci na poskytnuti (pfimy nakup) nebo absorpci (pfimy prodej) likvidity;
b) jejich cetnost neni standardizovana;

¢) provadgji se na zdkladé dvoustrannych postupti (podle oddilu 5.2);

d) zpravidla je provadeji decentralizované ndrodni centralni banky (Rada guvernért ECB mazZe rozhodnout, Ze za
vyjime¢nych okolnosti mize piimé transakce provadét ECB);

) na okruh protistran pifmych transakei nejsou pfedem kladena Zddnd omezeni a

f) jako podkladovd aktiva pro p¥{mé transakce se vyuzivaji pouze obchodovatelnd aktiva (podle definice
v kapitole 6).

3.3 Vyddvéni dluhovych cennych papiris ECB
3.3.1  Typ ndstroje

ECB mitize za tcelem tpravy strukturdlniho postaveni Eurosystému viici finanénimu sektoru vydavat dluhové
cenné papiry, aby vytvorila (nebo rozsifila) nedostatek likvidity na trhu.

3.3.2  Prdvni povaha

Dluhové cenné papiry ECB predstavuji zdvazek ECB ve vztahu k drziteli dluhového cenného papiru. Dluhové
cenné papiry ECB jsou vyddvany a drzeny v zaknihované podobé u depozitdft cennych papir v eurozéné. Na
pievoditelnost téchto dluhovych cennych papirti neuvaluje ECB Zddnd omezeni. Dalsi ustanoveni tykajici se
dluhovych cennych papirti ECB budou obsazena v podminkdch téchto dluhovych cennych papirt.

3.3.3  Urokové podminky

Dluhové cenné papiry ECB jsou vyddviny s diskontem, tj. pod svoji jmenovitou hodnotou, a v okamziku
splatnosti jsou spldceny ve jmenovité hodnoté. Rozdil mezi diskontovanou hodnotou pfi vydani a hodnotou
pii splaceni se rovnd troku z diskontované hodnoty pii vydani pfirostlému do dne splatnosti dluhového
cenného papiru pii dohodnuté trokové sazbé. Pouzitou trokovou sazbou je jednoduchd trokova sazba vypo-
¢itand na zdkladé metody pocitani dni ,skute¢ny pocet/360“. Vypocet diskontované hodnoty pii vydani je uveden
v rdmecku 1.
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3.4
3.4.1

3.4.2

3.43

3.4.4

RAMECEK 1
Vydavéni dluhovych cennych papiri ECB

Diskontovand hodnota pfi vydani je:

Pr=N x XD

36 000

kde:
N = jmenovitd hodnota dluhového cenného papiru ECB

r; = trokovd sazba (v %)

w)
I

splatnost dluhového cenného papiru ECB (ve dnech)

Pr = diskontovand hodnota dluhového cenného papiru ECB pfi vydani

Ostatni charakteristiky

Charakteristiky vyddvani dluhovych cennych papirt ECB je mozné shrnout takto:

a) dluhové cenné papiry jsou vydavany za tcelem absorpce likvidity z trhu;

b) dluhové cenné papiry mohou byt vydavany pravidelné nebo nepravidelng;

¢) dluhové cenné papiry maji splatnost kratf nez 12 mésict;

d) dluhové cenné papiry jsou vyddvany na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni (podle oddilu 5.1);
¢) dluhové cenné papiry nabizeji a vyrovndvaji decentralizované ndrodni centrdlni banky a

f) nabidky pro upisovani dluhovych cennych papirt ECB mohou ptedklddat viechny protistrany, které spliuji
obecnd kritéria zpusobilosti (podle oddilu 2.1).

Ménové swapy
Typ ndstroje

Ménové swapy provadéné pro tcely ménové politiky se sklddaji ze soubéznych spotovych a forwardovych
transakci v eurech proti cizi méné. Jsou vyuzivany pro Géely jemného doladéni, zejména s cilem Fizeni likvidni
situace na trhu a drokovych sazeb.

Prdvni povaha
Ménovymi swapy provadénymi pro tcely ménové politiky se rozuméji operace, pii kterych Eurosystém spotovou
transakci nakupuje (nebo prodavé) euro proti cizi méné a zdroven jej forwardovou transakei proddva (nebo

nakupuje) ke konkrétnimu dni zpétného odkupu. Dalsi ustanoveni tykajici se ménovych swapi jsou uvedena ve
smluvnich ujednénich uplatiovanych piislusnou ndrodni centrdlni bankou (nebo ECB).

Meéna a sménny kurz

Eurosystém zpravidla provadi operace pouze s béziné obchodovanymi ménami a v souladu s vSeobecnymi
trznimi zvyklostmi. Pfi kazdé ménové swapové operaci se Eurosystém a protistrany dohodnou na swapovych
bodech pro kazdou transakci. Swapové body predstavuji rozdil mezi sménnym kurzem forwardové transakce
a sménnym kurzem spotové transakce. Swapové body eura proti cizi méné se kotuji v souladu se vieobecnymi
trznimi zvyklostmi. Podminky pro sménné kurzy ménovych swapii jsou stanoveny v ramecku 2.

Ostatni charakteristiky

Charakteristiky ménovych swapti je mozné shrnout takto:

a) mohou mit podobu operaci na poskytnuti nebo absorpci likvidity;

b) jejich Cetnost neni standardizovana;

¢) jejich splatnost neni standardizovana;

d) provadgji se na zakladé rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupt (viz kapitola 5);

e) zpravidla je provadéji decentralizované ndrodni centrdlni banky (Rada guvernérti ECB muze rozhodnout, zZe za
vyjimecnych okolnosti miize dvoustranné ménové swapy provadét ECB), a

f) Eurosystém muze v souladu s kritérii stanovenymi v oddile 2.2 a v dodatku 3 zvolit pro ticast na ménovych
swapech omezeny pocet protistran.
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3.5

4.1
4.1.1

RAMECEK 2
Ménové swapy

S = spotovy sménny kurz (ke dni transakce ménového swapu) mezi eurem (EUR) a cizi ménou ABC

_ x x ABC
"1 x EUR

FM = forwardovy sménny kurz mezi eurem a cizi ménou ABC ke dni zpétného odkupu swapu (M)

y x ABC
Fy=2——
1 x EUR
AM = forwardové body mezi eurem a ABC ke dni zpétného odkupu swapu (M)
Ay = Fy =S
N(.) = spotovéd vyse mény; N()y, pfedstavuje forwardovou vysi mény:
N (ABC)
N (ABQ) = N (EUR) x S nebo N (EUR) = — "
N (ABC),,

N (ABQ) y = N (EUR)y, * Fy; nebo N(EUR),, =

Fm

Piijem terminovanych vkladi
Typ ndstroje

Eurosystém miiZe vyzvat protistrany k tomu, aby u ndrodni centrdlni banky ¢clenského stdtu, ve kterém jsou
usazeny, slozily Grocené terminované vklady. Pffjem terminovanych vklada je urcen pouze pro ucely jemného
doladén{ za dcelem absorpce likvidity z trhu.

Prdvni povaha

Vklady protistran jsou pfijimdny na pevné stanovenou dobu a s pevné stanovenou tirokovou sazbou. Ndrodni
centralni banky neposkytuji vyménou za vklady Zddné zajisténi.

Urokové podminky

Urokova sazba, kterd se vztahuje na vklady, je jednoduchou drokovou sazbou stanovenou na zdkladé metody
pocitani dni ,skutecny pocet/360“. Uroky jsou vypldceny pii splatnosti vkladt.

Ostatni charakteristiky

Charakteristiky terminovanych vkladt je mozné shrnout takto:

a) vklady jsou pfijimdny za tcelem absorpce likvidity;

b) cetnost, se kterou jsou vklady pfijimdny, neni standardizovana;

¢) splatnost vkladd neni standardizovéna;

d) pifjem vklad se bézné provaddi na zékladé rychlych nabidkovych fizeni, ackoliv neni vyloucena moznost
vyuziti dvoustrannych postupl (viz kapitola 5);

¢) pifjem vkladi zpravidla provddéji decentralizované ndrodni centrdlni banky (Rada guvernéri ECB muze

rozhodnout, Ze za vyjimecnych okolnosti mize dvoustranné pijmy terminovanych vklada (V7) provddét
ECB), a

f) Eurosystém muze v souladu s kritérii stanovenymi v oddile 2.2 zvolit pro pifjem terminovanych vkladd
omezeny pocet protistran.

KAPITOLA 4
STALE FACILITY
Mezni zdptjéni facilita
Typ ndstroje

Protistrany mohou vyuzit mezn{ zdpGjcni facilitu, aby tak od ndrodnich centrdlnich bank ziskaly proti zptiso-
bilym aktivim (podle kapitoly 6) jednodenni likviditu za pfedem stanovenou trokovou sazbu. Uelem facility

(") Terminované vklady jsou drzeny na tctech u ndrodnich centrdlnich bank; tak by tomu bylo i v piipad¢, kdy by takovéto operace

provadéla centralizované ECB.
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je uspokojit docasné potieby likvidity protistran. Za obvyklych okolnosti pfedstavuje tirokova sazba této facility
horni hranici jednodenni trzni Grokové sazby. Podminky této facility jsou v celé eurozéné jednotné.

4.1.2  Prdvni povaha

Nérodni centrlni banky mohou poskytovat likviditu v rdmci mezni zdpujéni facility bud’ ve formé jednodennich
dohod o zpétném odkupu (tj. vlastnictvi aktiva je pfevedeno na véfitele, pficemZz strany soucasné souhlasi
s obracenim této transakce k ndsledujicimu obchodnimu dni prostfednictvim zpétného prevodu aktiva na
dluznika), nebo ve formé jednodennich zajisténych Gvéra (t4j. na aktiva se vztahuje vymahatelny zdstavni ndrok,
ale vzhledem k predpoklddanému splnéni dluzntho zdvazku ztistava vlastnictvi aktiva v rukou dluznika). Dalsi
ustanoveni pro dohody o zpétném odkupu jsou uvedena ve smluvnich ujednanich uplatiiovanych piislusnou
nirodni centrdlni bankou. Uprava poskytovani likvidity ve formé zajisténych Gvérd piihlizi k rozdilnym
postuptim a formalitdm vyzadovanym pro ziizeni a ndslednou realizaci zajisténi (napf. zdstavy, cese nebo
bfemene), které plati v raznych prdvnich systémech.

4.1.3  Podminky pfistupu

K mezni zaptjcni facilité mohou mit pifstup instituce, které spliuji obecnd kritéria zptsobilosti podle oddilu 2.1.
Piistup k mezni zdptjcni facilité je udélovan prostfednictvim ndrodni centrdlni banky ¢lenského stdtu, ve kterém
je instituce usazena. Pistup k mezni zaptjéni facilité je udélovan pouze ve dnech, ve kterych je v provozu systém
TARGET?2 (*8). (*) Ve dnech, kdy nejsou v provozu pfislusné systémy vypordddni obchodi s cennymi papiry, je
piistup k mezni zdptjéni facilité udélovan na zdkladé podkladovych aktiv, kterd jiz byla u ndrodni centrdlni
banky pfedem uloZena.

Na konci kazdého obchodniho dne se debetni zistatek protistran na jejich G¢tu pro zdétovani u ndrodnich
centrélnich bank automaticky povazuje za zddost o vyuziti mezni zdpujéni facility. Postupy pro piistup k mezni
zdptijéni facilit¢ na konci dne jsou uvedeny v oddile 5.3.3.

Protistrané miiZe byt rovnéz udélen piistup k mezni zdpujéni facilité na zdkladé zddosti zaslané ndrodni centralni
bance v clenském stdté, ve kterém je protistrana usazena. Aby ndrodni centrdlni banka tuto zddost zpracovala
jesté téhoz dne, musi ji obdrzet nejpozdéji do 15 minut po zaviraci dobé systému TARGET2, coz je zpravidla
v 18 hodin ¢asu ECB (SEC) (20), (21). Posledni obchodni den udrzovaciho obdobi minimalnich rezerv Eurosystému
se lhiita pro poddvani zddosti o pfistup k mezni zdpGjéni facilité¢ prodluzuje o daldich 15 minut. V zddosti musi
byt uvedena vyse avéru, a pokud jesté nebyla podkladova aktiva pro tuto transakci uloZena u ndrodni centrdlni
banky, musi byt presné uvedena podkladovd aktiva, kterd budou pro tuto transakci doddna.

Kromé pozadavku na poskytnuti dostatenych zptisobilych podkladovych aktiv neexistuje zddné omezeni co do
vySe prostiedkd, které mohou byt v rdmci mezni zdpGjcni facility poskytnuty.

4.1.4  Splatnost a iirokové podminky

Uvér poskytnuty v rdmci této facility md splatnost jeden den. Protistrany, které se pifmo Gcastni systému
TARGET?2, spldci tvér pfisti den, kdy jsou v provozu i) systém TARGET2 a ii) piislusné systémy vyporadani
obchodt s cennymi papiry, a to k okamziku jejich otevieni.

Urokovou sazbu vyhlasuje Eurosystém piedem a stanovi se jako jednoduchd tirokové sazba na zdkladé metody
pocitdni dni ,skutecny pocet/360“. ECB mize Grokovou sazbu kdykoli zménit, a to s Gcinnosti nejdiive od
nasledujictho obchodniho dne Eurosystému (2?), (¥). Urok z této facility je splatny se splatnosti Gvéru.

4.1.5  Pozastaveni facility

Piistup k facilit¢ se udéluje pouze v souladu s cili a obecnym sméfovanim ménové politiky ECB. ECB muze
podminky facility kdykoli upravit nebo ji pozastavit.

(*%) Od 19. kvétna byla decentralizovana technickd infrastruktura systému TARGET nahrazena systémem TARGET2. TARGET2 sestava

z jednotné sdilené platformy (jejimz prostiednictvim jsou zaddviny a zpracovaviny vSechny platebni piikazy a v jejimZ rdmci jsou
z technického hlediska stejnym zplisobem piijimdny viechny platby) a pfipadné vlastnich internich dcetnich systémé nédrodnich
centralnich bank.

(*) Piistup k mezni zéptjcni facilité je navic udélovdn pouze protistranam, které maji pfistup k G¢tu u ndrodni centrdlni banky, na kterém
miuze byt obchod vypofddan, napiiklad v rdmci jednotné sdilené platformy systému TARGET2.

(2% V nékterych ¢lenskych stitech nemusi byt ndrodni centrdlni banka nebo nékterd z jejich pobocek v urcité obchodni dny Eurosystému
z divodu statnich nebo regiondlnich svdtkid oteviena pro operace ménové politiky. V takovychto piipadech odpovidd piislusnd
ndrodni centrdlni banka za to, Ze protistrany budou s pfedstihem informoviny o opatienich, kterd je nutné béhem téchto svétkd
k zajisténi pristupu k mezni zdptjéni facilité provést.

(*') Zaviraci dny systému TARGET2 jsou zveiejiiovany na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.cu) a na internetovych strankach
Eurosystému (viz dodatek 5).

(*?) V tomto dokumentu se ,obchodnim dnem Eurosystému*“ rozumi kazdy den, ve kterém jsou ECB a nejméné jedna ndrodni centralni
banka otevieny pro tcely providéni operaci ménové politiky Eurosystému.

(%) Rada guvernérli zpravidla rozhoduje o zméné trokovych sazeb poté, co zvazi orientaci ménové politiky na svém prvnim zaseddni
v mésici. Tato rozhodnuti obvykle nabyvaji tcinnosti az od zacitku nového udrzovactho obdobi pro povinné minimdlni rezervy.
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4.2 Vkladovi facilita
4.2.1  Typ ndstroje

Protistrany mohou vyuzivat vkladovou facilitu k provadéni jednodennich vklad u ndrodnich centrdlnich bank.
Vklady jsou droceny pfedem stanovenou drokovou sazbou. Za obvyklych okolnosti predstavuje tirokové sazba
této facility dolni hranici jednodenni trzni drokové sazby. Podminky této facility jsou v celé eurozéné
jednotné (*4).

4.2.2  Prdvni povaha

Jednodenni vklady pfijaté od protistran jsou tirofeny pevnou trokovou sazbou. Protistrané se vyménou za
vklady neposkytuje zddné zajisténi.

4.2.3  Podminky piistupu (*%)

Ke vkladové facilitt mohou mit piistup instituce, které spliiuji obecnd kritéria zpusobilosti podle oddilu 2.1.
Pristup ke vkladové facilité je udélovan prostfednictvim ndrodni centrdlni banky clenského stitu, ve kterém je
instituce usazena. Pristup ke vkladové facilité je udélovan pouze ve dnech, ve kterych je v provozu TARGET?2 (29).

Aby byl protistrané udélen pfistup ke vkladové facilité, musi protistrana zaslat Zddost ndrodni centrdlni bance
clenského stdtu, ve kterém je usazena. Aby ndrodni centrdlni banka tuto Zddost zpracovala jesté téhoz dne, musi
ji obdrzet nejpozdéji do 15 minut po zaviraci dobé systému TARGET2, coZ je zpravidla v 18 hodin ¢asu ECB
(SEC) (7), (8). Posledni obchodni den udrzovactho obdobi minimalnich rezerv Eurosystému se lhéita pro podi-
véni zadosti o piistup ke vkladové facilité prodluzuje o dalsich 15 minut. V Zddosti musi byt uvedena vyse
vkladu, ktery méd byt v rdmci facility ulozZen.

Objem prostiedkt, které muze protistrana v rdmci facility ulozit, neni omezen.

4.2.4  Splatnost a tirokové podminky

Splatnost vkladdi v rdmci této facility je jeden den. V piipadé protistran, které se pifmo dcastni systému
TARGET?2, jsou vklady drzené na zdkladé vkladové facility splatné piisti den, ve kterém je systém TARGET2
v provozu, a to k okamziku jeho otevieni.

Urokovou sazbu vyhlasuje Eurosystém predem a stanovi se jako jednoduchd tirokovd sazba na zakladé metody
pocitini dni ,skute¢ny pocet/360°. ECB miize trokovou sazbu kdykoli zménit, a to s Gcinnosti nejdfive od
nésledujictho obchodniho dne Eurosystému (*%). Urok z vkladu je splatny se splatnosti vkladu.

4.2.5  Pozastaveni facility

Pristup k facilit¢ se udéluje pouze v souladu s cili a obecnym sméfovanim ménové politiky ECB. ECB muze
podminky facility kdykoli upravit nebo ji pozastavit.

KAPITOLA 5
POSTUPY
5.1 Postupy nabidkovych fizeni
5.1.1  Vseobecné tivahy

Operace Eurosystému na volném trhu se zpravidla provadgji ve formé nabidkovych fizeni. Postupy nabidkovych
fizeni Eurosystému jsou vykondvany v Sesti operacnich krocich, jak je popsdno v rdmecku 3.

Eurosystém rozli§uje mezi dvéma rozdilnymi typy postupii nabidkovych fizeni: standardnimi a rychlymi nabid-
kovymi fizenimi. Postupy pro standardni i rychld nabidkovd fizeni jsou totozné, s vyjimkou casového rdamce
a okruhu protistran.

(**) Provozni rozdily vyplyvajici z existence rozdilnych struktur G¢td mezi ndrodnimi centralnimi bankami mohou existovat ve vSech

zemich eurozény.

(¥) Vzhledem k existenci rozdilnych struktur G¢td mezi narodnimi centrdlnimi bankami méize ECB narodnim centrdlnim bankdm umoznit
pouzivani podminek piistupu, které se mirné odlisuji od podminek uvddénych zde. Ndrodni centrdlni banky poskytnou informace
o kazdé odchylce od podminek piistupu popsanych v tomto dokumentu.

(%6) Pristup ke vkladové facilité je navic udélovan pouze protistrandm, které maji pfistup k Gctu u ndrodni centrdlni banky, na kterém
muze byt obchod vypordddn, napiiklad v rdmci jednotné sdilené platformy systému TARGET2.

(¥7) Piistup k mezni zapujcni facilité je navic udélovan pouze protistrandm, které maji pfistup k G¢tu u ndrodni centralni banky, na kterém
muze byt obchod vypofddan, napiiklad v rdmci jednotné sdilené platformy systému TARGET2.

(*%) V tomto dokumentu se ,obchodnim dnem Eurosystému* rozumi kazdy den, ve kterém jsou ECB a nejméné jedna ndrodni centralni
banka otevieny pro tcely provadéni operaci ménové politiky Eurosystému.

(*%) Rada guvernérli zpravidla rozhoduje o zméné tirokovych sazeb poté, co zvazi orientaci ménové politiky na svém prvnim zaseddni
v mésici. Tato rozhodnuti obvykle nabyvaji t¢innosti az od zactku pfisttho udrzovacitho obdobi pro povinné minimalni rezervy.
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5.1.1.1

5.1.1.2

5.1.1.3

5.1.2
5.1.2.1

Standardni nabidkovd fizeni

V piipadé standardnich nabidkovych fizeni uplyne od vyhldSeni nabidkového fizeni k potvrzeni vysledka
pfidéleni nejvyse 24 hodin (kdy casové rozmezi mezi uzdvérkou poddvani nabidek a vyhldsenim vysledkd
pfidéleni ¢ini piiblizné dvé hodiny). Piehled obvyklého ¢asového ramce operacnich krokd standardnich nabid-
kovych fizeni nabizi graf 1. ECB se muZe piipadné rozhodnout Casovy rdmec jednotlivych operaci upravit.

Formou standardnich nabidkovych fizeni se vzdy provadéji hlavni refinan¢ni operace, dlouhodobéjsi refinanéni
operace a strukturdlni operace (s vyjimkou pifmych transakci). Standardnich nabidkovych fizeni se mohou
zGCastnit protistrany, které spliiuji obecnd kritéria zptisobilosti podle oddilu 2.1.

Rychld nabidkovd fizeni

Rychld nabidkovd fizeni zpravidla probihaji do 90 minut od vyhldSeni nabidkového fizeni, pficemz potvrzeni se
uskute¢ni okamzité po vyhldeni vysledku piidéleni. Obvykly ¢asovy rdmec opera¢nich krokd pro rychld nabid-
kova fizeni je zndzornén v grafu 2. ECB se muZe piipadné rozhodnout ¢asovy rdmec jednotlivych operaci
upravit. Rychld nabidkovd fizeni se vyuzivaji pouze k provddéni operaci jemného doladéni. Eurosystém miize
v souladu s podminkami a postupy popsanymi v oddile 2.1 zvolit omezeny pocet protistran, které se rychlych
nabidkovych fizeni zdcastni.

Nabidkovd Fizeni s pevnou a proménlivou sazbou

Eurosystém md moznost provddét nabidkovd fizeni s pevnou (objemovd nabidkova fizeni) nebo proménlivou
(Grokovd nabidkovd fizeni) sazbou. V piipadé nabidkového Fizeni s pevnou sazbou ECB predem stanovi
trokovou sazbu a zticastnéné protistrany nabizeji ¢dstku penéz, kterou jsou piipraveny pii této pevné trokové
sazbé nakoupit ¢ prodat (%). Pii nabidkovém fizeni s proménlivou sazbou nabizeji protistrany cdstky penéz
a trokové sazby, pfi nichZ si pfeji uzaviit obchod s ndrodnimi centrdlnimi bankami (*').

RAMECEK 3
Operacni kroky postupt nabidkovych fizeni
Krok 1 Vyhldseni nabidkového Fizeni
a) VyhldSeni ECB prostiednictvim vefejnych komunikacnich sluzeb a internetovych stranek ECB
b) Vyhldseni ndrodnimi centrdlnimi bankami prostfednictvim vnitrostdtnich komunikac¢nich sluzeb
a piimo jednotlivym protistranim (pokud je to povaZovéno za nezbytné)
Krok 2 Pfiprava protistran a poddvdni nabidek
Krok 3 Shromazdovdni nabidek Eurosystémem
Krok 4 Pfidélovdni a vyhldSeni vysledkii nabidkového fizeni
a) Rozhodnuti ECB o pfidéleni
b) Vyhldseni vysledkd ptidéleni prostfednictvim vefejnych komunikacnich sluzeb a internetovych
stranek ECB

Krok 5 Potvizeni jednotlivich vysledkii pridéleni
Krok 6 Vypofdddni transakci (viz oddil 5.3)

Kalenddf nabidkovyich Fizeni
Hlavni a dlouhodob¢éjsi refinan¢ni operace

Hlavni a dlouhodobéjsi refinan¢ni operace se provadéji podle indikativniho kalendéfe zvefejnovaného Eurosys-
obchodni dny pro hlavni a dlouhodobgjsi refinancni operace jsou uvedeny v tabulce 2. ECB si klade za cil zajistit,
aby se hlavnich a dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci mohly Gcastnit protistrany ve vech clenskych stdtech.
ECB tedy pii sestavovani kalendéfe téchto operaci ¢ini odpovidajici Gipravy obvyklého rozvrhu tak, aby zohlednila
svatky v jednotlivych clenskych stétech.

(%% Pii ménovych swapech na zakladé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou stanovi ECB swapové body operace a protistrany nabizeji

pevnou &astku mény, kterou jsou pfi této sazbé pfipraveny prodat (a zpétné odkoupit) nebo nakoupit (a zpétné prodat).

(*') Pfi ménovych swapech na zakladé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou nabizeji protistrany pevnou cistku mény a swapové
body, pfi nichz si preji uzaviit obchod.

(*?) Kalenddf nabidkovych fizeni Eurosystému lze nalézt na internetovych strankich ECB (www.ecb.europa.eu) a na internetovych strdn-
kich Eurosystému (viz dodatek 5).
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5.1.2.2 Strukturdlni operace

Strukturdlni operace na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni se neprovddéji podle Zddného pfedem stano-
veného kalenddfe. Bézné se vak provadéji a vyporaddvaji pouze v ty dny, které jsou obchodnimi dny nérodnich
centralnich bank (*3) ve viech ¢lenskych stdtech.

5.1.2.3 Operace jemného doladéni

Operace jemného doladéni se neprovadéji podle zadného predem stanoveného kalenddfe. ECB mize rozhodnout
o provedeni operace jemného doladéni v kterykoli obchodni den Eurosystému. Téchto operaci se ticastni pouze
ndrodni centrdlni banky clenskych statdi, ve kterych jsou den obchodu, den zictovani a den thrady obchodnimi
dny ndrodni centralni banky.

Graf 1
Obvykly casovy rdmec operacnich krokii pro standardni nabidkovd Fizeni

(Casové tidaje v case ECB (SEC))

Obchodni den (T) [T+t |
9:00 10:00 11:00 || |
15 [ 15
11

llTl]‘lslll

NS B SR T B

15:30 9:30 11:15
Vyhlaseni Lhita pro podavani Vyhlaseni vysledku
nabidkového fizeni nabidek protistranami nabidkového Fizeni

Pozndmka: Udaje odkazuji na operaéni kroky podle ramecku 3
Graf 2
Obvykly Casovy rdmec operacnich kroki pro rychld nabidkovd fizeni

I Obchodni den (T)

1. hodina 2. hodina 3. hodina

II1TII?II?II|II1?|?Iliflllllifllﬁll‘ﬁll

Vyhlaseni
nabidkového fizeni

Lhita pro podavani nabidek
protistranami

Vyhlaseni vysledkd
nabidkového fizeni

Pozndmka: Udaje odkazuji na operacni kroky podle rimecku 3

Tabulka 2

Bé&Zné obchodni dny pro hlavni a dlouhodobéjsi refinan¢ni operace

Typ operace Bézny obchodni den (T)

Hlavni refinan¢ni operace Kazdé utery

Posledni stieda kazdého kalenddiniho mésice (!)

Dlouhodobgjsi refinan¢ni operace

(") S ohledem na vdnocni obdobi se prosincovd operace posunuje dopfedu, a to zpravidla o jeden tyden, tedy na predposledni
stiedu v mésici.

(*}) V tomto dokumentu se ,obchodnim dnem nérodni centrdlni banky“ rozumi kazdy den, ve kterém je ndrodni centrdlni banka
konkrétniho c¢lenského stitu oteviena pro ucely provadéni operaci ménové politiky Eurosystému. V nékterych clenskych stitech
mohou byt pobocky ndrodni centrdlni banky v urcity obchodni den ndrodni centrdlni banky zavieno z divodu mistniho nebo
regiondlniho svdtku. V takovychto pfipadech odpovida piislusnd ndrodni centrdlni banka za to, Ze protistrany budou s pfedstihem
informovany o opatfenich, kterd maji byt pfijata pro transakce s danymi pobockami.
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5.1.4

Vyhlasovdni nabidkovych Fizeni

Standardni nabidkovd fizeni Eurosystému se vyhlaSuji vefejné prostfednictvim komunikacnich = sluzeb
a internetovych stranek ECB. Ndrodni centrdlni banky mohou navic nabidkové fizeni protistrandm, které nemaji
piistup ke komunika¢nim sluzbdm, ozndmit piimo. Ozndmeni o vyhldseni nabidkového fizeni obvykle obsahuje
tyto informace:

a) referencni ¢islo nabidkového fzent;

b) datum nabidkového fizenf;

¢) typ operace (poskytnuti nebo absorpce likvidity a druh ndstroje ménové politiky, ktery bude pouzit);

d) splatnost operace;

¢) druh aukce (nabidkové fizeni s pevnou nebo pohyblivou sazbou);

f) metodu pridéleni (,holandskd“ nebo ,americkd“ aukce, jak jsou vymezeny v oddile 5.1.5);

g) zamysleny objem operace (obvykle pouze v piipadé dlouhodobgjsich refinan¢nich operaci);

h) pevnou trokovou sazbu/cenu/swapovy bod (pro nabidkové fizeni s pevnou sazbou);

i) piipadné minimdlni/maximdlni pfijimanou Grokovou sazbu/cenu/swapovy bod;

j) ptipadné den zahdjeni a den splatnosti operace, nebo den valuty a den splatnosti néstroje (v piipadé vydavani
dluhovych cennych papiri ECB);

k) dotcené mény a ménu, jejiz ¢dstka je pevnd (v piipadé ménovych swaptl);

1) referen¢ni spotovy sménny kurz, ktery bude vyuzit pro vypocet nabidek (v pfipadé ménovych swapti);
m) piipadné horni hranici nabidky;

n) piipadné minimdlni jednotlivou ¢astku ptidélent;

o) piipadné minimalni pomér pfidélent;

p) casovy rozvrh pro poddvani nabidek;

q) jmenovitou hodnotu dluhovych cennych papira (v ptipadé vydavani dluhovych cennych papirti ECB) a
r) kod ISIN emise (v pifpadé vydavani dluhovych cennych papirti ECB).

S ohledem na posileni prihlednosti operaci jemného doladéni obvykle Eurosystém vyhlasuje rychld nabidkovd
fizeni vefejné a predem. Za vyjimeénych okolnosti se vSak muze ECB rozhodnout rychld nabidkovd fizeni
vetejné pfedem nevyhlasovat. Vyhlasovani rychlych nabidkovych fizeni se Hdi stejnymi postupy jako vyhlasovani
standardnich nabidkovych Fizeni. V piipadé rychlého nabidkového fizeni, které nebylo pfedem vefejné vyhldseno,
jsou vybrané protistrany kontaktovany piimo ndrodnimi centrdlnimi bankami. V piipadé rychlého nabidkového
fizeni, které bylo vefejné vyhldseno, mize ndrodni centrdlni banka kontaktovat vybrané protistrany p¥fmo.

Piiprava protistrany a poddvdni nabidek

Nabidky protistran musi mit formu stanovenou ndrodnimi centrdlnimi bankami pro danou operaci. Nabidky pro
nabidkové fizeni musi byt poddvany ndrodnim centrdlnim bankdm clenského stdtu, ve kterém md dand instituce
organizacni slozku (Ustfedi nebo pobocku). Nabidky instituce mohou byt v kazdém clenském stdté podavany
pouze jednou organiza¢ni slozkou (istfedim nebo pobockou).

V piipadé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou protistrany ve svych nabidkdch musi uvést ¢dstku penéz, se
kterou jsou s ndrodnimi centrdlnimi bankami pfipraveny obchodovat (*4).

V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou mohou protistrany podat nabidky az na deset rtiznych
trovni drokové sazby/ceny/swapového bodu. Ve vyjime¢nych piipadech mutze Eurosystém stanovit limit, pokud
jde o pocet nabidek, které 1ze v piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou podat. V kazdé nabidce musi
protistrany uvést ¢dstku penéz, se kterou jsou s ndrodnimi centrdlnimi bankami pfipraveny obchodovat,
a odpovidajici tirokovou sazbu (%), (*%). Nabidka trokové sazby musi byt vyjddiena jako ndsobky 0,01 procent-
niho bodu. V piipadé nabidky pro ménovy swap na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou musi byt
swapové body kotovidny v souladu se vSeobecnymi trznimi zvyklostmi a nabidky musi byt vyjadreny jako
nésobky 0,01 swapového bodu.

(**) Pii ménovych swapech na zdkladé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou protistrana musi uvést pevnou ¢astku mény, se kterou si pieje

s Eurosystémem obchodovat.

(*°) Pokud jde o vyddvani dluhovych cennych papiri ECB, mtze ECB rozhodnout, ze nabidky maji byt vyjadieny prostfednictvim ceny,

a nikoli trokové sazby. V takovych piipadech musi byt cena vyjddfena procentem jmenovité hodnoty.

(*%) Pfi ménovych swapech s proménlivou sazbou musi protistrana uvést pevné stanovenou cCistku mény, se kterou si preje

s Eurosystémem obchodovat, a odpovidajici droven swapovych bodu.



L 331)24

Utednf véstnik Evropské unie

14.12.2011

5.1.5

Minimélni ¢dstka nabidky pro hlavni refinancni operace ¢ini 1 000 000 EUR. Nabidky piesahujici tuto ¢dstku
musi byt vyjadfeny jako ndsobky 100 000 EUR. Stejnd vySe minimalni nabidky a stejné ndsobky plati i pro
operace jemného doladéni a strukturdlni operace. Minimaln{ ¢éstka nabidky se vztahuje na kazdou jednotlivou
troven trokové sazby/ceny/swapového bodu.

Pro dlouhodobgjsi refinanéni operace stanovi kazdd ndrodni centralni banka minimdln{ ¢astku nabidky v rozmezi
od 10000 EUR do 1000000 EUR. Nabidky presahujici tuto &dstku musi byt vyjdieny jako ndsobky
10 000 EUR. Minimdln{ ¢dstka nabidky se vztahuje na kazdou jednotlivou droveri tirokové sazby.

ECB mize stanovit horni hranici nabidek, aby tak zabrénila podévani nabidek nepfiméfené vysokych. Kazda
takovdto horni hranice se vidy uvede v oznadmeni o vyhldseni nabidkového fizeni.

Ocekdvd se, Ze protistrany jsou vidy schopny pokryt ¢astku, kterd jim bude pfidélena, dostacujicim objemem
zpusobilych podkladovych aktiv (7). Smluvni nebo vefejnopravni tprava uplatiovand danou ndrodni centrdln{
bankou umozni uvaleni sankce v piipadé, kdy protistrana nepfevede dostate¢ny objem podkladovych aktiv nebo
hotovosti, aby vypofddala ¢dstku, kterd ji byla v rdmci nabidkového fizeni pfidélena.

Nabidky lze odvolat az do skonceni lhity pro podavini nabidek. Nabidky podané po lhité stanovené
v ozndmeni o vyhlaseni nabidkového fizeni jsou neplatné. Dodrzeni lhity posuzuji ndrodni centrilni banky.
Nérodni centrdlni banky vyfadi vSechny nabidky protistrany, pokud thrnnd cdstka nabidky pfesdhne horni
hranici nabidek stanovenou ECB. Nérodni centralni banky rovnéz vyfadi jakoukoli nabidku, kterd je nizsi nez
minimdlni ¢dstka nabidek, nebo je nizsi nez minimdlni, respektive vy$si nez maximalni pfijimand drokova
sazba/cenaswapovy bod. Ndrodni centrdlni banky ddle mohou vyfadit nabidky, které jsou netiplné nebo nemaji
stanovenou formu. Pokud je nabidka vyfazena, uvédomi pfislusnd ndrodni centrdlni banka protistranu o svém
rozhodnuti dfive, nez dojde k pridélovani.

Postupy pridélovdni

5.1.5.1 Nabidkové fizeni s pevnou sazbou

Pii pridélovani v rdmci nabidkovych fizeni s pevnou sazbou se nabidky obdrzené od protistran sectou. Jestlize
thrnnd ¢astka nabidky piesdhne celkovy objem likvidity, kterd md byt pfidélena, uspokojuji se podané nabidky
pomérné na zdkladé poméru pfidélovaného objemu k thrnné &dstce nabidky (viz rdimecek 4). Objem pfidélovany
kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro. ECB se vSak mtize rozhodnout, Ze v nabidkovém fizeni
s pevnou sazbou pfidéli kazdému dcastnikovi minimdlni ¢astku/pomér.

RAMECEK 4
Piidélovéni pfi nabidkovych Fizenich s pevnou sazbou
Procento pfidélen je:

all% = A

o
D a

i=1

Céstka piidélend i-té protistrané je:
all; = all % x ()
kde:
A = celkovy pridélovany objem
n = celkovy pocet protistran

Castka nabidky i-té protistrany

o
1}

all% = procentudlni podil na pridéleni

all, = celkovd c¢dstka pfidélend i-té protistrané

5.1.52 Nabidkovd fizeni s proménlivou sazbou v eurech

Pii pridélovani v ramci nabidkovych fizeni na poskytovani likvidity s proménlivou sazbou v eurech se nabidky
sefazuji sestupné podle nabidnutych trokovych sazeb. Nabidky s nejvy$simi trovnémi trokovych sazeb jsou
uspokojovédny piednostné, nabidky s nésledujicimi niz§imi drokovymi sazbami jsou poté pfijimdny, dokud neni
celkovy objem likvidity urceny k piidéleni vycerpdn. Pokud pfi nejnizsi pfijaté trovni trokové sazby (tj. mezni
urokové sazb@) presahne dhrnnd cdstka nabidky zbyvajici objem urceny k pridéleni, pfidéli se tento zbyvajici
objem mezi nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru zbyvajictho pfidélovaného objemu k thrnné
castce nabidky pii mezni drokové sazbé (viz rdmecek 5). Objem pfidélovany kazdé protistrané se zaokrouhli na

(*’) Nebo vypofadat v hotovosti v piipadé operaci na absorpci likvidity.
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Pfi pfidélovani v rdmci nabidkovych fizeni na absorpci likvidity s proménlivou sazbou (kterd mohou byt
napiiklad vyuzita k vyddvani dluhovych cennych papird ECB a pfijmu terminovanych vkladt) se nabidky sefazuji
vzestupné podle nabidnutych drokovych sazeb (nebo sestupné podle nabizenych cen). Nabidky s nejnizsi
trokovou sazbou (nebo nejvy$simi cenami) jsou uspokojovany pfednostné, nabidky s ndsledujicimi vy$simi
trokovymi sazbami (nizZ$imi cenami) jsou pak pfijimdny, dokud neni celkovy objem likvidity urceny
k absorbovdni vycerpan. Pokud pfi nejvyssi pfijaté trovni trokové sazby, respektive nejnizsi cené (tj. mezni
trokové sazbé|ceng), presdhne tGhrnnd c¢dstka nabidky zbyvajici objem urceny k pfidéleni, pridéli se tento
zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru zbyvajictho pridélovaného objemu
k dhrnné ¢éstce nabidky pii mezni trokové sazbé/cené (viz rdmecek 5). P vydavani dluhovych cennych papirt
ECB se objem piidélovany kazdé protistrané zaokrouhli na nejblizsi ndsobek jmenovité hodnoty dluhovych
cennych papirtt ECB. U ostatnich operaci na absorpci likvidity se objem piidélovany kazdé protistrané zaokrouhli
na nejblizsi celé euro.

ECB se miize rozhodnout, Ze v nabidkovém Fizeni s proménlivou sazbou pfidéli kazdému tspé$nému Gcastni-
kovi minimalni ¢astku.

RAMECEK 5
Pfidélovani pfi nabidkovych fizenich s proménlivou sazbou v eurech
(uvddeény piiklad se vztahuje na nabidky uvddéné ve formé virokovych sazeb)

Procentualni podil na pfidéleni pfi mezni trokové sazbé je:

all% (1) = —=L

Pridéleni i-té protistrané pfi mezni trokové sazbé je:

all (r,);

1

= all%(r,) * a(ry);

Celkovd cdstka pfidélend i-té protistrané je:

m-1

all, = > a(r); + all(r);
s=1

kde:
A = celkovy piidélovany objem
I = s-td nabidka tirokové sazby podand protistranami
n = celkovy pocet protistran
a(r); = Castka nabidky pfi s-té trokové sazbé (r) podané i-tou protistranou
a(r) = celkovy cdstka nabidky pfi s-té trokové sazbé (r)
n
a(rs) = Z a(rs);
i=1

I = mezni trokovd sazba:

1 2 15 2 1, pro nabidkové Fizeni na poskytnuti likvidity,

Iy 2 T 2 11 pro nabidkové Fizeni na absorpci likvidity
.1 = urokovd sazba predchdzejici mezni trokové sazbé (posledni trokovd sazba, pii které jsou nabidky

uspokojovdny v plné vysi):

Ty_1 > T,y pro nabidkovd fizeni na poskytnuti likvidity

T'm > Tm1 pro nabidkovd fizeni na absorpci likvidity
all%(r,) = procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni Grokové sazbé

all(r); = pfidéleni i-té protistrané pfi s-té trokové sazbé

all; = celkovd c¢dstka pfidélend i-té protistrané
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5.1.5.3 Nabidkovd fizeni s proménlivou sazbou pro ménové swapy

Pii ptidélovani v rdmci nabidkovych fizeni na poskytnuti likvidity s proménlivou sazbou pro ménové swapy se
nabidky sefazuji vzestupné podle nabizenych swapovych bodi (3%). Nabidky s nejnizsimi swapovymi body jsou
uspokojovédny pfednostné, nabidky s ndsledujicimi vy3simi swapovymi body jsou poté pijimany, dokud neni
celkovy objem stanovené mény urceny k pfidéleni vycerpan. Pokud pfi nejvyssi piijaté nabidce swapovych boda
(tj. mezni nabidce swapového bodu) ptesdhne dhrnnd ¢dstka nabidky zbyvajici objem urceny k pridéleni, pridéli
se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru zbyvajictho ptidélovaného
objemu k dhrnné ¢astce nabidky pfi mezni nabidce swapového bodu (viz rimecek 6). Objem pridélovany kazdé
protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

Pii pridélovani v rdmci nabidkovych fizeni na absorpci likvidity s proménlivou sazbou pro ménové swapy se
nabidky sefazuji sestupné podle uvadénych swapovych bodd. Nabidky s nejvy3simi uvddénymi swapovymi body
celkovy objem stanovené mény urceny k pridéleni vycerpan. Pokud pfi nejnizi pfijaté nabidce swapovych bodi
(tj. mezni nabidce swapového bodu) ptesidhne dhrnnd ¢éstka nabidky zbyvajic objem urceny k pridéleni, pridéli
se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru zbyvajictho ptidélovaného
objemu k dhrnné ¢astce nabidky pfi mezni nabidce swapového bodu (viz rdimecek 6). Objem pfidélovany kazdé
protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

5.1.5.4 Druh aukce

V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou miize Eurosystém uplatiiovat aukce s jednoduchou nebo
s ndsobnou sazbou. Pfi aukci s jednoduchou sazbou (holandskd aukce) se pfidélovaci trokovd sazba/cena/
swapovy bod uplatiovand[y pro viechny uspokojené nabidky rovnd mezni drokové sazbé/cené[swapovému
bodu (tj. takové hodnoté, pfi které je celé ptidélované mnozstvi vycerpano). Pf aukci s ndsobnou sazbou
(americkd aukce) se pridélovaci trokovd sazba/cena[swapovy bod rovnd trokové sazbé/cené/swapovému bodu
nabidnuté/mu pro kazdou jednotlivou nabidku.

RAMECEK 6
Pfidélovani pfi nabidkovych fizenich s proménlivou sazbou pro ménové swapy

Procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni nabidce swapového bodu je:

all% (Ay) = —=1L

Pridéleni i-té protistrané pfi mezni nabidce swapového bodu je:
all (8,); = all% (8,) % ady)

Celkovd cdstka piidélend i-té protistrané je:

m-1
all, = a(As); + all(Ap);
s=1
kde:
A = celkovy piidélovany objem
A, = s-td nabidka swapového bodu podand protistranami
n = celkovy pocet protistran
a(A); = Castka nabidky pfi s-té nabidce swapového bodu (A) podané i-tou protistranou
a(Ay) = celkovd ¢astka nabidky pii s-té nabidce swapového bodu (A,)
a(AY) = Z a(AS)l
i=1
A, = mezni nabidka swapového bodu:
A, = A, 2 A} pro ménové swapy na poskytnuti likvidity,
Ay 2 A, 2 A, pro ménové swapy na absorpci likvidity
Ay = nabidka swapového bodu piedchdzejici mezni nabidce swapového bodu (posledni nabidka swapo-

vého bodu, pii které jsou nabidky jesté plné uspokojeny):

(*%) Nabidky swapovych bodl jsou uvddény vzestupné, pficemz se zohlediiuje algebraické znaménko nabidky, které zdvisi na znaménku

rozdilu trokové sazby pro cizi ménu a euro. Jestlize je pii splatnosti swapu trokovd sazba cizi mény vyssi nez odpovidajici trokova
sazba eura, je nabidka swapového bodu kladna (t. euro je viici cizi méné nabizeno s prémii). Opacné plati, Ze jestliZe je Grokovd sazba
cizi mény nizsi nez odpovidajici Grokovad sazba eura, je nabidka swapového bodu zdpornd (tj. euro je vaci cizi méné nabizeno

s diskontem).
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A, > A, pro ménové swapy na poskytnuti likvidity,

Ay_q > A, pro ménové swapy na absorpci likvidity
all%(A,) = procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni nabidce swapového bodu
all(); = pridéleni i-té protistrané pii s-té nabidce swapového bodu

all; = celkovd c¢astka pfidélend i-té protistrané

Vyhlasovdni vysledkii nabidkového fizeni

Vysledky standardnich a rychlych nabidkovych fizeni se vyhlasuji vefejné prostiednictvim komunikaénich sluzeb
a internetovych strdinek ECB. Nérodni centrdlni banky mohou navic protistrandm, které nemaji piistup ke
komunika¢nim sluzbdm, ozndmit vysledky pfidéleni pfimo. Ozndmeni o vysledcich nabidkového Fzeni obvykle
obsahuje tyto informace:

a) referencni Cislo nabidkového fizent;

b) datum nabidkového fizenf;

c) typ operace;

d) splatnost operace;

¢) celkovou ¢dstku nabidky protistran Eurosystému;

f) pocet acastnikd;

g) dotéené mény (v piipadé ménovych swapi);

h) celkovy ptidéleny objem;

i) procento pridéleni (v piipadé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou);
j) spotovy sménny kurz (v piipadé ménovych swapil);

k) pfijatou mezni trokovou sazbu/cenu/swapovy bod a procento pfidéleni pfi mezni tirokové sazbé/cené|
swapovém bodu (v pfipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou);

1) nejnizsi a nejvyssi sazbu nabidky a vdzeny primér sazby pfidéleni (v piipadé aukci s ndsobnou sazbou);

m) piipadné den zahdjeni a den splatnosti operace, nebo den valuty a den splatnosti ndstroje (v pfipadé vydavani
dluhovych cennych papirtt ECB);

n) piipadné minimdlni jednotlivou ¢astku ptidélent;

o) piipadné minimalni pomér pfidélent;

p) jmenovitou hodnotu dluhovych cennych papira (v ptipadé vyddvani dluhovych cennych papiri ECB) a
q) kod ISIN emise (v piifpadé vydavani dluhovych cennych papir ECB).

Nérodni centrdlni banky Gspé$nym dcastnikim pifmo potvrdi jednotlivé vysledky pridéleni.

Postupy dvoustrannych operaci

Vseobecné tivahy

Nérodni centrlni banky mohou provddét operace na zdkladé dvoustrannych postupt. Tyto postupy mohou byt
pouzity pro operace jemného doladéni na volném trhu a pro strukturdlni pfimé operace (*). V $irsim smyslu se
vymezuji jako jakékoliv postupy, pii kterych Eurosystém provédi transakei s jednou nebo nékolika protistranami
bez nabidkového Fizeni. V tomto ohledu je mozné rozlisovat dva rozdilné typy dvoustrannych postupii: operace,
pii kterych jsou protistrany kontaktovdny Eurosystémem pifmo, a operace provddéné prostiednictvim burz
cennych papird a makléft.

Pfimy kontakt s protistranami

PFi tomto postupu ndrodni centrdlni banky piimo kontaktuji jednu nebo nékolik domdcich protistran, které jsou
vybrany na zdklad¢ kritérii uvedenych v oddile 2.2. Ndrodni centrdlni banky rozhodnou podle ptesnych pokynt
vydanych ECB o tom, zda s protistranami uzaviou dohodu. Transakce se vypotdddvaji prosttednictvim ndrodnich
centrélnich bank.

Pokud by Rada guvernéri ECB rozhodla, Ze dvoustranné operace muize za vyjimecnych okolnosti provadét
rovnéz ECB sama (nebo prostfednictvim jedné nebo vice ndrodnich centrdlnich bank vystupujicich jako vykonny

(*%) Rada guvernérti ECB miize rozhodnout, Ze za vyjime¢nych okolnosti miize tyto operace provadét sama ECB.
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néstroj ECB), postupy téchto operaci se odpovidajicim zptsobem upravi. V takovém piipadé ECB (nebo nédrodni
centrdlni bankaly vystupujici jako vykonny ndstroj ECB) piimo kontaktuje jednu nebo vice protistran v eurozéné
vybranych podle kritérii uvedenych v oddile 2.2. ECB (nebo ndrodni centrilni banka/y vystupujici jako vykonny
néstroj ECB) rozhodne o tom, zda s protistranami uzavie dohodu. Transakce se nicméné vyporadaji decen-
tralizované prostfednictvim ndrodnich centrélnich bank.

Dvoustranné operace prostfednictvim p¥imého kontaktu lze pouzit pfi reverznich transakcich, pfimych transak-
cich, ménovych swapech a piijmu terminovanych vklada.

Operace provddéné prostiednictvim burz cennych papirii a makléri

Ndrodni centrilni banky mohou pimé transakce vykondvat prostfednictvim burz cennych papird a makléfd.
Okruh protistran neni pro tyto operace pfedem omezen a postupy jsou piizplisobeny trznim zvyklostem pro
obchodovany dluhovy ndstroj.

VyhldSeni dvoustrannych operaci

Dvoustranné operace se obvykle vyhlasuji vefejné a pfedem. ECB se kromé toho miize rozhodnout vysledky
dvoustrannych operaci vefejné nevyhldsit.

Obchodni dny

ECB se muze rozhodnout provadét dvoustranné operace jemného doladéni kterykoli obchodni den Eurosystému.
Téchto operaci se Gcastni pouze ndrodni centrdlni banky ¢clenskych stitti, ve kterych jsou den obchodu, den
zictovani a den thrady obchodnimi dny ndrodni centrdlni banky.

Piimé dvoustranné operace pro strukturdlni ticely se obvykle provadéji a vypotrddavaji pouze ve dnech, které jsou
obchodnimi dny ndrodnich centrdlnich bank ve vSech clenskych statech.

Postupy vyporddani
Vseobecné tivahy

PenéZzni transakce vztahujici se k vyuziti stdlych facilit Eurosystému nebo dcasti na operacich na volném trhu se
vypofdddvaji na tctech protistran u ndrodnich centrdlnich bank nebo na tétech zii¢tovacich bank tcastnicich se
systému TARGET2. PenéZni transakce se vyporddavaji pouze po konecném pievodu podkladovych aktiv (nebo
v okamziku pfevodu). To znamend, Ze podkladovd aktiva musi byt bud jiz pfedem sloZena na bezpecny
depozitni tcet u ndrodnich centrdlnich bank, nebo vypofddana na vnitrodennim zdkladé doddni proti zaplaceni.
Prevod podkladovych aktiv se provadi prostiednictvim Gctl protistran pro zdctovani cennych papira v systémech
vyporadani obchodii s cennymi papiry, které spliuji minimalni standardy stanovené ECB (*°). Protistrany, které
nemaji bezpetné depozitni ¢ty u ndrodnich centrdlnich bank nebo Gcty pro zdctovdni cennych papird
v systému vypofddani obchodl s cennymi papiry spliujicim minimdlni standardy stanovené ECB, mohou
transakce s podkladovymi aktivy vypofddat prostfednictvim Gctu pro zdétovani cennych papirti nebo bezpec-
ného depozitniho G¢tu korespondentské tivérové instituce.

Dal3i ustanoveni tykajici se postupii vypofdddvani jsou vymezena smluvni Gpravou uplatiiovanou ndrodnimi
centrdlnimi bankami (nebo ECB) pro specifické ndstroje ménové politiky. Z diavodu rozdilt ve vnitrostatnich
pravnich predpisech a provoznich postupech se mohou postupy vypofdddvani mezi jednotlivymi ndrodnimi
centrdlnimi bankami mirné lisit.

Tabulka 3

Bézné zictovaci dny pro operace Eurosystému na volném trhu ()

Zactovaci den operaci zalozenych na
rychlych nabidkovych fizenich nebo
dvoustrannych postupech

Zactovaci den operaci zalozenych na

Nastroj ménové politiky standardnich nabidkovych fizenich

Reverzni transakce T+10 T

Pfimé transakce — Podle trzni tmluvy pro podkladova

aktiva
Vydavéni dluhovych cennych papirt T+2 —
ECB
Ménové swapy - T, T+ 1neboT+2
Pfjem terminovanych vkladd — T

(") T oznacuje den obchodu. Zuctovacim dnem se rozumi obchodni dny Eurosystému.

(%) Pokud bézny ztictovaci den hlavnich nebo dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci pfipadd na svdtek, mize se ECB rozhodnout
pouzit jiny ztictovaci den, aviak s moZnosti vyporddani ve stejny den. Zictovaci dny hlavnich a dlouhodobéjsich refinan¢nich
operaci jsou stanoveny pfedem v kalendafi nabidkovych fizeni Eurosystému (viz oddil 5.1.2).

(*%) Popis standardt k vyuziti zptisobilych systémi vypofddani obchodii s cennymi papiry v eurozoné a aktualizovany seznam zpiisobilych

spojeni mezi témito systémy lze najit na internetovych strankich ECB (www.ecb.europa.cu).
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Vypordddvdni operaci na volném trhu

Operace na volném trhu zaloZené na standardnich nabidkovych fizeni (tj. hlavni refinan¢ni operace, dlouhodo-
b&jsi refinancni operace a strukturdlni operace) se bézné vypoiddavaji prvni den ndsledujici po dni obchodu, kdy
je otevien systém TARGET2 a vSechny piislusné systémy vypotddani obchodd s cennymi papiry. Vypofddani
emise dluhovych cennych papirt ECB se viak provadi druhy den ndsledujici po dni obchodu, kdy je otevien
systém TARGET2 a vSechny piislusné systémy vypofddani obchodli s cennymi papiry. Eurosystém se v zdsadé
snazi vypofdddvat viechny transakce, které se vztahuji k jeho operacim na volném trhu, ve viech clenskych
stitech a se vdemi protistranami, které poskytly dostatecnd podkladovd aktiva, ve stejnou dobu. Vzhledem
k provoznim omezenim a technickym vlastnostem systémt vypofdddni obchodl s cennymi papiry se vsak
okamzik vyporddani operaci na volném trhu muaZe v dany den v rdmci eurozony lisit. Okamzik vyporddani
hlavnich a dlouhodobgjsich refinan¢nich operaci se zpravidla shoduje s okamzikem splaceni pfedchozi operace
s odpovidajici splatnosti.

Eurosystém se snaZi vypordddvat operace na volném trhu, které jsou zaloZeny na rychlych nabidkovych fizenich
a dvoustrannych postupech, v den obchodu. Z provoznich divoda vsak mize Eurosystém pro tyto operace
piilezitostné pouzit jiné zictovaci dny, zejména pak pro piimé transakce a ménové swapy (viz tabulka 3).

Postupy na konci dne

Postupy na konci dne jsou popsiny v dokumentaci k systému TARGET2. Obecné plati, Ze zaviraci dobou
systému TARGET? je 18 hodin casu ECB (SEC). Po zaviraci dobé jiz systém TARGET2 nepfijim4 ke zpracovdni
zadné dalsi platebni piikazy, avsak zbyvajici platebni pitkazy pfijaté pfed zaviraci dobou jsou jesté zpracovany.
Pozadavky protistran na pfistup k mezni zdptjcni facilité nebo vkladové facilité musi byt pfislusnym ndrodnim
centrdlnim bankdm pfedloZeny nejpozdéji 15 minut po zaviraci dobé systému TARGET2. Uzavérka pro poda-
vani zddosti o pistup ke stdlym facilitim Eurosystému se posledni obchodni den udrzovaciho obdobi minimdl-
nich rezerv Eurosystému prodluzuje o dalsich 15 minut.

Jakékoli zdporné zistatky na tctech zpusobilych protistran pro zictovani v systému TARGET2, které na nich
zbyvaji po ukonceni kontrolnich postupi na konci dne, se automaticky povazuji za pozadavek na piistup
k mezni zdptjcni facilit¢ (viz oddil 4.1).

KAPITOLA 6
ZPUSOBILA AKTIVA
Vseobecné dvahy

Clanek 18.1 statutu ESCB stanovi, Ze ECB a ndrodni centralni banky mohou obchodovat na financ¢nich trzich
prostfednictvim ndkupu a prodeje podkladovych aktiv, a to pfimo nebo na zdkladé dohod o zpétném odkupu,
a vyzaduje, aby vSechny Gvérové operace Eurosystému byly dostatené zajistény. VSechny operace Eurosystému
na poskytnuti likvidity jsou tedy zaloZeny na podkladovych aktivech poskytnutych protistranami, a to bud’ ve
formé pievodu vlastnictvi aktiv (v piipadé pfimych transakci nebo dohod o zpétném odkupu), nebo ve formé
zdstavy, cese nebo bfemene na piislusnych aktivech (v pfipadé zajisténych avérd) ().

Vzhledem k zdméru ochrénit Eurosystém pied ztrdtami z jeho operaci ménové politiky, zajistit rovné zachdzeni
s protistranami a posilit provozn{ G¢innost a transparentnost, musi podkladovd aktiva spliovat urcitd kritéria,
aby mohla byt povazovdna za zpisobild pro operace ménové politiky Eurosystému. Eurosystém vypracoval
jednotny seznam aktiv zpusobilych pro viechny tvérové operace Eurosystému. Tento jednotny seznam nabyl
G¢innosti k 1. lednu 2007 namisto ptivodniho dvoutroviiového systému, ktery existoval od pocatku tieti etapy
hospodéiské a ménové unie.

Jednotny seznam zahrnuje dvé odlisné t¥{dy aktiv — obchodovatelnd a neobchodovatelnd aktiva. Z hlediska
kvality aktiv a jejich zptsobilosti pro rtizné druhy operaci ménové politiky Eurosystému neni mezi obéma
tiidami aktiv zddny rozdil s vyjimkou skutecnosti, Ze neobchodovatelnd aktiva nejsou Eurosystémem vyuzivina
pii piimych transakcich. Aktiva zptsobild pro operace ménové politiky Eurosystému mohou byt rovnéz vyuzita
jako podkladovd aktiva pro vnitrodenni dveér.

Kritéria zptsobilosti pro obé¢ tidy aktiv jsou jednotnd v celé eurozéné a jsou uvedena v oddile 6.2 (*?). Byl
vypracovan rdmec hodnoceni Gvérového rizika, ktery se opird o riizné zdroje hodnocen rizik a mé zajistit, aby

(*1) Na podkladovych aktivech jsou zalozeny i pfimé a reverzni operace na volném trhu zaméfené na absorpci likvidity. Kritéria

zplisobilosti podkladovych aktiv reverznich operaci na volném trhu zaméfenych na absorpci likvidity jsou shodnd s kritérii zptso-
bilosti uplatiiovanymi u podkladovych aktiv reverznich operaci na volném trhu zameéfenych na poskytnuti likvidity. Avsak v piipadé
operaci zaméfenych na absorpci likvidity se neuplatiiuji srdzky pii ocenéni.

(*) Béhem ptechodného obdobi do roku 2013 se v pfipadé specifické skupiny neobchodovatelnych aktiv — tivérovych pohleddvek — maze
omezeny pocet kritérii zpusobilosti a provoznich kritérii v rdmci eurozony lisit (viz oddil 6.2.2).
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obé tidy aktiv spliiovaly stejné tGvérové standardy. Postupy a pravidla pro stanoveni a kontrolu pozadavkd
Eurosystému na ,vysoké tvérové standardy” pro vSechna zpusobild zajisténi jsou uvedeny v oddile 6.3. Opatieni
pro kontrolu rizik a zdsady ocenovéni podkladovych aktiv stanovi oddily 6.4 a 6.5. Protistrany Eurosystému
mohou pouzivat zplisobild aktiva na preshraniénim zdkladé (viz oddil 6.6).

6.2 Urcovéni zpusobilosti podkladovych aktiv

ECB sestavuje, vede a zvefejiiuje seznam zpusobilych obchodovatelnych aktiv (+}). Eurosystém poskytuje proti-
strandm poradenstvi ohledné zpusobilosti aktiv jako zajisténi pro operace Eurosystému pouze v piipadé, Ze jiz
emitovand obchodovatelnd aktiva nebo nesplacend neobchodovatelnd aktiva budou predlozena Eurosystému jako
zajisténi. Neposkytuje tedy Zddné rady pted emisi aktiv.

6.2.1  Kiritéria zpiisobilosti obchodovatelnych aktiv

Dluhové cenné papiry vydané ECB a veskeré dluhové cenné papiry vydané narodnimi centrdlnimi bankami pfed
piijetim eura piislusnym clenskym stitem jsou zpisobilé.

Zpusobilost ostatnich obchodovatelnych aktiv je urcena s vyuzitim ndsledujicich kritéril zpisobilosti (viz také
tabulka 4):

6.2.1.1 Druh aktiva

Musi se jednat o dluhovy ndstroj, ktery:

a)

b)

zni na pevnou a bezpodmineéné stanovenou Castku jistiny (*4) a

mé kupon, ktery nemtize vést k zdpornému penéznimu toku. Tento kupén by mél navic byt: i) kupénem
s nulovou sazbou, ii) kupénem s pevnou sazbou, nebo iii) kupdénem s proménlivou sazbou vdzanou na
referencni drokovou sazbu. Kupén maze byt vdzdn na zménu hodnocen{ samotného emitenta. Zptsobilé jsou
rovnéz dluhopisy vdzané na inflaci.

Tyto charakteristiky musi byt zachovdny az do okamziku splaceni. Dluhové ndstroje nesmi udélovat préva
k jistiné nebo troku, kterd jsou podiizena pravim drziteld jinych dluhovych ndstrojii téhoz emitenta.

Pozadavek a) se nevztahuje na cenné papiry kryté aktivy s vyjimkou dluhopisti emitovanych tivérovymi institucemi
v souladu s kritérii stanovenymi v ¢ldnku 52 smérnice o SKIPCP (*) (oznacovanych jako ,kryté bankovni
dluhopisy*). Eurosystém hodnoti zpisobilost jinych cennych papird krytych aktivy nez krytych bankovnich
dluhopistt podle nésledujici kritéri.

Aktiva, kterd vytvéfeji penézni toky zajistujici cenné papiry kryté aktivy, musi spliovat ndsledujici pozadavky:

a)

b)

&

musi byt nabyta v souladu se zdkony ¢lenského stitu EU;

musi byt nabyta od ptivodce nebo zprostiedkovatele prostiednictvim sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni téel,
a to zplsobem, ktery Eurosystém povazuje za ,skutecny prodej* vynutitelny viici jakékoli tieti strané; musi
byt mimo dosah ptvodce aktiv a jeho véfiteld, nebo zprostiedkovatele a jeho véfiteld, a to i v pifpadé tdpadku
ptvodce & zprostiedkovatele;

musi pochdzet od pivodce zaregistrovaného v EHP a byt emitentovi proddny takovym ptvodcem, pfipadné
zprostiedkovatelem zaregistrovanym v EHP;

nesmi se sklddat, at uz zcela nebo zdsti, skutecné ¢i potencidlng, z trand{ jinych cennych papird krytych
aktivy (*). Navic se nesmi sklddat, at uz zcela nebo z&asti, skutecné ¢i potencidlng, z Gvérovych dluhopist,
swapli nebo jinych derivitovych ndstroji (+7), (*%) ani ze syntetickych cennych papirt, a

(*¥}) Tento seznam je zvefejiiovan a denné aktualizovdn na internetovych strankich ECB (www.ecb.europa.eu). Ve vefejném seznamu
zptisobilych obchodovatelnych aktiv nejsou zahrnuta obchodovatelnd aktiva emitovand nefinanénimi podniky bez ratingu externi
ratingové instituce pro danou emisi, emitenta ¢i rucitele. V piipadé téchto dluhovych ndstroji zpisobilost zavisi na hodnoceni
tvérového rizika zdrojem, ktery zvolila piislusnd protistrana v souladu s pravidly ramce hodnoceni vérového rizika pro dvérové
pohledavky, kterd jsou uvedena v oddile 6.3.3.1.

(*) Dluhopisy s warranty ¢i jinymi podobnymi s nimi spojenymi pravy nejsou zpiisobilé.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci pravnich a sprdvnich predpisti tykajicich
se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

(*6) Tento pozadavek nevylucuje cenné papiry kryté aktivy v piipadé, ze struktura emise zahrnuje dvé jednotky pro specidlni tcel a ve
vztahu k témto jednotkdm pro specidlni ticel je splnén pozadavek na ,skutecny prodej, takze dluhové ndstroje, které druhd jednotka
pro specidlni tcel vydd, jsou pfimo ¢i nepfimo kryty puvodnim souborem aktiv a veskeré penézni toky z aktiv vytvéfejicich penézni
toky jsou prevddény z prvni jednotky pro specidlni ti¢el na druhou jednotku pro specidlni tcel.

(*¥) Toto omezeni nezahrnuje swapy, které jsou pii transakcich s cennymi papiry krytymi aktivy pouziviny vyhradné za tcelem hedgingu.

(*%) Cenné papiry kryté aktivy, které jsou na seznamu zpusobilych obchodovatelnych aktiv s platnosti od 10. f{jna 2010, jsou z tohoto
pozadavku vynaty a jsou zptsobilé do 9. ffjna 2011.
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e) jednd-li se o Gvérové pohleddvky, musi byt dluznici a véfitelé zaregistrovani (nebo mit trvalé bydlisté, jednd-li
se o fyzické osoby) v EHP a, pfichdzi-li to v tvahu, pfislusné zajisténi se musi nachdzet v EHP. Tyto tvérové
pohleddvky se musi Fidit prédvem nékteré ze zemi EHP. Jednd-li se o dluhopisy, musi byt jejich emitenti
zaregistrovani v EHP, dluhopisy musi byt vyddny v nékteré ze zemi EHP podle priva nékteré ze zemi EHP
a jakékoli souvisejici zajisténi se musi nachdzet v EHP (*9).

V piipadech, kdy jsou ptvodci nebo piipadné zprostfedkovatelé zaregistrovdni v eurozéné nebo ve Velké
Britdnii, Eurosystém ovéfil, Ze pravni fady téchto zemi neobsahuji nep¥znivd ustanoveni tykajici se zpétného
ziskdni (claw-back). Pokud je piivodce nebo piipadné zprostiedkovatel zaregistrovan v jiné zemi EHP, mohou byt
cenné papiry kryté aktivy povazovany za zpusobilé, jen pokud se Eurosystém piesvédci o tom, Ze jeho prava by
byla nélezité chrdnéna pfed ustanovenimi o zpétném ziskdni, kterd Eurosystém povaZuje podle prdva piislusné
zemé EHP za vyznamnd. Za timto tcelem musi byt Eurosystému pfedloZen nezdvisly a z hlediska formy pro ngj
piijatelny pravni posudek, ve kterém budou uvedena ustanoveni tykajici se zpétného ziskdni platnd v dané zemi,
pfedtim, nez lze cenné papiry kryté aktivy povazovat za zpiisobilé (*°). Aby mohl Eurosystém rozhodnout, zda
jsou jeho prdva nélezité chrdnéna pied ustanovenimi o zpétném ziskdni, mize si vyzddat dalsi dokumenty,
véetné osvédceni o platebni schopnosti od piejimatele, které se tykaji napadnutelného obdobi. Ustanoveni tykajici
se zpétného ziskdni, kterd Eurosystém povazuje za nepiiznivd, a tudiz za nepfijatelnd, zahrnuji pravidla, podle
kterych mize likvidator rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovych aktiv z pouhého divodu, Ze k prodeji
doslo v ur¢itém obdobi (napadnutelné obdobi) pted dpadkem prodejce (ptvodce/zprostredkovatele), nebo piipad,
kdy prejimatel mize takovému zneplatnéni zabrdnit, jen prokdze-li, Ze mu udpadek prodejce (ptvodce/zpro-
stiedkovatele) nebyl v okamziku prodeje znam.

Mé-li byt aktivum zpasobilé, nesmi byt v rdmci strukturované emise transe (nebo dil¢i trane) podiizena ostatnim
tranim stejné emise. TranSe (nebo dil¢i transe) se nepovaZuje za podiizenou jinym trandim (nebo dil¢im transim)
téZe emise, pokud Zddnd jind tranSe (nebo dil¢i transe) — podle pFislusného pofadi pfednosti pro splaceni ve
smyslu prospektu, jez se uplatiiuje po doruceni vyzvy k predéasnému splaceni (,enforcement notice®) — neni
splacena (a to co do jistiny i troku) dfive neZ tato trane (nebo dil¢f transe), a tudiz tato trane (nebo dil¢i transe)
ponese ztrity jako posledni z transi nebo dil¢ich transi strukturované emise. Pokud jde o strukturované emise,
kde prospekt umoznuje doruceni vyzvy k urychlenému splaceni (,acceleration notice®) a vyzvy k pfedcasnému
splaceni, nepodfizenost transe (nebo dil¢i transe) musi byt zajisténa z hlediska prednosti plateb jak v piipadé
vyzvy k urychlenému splaceni, tak v pfipadé vyzvy k piedcasnému splaceni.

Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadovat od piisluiné tfeti strany (napf. emitenta, ptvodce aktiv ¢i organizdtora
sekuritizace) vysvétleni nebo pravni potvrzeni, kterd povaZuje za nezbytnd k posouzeni zpusobilosti cennych
papirt krytych aktivy.

6.21.2 Uvérové standardy

Dluhovy ndstroj musi spliiovat vysoké avérové standardy, specifikované v pravidlech rdmce hodnoceni Gvéro-
vého rizika pro obchodovatelnd aktiva, kterd jsou uvedena v oddile 6.3.2.

6.2.1.3 Misto vyddni

Dluhovy ndstroj musi byt uloZen/registrovan (vyddn) v EHP, a to u centrdlni banky nebo u centrdlniho depo-
zitdfe cennych papird, ktery spliuje minimalni standardy stanovené ECB (*!). V piipadé obchodovatelného
dluhového néstroje emitovaného nefinanénim podnikem (*?), ktery neni hodnocen externi ratingovou instituci,
musi byt mistem vydani eurozdna.

(*%) Cenné papiry kryté aktivy, které jsou na seznamu zptsobilych obchodovatelnych aktiv s platnosti od 10. fijna 2010, jsou z tohoto

pozadavku vynaty a jsou zpiisobilé do 9. fijna 2011.

(*%) Cenné papiry kryté aktivy, které jsou na seznamu zpiisobilych obchodovatelnych aktiv s platnosti od 10. fijna 2010, jsou z tohoto
pozadavku vyfaty a jsou zpfisobilé do 9. fijna 2011.

(*") Mezindrodni dluhové cenné papiry na dorucitele v globdlni podobé vydané dne 1. ledna 2007 nebo po tomto datu prostfednictvim
mezindrodnich depozitdft cennych papiri Euroclear Bank (Belgie) a Clearstream Banking Luxemburg, maji-li byt zpisobilé, musi byt
vydany jako ,new global notes“ a musi byt uloZeny u spolecného uschovatele, ktery je mezindrodnim centrdlnim depozitifem cennych
papirt, piipadné centrdlnim depozitifem cennych papirti, ktery spliiuje minimdlni standardy stanovené ECB. Mezindrodni dluhové
cenné papiry na dorucitele v globdlni podobé, které byly vydany jako ,classical global notes* pfed 1. lednem 2007, a zastupitelné
cenné papiry, které byly vyddny pod stejnym kdédem ISIN dne 1. ledna 2007 nebo po tomto datu, zistdvaji zplsobilé do dne
splatnosti. Mezindrodni dluhové cenné papiry na jméno v globdlni podobé vydané prostfednictvim mezindrodnich centrdlnich
depozitdft cennych papirii Euroclear Bank (Belgie) a Clearstream Banking Luxembourg po 30. zdif 2010, maji-li byt zpisobilé,
musi byt vydiny v souladu s novou strukturou tschovy mezindrodnich dluhovych cennych papiri. Mezindrodni dluhové cenné
papiry na jméno v globalni podobé vydané do 30. zaff 2010 véetné ziistavaji zptisobilé do dne splatnosti. Mezindrodni jednotlivé
vyddvané dluhové cenné papiry (individual note form debt securities) jsou nezpusobilé, pokud jsou vydiny po 30. zdii 2010.
Mezindrodni jednotlivé vyddvané dluhové cenné papiry vydané do 30. zdif 2010 vcetné ziistdvaji zpusobilé do dne splatnosti.

(*?) Nefinan¢ni podniky jsou definovany v Evropském systému tcti 1995 (ESA 95).
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6.2.1.4 Postupy vypofdddni

Dluhovy néstroj musi byt pfevoditelny v zaknihované formé. Musi byt drzen a vypofddan v eurozdéné prostied-
nictvim G¢tu u Eurosystému nebo v systému vypofdddni obchodii s cennymi papiry, ktery spliuje standardy
stanovené ECB, aby bezvadnost zajisténi a jeho realizace podléhaly pravu zemé ¢lenského statu.

Pokud centrdlni depozitdf cennych papiri, ve kterém je aktivum vyddno, a systém vypofdddni obchodu
s cennymi papiry, ve kterém je aktivum drZeno, nejsou totozné, musi byt obé tyto instituce propojeny spojenim
schvélenym ECB (*).

6.2.1.5 Zpusobilé trhy

Dluhovy ndstroj musi byt schvélen k obchodovéni na regulovaném trhu, jak je vymezen ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojii, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady
93/22/EHS (*%, nebo obchodovdn na urcitych neregulovanych trzich, jak jsou vymezeny ECB (*°). Hodnoceni
neregulovanych trhii Eurosystémem se opird o tii principy — bezpecnost, transparentnost a dostupnost (°9).

6.2.1.6 Druh emitenta/rucitele

Dluhovy ndstroj mtize byt emitovan nebo zarucen centrdlnimi bankami ¢lenskych statd EU, subjekty vefejného
sektoru, subjekty soukromého sektoru, pifpadné mezindrodnimi ¢i nadndrodnimi institucemi.

6.2.1.7 Misto usazen{ emitenta rucitele

Emitent musi byt usazen v EHP nebo v jedné ze zemi G10 mimo EHP (*7), (°*3). V piipadé emitentd ze zemi G10
mimo EHP mohou byt dluhové ndstroje povazoviny za zpusobilé pouze tehdy, jestlize Eurosystém dospéje
k zdvéru, ze jeho prava budou ndlezitym zptsobem chrdnéna podle zikonti dané zemé G10 mimo EHP. Za
timto tGcelem musi byt Eurosystému predloZeno formdlné a vécné piijatelné pravni hodnoceni, aby aktiva mohla
byt uzndna za zpusobild. V piipadé cenného papiru krytého aktivy musi byt emitent usazen v EHP.

Rucitel musi byt usazen v EHP, ledaze by zdruka nebyla nutnd k dosazeni vysokych tvérovych standardd pro
obchodovatelnd aktiva uvedenych v oddile 6.3.2.

Mezindrodni ¢i nadndrodni instituce jsou zpusobilymi emitenty/ruciteli bez ohledu na jejich misto usazeni.
V piipadé obchodovatelného dluhového ndstroje emitovaného nefinanénim podnikem, ktery neni hodnocen
externi ratingovou instituci, musi byt emitent/rucitel usazen v eurozéné.

6.2.1.8 Ména

Dluhovy ndstroj musi byt denominovan v eurech (*%).

6.2.2  Kritéria zpiisobilosti neobchodovatelnych aktiv

V jednotném rdmci zpusobilych aktiv jsou zpusobilym zajisténim tfi typy neobchodovatelnych aktiv: termino-
vané vklady zptsobilych protistran, Gvérové pohleddvky a neobchodovatelné klientské dluhové nastroje kryté
hypotékou (¢°).

(**) Popis standardd k vyuZiti zpGsobilych systémii vyporddani obchodi s cennymi papiry v eurozoné a aktualizovany seznam zptisobilych

spojeni mezi témito systémy lze najit na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu).

(%) UR. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

(*%) Seznam zpiisobilych neregulovanych trhi je zvefejiovan na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu) a aktualizovan nejméné
jednou rocné.

(*6) ,Bezpecnost®, ,transparentnost* a ,dostupnost® jsou Eurosystémem definovany vyluéné s ohledem na vykondvani funkce spravy
zajisténi. Cilem vybéru neni hodnotit skutecnou kvalitu trhi. Vyznam téchto principt je ndsledujici: Bezpecnost znamend jistotu
ohledné transakci, zejména jistotu platnosti a vynutitelnosti transakci. Transparentnosti se rozumi volny pfistup k informacim
o procedurdlnich a provoznich pravidlech trhu, finan¢nich vlastnostech aktiv, mechanismu tvorby cen a relevantnich cendch
a mnozstvich (kotacich, drokovych sazbéch, objemech obchodovéni, zistatcich atd.). Dostupnost oznacuje schopnost Eurosystému
Gcastnit se trhu a mit k nému pfistup. Trh je dostupny pro tcely spravy zajisténi, jestlize jeho procedurdlni a provozni pravidla
umoziuji Eurosystému podle potieby za témito Gcely ziskdvat informace a provadét transakce.

(%) Mezi zemé skupiny G10, jez nejsou soucdsti EHP, v soucasnosti patif Spojené stty, Kanada, Japonsko a Svycarsko.

(*%) Obchodovatelna aktiva emitovand pted 1. lednem 2007 subjektem neusazenym v EHP nebo v jedné ze zemi G10 mimo EHP, avsak
zarucend subjektem usazenym v EHP, ziistdvaji zptsobilymi aktivy do 31. prosince 2011 za pfedpokladu, Ze spliuji ostatni kritéria
zptisobilosti a pozadavky na zdruky podle oddilu 6.3.2. Po tomto dni se tato aktiva stanou nezpusobilymi.

(*%) V eurech nebo v ndrodnich denominacich eura.

(%% V obdobi od roku 2007 do roku 2013 se pro tivérové pohleddvky uplatiiuje prechodny rezim, ktery narodnim centralnim bankdm
umoziiuje zvolit minimélni vysi Gvérovych pohleddvek zptsobilych pro tcely zajisténi, s vyjimkou preshrani¢niho uziti, a rozhodnout,
zda se bude uplatnovat manipulacni poplatek. V priibéhu roku 2013 se jiz bude uplatiiovat plné jednotny rezim.
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6.22.1 Uvérové pohleddvky

Uvérové pohleddvky (1) musi spliiovat tato minimalni kritéria zpiisobilosti (viz také tabulka 4):

a)

=

(e}
-

o
=

o
-~

=

i)

Druh aktiva: Musi se jednat o dvérovou pohleddvku, kterd pfedstavuje zdvazek dluznika vici protistrané
Eurosystému. Uvérové pohleddvky se ,snizujicim se ztstatkem* (kde jistina a trok jsou splaceny postupné
podle predem stanoveného kalendére) jsou také zplsobilé. Necerpané Gvérové linky (napf. neCerpané rdmce
revolvingovych tvérovych pohleddvek), precerpani béznych Gctd a akreditivy (které umoziuji pouziti Gvérd,
ale nejsou tvérovymi pohleddvkami jako takovymi) nejsou zpusobilé. Podil instituce Gcastnici se syndikatu
v ramci syndikovaného Gvéru je povaiovan za zptisobily druh Gvérové pohledavky. Uvérové pohleddvky
nesmi ud€lovat prava k jistiné nebo troku, kterd jsou podfizena pravim drziteld jinych tvérovych pohleddvek
(¢ jinych transi nebo dil¢ich transi v rdmci stejného syndikovaného tGvéru) nebo dluhovych néstroji téhoz
emitenta.

Uvérova pohledévka musi a) znit na pevné a bezpodminené stanovenou &stku jistiny a b) mit trokovou
sazbu, kterd nemutze vést k zdpornému penéznimu toku. Tato Grokovd sazba by méla navic: i) odpovidat
nulovému kupénu, ii) byt pevnd, nebo iii) byt pohyblivd a vdzand na referen¢ni Grokovou sazbu. Zpsobilé
jsou také tvérové pohleddvky s trokovou sazbou vdzanou na miru inflace. Tyto charakteristiky musi byt
zachovédny az do okamziku splaceni.

Druh dluznika/rucitele: Zptsobilymi dluzniky a ruciteli jsou nefinan¢ni podniky (¢?), subjekty vefejného sektoru
a mezindrodni ¢i nadndrodni instituce. Kazdy dluznik je individudlné odpovédny za plné splaceni pfislusné
uvérové pohledavky (spoludluznici spole¢né odpovédni za individudlni tvérové pohledavky jsou vylouceni).

Misto usazeni dluznika a rucitele: Dluznik musi byt usazen v eurozoné. Rovnéz rucitel musi byt usazen
v euroz6né, ledaze by zdruka nebyla nutnd k dosazeni vysokych tvérovych standardti pro neobchodovatelnd
aktiva uvedenych v oddile 6.3.3. Tento pozadavek se netykd mezindrodnich ¢i nadndrodnich instituci.

Qvérové standardy: Kvalita Givérovych pohleddvek se posuzuje podle Gvéruschopnosti dluznika nebo rucitele.
Uvérové pohleddvky musi spliiovat vysoké vérové standardy specifikované v pravidlech rdmce hodnoceni
uvérového rizika pro neobchodovatelnd aktiva, kterd jsou uvedena v oddile 6.3.3.

Minimdlni vyse: V okamziku predlozeni protistranou pro téely zajisténi (mobilizace) musi tvérova pohleddvka
dosahovat stanovené minimdlni vyse. Kazdd ndrodni centrdlni banka mize stanovit vlastni minimaln{ vysi pro
domdci avérové pohleddvky. Pro pfeshranicni pouziti plati spole¢nd minimdalni vyse 500 000 EUR. Piedpo-
klddd se, ze jakmile to bude prakticky mozné, zavede se v priibéhu roku 2013 spolecnd minimdlni vyse
500 000 EUR pro viechny tvérové pohleddvky v celé eurozéné.

Postup vyfizeni: Uvérova pohleddvka musi byt vyifzena podle postupti Eurosystému, definovanych v pifslusné
ndrodni dokumentaci.

Rozhodné pravo: Smlouva o tvérové pohleddvce a smlouva mezi protistranou a ndrodni centrdlni bankou,
kterou se tGvérovd pohleddvka mobilizuje jako zajisténi (,mobilizacni smlouva®), se musi fidit privem clen-
ského stdtu. Celkovy pocet pravnich fadd, jimiz se fdi i) protistrana, ii) véfitel, iii) dluznik, iv) rucitel (existuje-
li), v) smlouva o tdvérové pohleddvce a vi) mobilizacni smlouva, nesmi byt vyssi nez dva.

Ména: Uvérova pohleddvka musi byt denominovéna v eurech (°3).

6.2.2.2 Neobchodovatelné klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou

Na klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou se vztahuji tato kritéria (viz také tabulka 4):

a)

b)

Druh aktiva: Musi se jednat o dluhovy néstroj (vlastni nebo cizi sménkuy), ktery je zajistén souborem hypoték
na bydlen{ a neni plné sekuritizovdn. Musi byt mozné nahrazeni aktiv v souboru podkladovych aktiv a musi
existovat mechanismus zajistujici, Ze Eurosystém bude mit pfednost pred véfiteli jinymi neZ témi, na néz se
vztahuje vyjimka z divoda vefejného poradku (°4).

Klientsky dluhovy néstroj kryty hypotékou musi i) znit na pevné a bezpodminecné stanovenou ¢astku jistiny
a ii) mit drokovou sazbu, kterd nemuze vést k zdpornému penéznimu toku.

(°1) Uvérové pohledavky se také oznacuji jako bankovni Gvéry. Schuldscheindarlehen a nizozemské registrované soukromé pohledavky za

vlddou & jinymi zpisobilymi dluzniky (napf. bytovymi druzstvy), které jsou kryty vladni zdrukou, jsou povazovdny za ekvivalenty
avérovych pohledavek.

(62) Podle definice v ESA 95.

(°%) V eurech nebo v ndrodnich denominacich eura.

() V soucasné dob¢ jsou jedinym ndstrojem v této tfidé aktiv irské vlastni sménky kryté hypotékou.
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¢) Uvérové standardy: Tyto ndstroje musi spliiovat vysoké tivérové standardy, specifikované v pravidlech ramce
hodnoceni vérového rizika pro klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou, kterd jsou uvedena v oddile
6.3.3.

&

Druh emitenta: Zptisobilymi emitenty jsou tvérové instituce, které jsou zptisobilymi protistranami.

Misto usazeni emitenta: Emitent musi byt usazen v eurozoné.

o

f) Postup vyfizeni: Klientsky dluhovy ndstroj kryty hypotékou musi byt vyfizen podle postupti Eurosystému,
definovanych v piislusné ndrodni dokumentaci.

g) Meéna: Tyto ndstroje musi byt denominovény v eurech ().

6.2.3  Dodatecné pozadavky na vyuziti zptisobilych aktiv

6.2.3.1 Dodatec¢né prdvni pozadavky na avérové pohleddvky

Musi byt splnény dodatecné prdvni pozadavky, aby bylo zabezpeceno, Ze vérové pohleddvky jsou platné
zajistény a Ze mohou byt rychle realizovany v pfipadé nedodrzeni zdvazku protistranou. Tyto pravni pozadavky
se tykajt:

a) ovéfeni existence tvérovych pohledévek;

b) vyrozuméni dluznika o mobilizaci tivérové pohleddvky nebo registrace takové mobilizace;
¢) absence omezeni tykajicich se bankovniho tajemstvi a ml¢enlivosti;

d) absence omezeni tykajicich se mobilizace tvérové pohleddvky a

¢) absence omezeni tykajicich se realizace Gvérové pohleddvky.

Obsah téchto pravnich pozadavkil je uveden v dodatku 7. Dalsi podrobnosti o ndrodnich jurisdikcich jsou
k dispozici v piislusné ndrodni dokumentaci.

6.2.3.2 Pravidla pro vyuziti zpasobilych aktiv

Obchodovatelnd aktiva mohou byt vyuzita pro vsechny operace ménové politiky, které jsou zaloZeny na
podkladovych aktivech, tj. reverzni a pifimé operace na volném trhu, a pro mezni zdpdjéni facilitu. Neobcho-
dovatelnd aktiva lze vyuzit jako podkladovd aktiva pro reverzni operace na volném trhu a pro mezni zap@jéni
facilitu. Nejsou vyuzivdna v piimych transakcich Eurosystému. Veskerd obchodovatelnd i neobchodovatelnd
aktiva mohou byt rovnéz vyuzita jako podkladovd aktiva pro vnitrodenni Gvér.

Bez ohledu na to, zda obchodovatelné nebo neobchodovatelné aktivum spliiuje vSechna kritéria zpusobilosti,
nesmi protistrana predlozit jako zajisténi zddné aktivum emitované ¢i zarucené ji samou nebo jakymkoli jinym
subjektem, s nimZ je protistrana tizce propojena ().

,Uzké propojeni* znamend situaci, kdy je protistrana spojena s emitentem/dluznikem/ruitelem zptisobilych aktiv
z nasledujicich davodi:

i) protistrana vlastni piimo, piipadné nepiimo prostiednictvim jednoho ¢i vice podniki, 20 % ¢i vice kapitdlu
emitenta/dluznika/rucitele, nebo

i) emitent/dluznik/rucitel vlastni pfimo, pfipadné nepiimo prostiednictvim jednoho & vice podnikd, 20 % ¢i
vice kapitdlu protistrany, nebo

iii) tfeti strana vlastni vice nez 20 % kapitalu protistrany i vice nez 20 % kapitdlu emitenta/dluznika/rucitele, at
uz pifmo, ¢i nepfimo prostfednictvim jednoho & vice podnikd.

Pro Gcely provadéni ménové politiky, zejména ke sledovani dodrzovani pravidel pro pouzivani zpGsobilych aktiv,
pokud jde o tzké propojeni, si Eurosystém vyménuje informace o kapitdlovych podilech poskytnuté k témto
Gcelim orgdny dohledu. Tyto informace podléhaji stejnym standardim utajeni, jaké uplatiuji orgdny dohledu.

Tato ustanoveni o tizkém propojeni se nevztahuji na: a) tizké propojeni mezi protistranou a subjektem vefejného
sektoru ze zemi EHP, ktery je oprdvnén vybirat dané, nebo v piipadé, kdy za dluhovy ndstroj ruci subjekt
vefejného sektoru ze zemi EHP, ktery je oprdvnén vybirat dané, b) kryté bankovni dluhopisy, emitované
v souladu s kritérii stanovenymi v ¢l. 52 odst. 4 smérnice o SKIPCP, nebo ¢) pfipady, ve kterych jsou dluhové
nastroje chrdnény zvlastnimi pravnimi zdrukami srovnatelnymi s ndstroji uvedenymi v pismenu b) jako napiiklad

(%%) V eurech nebo v ndrodnich denominacich eura.

(°%) Pokud protistrana vyuzivd aktiva, kterd nesmi vyuZzivat nebo pokracovat v jejich vyuzivani k zajisténi nesplaceného tvéru z divodu
totoznosti jejich emitenta/dluznika/rucitele nebo existence uzkého propojeni mezi nimi, je povinna o tom okamzité uvédomit
piislusnou ndrodni centrdlni banku. Tato aktiva se pii ndsledujicim dni ocenovani oceni nulovou hodnotou a muze dojit k vyzvé
k dodatkové dhradé (viz dodatek 6). Kromé toho musi protistrana tato aktiva co nejdfive odstranit.
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v piipadé i) neobchodovatelnych klientskych dluhovych ndstrojii krytych hypotékou, které nejsou cennymi
nebo strukturovanych krytych bankovnich dluhopist, které jsou kryty hypote¢nimi tvéry na komeréni tcely - tj.
urcité kryté bankovni dluhopisy, které Evropskd komise neuznala za dluhopisy vydané v souladu se SKIPCP -,
které splnuji vSechna kritéria, jeZ se vztahuji na cenné papiry kryté aktivy podle oddild 6.2 a 6.3, jakoz
i ndsledujici dodatecnd kritéria:

a) Veskeré hypotecni avéry na bydleni, které jsou podkladovymi aktivy strukturovanych krytych bankovnich
dluhopisti, musi byt denominovdny v eurech; emitent (jakoz i dluznik a rucitel, jednd-li se o pravnické osoby)
musi byt zaregistrovin v clenském stdté, jejich podkladovd aktiva se musi nachdzet v clenském stdté
a piislusny avér se musi ¥dit pravem clenského stdtu.

b) Hypotecni tvéry na bydleni jsou zptsobilé pro soubor zajistovacich aktiv piislusnych strukturovanych
krytych bankovnich dluhopist, pokud jsou zaruceny zpiisobilou zdrukou nebo zajistény hypotékou. Zptso-
bild zdruka musi byt splatnd do 24 mésicti od poruseni zajisténého zdvazku. Zpusobilé zdruky mohou mit
pro ucely téchto zarucenych tvért riznou smluvni formu, véetné pojistnych smluv, za predpokladu, Ze jsou
poskytnuty subjektem vefejného sektoru nebo finanéni instituci podléhajici vefejnému dohledu. Rucitel nesmi
byt pro acely téchto zarucenych tivért v Gzkém propojeni s emitentem krytych bankovnich dluhopisti a po
dobu trvdni transakce musi byt ze strany akceptované externi ratingové instituce hodnocen nejméné na
drovni [A+/A1/AH].

¢) Akceptuje se vysoce kvalitni nahradni zajisténi az do vyse 10 % souboru zajistovacich aktiv. Tento limit maze
byt piekrocen pouze po dikkladném posouzeni piislusnou ndrodni centrdlni bankou.

d) Kazdy jednotlivy zptsobily dvér lze financovat prostfednictvim emise strukturovanych krytych bankovnich
dluhopist do maximdlni vy3e 80 % hodnoty (nemovitosti). Vypocet poméru tvéru k hodnoté (nemovitosti)
musi byt zaloZen na konzervativnim trZnim ocenéni.

e) Minimdlni povinné pfezajiténi je 8 %.
f) Maximaln{ vyse Gvéru v piipadé hypote¢nich Gvérdi na bydleni je 1 milion EUR.

g) Samostatné uvérové hodnoceni souboru zajisfovacich aktiv musi odpovidat pravdépodobnosti selhdni
v horizontu jednoho roku ve vysi 10 bazickych bodi ve shodé s prahem dvérové kvality ,single A“ (viz
oddil 6.3.1).

h) Na emitenta a subjekty, které jsou soucdsti transakce tykajici se strukturovanych krytych bankovnich dluho-
pistt nebo které jsou pro tuto transakci vyznamné, se uplatiuje dlouhodoby minimdlni prah Gvérové kvality
,single A“ (,A-“ od agentury Fitch nebo Standard & Poor’s, nebo ,A3“ od agentury Moody’s nebo ,AL“ od
DBRS).

V piipadé strukturovanych krytych bankovnich dluhopisii, které jsou kryty hypoteénimi dvéry na komer¢ni
Ucely:

a) Veskeré hypotecni tvéry na komeréni tcely, které jsou podkladovymi aktivy strukturovanych krytych bankov-
nich dluhopist, musi byt denominovény v eurech; emitent (jakoZz i dluznik a rucitel, jednd-li se o pravnické
osoby) musi byt zaregistrovan v clenském stat¢, jejich podkladovd aktiva se musi nachdzet v ¢clenském stdté
a piislusny avér se musi ¥dit pravem clenského stitu.

=

Akceptuje se vysoce kvalitni ndhradni zajisténi az do vyse 10 % souboru zajistovacich aktiv. Tento limit maze
byt piekrocen pouze po dikladném posouzeni pifslusnou ndrodni centrdlni bankou.

¢) Kazdy jednotlivy zptsobily tvér lze financovat prostfednictvim emise strukturovanych krytych bankovnich
dluhopistt do maximalni vySe 60 % hodnoty (nemovitosti). Vypocet poméru tivéru k hodnoté (nemovitosti)
musi byt zaloZen na konzervativnim trznim ocenéni.

d) Minimélni povinné pfezajisténi je 10 %.

e) Podil kazdého dluznika v souboru zajistovacich aktiv po secteni viech jednotlivych ¢astek avérti, které je dany
dluznik povinen splatit, nesmi pfesdhnout 5 % celkové hodnoty souboru zajistovacich aktiv.

f) Samostatné tvérové hodnoceni souboru zaji§tovacich aktiv musi odpovidat stupni Gvérové kvality 1
v souladu s ratingovou stupnici Eurosystému (viz oddil 6.3.1).

g) Na emitenta a subjekty, které jsou soucdsti transakce tykajici se strukturovanych krytych bankovnich dluho-
pistt nebo které jsou pro tuto transakci vyznamné, se uplatiiuje stupenn tvérové kvality 2.

=

Veskeré podkladové hypotecni Gvéry na komer¢n{ tcely se precenuji minimélné jedenkrat ro¢né. Do piece-
nénf se musi plné promitnout pokles cen nemovitosti. V pifpadé vzristu cen se uplatiuje 15 % srazka. Uvéry,
které nespliuji pozadovany pomér Gvéru k hodnoté (nemovitosti), musi byt nahrazeny novymi dvéry nebo
musi byt se souhlasem piislusné ndrodni centrdlni banky piezajistény. Jako prvotni ocefiovaci metoda se
uplatiyje trzni hodnota, tj. odhadovand cena, kterd by byla dosazena prodejem aktiv na trhu p¥i vynalozeni
rozumného Gsili. Tento odhad musi vychdzet z nejkonzervativnéjsich pfedpokladd. Pouzit lze rovnéz statis-
tické metody, ale pouze jako druhotnd oceriovaci metoda.
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i) K pokryti veskerych tirokovych plateb spojenych s krytymi bankovnimi dluhopisy na nésledujici Sestimési¢ni
obdobi musi byt po celou dobu udrzovéna rezerva likvidnich prostredka ve formé hotovosti v eurech ulozené
u zpusobilé protistrany.

j) Pokud kritkodobé tvérové hodnoceni dluznika z hypotecniho tvéru na komercni tcely, ktery je podkla-
dovym aktivem, klesne pod stupen tivérové kvality 2 v obdobi deviti mésicti pfed tim, nez nastdva splatnost
krytého bankovniho dluhopisu, u néhoz je zaruCeno splaceni jistiny ke dni splatnosti, je tento dluznik
povinen pfevést na rezervu likvidnich prostfedkdi ¢dstku v hotovosti v eurech, kterd je dostatecnd
k pokryti piislusné casti splatky jistiny z krytého bankovniho dluhopisu, jakoz i souvisejicich naklada,
které ma emitent na zdkladé tohoto krytého bankovniho dluhopisu uhradit.

k) V pfipadé nedostatku likvidity mtze byt ptvodni datum splatnosti prodlouZeno o maximdlné 12 mésicti, aby
tim byly vyrovndny rozdily ve splatnosti mezi postupné splicenymi tvéry v souboru zaji§tovacich aktiv
a jednordzovym splacenim krytého bankovniho dluhopisu. Po pavodnim datu splatnosti se vsak kryty
bankovni dluhopis stane nezptsobilym k vlastnimu pouziti.

V ptipadé strukturovanych krytych bankovnich dluhopisti, které jsou kryty hypote¢nimi tGvéry na bydleni, ¢i
strukturovanych krytych bankovnich dluhopist, které jsou kryty hypote¢nimi tvéry na komer¢ni dcely, jsou
protistrany ddle povinny poskytnout pravni potvrzeni vydané uzndvanou advokdtni kanceldfi o tom, Ze byly
splnény ndsledujici podminky:

a) Emitentem krytych bankovnich dluhopisii je Givérové instituce zaregistrovand v ¢lenském stdt¢ EU; neni jim
jednotka pro specidlni tcel, a to ani kdyz jsou tyto kryté bankovni dluhopisy zaruceny tvérovou instituci
zaregistrovanou v clenském stdté¢ EU.

=

Emitent/emise krytych bankovnich dluhopisti podléhd podle prava clenského stitu, ve kterém je emitent
zaregistrovan nebo ve kterém byly tyto dluhopisy vyddny, zvldstnimu vefejnému dohledu, jehoz cilem je
ochrana drziteld krytych bankovnich dluhopist.

V piipadé dpadku emitenta maji drzitelé krytych bankovnich dluhopisti prednost, pokud jde o splacen jistiny
a trokd plynoucich z (podkladovych) zptsobilych aktiv.

Ke¥

&

Céstky plynouci z emise krytych bankovnich dluhopisit musi byt investovany (v souladu s pravidly pro
investovani vymezenymi v dokumentaci tykajici se krytych bankovnich dluhopist) v souladu s pifslusnymi
vnitrostdtnimi pradvnimi pfedpisy tykajicimi se krytych bankovnich dluhopist nebo jingmi pravnimi pfedpisy,
které se na dand aktiva vztahuji.

Navic protistrana nemuze jako zajisténi ptedlozit Zddny cenny papir kryty aktivy, jestlize protistrana (nebo tfeti
strana, s niZ je zce propojend) poskytuje k danému cennému papiru krytému aktivy ménové zajiténi prostied-
nictvim zajitovaci ménové transakce s emitentem jako zaji§tovaci protistranou nebo poskytuje podporu likvidity
pro 20 % ¢i vice nesplacené castky cenného papiru krytého aktivy.

Veskerd zptsobild obchodovatelnd i neobchodovatelnd aktiva musi byt vyuzitelnd na pfeshrani¢nim zdkladé
v celé eurozéné. To znamend, Ze vSechny protistrany Eurosystému musi byt schopny zputsobild aktiva bud
prostiednictvim spojeni se svymi domdcimi systémy vypotddani obchodii s cennymi papiry (v piipadé obcho-

,,,,,,

clenského stdtu, ve kterém je protistrana usazena (viz oddil 6.6).

Tabulka 4

Zpisobild aktiva pro operace ménové politiky Eurosystému

Kritéria zpiisobilosti Obchodovatelnd aktiva (') Neobchodovatelnd aktiva (2)

Druh aktiva Dluhové cenné papiry ECB | Uvérové pohledévky Klientské ~dluhové néstroje
Ostatn{ obchodovatelné kryté hypotékou
dluhové néstroje (?)

Uvérové  stan- | Aktivam  musi  splitovat | Dluznik/rucitel musi | Aktivum  musi  spliovat

dardy vysoké tvérové standardy. | spliiovat vysoké dvérové | vysoké tvérové standardy.
Tyto jsou hodnoceny podle | standardy. Uvéruschopnost | Tyto jsou hodnoceny podle
pravidel rdmce hodnoceni | je hodnocena podle pravidel | pravidel rdmce hodnoceni
tvérového rizika pro obcho- | rimce hodnoceni dvérového | tvérového rizika pro
dovatelnd aktiva (%). rizika pro wvérové pohle- | klientské dluhové néstroje

davky. kryté hypotékou.
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Kritéria zpiisobilosti

Obchodovatelnd aktiva (1)

Neobchodovatelnd aktiva ()

Misto vyddni

EHP ()

Neuplatiiuje se

Neuplatiiuje se

Postupy vypora-

Misto vyporadani: eurozéna

Postupy Eurosystému

Postupy Eurosystému

danifvytizeni Néstroje musi byt uloZeny
centrdlné v zaknihované
formé u ndrodnich centrdl-
nich bank nebo systéma
vyporadani obchodi
s cennymi papiry, které
spliuji minimdlni standardy
ECB
Druh  emitenta/ | Ndrodni centrdlni banky Vetejny sektor Uvérové instituce
dluznika/rucitele | Vefejny sektor Nefinan¢ni podniky
Soukromy sektor Mezindrodni a nadndrodni
Mezindrodni a nadndrodni | instituce
instituce
Misto usazeni | Emitent (3): EHP nebo zemé | Eurozdna Eurozdna
emitenta, G10 mimo EHP
dluznika Dluznik: EHP

a rucitele

Rucitel (3): EHP

Zpusobilé trhy

Regulované trhy
Neregulované trhy akcepto-
vané ECB

Neuplatiiuje se

Neuplatiiuje se

Ména

Euro

Euro

Euro

Minimélni vy3e

neuplatiiuje se

Minimalni vy3e v dobé pred-
lozeni Gvérové pohleddvky:
— pro  domdci  vyuziti:
podle rozhodnut{
ndrodni centrdlni banky
— pro pieshrani¢ni pouZiti:
spole¢nd minimdlni vyse
500 000 EUR.
Jakmile to bude prakticky
mozné v pribéhu roku
2013:
zavedeni spole¢né minimdln{
vyse 500 000 EUR v celé
eurozéné

Neuplatiiuje se

Rozhodné privo

V piipadé cennych papira
krytych aktivy musi byt
podkladovd aktiva nabyta
v souladu se zdkony c¢len-
ského stitu EU. Prdvo,
kterym se Fdi dvérové
pohledévky, jez jsou podkla-
dovymi aktivy, musi byt
pravem nékteré ze zemi
EHP.

Rozhodné  privo  pro
smlouvy o Gvérovych pohle-
dévkdch a jejich mobilizaci:
pravo clenského stitu
Celkovy pocet rtiznych prav-
nich Fadd, jimiz se Hdi

a) protistrana,

b) véfitel,

¢) dluznik,

d) rucitel (existuje-li),

) smlouva o  Uvérové
pohleddvce a
mobiliza¢ni smlouva,
nesmi byt vyssi nez dva

o

=

Neuplatiiuje se

Pieshranicni
vyuziti

Ano

Ano

Ano

(") Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v oddile 6.2.1.
(%) Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v oddile 6.2.2.
(%) V piipadé obchodovatelnych dluhovych ndstroji bez ratingu, emitovanych nebo zarucenych nefinan¢nimi podniky, tvérovy
standard zdvisi na hodnoceni tGvérového rizika zdrojem, ktery zvolila pfislusnd protistrana v souladu s pravidly rdmce
hodnoceni tvérového rizika pro tvérové pohleddvky, kterd jsou uvedena v bodé 6.3.3. V piipadé téchto obchodovatelnych
dluhovych ndstroji byla upravena nasledujici kritéria zptsobilosti pro obchodovatelnd aktiva: misto usazeni emitenta/rucitele:
eurozéna; misto vyddni: eurozéna.
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6.3
6.3.1

Rdmec hodnoceni Gvérového rizika
Rozsah a prvky

Rdmec hodnoceni tivérového rizika (Eurosystem credit assessment framework, ECAF) definuje postupy, pravidla
a techniky, které zajistuji Ze bude splnén pozadavek Eurosystému na vysoké avérové standardy pro veskerd
zpusobild aktiva.

V tomto obecném rdmci Eurosystém stanovi odlisné vysoké wvérové standardy pro obchodovatelnd
a neobchodovatelnd aktiva (viz oddily 6.3.2 a 6.3.3), aby zohlednil rozdilnou pravni povahu téchto aktiv
a provozni ucinnost.

P stanovovani dvérovych standardi pro zpiisobild aktiva Eurosystém piihlizi k informacim poskytnutym
systémy hodnoceni tvérového rizika, které spadaji pod jeden ze Ctyf zdroju, konkrétné externi ratingové
instituce, interni systémy hodnoceni avérového rizika ndrodnich centrdlnich bank, interni systémy protistran
na bdzi ratingll a ratingové ndstroje tfetich stran. Pii hodnoceni Gvérovych standard Eurosystém daile bere
v Gvahu instituciondlni kritéria a prvky zarucujici podobnou ochranu drzitele nastroje, napiiklad zaruky.

Pokud jde o externi ratingovou instituci, hodnoceni musi vychdzet z veiejného ratingu. Eurosystém si vyhrazuje
pravo vyzadat si jakékoli vysvétleni, které bude povazovat za nezbytné. V piipadé cennych papirt krytych aktivy
musi byt ratingy vysvétleny ve vefejné dostupné ratingové zpravé, kterd md podobu podrobné zpravy pied
prodejem ¢i novou emisi a obsahuje mimo jiné komplexni analyzu strukturdlnich a prévnich aspektd, podrobné
hodnoceni souboru zajisténi, analyzu Gcastnika transakce a analyzu veskerych dalsich relevantnich podrobnosti
transakce. Externi ratingové instituce také musi zvefejiiovat pravidelné monitorovaci zpravy o cennych papirech
krytych aktivy. Zvefejnéni téchto zprdv by mélo odpovidat periodicité a casovému rozvrzeni kupénovych plateb.
Tyto zprdvy by mély obsahovat pfinejmensim aktualizaci zdkladnich Gdaji o transakci (napf. slozeni souboru
zajisténi, Ucastnici transakce, kapitdlovd struktura) a ddaje o vysledcich cenného papiru.

Referen¢ni hodnota Eurosystému pro stanoveni minimalniho pozadavku na vysoké tvérové standardy (jeho
,prah tvérové kvality“) odpovida ratingu na drovni stupné Gvérové kvality 3 harmonizované ratingové stupnice
Eurosystému (%). Eurosystém povazuje pravdépodobnost selhdni v horizontu jednoho roku ve vysi 0,40 % za
odpovidajici ratingu na trovni stupné tivérové kvality 3, pficemz tato hodnota podléhd pravidelnému ptezkou-
méni. Rdmec hodnoceni tvérového rizika vychdzi z definice selhdni podle smérnice o kapitilové piiméfe-
nosti (°%). Eurosystém zvefejiiuje a pravidelné prehodnocuje nejnizsi stupen ratingu, ktery spliuje préh Gvérové
kvality pro kazdou z akceptovanych externich ratingovych instituci, aniz by piebiral jakoukoli odpovédnost za
hodnoceni externi ratingové instituce. Pokud jde o cenné papiry kryté aktivy, je referenc¢ni hodnota Eurosystému
pro stanoveni minimalnich pozadavki na vysoké tivérové standardy definovana ratingem ,triple A“ (%) pfi emisi.
Po dobu Zivotnosti cenného papiru krytého aktivy musi byt zachovan Eurosystémem stanoveny minimalni prah
uvérové kvality na drovni stupné Gvérové kvality 2 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému (,single
A“) (7). Pokud jde o klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou, referenc¢ni hodnota Eurosystému pro stanoveni
minimdlniho pozadavku na vysoké Gvérové standardy odpovidd ratingu na drovni stupné aGvérové kvality 2
harmonizované ratingové stupnice Eurosystému (,single A“). Eurosystém povazuje pravdépodobnost selhdni
v horizontu jednoho roku ve vysi 0,10 % za odpovidajici ratingu na drovni stupné tvérové kvality 2, pficemz
tato hodnota podléhd pravidelnému prezkoumadni.

Eurosystém si vyhrazuje pravo ur¢it, zda emise, emitent, dluznik nebo rucitel spliuji jeho pozadavky na vysoké
tvérové standardy na zdkladé jakychkoli informaci, které povazuje za relevantni, a maze na tomto zdklad¢ aktiva
odmitnout, omezit jejich pouziti nebo uplatnit dodatecné srdzky, je-li to nezbytné pro zajisténi odpovidajici
ochrany Eurosystému pted rizikem v souladu s ¢ldnkem 18.1 statutu ESCB. Takova opatfeni se také mohou tykat
konkrétnich protistran, zejména jestlize se zdd, Ze tvérovd kvalita protistrany vykazuje znacnou korelaci
s avérovou kvalitou aktiv pfedloZenych protistranou jako zaji§téni. Vychdzi-li takové odmitnuti z informaci
pro tGcely obezietnostniho dohledu, vyuziti téchto informaci poskytnutych protistranami nebo organy dohledu
musi byt nezbytné pro tkoly Eurosystému pfi provddéni ménové politiky a musi jim ptesné odpovidat.

(7) Harmonizovand ratingovd stupnice Eurosystému je zvefejnéna na internetovych strankich ECB (www.ecb.europa.eu). Uvérové hodno-

ceni na trovni stupné Gvérové kvality 3 znamend minimélni dlouhodoby rating ,BBB-“ od agentury Fitch nebo Standard & Poor’s,
,Baa3“ od agentury Moody’s nebo ,BBB“ od DBRS.

(*%) Jednd se o smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ervna 2006 o piistupu k cinnosti Gvérovych instituct
a o jejim vykonu (Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1) a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. cervna 2006
o kapitdlové pfiméfenosti investicnich podnikd a dvérovych instituci (Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201).

(%% ,Triple A“ znamend dlouhodoby rating ,AAA“ od agentury Fitch, Standard & Poor’s nebo DBRS nebo ,Aaa“ od agentury Moody’s,
nebo neni-li k dispozici, krdtkodoby rating ,F1+“ od agentury Fitch nebo ,A-1+“ od agentury Standard & Poor’s nebo R-1H od DBRS.

(7% ,Single A“ znamend minimdlni dlouhodoby rating ,A-“ od agentury Fitch nebo Standard & Poor’s, ,A3“ od agentury Moody’s nebo
LAL* od DBRS.
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Aktiva, jejichz emitentem & rucitelem je subjekt, na ktery se vztahuje opatfeni na zmrazeni finan¢nich
prostfedkii nebo jind opatieni uloZend Unii podle clanku 75 Smlouvy ¢i clenskym stitem EU, kterd omezuji
pouzivéni jeho prostiedkd, nebo jemuz byl na zdkladé rozhodnuti Rady guvernéri ECB pozastaven nebo
znemoznén piistup k operacim na volném trhu ¢& stdlym facilitim Eurosystému, mohou byt vyfazena ze
seznamu zpusobilych aktiv.

6.3.2  Stanoveni vysokych tivérovych standardii pro obchodovatelnd aktiva

Vysoké tvérové standardy pro obchodovatelnd aktiva se stanovuji na zakladé ndsledujicich kritérif:

a)

=

Hodnoceni externi ratingové instituce: Nejméné jedno hodnoceni dané emise (neni-li dostupné, pak hodnoceni
emitenta) ze strany akceptované externi ratingové instituce (viz oddil 6.3.4) musi spliiovat prdh tvérové
kvality stanoveny Eurosystémem ('), (7?). Jak vyplyvd z oddilu 6.3.1, ECB zvefejiiuje préh tvérové kvality
pro kazdou akceptovanou externi ratingovou instituci (7).

Hodnoceni cennyich papirii krytych aktivy ze strany externi ratingové instituce: Pro cenné papiry kryté aktivy vydané
1. brezna 2010 nebo po tomto datu vyzaduje Eurosystém nejméné dvé hodnoceni dané emise ze strany
akceptovanych externich ratingovych instituci. K urceni zpfisobilosti téchto cennych papirli se uplatiuje
pravidlo ,druhého nejlepstho hodnoceni®, coz znamend, Ze nejen nejlepsi, ale i druhé nejlepsi dostupné
hodnoceni ze strany externi ratingové instituce musi splfiovat préh dvérové kvality pro cenné papiry kryté
aktivy. Na zdkladé tohoto pravidla Eurosystém vyZzaduje, aby obé hodnoceni Gvérového rizika byla na trovni
LAAA“[,Aaa“ pti emisi a na Grovni ,single A“ po dobu Zivotnosti cenného papiru, aby byly tyto cenné papiry
zpusobilé.

Od 1. bfezna 2011 musi mit viechny cenné papiry kryté aktivy bez ohledu na datum jejich emise alespon
dvé hodnoceni dané emise ze strany akceptovanych externich ratingovych instituci, pficemz musi byt splnéno
pravidlo druhého nejlepstho hodnoceni, aby byly tyto cenné papiry i nadéle zpisobilé.

Maji-li cenné papiry kryté aktivy vydané pfed 1. bfeznem 2010 pouze jedno hodnoceni tvérového rizika,
musi do 1. bfezna 2011 ziskat druhé hodnoceni Gvérového rizika. V piipadé cennych papira krytych aktivy
vydanych pfed 1. bfeznem 2009 musi byt obé hodnoceni tvérového rizika na drovni ,single A“ po dobu
zivotnosti cenného papiru. V pifpadé cennych papiri krytych aktivy vydanych mezi 1. bfeznem 2009
a 28. tnorem 2010 musi byt prvni hodnoceni Gvérového rizika na drovni ,AAA“[,Aaa“ pfi emisi a na
drovni ,single A“ po dobu Zivotnosti cenného papiru, zatimco druhé hodnoceni ivérového rizika musi byt na
drovni ,single A jak pfi emisi ("4), tak po dobu Zivotnosti cenného papiru.

Zastupitelné navySované emise (tap issuances) cennych papird krytych aktivy se povazuji za nové emise
cennych papirtt krytych aktivy. Veskeré cenné papiry kryté aktivy vydané pod stejnym kédem ISIN musi
spliiovat kritéria zptisobilosti, kterd se uplatiuji ke dni posledni zastupitelné navySované emise. V piipadé
zastupitelnych navySovanych emisi cennych papirti krytych aktivy, které nejsou v souladu s kritérii zptsobi-
losti uplatiovanymi ke dni posledni zastupitelné navySované emise, se viechny cenné papiry kryté aktivy
vydané pod stejnym kédem ISIN povazuji za nezplisobilé. Toto pravidlo neplati v piipadé zastupitelnych
navySovanych emisi cennych papirti krytych aktivy, které byly na seznamu zpusobilych aktiv Eurosystému
k 10. fijnu 2010, pokud se posledni navySovand emise uskutecnila pfed timto datem. Nezastupitelné navy-
Sované emise se povazuji za jiné cenné papiry kryté aktivy.

Zdruky: Neni-li k dispozici hodnoceni emitenta (akceptovanou) externi ratingovou instituci, mohou byt vysoké
uvérové standardy stanoveny na zdkladé zdruk poskytnutych finanéné zdravymi ruciteli. Finanéni zdravi
rucitele se posuzuje na zdkladé hodnoceni dvérového rizika ze strany externi ratingové instituce, které
odpovidd prahu Gvérové kvality stanovenému Eurosystémem. Zaruka musi spliiovat tyto podminky:

i) Zéruka je povazovana za pfijatelnou, pokud rucitel poskytne bezpodmine¢nou a neodvolatelnou zaruku
za zdvazky emitenta, které se tykaji splaceni jistiny, drokd a jakychkoli dalsich ¢dstek splatnych
v souvislosti s dluhovymi ndstroji jejich drziteli, dokud tyto zdvazky zcela nezaniknou.

ii

Zaruka musi byt splatnd na prvni vyzvu (nezdvisle na zajisténém dluhovém cenném papiru). Zaruky
poskytnuté vefejnopravnimi subjekty, které jsou oprdvnény vybirat dang, by mély byt bud splatné na
prvni vyzvu, nebo by se méla platba uskutecnit véas a okamzité po nedodrzeni zajisténého zdvazku.
Zavazky rucitele plynouci ze zaruky musi byt pfinejmensim rovnocenné v§em ostatnim nezajisténym
zdvazkim rucitele.

(") Jestlize pro tutéz emisi/dluznika ¢ rucitele existuje vice ratingovych hodnoceni, kterd se mohou lisit, pouzije se nejlepsi dostupné
ratingové hodnoceni.

(7?) Vysoké tvérové standardy pro kryté bankovni dluhopisy vydané od 1. ledna 2008 se stanovuji na zdkladé vyse uvedenych kritérii.
V piipadé krytych bankovnich dluhopisti vydanych pred 1. lednem 2008 se mé za to, Ze spliuji vysoké tvérové standardy, jestlize
piesné odpovidaji kritériim stanovenym v ¢l. 52 odst. 4 smérnice o SKIPCP.

(%) Tyto informace jsou zvefejiiovany na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu).

("% Pokud jde o druhé hodnoceni ze strany akceptované externi ratingové instituce, znamend hodnoceni tvérového rizika pii emisi
hodnoceni v okamziku, kdy jej externi ratingova instituce poprvé vydala nebo zvefejnila.
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i) Zaruka se musi Fdit pravnimi predpisy nékterého clenského stitu EU a musi byt platnd a ve vztahu

k ruciteli zdvaznd a vymahatelnd.

Prévni potvrzeni platnosti, zdvaznosti a vymahatelnosti zdruky musi byt Eurosystému ptedloZzeno
v podobé formdlné i vécné prijatelné, a to predtim, nez je aktivum zajisténé zarukou uzndno za zpiisobilé.
Pokud je rucitel usazen v jiném pravnim systému neZ v tom, jehoZ pravni predpisy upravuji poskytovanou
zaruku, je soucdsti potvrzeni i to, Ze zdruka je platnd a vymahatelnd podle pravnich pfedpist vztahujicich
se na misto usazeni rucitele. Pravni potvrzeni by mélo byt pfedlozeno k prezkoumdni té ndrodni centraln{
bance, kterd ohlasuje urcité aktivum, jez je zaji§téné zdrukou, k zafazeni na seznam zpusobilych aktiv (7).
Potfeba pravniho potvrzeni se nevztahuje na zdruky poskytnuté v souvislosti s dluhovymi ndstroji
s jednotlivym ohodnocenim aktiv nebo na zdruky poskytnuté vefejnopravnimi subjekty oprdvnénymi
vybirat dané. Pozadavek vymahatelnosti se di dpadkovym a konkurznim pravem, obecnymi zdsadami
spravedlnosti a dal$imi obdobnymi pravnimi pfedpisy a zdsadami, které se vztahuji na rucitele a které
obecné ovliviuji prava véfitele vaci ruciteli.

Neni-li pro emisi, emitenta & rucitele k dispozici hodnoceni tivérového rizika externi ratingovou instituci, stanovi
se vysoké Gvérové standardy takto:

a) Emitenti ¢i rucitelé z vefejného sektoru v eurozéné: Je-li obchodované aktivum emitovano ¢i zaruceno regionalni
vliddou, mistnim orgdnem ¢&i subjektem vefejného sektoru usazenym v eurozéné podle definice smérnice
o kapitdlové pfiméfenosti, pouzije se ndsledujici postup:

i) Emitent ¢i rucitel je v souladu se smérnici o kapitdlové pifiméfenosti zafazen do jedné ze ti skupin (7°)

uvedenych v tabulce 5.

i) Implicitni hodnoceni Gvérového rizika pro emitenty ¢&i rucitele ze skupin 1 a 2 je odvozeno od hodnoceni

=

tstfedni vlddy zemé, kde je emitent ¢i rucitel usazen, externi ratingovou instituci. Toto implicitni hodno-
ceni avérového rizika musi spliovat prdh tvérové kvality stanoveny Eurosystémem. Emitentdm ¢i rudi-
telim ze skupiny 3 neni pfifazeno Zadné implicitni hodnoceni Gvérového rizika.

Emitenti Gi rucitelé ze sektoru nefinancnich podnikii v eurozéné: Jestlize vysoké dvérové standardy pro obchodova-

telnd aktiva, kterd jsou emitovana ¢i zarucena nefinan¢nimi podniky (77) usazenymi v eurozéné, nemohou byt
urCeny na zdkladé hodnoceni emise, emitenta nebo rucitele externi ratingovou instituci, pouziji se pravidla
ramce hodnoceni tvérového rizika pro Gvérové pohleddvky a protistrandm bude umoznéno vyuZiti vlastniho
interniho ratingového systému, internich systémi hodnoceni tvérového rizika ndrodnich centrdlnich bank
nebo ratingovych néstroji tfetich stran. Obchodovatelné dluhové ndstroje, které nemaji rating a jsou emito-
vané nefinan¢nimi podniky, nejsou soucdsti vefejného seznamu zpusobilych obchodovatelnych aktiv.

Tabulka 5

Implicitni hodnoceni tvérového rizika emitentd, dluznikd & rucitelis bez hodnoceni externi ratingovou

instituci pro regiondlni vlady, mistni orgdny a subjekty vefejného sektoru

Klasifikace emitentts, dluznika ¢i ruciteld podle , Vlmp1l1c1tn1- }?odnocem podle ramee h OdEOCCEl
smérnice o kapitdlové pfiméFenosti avérového rizika prf}) ervrnt,enta, (.ﬂuzmka & rucitele
z piislusné skupiny
Skupina 1 Regiondlni vlddy, mistni orgdny a subjekty | Pridéli se hodnoceni tvérového rizika externi
vefejného sektoru, ke kterym lze podle | ratingovou instituci platné pro ustfedni vlddu
piislusnych orgdnd dohledu pro ucely kapi- | zemé, kde je subjekt usazen
tdlové pfiméfenosti pfistupovat stejné jako
k dstfedni vladé
Skupina 2 Regiondlni vlddy, mistni orgdny a subjekty | PFidéli se hodnoceni avérového rizika o jeden
vefejného sektoru, ke kterym lze podle | stuperi tvérové kvality (!) nizsi nez hodnoceni
piislusnych orgdnd dohledu pro tcely kapi- | externi ratingovou instituci platné pro
tdlové pfiméfenosti pristupovat stejné jako | tstfedni vlddu zemé, kde je subjekt usazen
k Gvérovym institucim
Skupina 3 Ostatni subjekty vefejného sektoru K témto subjektim se pfistupuje jako
k emitentdm ¢&i dluznikim ze soukromého
sektoru

(") Informace o stupnich dvérové kvality jsou zvefejiovdny na internetovych strankich ECB www.ecb.europa.cu.

(%) Ndrodni centrdlni bankou, kterd ohlasuje aktivum, je zpravidla ndrodni centrdlni banka zemé, kde aktivum bude pfijato

k obchodovani/obchodovdno na zptisobilém trhu. Je-li aktivum pfijato k obchodovénijobchodovino na vice trzich, piipadné dotazy
zodpovi ECB na adrese eligible-assets.hotline@ecb.europa.eu.
(76) Ocekava se, ze seznam subjektt zafazenych do téchto tif skupin a kritéria pro klasifikaci emitentti, dluznikd ¢ ruciteld do téchto tif
skupin budou spolecné s odkazy na relevantni internetové stranky ndrodnich orgdnt dohledu k dispozici na internetovych strankdch
Evropského orgdnu pro bankovnictvi www.eba.europa.eu
(") Nefinan¢ni podniky jsou definovany v Evropském systému acta 1995 (ESA 95).
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6.3.3  Stanoveni vysokych tivérovych standardii pro neobchodovatelnd aktiva

6.3.3.1 Uvérové pohleddvky

Pro stanoveni pozadavku na vysoké avérové standardy pro dluzniky nebo rucitele v piipadé tvérovych pohle-
dévek si protistrany mus{ zvolit jeden hlavni zdroj hodnoceni Gvérového rizika z dostupnych zdroji akcepto-
vanych Eurosystémem. Protistrana si zvoli jeden systém z dostupného zdroje hodnoceni tvérového rizika.
Vyjimkou je hodnoceni externi ratingovou instituci, kde mohou byt vyuzity vSechny akceptované ratingové
systémy.

Protistrany se musi drzet zvoleného zdroje nejméné po dobu jednoho roku, aby se vyloucilo ,pfeskakovani* mezi
hodnocenimi Gvérového rizika (tj. hleddni nejlepstho hodnoceni, které zaru¢i zpiisobilost, ze viech dostupnych
zdrojii ¢ systéml podle jednotlivych dluznikd). Protistrany, které si preji zménit zdroj hodnoceni Gvérového
rizika po minimdlni dobé jednoho roku, musi pfedlozit odtivodnénou Zddost piislusné ndrodni centrdlni bance.

Protistrandm mtize byt po pfedlozeni odivodnéné Zadosti umoznéno vyuzivani vice nez jednoho zdroje nebo
systému. Zvoleny hlavni zdroj hodnoceni tvérového rizika by mél pokryt nejvétsi pocet dluzniki navrzenych
protistranou. VyuZiti vice nez jednoho zdroje nebo systému hodnoceni tvérového rizika by se mélo opirat
o pfiméfené odiivodnéni. Toto odiivodnéni by v zdsadé mohlo vychdzet z nedostatecného pokryti hlavniho
zdroje nebo systému hodnoceni tvérového rizika.

Protistrany musi ndrodni centrdlni banku bez prodleni uvédomit o jakékoli tvérové uddlosti, véetné zpozdéni
plateb navrzenymi dluzniky, kterd je protistrané zndmd, a bude-li to nezbytné, stadhnout nebo nahradit aktiva.

Protistrany jsou ddle povinny zajistit, Ze budou pro dluzniky ¢i rucitele z predlozenych aktiv pouzivat nejnovéjsi
aktualizace hodnoceni tvérového rizika ze zvoleného zdroje nebo systému hodnoceni vérového rizika (78).

Hodnoceni tivérového rizika dluznikii ¢i ruciteli: Vysoké tvérové standardy dluznikd ¢i ruciteldt v piipadé dvérovych
pohledévek jsou stanoveny podle pravidel rozlisujicich mezi dluzniky ¢ ruciteli z vefejného sektoru a ze sektoru
nefinan¢nich podniku:

a) Dluznici ¢i rucitelé z vefejného sektoru: PouZiji se ndsledujici pravidla v tomto pofadi:

i) Hodnoceni avérového rizika v systému nebo zdroji zvoleném protistranou existuje a je vyuZito k urcen,
zda dluznik ¢i rucitel spliuje prah dvérové kvality.

i) Neni-li k dispozici hodnoceni tivérového rizika podle bodu i), pouzije se hodnoceni dluznika nebo rucitele
externi ratingovou instituci (%)

iif) Neni-li k dispozici zddné hodnoceni vérového rizika podle bodu i) nebo ii), pouzije se stejny postup jako
pro obchodovatelnd aktiva:

— Dluznik ¢ rucitel je v souladu se smérnici o kapitdlové pfiméfenosti (**) zafazen do jedné ze ti{
skupin, uvedenych v tabulce 5.

— Implicitni hodnoceni tdvérového rizika pro dluzniky ¢i rucitele ze skupin 1 a 2 je odvozeno od
hodnoceni tstiedni vlddy zemé, kde je dluznik ¢&i rucitel usazen, externi ratingovou instituci. Toto
implicitni hodnoceni Gvérového rizika musi spliovat préh Gvérové kvality stanoveny Eurosystémem.

Jestlize hodnoceni Gvérového rizika ze systému nebo zdroje zvoleného protistranou (nebo od externi ratin-
gové instituce v piipadé ii) pro dluzniky a rucitele z vefejného sektoru) existuje, ale je nizsi nez préh dvérové
kvality, dluznik ¢ rucitel je nezpusobily.

Emitenti ¢i rucitelé ze sektoru nefinancnich podnikii: Jestlize protistranou zvoleny zdroj uddvé stejné nebo vyssi
hodnoceni dvérového rizika ve srovndni s prahem tvérové kvality, dluznik ¢i rucitel je zpusobily (81), (%2).

=

Jestlize hodnoceni Gvérového rizika z protistranou zvoleného systému nebo zdroje existuje, ale je nizsi nez
prah tvérové kvality, dluznik ¢i rucitel je nezptsobily. Jestlize neni k dispozici zddné hodnoceni Gvérového
rizika, podle né¢hoz by mohly byt stanoveny vysoké tivérové standardy, dluznik ¢i rucitel je povazovan za
nezpusobilého.

(7%) V pripadé obchodovatelnych aktiv emitovanych nefinanénimi podniky, které nejsou hodnoceny akceptovanou externi ratingovou

instituci, se tento pozadavek vztahuje na hodnoceni avérového rizika emitentti.

(79) Jestlize pro tutéz emisi/dluznika ¢i rucitele existuje vice ratingovych hodnoceni, kterd se mohou lisit, pouzije se nejlepsi dostupné
ratingové hodnoceni.

(3%) Ocekavd se, ze seznam subjektl zafazenych do téchto tif skupin a kritéria pro klasifikaci emitentti, dluznikd & rucitelt do téchto tif
skupin budou spole¢né s odkazy na relevantni internetové stranky ndrodnich orgdnti dohledu k dispozici na internetovych strankach
Evropského organu pro bankovnictvi www.eba.europa.eu

(®1) Jestlize protistrana zvolila jako zdroj hodnoceni dvérového rizika externi ratingovou instituci, mize pouZit nejlepsi rating: jestlize pro
tutéz emisi/dluznika ¢i rucitele existuje vice ratingovych hodnoceni, kterd se mohou lisit, pouzije se nejlepsi dostupné ratingové
hodnoceni.

(32) V piipadé specifickych systémii hodnoceni Gvérového rizika mtize byt prah tivérové kvality upraven po provedeni monitorovaciho
procesu (viz oddil 6.3.5).
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Zdruky: Zaruka musi spliiovat tyto podminky:

a)

=

&

Zaruka je povazovdna za piijatelnou, pokud rucitel poskytne bezpodmine¢nou a neodvolatelnou zdruku za
zdvazky dluznika, které se tykaji splaceni jistiny, Grokt a jakychkoli dalsich ¢astek splatnych v souvislosti
s avérovymi pohleddvkami jejich drziteldm, dokud tyto zdvazky zcela nezaniknou. V tomto smyslu se nemusi
piijatelnd zdruka tykat konkrétni tivérové pohleddvky, ale miize se tykat pouze dluznika, jestlize zahrnuje
i ptislusnou tvérovou pohledavku.

Zaruka musi byt splatnd na prvni vyzvu (nezdvisle na zajisténé uvérové pohleddvce). Zaruky poskytnuté
vefejnoprdvnimi subjekty, které jsou oprdvnény vybirat dang, by mély byt bud splatné na prvni vyzvu,
nebo by se méla platba uskutecnit véas a okamzité po nedodrZeni zajisténého zdvazku. Zavazky rucitele
plynouci ze zdruky musi byt pfinejmensim rovnocenné vSem ostatnim nezaji§ténym zdvazkdm rucitele.
Zaruka se musi f{dit pravnimi pfedpisy nékterého ¢lenského stitu EU a musi byt platnd a ve vztahu k ruciteli
zdvaznd a vymahatelnd.

Préavni potvrzeni platnosti, zdvaznosti a vymahatelnosti zaruky musi byt Eurosystému piedloZeno v podobé
formdlné i vécné piijatelné, a to predtim, nez je aktivum zajisténé zarukou uzndno za zplisobilé. V potvrzeni
by také mélo byt uvedeno, ze zdruka neni osobni zdrukou, vymahatelnou pouze véfitelem tvérové pohle-
davky. Pokud je rucitel usazen v jiném prdvnim systému nez v tom, jehoZ pravni pfedpisy upravuji posky-
tovanou zdruku, je soucdsti potvrzeni i to, Ze zdruka je platnd a vymahatelnd podle pravnich predpist
vztahujicich se na misto usazeni rucitele. Potvrzeni by mélo byt pfedlozeno k pfezkoumani ndrodni centralni
bance v pravnim systému, jehoZ pfedpisy upravuji danou dvérovou pohledavku. Potfeba pravniho potvrzeni
se nevztahuje na zdruky poskytnuté vefejnopravnimi subjekty opravnénymi vybirat dané. Pozadavek vyma-
hatelnosti se ¥idi tpadkovym a konkurznim pravem, obecnymi zdsadami spravedlnosti a dal$imi obdobnymi
pravnimi pfedpisy a zdsadami, které se vztahuji na rucitele a které obecné ovliviiuji prava véfitele vici ruciteli.

6.3.3.2 Neobchodovatelné klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou

Vysoké uvérové standardy pro neobchodovatelné klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou musi odpovidat
stupni tGvérové kvality 2 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému (*%). V piipadé téchto dluhovych
néstroji bude rdmec hodnoceni dvérového rizika specificky pro dany prévni systém uveden ndrodni centrdlni
bankou v piislusné ndrodni dokumentaci.

6.3.4  Kiritéria pFijatelnosti pro systémy hodnoceni tvérového rizika

Rédmec hodnoceni tvérového rizika je postaven na informacich ze ¢tyf zdroji. Pro kazdy zdroj muize existovat
vice systémti hodnoceni dvérového rizika.

Seznam piijatelnych externich ratingovych instituci, internich systémt hodnoceni dvérového rizika ndrodnich
centrdlnich bank a ratingovych ndstrojii tietich stran a jejich poskytovateld je k dispozici na internetovych
strankdch ECB www.ecb.europa.eu (*4).

6.3.41 Externi ratingové instituce

Tento zdroj zahrnuje instituce, jejichz hodnoceni Gvérového rizika mize byt pouzito tvérovymi institucemi pii
stanoveni rizikové vazenych expozic v souladu se smérnici o kapitdlové pfiméfenosti (*°). Pro tcely rdmce
hodnoceni Gvérového rizika jsou obecnd kritéria pFijatelnosti externich ratingovych instituci ndsledujici:

a)

=

v souladu se smérnici o kapitdlové pfiméfenosti musi byt externi ratingové instituce formdlné uzndny
piislusnym orgdnem dohledu Unie pro zemé eurozdny, ve kterych budou vyuzivany.

externi ratingové instituce musi spliiovat provozni kritéria a poskytovat relevantni pokryti, aby byla zajisténa
G¢innd implementace ramce hodnoceni tivérového rizika. Vyuziti jejich hodnoceni Gvérového rizika je pfede-
v3im zdvislé na dostupnosti informaci o tomto hodnoceni Eurosystému. TotéZ se tykd informaci o srovnani
a pfidéleni (promitnuti) hodnoceni ve vztahu ke stupiim dvérové kvality a prahu tivérové kvality a informaci
o provedeni monitorovaciho procesu (viz oddil 6.3.5).

Eurosystém si vyhrazuje pravo rozhodnout, zda akceptuje externi ratingovou instituci pro dcely svych tvérovych
operaci, pficemz vyuZzije mimo jiné sviij monitorovaci proces.

6.3.42 Interni systémy hodnocen{ Gvérového rizika ndrodnich centrdlnich bank

Tento zdroj v soucasné dobé zahrnuje ¢tyfi systémy hodnoceni tvérového rizika, které provozuji Deutsche
Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France a Oesterreichische Nationalbank. Narodni centrdlni banky,
které by se rozhodly vyvinout vlastni systém, by musely ziskat souhlas Eurosystému. Interni systémy hodnocen{
tvérového rizika ndrodnich centrdlnich bank podléhaji monitorovacimu procesu Eurosystému (viz oddil 6.3.5).

(®3) Podle harmonizované ratingové stupnice Eurosystému zvefejnéné na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu).

(*4) Eurosystém tyto informace zvefejiiuje pouze v souvislosti se svymi tivérovymi operacemi a neprebird jakoukoli odpovédnost za své
hodnoceni piijatelnych systémii hodnoceni tvérového rizika.
(®%) Na finan¢nich trzich jsou tyto instituce bézné oznacovany jako ratingové agentury.


http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu

14.12.2011 Utedni véstnik Evropské unie L 331/43

Protistrana také musi pfislusnou ndrodni centrdlni banku bez prodleni uvédomit o jakékoli avérové udalosti,
kterd je zndmd pouze protistrané, vetné zpozdéni plateb navrzenymi dluzniky.

V zemich, kde existuji mobilizované klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou, piislusnd ndrodni centralni
banka navic implementuje rdmec hodnoceni dvérového rizika pro tento druh aktiva v souladu s obecnym
ramcem hodnoceni dvérového rizika. Takové ramce podléhaji kazdoroénimu provadéni monitorovaciho procesu.

6.3.43 Interni systémy na bdzi ratingd

Protistrana, kterd md v tmyslu k hodnoceni dvérové kvality dluznikd, emitentd nebo ruciteld zptsobilych
dluhovych néstroji vyuZit interni systém na bdzi ratingli, musi ziskat povoleni domdci ndrodni centrdlni banky.
Za timto ucelem musi podat zddost spolu s ndsledujicimi dokumenty (%9):

a) kopii rozhodnuti piislusného orgdnu bankovniho dohledu v rdmci Unie, které opraviiuje protistranu
k vyuzivani jejtho interniho systému na bazi ratingt pro ucely kapitdlové pfiméfenosti na konsolidovaném
nebo individudlnim zdklad¢, vetné veskerych specifickych podminek pro jeho vyuZzivani. Takovd kopie neni
vyzadovdna, jsou-li tyto informace piimo poskytnuty piislusnym orgdnem dohledu pfislusné ndrodni
centrdlni bance;

=

informacemi o piistupu k pfifazovani pravdépodobnosti selhdni dluznikiim, vcetné ddaji o ratingovych
stupnich a souvisejicich ro¢nich pravdépodobnostech selhdni, které jsou k urCovéni ratingovych stupiii
pouzivany;

¢) kopii informaci spadajicich pod 3. pilif (trzni disciplina), které protistrana musi pravidelné zvefejiiovat
v souladu s pozadavky na trzni disciplinu podle 3. pilife rimce Basel Il a smérnice o kapitdlové pfiméFenosti;

d) ndzvem a sidlem pfislusného orgdnu bankovniho dohledu a externiho auditora.

Z4dost musi byt za protistranu podepsdna jejim vykonnym feditelem, finanénim feditelem nebo manazerem
obdobného postaveni, pfipadné osobou oprdvnénou podepisovat za jednu z téchto osob.

Vyse uvedend ustanoveni plati pro viechny protistrany bez ohledu na jejich postaveni — matefskd spolecnost,
dcefind spolecnost nebo pobocka — a bez ohledu na to, zda povoleni k vyuzivéni interniho systému udéluje
orgén dohledu v téZe zemi (pro mateiskou spole¢nost, p¥ipadné pro pobocky) nebo orgén dohledu v domovské
zemi matefské spolecnosti (pro pobocky, piipadné pro dcefiné spolecnosti).

Pobocka nebo dcefind spolecnost protistrany mizZe vyuZzivat interni systém na bazi ratingti své matefské spolec-
nosti, jestlize Eurosystém schvalil vyuzivini takového systému pro tdcely rdmce hodnoceni Gvérového rizika.

Protistrany vyuzivajici interni systém na bdzi ratingd, jak je popsdn vyse, také podléhaji monitorovacimu procesu
Eurosystému (viz oddil 6.3.5). Kromé pozadavkd na informace vztahujicich se k tomuto procesu musi protistrana
kazdoro¢né (nebo podle pozadavki piislusné narodni centralni banky) poskytovat nésledujici informace, paklize
nejsou pifslusné ndrodni centrdlni bance poskytnuty pfimo piislusnym orgdnem dohledu:

a) kopii nejaktudlnéjstho hodnoceni interntho systému protistrany na bézi ratingt ze strany organu dohledu,
pod ktery protistrana spadd, pfelozenou do ufedniho jazyka domaéci ndrodni centrdlni banky;

b) jakékoli zmény interntho systému protistrany na bézi ratingi, doporucené nebo vyzadované orgdnem
dohledu, spole¢né s terminem, do kterého zmény musi byt zapracovany;

¢) vyro¢ni aktualizaci informaci spadajicich pod 3. pilif (trzni disciplina), které protistrana musi pravidelné
zvefejiovat v souladu s pozadavky podle 3. pilife rdmce Basel II a smérnice o kapitdlové pfiméFenosti;

d) informace o pfislusném orgdnu bankovniho dohledu a externim auditorovi.

Tyto kazdorocné poskytované informace musi byt za protistranu podepsiny jejim vykonnym feditelem,
finan¢nim feditelem nebo manazerem obdobného postaveni, pfipadné osobou oprdvnénou podepisovat za
jednu z téchto osob. Kopii téchto informaci od Eurosystému obdrzi pfislusny orgdn dohledu a dle potieby
také externi auditor protistrany.

6.3.44 Ratingové ndstroje tietich stran

Tento zdroj zahrnuje subjekty, které vyhodnocuji tvérovou kvalitu dluzniki zejména prostiednictvim kvantita-
tivnich modelt systematickym a mechanickym zptisobem, pifi¢emz se opiraji mimo jiné o audit Gcetnictvi,
a jejichz hodnoceni dvérového rizika neni urceno ke zvefejnéni. Poskytovatel ratingového ndstroje, ktery si
pieje Gcastnit se ramce hodnoceni dvérového rizika, musi ndrodni centrdlni bance zemé, ve které je zaregi-
strovan, predlozit zddost na zdkladé vzoru poskytnutého Eurosystémem doplnénou o dalsi podklady

(36) Je-li to nezbytné, uvedend dokumentace by méla byt prelozena do tfedniho jazyka domaci narodni centrdlni banky.
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podle vzoru zddosti. Protistrany, které chtéji pro tcely ramce hodnoceni tvérového rizika vyuzit konkrétniho
poskytovatele ratingového ndstroje, jenz neni Eurosystémem pfijat, musi narodni centrdlni bance zemé, ve které
jsou zaregistrovéany, piedlozit zddost na zdkladé vzoru poskytnutého Eurosystémem doplnénou o dalsi podklady
podle vzoru zadosti. O pfijeti poskytovatele ratingového ndstroje rozhoduje Eurosystém na zdkladé hodnoceni
souladu s kritérii pfijatelnosti stanovenymi Eurosystémem (*/).

Protistrana také musi poskytovatele ratingového ndstroje uvédomit o jakékoli tvérové uddlosti, kterd je zndmé
pouze protistrané, véetné zpozdéni plateb navrzenymi dluzniky.

Poskytovatel ratingového ndstroje, ktery se ticastni ramce hodnoceni tivérového rizika, se musi podfidit moni-
torovacimu procesu Eurosystému (3%) (viz oddil 6.3.5). Poskytovatel ratingového néstroje musi vytvofit
a udrzovat infrastrukturu nezbytnou k monitorovéni tzv. statického souboru. Sestaveni a hodnoceni statického
souboru musi odpovidat obecnym pozadavkiim na monitorovani v rdmci hodnoceni tivérového rizika. Posky-
tovatel ratingového néstroje musi pfislibit, Ze bude informovat Eurosystém o vysledcich hodnoceni souboru
ihned poté, co bude poskytovatelem ratingového ndstroje provedeno. Poskytovatelé ratingovych néstroji proto
musi vypracovat zpravu o vysledcich statického souboru ratingového néstroje. Musi pfislibit, Ze budou vést
interni zdznamy o statickych souborech a podrobnostech o selhdni po dobu péti let.

Monitorovdni systémii hodnoceni tivérového rizika

Proces monitorovani vysledkd hodnoceni dvérového rizika se sklddd z vyrocniho srovndni dosazené miry selhdn{
pro soubor viech zpusobilych dluznikd (staticky soubor) s prahem tvérové kvality stanovenym Eurosystémem,
ktery odpovidd referen¢ni pravdépodobnosti selhdni (PS). Jeho cilem je zajistit, aby vysledky hodnoceni dvéro-
vého rizika z jednotlivych systému a zdroji byly srovnatelné. Monitorovani se provadi jeden rok po dni, kdy byl
definovan staticky soubor.

Prvni souddsti procesu je kazdoro¢ni sestaveni statickych souborti zptsobilych dluzniki poskytovatelem systému
hodnoceni tvérového rizika. Jednd se o soubory zahrnujici viechny dluzniky z podnikového i vefejného sektoru,
ktefi v systému obdrzeli hodnoceni Gvérového rizika vyhovujici jedné z téchto podminek:

Staticky soubor Podminka
Staticky soubor pro stupné Gvérové kvality 1 a 2 PS(i,t) (*) < 0,10 %
Staticky soubor pro stupein tvérové kvality 3 0,10 % < PS(i,t) < 0.40 %

(*) PS(i,t) oznacuje pravdépodobnost selhdni, kterou systém hodnoceni tvérového rizika pfifadil dluznikovi i v okamziku t.

Vsichni dluznici, ktefi na zacdtku obdobi t spliuji jednu z téchto podminek, tvoif odpovidajici staticky soubor
v okamziku t. Na konci 12mési¢niho obdobi se vypocitd skutecnd mira selhdni pro statické soubory dluznika
v okamziku t. Poskytovatel ratingového systému musi souhlasit s tim, Ze kazdoro¢né predlozi Eurosystému pocet
zpusobilych dluznikti v rdmci statickych soubortt v okamziku t a pocet dluznikii ze statického souboru (t),
u nichz v nésledujicim 12mési¢nim obdobi doslo k selhdni.

Skute¢nd mira selhdni zaznamenand pro staticky soubor systému hodnoceni tGvérového rizika v horizontu
jednoho roku slouzi jako vstupni Gdaj pro proces monitorovéani vysledki rimce hodnoceni tvérového rizika,
ktery zahrnuje ro¢ni pravidlo a hodnoceni za vice obdobi. V piipadé vyznamné odchylky skute¢né miry selhdni
pro staticky soubor a prahu dvérové kvality v roénim nebo viceletém obdobi Eurosystém a poskytovatel

ratingového systému analyzuji piiciny této odchylky. Tento postup muze vést k dpravé prahu tvérové kvality
pouzivaného pro dany systém.

Eurosystém muze rozhodnout, Ze docasné nebo trvale vylou¢i systém hodnoceni dvérového rizika v piipadech,
kdy po vice let nedochdzi ke zlepseni vysledkd. Systém hodnoceni tvérového rizika dédle bude vyloucen z rdmce
hodnoceni tvérového rizika v pifpadé poruseni jeho pravidel.

Opatieni ke kontrole rizika
Vseobecné zdsady

Opatfeni ke kontrole rizika se vztahuji na podkladovd aktiva pro tvérové operace Eurosystému za tcelem
ochrany Eurosystému pfed riziky finan¢ni ztraty, pokud by z divodii nedodrzeni zdvazkd protistranami musela
byt podkladové aktiva realizovdna. Opatfeni ke kontrole rizika, kterd méd Eurosystém k dispozici, jsou popsdna
v rdmecku 7.

(¥7) Kritéria piijatelnosti jsou zvefejnéna na internetovych strankich ECB (www.ecb.europa.cu).

(®%) Protistrana musi poskytovatele ratingového ndstroje bez prodleni informovat o jakékoli avérové uddlosti, kterd by mohla naznacovat
zhor3eni Gvérové kvality.
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Eurosystém uplatiiuje specifickd opateni ke kontrole rizika, a to v zdvislosti na druhu podkladovych aktiv
nabidnutych protistranou. ECB stanovi pfiméfend opatfeni ke kontrole rizik pro obchodovatelnd
i neobchodovatelnd aktiva. Opatfeni ke kontrole rizik jsou v zdsadé harmonizovdna v rdmci eurozény (*%)
a méla by zajistovat konzistentni, transparentni a rovné zachdzeni pro vsechny druhy zpisobilych aktiv
v celé eurozéné.

Eurosystém si vyhrazuje pravo vyuZzit dodate¢nd opatieni ke kontrole rizika, je-li to nezbytné pro zajisténi
odpovidajici ochrany Eurosystému pred rizikem v souladu s ¢ldnkem 18.1 statutu ESCB. Tato opatfeni ke
kontrole rizika, kterd budou aplikovdna podle zdsady konzistentniho, transparentniho a rovného zachdzen,
mohou byt také vyuzita na trovni jednotlivych protistran, je-li to nezbytné k zajisténi této ochrany.

RAMECEK 7
Opatfeni ke kontrole rizika

Eurosystém uplatiiuje nésledujici opatfeni ke kontrole rizika:

a) Srdzky pfi ocenéni

Pi ocefiovani podkladovych aktiv uplatiiuje Eurosystém srdzky pii ocenéni. To znamend, Ze hodnota

podkladovych aktiv se vypocitd jako trzni hodnota aktiva snizend o urcité procento (srizka).

b) Variatni marze (oceriovdni podle trzni hodnoty)

Eurosystém vyzaduje, aby se u reverznich transakci na poskytnuti likvidity trzni hodnota podkladovych
aktiv po tpravé o piislusnou srazku zachovala po celou dobu trvani operace. To znamend, Ze pokud
pravidelné méfend hodnota podkladovych aktiv klesne pod ur¢itou droven, vyzve narodni centrdlni banka
protistranu k dodani dopliujicich aktiv nebo hotovosti (vyzva k dodatkové dhradé). Podobné pokud trzni
hodnota podkladovych aktiv po pfecenéni ur¢itou trovernn pfesihne, mize protistrana nadbytecnd aktiva
nebo hotovost ziskat zpét. (Vypocty vztahujici se k provaddéni vyzvy k dodatkové thradé jsou uvedeny
v rdmecku 8.)

¢) Omezeni ve vztahu k pouZivini nezajisténych dluhovych ndstrojii

Eurosystém omezuje pouzivani nezajisténych dluhovych ndstrojii tak, jak je uvedeno v oddile 6.4.2.

Eurosystém také muze kdykoli aplikovat ndsledujici opatfeni ke kontrole rizika, je-li to nezbytné pro
zajisténi odpovidajici ochrany Eurosystému pfed rizikem v souladu s ¢lankem 18.1 statutu ESCB:

d) Pocdtecni marZe

Pocdtecni marze muze Eurosystém uplatiiovat pii svych reverznich transakcich na poskytnuti likvidity. To
znamend, Ze protistrany by musely poskytnout podkladovd aktiva v hodnoté alespont shodné s likviditou
poskytnutou Eurosystémem zvysenou o hodnotu pocatecni marze.

e) Omezeni ve vztahu k emitentiim/dluznikiim nebo ruciteliim
Eurosystém muize kromé omezent, kterd se uplatiiujf pfi pouziti nezajisténych dluhovych néstrojd, uplatnit
dodatecnd omezeni tykajici se angaZovanosti vuci emitentim/dluznikiim nebo rucitelim. Takovd omezeni

se také mohou tykat konkrétnich protistran, zejména jestlize se zdd, Ze dvérovd kvalita protistrany
vykazuje znacnou korelaci s dvérovou kvalitou protistranou piedlozeného zajisténi.

f) Uplatnéni dodatecnych srdzek

Eurosystém muzZe uplatnit dodatecné srdzky, je-li to nezbytné pro zajisténi odpovidajici ochrany Eurosys-
tému pied rizikem v souladu s ¢ldnkem 18.1 statutu ESCB.

g) Dodatecné zdruky

K ptijeti nékterych aktiv mize Eurosystém pozadovat dodate¢né zdruky ze strany finanéné zdravych
subjektd.

(*%) V dusledku provoznich rozdilii mezi clenskymi stity mohou v oblasti opatfeni ke kontrole rizik pfetrvavat ur¢ité odlisnosti. Napiiklad

v souvislosti s postupy dodévani podkladovych aktiv protistranami ndrodnim centrdlnim bankdm (ve formé sdruzeni cennych papirti
slouzicich k zajisténi a vdzanych u ndrodni centrdlni banky nebo jako dohody o zpétném odkupu zaloZené na jednotlivych aktivech
stanovenych pro kazdou transakci) se mohou objevit mirné rozdily v case ocenéni a v jinych provoznich charakteristikich rdimce pro
kontrolu rizik. Déle se v piipadé neobchodovatelnych aktiv miZe lisit pfesnost ocenovacich technik, kterd se promitd do celkové vyse
srazek (viz oddil 6.4.3).
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h) Vylouceni

Eurosystém muze nékterd aktiva vyloucit z pouzivani ve svych operacich ménové politiky. Takové vylou-
Ceni se také muze tykat konkrétnich protistran, zejména jestlize se zdd, Ze dvérovd kvalita protistrany
vykazuje znacnou korelaci s tivérovou kvalitou protistranou piedlozeného zajisténi.

6.4.2

Opatieni ke kontrole rizika pro obchodovatelnd aktiva

Rémec kontroly rizika pro zptsobild obchodovatelnd aktiva zahrnuje tyto hlavni prvky:

a)

Podle klasifikace emitenta a typu aktiva se zptsobild obchodovatelnd aktiva zafadi do jedné z péti kategoril
vymezenych podle likvidity. Toto rozdéleni je popsdno v tabulce 6.

Jednotlivé dluhové ndstroje podléhaji specifickym srdzkdm pfi ocenéni. Srdzky se uplatiiuji odectenim urci-
tého procenta od trzni hodnoty podkladového aktiva. Srazky, které se uplatiiuji u dluhovych néstroji
kategorii I az IV, se li§{ podle zbytkové splatnosti a kupdénové struktury dluhového ndstroje, jak je popsdno
v tabulce 7 pro zpusobilé obchodovatelné dluhové néstroje s pevnym kupénem a s nulovym kupénem (°°).

Eurosystém omezuje pouZzivani nezajisténych dluhovych ndstrojii vydanych dvérovou instituci nebo jakym-
koli jinym subjektem, s nimz je Gvérové instituce v Gzkém propojeni ve smyslu oddilu 6.2.3. Tato aktiva
muZe protistrana pouZit jako zajisténi jen v rozsahu, ve kterém hodnota pfifazend Eurosystémem takovému
zajisténi po uplatnéni srdzek nepresahuje 5 % celkové hodnoty zajisténi poskytnutého touto protistranou po
uplatnéni srdzek. Toto omezeni neplati v piipadé aktiv, za které ru¢i subjekt vefejného sektoru, ktery je
oprdvnén vybirat dané, nebo nepfesahuje-li hodnota aktiv po uplatnéni srdzek 50 miliontt EUR. V piipadé
faze dvou ¢&i vice emitentl takovych aktiv nebo v piipadé vzniku dzkého propojeni mezi nimi se tito
emitenti povaZuji v souvislosti s uvedenym omezenim za jednu skupinu emitentd jen po dobu jednoho
roku od uskute¢néni fize ¢ vzniku tzkého propojeni.

Na jednotlivé dluhové nastroje kategorie V je aplikovana srazka ve vysi 16 % bez ohledu na jejich splatnost ¢i
kupénovou strukturu.

Na jednotlivé cenné papiry kryté aktivy, kryté bankovni dluhopisy (kryté bankovni dluhopisy typu Jumbo,
tradi¢ni kryté bankovni dluhopisy a ostatni kryté bankovni dluhopisy) a nezajisténé dluhové néstroje tivéro-
vych instituci, které jsou teoreticky ocenény podle oddilu 6.5, se vztahuje dodate¢nd srdzka pii ocenéni. Tato
srazka je aplikovdna pifmo na teoretické ocenéni dluhového ndstroje v podobé sniZeni ceny o 5 %.

Tabulka 6

Kategorie obchodovatelnych aktiv podle likvidity (')

Kategorie [ Kategorie II Kategorie III Kategorie IV Kategorie V
Dluhové  néstroje | Dluhové ndstroje | Tradi¢ni kryté | Dluhové néstroje | Cenné papiry kryté
ustfednich vlad mistnich bankovni  dluho- | Gvérovych instituci | aktivy

a regiondlnich vlad | pisy (nezajisténé)
Dluhové  néstroje | Kryté ~ bankovni | Dluhové ndstroje | Dluhové ndstroje
vydané centrdlnimi | dluhopisy  typu | vydané nefinan¢- | vydané financnimi
bankami (%) Jumbo () nimi podniky | podniky  vyjma
a jinymi | dvérovych instituc

emitenty (%) (nezajisténé)

kupén je vazdn na zménu Gvérového hodnoceni samotného emitenta, a dluhopisti vizanych na inflaci.

(°) Urovné sréZek pii ocenéni uplatiiované u dluhovych néstrojii s pevnym kupénem se uplatiuji rovnéz u dluhovych néstrojt, jejichz
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Kategorie I Kategorie II Kategorie III Kategorie IV Kategorie V

Dluhové néstroje | Ostatni kryté

agentur (*) bankovni  dluho-
pisy ()

Dluhové cenné

papiry nadndrod-
nich instituci

(") Kategorii likvidity obecné urcuje klasifikace emitenta. Veskeré cenné papiry kryté aktivy se viak zafazuji do kategorie V,
a to bez ohledu na klasifikaci emitenta. Kryté bankovni dluhopisy typu Jumbo patii do kategorie II, na rozdil od
tradi¢nich krytych bankovnich dluhopist, ostatnich krytych bankovnich dluhopisti a ostatnich dluhovych néstroji
avérovych instituci, které patii do kategorii Il a IV.

(3) Dluhové cenné papiry vydané ECB a dluhové ndstroje vydané ndrodnimi centralnimi bankami pfed pfijetim eura
piislusnym clenskym stitem jsou zahrnuty do kategorie likvidity I.

(%) Do kategorie krytych bankovnich dluhopist typu Jumbo patii pouze dluhové ndstroje s objemem emise alespont 1 mld.
EUR, pro které nabidnou alespon tii tviirci trhu fddnou kupni a prodejni cenu.

() Do kategorie likvidity II patii pouze obchodovatelnd aktiva vydand emitenty, kteif byli ECB oznaCeny za agentury.
Obchodovatelnd aktiva vydand jinymi agenturami spadaji do kategorie likvidity Il nebo IV v zdvislosti na typu emitenta
a typu aktiva.

(°) Kryté bankovni dluhopisy jiné nez ty vydané v souladu se SKIPCP, véetné strukturovanych krytych bankovnich dluho-
pistt a krytych bankovnich dluhopistt vydanych vice emitenty, patii do kategorie IIL

Srdzky pfi ocenéni uplatiiované u vSech obchodovatelnych dluhovych ndstroji s inverzni proménlivou
sazbou zahrnutych do kategorii I az IV jsou shodné a jsou uvedeny v tabulce 8.

U obchodovatelnych dluhovych néstrojii kategorie likvidity I az IV s kupény s proménlivou sazbou (°!) se
uplatiuji srézky uplatiiované na ndstroje s pevnym kupénem se zbytkovou splatnosti do jednoho roku v té
kategorii likvidity a avérové kvality, do niZ byl ndstroj zafazen.

Opatfeni ke kontrole rizika uplatiiovand u obchodovatelnych dluhovych ndstrojii kategorie 1 az IV s vice nez
jednim druhem kupénové platby se odvijeji pouze od kupénovych plateb v priibéhu zbytkové Zivotnosti
néstroje. U takového ndstroje se uplatni nejvyssi ze srdzek pii ocenéni uplatiiovanych na dluhové néstroje se
stejnou zbytkovou splatnosti, pfi ¢emz jsou zohlednény kupénové platby jakéhokoli druhu, které se usku-
te¢ni v priibéhu zbytkové Zivotnosti néstroje.

U operaci na absorpci likvidity se neuplatiiuji Zddné srazky pii ocenéni.

V zdvislosti jak na pravnim systému, tak na vnitrostitnim operanim systému umoziuji ndrodni centrdlni
banky sdruzovani podkladovych aktiv nebo vyzaduji rezervaci aktiv vyuzivanych pii kazdé jednotlivé tran-
sakci. V systémech sdruzovani vytvoii protistrana pro centrdlni banku dostatecny soubor (pool) podklado-
vych aktiv, ktery je k dispozici centrdlni bance na pokryti souvisejicich Gvérti poskytnutych centralni bankou,
tj. jednotlivd aktiva nejsou vdzdna na specifické dvérové operace. Naopak v systému rezervace je kazdd
tvérovd operace vdzdna na jednotlivd urcend aktiva.

Podkladova aktiva podléhaji dennimu pfecenéni. Ndrodni centrdlni banky kazdy den vypocitdvaji pozado-
vanou hodnotu podkladovych aktiv, pficemz berou v Gvahu zmény vyse nesplacenych avért, zdsady pro
oceniovani uvedené v oddile 6.5 a pozadované srdzky pii ocenéni.

Tabulka 7

Urovné srizek pii ocenéni uplatiiované u zpisobilych obchodovatelnych aktiv

Zbyt- Kategorie likvidity
kova
Uvérova kvalita splat- Kategorie I Kategorie IT (*) Kategorie III (¥) Kategorie IV (*)
nost Kategorie
(v pevny | nulovy | pevny | nulovy | pevny | nulovy | pevny | nulovy | V(¥
letech) | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén
Stupné 1 a 2 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
(AAA az A-) (*% 16

1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0

(°!) Kupénova platba se povazuje za platbu pfi proménlivé sazbé, pokud je kupén vdzdn na referenéni trokovou sazbu a pokud se dalsi
nastaveni kuponu uskute¢ni do jednoho roku. Kupénové platby se lhiitou nastaveni delsf nez jeden rok se povazuji za platby pfi pevné
sazbé a pfislusnou splatnosti pro tcely srdzky je zbytkovd splatnost dluhového néstroje.
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Zbyt- Kategorie likvidity
kové
Uvérové kvalita splat- Kategorie I Kategorie II () Kategorie III (*) Kategorie IV (*)
nost Kategorie

(v pevny | nulovy | pevny | nulovy | pevny | nulovy [ pevny | nulovy [ V(¥
letech) | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén

3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5

5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5

7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5

> 10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5

Stupert 3(BBB + | 0-1 | 55 | 55 | 60 | 60 | 80 | 80 | 150 | 150
az BBB-) (%)

1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5

3-5 7,5 80 | 155 | 17,0 | 255 | 28,0 | 36,5 | 395
Nezpt-
sobilé

5-7 8,0 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0

7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5

>10 | 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

(*) Na jednotlivé cenné papiry kryté aktivy, kryté bankovni dluhopisy (kryté bankovni dluhopisy typu Jumbo, tradi¢ni kryté
bankovni dluhopisy a ostatni kryté bankovni dluhopisy) a nekryté bankovni dluhopisy, které jsou teoreticky ocenény
podle oddilu 6.5, se vztahuje dodatecnd srdzka pfi ocenéni. Tato srdzka je aplikovdna piimo na teoretické ocenéni
dluhového ndstroje v podobé snizeni ceny o 5 %.

(**) Rating podle harmonizované ratingové stupnice Eurosystému zvefejnéné na internetovych strankich ECB www.ecb.
europa.eu.

Tabulka 8

Urovné srizek pii ocenéni uplatiiované u zpiisobilych obchodovatelnych dluhovych néstroji
kategorie I az IV s inverzni proménlivou sazbou

Uvérové kvalita Zbytkova splatnost (v letech) Kupén s inverzni proménlivou sazbou
Stupné 1 a 2 0-1 7,5
(AAA az A-)
1-3 11,5
3-5 16,0
5-7 19,5
7-10 22,5
> 10 28,0
Stupen 3 0-1 21,0
(BBB + az BBB-)
1-3 46,5
3-5 63,5
5-7 68,0
7-10 69,0

> 10 69,5
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1) Pokud podkladovd aktiva po ocenéni nespliuji pozadavky vypoctené pro dany den, dojde k symetrické vyzve
k dodatkové tihradé. Za ticelem snizeni Cetnosti vyzev k dodatkové tthradé mohou ndrodni centrdlni banky
uplatnit aktivaéni bod. V takovém piipadé ¢ini tento aktivacni bod 0,5 % z objemu poskytnuté likvidity.
V zdvislosti na pravnim systému mohou nérodni centrdlni banky pozadovat, aby byly vyzvy k dodatkové
thrad¢ plnény bud dodédnim dopliujicich aktiv, nebo thradou v hotovosti. Toto znamend, Ze pokud trzni
hodnota podkladovych aktiv klesne pod spodni aktivatni bod, musi protistrany dodat doplaujici aktiva (nebo
hotovost). Podobné pokud by trzni hodnota podkladovych aktiv po jejich precenéni méla piesdhnout horni
aktivacni bod, vratily by ndrodni centrdlni banky nadbyte¢nd aktiva (nebo hotovost) protistrané (viz rdmecek
8).

m) V systémech sdruzovani mohou protistrany denné nahrazovat podkladova aktiva.
n) V systémech rezervace mize byt nahrazeni podkladovych aktiv povoleno ndrodnimi centrdlnimi bankami.

o) ECB se muZe kdykoliv rozhodnout vylou¢it jednotlivé dluhové ndstroje ze zvefejiovaného seznamu zpuso-
bilych obchodovatelnych aktiv (°2).

RAMECEK 8
Vypocet pro vyzvu k dodatkové ihradé
Celkova castka zptisobilych aktiv ] (pfi j = 1 aZ J; hodnota C;, v case t), kterou musi protistrana

poskytnout pro soubor operaci na poskytnuti likvidity I (pro i = 1 az I; objem L;, v Case t) se stanovi
pomoci tohoto vzorce:

I J
S 1< 3201 -y)G ()
i=1 =1
kde:

h; je srizka pfi ocenénf pro zptisobilé aktivum j.

Necht T oznacuje Casové rozmezi mezi precenénimi. Zdklad pro vyzvu k dodatkové tihradé v case t + T se
rovna:
J

I
Mg = Y Lipse— 3 (1=h)GCyiv )

i=1 j=1

V zévislosti na provoznich charakteristikdch systémii sprdvy zajisténi ndrodnich centrdlnich bank mohou
nérodni centrdlni banky pfi vypoctu zdkladu vyzvy k dodatkové dhradé také zohlednit nabéhly trok
z likvidity poskytnuté pii dosud neukoncenych operacich.

Vyzvy k dodatkové thradé se uskute¢ni pouze tehdy, pokud zdklad vyzvy presihne troven urcitého
aktiva¢niho bodu.

Necht k = 0,5 % oznacuje aktiva¢ni bod. V systému rezervace (I = 1) se vyzva k dodatkové thradé
uskute¢ni v okamziku, kdy:

M, >k L, . (protistrana zaplati vyzvu k dodatkové thradé ndrodni centrdlni bance); nebo
M,,,<-k-L

it + ¢ (ndrodni centrdlni banka zaplat{ vyzvu k dodatkové thradé protistran).

V systému sdruzovani musi protistrana pfinést vice aktiv do souboru, pokud:

I
Miye > k- ZLLH—T

i=1
Naproti tomu vy3i vnitrodenniho tvéru (IDC), ktery md v systému sdruzovéani protistrana k dispozici, lze
vyjadiit takto:
i
IDC = =My« + k- Y L+ (pro kladné hodnoty)

i=1
Pii systémech rezervace i sdruzovéni vyzvy k dodatkové dhradé zajistuji, Ze vztah vyjadeny v rovnici (1)
je znovu obnoven.

6.4.3  Opatieni ke kontrole rizika pro neobchodovatelnd aktiva

6.43.1 Uvérové pohleddvky

Rdmec kontroly rizika pro zpiisobilé tvérové pohledavky zahrnuje tyto hlavni prvky:

a) Jednotlivé avérové pohledavky podléhaji specifickym srazkdm pfi ocenéni. Srazky se lisi podle zbytkové
splatnosti, typu drokovych plateb (pevné nebo proménlivé), kategorie Gvérové kvality a metodiky ocefiovani
uplatiované ndrodni centrdlni bankou (viz oddil 6.5), jak je popsdno v tabulce 9 (*3).

(*) Jestlize je v okamziku vylouceni ze seznamu zptsobilych obchodovatelnych aktiv dluhovy ndstroj vyuZivin pii tvérové operaci

Eurosystému, musi byt co nejdiive stazen.
(%%) Srazky pii ocenéni uplatiiované u tvérovych pohleddvek s trokovymi platbami pfi pevné sazbé se rovnéz uplatni na Gvérové
pohledavky, jejichz drokové platby jsou vdzany na miru inflace.
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b)

o

&

U uvérovych pohleddvek s proménlivymi tirokovymi platbami se uplatiuji srdzky uplatiiované na dvérové
pohleddvky s pevnymi drokovymi platbami se zbytkovou splatnosti do jednoho roku, které maji stejnou
uvérovou kvalitu a uplatiiuje se u nich stejnd metodika ocefiovani (ocenéni na zdkladé teoretické ceny
piifazené ndrodni centrdlni bankou nebo na zdkladé ziistatku pfifazeného nédrodni centrdlni bankou).
Urokovd platba se povaiuje za platbu pii proménlivé sazbé, pokud je vdzdna na referenéni Grokovou
sazbu a pokud se dal3i nastaveni platby uskutecni do jednoho roku. Urokové platby se lhiitou nastaveni
deldi nez jeden rok se povazuji za platby pii pevné sazbé a piislusnou splatnosti pro téely srdzky je zbytkovéa
splatnost avérové pohledavky.

Opatfeni ke kontrole rizika uplatinovand u Gvérové pohleddvky s vice nez jednim druhem tirokové platby se
odvijeji pouze od trokovych plateb v pribéhu zbytkové Zivotnosti tvérové pohleddvky. Pouzivd-li se béhem
zbytkové Zivotnosti Gvérové pohleddvky vice nez jeden typ tdrokové platby, zbyvajici drokové platby se
povazuji za platby s pevnou sazbou a piislusnou splatnosti pro tGcely srdzky je zbytkovd splatnost tvérové

pohledavky.

Nérodni centrdlni banky p¥ipadné uplatiiji stejny aktivacni bod k provadéni vyzev k dodatkové dhradé pro
obchodovatelnd a neobchodovatelnd aktiva.

Tabulka 9
Urovné srazek pii ocenéni uplatiiované u ivérovych pohledivek s drokovymi platbami pii pevné
sazbé
Metodika ocenovéni
Uvérové kvalita Zbytkové splatnost (v letech) Pevr}:i ’L’erkO,V ip lVatba Pevnd L:lr(jkOVé p Iatb?
a ocenéni na zdkladé teore- a ocenéni na zdkladé
tické ceny piifazené ndrodni ziistatku pfifazeného
centrdlni bankou ndrodni centralni bankou
Stupné 1 a 2 0-1 8,0 10,0
(AAA az A-)
1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
> 10 20,5 44,5
Stupen 3 0-1 15,5 17,5
(BBB + az BBB-)
1-3 28,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
> 10 40,5 64,5

6.4.3.2 Neobchodovatelné klientské dluhové nédstroje kryté hypotékou

6.4.3.3

6.5

6.5.1

Neobchodovatelné klientské dluhové néstroje kryté hypotékou podléhaji srdzce pii ocenéni ve vysi 24 %.

Terminované vklady

Terminované vklady nepodléhaji Zddnym srdzkdm pii ocenéni.

Zisady oceniovani podkladovych aktiv

Pfi urCovani hodnoty podkladovych aktiv pouzitych pii reverznich transakcich uplatiuje Eurosystém tyto zdsady:

Obchodovatelnd aktiva

a)

b)

Pro kazdé zpisobilé obchodovatelné aktivum stanovi Eurosystém nejreprezentativngjsi zdroj ceny k pouziti
pro vypocet trzni hodnoty.

Hodnota obchodovatelného aktiva se vypocitd na zdkladé nejreprezentativnéjsi ceny obchodniho dne, ktery
piedchézi dni ocenovani. Pokud je kotovdna vice nez jedna cena, pouZije se cena nejniz$i (zpravidla cena,
kterou nabizi kupujici). Pokud pro dané aktivum neexistuje reprezentativni cena obchodniho dne, ktery
piedchézi dni ocenovéni, pouzije se posledni obchodovand cena. Je-li ziskand referen¢ni cena star$i nez
pét dnd nebo nezménila-li se po vice nez pét dnt, Eurosystém urdi teoretickou cenu.
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¢) Trzni hodnota nebo teoretickd cena dluhového ndstroje se vypocitd veetné nabéhlého droku.

d) V zdvislosti na rozdilech ve vnitrostitnich pravnich systémech a provoznich metodich se zachdzeni
s ptijmovymi toky (napf. kupénovymi platbami), které pfipadaji na aktivum pfijaté v prabéhu trvani reverzni
transakce, mize mezi jednotlivymi ndrodnimi centrdlnimi bankami lisit. Pokud je pijmovy tok pfeveden na
protistranu, ndrodni centrdlni banky zajisti, aby pfislusné operace byly i nadéle plné pokryty dostatecnym
objemem podkladovych aktiv dfive, nez dojde k prevodu pifjmu. Ndrodni centrdlni banky se snaZi zajistit, aby
byl ekonomicky dopad zachdzeni s pi{jmovymi toky rovnocenny situaci, pfi které je pifjem na protistranu
pieveden v den platby (*4).

6.5.2  Neobchodovatelnd aktiva
Neobchodovatelnym aktiviim je pfifazena hodnota odpovidajici bud’ jejich teoretické cené, nebo jejich zistatku.

Jestlize ndrodni centrdlni banka zvoli ocenéni podle zistatku, neobchodovatelnd aktiva mohou podléhat vyssim
srazkdm (viz oddil 6.4.3).

6.6 Pfeshrani¢ni vyuziti zpisobilych aktiv

Protistrany Eurosystému mohou zpusobild aktiva vyuZzivat na preshraniénim zdkladé, tj. mohou ziskdvat
prostiedky od ndrodni centralni banky ¢lenského stitu, ve kterém jsou usazeny, vyuzitim aktiv, kterd se nachdzeji
v jiném clenském stdté. Podkladova aktiva musi byt vyuzitelnd na pfeshrani¢nim zdkladé v celé eurozéné pii
provadéni vSech druht operaci, ve kterych Eurosystém poskytuje likviditu proti zptsobilym aktivim.

Nérodni centrdlni banky (a ECB) vyvinuly mechanismus k zajisténi toho, Ze viechna zptsobild aktiva vydand ¢i
ulozend v eurozéné mohou byt vyuzivdna na preshraniénim zédkladé. Jednd se o model korespondentské
centrélni banky (MKCB), na zdkladé kterého ndrodni centrdlni banky vi¢i sobé navzdjem (a vici ECB) vystupuji
jako uschovatelé (,korespondenti) ve vztahu k aktivim pfijimanym do jejich mistnich depozitnich nebo zicto-
vacich systémil. Pro neobchodovatelnd aktiva, napiiklad dvérové pohleddvky a klientské dluhové néstroje kryté
hypotékou, kterd nemohou byt pfevedena prostfednictvim systému vypofdddni obchodt s cennymi papiry, 1ze
vyuzit specifickd feseni (). MKCB muze byt vyuzit k zajisténi vSech typi tvérovych operaci Eurosystému. Mimo
MKCB je k preshraniénimu pfevodu cennych papirt mozné vyuzit i zptsobild spojeni mezi systémy vyporddani
obchodi s cennymi papiry (°°).

6.6.1  Model korespondentské centrdlni banky

Model korespondentské centrdlni banky je zobrazen v grafu 3.
Graf 3
Model korespondentské centrilni banky

VyuZiti zpusobilych aktiv uloZenych v zemi B protistranou usazenou v zemi A za Ucelem ziskani uvéru u nérodni centralni
banky zemé A. (SSS = systém vyporddani obchodu s cennymi papiry)

ZEME A 3 ZEME B

Informace; o zajisténi

NCB A R R— S > NCB B

*Zajiétém’

Informace o
zajisténi

Uver SSs
| X

A
v y

Protistrana A Uschovatel

(*) Ndrodni centrdlni banky mohou rozhodnout o tom, Ze nebudou jako podkladova aktiva pro reverzni transakce pfijimat dluhové
nastroje s pifjmovym tokem (napf. kupénovou platbou), které spadaji do obdobi do dne splatnosti operace ménové politiky (viz oddil
6.2.3)

(%%) Podrobngjsi vysvétleni viz brozura s ndzvem ,Correspondent Central Banking Model (CCBM) pocedures for Eurosystem Counterpar-
ties, kterd je k dispozici na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.cu).

(*%) Zpuisobild aktiva mohou byt vyuzita prostfednictvim dctu centrdlni banky v systému vypofdddni obchodt s cennymi papiry nacha-
zejiciho se v jiné zemi, nez ve které se nalézd piislusnd centrdlni banka, pokud Eurosystém vyuziti takového tctu schvdlil. Od roku
1999 ma De Nederlandsche Bank oprévnéni pouZzivat sviij Gcet u Euroclear Belgium k vypofddani zajisténych transakeci
s euroobligacemi emitovanymi v tomto mezindrodnim centrdlnim depozitdfi cennych papird. Central Bank of Ireland je od srpna
roku 2000 oprdvnéna oteviit takovyto dcet u Euroclear. Tento ucet muze byt vyuzivin pro vsechna zpusobild aktiva drzend
v Euroclear, tj. véetné zpusobilych aktiv prevedenych do Euroclear prostfednictvim zpusobilych spojeni.
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6.6.2

Vsechny nédrodni centrlni banky si vzdjemné vedou ucty cennych papirGi pro tcely pfeshrani¢ntho vyuZiti
zpusobilych aktiv. Pfesny postup MKCB zdvisi na tom, zda jsou zpusobild aktiva rezervovdna pro kazdou
jednotlivou transakci nebo drzena v souboru podkladovych aktiv (?7).

a) V systému rezervace plati, Ze jakmile ndrodni centrdlni banka clenského stitu, ve kterém je protistrana
usazena (tj. ,domdci centrdlni banka“) pfijme Zddost protistrany o Gvér, vydd protistrana (piipadné prostied-
nictvim svého uschovatele) systému vypofddani obchodt s cennymi papiry v zemi, ve které jsou drzena jej
obchodovatelnd aktiva, pokyn k jejich pfevodu do centrdlni banky této zemé na tcet domdci centralni banky.
Jakmile je domdci centrdlni banka korespondentskou centrdlni bankou informovdna o tom, Ze zajisténi
obdrzela, pfevede na protistranu pifslusné prostredky. Centrdlni banky prostiedky neposkytnou, dokud si
nejsou jisté, ze korespondentskd centrdlni banka obdrzela obchodovatelnd aktiva protistrany. Pokud je
nezbytné dodrzet lhitu pro vypofdddni, mohou mit protistrany moznost predem ulozit aktiva
u korespondentské centrdlni banky na dcet své domdci centraln{ banky s vyuzitim postuptt MKCB;

=

V systému sdruzovani plati, Ze protistrana je kdykoli schopnd poskytnout korespondentské centrdlni bance
obchodovatelnd aktiva na tcet domdci centrdlni banky. Jakmile je domdci centralni banka korespondentskou
centrdlni bankou informovédna o tom, Ze obdrzela obchodovatelnd aktiva, pfipiSe tato obchodovatelnd aktiva
na sdruzeny ucet protistrany.

Pro neobchodovatelna aktiva, tj. vérové pohleddvky a klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou, byly vypra-
covany zvlastni postupy pro pieshraniéni vyuziti (°8). Jsou-li v pfeshranicnim kontextu vyuzity tvérové pohle-
dévky, aplikuje se varianta MKCB zalozend na pfevodu vlastnictvi, cesi nebo zdstavé ve prospéch domdci
centrdlni banky, nebo bfemeni ve prospéch korespondentské centrdlni banky, kterd jednd jako zdstupce domdci
centraln{ banky. Jind ad hoc varianta na zdkladé bfemene ve prospéch korespondentské centrdlni banky, kterd
jednd jako zdstupce domdci centrdlni banky, byla implementovdna k umoznéni pfeshrani¢niho vyuziti klient-

skych dluhovych néstrojii krytych hypotékou.

MKCB je protistrandm k dispozici (pro obchodovatelnd i neobchodovatelnd aktiva) kazdy obchodni den Euro-
systému od 9.00 do 16.00 hodin ¢asu ECB (SEC). Protistrana, kterd si pieje vyuzit MKCB, musf nérodni centralni
banku, od niz si pfeje ziskat tvér, tj. svoji domdci centrdlni banku, uvédomit nejpozdéji do 16:00 hodin casu
ECB (SEC). Protistrana musi ddle zajistit, aby zajisténi pro operace ménové politiky bylo na tGcet korespondentské
centrdln{ banky doddno nejpozdéji v 16.45 hodin ¢asu ECB (SEC). Pokyny nebo dodani, jez tuto lhétu nedodrzi,
budou zohlednény pouze pro Gvéry poskytované nésledujici obchodni den. Pokud protistrany jiz dopfedu
piedvidaji, Ze budou pozd&ji v pribéhu dne potiebovat vyuzit MKCP, mély by, pokud je to mozné, dodat aktiva
pfedem. Za vyjimecnych okolnosti nebo pokud to vyzaduji cely ménové politiky, mize ECB rozhodnout
o prodlouZeni ¢asu uzavieni MKCB az do uzavfeni systému TARGET2.

Spojeni mezi systémy vypordddni obchodii s cennymi papiry

Kromé MKCB je k pfeshrani¢nim pfevodiim obchodovatelnych aktiv mozné vyuzit také zptsobild spojeni mezi
systémy vyporddani obchodt s cennymi papiry Unie.

Piimé nebo zprostedkované spojeni mezi dvéma systémy vypofddani obchodd s cennymi papiry umoZiuje
ucastnikovi jednoho systému vypordddni obchodt s cennymi papiry drzet cenné papiry vydané v jiném systému
vypoiddani obchodl s cennymi papiry, aniz by byl Gcastnikem tohoto druhého systému vypofddani obchodt
s cennymi papiry (°°). Jesté pred tim, nez je moZné tato spojeni vyuZit k pfevodu zajistén{ pro tivérové operace
Eurosystému, musi byt hodnoceny a schvéleny podle standardd pro vyuZivani systémd vypordddni obchodi
s cennymi papiry Unie (199), (101).

Z pohledu Eurosystému plni MKCB i spojeni mezi systémy vypofddani obchodi s cennymi papiry Unie stejnou
roli, kterd spo¢ivd tom, Ze protistrandm umoziuje vyuZivat zajisténi na pfeshrani¢nim zdakladé, tj. oba umoznuji
protistrandm vyuZit zaji§téni k ziskdni Gvéru od své domaci centrdlni banky, a to i pokud bylo toto zajisténi
vyddno v systému vypofadani obchodii s cennymi papiry jiné zemé MKCB i spojeni mezi systémy vypofadani
obchodil s cennymi papiry tuto funkci plni rozdilnymi zptsoby. V piipadé MKCB vznikd pfeshrani¢ni vztah
mezi ndrodnimi centrdlnimi bankami. Ty vici sobé navzdjem vystupuji jako uschovatelé. Pii vyuziti spojeni
vznikd pfeshrani¢ni vztah mezi systémy vypofdddni obchodl s cennymi papiry. Ty u sebe navzdjem oteviraji

97) Podrobnéjsi vysvétleni viz brozura s ndzvem ,Correspondent Central Banking Model (CCBM) procedures for Eurosystem Counter-
JS1 VY p g p Y
parties”, kterd je k dispozici na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu).

(%) Podrobnéjsi vysvétleni viz brozura s ndzvem ,Correspondent Central Banking Model (CCBM) procedures for Eurosystem Counter-

(99

parties®, kterd je k dispozici na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu).

Spojeni mezi dvéma systémy vypofdddni obchodt s cennymi papiry se sklddd ze sady postupt a mechanismi pro pfeshrani¢ni
prevod cennych papirt prostiednictvim procesu zaknihovani. Spojeni md podobu souhrnného spolecného tctu otevieného systémem
vyporaddni obchodti s cennymi papiry (systém investora) u jiného systému vypofddani obchodi s cennymi papiry (systém emitenta).
Pfimé spojeni znamend, Ze mezi témito dvéma systémy nestoji zddny prostfednik. K pfeshranicnim pfevodum cennych papirt
Eurosystému je mozné vyuzit také zprostiedkované spojeni mezi systémy vypofddani obchodi s cennymi papiry. Zprostiedkované
spojeni je smluvni a technicky mechanismus, ktery umoziuje dvéma systémam, které spolu nejsou pfimo spojeny, vyménu transakei
s cennymi papiry ¢i prevodi prostiednictvim tfettho systému, ktery plni funkci prostfednika.

(199) Aktualizovany seznam zpusobilych spojeni lze najit na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu).
('°") Viz publikace s ndzvem ,Normy pro pouziti systémi vypofddévani obchodii s cennymi papiry Evropské unie pfi Gvérovych operacich

ESCB*, Evropsky ménovy institut, leden 1998, na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.cu).


http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu

14.12.2011

Utedn{ véstnik Evropské unie

L 331/53

6.7

7.1

souhrnné spolecné ticty. Aktiva ulozend u korespondentské centrdlni banky mohou byt vyuzita pouze k zajisténi
uvérovych operaci Eurosystému. Aktiva drzend prostfednictvim spojeni mohou byt vyuzita jak pro tvérové
operace Eurosystému, tak pro jiné tcely, které si protistrana zvoli. Pfi vyuzZiti spojeni mezi systémy vypofadani
obchodii s cennymi papiry drzi protistrany aktiva na svych vlastnich détech ve svych domdcich systémech
vyporadéni obchodd s cennymi papiry a nepotiebuji uschovatele.

Graf 4

Spojeni mezi systémy vypofiddni obchodit s cennymi papiry

VyuZiti zpusobilych aktiv vydanych v systému vypofddani obchodl s cennymi papiry v zemi B a drZenych protistranou
usazenou v zemi A prostfednictvim spojeni mezi systémy vyporadani obchodt s cennymi papiry (SSS) v zemich A a B za
ucelem ziskani uvéru u ndrodni centraini banky (NCB) zemé A.

Zems A Zems B

NCB A

Informace o
zajisténi SSS A drzi aktiva na
souhrnnychi spoleénych

uétech

SSS A R . sss B

/ Pokyn k pfevodu

Protistrana A

Uvér

Pijeti zajiSténi denominovaného v jiné méné nez euro v nouzovych ptipadech

V urditych pfipadech mize Rada guvernért rozhodnout, Ze za zpusobilé zajisténi pfijme urcité obchodovatelné
dluhové ndstroje vydané jednou nebo vice tstfednimi vlddami zemi G10 mimo eurozénu v jejich domdci méné.
Po takovém rozhodnuti budou upfesnéna p¥islusnd kritéria a protistrandm museji byt ozndmeny také postupy
pro vybér a mobilizaci zahrani¢niho zajisténi vcetné zdroji a zdsad ocenéni, opatfeni ke kontrole rizika
a postupl vypofdddni.

Bez ohledu na ustanoveni oddilu 6.2.1 mohou byt takovd aktiva uloZena/registrovdna (vyddna), drZena
a vypofdddna mimo zemé EHP a podle vyse uvedeného mohou znit na jiné mény nez euro. Veskerd takovad
aktiva pouzivand nékterou z protistran musi byt v jejim vlastnictvi.

Protistrany, které jsou pobockami tvérovych instituci zaregistrovanych mimo zemé EHP nebo Svycarska,
nemohou takovd aktiva jako zajisténi pouzivat.

KAPITOLA 7
MINIMALNI REZERVY (102)

Vseobecné tvahy

ECB vyzaduje, aby v rdmci systému minimélnich rezerv Eurosystému drzely tvérové instituce na uctech
u ndrodnich centrdlnich bank minimdlni rezervy. Pravni rdmec tohoto systému je stanoven cldnkem 19 statutu
ESCB, nafizenim (ES) ¢. 2531/98 a nafizenim ECB/2003/9. PouZivani nafizeni ECB/2003/9 zajistuje, aby
podminky systému minimdlnich rezerv Eurosystému byly v celé eurozoné jednotné.

Vyse minimdlnich rezerv, které by méla kazda instituce drzet, je urcovdna ve vztahu k jejimu zédkladu pro
stanoven{ minimélnich rezerv. Systém minimélnich rezerv Eurosystému umoziiuje, aby protistrany vyuZily
primérovacich opatfeni, coz znamend, Ze dodrzovdni povinnosti minimélnich rezerv je ur¢ovdno na zdkladé
priméru dennich koneénych zistatkd na Gétech minimélnich rezerv protistran v pribéhu udrzovaciho obdobi.
Drzeni pozadovanych rezerv instituci se ro&i sazbou hlavnich refinan¢nich operaci Eurosystému.

Systém minimdlnich rezerv Eurosystému primarné sleduje tyto ménové funkce:

(192) Obsah této kapitoly je uvadén pouze pro informativni tcely.
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7.2

7.3
7.3.1

a) stabilizaci drokovych sazeb na penéznim trhu

Primérovaci opatfeni systému minimdlnich rezerv Eurosystému si klade za cil pfispét ke stabilizaci Groko-
vych sazeb na penéznim trhu tim, Ze poskytuje institucim pobidku ke zmirnéni dopadti docasnych vykyva
likvidity.

b) vytvofeni nebo rozsifeni strukturdlniho nedostatku likvidity

Systém minimdlnich rezerv Eurosystému piispivd k vytvofeni nebo rozsiteni strukturdlniho nedostatku
likvidity. To muze byt uzite¢né za tcelem zlepSeni schopnosti Eurosystému téelné operovat jako dodavatel
likvidity.

Pii uplatiiovani minimdlnich rezerv je ECB povinna jednat v souladu s cili Eurosystému tak, jak jsou definovany
v ¢ldnku 127 Smlouvy a ¢lanku 2 statutu ESCB, coz mimo jiné znamend i v souladu se zdsadou nevyvoldvani
vyznamného nezddouctho premistovani nebo pfevadéni vkladd.

Instituce s povinnosti minimélnich rezerv

Podle ¢lanku 19.1 statutu ESCB pozaduje ECB po tvérovych institucich usazenych v clenskych stitech, aby
drzely minimdlni rezervy. To znamend, Ze systému minimdlnich rezerv Eurosystému podléhaji rovnéz pobocky
zifzené v eurozéné tvérovymi institucemi, které nejsou v eurozéné zaregistrovany. Pobocky Gvérovych instituci
zaregistrovanych v eurozong, usazené mimo eurozénu, viak tomuto systému nepodléhaji.

Instituce jsou automaticky zprostény povinnosti minimdlnich rezerv od zacdtku udrzovaciho obdobi, ve kterém
jim bylo odebrdno povoleni, nebo se ho vzdaly nebo ve kterém proti nim bylo soudnim orgdnem nebo jinym
piislusnym orgdnem ¢lenského stdtu zahdjeno likvidacni Fizeni. Podle nafizeni (ES) ¢ 2531/98 a nafizeni
ECB[2003/9 mutZe ECB na zdkladé rovného zachdzeni zprostit povinnosti v ramci systému minimdlnich rezerv
Eurosystému rovnéZ instituce, na které se vztahuji reorganizacni opatfeni nebo vici kterym Unie podle ¢lanku
75 Smlouvy nebo clensky stit zavedly opatfeni spocivajici ve zmrazeni penéznich prostfedki ¢i jind opatfen,
kterd omezuji pouzivani jejich penéznich prosttedkd, nebo instituce, kterym byl na zdkladé rozhodnuti Rady
guvernérii ECB pozastaven nebo znemoznén piistup k operacim na volném trhu & stdlym facilitdim Eurosystému,
anebo v piipadé kdy by ulozenim povinnosti minimélnich rezerv témto konkrétnim institucim nebylo dosazeno
cilti systému minimélnich rezerv Eurosystému. Jestlize jeji rozhodnuti o jakémkoli takovém zprosténi je zalozeno
na cilech systému minimélnich rezerv Eurosystému, ECB bere v tivahu jedno ¢ vice z téchto kritéri:

(S
=

instituce md oprdvnéni vykondvat vyhradné zvldstni funkce;

=z

instituce nesmi vykondvat aktivni bankovni funkce v hospodérské soutézi s ostatnimi tivérovymi institucemi,
nebo

¢) instituce md zdkonnou povinnost mit viechny své vklady tcelové vdzény pro regiondlni nebo mezindrodni
roZvojovou pomoc.

ECB sestavuje a vede seznam instituci, které podléhaji povinnosti minimdlnich rezerv Eurosystému. ECB také
zvefejiiuje seznam instituc, které byly zpro§tény povinnosti v rdmci tohoto systému z jinych diivodd, nez ze se
na né vztahuji reorganiza¢ni opatfeni, zmrazeni prostiedki ¢i jind opatieni piijatd Unif podle ¢lanku 75 Smlouvy
nebo ¢lenskym stdtem, kterd omezuji pouzivéni jejich prostiedkd, nebo Ze jim byl na zdkladé rozhodnuti Rady
guvernérit ECB pozastaven nebo znemoznén pifstup k operacim na volném trhu ¢&i stdlym facilitim Eurosys-
tému ('%). Na tyto seznamy se protistrany mohou spoléhat pfi zjistovani toho, zda maji zdvazky vaci jiné
instituci, kterd je sama povinna drZet minimdlni rezervy. Tyto seznamy, které jsou zvefejiiovany kazdy kalenddini
mésic v posledni obchodni den Eurosystému po skonceni pracovni doby, jsou platné pro vypocet zékladu pro
stanoveni minimdlnich rezerv pro udrzovaci obdobi pocinajici ve druhém kalenddfnim mésici nésledujicim po
daném mésici. Seznam zvefejnény na konci tinora tak napiiklad bude platny pro vypocet zdkladu pro stanoveni
minimélnich rezerv pro udrzovaci obdobi zacinajici v dubnu.

Uréovani minimélnich rezerv
Zdklad pro stanoveni minimdlnich rezerv a sazby minimdlnich rezerv

Zéklad pro stanoveni minimélnich rezerv instituce je definovin ve vztahu k polozkim jeji rozvahy. Udaje
rozvahy se oznamuji ndrodnim centrdlnim bankdm v rdmci zpravodajského systému pro ménovou
a bankovni statistiku ECB (viz oddil 7.5) (1%%). Pro instituce podléhajici plné oznamovaci povinnosti slouzi
udaje rozvahy k uréeni zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv pro udrzovaci obdobi pocinajici ve druhém

(1%%) Seznamy jsou vefejnosti pfistupné na internetovych strankich ECB (www.ecb.europa.eu).

(10%) Zpravodajsky systém pro ménovou a bankovni statistiku ECB je uveden v dodatku 4.
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kalenddfnim mésici nédsledujicim po daném mésici. Zdklad pro stanoveni minimélnich rezerv vypocteny podle
rozvahy ke konci tnora se tak napiiklad pouzije k vypoctu povinnosti minimdlnich rezerv, kterou budou
protistrany muset plnit v udrzovacim obdobi poé¢inajicim v dubnu.

Zpravodajsky systém pro ménovou a bankovni statistiku ECB zahrnuje moznost zbavit malé instituce ¢dsti jejich
oznamovactho bfemene. Instituce, na které se toto opatieni vztahuje, oznamuji pouze omezeny soubor udaji
rozvahy, a to na ¢tvrtletnim zdkladé (jako ddaje ke konci ¢tvrtleti) a s delsi lhiitou pro oznamovéni, nez jakd byla
urCena pro VEtS{ instituce. Pro tyto instituce plati, Ze tdaje rozvahy oznamované za konkrétni Ctvrtleti se
pouzivaji se zpozdénim dvou mésict k urceni zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv pro nésledujici tfi
udrzovaci obdobi. Rozvaha ke konci prvniho ¢tvrtleti (bfezna) se tak pouzije k vypoctu zékladu pro stanoveni
minimélnich rezerv pro udrzovaci obdobi pocinajici v ¢ervnu, ¢ervenci a srpnu.

Podle nafizeni (ES) ¢. 2531/98 je ECB oprdvnéna do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv instituci zahrnout
zdvazky vyplyvajici z pfijeti finan¢nich prostiedkd spolecné se zdvazky vyplyvajicimi z podrozvahovych polozek.
V systému minimélnich rezerv Eurosystému se do zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv skute¢né zahrnuji
pouze kategorie zdvazka ,vklady“ a ,emitované dluhové cenné papiry” (viz rimecek 9).

Zéavazky vidi jingm institucim zahrnutym do seznamu instituci podléhajicich systému minimdlnich rezerv
Eurosystému a zdvazky vici ECB a zidcastnénym ndrodnim centrdlnim bankdm se do zdkladu pro stanoveni
minimélnich rezerv nezahrnuji. V tomto ohledu musi byt pro kategorii zdvazki ,emitované dluhové cenné
papiry emitent schopen prokdzat skuteny objem téchto ndstrojii drzenych jinymi institucemi podléhajicimi
systému minimalnich rezerv Eurosystému, aby byl opravnén si je odecist od zdkladu pro stanoveni minimélnich
rezerv. Pokud neni mozné takovyto dikaz pfedlozit, miiZze emitent na tuto rozvahovou polozku uplatnit
standardni odpocty ve stanovené procentni vysi (10%).

Sazby minimdlnich rezerv jsou urceny ECB a podléhaji omezenim stanovenym v nafizeni (ES) ¢. 2531/98. Na
vétsinu poloZek zaclenénych do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv uplatiiuje ECB jednotnou nenulovou
sazbu minimdlnich rezerv. Tato sazba minimdlnich rezerv je stanovena v nafizeni ECB[2003/9. ECB stanovuje
nulovou sazbu minimélnich rezerv pro tyto kategorie zdvazka: ,vklady s dohodnutou splatnosti delsi nez dva
roky*, ,vklady s vypovédni lhitou delsi nez dva roky”, ,repo obchody®, a ,dluhové cenné papiry s pivodni
splatnosti del$i nez dva roky“ (viz rdmecek 9). ECB mize sazbu minimdlnich rezerv kdykoli zménit. Zmény
sazeb minimdlnich rezerv zvefejiiuje ECB pied prvnim udrzovacim obdobim, na které se tato zména vztahuje.

7.3.2 Vypocet povinnosti minimdlnich rezerv

(106

Povinnost minimélnich rezerv kazdé jednotlivé instituce se vypocte uplatnénim sazeb minimélnich rezerv pro
dané kategorie zdvazkd na objem zplsobilych zdvazka.

Kazdd instituce odecte od vyse svych povinnych minimdlnich rezerv odpocitatelnou polozku ve vysi EUR
100 000 v kazdém clenské stdté, ve kterém md organizacni slozku. Poskytnutim této odpocitatelné polozky
nejsou dotéeny pravni zdvazky instituci podléhajicich systému minimélnich rezerv Eurosystému (1%9).

Povinnost minimdlnich rezerv pro kazdé udrzovaci obdobi se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

RAMECEK 9
Zéklad pro stanoveni minimdlnich rezerv a sazby minimdlnich rezerv

A. Zdvazky, které jsou zahrnuté do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv a na které je uplatiiovdina
kladnd sazba minimdlnich rezerv

Vklady (*)
— Jednodenni vklady

— Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let v¢etné

— Vklady s vypovédni lhiitou do dvou let véetné

(19%) Viz nafizeni ECB/2003/9. Dal3i informace o standardizovanych odpoctech lze nalézt na internetovych strankich ECB (www.ecb.

europa.eu) a na internetovych strankdch Eurosystému (viz dodatek 5).

Pro instituce, kterym je umoznéno vykazovat statistické tdaje jako skupina na agregovaném zékladé podle zpravodajského systému
pro ménovou a bankovni statistiku ECB (viz dodatek 4), plati, Ze skupiné jako takové je poskytnuta pouze jedna takovito odpo-
Citatelnd polozka, ledaze instituce poskytnou tdaje o zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv a o drzeni minimalnich rezerv
dostate¢né podrobnym zptisobem, ktery Eurosystému umozni ovéfit si jejich pfesnost a kvalitu a ur¢it odpovidajici povinnost
minimélnich rezerv pro kazdou jednotlivou instituci zahrnutou ve skupiné.

Nafiizeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 25/2009 ze dne 19. prosince 2008 o rozvaze sektoru ménovych finan¢nich instituct
(ECBJ2008/32) (Uf. vést. L 15, 20.1.2009, s. 14) vyslovné vyzaduje, aby zdvazky z vklad byly vykazovany ve jmenovité hodnoté.
Jmenovitou hodnotou se rozumi ¢astka jistiny, kterou je dluznik smluvné zavdzan splatit véfiteli. Tato zména byla nezbytnd, nebot
smérnice Rady ¢. 86/635/EHS ze dne 8. prosince 1986 o ro¢nich tcetnich zdvérkich a konsolidovanych tcetnich zévérkdch bank
a ostatnich financnich instituci (Uf. vést. L 372, 31.12.1986, s. 1) byla zménéna tak, Ze urcité finanéni ndstroje mohou byt
ocenovany realnou hodnotou.
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7.4
7.4.1

7.4.2

7.4.3

Emitované dluhové cenné papiry

— Dluhové cenné papiry s pivodni splatnosti do 2 let véetné

B. Zdvazky, které jsou zahrnuté do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv a na které je uplatiiovina
nulovd sazba minimdlnich rezerv

Vklady (*)

— Vklady s dohodnutou splatnosti delsi nez dva roky
— Vklady s vypovédni lhitou del$i nez dva roky
— Repo obchody

Emitované dluhové cenné papiry

— Dluhové cenné papiry s pivodni splatnosti nad dva roky

C. Zdvazky vyiiaté ze zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv

— Zdavazky vidi ostatnim institucim podléhajicim systému minimélnich rezerv Eurosystému

— Zavazky vici ECB a zdcastnénym ndrodnim centrdlnim bankdm

UdrZzovéni rezerv
UdrZovaci obdobi

ECB zvefejiiuje kalenddf udrzovacich obdobi nejméné tii mésice pied zacitkem kazdého roku (1°7). Udrzovaci
obdobi zacind dnem vypofddani prvni hlavni refinanéni operace, kterd ndsleduje po zaseddni Rady guvernéri, na
jehoz programu je mésic¢ni vyhodnoceni orientace ménové politiky. Za vyjimecnych okolnosti mize byt zvefej-
nény kalenddf zménén, a to mimo jiné v zdvislosti na zméndch v Casovych planech zaseddni Rady guvernéri.

DrZeni minimdlnich rezerv

Kazdé instituce musi drzet minimélni rezervy na jednom nebo nékolika G¢tech minimélnich rezerv u ndrodni
centralni banky v kazdém zdcastnéném clenském stdté, v némsz je zaregistrovdna. Ma-li instituce v nékterém
¢lenském stdté vice nez jednu organiza¢ni slozku, odpovidd za splnéni tthrnné povinnosti minimdlnich rezerv
vSech domdcich organizacnich slozek instituce tstfedi (1°%). Ma-li instituce organizaéni slozky ve vice nez jednom
Clenském stdté, je povinna drzet minimélni rezervy u nédrodni centrdlni banky kazdého clenského stdtu, ve
kterém méd organizacni slozku, a to v zdvislosti na svém zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv
v odpovidajicim ¢lenském staté.

Jako ¢ty minimdlnich rezerv mohou byt vyuzity Géty instituce pro zictovani u ndrodni centrdlni banky. Drzeni
minimdlnich rezerv na tc¢tech pro zdc¢tovani mize byt vyuzito k vnitrodennim zictovacim dcelim. Denni drzeni
minimélnich rezerv instituce se vypocitd jako konecny denni zistatek na jejim Gctu minimdlnich rezerv.

Instituce mohou ndrodni centralni banku rezidentského ¢lenského statu pozidat o povoleni drzet viechny své
minimdlni rezervy nepfimo pfes zprostiedkovatele. Moznost drzeni minimélnich rezerv pfes zprostiedkovatele je
zpravidla omezena na instituce, které jsou uspordddny tak, Ze ¢dst jejich spravy (napf. finanéni fizeni) je obvykle
vykonédvéna prostiednictvim zprostiedkovatele (napf. sité spofitelen a druzstevnich zdlozen mohou centralizovat
své drzeni minimdlnich rezerv). Drzeni minimélnich rezerv prostfednictvim zprostiedkovatele podléhd nafizeni
ECBJ2003/9.

Uroteni minimdlnich rezerv

Drzeni pozadovanych minimdlnich rezerv se tiro¢ priimérnou trokovou sazbou ECB pro hlavni refinanéni
operace za udrzovaci obdobi (vdzenou podle poctu kalendafnich dnti), vypocitanou podle vzorce uvedeného
v réamecku 10. DrZeni rezerv presahujicich povinnou vysi se netiroci. Uroky se piipisuji druhy obchodni den
ndrodni centrdlni banky, ktery ndsleduje po konci udrzovaciho obdobi, za které byl trok ziskdn.

(17) Kalenddi se obvykle oznamuje tiskovou zprdvou ECB, kterou lze najit na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu). Kromé

toho se tento kalenddi zvefejiiuje také v Ufednim véstniku a na internetovych strankach Eurosystému (viz dodatek 5).

(19%) Pokud instituce nemd tstiedi v clenském stdté, ve kterém je usazena, musi urcit hlavni pobocku, kterd bude zodpovidat za plnéni

ahrnné povinnosti minimalnich rezerv vech organizacnich slozek instituce v piislusném clenském staté.
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7.5

7.6

RAMECEK 10
Vypocet droceni z drZeni povinnych minimdlnich rezerv

Drzeni povinnych minimélnich rezerv je droceno podle tohoto vzorce:

H;-n -1y
R = bt L
100 - 360
2 MR;
ro= —
iz M
kde:
R, = droky, které ptipadaji na drzené minimalni rezervy v udrzovacim obdobi t
H, = primérné denni drzené povinné minimalni rezervy v udrzovacim obdobi ¢
n, = pocet kalenddinich dnt udrzovacitho obdobi t
r, = sazba pro troCeni povinnych minimalnich rezerv drzenych béhem udrzovactho obdobi t. Sazba se

standardné zaokrouhli na dvé desetinnd mista.
i = ity kalenddini den udrzovaciho obdobi t

MR; = mezni Grokovéd sazba posledni hlavni refinan¢ni operace vypofddané v kalenddinim dni i nebo pred
timto kalenddfnim dnem.

Oznamovini, potvrzovéani a ovéfovani zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv

Instituce podléhajici povinnosti minimdlnich rezerv vypocitdvaji polozky zakladu pro stanoveni minimalnich
rezerv a oznamuji je ndrodnim centrdlnim bankdm v rdmci zpravodajského systému pro ménovou a bankovni
statistiku ECB (viz dodatek 4). Clének 5 nafizeni ECB/2003/9 stanovi postupy pro nahlaovdni a potvrzovani
zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv a povinnosti minimélnich rezerv instituce.

Postup nahlasovani a potvrzovdni minimdlnich rezerv instituce je ndsledujici. Bud pfislusnd ndrodni centralni
banka, nebo dand instituce provede vypocet povinnych minimélnich rezerv instituce pro piislusné udrzovaci
obdobi. Strana provadgjici vypocet vyrozumi druhou stranu o vysi vypoctenych minimélnich rezerv nejpozdgji tii
obchodni dny ndrodni centrdlni banky pred zacitkem pfislusného udrzovactho obdobi. P¥islusnd nédrodni
centrélni banka muze jako lhitu pro nahldSeni minimalnich rezerv stanovit divéjsi datum. MiiZe rovnéz instituci
poskytnout i dodate¢né Thity pro ozndmeni jakychkoli oprav zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv i vyse
jiz ozndmenych minimdlnich rezerv. Vyrozuménd strana potvrdi vysi minimalnich rezerv nejpozdéji posledni
obchodni den ndrodni centrdlni banky pfed zacdtkem piislusného udrzovaciho obdobi. Pokud vyrozuménd
strana neodpovi nejpozdéji v posledni obchodni den nédrodni centrdlni banky pfed zacitkem udrzovaciho
obdobi, md se za to, Ze vySe minimdlnich rezerv instituce pro pislusné udrzovaci obdobi byly piijaty. Jakmile
jsou minimdlni rezervy instituce pro piislusné udrzovaci obdobi pfijaty, nelze je jiz opravovat.

Pro instituce, které mohou vystupovat jako zprostfedkovatelé pfi nepfimém drzeni minimalnich rezerv jinych
instituci, jsou na oznamovani stanoveny v nafizen{ ECB/2003/9 zvld$tni pozadavky. Drzeni minimélnich rezerv
prostiednictvim zprostiedkovatele neméni oznamovaci povinnosti instituci drzicich minimélni{ rezervy prosted-
nictvim zprostiedkovatele.

ECB a ndrodni centrdlni banky maji prdvo v rdmci piisobnosti nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98 ovéfovat piesnost
a kvalitu shromdzdénych ddaji.

NedodrZovini povinnosti minimélnich rezerv

K nedodrzovani povinnosti minimélnich rezerv dochdzi tehdy, jestlize primérny kone¢ny denni zastatek dctu(d)
minimdlnich rezerv instituce v pribéhu udrzovaciho obdobi ¢ini méné, nez kolik ¢ini jeji povinnost minimélnich
rezerv pro piislusné udrzovaci obdobi.

V ptipadé, Ze instituce neplni tiplné nebo zédsti povinnost minimdlnich rezerv, maze ECB v souladu s nafizenim
(ES) ¢. 2531/98 uvalit jednu z téchto sankci:

a) platbu ve vysi az 5 procentnich boddi nad mezni zdpGjcni sazbu z &dstky povinnych minimalnich rezerv,
kterou piisluind instituce neposkytla, nebo
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b) platbu az do vySe dvojndsobku mezni zdpljéni sazby z Cdstky povinnych minimdlnich rezerv, kterou
piislusnd instituce neposkytla, nebo

¢) povinnost dané instituce zi{dit u ECB nebo ndrodnich centrdlnich bank beziiro¢né vklady az do trojndsobku
¢astky povinnych minimdlnich rezerv, kterou pifsluind instituce neposkytla. Splatnost vklad nesmi piekrocit
délku obdobi, po které instituce nedodrzela svou povinnost minimdlnich rezerv.

V piipadé, Ze instituce nedodrzi jiné zdvazky podle nafizeni a rozhodnuti ECB, kterd se tykaji systému mini-
mélnich rezerv Eurosystému (napf. piislusné tidaje nejsou zasldny vcas nebo jsou nepfesné), je ECB oprdvnéna
uvalit sankce v souladu s nafizenim (ES) ¢. 2532/98 a nafizenim ECB[1999/4). Vykonnd rada ECB miiZe stanovit
a zvefejnit kritéria, na zdkladé kterych bude uplatiovat sankce podle ¢l. 7 odst. 1 nafizeni (ES) ¢ 253198 (1%%).

V piipadé zdvazného poruseni povinnosti minimalnich rezerv miiZze navic Eurosystém pozastavit Gcast protistran
na operacich na volném trhu.

(19%) Tato kritéria byla zvefejnéna v ,Ozndmeni Evropské centrdlni banky o uvalovani sankci za porusovéni povinnosti drzet minimalni
rezervy* (Uf. vést. C 39, 11.2.2000, s. 3).
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Dodatek 1

PRIKLADY OPERACI A POSTUPU MENOVE POLITIKY

Seznam piikladi
Piiklad 1 Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s pevnou sazbou
Piklad 2 Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou
Priklad 3 Vyddvani dluhovych cennych papir ECB na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou
Piiklad 4 Ménovy swap na absorpci likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou
Piiklad 5 Ménovy swap na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou
Priklad 6 Opatieni ke kontrole rizika
PRIKLAD 1
Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s pevnou sazbou

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované na zdkladé nabidkového
fizeni s pevnou sazbou.

T protistrany predlozi tyto nabidky:

(v milionech EUR)

Protistrana Nabidka
Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70
Nabidky celkem 140

ECB se rozhodne pfidélit celkem 105 miliond EUR.

Procento piidéleni je:

15 =75%
(30 + 40 + 70)
Pridéleni protistrandm je:
(v milionech EUR)
Protistrana Nabidka Pridéleni
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Nabidky celkem 140 105,0

PRIKLAD 2
Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zikladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované na zdkladé nabidkového
fizeni s proménlivou sazbou.

T protistrany predlozi tyto nabidky:

Castka (v milionech EUR)

Urokové sazba (%)
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem | Kumulativni nabidky

3,15 0 0

3,10 5 5 10 10
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’ Castka (v milionech EUR)
Urokové sazba (%)
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem | Kumulativni nabidky

3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Nabidky celkem 30 45 70 145

ECB se rozhodne pfidélit 94 miliont EUR, coZ znamend, Ze mezni tGrokova sazba je 3,05 %.

Vsechny nabidky nad 3,05 % (pro kumulativni objem 80 miliontt EUR) se plné uspokoji. Pfidéleni pfi sazbé 3,05 % je:

943—580 — 40%
Pridéleni bance 1 pfi mezni tirokové sazbé napiiklad je:
0,4x10= 4
Celkové pfidéleni bance 1 je:
5+ 5+ 4=14
Vysledky pridéleni je mozné shrnout takto:
(v milionech EUR)
Castka
Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 30,0 45,0 70,0 145
Pridéleni celkem 14,0 34,0 46,0 94

Pokud postup pfidélovani probihd na zdkladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, ¢ini trokovd sazba uplatnénd na
castky pridélované protistrandm 3,05 %.

Pokud postup pridélovan{ probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, neuplatiiuje se na ¢dstky pridélované
protistrandm Zddnd jednotnd sazba; banka 1 napiiklad obdrzi 5 mil. EUR za 3,07 %, 5 mil. EUR za 3,06 % a 4 mil. EUR
za 3,05 %.

PRIKLAD 3
Vydévini dluhovych cennych papirts ECB na zikladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou

ECB se rozhodne absorbovat likviditu z trhu vyddnim dluhovych cennych papird na zdkladé nabidkového fizeni
s proménlivou sazbou.

Tii protistrany predloZi tyto nabidky:

Castka (v milionech EUR)

Urokovi sazba (%)

Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem | Kumulativni nabidky
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10

3,02 5 5 5 15 25
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) Castka (v milionech EUR)
Urokovd sazba (%)
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem | Kumulativni nabidky
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Nabidky celkem 55 70 55 180

ECB se rozhodne pfidélit 124,5 miliont EUR, coZ znamend, Ze mezni trokovd sazba je 3,05 %.

Vsechny nabidky pod 3,05 % (pro kumulativni objem 65 miliont EUR) se plné uspokoji. Pfidéleni pii sazbé 3,05 % je:

124,5-65
— 0 = 85%
70
Pfidéleni bance 1 pfi mezni trokové sazbé napiiklad je:
0,85x 20=17

Celkové pridéleni bance 1 je:
5+45+5+10+ 17 =42
Vysledky pridéleni je mozné shrnout takto:

(v milionech EUR)

Céstka
Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 55,0 70,0 55,0 180,0
Pridéleni celkem 42,0 49,0 33,5 124,5

PRIKLAD 4
Ménovy swap na absorpci likvidity na zikladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou

ECB se rozhodne absorbovat likviditu provedenim ménového swapu na kurz EUR/USD na zékladé nabidkového fizeni
s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto piipadé obchodovano s prémit.)

T protistrany predlozi tyto nabidky:

Swapové body Castka (v milionech EUR)
v Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem | Kumulativni nabidky
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 55
6,71 5 5 5 s 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 %
6,58 10 20 10 40 205
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Swapové body

Castka (v milionech EUR)

(x 10000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem | Kumulativni nabidky
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Nabidky celkem 65 90 80 235

ECB se rozhodne pfidélit 158 miliont EUR, coZz znamend, Ze mezni swapové body jsou 6,63. Viechny nabidky nad 6,63
(pro kumulativni objem 65 miliont EUR) se plné uspokoji. Procento pfidéleni pii 6,63 swapovych bodech je:

158 — 65
100

= 93%

Pridéleni bance 1 pii meznich swapovych bodech napiiklad je:

Celkové pfidéleni bance 1 je:

Vysledky pridéleni je mozné shrnout takto:

0,93 x 25 = 23,25

5+5+5+ 10+ 23,25= 48,25

(v milionech EUR)

Castka
Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 65,0 90,0 80,0 235,0
Pridéleni celkem 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB stanovi spotovy sménny kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

Pokud pridélovéni probihd na zdkladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, nakoupi Eurosystém ke dni zahdjeni operace
158 000 000 EUR a prodd 178 540 000 USD. V den splatnosti operace Eurosystém prodd 158 000 000 EUR a nakoupi
178 644 754 USD (forwardovy sménny kurz ¢ini 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Pokud pridélovéani probihd na zékladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, vyméni Eurosystém objemy eur a americkych
dolart tak, jak ukazuje tato tabulka:

Spotovd transakce Forwardovd transakce
Sménny kurz Nakupuje EUR Prodava USD Sménny kurz Prodédvda EUR Nakupuje USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Nabidky celkem 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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PRIKLAD 5
Ménovy swap na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového Fizeni s proménlivou sazbou
ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu provedenim ménového swapu na kurz EUR[USD na zdkladé nabidkového

fizeni s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto piipadé obchodovino s prémii.)

Tii protistrany pfedlozi tyto nabidky:

Swapové body Céstka (v milionech EUR)
(x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem | Kumulativni nabidky

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 10
6,41 10 10 20 40 %0
6,45 20 40 20 30 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Nabidky celkem 60 85 75 220

ECB se rozhodne pfidélit 197 miliondt EUR, coz znamend, Ze mezni swapové body jsou 6,54. VSechny nabidky pod 6,54
(pro kumulativni objem 195 miliontt EUR) se plné uspokoji. Procento pfidéleni pii 6,54 swapovych bodech je:

197 - 195
2 7T 10 ¢
20 0%
PFidéleni bance 1 pfi meznich swapovych bodech napiiklad je:
0,10 x 5= 10,5

Celkové pridéleni bance 1 je:
5+5+10+10+20+5+0,5=555
Vysledky pfidéleni je mozné shrnout takto:

(v milionech EUR)

Céstka
Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 60,0 85,0 75,0 220
Ptidéleni celkem 55,5 75,5 66,0 197

ECB stanovi spotovy sménny kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

Pokud pfidélovani probihd na zdkladé¢ (holandské) aukce s jednotnou sazbou, prodd Eurosystém ke dni zahdjeni operace
197 000 000 EUR a nakoupi 222 610 000 USD. V den splatnosti operace Eurosystém nakoupi 197 000 000 EUR
a prodd 222 738 838 USD (forwardovy sménny kurz ¢ini 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Pokud prfidélovéni probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, vyméni Eurosystém objemy eur a americkych
dolarii tak, jak ukazuje tato tabulka:
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Spotova transakce Forwardova transakce
Sménny kurz Proddvd EUR Nakupuje USD Sménny kurz Nakupuje EUR Proddvd USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39572715
1,1300 2000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261308
1,1300 1,130658
Nabidky celkem 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
PRIKLAD 6

Tento piiklad ilustruje rémec pro kontrolu rizika vztahujici se na podkladova aktiva vyuzivand pfi operacich Eurosystému
na poskytnuti likvidity (11). P¥iklad je zaloZen na ptedpokladu, Ze se protistrana Gicastni téchto operaci ménové politiky

Eurosystému:

a) hlavni refinan¢ni operace zahdjend dne 28. Cervence 2004 a ukoncend dne 4. srpna 2004, pii které je protistrané

Opatfeni ke kontrole rizika

pfidéleno 50 milionti EUR pii Grokové sazbé 4,24 %;

b) dlouhodobéjsi refinanéni operace zahdjend dne 29. Cervence 2004 a ukoncend dne 21. Fjna 2004, pii které je

protistrané pridéleno 45 miliontt EUR pii drokové sazbé 4,56 %, a

¢) hlavni refinan¢ni operace zahdjend dne 4. srpna 2004 a ukoncend dne 11. srpna 2004, pii které je protistrané

pfidéleno 35 miliontt EUR pii Grokové sazbé 4,26 %.

Charakteristiky podkladovych obchodovatelnych aktiv vyuzitych protistranou k zajisténi téchto operaci jsou uvedeny nize

v tabulce 1.
Tabulka 1
Podkladovd obchodovatelnd aktiva vyuzitd pfi transakcich
Charakteristiky
Jméno Kategorie aktiva | Datum splatnosti | Definice kupénu Flri;"ggse fgﬁi‘(’)‘g Srdzka
Aktivum A | Kryty bankovni [ 30.8.2008 | Pevny 6 mésic 4 roky 3,50 %
dluhopis typu
Jumbo
Aktivum B | Vladni dluhopis 19.11.2008 | Proménlivy 12 mésict 4 roky 0,50 %
Aktivum C | Podnikovy dluhopis 12.5.2015 | Nulovy > 10 let 15,00 %
Ceny v % (vCetné nab&hlého troku) (*)
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(*) Ceny uvedené pro jednotlivé dny precenéni odpovidaji nejreprezentativnéjsi cené obchodniho dne pfedchdzejictho dni pfecenéni.

(") Tento piiklad je zalozen na pfedpokladu, Ze pii vypoctu potieby vyzvy k dodatkové thradé se zohledniuje nabéhly trok z poskytnuté

likvidity a Ze se na poskytnutou likviditu uplatiuje aktivacni bod 0,5 %.
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SYSTEM REZERVACE PODKLADOVYCH AKTIV

Predevsim se predpoklddd, Ze se transakce provadéji s ndrodni centrdlni bankou za vyuziti systému, p¥i kterém jsou pro
kazdou transakci podkladovd aktiva tcelové vézdna (rezervovdna). Ocefiovdni podkladovych aktiv se provadi denné.
Rdmec kontroly rizika lze tedy popsat timto zptsobem (viz také tabulka 2):

1. Dne 28. Cervence 2004 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centrdlni bankou, kterd nakoupi

aktivum A za 50,6 miliond EUR. Aktivum A je kryty bankovni dluhopis typu Jumbo, ma pevny kupén a je splatné
dne 30. srpna 2008. Md tudiz zbytkovou splatnost Ctyfi roky, a vyzaduje tedy srdzku pfi ocenéni ve vysi 3,5 %. Trzni
cena aktiva A na referen¢nim trhu pro dany den ¢ini 102,63 %, vcetné nabéhlého kuponového troku. Protistrana je
povinna poskytnout takovy objem aktiva A, ktery po odecteni srazky pii ocenéni ve vysi 3,5 % prevysuje pfidélenou
¢astku 50 miliontt EUR. Protistrana tudiz dodd aktivum A v nomindlni hodnoté 50,6 milionti EUR, jejiz upravend
trzni hodnota ¢in{ pro dany den 50 113 203 EUR.

. Dne 29. cervence 2004 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centrdlni bankou, kterd nakoupi

aktivum A za 21 miliontt EUR (trZni cena 101,98 %, srazka pii ocenéni 3,5 %) a aktivum B za 25 miliond EUR (trzni
cena 98,35 %). Aktivum B je vlddni dluhopis s proménlivou sazbou kupénovych plateb, na ktery se uplatiuje srdzka
pii ocenéni ve vysi 0,5 %. Upravend trzni hodnota aktiva A a aktiva B pro dany den ¢&ini 45 130 810 EUR, ¢imz tedy
pfevySuje pozadovanou castku 45 000 000 EUR.

Dne 29. cervence 2004 se podkladova aktiva hlavni refinan¢ni operace zahdjené dne 28. cervence 2004 pieceni. Trzni
hodnota aktiva A upravend o srdzku pfi ocenéni je pii trzni cené 101,98 % stdle mezi spodnim a hornim aktiva¢nim
bodem. V dusledku toho dovoluje pivodné vdzané zajisténi pokryt jak pocitecni objem poskytnuté likvidity, tak
nabéhly drok ve vysi 5 889 EUR.

. Dne 30. Cervence 2004 se podkladovd aktiva preceni: trzni cena aktiva A ¢ini 100,55 % a trzni cena aktiva B inf

97,95 %. Nabéhly trok ¢ini 11 778 EUR z hlavni refinan¢ni operace zahdjené dne 28. Cervence 2004 a 5 700 EUR
z dlouhodobgjsi refinanéni operace zahdjené dne 29. Cervence 2004. V disledku toho klesne upravend trzni hodnota
aktiva A v prvni transakci pod objem transakce, ktery md byt pokryt (poskytnutd likvidita plus nabéhly drok)
0 914 218 EUR, ale také pod spodni aktivatni bod 49 761 719 EUR. Protistrana dodd aktivum A v nomindlni
hodnoté 950 000 EUR, coz po odecteni srdzky ve vysi 3,5 % trzni hodnoty zaloZené na cené 100,55 % obnovi
dostate¢né zajisténi (17).

Vyzvy k dodatkové thradé je tieba i u druhé transakce, nebot se upravend trzni hodnota podkladovych aktiv této
transakce (44 741 520 EUR) nachdzi pod spodnim aktivatnim bodem (44 780 672 EUR). Protistrana tedy poskytne
aktivum B v hodnoté 270 000 EUR, jehoZ upravend trzni hodnota ¢ini 263 143 EUR.

. Dne 2. a 3. srpna 2004 se podkladovd aktiva pfecent, pficemz tato pfecenéni nemaji pro transakce uzaviené ve dnech

28. a 29. Cervence 2004 za ndsledek Zddnou vyzvu k dodatkové thrade.

. Dne 4. srpna 2004 splati protistrana likviditu poskytnutou v rdmci hlavni refinanéni operace zahdjené dne

28. Cervence 2004, a to véetné nabéhlého droku ve vysi 41 222 EUR. Ndrodni centrdlni banka vrati aktivum A v
nomindlni hodnot¢ 51 550 000.

Téhoz dne uzavie protistrana novou dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centrdlni bankou, kterd nakoupi aktivum
C v nomindlni hodnoté¢ 75 milioni EUR. Aktivum C je podnikovym dluhopisem s nulovym kupénem, md zbytkovou
splatnost delsi nez 10 let, a uplatiiuje se na né tudiz srazka pii ocenéni ve vysi 15 %, takze odpovidajici trzni hodnota
po tpravé o srazku pii ocenéni ¢ini pro dany den 35 068 875 EUR.

Precenéni podkladovych aktiv dlouhodobéjsi refinan¢ni operace zahdjené dne 29. Cervence 2004 ukazuje, Ze upravend
trzni hodnota poskytnutych aktiv pfesahuje horni aktivacni bod piiblizné o 262 000 EUR, a vede tudiz k tomu, Ze
ndrodni centrdlni banka protistrané vriti aktivum B v nomindlni hodnoté 262 000 EUR (112).

SYSTEM SDRUZOVANI PODKLADOVYCH AKTIV

Dile se pfedpoklddd, Ze se transakce s ndrodni centrdlni bankou provad&ji s vyuzitim systému sdruzovani podkladovych
aktiv. Aktiva zafazend do souboru (poolu) podkladovych aktiv vyuzivaného protistranou pfitom nejsou dcelové vizdna
(rezervovana) na konkrétni transakce.

Tento piiklad pouziva stejné posloupnosti transakef jako vyse uvedeny piiklad popisujici systém rezervace. Hlavni rozdil
spocivd v tom, Ze ve dnech piecefiovani musi upravend trzni hodnota vsech aktiv v souboru (poolu) pokryvat celkovy

(") Nérodni centrdlni banky mohou vyddvat vyzvy k poskytnuti dodatkové dhrady v hotovosti, nikoli v cennych papirech.
(12) Pokud md byt v souvislosti s druhou transakci marze zaplacena protistrané ndrodni centrdlni bankou, mize byt takovd marze

v urcitych piipadech vyrovndna marzi zaplacenou ndrodni centrdlni bance protistranou pfi prvni transakci. Vysledkem pak bude
pouze jedno vyporddani marZzi.
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objem vsech nevypofddanych operaci protistrany s ndrodni centrdlni bankou. Vyzva k dodatkové whradé ve vysi
1178 398 EUR ze dne 30. Cervence 2004 je v tomto piipadé stejnd jako vyzva v piipadé systému rezervace. Protistrana
doda aktivum A v nomindlni hodnoté 1 300 000 EUR, coZ po odecteni srazky ve vysi 3,5 % trzni hodnoty zaloZené na
cené 100,55 % obnovi dostatecné zajisténi.

Navic maZe protistrana dne 4. srpna 2004, kdy je hlavni refinancni operace uzaviend dne 28. Cervence 2004 splatna,
ponechat aktiva na svém zdstavnim G¢tu. Aktivum je rovnéz mozné vymeénit za jiné aktivum, jak ukazuje piiklad, kdy
bylo na pokryti poskytnuté likvidity a nab¢hlého droku v rdmci viech refinancnich operaci aktivum A v nomindlni
hodnoté 51,9 milionu EUR nahrazeno aktivem C v nomindlni hodnoté 75,5 milionu EUR.

Rémec kontroly rizika v systému sdruzovani je popsin v tabulce 3.



Systém rezervace podkladovych aktiv

Tabulka 2

5 o L N P Poskytnutd o Celkovd &istka | Spodnf aktivaéni | Hornf aktivaéni | Upravend trnf Vizva
atum Nevyporddané transakce Den zahdjeni Den ukonceni | Urokova sazba likvidita Nab¢hly drok k pokrytf bod bod hodnota k dl;)l?r:;té(g)ve
28.7.2004 | Hlavni refinan¢n{ 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113 203 —
29.7.2004 | Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5 889 50 005 889 49 755 859 50255918 49795 814 —
Dlouhodobgjsi refinancni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 — 45000 000 44775 000 45225 000 45130 810 —
30.7.2004 | Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 50011778 49761719 50 261 837 49097 560 -914 218
Dlouhodobgjsi refinan¢ni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 5700 45005 700 44780 672 45230729 44741 520 -264 180
2.8.2004 | Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 50029 444 49779 297 50279 592 50258 131 —
Dlouhodobgjsi refinan¢ni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 22 800 45022 800 44797 686 45247 914 45152222 —
3.8.2004 | Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 50035 333 49785157 50 285510 50123 818 —
Dlouhodobgjsi refinan¢ni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —
4.8.2004 | Hlavni refinan¢ni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175000 35068 875 —
Dlouhodobgjsi refinancni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34 200 45034 200 44 809 029 45259371 45296 029 261 829
5.8.2004 | Hlavni refinan¢ni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 35004 142 34829121 35179162 34979 625 —
Dlouhodobgjsi refinancni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 39900 45039 900 44 814 701 45265 100 45043 420 —
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Systém sdruzovini podkladovych aktiv

Tabulka 3

5 e - VR P Poskytnut e Celkové castka | Spodni aktivacni | Horni aktivacni | Upravend trini Vima
atum Nevypofédané transakce | Den zahdjeni | Den ukoncenf | Urokova sazba | o8 Nabehly drok K poeyt bod 1 bod vena k iﬁﬁ;w
28.7.2004 | Hlavni refinanéni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 | neuplatiuje se 50113 203 —
29.7.2004 | Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 04.8.2004 4,24 50 000 000 5889 95005 889 94 530 859 neuplatiiuje se 94 926 624 —
Dlouhodobgjsi refinancni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 —
30.7.2004 | Hlavni refinanéni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 neuplatiiuje se 93 839 080 -1178 398
Dlouhodobgjsi refinancni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 5700
2.8.2004 Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 95052 244 94 576 983 neuplatiiuje se 95487 902 —
Dlouhodobgjsi refinancni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 22 800
3.8.2004 Hlavni refinanén{ 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 95063 833 94 588 514 | neuplatiiuje se 95399 949 —
Dlouhodobgjsi refinancni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 28 500
4.8.2004 | Hlavni refinan¢ni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 80034 200 79 634 029 | neuplatiuje se | 80 333 458 —
Dlouhodobgjsi refinanéni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34200
5.8.2004 Hlavni refinan¢ni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 neuplatiiuje se 80 248 396 —
Dlouhodobgjsi refinancni | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 39900

(*) V systému sdruzovéni predstavuje spodni aktivacni bod nejnizsi mezni hodnotu pro vyzvu k dodatkové thradé. Pokud v praxi trzni hodnota sdruzeného zajisténi upravend o srdzku pfi ocenéni klesne pod celkovy objem, ktery ma byt

pokryt, vyzaduje vétsina ndrodnich centrdlnich bank dodatecné zajisténi.

(** V systému sdruzovani nemd pojem horniho aktiva¢niho bodu zddny vyznam, protoze se protistrana bude neustéle snazit drzet nadbytecné poskytnuté zajisténi ve sdruzeném souboru, aby byly ndklady provoznich transakei co nejnizsi.
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Dodatek 2

SLOVNICEK POJMU

Aktivacni bod (Trigger point): pfedem stanovend droveri hodnoty poskytované likvidity, p#i které dojde k vyzvé k dodatkové
dhradg.

Americkd aukce (American auction): viz aukce s ndsobnou sazbou.

Aukee s jednotnou sazbou (holandskd aukce) (Single rate auction (Dutch auction)): aukce, pii které se trokovéd sazba (nebo
cenafswapovy bod) pro pfidéleni uplatiovand na vSechny uspokojené nabidky rovnd mezni trokové sazbé.

Aukce s ndsobnou sazbou (americkd aukce) (Multiple rate auction (American auction)): aukce, pii které se tirokové sazba (nebo
cenafswapovy bod) pro pfidéleni rovnd trokové sazbé kazdé jednotlivé nabidky.

Bezpecny depozitni ticet (Safe custody account): Gicet cennych papirti vedeny centrdlni bankou, na ktery miize dvérova instituce
uklddat cenné papiry, které povazuje za vhodné k zajisténi operaci centralni banky.

Cena zpétného odkupu (Repurchase price): cena, za kterou je kupujici v souvislosti s transakci v rdmci dohody o zpétném
odkupu povinen odprodat aktivum zpét prodavajicimu. Cena zpétného odkupu se rovnd souctu nakupni ceny a cenového
rozdilu, ktery odpovidd droku z poskytnuté likvidity za dobu splatnosti operace.

Cenny papir kiyty aktivy (Asset-backed security, ABS): dluhovy ndstroj kryty souborem ucelové vdzanych finan¢nich aktiv
(fixnich nebo revolvingovych), kterd se po uplynuti ur¢ité doby pfeméni na penize. Dile mohou existovat prava ¢i jind
aktiva, kterd zajistuji splaceni dluhu ¢i vcasné rozdéleni vynost mezi drzitele cennych papird. Cenné papiry kryté aktivy
jsou zpravidla vyddvany specidlné vytvofenym investicnim subjektem, ktery ziskal soubor finanénich aktiv od jejich
ptivodce/prodavajictho. V tomto ohledu platby z cennych papirti krytych aktivy zaviseji pfedev§im na penéznich tocich
z aktiv podkladového souboru a dalsich prdvech, jejichz tcelem je zajistit vcasné platby, napt. likviditnich facilitdch,
zdrukdch ¢&i jinych néstrojich souhrnné oznacovanych vyrazem ,uvérové posileni”.

Centrdlni depozitdt cennych papirii (Central securities depository, CSD): subjekt, ktery drzi a spravuje cenné papiry nebo jind
finan¢ni aktiva, vede emisni G¢ty a umoziuje zpracovani transakci prostfednictvim zaknihovani. Aktiva mohou existovat
bud fyzicky (pficemz jsou v rdmci stiediska evidence cennych papirti znehybnéna), nebo v dematerializované podobé (tj.
pouze jako elektronické zdznamy).

Clensky stdt (Member state): v tomto dokumentu se jim rozumi ¢lensky stdt EU, jehoz ménou je euro.

Dematerializace (Dematerialisation): odstranéni fyzickych certifikdtd nebo podklad cennych papirt, které predstavuji vlast-
nictvi finan¢nich aktiv tak, Ze tato finan¢ni aktiva existuji pouze jako dcetni zdznamy.

Den ndkupu (Purchase date): den, ke kterému nabyva prodej aktiv prodejcem kupci platnosti.

Den obchodu (Trade date (T)): den, ke kterému je obchod (tj. dohoda o finan¢ni transakci mezi dvéma protistranami)
sjedndn. Den obchodu se mutze kryt se dnem vypofddani (vyporddani téhoz dne), nebo mu predchdzet o dany pocet
obchodnich dni (den vyporddani je urcen jako den obchodu + vyporddaci prodleva).

Den ocenéni (Valuation date): den ocenéni podkladovych aktiv Gvérovych operaci.

Den splatnosti (Maturity date): den, ke kterému konéi platnost operace ménové politiky. V piipadé dohod o zpétném
odkupu nebo swapt se den splatnosti shoduje se dnem zpétného odkupu.

Den vypordddni (Settlement date): den, ke kterému je transakce vypofdddna. Zactovani se muze uskutecnit téhoz dne jako
obchod (vypofddani téhoz dne) nebo jeden nebo nékolik dni po obchodu (den vyporddéni je urCen jako den obchodu +
vypofadaci prodleva).

Den zahdjeni (Start date): den, ke kterému je uzaviena prvni ¢dst operace ménové politiky. U operaci zaloZenych na
dohodich o zpétném odkupu a u ménovych swapli odpovidd den zahdjeni dni ndkupu.

Den zpétného odkupu (Repurchase date): den, ke kterému je kupujici v souvislosti s transakci na zdkladé dohody o zpétném
odkupu povinen odprodat aktivum zpét proddvajicimu.

Depozitdi (Depository): zprostiedkovatel, jehoz hlavni dlohou je evidovat, at uz fyzicky nebo elektronicky, cenné papiry
a vést zdznamy o vlastnictvi téchto cennych papiri.

Dlouhodobéjsi refinancni operace (Longer-term refinancing operation): pravidelné operace provadéné Eurosystémem na volném
trthu ve formé reverzni transakce. Dlouhodobéjsi refinancni operace se provadi na zdkladé mési¢nich standardnich
nabidkovych fizeni a maji obvykle splatnost 3 mésice.
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Dluhopis s nulovym kupénem (Zero coupon bond): cenny papir, ktery v pribéhu své Zivotnosti vypldci pouze jediny
hotovostni tok. Pro tcely tohoto dokumentu zahrnuje pojem dluhopisu s nulovym kupénem cenné papiry vydané
s diskontem a cenné papiry, z nichZ je pfi splatnosti vyplacena pouze jedna kupénova platba. Zvlastni druh dluhopisu
s nulovym kupénem predstavuje strip.

Doddni proti zaplaceni (Delivery-versus-payment, delivery-against-payment system): mechanismus systému vyporadani pifi vyméné
hodnot, ktery zajistuje, Ze ke kone¢nému pfevodu aktiv (cennych papirti nebo jinych finan¢nich ndstroji) dojde tehdy
a pouze tehdy, pokud dojde ke konecnému pievodu jiného aktiva (nebo aktiv).

Dodatecné stanoveny vynos (Post-fixed coupon): vynos ndstrojii s proménlivou sazbou, ktery se urcuje na zdkladé hodnot
referen¢niho indexu k ur¢itému dni (dntim) v pribéhu nartstdni vynosu.

Dohoda o zpétném odkupu (Repurchase agreement): dohoda, kterou se aktivum prodavd, pfi ¢emz prodavajici zdroven ziskdvd
pravo a povinnost odkoupit toto aktivum za stanovenou cenu k budoucimu dni nebo na vyzvani. Tato dohoda se podobd
zajisténému Gvéru s tim rozdilem, Ze prodavajici si neponechdvd vlastnictvi cennych papirti. Pfi svych reverznich
transakcich pouzivd Eurosystém dohody o zpétném odkupu s pevnou splatnosti.

DrZeni minimdlnich rezerv (Reserve holdings): stav udrZovany protistranami na jejich d¢tu minimalnich rezerv za tcelem
plnéni povinnosti minimdlnich rezerv.

Dvoustranny postup (Bilateral procedure): postup, pii kterém centrdlni banka uzavird obchod piimo s jednou nebo nékolika
protistranami, bez vyuziti postupi nabidkovych fizeni. Mezi dvoustranné postupy patii operace provadéné prostrednic-
tvim burz cennych papirti nebo maklé.

Emitent (Issuer): subjekt, ktery je zavdzany z cenného papiru nebo jiného finanéniho ndstroje. Eurosystém (Eurosystem):
Evropské centrdlni banka (ECB) a ndrodni centralni banky. Rozhodovacimi orgdny Eurosystému jsou Rada guvernéri
a Vykonnd rada ECB.

Eurozéna (Euro area): oblast zahrnujici ¢lenské stéty, ve kterych se provadi jednotnd ménova politika, za niz odpovidd Rada
guvernéri ECB.

Evropsky systém centrdlnich bank (ESCB): Evropské centrdlni banka (ECB) a ndrodni centrln{ banky ¢lenskych sttt EU. Je
tfeba poznamenat, Ze centrdlni banky clenskych stitd EU, jejichz ménou neni euro, si v oblasti ménové politiky
zachovévaji své pravomoci v souladu s vnitrostdtnimi prévem, a nepodileji se tudiz na provddéni ménové politiky
Eurosystému.

Externi ratingovd instituce (External credit assessment intitution, ECAI): zdroj hodnoceni Gvérové kvality, ktery je soucdsti rdmce
hodnoceni tivérového rizika a zahrnuje instituce, jejichz hodnoceni muze byt vyuzito dvérovymi institucemi pfi stanoveni
rizikové vdzenych expozic podle smérnice o kapitdlové pfiméfenosti. Tyto instituce podléhaji formdlnimu schvalovacimu
fizeni vedenému nédrodnimi orgdny dohledu.

Hlavni refinancni operace (Main refinancing operation): pravidelné operace provddéné Eurosystémem na volném trhu ve formé
reverzni transakce. Hlavni refinan¢ni operace se provadi na zdkladé tydennich standardnich nabidkovych fizeni a obvykle
maji splatnost jeden tyden.

Holandskd aukce (Dutch auction): viz aukce s jednotnou sazbou.

Interni systém hodnoceni ivérového rizika (In-house credit assessment system, ICAS): zdroj hodnoceni tivérové kvality, ktery je
soucasti rimce hodnoceni Gvérového rizika a v soucasné dobé zahrnuje ¢tyfi systémy hodnoceni avérového rizika, které
provozuji Deutsche Bundesbank, Banco de Espaifia, Banque de France a Oesterreichische Nationalbank.

Interni systém na bdzi ratingti (Internal rating-based (IRB) system): zdroj hodnoceni Gvérové kvality, ktery je soucdsti rdmce
hodnoceni Gvérového rizika a zahrnuje interni systémy téch protistran, které mohou byt vyuzity dvérovymi institucemi
pii stanoveni rizikové vazenych expozic podle smérnice o kapitilové pfiméfenosti. Tyto systémy podléhaji formdlnimu
schvalovacimu Fizeni vedenému ndrodnimi organy dohledu.

Konec dne (End-of-day): ¢as obchodniho dne po uzavieni systému TARGET2, ke kterému jsou pro dany den ukonceny
viechny platby zpracovdvané systémem TARGET2.

Konecny prevod (Final transfer): neodvolatelny a bezpodminecny prevod, kterym zanikd zdvazek k provedeni pievodu.

Korespondentské bankovnictvi (Correspondent banking): dohoda, na jejimz zdkladé poskytuje jedna Gvérovd instituce platbu
a jiné sluzby jiné Gvérové instituci. Platby prostfednictvim korespondent se Casto provadéji prostiednictvim vzdjemnych
Gctl (nostro a loro 1étd), ke kterym mohou byt vdzdny stdlé Gvérové linky. Sluzby korespondentského bankovnictvi se
poskytuji predevsim v preshranicnim styku, ale jsou rovnéz zndmy jako agenturni vztahy ve vnitrostdtnim kontextu. Loro
Ucet je termin pouzivany korespondentem k oznaceni tctu vedeného pro zahrani¢ni tvérovou instituci; zahrani¢ni
uvérovd instituce pak tento et povaZuje za svij nostro Gcet.

Kupni cena (Purchase price): cena, za kterou jsou nebo maji byt aktiva proddna prodévajicim kupci.
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Maximdlni nabidkovd sazba (Maximum bid rate): horni hranice Grokové sazby, pro kterou mohou protistrany podavat své
nabidky v rdmci nabidkového fizeni s proménlivou sazbou. Nabidky se sazbou vys3i nez je maximdlni nabidkova sazba
stanovend ECB se vyfadi.

Meénovd financni instituce (MFI) (Monetary financial institution — MFI): jedna z finan¢nich instituci, které spolecné vytvéfeji
sektor emise penéz eurozény. Zahrnuji centrdlni banky clenskych stdtli EU, rezidentské dvérové instituce, jak jsou
definovany v prévnich piedpisech Spolecenstvi, a vSechny ostatni rezidentské finan¢ni instituce, jejichz predmétem
¢innosti je prijimat vklady nebo prostiedky velmi podobné vkladim od jinych subjektii nez ménovych finanénich instituci
a na vlastni Gcet (pfinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat tivéry nebo investovat do cennych papird.

Meénovd zajistovaci transakce (Currency hedge transaction): dohoda uzaviend emitentem a zajistujici protistranou, podle niZ je
¢ast ménového rizika vznikld v dasledku piijeti penéznich tokd v jiné méné nez v eurech zmirnéna vyménou téchto tokt
za platby v eurech od zajistujici protistrany, a to véetné veskerych zdruk zajitujici protistrany ohledné téchto plateb.

Meénovy swap (Foreign exchange swap): soubéznd spotovad operace ndkupu/prodeje a forwardovd operace prodeje/ndkupu
jedné mény proti méné druhé. Eurosystém provadi operace ménové politiky na volném trhu ve formé ménovych swapti,
pii kterych ndrodni centrdlni banky (nebo ECB) spotovou transakei nakupuji (proddvaji) euro proti cizi méné a zdroven jej
forwardovou transakei prodévaji (nakupuji) zpét.

Metoda pocitdni dni (Day-count convention): metoda regulujici pocet dni pii vypoctu Groku z Gvérd. Pfi operacich ménové
politiky uplatiiuje Eurosystém metodu skutecny pocet/360.

Mezindrodni identifikacni cislo cennyich papirii (ISIN) (International Securities Identification Number — ISIN): mezindrodni iden-
tifika¢ni kod pfidélovany cennym papirim emitovanym na finan¢nich trzich.

Mezni nabidka swapového bodu (Marginal swap point quotation): nabidka swapovych bodd, pii které se vycerpd celd cdstka
piidélovand v nabidkovém Fizeni.

Mezni tirokovd sazba (Marginal interest rate): Grokovd sazba, pii které se vycerpd celd ¢dstka pfidélovand v nabidkovém
fizeni.

Mezni zdptijeni facilita (Marginal lending facility): stéld facilita Eurosystému, kterou mohou protistrany vyuzit k ziskdni
jednodenniho Gvéru u ndrodni centrdlni banky pfi pfedem stanovené tirokové sazbé.

Minimdlni cdstka piidéleni (Minimum allotment amount): spodni hranice ¢dstky, kterd md byt pfidélena jednotlivym proti-
strandm v rdmci nabidkového fizeni. Eurosystém se muze rozhodnout pfidélit kazdé z protistran svych nabidkovych
fizeni urcitou minimdlni ¢dstku.

Minimdlni pomér pfidéleni (Minimum allotment ratio): minimdlni procento nabidek pfidélovanych v rdmci nabidkového
fizeni pfi mezni trokové sazbé. Eurosystém se muize rozhodnout uplatiiovat minimdlni pomér pfidéleni pifi svych
nabidkovych fizenich.

Model korespondentské centrdlni banky (MKCB) (Correspondent central banking model — CCBM): mechanismus zfizeny Euro-
systémem s cilem umoznit protistrandm vyuzivat podkladovd aktiva na pfeshrani¢nim zdkladé. V MKCB jednaji narodni
centrdlni banky vici sobé navzdjem jako uschovatelé. To znamend, Ze kazdd ndrodni centrdlni banka md ve své spravé
cennych papirti tcet cennych papird kazdé z ostatnich narodnich centrdlnich bank a ECB. MKCB je také k dispozici
protistrandm urcitych centralnich bank clenskych sttt EU, jejichz ménou neni euro.

Nabidkové fizeni s pevnou sazbou (Fixed rate tender): nabidkové fizeni, pii kterém ndrodni centrdlni banka pfedem stanovi
trokovou sazbu a zicastnéné protistrany nabizeji ¢astky penéz, se kterymi si pfi takto stanovené sazbé preji obchodovat.

Nabidkové fizeni s promeénlivou sazbou (Variable rate tender): postup nabidkového fizeni, pfi kterém protistrany nabizeji jak
castku penéz, se kterou si preji s centrdlni bankou obchodovat, tak i Grokovou sazbu, pfi které si pfeji obchod uzaviit.

Ndrodni centrdlni banka (national central bank, NCB): v tomto dokumentu se ji rozumi centrdlni banka ¢lenského stdtu.

Ndstroj s inverzni proménlivou sazbou (Inverse floating rate instrument): strukturovany cenny papir, u kterého se vynos
vypldceny drziteli cenného papiru inverzné méni v zdvislosti na zméndch urcité referencni trokové sazby.

Ndstroj s pevhou sazbou (Fixed rate instrument): finan¢ni ndstroj, jehoZ vynos je pevné stanoven pro celou dobu Zivotnosti
nastroje.

Ndstroj s proménlivou sazbou (Floating rate instrument): finan¢ni ndstroj, jehoZ vynos je pravidelné nastavovan v zdvislosti na
referenénim indexu, aby tak odrdzel zmény kritkodobych a stiednédobych trznich drokovych sazeb. Néstroje
s proménlivou sazbou maji vynosy nastavené bud pfedem, nebo ndsledné.

Obchodni den Eurosystému (Eurosystem business day): jakykoli den, ve ktery jsou ECB a alespon jedna ndrodni centralni banka
otevieny pro ucely provddéni operaci ménové politiky Eurosystému.
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Obchodni den ndrodni centrdlni banky (NCB business day): jakykoli den, ve kterém je ndrodni centrdlni banka konkrétniho
clenského stitu oteviena pro tucely provddéni operaci ménové politiky Eurosystému. V nékterych clenskych stitech
mohou byt pobocky ndrodni centrdlni banky v urcity obchodni den ndrodni centrdlni banky zavieny z dfivodu mistniho
nebo regiondlniho svatku. V takovychto piipadech odpovidd piislusnd ndrodni centrdlni banka za to, Ze protistrany
budou s predstihem informovédny o opatfenich, kterd maji byt pfijata pro transakce s danymi pobockami.

Objemové nabidkové fizeni (Volume tender): viz nabidkové fizeni s pevnou sazbou.
Oceriovdni podle trzni hodnoty (Marking to market): viz variatni marZe.

Omezeni maximdlni nabidky (Maximum bid limit): horni mez nejvyssi pfijatelné nabidky podané jednou protistranou
v nabidkovém fizeni. Eurosystém miize omezeni maximalni nabidky uvalit proto, aby jednotlivym protistrandm zabranil
v poddvani nepfiméfené vysokych nabidek.

Operace jemného doladéni (Fine-tuning operation): nepravidelnd operace na volném trhu provadénd Eurosystémem zejména za
ucelem vypofadani se s nepfedvidanymi vykyvy likvidity na trhu.

Operace na volném trhu (Open market operation): operace provadénd z podnétu centrdlni banky na finanénim trhu.
S ohledem na své cile, pravidelnost a postupy je mozné operace Eurosystému na volném trhu rozdélit do ¢tyf kategorit:
hlavni refinan¢ni operace, dlouhodobéjsi refinancni operace, operace jemného doladéni a strukturdlni operace. Pokud jde
0 pouzité ndstroje, jsou hlavnim ndstrojem Eurosystému na volném trhu reverzni transakce, které mohou byt vyuzity pro
viechny Ctyfi kategorie operaci. Kromé toho jsou pro potieby strukturdlnich operaci rovnéz k dispozici vyddvani
dluhovych cennych papirti a pfimé transakce, zatimco pro provadéni operaci jemného doladéni jsou k dispozici ménové
swapy a pifjem terminovanych vkladi.

Paugsdlni odpocitatelnd polozka (Lump-sum allowance): pevné stanovend ¢dstka, kterou si instituce v rdmci minimdlnich rezerv
Eurosystému odecitd pii vypoctu své povinnosti minimdlnich rezerv.

Pocdtecni marZe (Initial margin): opatfeni ke kontrole rizika, které maze Eurosystém uplatiiovat pii reverznich transakcich
a podle kterého se pozadované zajisténi transakce rovnd Gvéru poskytnutému protistrané plus hodnoté pocatecni marze.

Podpora likvidity pfi transakci s cennymi papiry krytymi aktivy (Liquidity support in an ABS transaction): strukturalni nastavent,
kterého Ize vyuzit ke kryti p¥ipadného docasného vypadku penéznich tokd, k némuz muize po dobu Zivotnosti transakce
dojt.

Postup nabidkovych fizeni (Tender procedure): postup, kterym centralni banka poskytuje trhu likviditu nebo ji z ngj stahuje na
zdkladé nabidek podanych protistranami ve vzdjemné hospodafské soutézi. Nejkonkurenceschopnéjsi nabidky jsou uspo-
kojovény pfednostné, a to az do okamziku, nez dojde k vycerpdni celkového objemu likvidity, ktery je centralni bankou
poskytovdn nebo stahovan.

Povinnost minimdlnich rezerv (Reserve requirement): povinnost instituce drzet u centrdlni banky minimalni rezervy. Na zdkladé
rdmce minimalnich rezerv Eurosystému se povinnost minimélnich rezerv Gvérové instituce vypocte vyndsobenim sazby
minimalnich rezerv pro kazdou kategorii polozek zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv vysi téchto polozek v tGcetni
rozvaze instituce a odectenim odpocitatelné polozky, kterou kazda instituce obdrzela v souladu s ¢l. 5 odst. 2 nafizeni
ECB[2003/9, od vysledné &astky.

Protistrana (Counterparty): je druhou stranou finan¢ni transakce (napf. jakékoli transakce s centrdlni bankou).

Priimérovaci opatieni (Averaging provision): mechanismus, ktery protistrandm umoziiuje plnit jejich povinnosti minimélnich
rezerv na zdkladé priméru rezerv drzenych v prabéhu udrzovaciho obdobi. Primérovaci opatieni pispiva ke stabilizaci
urokovych sazeb na penéznim trhu tim, Ze institucim poskytuje pobidku ke zmirnéni dopadii docasnych vykyva likvidity.
Systém minimdlnich rezerv Eurosystému prumérovani umoziiuje.

Predem stanoveny vynos (Pre-fixed coupon): vynos nastroji s proménlivou sazbou, ktery se stanovi na zdkladé hodnot
referen¢niho indexu k urcitému dni (dnim) pred zacdtkem nartstini vynosu.

Preshranicni vypordddni (Cross-border settlement): vypoiddani, ke kterému dochdzi v jiné zemi nez v zemi nebo v zemich, ve
které (kterych) se jedna nebo obé strany obchodu nachdzeji.

Prijem terminovanych vkladii (Collection of fixed-term deposits): néstroj ménové politiky, ktery mtize Eurosystém vyuzivat pro
ucely jemného doladéni, pfi ¢emz Eurosystém nabizi protistrandm droceni jejich terminovanych vkladd na dctech
u nérodnich centrélnich bank za tGcelem absorpce likvidity.

Pfimd transakce (Outright transaction): transakce, pfi které se aktiva nakupuji a prodédvaji az ke dni splatnosti (spotové nebo
forwardové).
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Rdmec hodnoceni ivérového rizika (Eurosystem credit assessment framework, ECAF): sada postupti, pravidel a technik, kterd
zajistuje, Ze bude splnén pozadavek Eurosystému na vysoké avérové standardy pro veskerd zpusobild aktiva. Pfi stanoveni
vysokych tvérovych standardii Eurosystém rozliSuje mezi obchodovatelnymi a neobchodovatelnymi aktivy. P¥i hodnoceni
tivérového standardu zptisobilych aktiv Eurosystém bere v vahu informace o tvérovém riziku ze systéma hodnoceni
tvérového rizika, které spadaji pod jeden ze Ctyf zdrojli, konkrétné externi ratingové instituce, interni systémy hodnoceni
tivérového rizika ndrodnich centrdlnich bank, interni systémy protistran na bdzi ratingli a ratingové ndstroje tfetich stran.
Pfi hodnoceni Gvérového standardu Eurosystém také zohlediiuje instituciondlni kritéria a prvky, které zarucuji podobnou
ochranu drziteli ndstroje jako zdruky. Referen¢ni hodnota Eurosystému pro minimdlni pozadavek na vysoké tvérové
standardy (prah dvérové kvality) odpovidd tGvérovému hodnoceni ,single A“. Eurosystém povazuje pravdépodobnost
selhdni ve vysi 0,10 % v horizontu 1 roku za odpovidajici hodnoceni ,single A*.

Ratingové ndstroje (Rating tools, RT): zdroj hodnoceni dvérové kvality, ktery je soucdsti rimce hodnoceni vérového rizika
a ktery je poskytovan subjekty, jez hodnoti tvérovou kvalitu dluznikd zejména prostfednictvim kvantitativnich modela
systematickym a mechanickym zpiisobem, pficemz se opiraji mimo jiné o audit Gcetnictvi, a jejichz hodnoceni tvérového
rizika neni urceno ke zvefejnéni. Tyto subjekty musi byt jednotlivé schvdleny Eurosystémem, aby se mohly stat soucdsti
ramce hodnoceni dvérového rizika.

Repo obchod (Repo operation): reverzni transakce na poskytnuti likvidity, zaloZzend na dohodé o zpétném odkupu.

Reverzni transakce (Reverse transaction): operace, kterou ndrodni centrdlni banka nakupuje nebo proddvd aktiva podle
dohody o zpétném odkupu a provadi zajisténé tivérové operace.

Riziko platebni schopnosti (Solvency risk): riziko ztraty z diivodu Gpadku (bankrotu) emitenta finan¢niho aktiva nebo platebni
neschopnosti protistrany.

Rychlé nabidkové fizeni (Quick tender): postup nabidkového fizeni vyuzivany Eurosystémem pro potieby operaci jemného
doladéni, pokud je tieba, aby mély rychly dopad na likvidni situaci na trhu. Rychld nabidkova fizeni se zpravidla provadéji
v Casovém rozmezi 90 minut a s omezenym souborem protistran.

Sazba minimdlnich rezerv (Reserve ratio): sazba stanovend centrdlni bankou pro kazdou kategorii rozvahovych polozek
zahrnutych do zdkladu pro stanoveni minimadlnich rezerv. Sazby se pouzivaji pro vypocet povinnosti minimdlnich rezerv.

Selhdni (Default event): udalost sledovand v rdmci ramce hodnoceni avérového rizika a definovand ve smérnici 2006/48/ES
a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/49[ES ze dne 14. Cervna 2006 o kapitdlové piiméfenosti investi¢nich
podnikt a tdvérovych instituci (%) (spolené oznacovanych jako ,smérnice o kapitdlové pfiméfenosti®). K selhdni tedy
dochazi, jestlize ,a) Gvérovd instituce se domnivd, Ze dluznik pravdépodobné v plném rozsahu nesplati své tvérové
zdvazky vaci dvérové instituci, jejimu matefskému podniku ¢i nékterému z jejich deefinych podnikd, aniz by se Gvérova
instituce uchylila ke krokiim, jako je realizace zajisténi (pokud existuje)* nebo ,b) néktery vyznamny dvérovy zdvazek
dluznika vici Gvérové instituci, jejimu matefskému podniku ¢i nékterému z jejich dcefinych podniki je vice nez 90 dni
po splatnosti.”

Skutecny pocet/360 (Actual/360): metoda pocitini dni pFi vypoctu Groku z Gvéru, pii které se Grok pocitd pro skutecny
pocet kalenddinich dni, na ktery je avér poskytnut, na zdkladé roku o 360 dnech. Tato metoda se uplatiiuje pii operacich
ménové politiky Eurosystému.

Smlouva (Treaty): Smlouva o fungovani Evropské unie.

SniZeni ceny p¥i ocenéni (Valuation markdown): opatfeni ke kontrole rizika uplatiiované na podkladové aktiva vyuzivand pfi
reverznich transakcich, pfi kterém centrdlni banka snizi teoretickou trzni cenu aktiv o urcité procento pfedtim, nez
uplatni jakoukoli srazku pfi ocenéni.

Spojeni mezi systémy vypordddni obchodii s cennymi papiry (Link between securities settlement systems): spojeni tvori vSechny
postupy a opatieni, kterd existuji mezi dvéma systémy pro vyporddani obchodii s cennymi papiry za téelem ptevodu
cennych papiri mezi obéma dotéenymi systémy vypordddni obchodl s cennymi papiry prostfednictvim zaknihovani.

Srdzka (Haircut): viz srdzka pii ocenéni.

Srdzka pii ocenéni (Valuation haircut): opatieni ke kontrole rizika uplatnované na podkladova aktiva vyuZzivand pfi reverz-
nich transakcich, pfi kterém centrdlni banka pocitd hodnotu podkladovych aktiv jako jejich trzni hodnotu snizenou
o urcité procento (srdzku). Eurosystém uplatiuje srdzky pii ocenéni odrézejici charakteristiky konkrétnich aktiv, jakou je
napiiklad zbytkovd splatnost.

Stdld facilita (Standing facility): facilita centrdlni banky pfistupnd protistrandm z jejich podnétu. Eurosystém nabizi dvé stélé
jednodenni facility: mezni zdpujéni facilitu a vkladovou facilitu.

Standardni nabidkové fizeni (Standard tender): postup nabidkového fizeni vyuZzivany Eurosystémem pii jeho pravidelnych
operacich na volném trhu. Standardni nabidkovd fizeni jsou provddéna v Casovém rdmci 24 hodin. Ve standardnim
nabidkovém fizeni mohou podavat nabidky vSechny protistrany, které spliiuji obecnd kritéria zptusobilosti.

(113) Ui. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.
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Standardni odpocet (Standardised deduction): pevné stanovené procento nesplaceného objemu dluhovych cennych papirt
s dohodnutou dobou splatnosti do 2 let (v¢etné papirti penézniho trhu), jezZ mohou od zdkladu pro stanoveni minimadl-
nich rezerv odecist emitenti, kteff nejsou schopni prokdzat, ze tento nesplaceny objem je drzen jinymi institucemi
podléhajicimi systému minimdlnich rezerv Eurosystému, ECB nebo ndrodni centrdlni bankou.

Strip (Strip — separate trading of interest and principal): dluhopis s nulovym kupénem, vytvofeny za tcelem samostatného
obchodovéni s ndroky na konkrétni hotovostni toky z cenného papiru a s jistinou téhoZz ndstroje.

Strukturdlni operace (Structural operation): operace na volném trhu provddénd Eurosystémem zejména za tcelem tpravy
strukturdln{ likvidity finan¢niho sektoru vi¢i Eurosystému.

Swapovy bod (Swap point): rozdil mezi sménnym kurzem forwardové transakce a sménnym kurzem spotové transakce pii
ménovém swapu.

Systém rezervace (Earmarking system): systém spravy zajisténi centrdlnimi bankami, kdy je likvidita poskytovédna proti
aktiviim tcelové vdzanym pro kazdou jednotlivou transakei.

Systém sdruzovdni (Pooling system): viz systém sdruzovani zajisténi.

Systém sdruZovdni zajisténi (Collateral pooling system): systém centrdlni banky pro spravu zajisténi, pfi kterém si protistrany
oteviraji souborny ucet, na ktery vklddaji aktiva zajistujici jejich transakce s centrdlni bankou. Na rozdil od systému
rezervace nejsou v systému sdruzovani podkladova aktiva ticelové vdzdna (rezervovana) pro jednotlivé transakce.

Systém vypordddni obchodii s cennymi papiry (Securities settlement system - SSS): systém, ktery umoznuje drZeni a ptevod
cennych papirdt nebo jinych finan¢nich aktiv, a to bud bezplatné, nebo proti zaplaceni (dodani proti zaplaceni).

Systém zaknihovdni (Book-entry system): Gcetni systém, ktery umoziiuje pfevody cennych papirt a jinych finan¢nich aktiv
bez skute¢ného fyzického pohybu papirovych podkladi ¢i certifikdtt (napf. elektronicky pfevod cennych papird). Viz také
dematerializace.

Systém ziictovdni plateb (Gross settlement system): pievodni systém, pii kterém dochdzi na zdkladé jednotlivych pitkazd

Systém ziictovdni plateb v redlném case (RTGS) (RTGS (real-time gross settlement) system): systém zuctovani, v jehoZ rdmci
dochdzi ke zpracovdni a vypofdddni na zdkladé jednotlivych piikazii bez vzdjemného zapocteni (nettingu) a pribézné
v redlném case. Viz také TARGET2.

TARGET: pfedchiidce systému TARGET2, ktery mél decentralizovanou strukturu propojujici ndrodni systémy RTGS
a platebni mechanismus ECB. Systém TARGET byl nahrazen systémem TARGET2 podle harmonogramu pfechodu
stanoveného v ¢lanku 13 obecnych zdsad ECB/2007/2.

TARGET2 (Transevropsky expresni automatizovany systém ziictovdni plateb v redlném case) (TARGET2 - Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer system): systém zactovéani jednotlivych plateb v redlném case pro euro, ktery
zajistuje zactovani plateb v eurech v penézich centrdlni banky. TARGET2 byl vytvoren a funguje na zdkladé jednotné
platformy, jejimz prostiednictvim jsou zaddvdny a zpracovdvdny vSechny platebni piikazy a v jejimz rdmci jsou
z technického hlediska stejnym zptsobem pfijimany vSechny platby. Pokud jde o pravni strukturu, TARGET2 se sklddd
z vétstho poctu systémt RTGS (komponent systému TARGET2).

Trida splatnosti (Maturity bucket): skupina aktiv, jejichZ zbytkova splatnost spadd do urcitého casového intervalu, napf. tiida
se splatnosti tii az pét let.

Ucet minimdlnich rezerv (Reserve account): ticet u ndrodni centrdlni banky, na kterém protistrany drZi své minimdlni rezervy.
Jako Gty minimdlnich rezerv mohou protistrany vyuzit i své Géty pro zictovani vedené u ndrodnich centrdlnich bank.

Utet pro ziictovdni (Settlement account): Gcet pifmého Gcastnika systému TARGET2 u centrdlni banky pro tcely zpracovani
plateb.

UdrZovaci obdobi (Maintenance period): obdobi, na které se propocitiva dodrzovani povinnosti minimalnich rezerv. ECB
zvetejiiuje kalenddi udrzovacich obdobi nejméné tfi mésice pred zacatkem kazdého roku. UdrZovaci obdobi za¢ind dnem
vyporadani prvni hlavni refinan¢ni operace, kterd ndsleduje po zasedani Rady guvernérii, na jehoz programu je mésicni
vyhodnoceni orientace ménové politiky. Obvykle udrzovaci obdobi koné¢i den pfed obdobnym dnem vypofddani
v ndsledujicim mésici. Za vyjimecnych okolnosti mtize byt zvefejnény kalenddf zménén, a to mimo jiné v zdvislosti
na zméndch v ¢asovych planech zaseddni Rady guvernéra.

Uschovatel (Custodian): subjekt, ktery se zavazuje prevzit do tschovy a pro jiné spravovat cenné papiry a jind finan¢ni
aktiva.
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Uvérovd instituce (Credit institution): Gvérova instituce ve smyslu cldnku 2 a ¢l. 4 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2006/48[ES ze dne 14. cervna 2006 o pristupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu (114 , jak byly
provedeny ve vnitrostdtnim pravu, kterd podléhd dohledu ze strany pfislusného orgdnu, nebo jind Gvérovd instituce ve
smyslu ¢l. 123 odst. 2 Smlouvy, kterd podléhd dohledu, ktery je srovnatelny s dohledem ze strany pfislusného vnitro-
stdtntho orgénu.

Uzké propojeni (Close links): situace, kdy je protistrana spojena s emitentem/dluznikem/rucitelem zptsobilych aktiv
z nésledujicich dtvodt: a) protistrana vlastni pfimo, piipadné nepfimo prostiednictvim jednoho ¢&i vice podnikd, 20 %
¢i vice kapitdlu emitenta/dluznika/rucitele, nebo b) emitent/dluznik/rucitel vlastni piimo, piipadné nepiimo prostrednic-
tvim jednoho ¢ vice podnikd, 20 % ¢i vice kapitdlu protistrany, nebo ¢) tfet{ strana vlastni vice nez 20 % kapitdlu
protistrany a vice nez 20 % kapitdlu emitenta/dluznika/rucitele, at uz p¥imo, nebo nepiimo prosttednictvim jednoho ¢
vice podniki.

Variacni marZe (nebo ocefiovdni podle trzni hodnoty) (Variation margin, marking to market): Eurosystém vyZaduje, aby byla pro
podkladovd aktiva vyuzivana pii jeho reverznich transakcich na poskytnuti likvidity zachovdvana po dobu trvdni operace
urcitd droven trzni hodnoty. To znamend, Ze pokud pravidelné méfend trzni hodnota podkladovych aktiv klesne pod
urcitou droven, pozaduji ndrodni centrdlni banky po protistrandch doddni dopliiujicich aktiv nebo hotovosti (tj. vyzva
k dodatkové tihrad¢). Podobné pokud trzni hodnota podkladovych aktiv po pfecenéni urcitou droveri piesdhne, muize
protistrana nadbyte¢nd aktiva nebo hotovost ziskat zpét. Viz také oddil 6.4.

Vkladovi facilita (Deposit facility): stald facilita Eurosystému, kterou mohou protistrany vyuzivat k provadéni jednodennich
vkladdi u nédrodni centrélni banky, které jsou tiroCeny pfedem stanovenou trokovou sazbou.

Vklady s dohodnutou splatnosti (Deposits with agreed maturity): kategorie ndstroji, kterd se sklddd pfevdzné z terminovanych
vkladt s danou dobou splatnosti, s nimiz v zévislosti na vnitrostdtn{ praxi pfed splatnosti bud’ nelze disponovat, nebo
s nimiZ lze disponovat pouze pod podminkou uhrazeni pendle. Tato kategorie rovnéz zahrnuje nékteré neobchodovatelné
dluhové néstroje, jako jsou napiiklad neobchodovatelné (drobné) vkladové listy.

Vklady s vypovédni Ihiitou (Deposits redeemable at notice): kategorie ndstroju, kterd se sklddd z vkladd, u nichz musi drzitel
dodrzet pevné stanovenou vypovédni lhiitu pred tim, nez si své prostiedky muze vybrat. V nékterych piipadech existuje
moznost vybéru urcité stanovené Castky ve stanoveném obdobi, nebo moznost predcasného vybéru podminéného
uhrazenim pendle.

Vnitrodenni ivér (Intraday credit): Gvér poskytnuty na dobu kratsi nez 1 obchodni den. Mize byt poskytnut ndrodni
centralni bankou k vyrovnédni nesrovnalosti ve vypofdddvani plateb a mize mit formu: i) zaji§téného pieCerpani Gvéru;
nebo ii) Gvérové operace proti zdstavé nebo s dohodou o zpétném odkupu.

Vyzva k dodatkové tihradé (Margin call): postup souvisejici s uplatiovanim variacnich marZi, ktery spocivd v tom, ze pokud
pravidelné méfend hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitou troven, vyzaduje centrdlni banka po protistrandch
doddni dopliujicich aktiv (nebo hotovosti). Obdobné plati, Ze pokud hodnota podkladovych aktiv po pfecenéni piesdhne
castku, kterou protistrany dluzi, plus varia¢ni marzi, mohou protistrany pozddat centrdlni banku o vriceni nadbyte¢nych
aktiv (nebo hotovosti).

Zdklad pro stanoveni minimdlnich rezerv (Reserve base): suma rozvahovych polozek, které predstavuji zdklad pro vypocet
povinnosti minimdlnich rezerv tvérové instituce.

Zdkladni nabidkovd sazba (Minimum bid rate): spodni hranice drokové sazby, pro kterou mohou protistrany podévat své
nabidky v rdmci nabidkového fizeni s proménlivou sazbou.

Zbytkovd splatnost (Residual maturity): doba zbyvajici do dne splatnosti dluhového ndstroje.

Zemé EHP (Evropského hospoddiského prostoru) (EEA (European Economic Area) countries): clenské stity EU a Island, Lichten-
Stejnsko a Norsko.

Zprostiedkovatel ziictovdni (Settlement agent): instituce, kterd spravuje proces zictovani (napf. urCuje pozice v procesu
zictovani, sleduje vymény plateb atd.) pro pfevodni systémy nebo jiné mechanismy vyZadujici zictovani.

(114 Ui vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
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Dodatek 3

VYBER PROTISTRAN PRO INTERVENCNI DEVIZOVE OPERACE A MENOVE SWAPY PRO UCELY MENOVE
POLITIKY

Vybér protistran pro intervencni devizové operace a ménové swapy pro ucely ménové politiky se fidi jednotnym
piistupem bez ohledu na zvoleny organiza¢ni rdmec vngjsich operaci Eurosystému. Dusledkem vybérové politiky neni
odklon od stdvajicich trznich standardd, nebot tato politika je odvozena na zdkladé harmonizace nejlepsich soucasnych
metod ndrodnich centrdlnich bank. Vybér protistran pro intervencni devizové operace Eurosystému je zalozen pfedevsim
na dvou souborech kritérif.

Prvni soubor kritérii je inspirovan zdsadou obezfetnosti. Prvnim kritériem obezfetnosti je Gvéruschopnost, kterd je
posuzovina s vyuzitim kombinace rozdilnych metod (napiiklad s vyuzitim tvérového hodnoceni komerénimi hodnoti-
cimi agenturami i vlastni analyzy kapitdlovych a jinych obchodnich poméri); druhym kritériem je skutec¢nost, ze Euro-
systém vyzaduje, aby viechny jeho pfipadné protistrany intervencnich devizovych operaci podléhaly dohledu ze strany
uzndvaného orgdnu dohledu; a jako tfeti kritérium musi vSechny protistrany interven¢nich devizovych operaci Eurosys-
tému dodrzovat vysoké etické standardy a mit dobrou povést.

Jakmile je pozadavek minimdlni obezietnosti splnén, dojde k uplatnéni druhého souboru kritérii, ktery je inspirovin
ohledy t¢innosti. Prvni kritérium dcinnosti se vztahuje na konkurenéni cenové chovani a schopnost protistrany vyporadat
velké objemy, a to i pii nestdlych trznich podminkdch. K ostatnim kritérifm dcinnosti pak ndlezeji kvalita a rozsah
informaci, které protistrany poskytuji.

Okruh potencidlnich protistran intervencnich devizovych operaci je dostatecné siroky a pestry, aby zarucoval nezbytnou
pruznost pii provddéni intervenc¢nich operaci. Umoziuje Eurosystému vybrat si z nékolika riznych intervencnich kandld.
Aby mohl G¢inné intervenovat v riznych zemépisnych oblastech a Casovych zéndch, mtze Eurosystém vyuZivat proti-
strany v libovolném mezindrodnim finan¢nim centru. Avsak v praxi plati, Ze pFevdznd ¢dst protistran pochdzi z eurozény.
V pifpadé ménovych swapt provddénych pro téely ménové politiky odpovidd okruh protistran protistrandm, které se
nachdzeji v eurozoéné a jsou vybirdny pro intervencni devizové operace Eurosystému.

Ndrodni centrdlni banky mohou uplatiiovat omezovaci systém, ktery jim pii ménovych swapech provadénych pro ticely
ménové politiky umozni kontrolovat tvérovou angaZovanost ve vztahu k jednotlivym protistranam.
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Dodatek 4

ZPRAVODAJSKY SYSTEM PRO MENOVOU A BANKOVNI STATISTIKU EVROPSKE CENTRALNI BANKY (115)
1. Uvod

Nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98 ze dne 23. listopadu 1998 o shromazdovéni statistickych informaci Evropskou centrdlni
bankou (%) vymezuje fyzické a pravnické osoby, na které se vztahuje statistickd zpravodajskd povinnost (takzvany
referenéni soubor zpravodajskych jednotek®), rezim utajeni a piislusnd provddéci a sankéni ustanoveni v souladu
s Clankem 5.4 statutu Evropského systému centralnich bank (statut ESCB). Dale opraviiuje ECB vyuzivat jeji normo-
tvornou pravomoc:

a) k vymezeni skute¢ného souboru zpravodajskych jednotek;

b) k vymezeni statistické zpravodajské povinnosti viici ECB a k jejimu ukldddni skute¢nému souboru zpravodajskych
jednotek ztcastnénych clenskych stitd a

¢) ke stanoveni podminek, za kterych mohou ECB a ndrodni centrdlni banky uplatiiovat pravo na ovéfovani nebo nucené
shromazdovéni statistickych informaci.

2. VSeobecné tivahy

Ucelem nafizeni Evropské centralni banky (ES) & 25/2009 ze dne 19. prosince 2008 o rozvaze sektoru ménovych
finan¢nich instituci (ECB/2008/32) (') je umoznit ECB, a v souladu s ¢ldnkem 5.2 statutu ESCB i ndrodnim centrdlnim
bankdm v rdmci jejich moznosti, shromazdovat nezbytné statistické informace ke splnéni tikolt ESCB, zejména pak jeho
tikolu vymezovat a provadét ménovou politiku Unie podle ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzky Smlouvy o fungovani Evropské
Unie. Statistické informace shromdzdéné v souladu s nafizenim ECB/2008/32 slouZi k sestavovani konsolidované rozvahy
sektoru ménovych finan¢nich instituci, jejimz hlavnim Gcelem je poskytnout ECB uceleny statisticky obraz ménového
vyvoje, obsahujici agregovand financni aktiva a pasiva ménovych finan¢nich instituci ¢lenskych stdtd, na které se hledi
jako na jediny hospodéisky prostor.

Pro statistické tcely je statistickd zpravodajskd povinnost vici ECB v souvislosti s konsolidovanou rozvahou sektoru
ménovych financnich instituci zaloZena na tfech hlavnich faktorech.

Za prvé, ECB musi obdrzet srovnatelné, spolehlivé a aktualizované statistické informace, které jsou shromazdovéiny v celé
eurozéné za srovnatelnych podminek. Ackoli jsou tdaje shromazdovdny podle ¢linkd 5.1 a 5.2 statutu ndrodnimi
centrdlnimi bankami decentralizované, a pokud je to nezbytné, ve spojeni s jinymi statistickymi povinnostmi pro
tucely Spolecenstvi nebo vnitrostatni dcely, vyzaduje se dostatecny stupeni harmonizace a souladu s minimalnimi zpra-
vodajskymi standardy za tcelem vytvofeni spolehlivé statistické zdkladny pro vymezeni a provadéni jednotné ménové
politiky.

Za druhé, zpravodajskd povinnost stanovend v nafizeni ECB/2008/32 musi dodrzovat zdsady prihlednosti a pravni
jistoty. Diivodem je skutecnost, Ze uvedené nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné v celé eurozéné.
Ukldd4 povinnosti ptimo fyzickym a pravnickym osobdm, na které maze ECB v piipadé neplnéni statistické zpravodajské
povinnosti viici ECB uvalovat sankce (viz ¢lanek 7 nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98). Zpravodajskd povinnost je tudiz jasné
definovdna a moznosti uplatnéni pravomoci ze strany ECB pii ovéfovani nebo nuceném shromazdovani statistickych
informaci se Fidi identifikovatelnymi zdsadami. Za tfeti, ECB musi v souladu se statistickymi zdsadami, kterymi se idi
Vyvoj, vypracovavani a Sifeni statistiky ze strany ESCB, minimalizovat souvisejici zpravodajskou zdtéz (viz ¢l. 3 pism. a)
nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98). Tyto zdsady jsou podrobnéji vymezeny ve vefejném zdvazku ESCB v oblasti evropské
statistiky zvefejnéném na internetovych strankdch ECB.

Statistické informace shromazdéné ndrodnimi centrdlnimi bankami podle nafizeni ECB/2008/32 slouzi rovnéz k vypoctu
zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv podle nafizeni ECB/2003/9.

Naftizeni ECB/2008/32 se omezuje na obecné vymezeni skute¢ného souboru zpravodajskych jednotek, jeho statistickych
zpravodajskych povinnosti a zdsad, na jejichz zdkladé ECB a ndrodni centrdlni banky obvykle vykondvaji svou pravomoc
ovéfovat nebo nucené shromazdovat statistické informace. Podrobnosti o statistickych informacich vykazovanych za
ticelem splnéni statistické zpravodajské povinnosti vii¢i ECB a o minimdlnich standardech, které musi byt dodrzovany,
jsou uvedeny v piilohdch I az IV nafizeni ECB/2008/32.

(%) Obsah tohoto dodatku je uvddén pouze pro informativni tcely.
(M) Uf. vést. L 318, 27.11.1998, s. 8.
("7) Uf. vést. L 15, 20.1.2009, s. 14.
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3. Skute¢ny soubor zpravodajskych jednotek; seznam ménovych finanénich instituci pro statistické dcely

Ménové finan¢ni instituce zahrnuji rezidentské Gvérové instituce, jak jsou definovany v prévnich predpisech Unie,
a viechny ostatni rezidentské financni instituce, jejichz predmétem cinnosti je piijimat vklady nebo prostredky velmi
podobné vkladim od jinych subjektd nez ménovych financnich instituci a na vlastni Gcet (alespoit v ekonomickém
smyslu) poskytovat tvéry nebo investovat do cennych papirt. V souladu se zdsadami tfidéni uvedenymi v piiloze
I nafizeni ECB[2008/32 ECB vytvaii a vede seznam instituci podle této definice. Pravomoc vytvafet a udrzovat seznam
ménovych finan¢nich instituci pro statistické acely méd Vykonnd rada ECB. Skute¢ny soubor zpravodajskych jednotek tvoif
ménové financni instituce, které jsou rezidenty na tzemi eurozény. Ndrodni centrdlni banky mohou udélit vyjimky
malym ménovym finanénim institucim podle ¢lanku 8 nafizeni ECB[2008/32. Tyto vyjimky umoziuji ndrodnim
centrdlnim bankdm uplatiovat metodu ,zbytkové cisti (,cutting off the tail).

4. Statistické zpravodajské povinnosti

Pro sestaveni konsolidované rozvahy musi skute¢ny soubor zpravodajskych jednotek vykazovat statistické informace
vztahujici se k jejich rozvaze mésicné. Dalsi informace jsou vyzadovany Ctvrtletné. Vykazované statistické informace
jsou podrobnéji uvedeny v piiloze I nafizeni ECB[2008/32. Piislusné statistické ddaje shromazduji ndrodni centrlni
banky, jez musi stanovit postupy pro vykazovani, které maji byt dodrzovany.

Nafizeni ECB[2008/32 nebrani ndrodnim centrdlnim bankdm, aby od skute¢ného souboru zpravodajskych jednotek
shromazdovaly statistické informace nutné ke splnéni statistickych pozadavki ECB jako soucdst Sirstho zpravodajského
systému, ktery jednotlivé ndrodni centrdlni banky vytvdreji v rdmci vlastnich pravomoci v souladu s pravnimi piedpisy
Unie, vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy nebo se zavedenou praxi, a ktery slouZzi téZ jinym statistickym dceltm. Tim vsak
nesmi byt dotceno plnéni statistické povinnosti stanovené v nafizeni ECB[2008/32. V ur¢itych pifpadech se ECB muze ke
splnéni svych pozadavki spolehnout na statistické informace shromdzdéné pro jiné tcely.

V dusledku udéleni shora vymezenych vyjimek ze strany ndrodnich centrélnich bank se na dot¢ené malé ménové finan¢ni
instituce vztahuje sniZend statistickd zpravodajskd povinnost (coz mimo jiné znamend pouze ¢tvrtletni vykaznictvi), kterd
je povinnd v kontextu minimdlnich rezerv a vymezend v p¥iloze IIl nafizeni ECB/2008/32. Pozadavky na ty malé ménové
finan¢ni instituce, které nejsou Gvérovymi institucemi, jsou stanoveny v ¢linku 8 uvedeného nafizeni. Ménové financni
instituce, kterym byla udélena vyjimka, maji v§ak moznost plnit dplnou zpravodajskou povinnost.

5. Vyutziti statistickych informaci podle nafizeni ECB o minimélnich rezervich

Za Ucelem minimalizace zpravodajské zatéze a zamezeni zdvojeni pii shromazdovéni statistickych informaci jsou statis-
tické informace tykajici se rozvahy, jez vykazuji ménové finan¢ni instituce podle nafizeni ECB/2008/32, vyuzivany také
k vypoctu zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv podle nafizeni ECB/2003/9.

Pro statistické tcely musi zpravodajskd jednotka vykazovat ddaje své piislusné ndrodni centrdlni bance podle rdmce
uvedeného v tabulce 1 niZze, kterd je soucdsti piilohy III nafizeni ECB/2008/32. Pole oznacend v tabulce 1 symbolem ,*
jsou vyuzivdna vykazujicimi institucemi k vypoctu jejich zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv (viz rdmecek 9
v kapitole 7).

Ke spravnému vypocteni zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv, na néjz se uplatiuje kladnd sazba, je nutné podrobné
¢lenéni vkladd s dohodnutou splatnosti nad dva roky, vkladt s vypovédni lhiitou nad dva roky a zdvazki z repo obchodt
avérovych instituci vici sektorim (,tuzemskym® a ,ostatnich clenskych stdtti) ,ménové financ¢ni instituce®, ,avérové
instituce s povinnosti minimalnich rezerv, ECB a ndrodni centrdlni banky“ a ,vlddni instituce®, a vici ,zbytku svéta“.

V zévislosti na vnitrostatnich systémech shromazdovéni informaci a aniz je dotcena plnd shoda s definicemi a zdsadami
klasifikace pro rozvahu ménovych finan¢nich instituci stanovenymi v nafizeni ECB/2008/32, mohou tvérové instituce
s povinnosti minimélnich rezerv vykazovat misto toho tidaje nutné k vypoctu zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv,
s vyjimkou tdaji o obchodovatelnych néstrojich, v souladu s tabulkou 1a za pfedpokladu, Ze to neovlivni polozky
vyznacené v tabulce 1 tuénym pismem.

Priloha III nafizeni ECB/2008/32 obsahuje zvldstni a pfechodnd ustanoveni a ustanoveni o fazich zahrnujicich Gvérové
instituce ve vztahu k uplatilovani systému minimalnich rezerv.

Priloha III nafizeni ECB/2008/32 obsahuje zejména statistické vykaznictvi pro dvérové instituce ve ,zbytkové Casti.
Uvérové instituce ve ,zbytkové &asti“ vykazuji pinejmensim Ctvrtletnf Gdaje nezbytné k vypoctu zdkladu pro stanoveni
minimélnich rezerv v souladu s tabulkou 1la. Tyto instituce zajisti, aby vykaz podle tabulky 1a plné odpovidal definicim
a klasifikacim pouzitym v tabulce 1. Udaje pro vypocet zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv v institucich ve
,zbytkové ¢dsti“ pro tfi udrzovaci obdobi rezerv vychdzeji z tdaji ke konci ¢tvrtleti, které shromazduji ndrodni centrdlni
banky.
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Pi{loha III uvedeného nafizeni obsahuje rovnéZz ustanoveni o vykazovani skupiny vérovych instituci na agregovaném
zdkladé. Po obdrzeni povoleni od ECB mohou Gvérové instituce s povinnosti minimdlnich rezerv v rdmci tizemi jednoho
stdtu vykazovat statistické ddaje tykajici se jejich konsolidovaného zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv jako
skupina, pokud se viechny dotcené instituce vzdaji vyhod odpoctu jakychkoli pausilnich odpocitatelnych polozek od
povinnosti minimalnich rezerv. Vyhoda odpoctu pausélni polozky vsak zistdvd v platnosti pro skupinu jako celek. Pokud
bylo skupiné vérovych instituci povoleno drzet minimalni rezervy pies zprostiedkovatele, avsak tyto Gvérové instituce
vyhody takového skupinového vykazovdni nevyuzivaji, mohou ndrodni centrdlni banky oprévnit zprostiedkovatele
k provadéni agregovaného statistického vykazovani (jiného nez ve vztahu k zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv)
jménem této skupiny tvérovych instituci. Vyhoda odpoctu pausélni polozky v tomto piipadé zistdvd v platnosti pro
kazdého clena skupiny. Vsechny dotené instituce se v seznamu ménovych finan¢nich instituci vedeném ECB uvadéji
jednotlivé.

Piloha uvedeného nafizeni déle obsahuje ustanovent, kterd se maji uplatnit v piipadé fiizi, na nichz se podileji Gvérové
instituce. Vyrazy ,faze*, ,fizujici instituce” a ,nabyvajici instituce” maji vyznam uvedeny v clanku 1 nafizeni ECB/2003/9.
Pro udrzovaci obdobi, béhem kterého se faze uskute¢iiuje, se povinnost minimélnich rezerv nabyvajici instituce vypocte
a musi byt splnéna v souladu s ¢linkem 13 uvedeného nafizeni. Pro ndsledujici udrzovaci obdobi se povinnost mini-
mélnich rezerv nabyvajici instituce vypocte ze zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv a piipadné podle statistickych
idajii vykdzanych podle zvlastnich pravidel (viz tabulka v pifloze III nafizeni ECB[2008/32). Jinak se pouziji béznd
pravidla pro vykazovani statistickych informaci a pro vypocet povinnych minimdlnich rezerv, jak je stanovi clanek 3
naffzeni ECB/2003/9. Pfislusnd ndrodni centrdlni banka mdzZe navic nabyvajici instituci povolit, aby plnila svou statis-
tickou zpravodajskou povinnost prostfednictvim docasnych postupt. Tato odchylka od bézného postupu vykazovani
musi byt omezena na co nejkratsi dobu a neméla by prekrocit Sest mésici od uskute¢néni fize. Touto odchylkou nenf
dotéena povinnost nabyvajici instituce splnit svou zpravodajskou povinnost podle nafizeni ECB[2008/32 a piipadné jeji
povinnost prevzit zpravodajskou povinnost fazujicich instituci.



Tabulka 1

Udaje vykazované mésicné (stavy) (1)

ROZVAHOVE POLOZKY

A. Tuzemsko

METs (°)

Instituce jiné nez MFI

Uvérové
instituce

z toho: tvérové
instituce s PMR,
ECB a ndrodni
centrdlni banky

Vlddni instituce
(5.13)

Ostatni rezidenti

Ustiedni vladni
instituce
(S.1311)

Ostatni vladni
instituce

© ()

Celkem

Ostatni finanéni zprostiedkovatelé + pomocné
finanéni instituce
(S.123+5.124)

z toho: CP (¥ z toho: FVC

Pojistovny
a penzijni fondy
(5.125)

()

Nefinancni
podniky
©.11)

(h)

Domdcnosti +
neziskové
instituce slouzici
domdacnostem
(S.14+8.15)

(U]

PASIVA

8

Emitované obé&Zivo

9

Vklady

do 1 roku

nad 1 rok

z toto prevoditelné vklady
z toho do 2 let

z toho syndikované Gvéry

9e

Euro

9.1e

9.2e

Jednodenni

z toto prevoditelné vklady
S dohodnutou splatnosti
do 1 roku

nad 1 rok a do 2 let

nad 2 roky

9.3e

S vypovédni lhitou
do 3 meésict
nad 3 mésice
z toho nad 2 roky (?)

9.4e

Repo obchody

9x

Cizi mény

9.1x

Jednodenni

9.2x

S dohodnutou splatnosti
do 1 roku

nad 1 rok a do 2 let
nad 2 roky

9.3x

S vypovédni lhitou
do 3 mésict
nad 3 mésice
z toho nad 2 roky (3

9.4x

Repo obchody

10

Akcie/podilové jednotky fondi penéZzniho trhu (?)

—1

11

Emitované dluhové cenné papiry

11le

11x

Euro

do 1 roku

nad 1 rok a do 2 let

z toho do 2 let a zdrukou ndvratnosti vlozené investice nizsi nez 100 %
nad 2 roky

Cizi mény

do 1 roku

nad 1 rok a do 2 let

z toho do 2 let a zdrukou ndvratnosti vlozené investice nizsi nez 100 %
nad 2 roky

12

Kapitil a rezervy

13

Ostatni_pasiva

08/1¢¢ 1

SO

01

1

orun 9ysdoIag YIuisaa upa

L1ocervi



ROZVAHOVE POLOZKY

B. Ostatni ziicastnéné clenské staty

C. Zbytek svéta

MEs (%)

Instituce jiné nez MFI

Uvérové
instituce

z toho:
tdvérové
instituce
s PMR, ECB
a ndrodni
centrdlni
banky

Vladni instituce

(s.13)

Ostatni rezidenti

Ustiedni
vlddni
instituce
(8.1311)

Ostatni
vlddni
instituce

(m)

Celkem

Ostatni finan¢ni zprostredkovatelé +
pomocné finanéni instituce
(S.123+S.124)

2 toho: CP (%)

z toho: FVC

Pojistovny
a penzijni
fondy
(5.125)

()

Nefinancni
podniky
(s.11)

Domdcnosti
+ neziskové
instituce
slouzici
domdc-
nostem
(5.14+5.15)

(1)

Celkem

Neban-
kovni
subjekty

Banky

D. Neza-
fazeno

PASIVA

8

Emitované obézivo

9

Vklady

do 1 roku

nad 1 rok

z toto prevoditelné vklady
z toho do 2 let

z toho syndikované tvéry

9e

Euro

9.1e

9.2e

Jednodenni

z toto prevoditelné vklady
S dohodnutou splatnosti
do 1 roku

nad 1 rok a do 2 let

nad 2 roky

9.3e

S vypovédni lhiatou
do 3 mésici
nad 3 mésice
z toho nad 2 roky (3

U

9.4e

Repo obchody

*

9x

Cizi mény

9.1x

Jednodenni

9.2x

S dohodnutou splatnosti
do 1 roku

nad 1 rok a do 2 let

nad 2 roky

9.3x

S vypovédni lhitou
do 3 mésict
nad 3 mésice
z toho nad 2 roky (?)

9.4x

Repo obchody

10

Akcie[podilové jednotky fondi penézniho trhu (?)

11

Emitované dluhové cenné papiry

11le

Euro

do 1 roku

nad 1 rok a do 2 let

z toho do 2 let a zdrukou ndvratnosti vlozené investice nizsi nez 100 %
nad 2 roky

Cizi mény

do 1 roku

nad 1 rok a do 2 let

z toho do 2 let a zdrukou ndvratnosti vloZené investice nizsi nez 100 %
nad 2 roky

12

Kapitil a rezervy

13

Ostatni_pasiva

uku
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ROZVAHOVE POLOZKY

A. Tuzemsko

MET's

Instituce jiné nez MFI

Vlddni instituce
(5.13)

Ostatni rezidenti

Celkem

Ostatni finanéni zprostredkovatelé + pomocné finanéni
instituce
(S.123+S.124)

z toho: CP (%) z toho: FVC

Pojistovny
a penzijni
fondy
(8.125)

Nefinancni

Domdcnosti + neziskové instituce slouzici domdcnostem

(S.14+5.15)

podniky
S.11)

Celkem

Uvéry na
spotiebu

Uvéry na bydleni

Ostatni Gvéry

2 toho: PSJVINS (%)

AKTIVA

Pokladni hotovost

z toho euro

Ijvéry

do 1 roku

nad 1 rok a do 5 let

nad 5 let

z toho: syndikované Gvéry

z toho: repo obchody

2e

z toho euro

— z toho: revolvingové Gvéry a piecerpdni
— 1z toho: bezdrocny tvér z kreditnich karet

— z toho troceny Gvér z kreditnich karet

Cenné papiry jiné neZz akcie

3e

Euro

do 1 roku
nad 1 rok a do 2 let

nad 2 roky

3x

Cizi mény

do 1 roku
nad 1 rok a do 2 let

nad 2 roky
4 Akcie[podilové jednotky fondit pen&zniho trhu
5 Akcie a ostatni majetkové dcasti
6  Stdld aktiva
7  Ostatni aktiva

z8/1ee 1

SO

0

1

orun 9ysdoIag YIuisaa upa

L1ocervi



B. Ostatni zicastnéné clenské stity
MEFI's Instituce jiné nez MFI
Ostatni rezidenti
- 5 statni finanéni # & C. Zbytek | D. Nezafa-
ROZVAHOVE POLOZKY Osra::nf]l:s:écnfllnai?:;:il:;::i;ele * Domdcnosti + neziskové instituce slouzici domdcnostem svét); zeno
Viidnf insttuce (5.12345.124) s1
(5.13) Pojistovny Nefinan¢ni
Celkem a penzijni fondy podniky .
(5.125) s.11) Ostatni Gvéry
z toho: | z toho: Celkem Uvéry na Uvéry na
CP (%) FVC spotiebu bydleni 2 toho:
PSJVINS (%)
AKTIVA
1 Pokladni hotovost
le z toho euro
2 Uvéry
do 1 roku
nad 1 rok a do 5 let
nad 5 let
z toho: syndikované tvéry | |
z toho: repo obchody |
2e z toho euro | | | |
— z toho: revolvingové Gvéry a piecerpani
— z toho: beztro¢ny tvér z kreditnich karet
— z toho troceny Gvér z kreditnich karet
3 Cenné papiry jiné nez akcie |:| |
3e Euro | |
do 1 roku
nad 1 rok a do 2 let
nad 2 roky
3x Cizi mény | I
do 1 roku
nad 1 rok a do 2 let
nad 2 roky
4 Akcie[podilové jednotky fondit penézniho trhu
5 Akcie a ostatni majetkové wcasti :
6  Stdld aktiva
7 Ostatni aktiva
() Pole oznacend * se pouzivaji pii vypoctu zikladu pro stanoveni minimdlnich rezerv. Pokud jde o dluhové cenné papiry, ivérové instituce bud predlozi doklad o pasivech, jez maji byt vyloucena ze zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv, nebo pouziji standardni odpocet pevné procentni Casti stanovené ECB. Pole vytisténd slabé
vykazuji pouze Gvérové instituce s povinnosti minimalnich rezerv (PMR). Viz téZ zvlatni pravidla o uplathovani minimdlnich rezerv v priloze 1l nafizeni ECB[2008/32.
(?) Vykazovéni této polozky je do odvolini dobrovolné.
(*) Udaje v této polozce je moiné shromazdit riznymi statistickymi postupy, které stanovi ndrodni centrdlni banky v souladu s pravidly obsazenymi v ¢dsti 2 piilohy I nafizeni ECB/2008/32.
(*) Centrélni protistrany.
(°) Podnikatelské subjekty s jedingm vlastnikem/neregistrovand spolecenstvi.
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Tabulka 1a

Zjednodusené vykazovani ddaji tykajicich se povinnosti minimélnich rezerv

Zéklad pro stanoveni minimdlnich rezerv,vypocteny jako
soucet téchto sloupct v tabulce 1 (Pasiva):

(a)-(b)+(c)*+(d)*(e) +()-(K)+() +(m)+(m)+(s)

VKLADOVE ZAVAZKY
(Euro a cizi mény celkem)

9 CELKOVE VKLADY
9.1e + 9,1x
9.2e + 9,2x
9.3e + 9,3x
9.4e + 9,4x
z toho:
9.2e + 9,2x s dohodnutou splatnost{
nad 2 roky
z toho:
9.3e + 9,3x s vypovédni lhiitou Dobrovolné vykazovani
nad 2 roky
z toho:
9.4e + 9,4e repo obchody
Nezatazené polozky, sloupec (t) v tabulce 1 (Pasiva)

OBCHODOVATELNE NASTROJE
(Euro a cizi mény celkem)

11 EMITOVANE DLUHOVE CENNE PAPIRY

11le + 11x s dohodnutou splatnosti
do dvou let

11 EMITOVANE DLUHOVE CENNE PAPIRY

11e + 11x s dohodnutou splatnosti
nad 2 roky

6. Ové&fovani a nucené shromazdovini

ECB a ndrodni centrdlni banky vykondvaji pravomoc ovéfovat a nucené shromazdovat statistické informace, kdykoliv
nejsou splnény minimdlni standardy pro pfenos, pfesnost, pojmovou shodu a opravy. Tyto minimalni standardy jsou
stanoveny v piiloze IV nafizeni ECB/2008/32.

7. Clenské stity EU, jejichz ménou neni euro

Vzhledem k tomu, Ze nafizeni podle ¢lanku 34.1 statutu ESCB nezakldd4 prava ani neuklddd povinnosti pro ¢lenské stéty,
na které se vztahuje vyjimka (¢cldnek 42.1 statutu ESCB), a pro Ddnsko (odstavec 1 Protokolu o nékterych ustanovenich
tykajicich se Danska) a neni pouzitelné na Velkou Britdnii (odstavec 7 Protokolu o nékterych ustanovenich tykajicich se
Spojeného kralovstvi Velké Britdnie a Severniho Irska), je nafizeni ECB/2008/32 pouzitelné pouze v clenskych stétech.

Clanek 5 statutu ESCB, ktery se tykd pravomoci ECB a ndrodnich centrélnich bank v oblasti statistiky, a naifzeni Rady (ES)
¢. 2533/98 jsou viak pouzitelné ve viech clenskych stitech. To rovnéz znamend, spolecné s ¢l. 4 odst. 3 druhou a tieti
odrézkou Smlouvy o Evropské unii, Ze clenské stity EU, jejichz ménou neni euro, maji povinnost pfijmout a provést na
vnitrostdtni Grovni veskerd opatfeni, kterd povazuji za vhodnd pro shromazdovéni statistickych informaci nezbytnych ke
splnéni statistické zpravodajské povinnosti viici ECB a pro v&asnou piipravu v oblasti statistiky k tomu, aby se mohly stét
¢lenskymi stéty. Tato povinnost je vyslovné stanovena v ¢lanku 4 a 17. bodu odtvodnéni nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98.
Z diivodt prihlednosti je tato zvldstni povinnost znovu uvedena i v odiivodnéni nafizeni ECB/2008/32.
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Dodatek 5

INTERNETOVE STRANKY EUROSYSTEMU

Centralni banka

Internetové stranky

Evropskd centrdlni banka

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be nebo www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Eesti Pank

www.eestipank.ee

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espafia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’Italia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Qesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Ndrodnd banka Slovenska www.nbs.sk
Banka Slovenije www.bsi.si
Suomen Pankki www.bof fi



http://www.ecb.europa.eu
http://www.nbb.be
http://www.bnb.be
http://www.bundesbank.de
http://www.eestipank.ee
http://www.centralbank.ie
http://www.bankofgreece.gr
http://www.bde.es
http://www.banque-france.fr
http://www.bancaditalia.it
http://www.centralbank.gov.cy
http://www.bcl.lu
http://www.centralbankmalta.org
http://www.dnb.nl
http://www.oenb.at
http://www.bportugal.pt
http://www.nbs.sk
http://www.bsi.si
http://www.bof.fi
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Dodatek 6

POSTUPY A SANKCE UPLATNOVANE V PRIPADE NEDODRZOVANI ZAVAZKU PROTISTRANAMI

1. Finan¢ni postihy

V piipadé poruseni pravidel nabidkovych fizeni (18), pravidel dvoustrannych transakei (1%), pravidel o vyuzivini podkla-
dovych aktiv ('29), pravidel pro postupy na konci dne nebo podminek piistupu k mezni zdptjéni facilité ('>') protistranou,
uplatni Eurosystém tyto finanéni postihy:

a) V piipadé poruseni pravidel tykajicich se nabidkovych fizeni, dvoustrannych transakei a vyuziti podkladovych aktiv se
za prvni a druhé poruseni, ke kterému dojde v obdobi o délce 12 mésicti, uplatni finanéni postih. Finan¢ni postihy,
které je mozné uplatnit, se vypocitaji pfi mezni zdptjéni sazbé navysené o 2,5 procentniho bodu.

Za porudeni pravidel tykajicich se nabidkovych fizeni a dvoustrannych transakei se finan¢ni postihy vypocitaji na
zékladé vyse zajisténi nebo hotovosti, které protistrana nebyla schopna vyporddat, vyndsobené koeficientem 7/360.

Za poruseni pravidel tykajicich se vyuziti podkladovych aktiv (1?2) se finan¢ni postihy vypocitaji na zdkladé castky
nezpisobilych aktiv (nebo aktiv, které protistrana nesmi vyuzit), kterd: i) protistrana poskytla ndrodni centrdlni bance
nebo ECB, anebo kterd ii) protistrana neodstranila do dvaceti pracovnich dni, které uplynou od okamziku, ke kterému
se zpusobild aktiva stala nezptisobilymi nebo nesmi byt protistranou naddle pouzivdna, vyndsobené koeficientem
1/360.

b) V prvnim pfipadé poruseni pravidel postupti na konci dne nebo piistupu k mezni zaptjéni facilité se finan¢ni postihy,
které je mozné uplatnit, vypocitaji pii mezni zdpGjéni sazbé navysené o 5 procentnich bodt. V pfipadé opakovaného
poruseni se trokova sazba finan¢niho postihu navysi o dalich 2,5 procentnich boda pokazdé, kdy k tomuto poruseni
dojde v ramci obdobi o délce 12 mésicli, a vypocitd se na zdkladé objemu nepovoleného pfistupu k mezni zdp@jéni
facilité.

2. Nefinané¢ni postihy

Eurosystém protistranu z divodd porusovédni pravidel nabidkovych fizeni, pravidel dvoustrannych transakei a pravidel
o vyuzivini podkladovych aktiv docasné vyloudi, a to zplisobem uvedenym nize:

2.1 Docasné vylouceni z diivodii porusovdni pravidel nabidkovych Fizeni a pravidel dvoustrannych transakei

Jestlize v obdobi 12 mésict dojde ke tfetimu poruseni stejného druhu, Eurosystém vedle stanoveni finanéniho postihu
vypocteného v souladu s pravidly uvedenymi v oddile 1 vyloudi protistranu z ndsledné operace (ndslednych operaci) na
volném trhu stejného druhu a provddéné (provadénych) na zékladé stejnych postupi, pficemz tento postih bude platit po
urcité casové obdobi. Vylouceni se uplatiuje podle této stupnice:

a) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje az 40 % celkové vyse zajisténi nebo hotovosti, které
mély byt poskytnuty pii tfetim porudeni, uplatni se vylouceni v délce jednoho mésice;

b) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje 40 % az 80 % celkové vyse zajisténi nebo hotovosti,
které mély byt poskytnuty pifi tietim poruseni, uplatni se vylouceni v délce dvou mésict, a

("'%) To je pfipad, kdy protistrana nepfevede dostate¢né mnozstvi podkladovych aktiv nebo hotovosti (pfichdzi-li to v tvahu v piipadé
vyzev k dodatkové thradé) k vypofddani objemu likvidity, ktery ji byl pfidélen v rdmci operace na poskytnuti likvidity, v den
vypofddani, nebo k jeho zajisténi az do splatnosti operace prostfednictvim odpovidajicich vyzev k dodatkové thradé, nebo kdy
nepievede dostatenou vysi hotovosti k vyporddani ¢astky, kterd ji byla pfidélena v rdmci operace na absorpci likvidity.

(") To je pfipad, kdy protistrana nepfevede dostatecné mnozstvi zptsobilych podkladovych aktiv nebo nepfevede dostatecnou vysi
hotovosti k vypofadani castky, kterd byla sjedndna pii dvoustranné transakci, nebo kdy nezajisti nevypofddanou dvoustrannou
transakci kdykoli az do jeji splatnosti prostfednictvim odpovidajicich vyzev k dodatkové thrade.

(%) To je pfipad, kdy protistrana vyuziva aktiva, kterd nejsou zpiisobild nebo se nezptsobilymi stala (nebo kterd nesmi vyuzivat)
k zajisténi nesplaceného tvéru.

(*?!) To je pfipad, kdy md protistrana zdporny konecny denni ziistatek na Gctu pro zdctovani a nespliuje podminky pfistupu k mezni
zdptijeni facilité.

("??) Nasledujici ustanoveni se pouziji téz v piipadé, kdy a) protistrana pouzije nezptisobild aktiva nebo poskytne informace, které
nepifznivé ovlivni hodnotu zajisténi, napiiklad nespravné nebo neaktudlni informace o zlstatku pouzité Gvérové pohledavky,
nebo b) protistrana pouzije aktiva, kterd jsou nezpiisobild v disledku existence tzkého propojeni mezi emitentem/rucitelem
a protistranou.
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¢) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje 80 % az 100 % celkové vyse zajisténi nebo hotovosti,
které mély byt poskytnuty pii tfetim poruseni, uplatni se vylouceni v délce t¥ mésict.

Tyto finan¢ni postihy a docasnd vylouceni se rovnéZ uplatni, aniz je tim dotc¢en oddil 2.3, pii jakémkoli dal$im nésledném
poruseni, ke kterému dojde v pribéhu kazdého dvandctimésicniho obdobi.

2.2 Docasné vylouceni z divodii porusovdni pravidel pro vyuzivdni podkladovych aktiv

Jestlize v obdobi 12 mésict dojde ke tfetimu poruSeni, Eurosystém vedle stanoveni finan¢niho postihu vypocteného
v souladu s pravidly uvedenymi v oddile 1 vyloudi protistranu z ndsledné operace na volném trhu.

Tyto finan¢ni postihy a docasnd vylouceni se rovnéZ uplatni, aniZ je tim dot¢en oddil 2.3, pfi jakémkoli dal$im ndsledném
poruseni, ke kterému dojde v pribéhu kazdého dvandctimésicniho obdobi.

2.3 Docasné vylouceni ve vyjimecnych pripadech z pFistupu ke vsem budoucim operacim ménové politiky na urcité obdobi
Ve vyjime¢nych piipadech, kde to vyzaduje zdvaznost poruseni zejména s piihlédnutim k dotcené &dstce, Cetnosti a délce

trvani porudeni, je mozné vedle finan¢niho postihu vypocteného v souladu s pravidly uvedenymi v oddile 1 navic zvazit
i docasné vylouceni protistrany z piistupu ke viem budoucim operacim ménové politiky pro obdobi v délce ti mésict.

2.4 Instituce nachdzejici se v jinych clenskyich stdtech

Eurosystém muze také rozhodnout, zda by se opatfeni docasného vylouceni, navrhované ve vztahu k nedodrzujic
protistrané, mélo rovnéz vztahovat na pobocky této instituce nachdzejici se v jinych clenskych stitech.
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TVORBA PLATNEHO ZAJISTEN] GVEROVYCH POHLEDAVEK

Aby bylo zabezpeceno, Ze tvérové pohleddvky jsou platné zajistény a Ze mohou byt rychle realizovany v piipadé
nedodrzeni zdvazku protistranou, musi byt splnény tyto dodatecné pravni pozadavky:

a)

=

Ovéieni existence tivérovych pohleddvek: Ndrodni centrdlni banky pouziji minimédlné ndsledujici opatfeni k ovéfeni, zda
tvérové pohledévky piedlozené Eurosystému jako zajisténi existuji: i) protistrana nejméné kazdé ¢tvrtleti sama potvrdf
ndrodni centrdln{ bance existenci tvérovych pohleddvek, pficemz jako alternativu lze provést srovndni s informacemi
v centrdlnim registru Gvért, pokud existuje; ii) ndrodni centrdlni banky, orgdny dohledu nebo externi auditofi jedno-
rdzové proveéif postupy pouzivané protistranou pii predklddani informaci o existenci Gvérovych pohleddvek Eurosys-
tému; a iii) ndrodni centrdlni banky, p¥islusné registry Gvérti, orgdny dohledu ¢&i extern{ auditofi provedou namdtkovou
kontrolu kvality a pfesnosti potvrzeni protistrany.

Ctvrtletni potvrzeni podle bodu i) zahrnuji pozadavek, aby protistrany Eurosystému pisemné ucinily nasledujici:

i) potvrdily a zarucily soulad vérovych pohleddvek predlozenych ndrodni centrdlni bance s kritérii zptsobilosti
pouzivanymi Eurosystémem,

i) potvrdily a zarudily, Ze zddnd Gvérova pohleddvky predlozend jako podkladové aktivum neni zdroven pouzita jako
zaji§téni ve prospéch Zddné tieti strany a potvrdily, Ze protistrana nebude zddnou z uvérovych pohleddvek
mobilizovat jako zajisténi ve prospéch tfeti strany, a

ili) potvrdily a zarucily, Ze bez prodleni a ne pozdéji nez ndsledujici obchodni den informuji piislusnou ndrodni
centrdlni banku o jakékoli udalosti, kterd podstatné ovliviiuje smluvni vztah mezi protistranou a danou ndrodni
centrdlni bankou, pfedevim pfedcasnych, ¢aste¢nych nebo celkovych splatkdch, snizeni hodnoceni a podstatnych
zménach podminek Gvérové pohledavky.

K provedeni kontrol podle bodi i) a iii) (jednordzové provéfeni a namdatkové kontroly) musi byt orgdny dohledu nebo
— a to zejména — ndrodni centrdlni banky a externi auditofi oprdvnéni takové dkony provddét, a to v souladu
s piislusnymi ndrodnimi pfedpisy nebo, je-li to nezbytné, na smluvnim zékladé.

Vyrozuméni dluznika o mobilizaci ivérové pohleddvky nebo registrace takové mobilizace: Pokud jde o vyrozuméni dluznika
o mobilizaci Gvérové pohleddvky jako zajisténi, plati pfi zohlednéni specifickych znakd rtznych prévnich systéma
nésledujici pozadavky:

i) V nékterych clenskych stdtech, kde je vyrozuméni dluznika o mobilizaci Gvérové pohleddvky jako zajisténi
podminkou platné mobilizace podle vnitrostatnich pravnich predpist, jak je uvedeno v piislusné ndrodni doku-
mentaci, je pfedchozi vyrozuméni dluznika pravnim pozadavkem, jehoZ splnéni je nezbytnou podminkou zptso-
bilosti dvérové pohleddvky. Piedchozi vyrozuméni dluznika pro tcely zpusobilosti vyzaduje, aby dluznik byl
o mobilizaci tvérové pohleddvky jako zajisténi protistranou ve prospéch ndrodni centrdlni banky vyrozumén
protistranou nebo ndrodni centrdlni bankou (podle pfislusné ndrodni dokumentace) pfedem nebo v okamziku,
kdy k mobilizaci dojde.

V jinych clenskych stdtech, kde pfedpokladem pro platnost mobilizace (nebo v nékterych piipadech predpokladem
pro ptednost Gvérové pohleddvky) je podle vnitrostdtnich pravnich predpisti vefejnd registrace mobilizace tvérové
pohleddvky jako zajiténi, jak je podrobnéji uvedeno v piislusné ndrodni dokumentaci, bude takovd registrace
vyzadovana pfedem nebo v okamziku, kdy k mobilizaci dojde.

—
=

il

V clenskych statech, kde neni vyzadovdno pfedchozi vyrozuméni dluznika ¢i vefejnd registrace mobilizace tvérové
pohledévky jako zajisténi podle bodd a) a b), se vyzaduje ndsledné vyrozuméni podle piislusné ndrodni doku-
mentace. Nasledné vyrozuméni dluznika vyzaduje, aby dluznik byl o mobilizaci tivérové pohledavky jako zajisténi
protistranou ve prospéch ndrodni centrdlni banky vyrozumén protistranou nebo ndrodni centrdlni bankou (podle
pifslusné narodni dokumentace) bezprostiedné po tvérové uddlosti. Uvérovou uddlosti se rozumi selhdni nebo
podobné udélosti podle definice v pFislusné nérodni dokumentaci.

V piipadech, kdy aGvérovou pohleddvku pfedstavuji ndstroje na dorucitele, u kterych pfislusné vnitrostatni predpisy
nevyzaduji vyrozuméni, nebude pozadavek vyrozuméni uplatiovdn. V takovych piipadech je vyzadovdno fyzické
doruceni ndstroji na dorucitele do pfislusné ndrodni centrdlni banky, a to predem nebo v okamziku, kdy
k mobilizaci dojde.
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Vyse uvedené pozadavky jsou pozadavky minimdlnimi. Ndrodni centrdlni banky mohou rozhodnout, ze budou
vyzadovat pfedchozi vyrozumeéni nebo registraci nad rdmec vySe uvedeného, jak je uvedeno v piislusné narodni
dokumentaci.

Absence omezeni tykajicich se bankovniho tajemstvi a micenlivosti: Protistrana nebude zavadzdna ziskat souhlas dluznika
k poskytnuti informaci o Gvérové pohleddvce a dluznikovi, které jsou vyzadovany Eurosystémem, aby bylo zaji§téno
platné zajisténi Gvérovych pohleddvek a moznost rychlé realizace Gvérovych pohleddvek v piipadé selhdni protistrany.
Protistrana a dluznik se musi smluvné dohodnout, Ze dluznik bezpodmine¢né souhlasi s poskytnutim téchto podrob-
nych informaci o avérové pohleddvce a dluznikovi Eurosystému. Takové ustanoveni neni nutné, neexistuji-li podle
vnitrostdtnich pravnich predpistt zddnd pravidla omezujici poskytovani téchto informaci, jak je uvedeno v piislusné
ndrodni dokumentaci.

Absence omezeni tykajicich se mobilizace iivérové pohleddvky: Protistrany musi zajistit, Ze Gvérové pohleddvky budou plné
prevoditelné a mohou byt bez omezeni mobilizovany jako zajisténi ve prospéch Eurosystému. Ve smlouvé o Gvérové
pohleddvce ani v jinych smlouvdch mezi protistranou a dluznikem by nemélo byt zddné ustanoveni omezujic
mobilizaci, pokud vnitrostdtni prdvni predpisy vyslovné nezaklddaji pfednosti postaveni Eurosystému ve vztahu
k mobilizaci zajistén{ bez ohledu na piipadnd smluvni omezeni.

Absence omezeni tykajicich se realizace ivérové pohleddvky: Smlouva o tvérové pohleddvce nebo jind smlouva mezi proti-
stranou a dluznikem by neméla obsahovat zadnd omezeni ohledné realizace tivérové pohledavky vyuzité jako zajistént,
at uz by se tykala poZadavki na formu, ¢as nebo jiny aspekt realizace.
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PRILOHA I

DOPLNKOVE MINIMALNI SPOLECNE CHARAKTERISTIKY

Doplitkové minimdlni spolené charakteristiky vztahujici se na veskerd ustanoveni upravujici operace
ménové politiky

Prislusnd smluvni ¢i vefejnopravni Gprava uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou by méla zajistit, Ze se jeji standardni
podminky budou vztahovat na operace ménové politiky.

Prislusnd smluvni ¢i vefejnoprdvni Gprava uplatiiovand ndrodnimi centrdlnimi bankami by méla zajistit, Ze ndrodni
centralni banky budou schopné bez zbyte¢ného odkladu provést kazdou zménu rdmce ménové politiky. Déle by

méla zajistit, Ze tyto zmény budou oznamovény protistrandm s vyslovnym uvedenim doby nabyti G¢innosti.

Prislusnd smluvni ¢i vefejnopravni dprava uplatiiovand ndrodnimi centrdlnimi bankami by méla stanovit, Ze veskeré
platby tykajici se operaci ménové politiky se provadéji v eurech (kromé plateb v cizich méndch v piipadé ménovych
swapti).

Pokud je nutné uskutecnit veskeré transakce vyplyvajici z néaké smlouvy na zdkladé jediné smlouvy (,single
contractual arrangement”) a/nebo vytvofit rdmcovou smlouvu, aby se umoznilo G¢inné ukonceni a zdvéretné
vyrovndni (,close-out and termination netting®), pfijme se k tomu odpovidajici tGiprava.

Prislusnd smluvni ¢i vefejnoprdvni dprava uplatiovand narodni centrdlni bankou by méla zajistit, Ze ve vztazich mezi
ndrodni centrdlni bankou a protistranami budou platit vhodnd a jasnd pravidla tykajici se pouzivani formuldit
(v€etné potvrzeni podminek transakeci), nosi¢t dat a prostiedkd a zptsobt komunikace.

Prislusnd smluvni ¢ vefejnopravni tprava uplatilovand ndrodni centrdlni bankou upravi alespon takové piipady
neplnéni, které se podstatné nelisi od téchto piipadui:

o

) rozhodnuti soudnitho nebo jiného piislusného orgdnu o zahdjeni likvidaéniho F{zeni nebo o jmenovéni likvidd-
tora nebo jiné podobné osoby, nebo o zahdjeni jiného podobného postupu vici protistrang;

b) rozhodnuti soudniho nebo jiného pfislusného orgdnu o provedeni reorganizacnich opatfeni nebo uplatnéni
jiného podobného postupu vici protistrané s cilem zajistit nebo obnovit finanéni situaci protistrany
a vyhnout se rozhodnuti ve smyslu pismene a);

¢) protistrana pisemné prohldsi, Ze je v dplné nebo Cdste¢né platebni neschopnosti nebo neni schopna splnit své
zdvazky vyplyvajici z operaci ménové politiky, anebo dobrovolné uzavie se svymi véfiteli dohodu o vyrovnani
zdvazkd, nebo protistrana je nebo je pokldddna za nesolventni nebo za neschopnou vyrovnat své dluhy;

d) procesni tkony pfed pfijetim rozhodnuti podle pismen a) nebo b);

e) jakékoli prohldSeni nebo jiné ptedsmluvni ujisténi, které protistrana ucinila (nebo se md podle pfislusnych
zdkonnych ustanoveni za to, Ze je ucinila), se ukdZe jako nesprdvné nebo nepravdivé;

f) povoleni protistrany vykondvat ¢innost podle smérnice 2006/48/ES nebo smérnice 2004/39/ES, jak byly prove-
deny pfislusnym clenskym statem Eurosystému, je pozastaveno ¢i zru$eno;

g) docasné nebo trvalé vylouceni protistrany z platebniho systému, pfes ktery se uskutec¢nuji platby transakci
ménové politiky nebo (s vyjimkou ménovych swapil) docasné nebo trvalé vylouceni protistrany ze systému
vypofadani obchodii s cennymi papiry, ktery se uZivd pro vypofddani transakci ménové politiky Eurosystému;

h) vaci protistrané jsou prijata opatfeni ve smyslu ¢lanku 30, 31, 33 a 34 smérnice 2006/48/ES;

i) (ve vztahu k reverznim transakcim) protistrana neplni ustanoveni tykajici se opatfeni ke kontrole rizika;

j)  (ve vztahu k repo obchodiim) protistrana nezaplati ndkupni cenu nebo cenu zpétného odkupu nebo nedodd
koupend & zpét odkoupend aktiva; (ve vztahu k zaji§ténym dvérim) protistrana nedodd aktiva nebo nesplati
Gvér v patfi¢nych terminech pro takovou platbu nebo dodéni;
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k) (ve vztahu k ménovym swapim a terminovanym vkladim) protistrana nezaplati ¢dstku v eurech nebo (ve vztahu
k ménovym swaptim) nezaplati ¢astku v cizi méné v patfi¢nych terminech pro takové platby;

) nastane pfipad neplnéni (ktery se podstatné nelisi od piipadii podle tohoto bodu) ve vztahu k protistrané na
zdkladé dohody uzaviené za dcelem spravy devizovych rezerv nebo kapitdlu ¢lena Eurosystému;

m) protistrana neposkytne pfislusné informace, coz md vazné disledky pro dotfenou ndrodni centrdlni banku;

n) protistrana nesplni jiny sviij zdvazek tykajici se reverznich transakci a ménovych swapt a (pokud je schopnd to
napravit) tento nedostatek nenapravi nejdéle do tficeti dnt v piipadé zajisténych transakei a nejdéle do deseti dni
v piipadé ménovych swapti poté, co byla k tomu ndrodni centrdlni bankou vyzvéna;

o) nastane piipad neplnéni ve vztahu k protistrané v rdmci dohody uzaviené s jinym ¢lenem Eurosystému za
ucelem uskutec¢novani operaci ménové politiky, v disledku ¢ehoz tento jiny ¢len Eurosystému uplatnil své pravo
na ukonceni transakci podle této dohody;

p) vaci protistrané byla Unif podle ¢cldnku 75 Smlouvy zavedena opatieni spocivajici ve zmrazeni penéznich
prostiedkt nebo jind opatieni, kterd omezuji pouzivani jejich penéZnich prostfedkd;

q) vidi protistrané byla ¢lenskym stitem zavedena opatfeni spocivajici ve zmrazeni penéznich prostiedkd nebo jind
opateni, kterd omezuji pouzivani jejich penéZnich prostiedkd;

r) na veskery majetek protistrany ¢i jeho podstatnou ¢dst se vztahuje pitkaz k zmrazeni nebo takovy majetek
podléhd obstaveni ¢i zabaveni nebo je pfedmétem jakéhokoli jiného Fizeni, jehoZ dcelem je ochrana vefejného
zdjmu ¢ prav véfiteld protistrany;

s) veskery majetek protistrany ¢i jeho podstatnd Cdst se postupuje jinému subjektu;

t) jakdkoli jind hrozici nebo nastald udalost, jejiz vyskyt muze ohrozit plnéni zdvazki protistrany vyplyvajicich
z dohody, kterou uzaviela za Gcelem uskutectiovdni operaci ménové politiky, nebo z jinych pravidel, kterd se
uplatriuji na vztah mezi protistranou a kteroukoli z ndrodnich centralnich bank.

Pripady a) a p) musi byt automatické, p¥ipady b), c) a q) mohou byt automatické, zatimco piipady d) az o) a r) az t)
nemohou byt automatické a musi byt ponechdny na uvdZeni (tj. jsou platné az na zdkladé doruceni oznimeni
o neplnéni). Ozndmeni o nesplnéni miize obsahovat ,dodate¢nou lhatu“ nejvySe ti pracovnich dnt k ndpravé
daného nedostatku. V piipadech neplnéni ponechanych na uvdZeni musi byt stanoveno, jaké pravni ndsledky
s sebou vykon tohoto prdva nese.

Prislusnd smluvni ¢i vefejnopravni dprava uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou by méla zajistit, Ze v piipadé
neplnéni je ndrodni centralni banka oprdavnéna vyuzit nasledujici prostiedky:

a) docasné nebo dplné vyloucit anebo omezit pfistup protistrany k operacim na volném trhu;

b) docasné nebo dplné vyloucit anebo omezit pfistup protistrany ke stdlym facilitim Eurosystému;

¢) ukoncit vSechny probihajici smlouvy a transakce nebo

d) pozadovat urychlenou realizaci pohleddvek, které nejsou dosud splatné nebo jsou podminéné.

Didle mize byt ndrodni centrdlni banka oprdvnéna vyuzit ndsledujici prostiedky:

a) pouzit vklady protistrany u ndrodni centrdlni banky k vyrovnani pohleddvek za touto protistranou;

b) pozastavit plnéni povinnosti vii¢i této protistrané az do vyrovnani jejtho dluhu;
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10.

11.

12.

13.

IL

¢) pozadovat tiroky z prodleni nebo

d) pozadovat odskodnéni za ztrity vzniklé v disledku neplnéni protistrany.

Dile by méla piislusnd smluvni ¢i vefejnopravni Gprava uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou zajistit, aby v pfipadé
neplnéni takovéd ndrodni centrdlni banka byla v takovém prdvnim postaveni, aby mohla bez zbytecného odkladu
realizovat veskerd aktiva pfijatd jako zajisténi a tim pokryt vysi poskytnutého tvéru, pokud protistrana urychlené
nevyrovnd zaporny zustatek. S cilem zajistit jednotné provddéni pfijatych opatfeni mtize Rada guvernéri ECB
rozhodnout o opatfenich k ndpravé vcetné docasného nebo dplného vylouceni anebo omezeni piistupu
k operacim na volném trhu ¢i stdlym facilitim Eurosystému.

Prislusnd smluvni ¢i vefejnoprdvni tprava uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou by méla zajistit, Ze ndrodni
centrdlni banky mohou od protistran ziskat veskeré potfebné informace vztahujici se k operacim ménové politiky
Eurosystému.

Prislusnd smluvni & vefejnopravni tprava uplatiovand ndrodni centrdlni bankou by méla stanovit, Ze veskerd
ozndmeni a ostatni sdéleni musi byt pisemna a/nebo v elektronické formé. Piislusnd smluvni ¢i vefejnopravni Gprava
uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou by méla jasné stanovit, jakym zptsobem se ozndmeni a ostatni sdéleni
pfedévaji a kdy nabyvaji Gcinnosti. Doba, po které nabyvaji Gcinnosti, by neméla byt tak dlouhd, aby zménila
hospodaisky ticinek pfijatych opatieni jako celku. Zejména potvrzeni by méla byt rychle vyddvéna a ovéfovana.

Prislusnd smluvni & vefejnoprdvni Gprava uplatiovand ndrodni centrdlni bankou by méla stanovit, Ze protistrana
nemuZze postoupit nebo zastavit svd préva a povinnosti ani s nimi jinak naklddat bez ptedbézného pisemného
souhlasu ndrodni centrdlni banky.

Prislusnd smluvni ¢i vefejnoprdvni dprava uplathovand ndrodni centrdlni bankou by méla stanovit, Ze pouze ndrodni
centrdlni banka a urcend protistrana maji prdva a povinnosti z transakce (pfitom v3ak pfipousti vzdjemné vztahy
mezi ndrodnimi centrdlnimi bankami (a/nebo ECB) vyplyvajici z pfeshrani¢niho pouziti zptsobilych aktiv a piipadné
i operace uskuteciiované s protistranami, které jednaji pres zprostiedkovatele).

Prislusnd smluvni dprava uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou by méla stanovit, ze rozhodnym pravem pro
piislusnou smluvni & vefejnopravni Gpravu uplatiovanou ndrodni centrdlni bankou a pro veskeré transakce na
jejich zdkladé (s pfipadnou vyjimkou préva platného pro preshrani¢ni pouziti zptsobilych aktiv) je pravo ¢lenského
statu, ve kterém se nachdzi centrdlni banka, a Ze mistem feSeni sport jsou, aniZ je dotCena piislusnost Soudniho
dvora Evropské unie, soudy daného clenského statu.

Uprava tykajici se vkladt by méla stanovit, Ze vyporadani (pfijimdni nebo vypliceni) terminovanych vkladé se
uskute¢niuje ve dnech stanovenych v ozndmeni ECB o pfislusné operaci.

Dopliikové minimdlni spole¢né charakteristiky vztahujici se na reverzni transakce

Charakteristiky spolecné vsem reverznim transakcim

14.

15.

16.

Den reverzni &ésti transakce by mél byt stanoven pii zahdjeni kazdé transakee.

Prislusnd smluvni ¢i vefejnoprdvni dprava uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou musi ve vztahu k povinnosti
uskute¢nit platbu definovat ,obchodni den” jako den, kdy je TARGET2 v provozu pro uskutecnéni takové platby,
a ve vztahu k povinnosti dodat aktiva jako den, kdy jsou v misté, kde se md doddni piislusnych cennych papird
uskute¢nit, otevieny systémy vypofdddni obchodii s cennymi papiry, prostiednictvim kterych se md doddni usku-
tecnit.

Mechanismy pfevodu ¢&dstek nevyjddienych v eurech na eura by mély stanovit, Ze pouZzitym kurzem je denni
referen¢ni sménny kurz eura ECB nebo, pokud neni k dispozici, okamzity kurz uvddény ECB v predchazejici
obchodni den pro prodej eura proti ndkupu cizi mén.

Charakteristiky tykajici se pouze repo obchodii

17.

Zpusobild aktiva by méla byt prodédvdna za hotovost v eurech a soucasné by mél byt dohodnut zpétny odprodej
rovnocennych aktiv proti hotovosti v eurech ve stanoveny ¢as.
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18.

19.

20.

21.

22.

Zéavazek zpétné odprodat rovnocennd aktiva by mél rovnocennost vymezit tak, Ze se ma jednat o aktiva stejného
emitenta, tvorici soucdst stejné emise (bez ohledu na datum emise) a stejného druhu, nomindlni hodnoty, vyse
a popisu, jako jsou porovndvand aktiva. Pokud byla porovndvand aktiva konvertovdna nebo redenominovéna nebo
pokud na né bylo uplatnéna opce, musi byt vymezeni rovnocennych aktiv zménéno tak, aby se jimi v piipadé
pievodu rozuméla konvertovand aktiva, v piipadé uplatnéni opce se jimi rozuméla aktiva rovnocennd splacenym
aktiviim, pokud prodejce zaplatil kupujicimu ¢astku rovnajici se hodnoté opce, a v pifpadé redenominovanych aktiv
se jimi rozuméla aktiva rovnocennd tém, na které byla pivodni aktiva redenominovéna, spolu s pifpadnou ¢dstkou
odpovidajici rozdilu mezi hodnotou aktiv pfed a po redenominaci.

P¥ipady neplnéni, na jejichz zdklad¢ je ndrodni centrdlni banka oprdvnéna ukoncit vechny probihajici transakce, by
se nemély podstatné lisit od ustanoveni bodu 6.

Piislusnd smluvni ¢ vefejnoprdvni dprava uplatiovand ndrodni centrdlni bankou by méla obsahovat ustanoveni
tykajici se vzdjemného zapocteni, kterd sméfuji k dosazeni nize uvedenych hospodaiskych acinkd.

a) Nastane-li piipad neplnéni, ma se za to, Ze ihned nastdvd den zpétného odkupu u kazdé operace, a s vyhradou
nasledujicich ustanoveni se okamzité dodaji vSechna rovnocennd aktiva (takze splnéni piislusnych povinnosti
stran, pokud jde o doddni aktiv a platbu ceny zpétného odkupu za zpét odkupovand aktiva se uskute¢ni vyhradné
podle pismene b)) nebo se popiipadé repo obchod ukondi.

b) i) Trzni hodnotu pro piipad neplnéni pro zpét odkupovand aktiva a rovnocennd aktiva, jeZ maji byt pfevedena,
jakoz i cenu zpétného odkupu splatnou kazdou ze stran stanovi pro vSechny transakce ke dni zpétného
odkupu nérodni centrdlni banka a

i) na zdkladé takto stanovenych ¢dstek musi ndrodni centrdlni banka vypocitat castky, které si strany navzdjem
dluzi ke dni zpétného odkupu. Dluzné ¢dstky se navzdjem zapoctou a strana, kterd ma vici protistrané takto
vypoctenou niz§i pohleddvku, pak splati pouze cisté saldo. Toto saldo je splatné ndsledujici den, kdy je
TARGET2 v provozu pro uskute¢néni platby. Pro dcely tohoto vypoctu musi byt castky, které nejsou

vyjadieny v eurech, pfevedeny na euro k pifslusnému datu kurzem urcenym podle bodu 16.

¢) ,Trzni hodnotou pro piipad neplnéni“ (default market value) se u viech aktiv k jakémukoli dni rozumi:

i) trzni hodnota uvedenych aktiv v dobé ocenovani v dtsledku neplnéni vypocitand na zdkladé nejreprezenta-
tivnéjsi ceny obchodniho dne, ktery predchdzi dni oceniovani, nebo

ii) pokud pro dané aktivum neexistuje reprezentativni cena obchodniho dne, ktery pfedchdzi dni ocefiovani,
pouzije se posledni obchodovand cena. Pokud neni k dispozici Zddnd obchodovand cena, stanovi cenu
ndrodni centrdlni banka, pficemZ vezme v tdvahu posledni cenu identifikovanou pro dané aktivum na
referenénim trhu, nebo

iif) v ptipadé aktiv, pro néz neexistuje trzni hodnota, se pouzije jind pfiméfend metoda oceniovani, nebo

iv) pokud ndrodni centrdlni banka prodala pfed dnem ocefiovédni v dusledku neplnéni aktiva nebo rovnocennd
aktiva za trzni cenu, Cisty zisk z prodeje po odecteni veskerych odivodnénych nakladd, poplatki a jinych
vydajli v souvislosti s uvedenym prodejem, pficemz vypocet provede a ¢astky stanovi ndrodni centrdln{ banka.

Pokud piislusnd smluvni ¢i vefejnoprdvni dprava uplatfiovand ndrodni centrdlni bankou obsahuje ustanoveni
o nahrazeni zajisténi, méla by tato Gprava zajistovat soulad s pozadovanymi opatfenimi ke kontrole rizik.

Pokud pfislusnd smluvni ¢i vefejnoprdvni dprava uplatfiovand ndrodni centrdlni bankou obsahuje ustanoveni
o dorovndvéni (nebo navraceni) marzi v hotovosti, mélo by byt stanoveno, Ze kazdd dalsi povinnost vrdtit (nebo
dorovnat) marzi se nejprve uspokoji pouzitim hotovosti ve stejné vysi (spolu se souvisejicimi droky).

Charakteristiky tykajici se pouze zajisténych tveri

23.

Aktiva pouZitd pro zajisténi Gvéru (napf. zdstava) musi byt pravné realizovatelnd bez prednostnich prav k témto
aktiviim. Tret{ strany (v¢etné likviddtort v piipadé dpadku) by nemély mit moznost prévné uplatnit a Gspéné
vymoci sviij ndrok na zastavend aktiva (s vyjimkou pfipadi podvodu) nebo jakdkoliv s nimi spojend prava.
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24.

25.

ML

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Ndrodni centrdlni banka by méla byt v takovém pravnim postaveni, aby mohla realizovat ekonomickou hodnotu
aktiv zastavenych v rdmci operace na poskytnuti likvidity za pfedem urcenych okolnosti, které se podstatné nelisi od
piipadii neplnéni uvedenych v bodé 6 a zahrnuji rovnéz piipady, kdy mtze ndrodni centrdlni banka vii¢i protistrané
postupovat jako vi¢i protistrané, kterd neplni zévazky z repo obchodd.

Uprava zaji§ténych tvérd by méla umoznovat prodlouzeni vnitrodenni operace na operaci jednodenni.

Doplitkové minimdlni spolecné charakteristiky vztahujici se na ménové swapy

Kazda transakce by méla sestdvat ze soubézné spotové a forwardové operace nakupu a prodeje eura proti cizi méné.

Prislusnd smluvni & vefejnoprdvni Gprava uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou by méla obsahovat ustanoveni
tykajici se okamziku a technického provedeni pievodu plateb. Datum forwardové operace prodeje/ndkupu by mélo
byt stanoveno v okamziku zahdjeni kazdé transakce.

Prislusnd smluvni ¢i vefejnopravni dprava uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou by méla definovat cizi ménu,
spotovy kurz, forwardovy kurz, den pfevodu a den zpétného pfevodu takto:

a) ,cizi ménou” se rozumi jakdkoliv zdkonnd ména kromé eura;

b) ,spotovym kurzem* se u konkrétni transakce rozumi kurz (vypocitany bodle bodu 16) pouzity pro pievod &dstky
v eurech na takovou &stku v cizi méné, kterou je jedna strana povinna ke dni pfevodu pfevést na druhou stranu
proti zaplaceni ¢astky v eurech, pficemz se tento kurz uvede v potvrzenf;

o) forwardovym kurzem“ se rozumi kurz vypocitany podle bodu 16 pouzity pro prevod &istky v eurech na
takovou cdstku v cizi méng, kterou je jedna strana povinna ke dni zpétného prevodu ptevést na druhou stranu
proti zaplaceni Cdstky v eurech, pficemz se tento kurz uvede v potvrzeni a vymezi v piislusné smluvni ¢i
vefejnopravni pravé uplatiované ndrodni centralni bankou;

&

,zpétné prevadénou Castkou v cizi méné” se rozumi ¢dstka v cizi méné potfebnd k ndkupu ¢astky v eurech ke dni
zpétného prevodu;

¢) ,dnem pievodu“ se u kazdé transakce rozumi den (a pfipadné i Cas), ke kterému se mezi stranami uskutecni
pfevod &astky v eurech, a kterym je pro zamezeni pochybnosti den (a piipadné i ¢as) dohodnuty stranami pro
vypofadani pfevodu ¢dstky v eurech;

f) ,dnem zpétného prevodu“ se u kazdé transakce rozumi den (a pifpadné i cas), ke kterému md jedna strana
pievést zpét Castku v eurech strané druhé.

Prislusnd smluvni & vefejnopravni tprava uplatiovand ndrodni centrdlni bankou by méla stanovit, Ze nékteré
piipady (viz bod 30 nize) vedou k ukonceni vSech probihajicich transakci, a musi stanovit zptsob jejich ukonceni
(véetné zdvérecného vyrovndni).

Pripady neplnéni, na jejichz zakladé je ndrodni centrdlni banka opravnéna ukoncit vSechny probihajici transakce, by
se nemély podstatné lisit od piipadi upravenych podle ustanoveni bodu 6.

Prislusnd smluvni ¢i vefejnoprdvni Gprava uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou by méla obsahovat ustanoveni
tykajici se vzdjemného zapocteni, kterd sméfuji k dosazeni nize uvedenych hospodafskych Géinku:

a) nastane-li pfipad neplnéni, povazuje se kazdd transakce za ukoncenou a ndrodni centrdlni banka stanovi ndhradni
hodnoty ¢dstky v eurech a zpétné pievadéné Castky v cizi méné v takové vysi, aby zistal zachovdn ekonomicky
ekvivalent vSech plateb, které by jinak byly potiebné, a

b) na zdkladé takto stanovenych ¢dstek musi narodni centrdlni banka vypocitat castky, které si strany navzajem dluzi
ke dni zpétného prevodu. Dluzné ¢istky musi byt v piipadé potieby prevedeny na euro podle bodu 16 a poté
navzdjem zapocteny. Strana, kterd md vici protistrané takto vypoctenou niZ$i pohleddvku, splati pouze cisté
saldo. Toto saldo je splatné ndsledujici den, kdy je TARGET2 v provozu pro uskutecnéni platby.
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PRILOHA III

ZRUSENE OBECNE ZASADY SE SEZNAMEM JEJICH POZDEJSICH ZMEN

Obecné zdsady ECBJ2000/7 (Ut. vést. L 310, 11.12.2000, s. 1).
Obecné zdsady ECB[2002/2 (Ut. vést. L 185, 15.7.2002, s. 1).
Obecné zésady ECB[2003/16 (Uf. vést. L 69, 8.3.2004, s. 1).
Obecné zdsady ECB/2005/2 (Uf. vést. L 111, 2.5.2005, s. 1).
Obecné zdsady ECB[2005/17 (UF. vést. L 30, 2.2.2006, s. 26).
Obecné zdsady ECBJ2006/12 (Uf. vést. L 352, 13.12.2006, s. 1).
Obecné zdsady ECB[2007/10 (Ut. vést. L 284, 30.10.2007, s. 34).
Obecné zésady ECB[2008/13 (Uf. vést. L 36, 5.2.2009, s. 31).
Obecné zdsady ECBJ2009/1 (Uf. vést. L 36, 5.2.2009, s. 59).
Obecné zdsady ECBJ2009/10 (Uf. vést. L 123, 19.5.2009, s. 99).
Obecné zésady ECBJ2010/1 (Ut. vést. L 63, 12.3.2010, s. 22).
Obecné zdsady ECB[2010/13 (Ut. vést. L 267, 9.10.2010, s. 21).

Obecné zésady ECBJ2010/30 (Uf. vést. L 336, 21.12.2010, s. 63).
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