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IESIPUHEI

Euron tultua lompakoihimme Euroopan keskuspankki (EKP) on ldsnd yli
kolmensadan miljoonan Euroopan kansalaisen jokapaivaisessa elamassa.
Uuden rahan paatehtdvat ovat samat kuin rahalla yleensékin — se on
maksuvéline, arvon sdilyttdja ja laskentayksikk® — mutta se on my6s samalla
paljon muuta.

Talous- ja rahaliiton kolmannen vaiheen alkaessa 1.1.1999 alkoi my&s uusi
luku Euroopan yhdentymisen historiassa. Kolmen ensimmaisen vuoden
kuluessa Euroopan uusi raha tuli tutuksi lahinnd pankki- ja rahoitusalan
ammattilaisille. Muutoksen merkittavyys valkeni kuitenkin kaikille, kun
eurosetelit ja -kolikot laskettiin liikkeeseen 1.1.2002.

Euro on "eurooppalaisen identiteetin” ensimmadinen konkreettinen symboli.
Sen vaikutus tuntuu luonnollisesti myos talouskehityksessé eri puolilla
euroaluetta.

Euron kdyttoonotto ja EKP:n perustaminen ovat edellyttdneet rohkeaa ja
edistyksellista poliittista padatoksentekoa. Euroalueen 12 kansallista
keskuspankkia ja EKP muodostavat yhdessé niin kutsutun eurojarjestelmén,
jonka ensisijainen tavoite on yll&pit4d hintavakautta euroalueella.

Keskeisen roolinsa vuoksi EKP haluaa tiedottaa tehokkaasti suurelle
yleisblle tavoitteistaan, niiden saavuttamisesta ja niihin liittyvista haasteista.
Tiedottaminen on jo itsessaan haaste, silla kohderyhmé muodostuu useiden
eri kulttuurien edustajista, jotka puhuvat eri kielid ja joilla on omat,
toisistaan poikkeavat perinteensd.Viesti on saatava perille halki maanosan,
niin napapiirille kuin Valimerellekin. Siksi kaikessa tiedottamisessa pyritadn
noudattamaan avoimuuden periaatetta, ja EKP:n paatdsten taustoista
kerrotaan suurelle yleisolle.

Téssé esitteessd kerrotaan eurosta sekd EKP:n ja eurojérjestelmén
toiminnasta. Haluamme jakaa kansalaisille perustietoa selkedssa ja
luettavassa muodossa. Toivon, ettd tdma esite onnistuu siiné.

Frankfurt am Mainissa syyskuussa 2002

Willem F. Duisenberg
Euroopan keskuspankin padjohtaja
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I EURO I Euroopan uusi raha

Euroopalla on 1.1.1999 lahtien ollut uusi raha, euro. Euro korvasi tuona
péivana kansalliset rahat 11 maassa: Belgiassa, Saksassa, Espanjassa,
Ranskassa, Irlannissa, Italiassa, Luxemburgissa, Alankomaissa, Itavallassa,
Portugalissa ja Suomessa. Tammikuun 1. pdivéastd 2001 euro korvaa myos
Kreikan kansallisen rahan.Yhdessd ndmd 12 maata muodostavat
euroalueen. Kolme Euroopan unionin (EU) jasenvaltiota ei ole vield
ottanut kayttoon euroa: Tanska, Ruotsi ja Iso-Britannia.

Sekd kuluttajat ettd yritykset hyotyvat merkittavasti, kun yli

300 miljoonaa Euroopan kansalaista ottaa kayttoon yhteisen rahan.
Palvelujen ja tavaroiden kauppa euroalueen maiden vélill4 helpottuu,
mika vahvistaa Euroopan unionin sisamarkkinoita. Vientiyritysten ja
maahantuojien ei endé tarvitse huolehtia valuuttakurssien heilahteluista
kuin kdydessadn kauppaa euroalueen ulkopuolisten maiden kanssa.

Myo6s matkailijoille on etua eurosta. Euroseteleiden ja -kolikoiden tultua
kayttoon tammikuussa 2002 euroalueen maasta toiseen matkustavien ei
tarvitse endd vaihtaa rahaa eikd maksaa rahanvaihtopalkkioita. Koska
sama raha on kaytossd 12 maassa, euroalueen eri maiden hintoja on
helppo vertailla. Tdmén kehityksen toivotaan johtavan kasvavaan maiden
vdliseen kilpailuun ja vaurauden lisdédntymiseen koko euroalueella.
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Euron on tarkoitus olla vahintdén yhté vakaa kuin euroalueen aiemmat
kansalliset rahat. Euroopan keskuspankin tehtéva on pitéa huolta siité, etta
tuhannella eurolla voi ensi vuonna hankkia suunnilleen yhté paljon
tavaroita ja palveluita kuin nytkin. Toisin sanottuna EKP pitaa ylla
hintatason vakautta koko euroalueella. Tdméan tavoitteen saavuttamiseksi
EKP ja euroalueen maiden kansalliset keskuspankit harjoittavat yhdessa
vakauteen tahtdavai rahapolitiikkaa. Myods hallitukset osallistuvat
hintavakauden yllapitdmiseen pitdmalla julkisen talouden menot kurissa ja
verotuksen terveelld pohjalla. Palkkaneuvottelijoiden odotetaan puolestaan
pyrkivan maltillisiin palkkaratkaisuihin.

Yhteisen rahan kdyttoon ottavien maiden on téytettéva useita taloudellisia
ehtoja, jotka koskevat hintojen vakautta, tervetté julkista taloutta, alhaisia
korkoja ja valuuttakurssien vakautta. Liséksi maiden edellytetaan
varmistavan, etta niiden keskuspankit ovat riippumattomia kaikista
poliittisista tahoista. Naiden myds Maastrichtin kriteereind tunnettujen
l[ahentymiskriteerien ansiosta uusi raha on saanut vakaan perustan.



Eurosetelit ja -kolikot otettiin kdyttoon 1.1.2002. Kansallisten
seteleiden ja -kolikoiden kerddminen pois k&ytosta ja niiden
korvaaminen miljardeilla euroseteleilld ja -kolikoilla oli

ennenndakemattoman suuri ja monimutkainen logistinen operaatio.

Se kesti kokonaisuudessaan kaksi kuukautta. Euroalueen kansallisissa

keskuspankeissa voi silti vield jonkin aikaa vaihtaa vanhoja seteleitd —

ja joissakin maissa my@s vanhoja kolikoita — euroiksi.

PERUUTTAMATTOMAT MUUNTOKURSSIT

1euro = 40,3399

1,95583

340,750

166,386

6,55957

0,787564

1 936,27

40,3399

2,20371

13,7603

200,482

5,94573

Belgian frangia
Saksan markkaa
Kreikan drakmaa
Espanjan pesetaa
Ranskan frangia
Irlannin puntaa
Italian liiraa
Luxemburgin frangia
Alankomaiden guldenia
Itdvallan Sillinkid
Portugalin escudoa

Suomen markkaa
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I I Euroopan keskuspankki

Euroopan keskuspankki (EKP) toimii euroalueen hintavakauden
vartijana. Kesakuun 1. pdivdna 1998 perustettu EKP on maailman
nuorimpia keskuspankkeja, mutta se on perinyt kaikkien euroalueen
kansallisten keskuspankkien uskottavuuden ja asiantuntemuksen.
Kansalliset keskuspankit harjoittavat euroalueen vakauteen tahtaavaa
rahapolitiikkaa yhdessa EKP:n kanssa.

EKP:n ja Euroopan keskuspankkijarjestelman (EKPJ) oikeusperusta on
Euroopan yhteisdn perustamissopimus. Tdméan sopimuksen mukaan
EKPJ:n muodostavat EKP ja EU:n kaikkien 15 jasenvaltion kansalliset
keskuspankit. Euroopan keskuspankkijarjestelman ja Euroopan
keskuspankin perussaént® on liitetty perustamissopimukseen
poytakirjana.

Saksan Frankfurt am Mainissa sijaitsevan EKP:n henkildstomaara on
noin 1 100 henkeé (elokuu 2002). EKP:n ty6ntekijat tulevat EU:n
kaikista 15 jasenvaltiosta, ja he valmistelevat ja toteuttavat EKP:n
paatoksentekoelinten paatoksia yhteistydssé kansallisten
keskuspankkien tyontekijoiden kanssa.
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EKP:n ylin paatoksentekoelin on EKP:n neuvosto, jonka muodostavat
johtokunnan kuusi jasentd sekd euroalueen kansallisten keskuspankkien
|2 pdidjohtajaa. Puheenjohtajana sekd EKP:n neuvostossa ettd

johtokunnassa toimii EKP:n padjohtaja.

EKP:n neuvoston pditehtdvina on maaritelld euroalueen rahapolitiikka.

Silld on erityisesti valtuudet madrata koroista, joilla liilkepankit voivat

saada likviditeettid (rahaa) keskuspankiltaan. EKP:n neuvosto vaikuttaa
ndin epédsuorasti myos korkoihin, joita lilkepankit perivdt laina-

asiakkailtaan ja korkoihin, joita maksetaan siistijien talletuksille.

Takarivi (vasemmalta oikealle):

Vitor Constancio, Banco de Portugal; Jean-Claude Trichet, Banque de France; Nicholas C. Garganas, Bank of
Greece; Guy Quaden, Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique; Matti Vanhala, Suomen

Pankki — Finlands Bank; Klaus Liebscher, Oesterreichische Nationalbank; Ernst Welteke, Deutsche Bundesbank;
Yves Mersch, Banque centrale du Luxembourg; John Hurley, Central Bank of Ireland; Jaime Caruana, Banco de
Espafia; Antonio Fazio, Banca d'ltalia; Nout Wellink, De Nederlandsche Bank

Eturivi (vasemmalta oikealle):
Tommaso Padoa-Schioppa, johtokunta; Otmar Issing, johtokunta; Lucas D. Papademos, varapddjohtaja;
Willem F. Duisenberg, pddjohtaja; Sirkka Haméldinen, johtokunta; Eugenio Domingo Solans, johtokunta.




EKP:n johtokuntaan kuuluvat EKP:n pédjohtaja ja varapiijohtaja seka
nelja muuta jasentd, jotka nimitetddn euroalueen muodostavien

12 maan valtion tai hallitusten padmiesten yhteiselld sopimuksella.

Johtokunta vastaa EKP:n neuvoston méaritteleman rahapolitiikan
toteuttamisesta ja antaa kansallisille keskuspankeille tarvittavat ohjeet.
Se myos valmistelee EKP:n neuvoston kokoukset ja hoitaa EKP:n

juoksevia tehtavia.

Takarivi (vasemmalta ofkea//%'
Eugenio Domingo Solans, Otmar Issing, Tommaso Padoa-Schioppa.

Eturivi (vasemmalta oikealle):
Lucas D. Papademos, varapddjohtaja; Willem F. Duisenberg,
pddjohtaja; Sirkka Hamaldinen.

5 e
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EKP:n kolmas péaitoksentekoelin on yleisneuvosto. Sen muodostavat
EKP:n pdijohtaja ja varapdijohtaja sekda EU:n kaikkien 15 jasenvaltion
kansallisten keskuspankkien piijohtajat.Yleisneuvosto osallistuu EKP:n
neuvoa-antavien tehtdvien hoitamiseen ja koordinointityéhon sekd

euroalueen mahdollisen laajenemisen valmisteluun.

EKP:n yksikot on ryhmitelty padosastoihin, osastoihin ja toimistoihin.

Vastuu eri yksikoistd on jaettu johtokunnan jisenten kesken.

Takarivi (vasemmalta oikealle):

Nicholas C. Garganas, Bank of Greece; Guy Quaden, Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique; Matti Vanhala, Suomen Pankki — Finlands Bank; Klaus Liebscher, Oesterreichische Nationalbank;
Ernst Welteke, Deutsche Bundesbank; Yves Mersch, Banque centrale du Luxembourg; Edward A. . George,
Bank of England; John Hurley, Central Bank of Ireland; Jaime Caruana, Banco de Espafia; Nout Wellink,

De Nederlandsche Bank; Antonio Fazio, Banca d'ltalia

Eturivi (vasemmalta oikealle):

Vitor Constancio, Banco de Portugal; Jean-Claude Trichet, Banque de France; Lucas D. Papademos,
varapddjohtaja; Willem F. Duisenberg, paddjohtaja; Bodil Nyboe Andersen, Danmarks Nationalbank;
Urban Béckstrom, Sveriges riksbank



EUROOPAN KESKUSPANKKIJARJESTELMA (EKPJ)

a
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Yleisneuvosto -

Euroopan keskuspankki (EKP)

EKP:n
neuvosto

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Bank of Greece

Banco de Espana
Banque de France

Central Bank of Ireland

Danmarks
Nationalbank

Sveriges riksbank
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Banca d’ltalia
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Luxembourg

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Suomen Pankki - Finlands Bank

Bank of England
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I I Eurojarjestelma

Euroalueen 12 kansallista keskuspankkia ja EKP muodostavat yhdessé
eurojarjestelman. EKP:n neuvoston valitsema nimi kuvaa jérjestelya,
jonka avulla Euroopan keskuspankkijarjestelma (EKPJ) hoitaa tehtévidan
euroalueella.

Siihen asti, kun kaikki EU:n jasenvaltiot ovat ottaneet kayttd6n euron,
on eurojérjestelmén ja EKPJ:n vilill4 selked ero.

Niiden kolmen jasenvaltion kansalliset keskuspankit, jotka eivat ole
vield ottaneet kdyttdon euroa (Tanska, Ruotsi ja Iso-Britannia), eivat
osallistu euroalueen yhteisesté rahapolitiikasta paattdmiseen. Nama
jasenvaltiot pitdvat kansalliset rahansa ja harjoittavat omaa
rahapolitiikkaa.

EU:n j&senvaltiot voivat halutessaan ottaa k&yttdon euron
my6hemmaéssé vaiheessa, jos ne tayttévat lahentymiskriteerit. Ennen
kuin maa voi liittyd euroalueeseen, EKP:n on annettava lausunto sen
lahentymisen tasosta.
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I Eurojérjestelma tarvitsee moitteettomasti toimivan pankkijarjestelman,
jonka vélitykselld rahapoliittiset operaatiot suoritetaan. Eurojarjestelmén
rahapoliittisia operaatioita toteutetaan jopa 8 000 luottolaitoksen
kautta, jotka sijaitsevat euroalueen 12 maassa. Mukana on liikepankkeja,
séastopankkeja ja muita rahoituslaitoksia. Rahapoliittisilla operaatioilla
joko lisatéan tai vahennetdan euroalueen likviditeettia.

Pankkialan tehokkuus ja vakaus ovat olennaisen tarkeitd EKP:lle ja
eurojarjestelmaélle. Siksi onkin luonnollista, ettd EKP seuraa tarkasti
pankkisektorin kehitystd, kuten Euroopan yhteison
perustamissopimuksessa on maaratty.Vastuu pankkivalvonnasta sailyy
kuitenkin kansallisilla viranomaisilla.




Eurojarjestelman perustehtavat ovat

« euroalueen rahapolitiikan madritteleminen ja toteuttaminen

« valuuttamarkkinaoperaatioiden suorittaminen ja euroalueen maiden
valuuttavarantojen hallussapito ja hoito

* seteleiden liikkeeseenlaskeminen euroalueella

» maksujarjestelmien moitteettoman toiminnan edistdminen.

Muita tehtavia ovat

« tilastotietojen kerddminen joko kansallisilta viranomaisilta tai suoraan
taloudellisilta toimijoilta kuten rahoituslaitoksilta

* pankki- ja rahoitussektorin kehityksen seuraaminen

» EKPI:n ja valvontaviranomaisten valisen moitteettoman tiedonkulun
edistdminen.

RAKENNE
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I I Vakaa hintataso

Eurojérjestelmén ensisijaisena tavoitteena on pitéa ylla euroalueen
hintatason vakautta ja suojella siten euron ostovoimaa.Varmistamalla
hintavakauden EKP:n rahapolitiikka tukee parhaiten suotuisan
taloudellisen ympériston kehittymistd ja korkeaa tyollisyytté. Inflaatio ja
deflaatio voivat kumpikin kdyda yhteiskunnalle varsin kalliiksi niin
taloudellisesti kuin sosiaalisestikin.

Silla edellytyksellg, ettd ensisijainen tavoite eli hintavakaus ei vaarannu,
eurojarjestelmé tukee myos yhteison yleista talouspolitiikkaa ja
noudattaa avoimen markkinatalouden periaatteita, kuten Euroopan
yhteison perustamissopimuksessa maarataan.

En

23




24

EUROOPAN YHTEISON PERUSTAMISSOPIMUS, 105 ARTIKLA

L’OBJECTIF PRINCIPAL DU SEBC EST DE MAINTENIR LA STABILITE DES PRI

HET HOOFDDOEL VAN HET ESCB IS HET HANDHAVEN VAN PRIJSSTABILITE

HOVEDMALET FOR ESCB ER AT FASTHOLDE PRISSTABILITET.

DASVORRANGIGE ZIEL DES ESZB IST ES, DIE PREISSTABILITAT ZU GEWAHRLEISTEN.

TAPXIKOX XTOXOZ TOY EZKT EINAI H AIATHPHXH THX ZTAGEPOTHTAX TQN TIMQN.

THE PRIMARY OBJECTIVE OF THE ESCB SHALL BE TO MAINTAIN PRICE STABILITY.

EL OBJETIVO PRINCIPAL DEL SEBC SERA MANTENER LA ESTABILIDAD DE PRECIOS.

X.

L'OBIETTIVO PRINCIPALE DEL SEBC E IL MANTENIMENTO DELLA STABILITA DEI PREZZI.

T.

O OBJECTIVO PRIMORDIAL DO SEBC E A MANUTENCAO DA ESTABILIDADE DOS PRECOS.

EKPI:N ENSISIAISENA TAVOITTEENA ON PITAA YLLA HINTATASON VAKAUTITA.

HUVUDMALET FOR ECBS SKALL VARA ATT UPPRATTHALLA PRISSTABILITET.



Jotta suuren yleisdn olisi helpompi arvioida yhteisen rahapolitiikan
onnistumista, EKP on julkistanut tdsmaéllisen madritelman tarkeimmalle
tavoitteelleen. Hintavakaus on méaritelty kuluttajahintojen alle

2 prosentin vuotuiseksi nousuksi.

On yleisesti tunnettua, ettei rahapolitiikan avulla pystyta taydellisesti
hallitsemaan hintakehitysté lyhyelld aikavélilld, koska rahapolitiikan
vaikutukset vélittyvét hintatasoon viipeelld. Lyhyelld aikavélilla hintoihin
vaikuttavat monet muut tekijat, kuten raaka-aineiden hintavaihtelut tai
valillisen verotuksen muutokset. Hintavakauden yllapitdmiseen
pyritaankin siksi keskipitkélla aikavalilla. Kausivaihtelut tai muut hyvin
lyhytaikaiset vaikutukset eivat vaaranna pysymisté hintavakauden
tavoitteessa.
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I RITPPUMATTOMUUS I EKP:n erityisasema

Riippumattomuus on tarkeaa keskuspankkien toiminnan kannalta.
Euroopan yhteison perustamissopimuksen maardysten mukaisesti
eurojarjestelmadlle on annettu téysi riippumattomuus tehtéviensé
hoitamisessa. EKP, eurojarjestelmain kuuluvat kansalliset keskuspankit
ja niiden paatoksentekoelinten jasenet eivét saa pyytad tai ottaa ohjeita
miltdan ulkopuoliselta taholta. Yhteison toimielinten ja elinten seké
jasenvaltioiden hallitusten on kunnioitettava tata periaatetta ja
pidatyttava yrityksistd vaikuttaa EKP:n tai kansallisten keskuspankkien
paatoksentekoelinten jaseniin.

Eurojérjestelmélld on tarvittava toimivalta ja vélineet tehokkaan
rahapolitiikan harjoittamiseksi. Eurojarjestelmé ei saa my6ntaa luottoja
yhteisdn toimielimille tai elimille tai kansallisille julkisyhteisdille. Tamakin
suojelee osaltaan EKP:té poliittisilta vaikutusyrityksilta.

EKP:I1& on oma, Euroopan yhteisdn talousarviosta erillinen budjetti. N&in
yhteistn taloudelliset edut eivat pddse vaikuttamaan EKP:n hallintoon.

RITPPUMATTOMUUS

N
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I EKP:n p&ddoma ei ole perdisin Euroopan yhteisoltd, vaan sen ovat
merkinneet ja maksaneet kansalliset keskuspankit. Jasenvaltion osuus
Euroopan unionin BKT:std ja vékiluvusta ratkaisee sen osuuden
pa&domasta.

EKP:n péatoksentekoelinten jasenilld on pitkat toimikaudet. Erottaminen
on mahdollista vain, jos henkild on syyllistynyt vakavaan rikkomukseen
tai ei pysty hoitamaan tehtdvaansa.




I Kansainvaliselld tasolla EKP on edustettuna Kansainvélisessa
valuuttarahastossa (IMF), joka on yksi kansainvélisen valuuttajarjestelman
kulmakivistd. EKP:I1& on edustus myos Taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jarjestdssa OECD:ssé. EKP:n osallistuminen ndiden
kansainvalisten jarjestdjen kokouksiin tahtaa ainoastaan tietojen
vaihtoon, joten EKP:n riippumattomuus ei vaarannu millaén lailla.

RITPPUMATTOMUUS
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I AVOIMUUS I Uskottavuus ja tilintekovelvollisuus

Sailyttadkseen uskottavuutensa itsendisen keskuspankin on oltava
avoin ja perusteltava paatoksensa selkedsti. Sen pitdd myds olla
tilintekovelvollinen demokraattisille instituutioille. Euroopan
yhteison perustamissopimuksessa on asetettu EKP:lle tasmalliset
raportointivaatimukset, sen riippumattomuutta kuitenkaan
loukkaamatta.

EKP julkaisee viikoittain eurojarjestelman konsolidoidun taseen, joka
on yleiskatsaus edellisen viikon aikana suoritettuihin rahapoliittisiin
operaatioihin ja rahoitustoimiin. EKP:II& on velvollisuus laatia ja
julkistaa raportteja EKPJ:n toiminnasta vahintdan neljannesvuosittain.
Sen on my6s laadittava vuosikertomus toiminnastaan ja seka edellisen
ettd kuluvan vuoden rahapolitiikasta ja toimitettava se Euroopan
parlamentille, EU:n neuvostolle, Euroopan komissiolle ja Eurooppa-
neuvostolle. EKP:n julkaisut ovat saatavilla pyynnosté, ja niitd voi lukea
my06s EKP:n Internet-sivuilla. Verkkosivuilta [0ytyvat kaikki EKP:n
julkaisut seké linkit EU:n 15 kansallisen keskuspankin kotisivuille.

Euroopan parlamentti voi kayda yleiskeskustelun EKP:n
vuosikertomuksesta. EKP:n pédjohtaja ja muut johtokunnan jésenet
voivat Euroopan parlamentin pyynnosté tai omasta aloitteestaan esittaa
nékemyksiddn Euroopan parlamentin toimivaltaisille valiokunnille. N&in
tapahtuu yleensé neljannesvuosittain.

AVOIMUUS
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I EKP on itse asiassa sitoutunut ylittdmaan perustamissopimuksen
raportointivaatimukset. EKP:n paajohtaja kertoo EKP:n neuvoston
paatosten taustoista kuukausittaisessa lehdistdtilaisuudessa, joka
pidetdan heti kuukauden ensimmaisen EKP:n neuvoston kokouksen
jalkeen. EKP:n neuvoston ndkemyksia taloudellisesta tilanteesta ja
odotetusta hintakehityksesté voi lukea tarkemmin EKP:n
kuukausikatsauksista, jotka julkaistaan Euroopan yhteison jokaisella

11 virallisella kielella.




I Euroopan komission jésenet voivat osallistua EKP:n neuvoston ja
yleisneuvoston kokouksiin, mutta heilld ei ole danioikeutta. Tavallisesti
komissiota edustaa talous- ja rahoitusasioista vastaava jasen.

EKP on vuorovaikutussuhteessa EU:n neuvoston kanssa. EU:n neuvoston
puheenjohtaja voi osallistua EKP:n neuvoston ja yleisneuvoston
kokouksiin. Han voi tehdé keskustelualoitteita EKP:n neuvostolle, mutta
hénelld ei ole ddnioikeutta. EKP:n padjohtaja puolestaan kutsutaan EU:n
neuvoston kokouksiin, kun neuvostossa kasitellaan EKPJ:n tavoitteisiin tai
tehtaviin liittyvid aiheita. Padjohtaja osallistuu myds Ecofin-neuvoston
virallisiin ja vapaamuotoisiin kokouksiin, joissa kokoontuvat EU:n talous-
ja valtiovarainministerit, sekd euroryhman tapaamisiin, joissa kokoontuvat
euroalueen talous- ja valtiovarainministerit. Kansallisten keskuspankkien
padjohtajat osallistuvat Ecofin-neuvoston epavirallisiin kokouksiin.

EKP ja EU:n kansalliset keskuspankit ovat edustettuina myos talous- ja
rahoituskomiteassa. Tdméa komitea on neuvoa-antava yhteison elin, joka
késittelee monenlaisia Euroopan talouspolitiikkaan liittyvia kysymyksia.
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| TYOKALUT | Strategia ja vilineet

EKP:n keinot ensisijaisen tavoitteensa saavuttamiseksi eli hintavakauden
ylldpitdmiseksi on kirjattu niin sanottuun rahapolitiikan strategiaan.

EKP:n neuvosto varmisti rahapolitiikan strategiasta paattaessaan,
ettd kansallisten keskuspankkien aiemmille strategioille taataan
mahdollisimman suuri jatkuvuus. Euron kayttéonoton vuoksi tilanne
on kuitenkin aivan uudenlainen, ja tdima on otettava huomioon
rahapolitiikkaa kehitettdessa.

Strategia perustuu kahteen pilariin.

Ensimmainen pilari

Rahan maaran merkittava asema. T&sté viestii ilmoitus viitearvon
asettamisesta lavean rahan méarén kasvulle. Inflaation ndhd&an johtuvan
viime kddessd siitd, ettd rahaa on liikkeelld enemman kuin tavaroita

ja palveluja, joita sill4 voisi ostaa. Raha-aggregaatti M3 siséltda liikkeessa
olevan kéteisen rahan, lyhytaikaiset luottolaitostalletukset (ja vastaavat
talletukset muissa rahoituslaitoksissa) seka ndiden laitosten liikkeeseen
laskemat korolliset lyhytaikaiset arvopaperit. M3:n vuotuiselle
kasvuvauhdille asetetun viitearvon (4. % vuodesta 1999)
tarkoituksena on auttaa EKP:n neuvostoa analysoimaan raha-
aggregaatteihin sisdltyvéa tietoa ja esittdmaén se sellaisessa muodossa,
ettd rahapolitiikkaa voidaan harjoittaa johdonmukaisesti ja uskottavasti.
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Toinen pilari

Laaja, koko euroalueen tulevan hintakehityksen seka hintavakauteen
kohdistuvien riskien arviointi. T&ss& arvioinnissa hyodynnetdan suurta
joukkoa talouden indikaattoreita, joiden avulla tulevaa hintakehitysta
pystytéan arvioimaan. Indikaattoreita ovat esimerkiksi palkat,
valuuttakurssi, pitk&t korot, monet taloudellista toimeliaisuutta ja
finanssipolitiikkaa kuvaavat indikaattorit, hinta- ja kustannusindeksit
sekd elinkeinoeldmé&a ja kuluttajia koskevat suhdannekyselyt.




I Yhdessd EKP:n strategian kaksi pilaria takaavat, ettd raha- ja
reaalitalouden seka rahoitusmarkkinoiden kehitystd seurataan ja
analysoidaan tarkasti. Perusteellisen analysoinnin ansiosta EKP pystyy
asettamaan korkonsa sellaiselle tasolle, ettd ne parhaiten tukevat
hintavakauden yll&pitdmista. N&in EKP:n rahapolitiikka turvaa euron
ostovoiman ja tukee samalla myds euron ulkoista arvoa, jota mitataan
sen kurssilla muita valuuttoja vastaan. Valuuttakurssille ei

ole kuitenkaan asetettu mitaan tavoitetta. FE

Ensisijaisen tavoitteensa saavuttamiseksi eli hintavakauden
yllapitdmiseksi eurojérjestelméllda on kéytettavissadn joukko
rahapolitiikan vélineit, joilla vaikutetaan markkinakorkoihin, saédelldan
pankkijarjestelmén likviditeettié ja viestitadn rahapolitiikan yleislinjasta.
Rahapolitiikan méaérittelee EKP:n neuvosto, ja sitd toteutetaan

TYOKALUT
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I Tarkeimmat ohjausvélineet

Perusrahoitusoperaatioiden avulla turvataan pankkijarjestelmén
maksuvalmius ja viestitdan rahapolitiikan yleislinjasta. Operaatiot ovat
viikoittaisia, ja niissa sovellettava maturiteetti (pitoaika) on kaksi
viikkoa.

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ovat my6ds maksuvalmiutta lisaavié
operaatioita, mutta ne toteutetaan kerran kuussa, ja niissa sovellettava
maturiteetti on kolme kuukautta.

EKP:II& on lisdksi maksuvalmiusjarjestelma, jonka avulla pyritdan
lisddmadn tai vahentdmaan yon yli -likviditeettia.
Maksuvalmiusjarjestelmén korot muodostavat korkoputken, jonka
sisalla yon yli -markkinakorot liikkuvat.

* Vastapuolet eli pankit tai muut rahoituslaitokset saavat
tarvittaessa eurojarjestelmaltd maksuvalmiusluottoa yon yli
vakuuskelpoisia arvopapereita vastaan.

« Talletusmahdollisuuden avulla vastapuolet voivat tehda
yon yli -talletuksia eurojarjestelmassa.

Hienosaatooperaatioita tehdaan tarpeen vaatiessa markkinoiden
likviditeetin hallitsemiseksi ja korkojen saatelemiseksi. Niitd kaytetdan
erityisesti markkinoiden likviditeetin odottamattomista vaihteluista
johtuvien korkovaikutusten tasaamiseksi.

EKP:n luottolaitoksille asettamien vahimmaisvarantovelvoitteiden
tarkoituksena on tasoittaa keskuspankkirahan kysyntad. Kaikkien
luottolaitosten on pidettdva tietty prosenttiosuus asiakastalletuksistaan
talletustililld eurojarjestelmdssa. Tdma puolestaan tasaa
rahamarkkinakorkoja.



EUROJARJESTELMA
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I Euroalueen yhteisten rahamarkkinoiden keskeinen osa on
maksujarjestelma nimeltd TARGET (Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer system eli Euroopan laajuinen
automatisoitu reaaliaikainen bruttomaksujarjestelma). TARGET kytkee
EKP:n maksumekanismiin 15 kansallista maksujarjestelméa — yhden
kustakin EU:n jasenvaltiosta. Se mahdollistaa suurten maksujen
siirtamisen euroalueella pankkitililtd toiselle muutamassa minuutissa,
ellei jopa sekunneissa.

TARGET-jarjestelmd on helpottanut yhteisten rahamarkkinoiden
syntymistd Euroopassa, ja sen kautta kulkee parhaimmillaan yli

450 miljardia euroa péivassa maasta toiseen tapahtuvina maksuina. Jos
maiden sisaiset maksut lasketaan myos, summa nousee yli

1 500 miljardiin euroon. TARGET on osoittautunut turvalliseksi ja
luotettavaksi jarjestelmaksi. Se on noussut Euroopan ehdottomasti
merkittdvimmaksi maksujarjestelméksi ja maailmassakin kolmen

i

suurimman joukkoon.
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| SANASTO | Keskeisia kasitteita

Deflaatio (deflation):Yleisen hintatason laskeminen yhtéjaksoisesti ja
pitk&lla aikavlilla. Jos hintojen odotetaan laskevan edelleen, kuluttajat
saattavat lykata hyodykkeiden ostamista odottaessaan halvempia hintoja.
Téama voi johtaa hintojen laskun jatkumiseen ja lopulta laskusuhdanteeseen.
Teknisestd kehityksesta tai lisddntyneesté kilpailusta johtuva hintojen
aleneminen tietyilla talouden sektoreilla ei kuitenkaan merkitse deflaatiota.

Ecofin: Ks. Euroopan unionin neuvosto

EKP:n neuvosto (Governing Council): EKP:n neuvosto on EKP:n ylin
padtoksentekoelin. Sen muodostavat kaikki EKP:n johtokunnan jasenet
sekd euron kayttéon ottaneiden EU:n jasenvaltioiden kansallisten
keskuspankkien pédjohtajat.

Euro (euro): Euroopan yhteisen rahan nimi, jonka Eurooppa-neuvosto
hyvéksyi kokouksessaan Madridissa 15. ja 16.12.1995. Se korvaa
aiemman nimen “ecu”.

Eurojarjestelma (Eurosystem): Eurojarjestelman muodostavat EKP ja
niiden EU:n jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit, jotka ovat
ottaneet kdyttdon euron EMUn kolmannessa vaiheessa.

Euroopan keskuspankki (EKP) (European Central Bank, ECB):
1.6.1998 perustettu EKP sijaitsee Frankfurt am Mainissa. Se on
oikeushenkil6. EKP huolehtii, ettd eurojarjestelmdlle ja Euroopan
keskuspankkijérjestelmélle annetut tehtdvat suoritetaan joko osana
EKP:n omaa toimintaa tai osana kansallisten keskuspankkien toimintaa.
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Euroopan keskuspankkijarjestelma (EKPJ) (European System of
Central Banks, ESCB): EKPJ:n muodostavat EKP ja EU:n kaikkien 15
jasenvaltion kansalliset keskuspankit.

Euroopan komissio (European Commission): Euroopan yhteison
toimielin, joka varmistaa, ettd Euroopan yhteison perustamissopimuksen
méaarayksid sovelletaan, kehittaa yhteison politiikkaa, tekee ehdotuksia
yhteison lainsdddannoksi ja kayttaa valtuuksia tietyilla aloilla.
Talouspolitiikassa komissio antaa suosituksia yhteison talouspolitiikan
yleisiksi suuntaviivoiksi ja raportoi Euroopan unionin neuvostolle
talouden kehityksesta ja talouspolitiikasta. Se seuraa julkisten
talouksien tilaa monenvalisen seurannan puitteissa ja raportoi siitd
EU:n neuvostolle. Komissiossa on 20 jasenta siten, ettd Saksalla,
Espanjalla, Ranskalla, Italialla ja Isolla-Britannialla on kullakin kaksi
jasenta ja muilla EU:n jasenvaltioilla kullakin yksi jasen.

Euroopan parlamentti (European Parliament): Euroopan
parlamentissa on 626 EU:n jasenvaltioiden kansalaisten edustajaa.
Parlamentti osallistuu lainsdadantdprosessiin, joskin se valtaoikeudet
vaihtelevat sen mukaan, millaisin menettelyin EY:n sdddoksid annetaan.
EMUssa parlamentilla on pédasiassa neuvoa-antavat valtuudet. Euroopan
yhteistn perustamissopimuksessa maaratadn kuitenkin tietyista
menettelyistd, jotka koskevat EKP:n demokraattista vastuuta Euroopan
parlamentille (vuosikertomuksen esittdminen, yleiskeskustelu
rahapolitiikasta, kuuleminen parlamentin toimivaltaisissa valiokunnissa).

Euroopan rahapoliittinen instituutti (EMI) (European Monetary
Institute, EMI): EMUn toisen vaiheen alussa (1.1.1994) perustettu
valiaikainen elin. EMIn paéatehtéavat olivat keskuspankkien vilisen
yhteistyon lujittaminen, rahapolitiikan yhteensovittaminen ja EMUn
kolmannen vaiheen valmistelu. Euroopan rahapoliittinen instituutti
lopetti toimintansa 1.6.1998.



Euroopan unionin neuvosto, EU:n neuvosto (EU Council):
Jasenvaltioiden hallitusten edustajista koostuva elin.Yleensa edustajat
ovat kulloinkin ké&siteltdving olevista asioista vastaavia ministereité
(téstd syysta neuvostosta kdytetddn usein nimitystd ministerineuvosto).
Talous- ja valtiovarainministerien kokoonpanossa kokoontuvasta
neuvostosta kaytetdan usein nimitysté Ecofin-neuvosto.

Euroopan yhteison perustamissopimus (Treaty establishing the
European Community): Perustamissopimus allekirjoitettiin Roomassa
25.3.1957, ja se tuli voimaan 1.1.1958. Sopimuksella perustettiin
Euroopan talousyhteisd (ETY), ja siitd kdytetddn usein nimitysté
Rooman sopimus. Sopimus Euroopan unionista allekirjoitettiin 7.2.1992
Maastrichtissa, mink& vuoksi sitd sanotaan usein Maastrichtin
sopimukseksi, ja se tuli voimaan 1.11.1993.Télla sopimuksella
muutettiin Rooman sopimusta, jonka nykyinen nimi on Euroopan
yhteisén perustamissopimus. Sopimusta Euroopan unionista on
mydhemmin muutettu 2.10.1997 allekirjoitetulla Amsterdamin
sopimuksella, joka tuli voimaan 1.5.1999.Vastaavasti vuonna 2000
pidetyn hallitustenvélisen kokouksen tuloksena syntyneelld, 26.2.2001
allekirjoitetulla ns. Nizzan sopimuksella muutetaan Euroopan yhteisén
ja Euroopan unionin perustamissopimuksia edelleen sen jélkeen, kun
sopimus on ratifioitu ja tulee voimaan.

Eurooppa-neuvosto (European Council): Euroopan unionille sen
kehittdmiseksi tarvittavat virikkeet antava ja sen yleiset poliittiset
suuntaviivat méaritteleva elin. Koostuu jasenvaltioiden valtion- tai
hallitusten pd&dmiehistd sekd Euroopan komission puheenjohtajasta
(ks. myds EU:n neuvosto).

Euroryhma (Eurogroup): Euroalueeseen kuuluvien EU:n
jésenvaltioiden talous- ja valtiovarainministerien epévirallinen
kokoontuminen. Euroryhmdn kokouksissa ministerit keskustelevat
asioista, jotka liittyvat heidan yhteistd rahaa koskeviin velvollisuuksiinsa.
My6s Euroopan komissio ja Euroopan keskuspankki (EKP) voivat
osallistua kokouksiin. Euroryhma kokoontuu yleensé vélittémasti ennen
normaalia Ecofin-kokousta.
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Hienosaatooperaatiot (fine-tuning operations): Eurojérjestelmén
satunnaisesti toteuttamia avomarkkinaoperaatioita, joiden péaasiallisena
tarkoituksena on tasoittaa markkinoiden likviditeetin odottamattomia
vaihteluja.

Hintavakaus (price stability): EKP:n neuvosto on mééritellyt
hintavakauden kuluttajahintojen alle 2 prosentin vuotuiseksi nousuksi.
Pitkaaikainen inflaatio tai pitk&aikainen deflaatio eivat kumpikaan ole
tdman médritelman mukaisia.

Inflaatio (inflation): Jatkuva rahan arvon aleneminen, joka ilmenee
yleisen hintatason jatkuvana nousuna (ks. myds deflaatio ja
hintavakaus).

Johtokunta (Executive Board): Johtokunta on yksi EKP:n kolmesta
paatoksentekoelimestéd. Sen muodostavat EKP:n paéjohtaja ja
varapadjohtaja seké nelja muuta jasenta.

Kansainvalinen valuuttarahasto (IMF) (International Monetary
Fund, IMF): Washington D.C:ssd sijaitseva kansainvélinen
yhteistydjérjestd, johon kuuluu 184 jadsenmaata (vuonna 2002). Rahasto
perustettiin vuonna 1946 edistdmdén kansainvalista valuuttayhteistydta
ja valuuttakurssien vakautta seka yllapitdmaan talouskasvua ja korkeaa
tyollisyyttd. Jarjestdn tarkoituksena on myds auttaa jasenvaltioita
korjaamaan maksutaseiden tasapainottomuuksia.

Keskuspankki (central bank): Laitos, jonka lakiin perustuvana
velvollisuutena on rahapolitiikan harjoittaminen tietylld alueella.

Kolmas vaihe (Stage Three): Ks. talous- ja rahaliitto

Likviditeetti (liquidity): Likviditeetilld mitataan sitd, kuinka nopeasti ja
vaivattomasti rahoitusvaade on muutettavissa kéteiseksi rahaksi tai
kdytettavissa velan maksuun. Kéateinen raha on siis erittéin likvidi
varallisuuden muoto. Pankkitalletukset ovat sitd vahemman likvideja mita
pitempi maturiteetti niilld on. Likviditeettig k&ytetaan joskus
synonyymina rahalle.



Luottolaitos (credit institution): "Yritys, joka liilketoimintanaan
vastaanottaa yleis6ltd talletuksia tai muita takaisinmaksettavia varoja ja
myontad luottoja omaan lukuunsa” (ensimmainen pankkidirektiivi
(77/780/ETY) | artikla). Tavallisimpia luottolaitoksia ovat pankit ja
saastopankit.

Lahentymiskriteerit (convergence criteria): Taloudelle asetetut
edellytykset, jotka EU:n j&senvaltion on tdytettdvad ennen kuin se voi
osallistua euroalueeseen. Kriteereitd nimitetdan toisinaan myos
Maastrichtin kriteereiksi, ja ne koskevat hintojen vakautta, tervetta
julkista taloutta, alhaisia korkoja ja valuuttakurssien vakautta.
Lahentymiskriteerit on maaritelty Euroopan yhteison
perustamissopimuksessa ja siihen liitetyissé poytékirjoissa.

Maastrichtin kriteerit (Maastricht criteria): Ks. [ahentymiskriteerit.

M3: EKP:n madritelman mukaan lavea raha-aggregaatti M3 sisaltaa
liikkeessd olevan rahan seké euroalueella olevien (muiden kuin valtion)
hallussa olevat saamiset euroalueen rahaa luovaan sektoriin kuuluvilta
laitoksilta: yon yli -talletukset, enintdén kahden vuoden
maédraaikaistalletukset, talletukset, joiden irtisanomisaika on enintédan kolme
kuukautta, takaisinostosopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-
osuudet, rahamarkkinapaperit ja maturiteetiltaan enintdan kahden vuoden
pituiset saamistodistukset. EKP:n neuvosto on ilmoittanut M3:n
kasvuvauhdin viitearvon.

Raha (money):Yleisesti vaihdon valineeksi hyvaksytty varallisuuden
muoto. Rahaa ovat esimerkiksi kolikot, setelit ja elektroniselle
rahakortille talletetut yksikot. Myos luottolaitoksiin tehdyt lyhytaikaiset
talletukset ovat rahan l&heisia vastineita. Talousteoria mainitsee rahalle
kolme tehtévaa: 1) laskentayksikk®d 2) maksuvéline ja 3) arvon sdilyttaja.
Vastuu ndiden tehtdvien optimaalisesta toteutumisesta on
keskuspankilla, joka huolehtii tasta pitamélla ylla hintatason vakautta.
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Raha-aggregaatti, esim. M1, M2 tai M3 (monetary aggregate,
e.g. M1, M2, M3): Raha-aggregaatti voidaan méadritell4 suureeksi, joka
siséltéd lilkkeessa olevan rahan ja rahalaitosten vastaanottamat
talletukset tai velkaerét, jotka ominaisuuksiltaan suuresti vastaavat
rahaa eli ovat likvideja.

Rahamarkkinat (money market): Lyhytaikaisen rahoituksen
hankinnan ja lyhytaikaisten sijoitusten markkinat, joilla kdydaan kauppaa
alkuperdiseltd maturiteetiltaan yleensé alle vuoden instrumenteilla.

Rahapolitiikka (monetary policy): Rahapolitiikalla tarkoitetaan
keskuspankkien kéytdssaan olevilla vélineilld suorittamia toimia
tavoitteidensa saavuttamiseksi (esim. hintavakauden yllapitamiseksi).

Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjestd (OECD)
(Organisation for Economic Co-operation and Development, OECD):
Pariisissa sijaitseva OECD perustettiin 1961 seuraajaksi Euroopan
taloudelliselle yhteistyojarjestdlle OEEC:lle. Jarjestolla on 29 jasenmaata
(2001), ja sen tarkein tehtéva on tarjota hallituksille ymparistd, jossa

ne voivat kdyda talous- ja sosiaalipoliittista keskustelua ja kehitt4a ja
parantaa linjauksiaan.

Talous- ja rahaliitto (EMU) (Economic and Monetary Union, EMU):
Euroopan yhteison perustamissopimus Kuvaa talous- ja rahaliiton
toteutumista kolmivaiheisena prosessina. EMUn ensimmainen vaihe alkoi
heindkuussa 1990 ja paattyi 31.12.1993.Téssd vaiheessa keskeisinta oli se,
ettd kaikki padomien vapaan liikkuvuuden sisdiset esteet Euroopan yhteison
alueella purettiin. EMUn toinen vaihe alkoi 1.1.1994. Siind mm. perustettiin
Euroopan rahapoliittinen instituutti (EMI), kiellettiin julkisen sektorin
keskuspankkirahoitus seka annettiin ohjeet liiallisten julkisen talouden
alijadmien vélttdmisesta. Kolmas vaihe alkoi 1.1.1999. Rahapoliittinen
toimivalta siirtyi eurojérjestelmélle, euro otettiin kayttoon ja euroalueen
jasenvaltioiden kansalliset valuutat kiinnitettiin toisiinsa peruuttamattomin
muuntokurssein.



Talous- ja rahoituskomitea (Economic and Financial Committee):
Neuvoa-antava yhteison elin, joka perustettiin talous- ja rahaliiton
kolmannen vaiheen alkaessa. EU:n jasenvaltiot, Euroopan komissio ja
Euroopan keskuspankki nimedvat kukin enintaan kaksi komitean jasenta.

TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer system): Maksujérjestelm, johon
kuuluu 15 kansallista reaaliaikaista bruttomaksujarjestelmaa (RTGS-
maksujarjestelmad) sekd EKP:n maksumekanismi. RTGS-jarjestelmissa
maksut pystytaan kasitteleméaan yksitellen reaaliaikaisesti. TARGET-
jarjestelméssé kansalliset RTGS-jarjestelmét ovat yhteydessa toisiinsa
siten, ettd maksut voidaan siirtdd saman pdivan aikana maasta toiseen
koko Euroopan unionin alueella.

Valuuttaoperaatiot (foreign exchange operations):Valuuttojen
myyntia tai ostamista. Eurojarjestelmén yhteydessa valuuttaoperaatioilla
tarkoitetaan muiden valuuttojen ostoa tai myyntid euroa vastaan.

Vahimmaisvarantovelvoite (minimum reserve requirement):
Luottolaitoksille asetettu vaatimus tallettaa tietty osa varoistaan
keskuspankkiin. Yksittdisen laitoksen vahimmaéisvarantovelvoite lasketaan
osuutena muiden asiakkaiden kuin pankkien laitokseen tekemisté
rahatalletuksista.

Yleisneuvosto (General Council): Yleisneuvosto on yksi EKP:n
kolmesta paatoksentekoelimestd. Sen muodostavat EKP:n
puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja sek& Euroopan unionin kaikkien 15
jasenvaltion kansallisten keskuspankkien padjohtajat.
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I Osoitteita I

Euroopan keskuspankki
Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurt am Main
Puh: +49 69 1344-0
www.ech.int

Alankomaat

De Nederlandsche Bank
Westeinde 1

1017 ZN Amsterdam
Puh: +31 20 524 91 11
www.dnb.nl

Belgia

Nationale Bank van Belgié/Banque
Nationale de Belgique

de Berlaimontlaan 14

boulevard de Berlaimont 14

1000 Brussel

1000 Bruxelles

Puh: +32 2221 21 11
www.bnb.be

Espanja

Banco de Espafia
Calle Alcala 50

28014 Madrid

Puh: +34 91 3385000
www.bde.es

Irlanti

Central Bank of Ireland
Dame Street

Dublin 2

Puh: +353 1 671 6666
www.centralbank.ie

Iso-Britannia

Bank of England
Threadneedle Street
London EC2R 8AH

Puh: +44 20 7601 4444
www.bankofengland.co.uk

Italia

Banca d'ltalia

Via Nazionale 91
00184 Roma

Puh: +39 06 47921
www.bancaditalia.it

Itavalta

Oesterreichische Nationalbank
Otto-Wagner-Platz 3

1090 Wien

Puh.: +43 1 40420-0
www.oenb.co.at

Kreikka

Bank of Greece

21 E.Venizelos Avenue
10250 Athens

Puh: +30 1 320 1111
www.bankofgreece.gr

Luxemburg

Banque centrale du Luxembourg
2, boulevard Royal

2983 Luxembourg

Puh: +352 4774-1

www.bcl.lu

Portugali

Banco de Portugal

148, Rua do Comércio
1101 Lisboa

Puh: +351 21 313 00 00
www.bportugal.pt

Ranska

Banque de France

39, rue Croix-des-Petits-Champs
75049 Paris Cedex 01

Puh: +33 142924292
www.banque-france.fr

Ruotsi

Sveriges Riksbank
Brunkebergstorg 11
103 37 Stockholm
Puh: +46 87 87 00 00
www.rikshank.se

Saksa

Deutsche Bundesbhank
Wilhelm-Epstein-Strasse 14
60431 Frankfurt am Main
Puh: +49 69 95 66-1
www.bundesbank.de

Suomi

Suomen Pankki
Snellmaninaukio
00101 Helsinki
Puh: +358 9 1831
www.bof fi

Tanska

Danmarks Nationalbank
Havnegade 5

1093 Kgbenhavn K
Puh: +45 33 63 63 63
www.nationalbanken.dk
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