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WPROWADZENIE

System bankéw centralnych korespondentow
(Correspondent Central Banking Model —
CCBM) zostat wprowadzony przez Eurosystem
w styczniu 1999 r., w momencie rozpoczgcia
trzeciego etapu unii gospodarczej i walutowe;.
Jego gldéwnym celem jest umozliwienie wszyst-
kim kontrahentom Eurosystemu korzystania ze
wszystkich  aktywow kwalifikowanych do
operacji polityki pieni¢znej lub do uzyskania
ptynnosci w systemie TARGET2, niezaleznie
od umiejscowienia tych aktywow i siedziby
kontrahenta. Eurosystem dazy do statego pod-
noszenia poziomu ustug oferowanych w syste-
mie CCBM. W tym celu opracowatl jednolity
system zabezpieczen do wszystkich operacji
kredytowych (tzw. wspolna listg), ktory wszedt
w zycie 1 stycznia 2007 r., zastgpujac poprzedni
system dwoch list.

Od dhuzszego czasu funkcjonuja potaczenia mig-
dzy systemami rozrachunku papieréw wartoscio-
wych w roznych krajach. Te sposrod potaczen,
ktore Rada Prezesow EBC uznata za kwalifiku-
jace si¢ do wykorzystania w operacjach kredy-
towych Eurosystemu, stanowia alternatywe dla
systemu CCBM.

Niniejsza broszura jest adresowana do kon-
trahentow Eurosystemu i innych uczestnikow
rynku stosujacych procedury systemu ban-
kéw centralnych korespondentow. Broszura
przedstawia w  zarysie funkcjonowanie
i charakterystyke systemu CCBM. Kontrahenci
moga uzyska¢ dodatkowe informacje od
krajowych  bankéw  centralnych (KBC)
Eurosystemu?.
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Z wyjatkiem aktywow zachowujacych dotychczasowy status
kwalifikowanych. Eurosystem postanowit, ze do zabezpieczania
operacji kredytowych kwalifikuja si¢ aktywa rynkowe wyemi-
towane przez podmioty z siedziba w Europejskim Obszarze
Gospodarczym (EOG) lub w jednym z czterech panstw Grupy
G10 spoza EOG (Kanadzie, Japonii, Szwajcarii lub Stanach
Zjednoczonych); wyjatkiem sa aktywa wyemitowane przez
instytucje migdzynarodowe i ponadnarodowe. Tym samym
aktywa emitowane przez podmioty inne niz wymienione powyzej
nie beda kwalifikowane, nawet w przypadku udzielenia gwarancji
przez podmiot z siedziba w EOG, przy czym aktywa wyemito-
wane przed 1 stycznia 2007 r. utrzymaja status kwalifikowanych
do 31 grudnia 2011 r. i dopiero po tym terminie go utraca.
Eurosystem obejmuje nastgpujace krajowe banki centralne:
Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique,
Deutsche Bundesbank, Central Bank of Ireland, Bank of Greece,
Banco de Espafa, Banque de France, Banca d’Italia, Central Bank
of Cyprus, Banque centrale du Luxembourg, Central Bank of
Malta, De Nederlandsche Bank, Oesterreichische Nationalbank,
Banco de Portugal, Banka Slovenije, Narodna banka Slovenska,
Suomen Pankki/Finlands Bank i Eesti Pank. System bankoéw
centralnych korespondentow jest rowniez dostgpny dla kon-
trahentow nastgpujacych bankow centralnych: Danmarks
Nationalbank, Bank of England i Sveriges Riksbank. Zaleca sig,
by kontrahenci tych bankow skontaktowali sig ze swoim krajo-
wym bankiem centralnym, gdyz procedury CCBM stosowane
poza Eurosystemem moga nieznacznie si¢ rozni¢ od opisanych
w tej publikacji.



| FUNKCJONOWANIE SYSTEMU CCBM

Kontrahenci uczestniczacy w operacjach polityki
pienigznej Eurosystemu oraz uczestnicy systemu
TARGET2 moga uzyska¢ kredyt od banku cen-
tralnego kraju, w ktorym sa ustanowieni, czyli
tzw. rodzimego banku centralnego (RBC),
wylacznie po przedstawieniu zabezpieczenia
w postaci aktywow kwalifikowanych. Dzigki
systemowi CCBM moga jednak wykorzysty-
waé aktywa rynkowe wyemitowane (tj. zare-
jestrowane lub zdeponowane) w innych kra-
jach. W tym celu musza zadba¢ o przeniesienie
zabezpieczenia z systemu rozrachunku papie-
row wartoSciowych bedacego ,,emitentem”
(czyli tego, w ktorym papiery zostaly wyemito-
wane i zdeponowane) na rachunek prowadzony
przez miejscowy KBC, czyli zazwyczaj bank
centralny kraju, w ktorym znajduje si¢ dany
system rozrachunku. Miejscowy KBC bedzie
wowczas utrzymywac zabezpieczenie w imie-
niu banku centralnego udzielajacego kredytu
(czyli RBC), dziatajac jako bank centralny kore-
spondent (BCK).

Odrgbne rozwiazania opracowano dla akty-
wow nierynkowych, w tym naleznosci kredy-
towych i nierynkowych instrumentow dtuznych
zabezpieczonych detalicznymi kredytami hipo-
tecznymi, ktére nie podlegaja prawu krajo-
wemu. Aktywa takie moga by¢ wykorzystane
w systemie CCBM jako zabezpieczenie w drodze
przeniesienia, cesji, zastawu lub zastawu na puli
aktywoéw na rzecz rodzimego banku central-
nego. Wdrozono tez dorazne rozwiazanie w celu
umozliwienia transgranicznego wykorzystania
irlandzkich weksli wlasnych zabezpieczonych
hipoteka. Wigcej informacji o tych procedurach
zawiera zatacznik 2.

1.1 KORZYSTANIE Z SYSTEMU CCBM

Korzystanie z systemu CCBM w zasadzie nie
wymaga od kontrahentdw stosowania zad-
nych procedur specjalnych (poza zadbaniem
0 przeniesienie zabezpieczenia w innym kraju).
Kontrahenci powinni jednak pamigtaé, ze
w poszczegblnych panstwach moga obowia-

zywaé rozne praktyki rynkowe. W szcze-
golnosci nalezy zwroci¢ uwagg na rozne tech-
niki zabezpieczania (repo, cesja, zastaw lub
zastaw na puli aktywow) i metody utrzymywa-
nia zabezpieczen stosowane w UE (w postaci
puli zabezpieczen — tzw. system zabezpieczen
tacznych — lub zabezpieczania poszczegdlnych
transakcji — tzw. system zabezpieczen ozna-
czonych), jak rowniez na rdznice pomigdzy
procedurami stosowanymi przez BCK i kra-
jowy bank centralny danego kontrahenta. Jezeli
BCK dopuszcza rézne techniki zabezpieczania,
wyboru dokonuje bank centralny udzielajacy
kredytu (RBC), w ktorego wylacznej gestii lezy
okreslenie sposobu zabezpieczenia.

Kontrahenci nie musza korzystaé z systemu
CCBM, jesli istnieje zatwierdzone rozwiaza-
nie alternatywne. Wszystkie aktywa kwalifiko-
wane mozna wykorzystywaé przy zastosowa-
niu systemu CCBM, a aktywa rynkowe — takze
poprzez kwalifikowane powiazania pomigdzy
unijnymi systemami rozrachunku papieréw
warto$ciowych. Natomiast aktywa nierynkowe,
ktére nie podlegaja prawu krajowemu, mozna
wykorzysta¢ jako transgraniczne zabezpiecze-
nia jedynie za posrednictwem systemu CCBM.

Dodatkowe informacje o aspektach prawno-
-proceduralnych zawieraja zalaczniki 1 1 4.

1.2 GODZINY OTWARCIA SYSTEMU CCBM

System CCBM jest wykorzystywany w ope-
racjach polityki pieni¢znej Eurosystemu i ope-
racjach zwiazanych z kredytem $§roddziennym
w systemie TARGET2. W normalnych warun-
kach system przyjmuje instrukcje kontrahentow
od godziny 9.00 do 16.00 czasu srodkowoeuropej-
skiego, czyli jego godziny otwarcia odpowiadaja
standardowym godzinom, w ktorych Eurosystem
prowadzi zwykle operacje otwartego rynku,
ale nie pokrywaja si¢ catkowicie z godzinami
dziatania systemu TARGET2. Uzytkownicy
systemu CCBM, ktorzy chca skorzystaé z zabez-
pieczenia transgranicznego po godzinie 16.00,
musza je zdeponowaé¢ w BCK przed ta godzina.
W wyjatkowych okolicznosciach — gdy jest to
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konieczne np. ze wzgledu na polityke pienigzna
lub w celu zapewnienia sprawnego zamknig-
cia systemu TARGET2 — godzina zamknigcia
systemu CCBM moze zosta¢ przesunigta.

1.3 WSKAZANIE BANKU CENTRALNEGO
KORESPONDENTA

W przypadku aktywow rynkowych z zasady
bankiem centralnym korespondentem jest KBC
kraju, w ktorym umiejscowiony jest system
rozrachunku papieréw warto$ciowych bedacy
emitentem aktywow (zwykle jest to lokalny
system rozrachunku papieréw warto$ciowych
kraju, w ktorym dane aktywa zostaly wyemi-
towane, tj. zarejestrowane lub zdeponowane).
Do kazdego rodzaju aktywow kwalifikowanych
przypisany jest tylko jeden BCK. Jednak:

— w przypadku emisji na rynku euro i emisji
migdzynarodowych przeprowadzonych jed-
nocze$nie w Euroclear Bank i1 Clearstream
Banking Luxembourg funkcje BCK dla czg-
$ci emisji zdeponowanej w Euroclear Bank
petni Nationale Bank van Belgi¢/Banque
Nationale de Belgique, natomiast dla czgsci
emisji zdeponowanej w Clearstream Banking
Luxembourg funkcje t¢ petni Banque centrale
du Luxembourg;

— w przypadku irlandzkich obligacji skarbo-
wych zdeponowanych w Euroclear Bank
funkcje BCK petni Central Bank of Ireland,;

— w przypadku emisji na rynku euro i emi-
sji migdzynarodowych przeprowadzonych
w Euroclear Bank i Clearstream Banking
Luxembourg, jezeli emitentem jest rzad
Wielkiej Brytanii lub spétka ustanowiona
w Wielkiej Brytanii, funkcje BCK pekni
Bank of England.

Szczegdtowe informacje o rynkowych aktywach
kwalifikowanych do wykorzystania w operacjach
kredytowych Eurosystemu znajduja si¢ w serwisie
internetowym EBC (http://www.ecb.europa.eu).
W razie probleméw lub w celu uzyskania dodat-
kowych informacji zapytanie mozna réwniez
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przesta¢ poczta elektroniczna na specjalng
goraca lini¢ (zob. zakladka ,,Collateral” w serwi-
sie internetowym EBC).

W przypadku aktywow nierynkowych obo-
wiazuje ogblna zasada, ze bankiem centralnym
korespondentem jest bank centralny kraju, kto-
rego prawu podlegaja dane aktywa.

2 PROCEDURY CCBM

PROCEDURY SYSTEMU CCBM DLA AKTYWOW
RYNKOWYCH

2.1

Kontrahent, ktory chce wykorzystaé jako zabez-
pieczenie na rzecz rodzimego banku centralnego
kwalifikowane aktywa rynkowe, zleca syste-
mowi rozrachunku papieréw wartosciowych
kraju, w ktorym aktywa te zostaly wyemito-
wane, przeniesienie ich do banku centralnego
tego kraju (BCK) na rachunek rodzimego banku
centralnego.

BCK udziela rodzimemu bankowi centralnemu
niezbgdnych informacji o dostawie i kwalifika-
cji papierdw wartosciowych, natomiast RBC
przetwarza te informacje, przeprowadza wyceng
(w tym redukcje wartosci w wycenie 1 wezwa-
nie do uzupetnienia depozytu zabezpieczaja-
cego) 1 zasila kontrahenta w plynnos¢ (przez
wyptlate gotowki lub zwigkszenie limitu kredytu
w rachunku). RBC przekazuje §rodki dopiero
wtedy, gdy jest pewien, ze papiery wartosciowe
kontrahenta sa aktywami kwalifikowanymi i ze
wptynely do banku centralnego korespondenta.

W celu poprawy poziomu ustug oferowanych
przez system CCBM Rada Prezesow EBC
postanowita, ze poczawszy od stycznia 2004 r.
RBC i BCK bgda mie¢ 30 minut na przepro-
wadzenie wewngtrznych procedur (na sche-
macie sg to kroki 2 i 6 w przypadku RBC oraz
315 w przypadku BCK). Zaktada si¢ przy tym
jednak, ze kontrahenci (i ich depozytariusze)
prawidlowo ztozyli zlecenia; w przypadku bar-
dzo duzej liczby zlecen moga wystapi¢ pewne
op6znienia.



Wykorzystanie przez kontrahenta z siedziba w Hiszpanii aktywow kwalifikowanych

wyemitowanych i zdeponowanych we Wloszech w celu uzyskania kredytu w Banco de Espana

l || Wtochy '
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Przyktad

Bank hiszpanski chce uzyskac ze swojego banku centralnego (Banco de Espafia) kredyt zabez-
pieczony aktywami rynkowymi utrzymywanymi w Monte Titoli — wloskim centralnym depozy-
cie papieréw wartosciowych (CDPW).

Krok 1 — Hiszpanski bank wystepuje o kredyt do Banco de Espafia (bedacego tu RBC), wska-
zujac, ze zamierza wykorzystac jako zabezpieczenie za posrednictwem systemu CCBM aktywa
rynkowe utrzymywane we Wtoszech.

Krok 2 — Banco de Espana na podstawie informacji udzielonych przez kontrahenta wysyla
komunikat CCBM do wloskiego banku centralnego (Banca d’Italia) z prosba o przyjecie od kon-
trahenta — w imieniu Banco de Espafia — wloskich papierow wartoSciowych. Jednoczesnie kon-
trahent wydaje polecenie przekazania aktywow (lub zleca ich przekazanie swemu wioskiemu
depozytariuszowi) na rachunek Banca d’Italia w Monte Titoli. W tym przyktadzie Banca d’Italia
petni roleg korespondenta dla Banco de Espaiia (RBC).

Krok 3 — Po otrzymaniu komunikatu CCBM od banku centralnego Hiszpanii bank cen-
tralny Wtoch wykonuje wszystkie czynno$ci potrzebne, by dane aktywa rynkowe wptynety
na jego rachunek w Monte Titoli (np. uzgodnienie zlecenia). W tym czasie kontrahent (lub jego
depozytariusz) dostarcza aktywa zabezpieczajace na rachunek wtoskiego banku centralnego
zgodnie z procedurami dostawy obowiazujacymi w Monte Titoli.
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Krok 4 — Po dokonaniu rozrachunku Monte Titoli wysyta komunikat potwierdzajacy do wio-

skiego banku centralnego.

Krok 5 — Niezwlocznie po otrzymaniu komunikatu potwierdzajacego z Monte Titoli wloski
bank centralny przeprowadza odpowiednie procedury wewngtrzne (np. ustalenie ceny aktywow).
Nastepnie wysyta zawiadomienie o otrzymaniu aktywow do banku centralnego Hiszpanii. Bank
centralny Wiloch utrzymuje teraz aktywa w imieniu Banco de Espafia, dziatajac tym samym jako

jego depozytariusz.

Krok 6 — Po uzyskaniu zawiadomienia o otrzymaniu aktywow Banco de Espafia udziela kredytu

hiszpanskiemu bankowi.

Poniewaz w procesie transgranicznego wykorzy-
stania zabezpieczen banki-depozytariusze czgsto
odgrywaja wazna rolg, polegajaca na dostarcza-
niu aktywow zabezpieczajacych do BCK w imie-
niu kontrahenta (zob. krok 3 na schemacie),
najwazniejsze europejskie zrzeszenia instytucji
kredytowych, tj. Europejska Federacja Bankowa,
Europejska Grupa Bankéw Oszczednoscio-
wych i1 Europejskie Stowarzyszenie Bankow

Spoldzielczych, okreslity zasady najlepszej
praktyki dla bankow-depozytariuszy bioracych
udziat w transakcjach CCBM. Zasady te (zob.
ramka), ktore weszty w zycie w maju 2005 r.,
dotycza np. czasu trwania czynnosci, ostatecz-
nych terminéw wprowadzania zlecen, kana-
tow komunikacji itp. Dzigki ich przestrzeganiu
przez uczestnikow rynku system CCBM moze
dziala¢ sprawnie;j.

ZASADY NAJLEPSZE| PRAKTYKI DLA UCZESTNIKOW RYNKU BIORACYCH UDZIAL W OPERACJACH
CCBM, UZGODNIONE PRZEZ EUROPEJSKA FEDERACJE BANKOWA, EUROPEJSKA GRUPE BANKOW
0SZCZEDNOSCIOWYCH | EUROPEJSKIE STOWARZYSZENIE BANKOW SPOLDZIELCZYCH

1. Depozytariusz ma obowiazek poinformowania klienta o zasadach i procedurach dotycza-
cych instrukcji zwiazanych z systemem CCBM. Zasady i procedury te powinny by¢ w jak
najwigkszym stopniu oparte na praktykach przyjetych na lokalnym rynku. Klienci powinni
przestrzegac tych zasad w celu zagwarantowania szybkiego i efektywnego przetwarzania

swoich instrukcji.

2. Zawsze gdy jest to mozliwe, przetwarzanie instrukcji CCBM powinno opieraé si¢ na proce-
durach zautomatyzowanych. Nalezy w maksymalnym stopniu wykorzystywac kanaty komu-
nikacji elektronicznej pomigdzy depozytariuszami i klientami, a instrukcje powinny by¢

zgodne z normami ISO 15022.

3. W normalnych okolicznosciach i przy zatozeniu dochowania nalezytej staranno$ci depozyta-
riusz powinien przekaza¢ instrukcje klienta dotyczace operacji CCBM do lokalnego systemu
rozrachunku papierow warto§ciowych w ciagu 30 minut od ich otrzymania, pod warunkiem
ze instrukcje sa kompletne i prawidtowe, a klient posiada papiery warto§ciowe przeznaczone

do dostawy.
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4. Depozytariusz powinien ustali¢ ostateczna godzing, do ktorej klienci moga przesytaé
instrukcje do realizacji w CCBM w danym dniu, na 30 minut przed ostateczna godzinag
przesytania instrukcji obowiazujaca w odpowiednim lokalnym systemie rozrachunku
papieréw warto$ciowych (zob. regularnie aktualizowane tabele krajowe na stronach inter-
netowych EBC). Klientom zaleca si¢ jednak sktadanie instrukcji z duzym wyprzedzeniem
w stosunku do ostatecznej godziny okreslonej przez depozytariusza, co pozwoli uniknaé
tworzenia si¢ kolejki instrukcji i umozliwi depozytariuszowi podjgcie wlasciwych dziatan
w razie bledow lub nieoczekiwanych trudnosci.

5. Uczestnicy rynku maja obowiazek zapewnienia swoim klientom dostgpu do informacji umozli-
wiajacych im monitorowanie statusu ztozonych instrukcji dotyczacych operacji CCBM.

6. Depozytariusz jest obowiazany uzgodni¢ ze swoimi klientami zasady stosowania kodu
,»CNCB” — oznaczajacego system zarzadzania zabezpieczeniami przez bank centralny — do
celéw identyfikacji instrukcji dotyczacych operacji CCBM oraz (w razie potrzeby) okresla-
nia kolejnosci ich realizacji. Kod ten, oparty na normach ISO 15022, wpisuje si¢ w polu 22F
w obowiazkowej sekwencji ,,E — Rozrachunek”. Oznacza on, ze transakcja dotyczy dostawy
lub odbioru zabezpieczenia w systemie CCBM przez krajowy bank centralny.

7. Poniewaz kod CNCB umozliwia depozytariuszowi rozpoznanie instrukcji dotyczacych ope-
racji CCBM, depozytariusz powinien dolozy¢ wszelkich staran, aby przekaza¢ klientowi
informacje o ewentualnych problemach z dokonaniem rozrachunku w ciagu 15 minut od ich
stwierdzenia.

Dzigki staraniom bankéw centralnych i wigk- w operacjach polityki pieni¢znej i opera-

szo$ci bankow-depozytariuszy bioracych udziat
w operacjach CCBM S$redni czas przetwarza-
nia instrukcji w CCBM wynosi niewiele ponad
godzing, pod warunkiem ze instrukcje prze-
kazane przez kontrahentow sa prawidlowe,
a systemy rozrachunku papierow wartoscio-
wych moga bezzwlocznie dokonaé rozrachunku
operacji.

Dla aktywow nierynkowych terminy wyko-
nywania operacji dotycza wylacznie funkcji
systemu CCBM (tj. procesu przedstawienia
aktywow jako zabezpieczenia i ich zwrotu),
czyli nie obejmuja czynnoSci zwiazanych
z przekazywaniem informacji dotyczacych tych
aktywow.

2.2 PROCEDURY SYSTEMU CCBM DLA AKTYWOW
NIERYNKOWYCH

Podczas opracowywania jednolitego systemu
aktywow kwalifikowanych do wykorzystania

cjach zwiazanych z kredytem $roddziennym
Eurosystemu podjgto decyzje o uwzglednie-
niu aktywow nierynkowych, w szczegdlno-
Sci naleznosci kredytowych i instrumentow
dhuznych zabezpieczonych detalicznymi kre-
dytami hipotecznymi. Kryteria kwalifikacji
tych aktywow sa wyszczegdlnione w doku-
mencie EBC ,Realizacja polityki pieni¢znej
w strefie euro. Dokumentacja ogolna instru-
mentow 1 procedur polityki pieni¢znej
Eurosystemu” (listopad 2008).

Ze wzgledu na specyficzny charakter wyzej
wymienionych instrumentow dhuznych
i nalezno$ci kredytowych, EBC i krajowe
banki centralne okre$lity specjalne procedury
ich wykorzystania w systemie CCBM.

2.2.1 PRZENIESIENIE, ZASTAW LUB CESJA
NALEZNOSCI KREDYTOWYCH NA RZECZ RBC
Przy wykorzystywaniu jako zabezpieczenia
nalezno$ci kredytowych krajowe banki cen-
tralne Eurosystemu stosuja procedury prze-
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niesienia, cesji lub zastawu na rzecz rodzi-
mego banku centralnego, czyli tzw. model
agencyjny. W modelu tym kontrahent dostar-
cza zabezpieczenie do banku centralnego
korespondenta, ktéry przyjmuje je w imie-
niu swojego RBC. W celu uzyskania kredytu
z wilasnego RBC kontrahenci moga wykorzy-
sta¢ aktywa nierynkowe podlegajace prawu
innego kraju strefy euro. Rodzimy bank cen-
tralny wybiera preferowana technike zabez-
pieczania (przeniesienie wlasnosci, cesje,
zastaw lub zastaw na puli aktywow) sposrod
technik oferowanych przez BCK. Kontrahent
kontaktuje si¢ z BCK przez swoj rodzimy
bank centralny, o ile ten podejmuje sig¢ $wiad-
czenia takiej ustugi zgodnie z procedurami
BCK. Dodatkowe informacje przedstawiono
w zalaczniku 2.

Zakres informacji, ktore przekazuje si¢ do banku
centralnego korespondenta na temat danych
naleznos$ci kredytowych, oraz kanaly komuni-
kacji stosowane przez poszczegdlne krajowe
banki centralne sa opisane w serwisie interne-
towym EBC (dokument pt. ,,Summary of credit
claim details to be communicated to the CCB”,
http://www.ecb.europa.eu/paym/pdf/collateral/
Table2 cc details.pdf, tylko w jezyku angiel-
skim).

2.2.2 NIERYNKOWE INSTRUMENTY DLUZNE
ZABEZPIECZONE DETALICZNYMI KREDYTAMI
HIPOTECZNYMI

Przedmiotowe aktywa to nierynkowe instru-
menty dluzne podlegajace prawu irlandzkiemu,
w formie weksli wilasnych zabezpieczonych
hipoteka — zabezpieczenie stanowi umowa
obcigzenia puli aktywoéw w postaci zastawow
hipotecznych ustanowionych na rzecz emitenta
na nieruchomos$ciach mieszkalnych. Kontrahenci
moga wykorzysta¢ takie weksle do zabezpie-
czenia operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu
lub kredytu $roddziennego. Aktywa te nie sa
notowane na rynku regulowanym.

W ramach systemu CCBM kontrahent irlandz-
kiego banku centralnego (Central Bank of
Ireland — CBI) po podpisaniu umowy z kon-
trahentem innego RBC (tzw. uprawnionym

EBC
System bankéw centralnych korespondentéw (CCBM)
Styczen 2011

kontrahentem) moze przekaza¢ dane aktywa,
w drodze bezwarunkowego przeniesienia, do
CBI dziatajacego jako powiernik uprawnio-
nego kontrahenta. Nastgpnie kontrahent CBI
i uprawniony kontrahent moga zleci¢ CBI
utrzymywanie danych aktywoéw na rachunek
innego RBC. Po otrzymaniu takiego zlecenia
CBI informuje RBC, ze utrzymuje dane aktywa
na jego rachunek, a nie na rachunek uprawnio-
nego kontrahenta.

3 RAMY PRAWNE

Banki centralne UE wykorzystuja system
CCBM na podstawie wewngtrznych uméw pod-
pisywanych w ramach Eurosystemu lub ESBC,
zgodnie z ktorymi kazdy KBC petni funkcje
lokalnego agenta dla pozostaltych KBC oraz dla
EBC. Warunki prowadzenia przez kontrahen-
tow operacji zwigzanych z zabezpieczeniami sa
okreslone w stosownych umowach lub przepi-
sach RBC. W szczegdlnosci dokumenty te pre-
cyzuja, czy operacje RBC beda miaty forme
cesji, transakcji repo, zastawu czy zastawu na
puli aktywow?. System CCBM ma zapewni¢
stosowanie — w stopniu, na jaki pozwalaja odpo-
wiednie przepisy krajowe — preferowanej przez
RBC techniki zabezpieczania, zarowno w odnie-
sieniu do aktywow krajowych, jak i transgra-
nicznych. Tabela w zataczniku 1 zawiera wykaz
instrumentéw prawnych dostepnych w poszcze-
golnych krajach. Szczegotowy opis wymogow
prawnych w poszczegoélnych krajach mozna
znalez¢ w serwisie internetowym EBC w czgsci
poswigconej praktykom rynkowym poszczegol-
nych KBC (http://www.ecb.europa.eu/paym/
coll/coll/ncbpractices/html/index.en.html).

4 OPLATY

Kontrahent, ktoéry wykorzystuje zabezpieczenie
transgraniczne, wnosi oplat¢ transakcyjna
w  wysokosci 30 euro za kazda dostawg
aktywéw do RBC za posrednictwem CCBM.

3 Zgodnie z praktyka rynkowa termin ,,zabezpieczenie” stosuje sig
do wszystkich wymienionych typow transakceji.



Ponadto nalicza si¢ oplate depozytowo-
-administracyjna od warto$ci nominalnej* akty-
wow utrzymywanych w danym miesiacu wedtug
rocznej stopy 0,0069%. Powyzsze optaty nie
obejmuja podatkéw. Optaty te zostaly ustano-
wione na pokrycie kosztow BCK, a pobiera je
co miesiac RBC, ktory moze ponadto natozy¢
optaty lokalne. Dodatkowe informacje o proce-
durach pobierania optat udostgpniaja krajowe
banki centralne w krajowej dokumentacji praw-
nej dotyczacej operacji polityki pienigznej i kre-
dytu $réddziennego.

5 STATYSTYKI WYKORZYSTANIA
ZABEZPIECZEN TRANSGRANICZNYCH

Statystyki wykorzystania zabezpieczen trans-
granicznych ~w  operacjach  kredytowych
Eurosystemu publikuje si¢ na stronach inter-
netowych EBC (http://www.ecb.europa.eu).
Przedstawiaja one sumeg aktywow transgranicz-
nych zdeponowanych u depozytariuszy (wedtug
stanu na ostatni piatek miesiaca) zarowno za
posrednictwem systemu CCBM, jak réwniez
poprzez potaczenia pomigdzy systemami rozra-
chunku papieréw wartosciowych. Prezentuje si¢
takze zmiany stanu zabezpieczen transgranicz-
nych w posiadaniu depozytariuszy jako odse-
tek wszystkich zabezpieczen utrzymywanych
w Eurosystemie.

4 W przypadku aktywow, ktorych warto$¢ nominalna nie jest
miarodajna, podstawe optat stanowi warto$¢ rynkowa.
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LALACINIKI

| ZESTAWIENIE INSTRUMENTOW PRAWNYCH
STOSOWANYCH W STREFIE EURO®

W przypadku aktywow rynkowych, w krajach, (zastaw i repo), zazwyczaj to RBC wybiera tech-
gdzie BCK dopuszcza dwie techniki zabezpieczania  nike, uwzgledniajac jednak preferencje BCK.

Dzialajac jako RBC, bank centralny Dzialajac jako BCK, bank centralny obsluguje nastepujace techniki
wykorzystuje nastgpujace metody zabezpieczania:
zabezpieczania:
dla aktywow rynkowych i nierynkowych dla aktywow rynkowych dla aktywow nierynkowych
system system zastaw repo zastaw cesja zastaw na puli
zabezpieczen zabezpieczen aktywow
lacznych oznaczonych
AT Tak Nie Tak Tak Tak Tak
BE Tak Nie Tak Tak Tak
CY Tak Nie Tak Nie Tak
DE Tak Nie Tak Tak Tak
DK Tak Tak Tak Tak Nie dotyczy
EE Nie Tak Nie dotyczy
ES Tak Nie Tak Tak Tak
FI Tak Nie Tak Tak Tak
FR Tak Nie Tak Tak Tak
GR Tak Nie Tak Tak Tak
IE Nie Tak Nie Tak Tak
IT Tak Nie Tak Tak Tak
LU Tak Nie Tak Tak Tak
MT Tak Tak" Tak Tak Tak
NL Tak Nie Tak Tak Tak
PT Tak Nie Tak Tak? Tak
SE Tak Tak Nie dotyczy
SI Tak Nie Tak Tak Tak Tak
SK Tak Tak Tak?) Tak Tak
UK Tak Tak Nie dotyczy

1) Dziatajac jako RBC, Central Bank of Malta do aktywow rynkowych i nierynkowych stosuje zastaw, akceptuje jednak system zabezpie-
czen oznaczonych w przypadku irlandzkich aktywow rynkowych i papierow wartosciowych przechowywanych w Euroclear France.

2) Preferowana przez Banco de Portugal technikq zabezpieczania w przypadku aktywoéw zdeponowanych w Interbolsa i SITEME jest
zastaw, ale na zyczenie RBC lub zagranicznego kontrahenta stosuje si¢ rowniez repo.

3) Kontrahenci, ktorzy chca zastosowac technikg zastawu, musza otworzy¢ rachunek i zarejestrowac sig¢ w rejestrze zastawow prowadzonym
przez stowacki CDPW.

5 Tabela zawiera rowniez informacje o trzech krajach spoza strefy
euro — Danii, Szwecji i Wielkiej Brytanii.
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2 PRZENIESIENIE, ZASTAW LUB CESJA NALEZNOSCI
KREDYTOWYCH NA RZECZ RBC

System CCBM powstal, by umozliwi¢ prze-
niesienie, cesj¢ lub ustanowienie zastawu na
naleznoS$ciach kredytowych, ktére nie podlegaja
prawu krajowemu i ktore kontrahent dostarcza
bezposrednio na rzecz rodzimego banku cen-
tralnego. W celu uwzglednienia specyficznych
cech aktywow nierynkowych ustanowiono
specjalna procedure¢ wykorzystujaca system
CCBM, opisang ponizej. Gdy kontrahent musi
kontaktowaé si¢ z BCK, moze to zrobi¢ przez
swoj rodzimy bank centralny, o ile ten podej-
muje si¢ $wiadczenia takiej ustugi zgodnie
z procedurami BCK.

Szczegotowe informacje o procedurze
Wykorzystanie naleznos$ci kredytowych jako
zabezpieczenia w ramach systemu CCBM
wymaga od kontrahenta spetnienia wstgpnych
warunkow  techniczno-prawnych  opisanych
ponizej. Kontrahent musi:

— zaakceptowaé warunki i wymogi prawne
okre$lone przez RBC odnosnie do przyj-
mowania nalezno$ci kredytowych jako
zabezpieczenia, w tym dodatkowe warunki
i wymogi bankow centralnych koresponden-
tow;

— przedstawi¢ do weryfikacji kartg¢ wzorow
podpiséw 0so6b upowaznionych;

— uzgodni¢ z BCK mechanizm stosowany do
wysylania pakietow danych statystycznych;

— W razie potrzeby przeprowadzi¢ test zgodno-
$ci formatu plikéw zgodnie z procedurami
BCK;

— wystapi¢ o nadanie standardowego numeru
identyfikacyjnego kazdej naleznosci kredy-
towej® i kazdemu dtuznikowi;

— zarejestrowac nalezno$¢ w BCK (podajac
standardowe numery identyfikacyjne kazdej
nalezno$ci kredytowej 1 kazdego dtuznika,
informacje dotyczace oceny jakosci kredyto-
wej, system ratingowy itp.).

Po spelnieniu wstgpnych warunkéw techniczno-
-prawnych kontrahent przekazuje naleznosci
kredytowe do KBC w imieniu RBC. Obowiazuje
nastgpujaca procedura:

— Kontrahent przesyta informacje niezbgdne
do identyfikacji nalezno$ci kredytowych
w formacie okre§lonym przez BCK. Pliki
z tymi informacjami sa rejestrowane w elek-
tronicznej bazie danych, ktéra zawiera zesta-
wienie kwalifikowanych naleznosci kre-
dytowych i jest na biezaco aktualizowana
przez BCK.

— W celu wykorzystania danej naleznosci
kredytowej jako zabezpieczenia kontrahent
wysyla do RBC komunikat o otrzymaniu
zabezpieczenia, stanowiacy zarazem wnio-
sek o wykorzystanie aktywow. Nastgpnie
RBC i BCK moga bezposrednio wymieniaé
informacje w standardowy sposob.

— W przypadku zamiaru wycofania aktywow
przed ich terminem platnosci kontrahent
informuje o tym RBC, ktory nastgpnie kon-
taktuje si¢ z KBC.

WARIANT IRLANDZKI

Szczegotowa procedura stosowana w przypadku
irlandzkich weksli wtasnych zabezpieczonych
hipoteka

Przed zastosowaniem systemu CCBM do tego
rodzaju aktywoéw kontrahent musi ustali¢
z pierwotnym wystawca weksla, ze zostanie
on wystawiony na rzecz Central Bank of
Ireland (CBI). Poniewaz weksle wlasne sa
przechowywane przez CBI, polecenie takie
pierwotny wystawca przekazuje do CBI.
Uruchomienie procedur CCBM rozpoczyna sig
od przekazania do CBI formularza upowaz-
nienia (Form of Authorisation). Kontrahent
niebedacy rezydentem musi przed wykorzysta-

6 Niektore KBC nadaja numer identyfikacyjny dopiero w momen-
cie zdeponowania naleznoéci kredytowe;j.
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niem weksli wlasnych podpisa¢ umowg z CBI.
Kontrahent, ktory jest beneficjentem juz wysta-
wionych weksli wlasnych zabezpieczonych
hipoteka, moze zawrze¢ transakcje kredytowa
w ramach Eurosystemu z innym uczestnicza-
cym KBC, wydajac polecenie CBI na specjal-
nym formularzu (Form of Direction). Formularz
taki CBI udostepnia na zadanie.

CBI prowadzi listg¢ os6b upowaznionych do
skladania podpisu w imieniu poszczegol-
nych kontrahentow, wg ktorej weryfikuje
si¢ podpisy na formularzu upowaznienia.
Po potwierdzeniu autentycznosci podpisow
CBI indosuje weksle wlasne na BCK (czyli
na siebie). W tym momencie CBI i pierwotny
wystawca nadaja wekslowi niepowtarzalny
numer identyfikacyjny, o ktéorym wystawca
powiadamia nastepnie kontrahenta.

Kontrahent zamierzajacy wykorzysta¢ jako
zabezpieczenie tego rodzaju aktywa zawiadamia
o swoim zamiarze RBC i podaje odpowiednie
informacje o transakcji, w tym niepowtarzalny
numer identyfikacyjny.
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3 RODZAJE ZAGRANICZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH PRZECHOWYWANYCH
W SYSTEMACH ROZRACHUNKU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH (STAN NA GRUDZIEN 2010)

Wiasciwy system
rozrachunku

Clearstream Banking
Frankfurt — Cascade

Euroclear France

SCLV (Iberclear)

Euroclear Nederland
(grupa Euroclear)

Euroclear Bank

Clearstream
Banking
Luxembourg

Bank centralny
dzialajacy jako BCK

Deutsche Bundesbank

Banque de France

Banco de Espaiia

De Nederlandsche
Bank

Nationale Bank van
Belgié/

Banque Nationale de
Belgique

Banque centrale du
Luxembourg

Aktywa zagraniczne w administracji, system rozrachunku jako CDPW

Belgijskie skarbowe papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT)"
Dunskie papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Hiszpanskie publiczne i niepubliczne papiery wartosciowe wyemitowane

w Niemczech (FAMT lub UNIT)

Francuskie papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Irlandzkie obligacje skarbowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Wihoskie skarbowe papiery warto$ciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Holenderskie papiery warto$ciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Austriackie papiery warto$ciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Portugalskie papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Fifiskie papiery warto$ciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Szwedzkie papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)

Dunskie papiery warto$ciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)?
Niemieckie papiery wartosciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Hiszpanskie publiczne papiery wartosciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Irlandzkie obligacje skarbowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)

Wioskie skarbowe papiery warto§ciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Holenderskie papiery wartosciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Austriackie papiery warto§ciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Portugalskie papiery warto$ciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Finskie papiery warto$ciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Szwedzkie papiery wartosciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)

Niemieckie papiery wartosciowe wyemitowane w Hiszpanii (FAMT lub UNIT)
Francuskie papiery wartosciowe wyemitowane w Hiszpanii (FAMT lub UNIT)
Holenderskie papiery warto§ciowe wyemitowane w Hiszpanii (FAMT lub UNIT)
Finskie papiery warto$ciowe wyemitowane w Hiszpanii (FAMT lub UNIT)
Szwedzkie papiery wartosciowe wyemitowane w Hiszpanii (FAMT lub UNIT)
Norweskie papiery wartosciowe wyemitowane w Hiszpanii (FAMT lub UNIT)

Francuskie papiery wartosciowe wyemitowane w Holandii (FAMT)
Wrhoskie skarbowe papiery warto§ciowe wyemitowane w Holandii (FAMT)
Austriackie papiery warto§ciowe wyemitowane w Holandii (FAMT)
Finskie papiery wartosciowe wyemitowane w Holandii (FAMT)
Szwedzkie papiery warto$ciowe wyemitowane w Holandii (FAMT)

Zob. punkt 1.3 w tekécie gtownym.

Zob. punkt 1.3 w tekécie gtownym.

1) Warto$¢ nominalna.
2) Liczba jednostek.
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4 ASPEKTY TECHNICZNE SYSTEMU CCBM

Ponizsza tabela zawiera najwazniejsze infor-
macje wymagane przy dostawie zabezpieczenia
w dniu rozrachunku. W szczegdlnosci zawiera
ona informacje o miejscu dostarczenia aktywow
z zastosowaniem systemu CCBM (np. rachu-
nek) i szczegotowe informacje o obowiazujacej
procedurze (w tym o terminach sktadania zlecen
obowiazujacych we wiasciwych zagranicznych
systemach rozrachunku papierow wartoscio-
wych). Poza tym dla kazdego rodzaju aktywow

wskazano sposdb wyrazenia ilosci (FAMT ozna-
cza przekazanie okreslonej wartosci nominal-
nej, a UNIT - okreslonej liczby papierow war-
tosciowych) i rodzaje dostgpnych instrumentow
prawnych (prezentacja w nawiasach oznacza, ze
dany instrument prawny jest dostepny, ale BCK
nie uwaza go za najbardziej odpowiedni).

Godziny otwarcia podano wedtug czasu srodkowo-
europejskiego.

Rodzaj aktywéw Wiasciwy Kod SWIFT/BIC | Godziny Dostepne BCK Rachunek Numer
system okreslajacy miejsce| wprowadzania instrumenty BCK telefonu
rozrachunku |rozrachunku instrukeji W systemie

dostawy w dniu rozrachunku
rozrachunku (S)

w normalnych

warunkach?

Belgijskie krajowe System NBBEBEBB216 8.00 — 16.00 Zastaw/ Nationale Rachunek +32 2221

papiery warto$ciowe rozliczeniowy (16.15) repo Bank van specjalny? 2064

(FAMT) NBB Belgié/

Banque
Nationale de
Belgique

Papiery emitentow  Euroclear MGTCBEBEECL  7.00 - 16.00 Zastaw/ Nationale Rachunek +32 2221

innych niz brytyjscy Bank (17.15) repo Bank van specjalny 2064

emitowane poprzez Belgié/

Euroclear Bank na Banque

rynku euro Nationale de

i migdzynarodowym Belgique

(FAMT)?

Belgijskie aktywa Nationale NBBEBEBB 8.00 - 17.00 Zastaw Nationale Rachunek +32 2221

nierynkowe (FAMT) Bank van Bank van specjalny™ 2064
Belgié/ Belgié/

Banque Banque
Nationale de Nationale de
Belgique Belgique

1) Godzina w nawiasach oznacza ostateczny termin zlozenia do lokalnego systemu rozrachunku lub krajowego banku centralnego
(w normalnych okoliczno$ciach) instrukcji dostawy kwalifikowanego zabezpieczenia bez platnosci, gdy jest on inny niz ostateczny termin
przekazania instrukcji dostawy w ramach systemu CCBM.

2) Rachunki specjalne do zastawdw oraz transakcji repo i outright: EBC: 9205, banki centralne: BE: 9200, DE: 9202, IE: 9210,
GR: 9209, ES: 9204, FR: 9207, IT: 9211, CY: 9218, LU: 9212, MT: 9217, NL: 9213, AT: 9201, PT: 9214, SI: 9216, SK: 9219, FI: 9206.
Kontrahenci winni uzgadnia¢ szczegdly transferow papierow warto§ciowych pomigdzy rachunkami; w zawiadomieniu przestanym do
systemu rozliczeniowego NBB nalezy poda¢ datg transakcji.

3) W przypadku tych aktywow De Nederlandsche Bank (rachunek 92745) korzysta ze swojego rachunku w Euroclear Bank. W zwiazku
z tym kontrahenci holenderscy przekazuja aktywa bezposrednio na rachunek De Nederlandsche Bank bez korzystania z systemu CCBM.
4) Rachunki specjalne do transakcji repo i outright w bankach centralnych: BE: 21081, DE: 21082, ES: 21083, FR: 21086, PT: 21091,
SK: 19725, rachunki do zastawow ustanowionych na rzecz bankow centralnych: BE: 28204, GR: 28210, ES: 28206, IT: 28212,
CY: 14477, LU: 28213, MT: 18089, AT: 28250, PT: 28214, SI: 18005, SK: 19900, FI: 28208. Dostawy bez ptatnosci do lub z Nationale
Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique nalezy zawsze uzgodni¢. Nalezy tez wypetni¢ pola w komunikacie MT540: 16R: SETDET
22F: RTGS//YRTG (przy rozrachunku w czasie rzeczywistym).

5) Rachunki specjalne: EBC: 9205, banki centralne: BE: 9100, DE: 9202, IE: 9210, GR: 9209, ES: 9204, FR: 9207, IT: 9211, CY: 9218,
LU: 9212, MT: 9217, NL: 9213, AT: 9201, PT: 9214, SI: 9216, SK: 9219, FI: 9206.
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LALACINIKI

Rodzaj aktywow Wiasciwy Kod SWIFT/BIC | Godziny Dostepne BCK Rachunek Numer
system okreslajacy miejsce| wprowadza- instrumenty BCK telefonu
rozrachunku |rozrachunku nia instrukeji W systemie

dostawy w dniu rozrachunku
rozrachunku (S)

w normalnych

warunkach?

Emisje na rynku Clearstream  DAKVDEFFDOM  6.00 — 16.00 Zastaw/ Deutsche 7368 +49 69

euro i migdzy- Frankfurt (18.00) repo Bundesbank 2388 2470

narodowym

z Clearstream

Frankfurt jako

CDPW (FAMT),

kwalifikowane

niemieckie publiczne

i niepubliczne

papiery warto$ciowe

(FAMT)

Niemieckie aktywa  Deutsche MARKDEFFCCB  9.00 - 16.00 Cesja Deutsche Nie dotyczy ~ +49 69

nierynkowe Bundesbank Bundesbank 2388 1470

(UNIT)

Irlandzkie obligacje ~ Euroclear MGTCBEBEECL  7.00 — 16.00 Repo Central Bank 22827 +353 1

skarbowe Bank (17.15) of Ireland 224 6154

(FAMT) +353 1

224 6152
+353 1
224 6145
Irlandzkie aktywa Central IRCEIE2DCCB 9.00 - 16.00 Optata Central Bank  Nie dotyczy +353 1
nierynkowe Bank of (18.00) zmienna of Ireland 224 6154
(FAMT) Ireland +353 1
224 6152
+353 1
224 6145

Greckie obligacje BOGS BNGRGRAASSS  7.00 - 16.00 Zastaw/ Bank of 9103 +30210

skarbowe (FAMT) (16.30) repo Greece 3203296

Greckie aktywa Bank of BNGRGRAACCB  7.00—16.00 Zastaw Bank of Nie dotyczy ~ +30210

nierynkowe (FAMT)  Greece Greece 3202620

Hiszpanskie IBERCLEAR IBRCESMM 7.00 - 16.00 Zastaw/ Banco de Rachunek +34 91

publiczne papiery (CADE) (18.00) repo Espaiia specjalny? 338 6220

dtuzne (FAMT)

Hiszpanskie papiery =~ SCL Valencia XVALESV1 7.00 - 16.00 Zastaw Banco de Nie dotyczy ~ +34 91

warto$ciowe emito- (18.00) Espafia 338 6220

wane przez jednostki

regionalne (FAMT)

Hiszpanskie papiery ~SCL Bilbao ~ XBILES21 7.00 - 16.00 Zastaw Banco de Nie dotyczy ~ +34 91

warto$ciowe (18.00) Espaifia 338 6220

emitowane przez

jednostki regionalne

(FAMT)

1) Godzina w nawiasach oznacza ostateczny termin zlozenia do lokalnego systemu rozrachunku lub krajowego banku centralnego

(w normalnych okoliczno$ciach) instrukcji dostawy kwalifikowanego zabezpieczenia bez platnosci, gdy jest on inny niz ostateczny termin

przekazania instrukcji dostawy w ramach systemu CCBM.

2) Rachunki specjalne do transakcji repo i outright: EBC: 1901, banki centralne: BE: 1902, DE: 1904, IE: 1908, GR: 1905, FR: 1907, IT:

1909, CY: 1918, LU: 1910, MT: 1921, NL: 1911, AT: 1912, PT: 1913, SI: 1917, FI: 1914, SK: 1924, EE: 1922.
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Rodzaj aktywow Wiasciwy Kod SWIFT/BIC Godziny Dostepne | BCK Rachunek Numer
system okreslajacy miejsce | wprowadzania instru- BCK telefonu
rozrachunku |rozrachunku instrukeji menty W systemie

dostawy w dniu rozrachunku
rozrachunku (S)

w normalnych

warunkach?

Hiszpanskie papiery SCL XBARESBI 7.00 — 16.00 Zastaw/ Banco de Nie dotyczy ~ +34 91

warto$ciowe emito-  Barcelona (18.00) repo Espaiia 338 6220

wane przez jednostki

regionalne (FAMT)

Hiszpanskie IBERCLEAR IBRCESMM 7.00 —16.00 Zastaw/ Banco de Nie dotyczy  +34 91

niepubliczne papiery (SCLV) (18.00) (repo) Espafa 338 6220

warto§ciowe

(FAMT lub UNIT)

Hiszpanskie aktywa Banco de ESPBESMMCCB 9.00 - 16.00 Zastaw Banco de Nie dotyczy ~ +34 91

nierynkowe (FAMT) Espana (18.00) Espana 338 6220

Emisje na rynku Euroclear SICVFRPP 8.00 - 16.00 Repo/ Banque de 282 +33 1

euro i migdzyna- France (17.30) (zastaw) France 4292 9329

rodowym z +33 1

Euroclear France 4292 3250

jako CDPW,

kwalifikowane

francuskie publiczne

i niepubliczne

papiery wartosciowe

(UNIT lub FAMT)

Francuskie aktywa  Banque de BDFEFRPP 9.00 - 16.00 Cesja Banque de Nie dotyczy  +33 1

nierynkowe (FAMT) France (18.00) France 4292 2716

Emisje na rynku Monte MOTITMM 7.00 - 16.00 Zastaw?/  Banca d’Italia 61003 +39 06

euro i migdzyna- Titoli (18.00) repo 4792 3868

rodowym z Monte lub 3669

Titoli jako CDPW,

wloskie papiery

skarbowe (FAMT),

kwalifikowane wto-

skie niepubliczne

papiery warto$ciowe

(FAMT)

Wioskie aktywa nie- Banca d’Italia BITAITRRCCB 9.00 - 17.00 Zastaw Banca d’Italia Nie dotyczy  +39 06

rynkowe (FAMT) (Dostawa nalezn. 4792 2525

kredyt. na dzien +3906
S-2) 4792 3868

Cypryjskie krajowe  CDCR przy =~ XCYSCY2N 7.00 — 16.00 Zastaw Central Bank Rachunek +357 2271

papiery skarbowe Cyprus Stock of Cyprus specjalny® 4233

(wyemitowane Exchange +357 2271

przed 1/1/08, UNIT; 4319

wyemitowane

po 1/1/08, FAMT)

1) Godzina w nawiasach oznacza ostateczny termin ztozenia do lokalnego systemu rozrachunku lub krajowego banku centralnego
(w normalnych okolicznosciach) instrukcji dostawy kwalifikowanego zabezpieczenia bez ptatnosci, gdy jest on inny niz ostateczny termin
przekazania instrukcji dostawy w ramach systemu CCBM.

2) Zastaw stosuje si¢ wylacznie do §roddziennych operacji ptynnosciowych i do kredytu w banku centralnym, a transakcje repo — do
podstawowych operacji refinansujacych.

3) Rachunki specjalne otwarte na rzecz krajowych bankéw centralnych: BE: 2004768867, DK: 2004768869, DE: 2004768870,
EBC: 2004768896, IE: 2004768881, GR: 2004768872, ES: 2004768873, FR: 2004768874, IT: 2004768882,
LU: 2004768883, MT: 2004768884, NL: 2004768885, AT: 2004768886, PT: 2004768888, SI: 2004768894, FI: 2004768892,
SE: 2004768893, UK: 2004768895, SK: 2004771783.
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LALACINIKI

Rodzaj aktywow Wiasciwy Kod SWIFT/BIC | Godziny Dostepne BCK Rachunek Numer
system okreslajacy wprowadzania | instru- BCK telefonu
rozrachunku | miejsce instrukeji menty W systemie

rozrachunku dostawy w dniu rozrachunku
rozrachunku
(S) w normal-
nych warun-
kach"
Cypryjskie aktywa Central Bank CBCYCY2NCCB 7.00 — 16.00 Cesja Central Bank  Rachunek +357 2271
nierynkowe (FAMT)  of Cyprus of Cyprus specjalny? 4233
+3572271
4318

Papiery emitentow Clearstream  CEDELULL 7.00-17.30 Zastaw/ Banque 82801 +352 4774

innych niz brytyjscy Banking repo centrale du 4450

emitowane Luxembourg Luxembourg +352 4774

na rynku euro 4453

i migdzynarodowym +352 4774

oraz luksemburskie 4457

papiery warto$ciowe

(FAMT)

Obligacje rzadowe, VP Lux VPLULULL 8.00—17.30 Zastaw/ Banque 19000- +352 4774

obligacje hipoteczne S.a.r.l repo centrale du 19000 2 4450

i obligacje zabezpie- Luxembourg +352 4774

czone wystawione 4453

przez emitentow +352 4774

dunskich poprzez VP 4457

Lux S.a.rl

Luksemburskie aktywa Banque BCLXLULL 9.00 - 16.00 Zastaw Banque Nie dotyczy ~ +352 4774

nierynkowe (FAMT) centrale du centrale du 4450
Luxembourg Luxembourg +352 4774

4453
+352 4774
4457

(1) Maltanskie Maltaclear XMALMTMT 8.00 — 16.00 Zastaw/ Central Bank  Rachunek +356 2550

krajowe papiery repo of Malta specjalny? 3609

skarbowe (FAMT)

(2) Obligacje ponad-

narodowe (FAMT)

(3) Obligacje

korporacyjne —

aktywa hipotetyczne

(FAMT)

Maltanskie aktywa Central MALTMTMTCCB 8.00 — 16.00 Zastaw Central Bank  Nie dotyczy ~ +356 2550

nierynkowe (FAMT) Bank of of Malta 3609
Malta

Emisje na rynku euro  Euroclear NECINL2A 7.00 - 16.00 Zastaw/ De 20100 +3120 524

i miedzynarodowe Nederland (18.00) (repo) Neder- 2475

z Euroclear Nederland landsche

jako CDPW, Bank

kwalifikowane holen-

derskie publiczne

i niepubliczne papiery

warto$ciowe (FAMT)

1) Godzina w nawiasach oznacza ostateczny termin zlozenia do lokalnego systemu rozrachunku lub krajowego banku centralnego
(w normalnych okoliczno$ciach) instrukcji dostawy kwalifikowanego zabezpieczenia bez ptatnosci, gdy jest on inny niz ostateczny termin
przekazania instrukcji dostawy w ramach systemu CCBM.
2) Rachunki specjalne otwarte na rzecz krajowych bankow centralnych: BE: CC2004768867, DK: CC2004768869, DE: CC2004768870,
EBC: CC2004768896, IE: CC2004768881, GR: CC2004768872, ES: CC2004768873, FR: CC2004768874, IT: CC2004768882,
LU: CC2004768883, MT: CC2004768884, NL: CC2004768885, AT: CC2004768886, PT: CC2004768888, SI: CC2004768894,
FI: CC2004768892, SE: CC2004768893, UK: CC2004768895, SK: CC2004771783.
3) Rachunki specjalne otwarte na rzecz krajowych bankéw centralnych: BE: 9560602, DE: 9560572, IE: 9560556, GR: 9560564,
ES: 9560505 (zastaw) lub 9560491 (repo), FR: 9563520 (zastaw) lub 9560580 (repo), IT: 9560548 (zastaw) lub 9560530 (repo),
CY: 9566732, LU: 9560629, NL: 9560483, AT: 9560610, PT: 9560521, SI: 9560513, FI: 9560599, UK: 9573909.
EBC
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Rodzaj aktywéw Wiasciwy Kod SWIFT/BIC | Godziny Dostepne BCK Rachunek Numer
system okreslajacy miejsce| wprowadzania | instru- BCK telefonu
rozrachunku rozrachunku instrukeji menty W systemie

dostawy w dniu rozrachunku
rozrachunku (S)

w normalnych

warunkach?

Holenderskie De FLORNL2A 9.00 - 17.00 Zastaw De Nie dotyczy ~ +3120 524

aktywa Nederlandsche Nederlandsche 2475

nierynkowe Bank Bank

(FAMT)

Kwalifikowane OEKB OEKOATWW 8.00 — 16.00 Zastaw/ Oesterreichische  2295/00 +43 1404

austriackie publiczne (18.00) (repo) Nationalbank 204210

i niepubliczne

papiery wartosciowe

(FAMT)

Austriackie aktywa  Oesterrei- NABAATWWCCB  9.00 — 16.00 Zastaw/ Oesterreichische Nie dotyczy — +43 1 404

nierynkowe (UNIT) chische (18.00) cesja Nationalbank 203400
Nationalbank

Portugalskie bony ~ SITEME BGALPTPLCCB  8.00 - 18.15 Zastaw/ Banco de Rachunek +351 21

skarbowe (FAMT) (18.30) repo Portugal specjalny 353 7279

Kwalifikowane Interbolsa IBLSPTPP 8.00 - 18.15 Zastaw/ Banco de Rachunek +351 21

portugalskie (18.30) repo Portugal specjalny? 353 7279

publiczne i

niepubliczne

papiery

wartosciowe

(FAMT)

Portugalskie Banco de BGALPTPLCCB  8.00-18.15 Zastaw Banco de Nie dotyczy ~ +35121

aktywa nierynkowe Portugal (18.30) Portugal 353 7279

(FAMT)

Kwalifikowane KDD KDDSSI22 7.00 — 16.00 Zastaw/ Banka Slovenije Rachunek +386 1

stowenskie (18.00) repo specjalny? 4719 205

publiczne

i niepubliczne

papiery

wartosciowe

(FAMT)

Stowenskie aktywa  Banka BSLJSI2X 9.00 - 16.00 Zastaw/ Banka Slovenije Nie dotyczy  +3861

nierynkowe Slovenije (18.00) cesja 4719 205

(FAMT)

Kwalifikowane CDCP CSDSSKBA 9.00 - 16.00 Zastaw/repo Narodna banka  Rachunek +4212 5787

stowackie publiczne Slovenska specjalny® 3204, 2566

i niepubliczne

papiery

warto$ciowe

(FAMT)

Stowackie aktywa ~ Narodna NBSBSKBXCCB  9.00 — 15.00 Cesja Nérodna banka ~ Nie dotyczy ~— +4212

nierynkowe banka (18.00) Slovenska 5787 2520

(FAMT) Slovenska

1) Godzina w nawiasach oznacza ostateczny termin ztozenia do lokalnego systemu rozrachunku lub krajowego banku centralnego
(w normalnych okolicznosciach) instrukcji dostawy kwalifikowanego zabezpieczenia bez ptatnosci, gdy jest on inny niz ostateczny termin

przekazania instrukcji dostawy w ramach systemu CCBM.

2) W przypadku transakcji repo/outright, papiery warto$ciowe nalezy dostarczy¢ na rachunek 5998888859, z oznaczeniem instrukcji dla
Interbolsa ,,motivo 1807, dla transferow z datg realizacji w tym samym dniu, lub na rachunek 5997777751, z oznaczeniem ,,motivo 1517,
dla transferow z data realizacji w nastgpnym dniu; w przypadku zastawow stosuje si¢ oznaczenie ,,motivo 153”.
3) W przypadku transakcji repo i outright, papiery wartosciowe nalezy dostarczy¢ na rachunek banku centralnego: BE: 2970677,
DE: 2970707, IE: 2970650, ES: 2970715, FR: 2970693, IT: 2970723, SK: 5640426, UK: 2975679.
4) Na potrzeby transakcji repo i outright otwarto nastepujace rachunki: BE: 300000892916, DE: 300000886924, FR: 300000887025,
1E: 300000900919, IT: 300000895052, SI: 300000886916, UK: 300000887122.
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LALACINIKI

Rodzaj aktywoéw | Wlasciwy Kod SWIFT/BIC | Godziny Dostepne BCK Rachunek Numer
system okreslajacy miejsce | wprowadzania | instrumenty BCK telefonu
rozrachunku |rozrachunku instrukeji W systemie

dostawy w dniu rozrachunku

rozrachunku (S)
w normalnych

warunkach”

Kwalifikowane System APKEFIHH 8.00 — 16.00 Zastaw/ Suomen Pankki/ Kontakt +358 10
finskie publiczne APK-RM (18.00) repo Finlands Bank  telefoniczny 8312171
i niepubliczne
papiery wartos-
ciowe (FAMT)
Finskie aktywa Suomen SPFBFIHHCCB 8.00 — 16.00 Zastaw Suomen Pankki/ Nie dotyczy ~ +358 10
nierynkowe Pankki/ (18.00) Finlands Bank 8312171
(FAMT) Finlands

Bank
Papiery wartosciowe Euroclear MGTCBEBEECL  7.00 - 16.00 Repo/ Bank of England 21368 +44 207
emitentow Bank (17.15) (zastaw) 601 3627
brytyjskich na
rynku euro
i migdzynarodowym
(FAMT)
Papiery wartosciowe Clearstream  CEDELULL 7.00-17.30 Repo/ Bank of England 83371 +44 207
emitentow Banking (zastaw) 601 3627
brytyjskich Luxembourg
na rynku euro
i migdzynarodowym
(FAMT)

1) Godzina w nawiasach oznacza ostateczny termin ztozenia do lokalnego systemu rozrachunku lub krajowego banku centralnego
(w normalnych okolicznosciach) instrukcji dostawy kwalifikowanego zabezpieczenia bez ptatno$ci, gdy jest on inny niz ostateczny termin
przekazania instrukcji dostawy w ramach systemu CCBM.
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