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INLEDNING

Korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM)
introducerades av Eurosystemet vid starten av
etapp tre av Ekonomiska och monetéra unionen
(EMU) i januari 1999. Dess huvudsyfte ér att
sdkerstdlla att alla tillgangar som ar godtagbara
for anvindning i penningpolitiska transaktioner
eller for att skaffa likviditet i Target ér tillgédng-
liga for alla Eurosystemets parter, oberoende av
var tillgdngarna eller parten finns. Eurosystemet
arbetar kontinuerligt for att héja den service-
nivd som CCBM erbjuder. Eurosystemet har i
detta syfte utvecklat ett gemensamt ramverk for
godtagbara tillgangar som skall gilla for alla
Eurosystemets kredittransaktioner (kallas dven
den gemensamma listan). Denna lista géller
frdn och med den 1 januari 2007 och ersétter
systemet med tvd grupper (two-tier-system).!

CCBM ir en 6vergdende 10sning som utformats
for att underlétta gransoverskridande anvind-
ning av sdkerheter till dess att limpliga mark-
nadslosningar finns tillgdngliga inom
hela euroomrddet och Europeiska unionen
(EU). Den europeiska sektorn for vardepap-
persavveckling har nyligen varit foremal for en
intensiv integrationsprocess, fordelarna kom-
mer dock forst att kunna utnyttjas fullt ut pa
medelldng till 1ang sikt. Sedan en tid tillbaka
finns ldnkar mellan virdepappersavvecklings-

system (SSS) i de olika landerna. I de fall dar
ECB-radet anser att sddana ldnkar dr ldmpliga
for anvdndning i Eurosystemets kreditoperatio-
ner utgor de ett bra alternativ till CCBM.

Syftet med den hér broschyren dr att forklara
for Eurosystemets parter och andra marknads-
deltagare som dr involverade i CCBM-forfaran-
den hur CCBM fungerar samt ge en allméin
oversikt dver modellens viktigaste grunddrag.
For mer information kan parter kontakta de
nationella centralbankerna i Eurosystemet.>

1 En infasningsperiod pd fem manader kommer att gilla till den
31 maj 2007. Under perioden kommer de grupp tva-tillgangar
som inte dr kvalificerade som godtagbara sikerheter enligt god-
tagbarhetskriterierna fér den gemensamma listan vara fortsatt
godtagbara och virderingsavdrag for omsdttbara grupp-tva-till-
gangar (enligt Genomférande av penningpolitiken i euroomrd-
det: Allmdin dokumentation av Eurosystemets penningpolitiska
instrument och forfaranden ECB, September 2006) kommer att
fortsitta att gélla.

2 Centralbankerna i eurosystemet ar: Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique, Deutsche Bundesbank, Bank of
Greece, Banco de Espafia, Banque de France, Central Bank and
Financial Services Authority of Ireland, Banca d’Italia, Banque
centrale du Luxembourg, De Nederlandsche Bank, Oesterreich-
ische Nationalbank, Banco de Portugal, Banka Slovenije och
Finlands Bank. CCBM ir ocksa tillganglig for parter som tillhor
Danmarks Nationalbank, Sveriges riksbank och Bank of Eng-
land. Parter i dessa linder kan kontakta sin lokala centralbank
eftersom CCBM-forfaranden utanfér Eurosystemet kan avvika
nagot fran de som beskrivs har.
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| HUR CCBM FUNGERAR

Parter i Eurosystemets penningpolitiska trans-
aktioner och deltagare i Target kan bara erhalla
kredit frdn centralbanken i det land dér de ar
baserade, dvs. hemmacentralbanken (HCB)
genom att anvdnda godtagbara tillgdngar som
sikerhet. Genom CCBM kan de emellertid
anvdnda omsdttbara tillgdngar som emitterats
(dvs. dr deponerade eller registrerade) i andra
lander. For att kunna gora det maste parterna
avtala med det “emitterande” vardepappersav-
vecklingssystemet (SSS) (dvs. det vérdepap-
persavvecklingssystem dér tillgdngarna emit-
terats och deponerats) att sdkerheten ska
overforas till ett konto hos den nationella cen-
tralbanken, 1 allménhet centralbanken i det land
dér vardepappersavvecklingssystemet ar lokali-
serat. Den nationella centralbanken haller da
sikerheten for den centralbank som beviljat
krediten (dvs. HCB) och agerar séledes som
korrespondentcentralbank (CCB).

Séarskilda CCBM-16sningar har inforts for icke
omsittbara tillgdnger, dvs. kreditfordringar och
icke omsittbara skuldférbindelser med sédker-
het i inteckning (RMBD), som inte omfattas av
inhemsk lagstiftning. Dessa tillgdngar kan
anvindas genom CCBM genom overforing,
overlatelse, pantsittning eller pantritt i 16s
egendom i hemmacentralbankens namn och for
dess rdkning. En ad hoc variant har implemen-
terats for att mojliggdra griansdverskridande
anvdndning av irldndska skuldsedlar med sdker-
het i inteckning (MBPN). Mer information om
dessa forfaranden hittas i bilaga 2.

1.1 HUR MAN ANVANDER CCBM

Aven om parter i allminhet inte behdver
anvinda nagra sirskilda forfaranden (férutom
for att arrangera overforingar av sékerheter i ett
annat land) for att anvinda CCBM bor de vara
medvetna om att marknadspraxis kan variera
fran land till land. Parterna skall framfor allt
vara medvetna om att olika typer av metoder for
stillande av sdkerheter (repa, 6verlatelse, pant-
sattning eller pantritt i 16s egendom) samt olika
metoder for att halla sdkerheter (system for
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innehav av sdkerhet i form av poolning och
oronmérkning) anvdnds i EU och att korrespon-
dentcentralbanken kan anvénda ett annat tillva-
gagangssitt dn det som den nationella central-
banken anvinder sig av. Vilken teknik som skall
foljas bestims av den centralbank som l&nar ut
(HCB). Om korrespondentcentralbanken fore-
slar andra alternativ har hemmacentralbanken
ensamt ansvar att faststilla metoden for att
hélla sdkerheter.

Om det finns ett annat godként alternativ ar
parterna inte skyldiga att anvinda CCBM. Alla
godtagbara tillgdngar kan anvdndas i CCBM
och, vad giller omsattbara tillgdngar, genom
godtagbara forbindelser mellan vardepappers-
avvecklingssystem i EU. Vid anvindning av
icke omséttbara tillgangar som inte omfattas av
inhemsk lagstiftning &r CCBM den enda mgj-
ligheten.

Mer information om réttsliga fragor och forfa-
randen finns i bilaga 1 och 4.

1.2 CCBM:S OPPETHALLANDETIDER

CCBM stoder vanligen Eurosystemets penning-
politiska transaktioner och intradagskredittran-
saktioner i Target-systemet. Under normala
forhallanden tar CCBM emot instruktioner fran
parter fran kl. 9:00 till kl. 16:00 centraleuro-
peisk tid. Det betyder att dppethallandetiderna
ticker den normala tidsramen inom vilken
Eurosystemet genomfor reguljdra dppna mark-
nadstransaktioner men inte fullt ut Targets
oppethallandetider. CCBM-anvidndare som
efter kl. 16.00 behover ta sdkerheter i ansprak
pa griansoverskridande basis bor deponera
sidkerheten hos korrespondentcentralbanken
fore det klockslaget. I undantagsfall kan stang-
ningstiden for CCBM senareldggas t.ex. for
penningpolitiska syften eller for att mdjliggora
en smidig stingning av Target.

1.3 VILKEN NATIONELL CENTRALBANK AR
KORRESPONDENTCENTRALBANKEN?

For omsdttbara tillgangar ar korrespondent-
centralbanken i allmidnhet den nationella cen-



tralbanken i det land dér det emitterande virde-
pappersavvecklingssystemet finns (vanligen
det inhemska virdepappersavvecklingssyste-
met i det land dér tillgangarna har emitterats
dvs. dr registrerade eller deponerade). Varje
godtagbar tillgadng har bara en korrespondent-
centralbank. Detta innebér:

— for sddana euromarknads- och internatio-
nella emissioner som emitteras samtidigt i
Euroclear Bank och Clearstream Banking
Luxembourg, agerar Nationale Bank van
Belgié¢/Banque Nationale de Belgique som
CCB for tillgdngar i Euroclear Bank medan
Banque Centrale du Luxembourg agerar
som CCB for tillgangar i Clearstream Ban-
king Luxembourg,

— for irlindska statsobligationer som depone-
rats i Euroclear Bank agerar Central Bank
and Financial Services Authority of Ireland
som CCB,

— f6r euromarknads- och internationella emis-
sioner i Euroclear Bank och Clearstream
Luxembourg dir emittenten ar den offent-
liga sektorn i Storbritannien eller ett foretag

inregistrerat i Storbritannien agerar Bank of
England som CCB.

Detaljerad information om vilka omsittbara
tillgdngar som ar godkénda for Eurosystemets
kredittransaktioner finns pa ECB:s webbplats
(http://www.ecb.int). Vid problem eller for mer
information finns en hotline for e-post (se
avsnittet “eligible assets” pa ECB:s webb-
plats).

For icke omsdttbara tillgangar giller i allmén-
het att korrespondentcentralbanken &r den
nationella centralbanken i det land vars lag gél-
ler for tillgdngarna.

2 CCBM-FORFARANDEN

2.1 CCBM-FORFARANDEN FOR OMSATTBARA
TILLGANGAR

Om en part Onskar anvdnda godtagbara till-
gangar som sdkerhet med sin hemmacentral-
bank ger parten virdepappersavvecklingssyste-
met i det land dér tillgangarna &r utgivna order
om att overfora dessa till centralbanken i det

Diagram | Hur en motpart i Spanien kan anvinda godtagbara tillgangar, emitterade och i
depaforvar i Italien, for att erhalla kredit fran Banco de Espana

“

Motpart

1
1 Overféring av instruktioner
1

5 Steg 2
Banco de Espaiia CCBM-meddelande Banca d’Italia (CCB)
(HCB) —_—
L
Steg 5 0
Mottagningsbevis
' gning Steg3 | Steg 4
. Matchning Bekraftelse
Steg 1 ' Steg 6 0
Ansgkan | Utbetalning  J
om kredit 1 av kredit .
1 Italiensk
: vérdepapperscentral
1

Depahéllare
...... >

(CSD) Monte Titoli

Steg 3
Leverans
av sékerheter
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En spansk bank ansoker om kredit frdn Banco de Espafia (den spanska centralbanken) baserat
pa omsittbara tillgdngar som banken har hos den italienska védrdepapperscentralen i Monte
Titoli (CSD).

Steg 1 — Den spanska banken tar kontakt med Banco de Espafna (HCB), ansoker om kredit och
meddelar att man onskar anvinda CCBM for att mobilisera omséttbara tillgdngar som den har
i Italien.

Steg 2 — baserat pd information fran banken sénder Banco de Espaia ett CCBM-meddelande
till Banca d’Italia (den italienska centralbanken) och begér att denna tar emot italienska vér-
depapper fran banken for dess rakning. Samtidigt limnar den spanska banken instruktioner om
att de omsittbara tillgangarna skall overforas (eller ger instruktioner till sin depahallare i
Italien att 6verfora dem) till ett konto som fors av Banca d’Italia i Monte Titoli. I exemplet
agerar alltsd Banca d’Italia som korrespondentcentralbank fér Banco de Espafia, hemmacen-
tralbanken.

Steg 3 — Efter att ha mottagit CCBM-meddelandet fran Banco de Espafia vidtar Banca d’Italia
alla nddviandiga atgérder for att sdkerstélla att de omséttbara tillgdngarna hamnar pa dess konto
i Monte Titoli (t.ex. matchning). Under tiden 6verfor banken (eller dennes depédhallare) de
omsittbara tillgdngarna till Banca d’Italias konto i enlighet med Monte Titolis forfaranden for
leverans.

Steg 4 — Om avvecklingen lyckas sinder Monte Titoli en bekréftelse till Banca d’Italia.

Steg 5 — Sa snart Banca d’Italia fatt bekriftelsen fran Monte Titoli genomfors vissa interna
forfaranden (t.ex. bestimma rétt pris pa tillgangarna). Darefter sander Banca d’Italia en mot-
tagningsbekriftelse till Banco de Espafa. Banca d’Italia haller tillgangarna fér Banco de
Espanas rikning och agerar saledes som depédhallare.

Steg 6 — Efter att ha erhéllit mottagningsbekriftelsen, beviljar Banco de Espaiia kredit till den

spanska banken.

landet (CCB) for hemmacentralbankens rak-
ning.

godtagbara och i sdkert forvar hos korrespon-
dentcentralbanken.

Korrespondentcentralbanken ger nddvéndig
information till hemmacentralbanken avseende
viardepapperens leverans och godtagbarhet,
hemmacentralbanken behandlar denna infor-
mation, gor en virdering (inklusive tilldggssa-
kerheter och virderingsavdrag (valuation
haircut)) och ger parten likviditet (i form av en
kontantbetalning eller genom att ka partens
Overtrasseringslimit). Hemmacentralbanken
kan inte stdlla ndgra medel till forfogande innan
det dr sdkerstdllt att partens vdrdepapper ar
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For att héja CCBM:s serviceniva har ECB-radet
beslutat att bAde hemmacentralbanken och kor-
respondentcentralbanken fr.o.m. januari 2004
skall striva efter att genomfora sina interna for-
faranden inom 30 minuter (dvs. steg 2 och 6 for
hemmacentralbanken och steg 3 och 5 for kor-
respondentcentralbanken i diagram 1).> Detta
forutsatter att parterna (och deras depahallare)
3 Danmarks Nationalbank, Sveriges riksbank och Bank of Eng-

land skulle uppfylla benchmarkvirdet i enlighet med s.k. best
effort-basis.



lamnar korrekta instruktioner och dr medvetna omséttbara tillgdngar till korrespondentcentral-
om att det kan ta langre tid vid hog belastning. banken for parternas riakning (se steg 3 i dia-

gram ). De stora europeiska branschorganisa-
Depébankerna spelar i ménga fall en viktig roll  tionerna inom kreditsektorn (Europeiska
i CCBM-processkedjan genom att leverera bankfederationen, Europeiska sparbanksféren-

REKOMMENDATION FOR MARKNADSAKTORER | CCBM-TRANSAKTIONER ENLIGT OVERENSKOMMELSE
MELLAN EUROPEISKA BANKFEDERATIONEN, EUROPEISKA SPARBANKSFORENINGEN OCH EUROPEISKA
KOOPERATIVA BANKFORENINGEN

1. Depahallare skall sékerstélla att kunderna dr informerade om regler och férfaranden rérande
instruktioner som avser CCBM. Dessa regler och forfaranden skall i gorligaste méan baseras
pa vedertagen lokal affarspraxis. Kunderna maste folja dessa regler och forfaranden for att
sikerstdlla att instruktionerna behandlas snabbt och effektivt.

2. Behandlingen av CCBM-instruktioner skall om mojligt ske genom automatiserade forfa-
randen. I det avseendet skall elektroniska kommunikationskanaler mellan depahéllare och
deras kunder anvdndas i storsta mojliga utstrickning och instruktionerna ska folja
ISO 15022-standarder.

3. Under normala forhallanden och baserat pa s.k. best effort-basis skall depahallare lamna
sina kunders CCBM-instruktioner till det lokala viardepappersavvecklingssystemet senast
30 minuter efter att ha erhallit dem, under forutséttning att instruktionerna ar kompletta
och korrekta och att kunden ar innehavare av de vardepapper som skall levereras.

4. For att en depahallare skall kunna behandla sina kunders CCBM-instruktioner samma dag,
maste tidsfristen sittas till 30 minuter fore tidsfristen for det relevanta lokala virdepap-
persavvecklingssystemet (pd ECB:s webbplats, finns regelbundet uppdaterade landertabel-
ler). I enlighet med vedertagen praxis uppmanas kunderna att ldmna sina instruktioner
i god tid fore depahéllarens tidsgréns for att undvika véntetider och for att ge depahallarna
tillrdckligt med tid for att atgérda misstag eller oférutsedda problem.

5. Marknadsaktorerna skall sdkerstdlla att denna information snabbt blir tillgdnglig for kun-
derna sd att de kan 6vervaka hur deras CCBM-instruktioner framskrider.

6. Depahallarna skall tillsammans med sina kunder besluta om anvdndning av koden
CNCB (Central Bank Collateral Management) for att identifiera och, i forekommande fall,
gora en prioritering av CCBM-relaterade instruktioner. Denna kod baseras pa géllande
ISO 15022-standarder, finns 1 filt 22F, i den obligatoriska delen for E-avveckling,
(E — Settlement Detail) och anger att transaktionen avser en NCB:s leverans/mottagande
av en CCBM-sikerhet.

7. Om depahallarna genom CNCB-koden kan identifiera CCBM-instruktioner som séddana
och uppticker problem vid avvecklingen skall de pé best effort-basis informera sina kunder
om detta inom 15 minuter.
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ingen och Europeiska kooperativa bankféren-
ingen) har upprittat s.k. bdsta praxis for depa-
banker som dr involverade i CCBM-transaktioner
(se nedanstdende ruta). Denna praxis, som
tradde i kraft i maj 2005, hjdlper marknadsak-
torerna att géra CCBM mer effektivt (t.ex.
genom tidsméssiga riktmérken, klara direktiv
om tidsfrister och kommunikationskanaler).

Som resultat av anstrdngningarna, bade fran
centralbankerna och fran de depabanker som
deltar i CCBM-transaktioner, uppgar den
genomsnittliga handlaggningstiden av CCBM-
instruktioner till cirka en timme. Detta under
forutsdttning att parterna ldmnar korrekta
instruktioner och att virdepappersavvecklings-
systemen kan avveckla transaktionerna utan
drojsmal.

For icke omséttbara tillgdngar géller tidsmés-
siga riktmérken endast for CCBM-funktionen
(dvs. processen for mobilisering och édterldm-
ning) och utesluter sdledes alla aktiviteter som
kan séttas i samband med dverforing av infor-
mation rérande dessa tillgangar).

2.2 CCBM-FORFARANDEN FOR ICKE
OMSATTBARA TILLGANGAR

Vid upprittandet av listan pa tillgdngar som &r
godtagbara for Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner och intradagskredittransaktioner,
beslutades att inkludera icke omsittbara till-
gangar, sirskilt kreditfordringar och skuldfor-
bindelser med sdkerhet i inteckning (RMBD).
Urvalskriterierna for dessa tillgangar listas i
Genomférande av penningpolitiken i euroomrad-
det: Allmdn dokumentation av Eurosystemets
penningpolitiska instrument och férfaranden”,
ECB september 2006.

Beroende pa att kreditfordringar och RMBD ér
tillgdngar med speciella egenskaper har ECB
och de nationella centralbankerna etablerat sdr-
skilda forfaranden for att mobilisera dem via
CCBM.
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2.2.1 OVERFORING AV KREDITFORDRINGAR,
PANTSATTNING ELLER OVERLATELSE |
HEMMACENTRALBANKENS NAMN ELLER FOR
DESS RAKNING

Overforingar, dverlitelse eller pantsittning i

hemmacentralbankens namn och for dess rak-

ning, kallad “agency model” &r det forfarande

som de nationella centralbankerna i

Eurosystemet anvdnder for att mobilisera kre-

ditfordringar. Genom detta forfarande tillhan-

dahalls sdkerheten av parten och mottages av
korrespondentcentralbanken i hemmacentral-
bankens namn och for dess rdkning. Icke
omsittbara tillgdngar som faller under lagstift-
ningen i ett annat land i euroomrédet kan anvén-
das av parterna i syfte att erhalla kredit frén sin
hemmacentralbank. Hemmacentralbanken vél-
jer, bland de forfaranden som korrespondent-
centralbanken erbjuder, om den fOredrar att
anvinda en overlatelse av dganderitt, dverla-
telse, pantsdttning eller pantrétt i 16s egendom.

Parterna kan kommunicera med korrespondent-

centralbanken via hemmacentralbanken om den

senare dr villig och kan erbjuda denna tjénst i

enlighet med de forfaranden korrespondentcen-

tralbanken erbjuder. Mer information om detta

ges i bilaga 2.

P& ECB:s webbplats finns uppgifter om vilken
sorts information som skall 1dmnas till korre-
spondentcentralbanken avseende kreditfordran
och pa vilket sitt detta skall goras av varje
nationell centralbank (http://www. ecb.int/
paym/coll/coll/html/ccbm.en. html#ccbm3).

2.2.2 ICKE OMSATTBARA SKULDFORBINDELSER
MED SAKERHET I INTECKNING

De berdrda tillgdngarna &r icke omséttbara
skuldforbindelser, som styrs av irlindsk lag, i
form av inhemska skuldsedlar med sékerhet i
inteckning, (MBPN), sikrade genom en “6ver-
latelse av inteckning” (floating) dver en pool av
boldn som innehas av emittenten. Dessa
skuldsedlar kan anvéndas av parterna i sam-
band med Eurosystemets penningmark-
nadstransaktioner eller intradagskredittransak-
tioner. Dessa tillgangar listas inte pa en reglerad
marknad.



Genom att anvinda CCBM kan en part till
Central Bank and Financial Services Authority
of Ireland (CBFSAI) som ingétt avtal med en
part till en annan hemmacentralbank (en ”god-
tagbar part”) emittera MBPN till CBFSAI som
respresentant for den godtagbara partens och
for dennes ridkning och till dennes fordel.
CBFSALI:s part och den godtagbara parten far
sedan ge uppdrag till CBFSA att halla dessa
MBPN f6r en annan hemmacentralbanks rak-
ning. Da dessa instruktioner tas emot informe-
rar CBFSAI hemmacentralbanken som haller
MBPN f{or hemmacentralbankens rikning och
tillgdngarna (MBPN) halls inte ldngre for den
godkédnda partens rikning.

3 RATTSLIG RAM

Anvindandet av CCBM mellan centralbankerna
i EU baseras pa interna dverenskommelser i
Eurosystemet och ECBS. I dessa avtal accepte-
rar de nationella centralbankerna att agera som
lokala representanter (local agent) for var och
en av de 6vriga nationella centralbankerna samt
ECB. Ansvaret fordelas dd mellan hemmacen-
tralbanken och korrespondentcentralbanken.
Villkoren for parternas sdkerhetstransaktioner
finns faststdllda i respektive hemmacentral-
banks avtal eller foreskrifter. Dessa handlingar
specificerar framfor allt huruvida hemmacen-
tralbanken kommer att basera sina transaktio-
ner pa Overlatelser, repor, pantsittning eller
pantritt i 16s egendom.* CCBM har utformats
for att sdkerstilla att hemmacentralbankens val
av metoder for stdllande av sdkerhet i gorligaste
maén respekteras vid mobilisering av bade
inhemska och grinsoverskridande tillgdngar
dér nationell lagstiftning sé tillater. Tabellen i
bilaga | innehéller en kort beskrivning av de
rittsliga instrumenten i varje land. Uppgifter
om nationella réttsliga krav finns pd ECB:s
webbplats (http://www.ecb.int/paym/coll/coll/
html/ccbm.en.html#ccbm4).

4 PRISSATTNING

Parter som anvénder sikerheter grinsoverskri-
dande maste betala en transaktionsavgift pd 30
EUR till sin hemmacentralbank for varje till-
gang levererad via CCBM. Dessutom tas en
kombinerad depd- och administrationsavgift pa
0,0069 % per ar ut pa det nominella virdet’ pa
de tillgangar som hélls varje manad. Skatter ar
inte inkluderade i dessa avgifter, vilka har satts
for att tacka korrespondentcentralbankens kost-
nader och som tas ut av hemmacentralbanken
varje manad. Darutdver kan hemmacentralban-
ken ta ut lokala avgifter. Ytterligare informa-
tion rorande avgiftsstrukturen kan erhéllas fran
de nationella centralbankerna, genom deras
nationella réttsliga dokumentation om penning-
politiska transaktioner och intradagstransaktio-
ner.

5  STATISTIK OVER GRANSOVERSKRIDANDE
ANVANDNING AV SAKERHETER

Statistik dver griansoverskridande anvdndning
av sikerheter for Eurosystemets kredittransak-
tioner finns pa ECB:s webbplats (http://www.
ecb.int). Statistiken visar summan av granso-
verskridande tillgdngar i depéforvaring bade
via CCBM och via ldnkarna mellan vardepap-
persavvecklingssystem (siffrorna avser vérdet
pa tillgangar i depaférvaring sista fredagen i
ménaden). Dessutom visas dven utvecklingen
av griansoverskridande sikerheter i depéaforva-
ring som en procentuell del av de totala siker-
heterna deponerade i Eurosystemet.

4 1 overensstimmelse med marknadspraxis anvidnds termen
”sikerhet” for alla typer av dessa transaktioner.

5 Marknadsvirde anvénds for tillgangar for vilka det nominella
virdet inte har nagon betydelse.
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BILAGA |

SAMMANFATTNING AV ORI\TTSLIGA INSTRUMENT SOM
ANVANDS | EUROOMRADET®

For omsittbara tillgdngar dar en korrespon- iallménhet det instrument den 6nskar anvinda,
dentcentralbank erbjuder tvd instrument med hdnsyn tagen till korrespondentcentral-
(pant och repa) viljer hemmacentralbanken bankens preferenser.

Som hemmacentralbank kommer Som korrespondentcentralbank kommer centralbanken att
centralbanken att anvanda foljande metoder godta foljande metoder for stallande av sakerheter:
for stéllande av sakerheter:
for omsattbara och icke omsattbara tillgangar for omséttbara till- for icke omsattbara tillgangar
gangar
Poolningssystem Oronmérkta Pant Repa Pant Overlatelse Pantratt i
18s egen-

dom

BE Ja Nej Ja Ja Ja Nej Nej

DK Ja Ja Ja Ja Nej Ej relevant Nej

DE Ja Nej Ja Ja Nej Ja Nej

GR Ja Nej Ja Ja Ja Nej Nej

ES Ja Nej Ja Ja Ja Nej Nej

FRY Nej Nej Ja? Ja Nej Ja Nej

IE Nej Ja Nej Ja Nej Nej Ja

IT Ja® Ja® Ja Ja Ja Nej Nej

LU Ja Nej Ja Ja Ja Nej Nej

NL Ja Nej Ja Ja Ja Nej Nej

AT Ja Nej Ja Ja Ja Ja Nej

PT Ja Nej Ja Ja¥ Ja Nej Nej

SI Ja Nej Ja Ja Ja Ja Nej

Fl Ja Nej Ja Ja Ja Nej Nej

SE Ja Nej Ja Ja Ej relevant

UK? Nej Nej Ja Ja Ej relevant

1) Den metod for stillande av sikerheter som Banque de France anvédnder nédr banken agerar hemmacentralbank ér repa med global
margining for omséttbara och icke omsittbara tillgangar.

2) Parter som onskar anvinda detta instrument maste i eget namn dppna pantkonton hos Banque de France.

3) Poolningssystem anvénds for icke omséttbara tillgangar, 6ronmérkning anvinds for omsittbara tillgangar.

4) Aven om pant dr den metod for sikerstillande av sikerhet som Banco de Portugal foredrar for mobilisering av sikerheter som depo-
neras i Interbolsa och SITEME kan repor anvindas om hemmacentralbanken eller den utlindska parten begir det.

5) Den metod for stdllande av sikerheter som Bank of England anvinder nir banken agerar hemmacentralbank &r repa med global
margining, endast for omsittbara tillgangar.

6 Tabellen innehéller dven information om Danmark, Sverige och
Storbritannien, som inte ingar i euroomradet.

ECB
Korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM)
December 2006




m

BILAGA 2

CCBM-FORFARANDEN FOR ICKE OMSATTBARA

TILLGANGAR

OVERFORING AV KREDITFORDRINGAR,
PANTSATTNING ELLER OVERLATELSE |
HEMMACENTRALBANKENS NAMN OCH FOR DESS
RAKNING

CCBM har upprittats for att ombesdrja dverfo-
ring, pantsittning eller overlatelse av kredit-
fordringar som ldmnas av parten till formén for
hemmacentralbanken dér dessa tillgdngar inte
omfattas av inhemsk lagstiftning. For att beakta
de sirskilda egenskaperna hos dessa icke
omsittbara tillgangar har ett sarskilt forfarande
for anvdndning av CCBM upprittats. Dessa
arrangemang beskrivs i foljande avsnitt. Nar
kommunikation mellan parten och korrespon-
dentcentralbanken 4r nodviandig kan parten
kommunicera via sin hemmacentralbank under
forutséttning att hemmacentralbanken kan och
vill tillhandahalla sina tjénster i enlighet med
korrespondentcentralbankens forfaranden.

INFORMATION OM FORFARANDET

Parten maste, fore anvidndande av sina kredit-
fordringar som sdkerhet genom CCBM, upp-
fylla foljande rittsliga och tekniska forutsitt-
ningar. Parten méste:

— acceptera de réttsliga villkor och krav som
stills av hemmacentralbanken for att accep-
tera kreditfordringar som sédkerhet, inklu-
sive de ytterligare villkor och krav som
framstéllts av korrespondentcentralbanken

— ldmna in en lista med auktoriserade namn-
teckningar

— komma 6verens med korrespondentcentral-
banken om hur statistik skall dversidndas

— 1 forvidg genomfdra ett test i filformat i
enlighet med korrespondentcentralbankens
forfaranden om sa krivs

— begidra ett standardiserat identifikations-
nummer for varje kreditfordran’ och gélde-
ndren

— registrera varje fordran hos korrespondent-
centralbanken (med uppgift om standardise-
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rat identifikationsnummer péa varje kredit-
fordran och pa géldendren, kvaliteten pa
kreditbeddmningsuppgifterna, ratingsys-
tem, etc.).

Naér de réttsliga och tekniska forutsédttningarna
uppfyllts kan parten dverfora kreditfordring-
arna till den 6nskade korrespondentcentralban-
ken i hemmacentralbankens namn. Foéljande
tillvigagangssatt tillimpas:

— Parten sdnder all information som behdvs
for att identifiera de avsedda fordringarna i
ett format som korrespondentcentralbanken
anger. Filerna registreras i en elektronisk
databas som innehéller en lista med godtag-
bara kreditfordringar och som kontinuerligt
uppdateras av korrespondentcentralbanken.

— For mobilisering av sjélva kreditfordran,
skickar parten ett mottagningsbevis pa att
sakerheten erhallits (receipt of collateral) —
som dr en begdran om mobilisering (mobi-
lisation request) — till hemmacentralbanken
vilken i forekommande fall f6ljs av en stan-
dardiserad kommunikation mellan hemma-
centralbanken och korrespondentcentral-
banken.

— Om tillgadngarna dras tillbaka (om sa sker,
maste detta ske fore forfallodatum) skall
parten ge instruktioner till hemmacentral-
banken som i sin tur ger instruktioner till
korrespondentcentralbanken.

DEN IRLANDSKA MODELLEN

Sarskild information om forfaranden for
irlandska skuldsedlar med sakerhet

i inteckning (MBPN)

Néar CCBM borjar anviandas for den hir typen
av tillgdngar maéste parterna arrangera med den
ursprunglige utgivaren av skuldsedeln for att fa
den kompletterad i CBFSAI:s namn (Central
Bank and Financial Services Authority of

7 Vissa nationella centralbanker kommer att ge ett identifika-
tionsnummer till kreditfordran forst nir kreditfordran depone-
ras.



Ireland). Eftersom skuldsedeln (skuldsedlarna)
forvaras vid CBFSAI maste uppdraget ga fran
den ursprungliga utgivaren till CBFSAIL
Auktoriseringsformuléret (Form of
Authorisation) som initierar anvidndandet av
modellen skall skickas till CBFSAI. En utlandsk
part maste inga ett avtal med CBFSAI innan
skuldsedlar kan mobiliseras. En part som ar
formanstagare for en eller flera redan utfardade
skuldsedlar med sédkerhet i inteckning kan
utfora kredittransaktioner inom Eurosystemet
med en annan deltagande nationell centralbank
genom att ge instruktioner till CBFSAI i form
av en order (Direction). Ett sddant formular till-
handahélls pd begédran av CBFSAL

CBFSAI haller en lista med auktoriserade
namnteckningar for varje part och kontrollerar
namnteckningarna pa auktoriseringsformuléret
mot denna lista. Nér dkthetskontroll av dessa
namnteckningar har gjorts kommer CBFSAI att
stilla ut skuldsedeln i korrespondentcentral-
bankens namn (dvs. sig sjdlv). Dé skall CBFSAI
och den ursprunglige utgivaren komma 6verens
om individuella identifikationsnummer for
skuldsedeln (-sedlarna). Utgivaren skall daref-
ter informera parten om dessa nummer.

Nér en part vill anvinda den hér typen av till-
gangar som sdkerhet skall den informera hem-
macentralbanken om sina avsikter och infor-
mera om relevanta transaktionsuppgifter,
inklusive det individuella identifikationsnum-
ret.
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BILAGA 3

TYPER AV UTLANDSKA VARDEPAPPER | LOKALA
ARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM (SSS) PER

DECEMBER 2006

SSS (Vérdepappers- | Centralbank

avvecklingssystem) i rollen som CCB
Clearstream Deutsche Bundeshank
Frankfurt

Euroclear Banque de France
Frankrike

SCLV (lberclear) Banco de Espafia
Negicef De Nederlandsche Bank

(Euroclear group)

Euroclear Bank Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Clearstream Luxem- Banque centrale du Luxembourg
burg

Forvaltning av utlandska tillgangar, vardepappersavvecklingssystemet
agerar som vardepapperscentral (CSD)

Belgiska statspapper emitterade i Tyskland (FAMT)Y

Danska vérdepapper emitterade i Tysklande (FAMT eller UNIT)?
Spanska vardepapper (privata och offentliga emittenter) emitterade i Tyskland
(FAMT eller UNIT)

Franska vardepapper emitterade i Tyskland (FAMT eller UNIT)
Irlandska statsobligationer emitterade i Tyskland (FAMT eller UNIT)
Italienska statspapper emitterade i Tyskland (FAMT eller UNIT)
Nederléndska véardepapper emitterade i Tyskland (FAMT eller UNIT)
Osterrikiska vardepapper emitterade i Tyskland (FAMT eller UNIT)
Portugisiska véardepapper emitterade i Tyskland (FAMT eller UNIT)
Finska vérdepapper emitterade i Tyskland (FAMT eller UNIT)
Svenska vardepapper emitterade i Tyskland (FAMT eller UNIT)

Danska véardepapper emitterade i Frankrike (FAMT eller UNIT)
Tyska vardepapper emitterade i Frankrike (FAMT eller UNIT)
Spanska vardepapper (offentliga sektorn) emitterade i Frankrike (FAMT eller
UNIT)

Irlandska statsobligationer emitterade i Frankrike (FAMT eller UNIT)
Italienska statspapper emitterade i Frankrike (FAMT eller UNIT)
Nederlandska vardepapper emitterade i Frankrike (FAMT eller UNIT)
Osterrikiska vérdepapper emitterade i Frankrike (FAMT eller UNIT)
Portugisiska vérdepapper emitterade i Frankrike (FAMT eller UNIT)
Finska vérdepapper emitterade i Frankrike (FAMT eller UNIT)
Svenska vardepapper emitterade i Frankrike (FAMT eller UNIT)

Tyska vardepapper emitterade i Spanien (FAMT eller UNIT)
Franska vardepapper emitterade i Spanien (FAMT eller UNIT)
Nederlandska vardepapper emitterade i Spanien (FAMT eller UNIT)
Finska vardepapper emitterade i Spanien (FAMT eller UNIT)
Svenska vardepapper emitterade i Spanien (FAMT eller UNIT)
Norska vérdepapper emitterade i Spanien (FAMT eller UNIT)

Franska vardepapper emitterade i Nederlanderna (FAMT)
Italienska statspapper emitterade i Nederlanderna (FAMT)
Osterrikiska vardepapper emitterade i Nederlanderna (FAMT)
Finska vérdepapper emitterade i Nederlanderna (FAMT)
Svenska vardepapper emitterade i Nederlanderna (FAMT)

Se punkt 1.3 i huvudtexten.

Se punkt 1.3 i huvudtexten.

1) Nominellt virde.
2) Antal virdepapper.
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BILAGA 4

TEKNISKA DETALJER OM CCBM

Tabellen pa foljande sidor ger den viktigaste
informationen som behdvs for att leverera
sdkerheter pd avvecklingsdagen (S). Den visar
framfor allt vart sdkerheterna skall levereras

antalet viardepapper som skall levereras) och
vilken typ av rattsligt instrument som ar till-
géngligt (ndr ett instrument visas inom parentes
betyder det att det finns tillgéngligt men inte

nar CCBM anvinds (t.ex. ett konto) och detal- rekommenderas av korrespondentcentral-
jer om vilket forfarande som skall foljas (t.ex. banken som mest ldmpligt rittsligt instru-
stopptider i det utlindska viardepappersavveck- ment).

lingssystemet). Dessutom visar den for varje

typ av tillgangar hur kvantiteten skall uttryckas Alla 6ppethallandetider anges i centraleuro-

(FAMT f{6r det nominella viarde och UNIT for peisk tid.
Typ av tillgdngar | SSS (varde- | SWIFT BIC-kod | Under normala Typ av Centralbank | CCB- Tfn.
pappers- indikerar platsen | forhallanden skall | tillgangliga | i rollen som | konto pa
avvecklings- | for avveckling instruktioner for | instrument | CCB SSS
system) leverans pa S ske
mellan kI.?
Belgiska inhemska NBB clearing NBBEBEBB216  08:00 och 16:00 Pant/repa Nationale Sarskilt +322221
statspapper (FAMT) system (16:15) Bank van Bel- konto? 2064
gié/
Banque
Nationale de
Belgique
Euromarknads- och  Euroclear MGTCBEBEECL 07:00 och 16:00 Pant/repa Nationale Sérskilt +322221
internationella Bank (17:15) Bank van Bel-  konto® 2064
vérdepapper av gié/
andra &n emittenter Banque
i Storbritannien Nationale de
emitterade med Belgique
Euroclear Bank
(FAMT)?
Euromarknads- Clearstream DAKVDEFF 06:00 och 16:00 Pant/(repa) Deutsche 7073 +49 69 2388
och internatio- Frankfurt (18:30) Bundesbank 2470
nella emissioner
emitterade med
Clearstream Frank-
furt som CSD®
(FAMT), tyska
godtagbara varde-
papper, offentliga
och privata sektorn
(FAMT)
Tyska icke om- Deutsche MARKDEFFCCB 09:00 och 16:00 Overlételse Deutsche - +49 69 2388
séttbara tillgdngar ~ Bundesbank Bundesbank 1470
(UNIT)
Spanska skuldfér-  IBERCLEAR IBRCESMM 07:00 och 16:00 Pant/repa Banco de Sarskilt +34 91 338
bindelser emitterade (CADE ) (18.00) Espafia konto® 6220
av den offentliga
sektorn (FAMT)
Spanska regionala ~ SCL Valencia XVALESV1 07:00 och 16:00 Pant Banco de - +34 91 338
tillgangar (FAMT) (18.00) Espafia 6220

1) Tiden inom parentes &r sista méjliga inlimningstid till det lokala SSS eller den lokala NCB for f.o.p. leveransinstruktioner for god-
tagbara sikerheter, under normala férhéllanden, nir denna tid avviker frdn sista mgjliga inlimningstid for instruktioner i CCBM.

2) For panter, repor och direkta leveranser till ECB: 9205, eller centralbanken i BE: 9100, DE: 9202, ES: 9204, GR: 9209, FR: 9207,
1E: 9210, IT: 9211, LU: 9212, NL: 9213, AT: 9201, PT: 9214 och FI: 9206. Parterna skall alltid matcha alla 6verforingar av virdepap-
per mellan konton: det meddelande som sénds till NBB Clearing System maste ange affirsdagen.

3) For dessa tillgangar anvinder De Nederlandsche Bank (konto 92745) sitt konto hos Euroclear Bank. Nederlandska parter skall
saledes leverera tillgangar direkt till De Nederlandsche Banks konto utan att anvinda modellen.

4) For repor och direkta leveranser till den belgiska centralbanken: 21081, DE: 21082, ES: 21083, FR: 21086, PT: 21091, och for
panter utstéllda till forman for centralbanken i BE: 28204, ES: 28206, GR: 28210, IT: 28212, LU: 28213, AT: 28250, PT: 28214 och
FI: 28208. Leveranser f.o.p. till eller frdn Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique maste alltid matcha varandra.
Féljande filt i SWIFT MT540-meddelandet dr obligatoriska. 16R : SETDET.

22F: RTGS//YRTG (for avveckling i realtid).

5) For repor och direkta leveranser till ECB: 1901, eller centralbanken i BE: 1902, DE: 1904, GR: 1905, FR: 1907, IE: 1908, IT: 1909,

LU: 1910, NL: 1911, AT: 1912, PT: 1913 och FI: 1914.
6) Vardepapperscentral (Central securities depository)
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Typ av tillgdngar | SSS (varde- SWIFT BIC-kod | Under normala Typ av Centralbank CCB- Tfn.
pappers- indikerar platsen | forhallanden skall | tillgangliga | i rollen som konto pa
avvecklings- for avveckling instruktioner for | instrument | CCB SSS
system) leverans pa S ske

mellan KI.Y

Spanska regionala ~ SCL Bilbao XBILES21 07:00 och 16:00 Pant Banco de - +34 91

vardepapper (FAMT) (18:00) Espafia 338 6220

Spanska regionala ~ SCL Barcelona  XBARESB1 07:00 och 16:00 Pant/repa Banco de - +34 91

vérdepapper (FAMT) (18:00) Espafia 338 6220

Spanska privata IBERCLEAR IBRCESMM 07:00 och 16:00 Pant/(repa) Banco de - +34 91

vardepapper (SCLV) (18:00) Espafia 338 6220

(FAMT eller UNIT)

Spanska icke om-  Banco de ESPBESMMCCB  09:00 och 16:00 Pant Banco de - +34 91

séttbara Espafia (18.00) Espafia 338 6220

tillgdngar (FAMT)

Grekiska stats- BOGS BNGRGRAASSS  07:00 och 16:00 Pant/repa Bank of Greece 9103 +30 210

obligationer (FAMT) (16:30) 320 3296

Grekiska icke Bank of Greece  BNGRGRAACCB  07:00 och 16:00 Pant Bank of Greece — +30 210

omséttbara 320 2620

tillgangar (FAMT)

Euromarknads- och ~ Clearstream CEDELULL 07:00 och 17.30 Pant/repa Banque centrale 82801 +352 4774

internationella Luxemburg du Luxembourg 4450

vérdepapper av andra +352 4774

an emittenter i 4453

Storbritannien samt +352 4774

luxemburgska varde- 4457

papper (FAMT)

Euromarknads- och  Necigef/ NECINL2A 07:00 och 16:00 Pant/(repa) De Neder- 100 +3120

internationella emis-  Euroclear (18.00) landsche Bank 524 3696

sioner emitterade Netherlands +3120

med Necigef som 524 2463

CSD, offentliga och

privata nederlandska

godtagbara varde-

papper (statsobliga-

tioner FAMT, UNIT)

Nederlandska icke  De Neder- ECMSNL2A 09:00 och 16:00 Pant De Neder- - +31 20

omséttbara landsche Bank (18.00) landsche Bank 524 3696

tillgangar (FAMT) +31 20

524 2463

Osterrikiska, of- OEKB OEKOATWW 08:00 och 16:00 Pant/(repa)  Osterreichische  2295/00  +43 1 404

fentliga och privata, (18.00) Nationalbank 204210

godtagbara vérdepap-

per (FAMT)

Osterrikiska icke ~ Osterreichische NABAATWWCCB 09:00 och 16:00 Pant/ formell Osterreichische - +43 1 404

omsattbara Nationalbank (18.00) overlatelse  Nationalbank 203400

tillgangar (UNIT) av sikerhets-

skal

Portugisiska stats- ~ SITEME BGALPTPLCCB  08:00 och 16:00 Pant/repa Banco de Sarskilt ~ +351 21

skuldvéxlar (FAMT) (18.00) Portugal konto? 3537279

Portugisiska godtag- Interbolsa XCVMPTP1 07:00 och 16:00 Pant/repa Banco de Sarskilt  +351 21

bara vardepapper, (18.00) Portugal konto® 3537279

offentliga och privata

sektorn, (FAMT)

Finska godtag- APK - RM APKEFIHH 08:00 och 16:00 Pant/repa  Suomen Pankki  Ring +358 9

bara vardepapper, system (18.00) - Finlands Bank 1832171

offentliga och privata

sektorn, (FAMT)

1) Tiden inom parentes ér sista mojliga inlimningstid till det lokala SSS eller den lokala NCB for f.0.p. leveransinstruktioner for god-
tagbara sikerheter, under normala forhallanden, nédr denna tid avviker fran sista méjliga inldmningstid for instruktioner i CCBM.

2) For dessa tillgangar skall foljande referenser ges: BP och andra typer av operationer (for repor/direkta transaktioner: CCB och for panter:
PLE) och det specifika kontot (ECB: 15, BE: 01, DE: 03, GR: 04, ES: 05, FR: 06, IE: 07, IT: 08, LU: 09, NL: 10, AT: 11 och FI: 12).

3) For repor/direkta transaktioner maste tillgdngar levereras till konto 5998888859, med uppgift om referens for instruktioner till
Interbolsa "motivo 180” for dverforing samma dag, eller 5997777751, med referens “motivo 1517 for 6verforing med valuta nista dag.
For panter skall referens "motivo 153" anges.
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BILAGA

Typ av tillgdngar | SSS (varde- | SWIFT BIC-kod | Under normala Typ av Centralbank | CCB- Tfn.

pappers- indikerar platsen | forhallanden skall tillgangliga | i rollen som konto pa

avvecklings- | for avveckling instruktioner for instrument | CCB SSS

system) leverans pa S ske

mellan kI.»

Euromarknads- och Euroclear SICVFRPP 08:00 och 16:00 Repa/ Banque de 282 +33 14292
internationella France (17:15) (pant) France 6285
emissioner emitte- +3314292
rade med Euroclear 3250
France som CSD,
franska godtagbara
varde-

papper, offentliga
och privata sektorn,
(UNIT eller FAMT)

Franska icke om- ~ Banque de BDFEFRPP 09:00 och 16:00 Overlételse  Banque de - +3314292
séttbara tillgdngar ~ France (18.00) France 3961
(FAMT)
Irlandska statsobli- Euroclear MGTCBEBEECL 07:00 och 16:00 Repa Central Bank 22827 +353 14344
gationer (FAMT)  Bank (17:15) and Finan- 325
cial Services +353 1 4344
Authority of 725
Ireland +353 1 4344
813
Irlandska stats- NTMA NTMAIE2D 09:00 och 16:00 Repa Central Bank - +353 14344
skuldvéxlar (18:30) and Finan- 325
(FAMT) cial Services +353 1 4344
Authority of 725
Ireland +353 1 4344
111
Irlandska icke om-  Central Bank IRCEIE2DCCB  09:00 och 16:00 Pantratt i Central Bank - +353 1 4344
séttbara tillgdngar ~ and Finan- (18.00) 16s egen- and Finan- 325
(FAMT) cial Services dom cial Services +353 14344
Authority of Authority of 725
Ireland Ireland +353 1 4344
111
Euromarknads- och  Monte Titoli MOTIITMM 07:00 och 16:00 Pant?/ Banca d’ltalia 61003 +39 06 4792
internationella emis- (18.00) repa 3868 eller
sioner emitterade 3669

med Monte Titoli
som CSD, italienska

statspapper (FAMT)

italienska, privata,

godtagbara varde-

papper (FAMT)

Slovenska, of- KDD KDDSSI22 07:00 och 16:00 Pant/repa Banka Slo- Ring +3861
fentliga och privata, (18.00) venije 4719 429
godtagbara till-

gangar (FAMT)

Slovenska icke om- Banka BSLJSI2X 09:00 och 16:00 Pant/ Banka Slo- - +386 1
séttbara tillgdngar ~ Slovenije (18.00) Overlételse venije 4719 429
(FAMT)

Euromarknads- och  Euroclear MGTCBEBEECL 07:00 och 16:00 Repa/ Bank of 21368 +44 207 601
internationellavarde- Bank (17:15) (pant) England 3627

papper emitterade av
emittenter i Stor-
britannien® (FAMT)

Euromarknads- och  Clearstream  CEDELULL 07:00 och 17.30 Repa/ Bank of Sarskilt  +44 207 601
internationella varde- Luxemburg (pant) England konto® 3627

papper emitterade

av emittenter i Stor-

britannien (FAMT)

1) Tiden inom parentes dr sista mdjliga inlimningstid till det lokala SSS eller den lokala NCB for f.0.p. leveransinstruktioner for god-
tagbara sikerheter, under normala forhallanden, nédr denna tid avviker fran sista méjliga inldmningstid for instruktioner i CCBM.

2) Panter anvinds endast for intradagslikviditetstransaktioner och for utlaningsfaciliteten medan repor huvudsakligen anvinds for
refinansieringstransaktioner.

3) For repor, méste virdepapper levereras till Bank of Englands konto 83371, och fér panter till konto 83372.

ECB
Korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM) m
December 2006
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