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Tagasiside Euroopa Parlamendi
markustele, mis on esitatud
parlamendi resolutsioonis Euroopa
Keskpanga 2015. aasta aruande
kohta

EKP asepresident esitles EKP 2015. aasta aruannet 7. aprillil 2016 Euroopa
Parlamendi majandus- ja rahanduskomisjoni eriistungil." Sama aasta 21. novembril
osales EKP president Euroopa Parlamendi taiskogu istungil, kus EKP aastaaruannet
arutati.” Jargmisel paeval véttis taiskogu vastu resolutsiooni Euroopa Keskpanga
2015. aasta aruande kohta (edaspidi ,resolutsioon”).®

Seoses EKP 2016. aasta aruande edastamisega Euroopa Parlamendile esitab EKP
oma tagasiside Euroopa Parlamendi resolutsioonis toodud mérkuste kohta.*
Tagasiside avalikustatakse vastavalt tavadele, mis algatati mé6dunud aastal
vastusena Euroopa Parlamendi taotlusele.” See on jarjekordne naide EKP
pihendumusest aruandekohustuse taitmisele suuremal maaral, kui aluslepingus ette
néhtud.

EKP rahapoliitika

EKP meetmete tdhusus

EKP rahapoliitiliste meetmete t6husust ja nende mdju euroala
rahastamistingimustele vaadeldakse resolutsiooni mitmes punktis (nt punktid 11, 12,
13, 15ja 17).

Vt https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp160407_1.en.html.
Vt https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp161121_1.en.html.

Vastu vdetud resolutsiooni tekst on kattesaadav Euroopa Parlamendi veebilehel aadressil
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?type=TA&reference=P8-TA-2016-
0433&language=ET&ring=A8-2016-0302.

Tagasiside ei hdlma resolutsioonis tdstatatud kiisimusi EKP pangandusjarelevalve ja tihtse
jarelevalvemehhanismi kohta. Neid teemasid kéasitletakse EKP jérelevalveilesannete taitmist kasitlevas
aastaaruandes (https://www.bankingsupervision.europa.eu/ech/pub/pdf/ssmar2016.et.pdf) ja aruande
kaaskirjale lisatud tagasisides
(https://www.bankingsupervision.europa.eu/ech/pub/pdf/170317_coverletter_ecb_ar_on_supervisory_a
ctivities_2016en.pdf).

Vt punkt 23 Euroopa Parlamendi 25. veebruari 2016. aasta resolutsioonis Euroopa Keskpanga
2014. aasta aruande kohta, mis on kattesaadav aadressil
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+TA+P8-TA-2016-
0063+0+DOC+PDF+VO//ET.
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EKP leiab, et parast varaostukava6 ja suunatud pikemaajaliste
refinantseerimisoperatsioonide (TLTRO) kaivitamist on ettevdtete ja
kodumajapidamiste rahastamistingimused euroalal paranenud. Paranemine on
olnud markimisvaarne ning elavdanud tuntavalt laenuandmist euroala ettevotetele ja
kodumajapidamistele, kusjuures laenuvdtukulud on jarsult alanenud.
Mittefinantsettevotete laenuvdtukulud vahenesid 2014. aasta maist kuni 2017. aasta
veebruarini ligikaudu 115 baaspunkti vrra ning nende kulude erinevus euroala piires
vahenes margatavalt.® Pidades silmas kogu euroala valdavalt pangap&hist
finantsstruktuuri, on laenutingimuste paranemine otsustava tahtsusega, kuna toetab
kodumajapidamiste ja ettevotete taiendavaid kulutusi.

Kuna resolutsioonis rohutatakse vaikeste ja keskmise suurusega ettevotete
rahastamistingimusi, tuleks markida, et alates krediidileevenduspaketi
vastuvotmisest 2014. aasta juunis naib baasintressimaarade moéju ulatuslikum
Ulekandumine olevat olnud iseédranis kasulik nimetatud ettevotetele. Alates
2014. aasta juunist kuni 2017. aasta veebruarini alanesid vaga vaikeste
pangalaenude (alla 250 000 euro, mis on vaikeste ja keskmise suurusega ettevotete
laenude ligikaudne suurusjark) intressimaarad ligikaudu 180 baaspunkti vbrra, samal
ajal kui kéigi mittefinantsettevotete pangalaenude intressimaérad langesid umbes
115 baaspunkti vorra (mittefinantsettevotete tle 1 miljoni euro suuruste laenude
intressimaarad alanesid ligikaudu 90 baaspunkti vérra).® Riskiprofiili erinevustest ja
asimmeetrilisest teabest tulenevad struktuurilised erinevused lubavad siiski arvata,
et vaikeste ja keskmise suurusega ettevitete laenude intressiméaérad on suurte
ettevotete omadega vOrreldes kdrgemad.

EKP ei jaga resolutsioonis véaljendatud muret, et ettevotlussektori
vaartpaberite ostukaval v8ib olla moonutav moju vaikestele ja keskmise
suurusega ettevotetele. Selleks et hdlmata vBimalikult paljusid euroala ettevétteid,
on ettev@tlussektori vaartpaberite ostukava kdlblikkuskriteeriumide sdnastus
vOBimalikult laiahaardeline (nt puudub minimaalne emissioonisumma ning kdlblikuks
peetakse ka luhiajalisi volainstrumente). Ettevotlussektori vaartpaberite ostukava
tulemusel suurte ettevdtete jaoks tekkinud soodsad vdlakirjaturutingimused
muudavad volakirjaturult rahastamise hankimise nende ettevotete jaoks
atraktiivseks, ergutades panku kasutama oma bilansi kasvavat mahtu laenude
pakkumiseks véikestele ja keskmise suurusega ettevotetele.

Varaostukava hélmab kdiki kavasid, mille raames ostetakse avaliku ja erasektori vaartpabereid, et
toime tulla liiga pikka aega kestnud aeglase inflatsiooni pdhjustatud riskidega. Varaostukava hdlmab
kaetud vdlakirjade kolmandat ostukava, varaga tagatud vaartpaberite ostukava, avaliku sektori
vaartpaberite ostukava ja ettevotlussektori vaartpaberite ostukava. Avaliku ja erasektori vaartpaberite
netooste tehakse iga kuu keskmiselt 80 miljardi euro vaartuses (2015. aasta martsist kuni 2016. aasta
martsini tehti oste keskmiselt 60 miljardi euro vaartuses kuus). Alates 2017. aasta aprillist tehakse oste
keskmiselt 60 miljardi euro vaartuses kuus. Lisateavet vt
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html.

Suunatud pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid kuuluvad EKP mittestandardsete rahapoliitiliste
vahendite hulka. Suunatud pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide kaudu annab EKP pankadele
pikaajalisi laene ning pakub neile stiimuleid, mis elavdavad laenuandmist euroala ettevétetele ja
tarbijatele. Lisateavet vt https://www.ech.europa.eu/explainers/tell-me/html/tltro.et.html.

Kokkuvétlik statistika on kéattesaadav aadressil https://www.euro-area-statistics.org/.
Vt joonealune mérkus 8.
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EKP rahapoliitilised meetmed on aidanud pankade rahastamistingimusi
markimisvaarselt parandada. Valdavalt on see toimunud kahe kanali kaudu.
Esiteks kuulusid pankade rahastamisvahendid nende varaklasside hulka, mille
keskmise tahtajaga kuni pikaajaline tulusus oluliselt langes. Seda toetasid
eurosiisteemi varaostudest tingitud portfellide restruktureerimine™ ja suunatud
pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide raames rahastust saanud pankade
volakirjaemissioonide vahenemine. Teiseks jatkasid pangad kallima lihiajalise
turupBhise rahastamise asendamist suunatud pikemaajaliste
refinantseerimisoperatsioonidega (ja kasutasid lisaks voimalust pikendada TLTRO-I
tdhtaegu ja votta kasutusele soodsam TLTRO-II (uued suunatud pikemaajalised
refinantseerimisoperatsioonid)). Pankade rahastamistingimuste paranemine on
mdjutanud finantstingimusi laiemalt ning samuti majanduskasvu ja inflatsiooni.

EKP votab teadmiseks resolutsioonis toodud markuse, et Uhtlasi on oluline
analltsida pangandussektori erijoonte potentsiaalset mdju
tlekandemehhanismile. EKP on seda pangalaenude kanali aspekti ning eelkdige
finantsturgude killustatust ka p&hjalikumalt analiitisinud.™ Kui kriisi kérgpunktis oli eri
kanalitest koosnev* rahapoliitika tilekandemehhanism mitmes riigis
markimisvaarselt hairitud ja peaaegu lakkas toimimast, siis EKP mittestandardsed
meetmed on aidanud paljudes riikides ja erinevates pangandusstruktuurides
Ulekandem@jul taas avalduma hakata. Nutudseks on baasintressimaéarade moju
avaldumine ettevotete ja kodumajapidamiste laenuintressides Uhtlasem, samal ajal
kui finantskriisi esimestel aastatel tdheldati méarkimisvaarseid erinevusi.

Rahapoliitika rakendamine

Resolutsiooni punktis 4 rdhutatakse TLTRO-II programmi stiimulite struktuuri ja
seatakse kahtluse alla selle tdhusus.

TLTRO-Il programmi stiimulite struktuuri muutus vorreldes suunatud
pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide esimese seeriaga on moeldud
selleks, et ergutada panku vahendama kénealuse programmiga pakutavaid
toetavaid rahastamistingimusi ka laenuvdtjatele. Kohustuslike tagasimaksete
ndue on kdrvaldatud ning selle asemel on lisatud hinnastiimulite mehhanism. Nagu
esimeses seerias, eristatakse ka TLTRO-II puhul panku, kes on hakanud
finantsvdimendust vahendama, ning panku, kes suurendavad laenuandmist.

10 EKP ostab era- ja avaliku sektori varasid sellistelt investoritelt, nagu naiteks pensionifondid, pangad ja

kodumajapidamised. Need investorid v8ivad EKP-le mildud varade eest saadud vahendid
investeerida muudesse varadesse. Portfellides tehtavad imberpaigutused suurendavad laiemalt
ndudlust varade jarele, kergitades hindu ja kahandades tulusust, ning seda isegi varade puhul, mida
varaostukava otseselt ei h6lma. Lisateavet vt hitps://www.ech.europa.eu/explainers/tell-me-
more/html/app.et.html.

vt Altavilla, C., Canova, F. ja Ciccarelli, M., ,Mending the broken link: heterogeneous bank lending and

monetary policy pass-through”, EKP teadustoimetis nr 1978, november 2016; Holton, S. ja Rodriguez
d’Acri, C, ,Jagged cliffs and stumbling blocks: interest rate pass-through fragmentation during the euro
area crisis”, EKP teadustoimetis nr 1850, september 2015; Durré, A., Maddaloni, A. ja Mongelli, F.P.,
»The ECB’s experience of monetary policy in a financially fragmented euro area”, Comparative
Economic Studies, kd 56/2014, |k 296-423.

Rahapoliitiliste otsuste peamiste tlekandekanalite kirjeldust ja joonist vt
https://www.ecb.europa.eu/mopo/intro/transmission/html/index.en.html.
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Esimeste puhul on laenuandmise kiinnised tdepoolest negatiivsed (et votta arvesse
nende pankade vajadust finantsvdimendust vahendada), kuid osutavad sellele, et
kinnise saavutamiseks peavad pangad finantsvoimenduse véhendamise maara
poole vdrra karpima. Seega tuleb neil tdendada laenuandmise tavade
markimisvaarset paranemist vorreldes varasemate tulemustega. See on taielikult
kooskélas kénealuse instrumendi suunatud eesmérkidega.™

Resolutsiooni punktis 16 véljendatakse muret ka eurosiisteemi
refinantseerimisoperatsioonide raames tagatisena esitatavate turukdlbmatute varade
ja varaga tagatud vaartpaberite parast.

EKP votab teadmiseks resolutsioonis t6statatud kiisimuse ja soovi, et EKP
annaks teavet selle kohta, millised keskpangad on nimetatud vaartpabereid ja
krediidindudeid vastu vdtnud, ning avalikustaks selliste varadega seotud
hindamismeetodid. EKP piitab tldiselt oma rahapoliitika rakendamise labipaistvust
pidevalt suurendada. Sellest lahtudes avaldas EKP naiteks 2016. aastal oma
veebilehel valjavétteid kélblike varade andmebaasi varasematest sissekannetest.**
Pohimdtteliselt ei avalda EKP siiski rahapoliitiliste operatsioonide andmeid riikide
tasandil. Sellega soovitakse tagada vastaspoolte andmete konfidentsiaalsus, mis on
eriti oluline riikide puhul, kus vastaspooli on vahe ning kus riigipdhine teave
vOimaldaks teha jareldusi selle kohta, millised vastaspooled on rahapoliitika
operatsioone kasutanud. Peale selle ei vdimaldaks andmete avaldamine selle kohta,
millised keskpangad on varaga tagatud vaartpabereid ja krediidindudeid vastu
vOtnud, saada mingit Ulevaadet eurosisteemi rahapoliitika rakendamise t6hususest.
Samuti ei saaks teha jareldusi selle kohta, kui suuri riske on riikide keskpangad
vOtnud kehtivas riskijagamise raamistikus. Siinkohal tuleks meenutada, et
eurosusteem on kehtestanud koigile euroala vastaspooltele tihtsed eeskirjad
kdlblikkuse, hindamiste ning riskikontrolli kohta.

Ajaloolistel ja struktuurilistel kaalutlustel on eurostisteem oma
laenuoperatsioonide tagatisena alati aktsepteerinud vaga erinevat liiki tagatisi.
Selleks et toime tulla eri varaliikidega seotud riskidega (krediidi- turu- ja
likviidsusrisk), on eurosiisteem ette nainud mitmesugused Uksikasjalikud
kdlblikkuskriteeriumid, sh krediidikvaliteedi miinimumnduded ja turuvaartuse
diferentseeritud allahindlused, milles vbetakse arvesse eri varaliikidega seotud riske
kategooriate (allahindluse kategooriad), jarelejaédnud tahtaegade ja krediidikvaliteedi
jargi. Eurosiisteem vaatab riskikontrolliraamistikku korrapéaraselt 1abi ning

2017. aasta jaanuaris ajakohastas ta selle kaigus ka allahindluste ajakava, vottes
varaga tagatud vaartpaberite puhul kasutusele detailsemad turuvaartuse
allahindlused.™ Krediidinduete puhul tagab eurosiisteem riskide piisava
maandamise suuremate allahindluste kohaldamise kaudu, tasakaalustamaks

18 TLTRO-II hinnakujundusmehhanismi kohta ning selle toimimist ja kiinniseid illustreerivaid jooniseid ja

naiteid vt https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/eb201603_focus03.en.pdf.

14 vt https://www.ech.europa.eu/paym/coll/assets/html/index.en.html.

% vara suhtes kohaldatav allahindluse kategooria maaratakse kindlaks vastavalt vara ja emitendi liigile.

Allahindluse kategooria maaramisi vaadatakse riskide seisukohalt korraparaselt labi. Alates
1. jaanuarist 2017 kehtivad vaartused, nagu need on séatestatud tldraamistikus, on kattesaadavad
aadressil: https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/risk/liquidity/html/index.en.html.
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asjaolu, et vaadeldavate turuhindade puudumise tottu kohaldatakse allahindlusi
nominaalsummade suhtes.

Resolutsiooni punktis 20 kasitletakse ka likviidsuse pakkumist Kreeka ja Kiprose
pankadele ning erakorralise likviidsusabi andmise raamistikku.

Keskpanga likviidsuse pakkumisega seoses margib EKP, et on kehtestanud
Uhtlustatud kriteeriumid erinevate rahastamisvéimaluste hindamiseks. Selles
kontekstis tuleks eristada keskpanga likviidsuse pakkumist eurostisteemi
regulaarsete rahapoliitiliste operatsioonide kaudu ning keskpanga likviidsuse
pakkumist erakorralise likviidsusabina. Eurosiisteemi regulaarsete rahapoliitiliste
operatsioonide kasutamiseks peavad krediidiasutused olema rahanduslikult
usaldusvéaarsed, st nende finantsolukord peab olema stabiilne. Krediidiasutuste
finantstugevuse hindamisel v6tab EKP arvesse jarelevalvealaste nduete kohaselt
esitatud andmeid omavahendite suhtarvu, finantsvéimenduse maara ja
likviidsusméaérade kohta.™® Erakorralise likviidsusabi puhul naeb kehtiv kord ette, et
sellist abi vdib anda ajutisi likviidsusraskusi kogevatele maksev@imelistele
finantseerimisasutustele, kusjuures kdnealune abi ei ole osa Uhtsest rahapoliitikast.
Sel eesmargil esitab usaldatavusnduete taitmise jarelevalve eest vastutaja hinnangu
erakorralist likviidsusabi saanud/saava krediidiasutuse maksevdime kohta

(sh kriteeriumid, mille alusel krediidiasutus on maksevdimeliseks tunnistatud).
Erakorralise likviidsusabi andmise eest vastutavad asjaomased riikide keskpangad,
kes kannavad ka k&ik seonduvad kulud ja riskid. *’

Resolutsiooni punktis 7 arutletakse v6imaluse Ule suurendada EKP ostetavate
Euroopa Investeerimispanga volakirjade osakaalu, ning seda eriti seoses transpordi-
ja energiavorgu suuremahuliste infrastruktuuriprojektidega.

Avaliku sektori vaartpaberite ostukava raames ostab EKP riigivdlakirju
olenemata emitendi rahastamiskavatsustest, tingimusel et kdik
kdlblikkuskriteeriumid on taidetud. Samal ajal ei tohi eurosiisteem osta avaliku
sektori Uksuste emiteeritud vdlakirju esmasturult, nagu on satestatud Euroopa Liidu
toimimise lepingu artiklis 123. Seega vdib Euroopa Investeerimispanga volakirju osta
ainult jarelturult avaliku sektori vaartpaberite ostukava raames ning jargides kehtivaid
kdlblikkuskriteeriumeid (sh emissiooni- ja emitendipbhised piirangud). Tuleks
markida, et varaostukavast saadav kasu ei piirdu Uiksnes ostetud vaartpaberitega,
vaid laieneb ka muudele varadele (portfellide restruktureerimise kaudu, mida on
kasitletud eespool).

Resolutsiooni punktis 31 vaadeldakse ka Uleeuroopalist automatiseeritud reaalajalist
brutoarvelduste kiirilekandeststeemi (TARGET?2).

TARGET2 saldode suurenemist alates 2014. aasta I6pust tuleb eristada
riigivolakriisi ajal taheldatud suurenemisest. Riigivolakriisi ajal oli likviidsuse
pakkumine valdavalt ndudlusepdhine ning TARGET?2 saldode suurenemine leidis

16 vt artikkel 55a EKP suunises (EL) 2015/1938, 27. august 2015 (ECB/2015/27):
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2015_282_r_0010_et_txt.pdf.

1 Lisateavet vt https://www.ech.europa.eu/mopo/ela/html/index.en.html.
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aset kasvavate pingete ja killustatuse keskkonnas. Sellest annavad tunnistust
mitmed muud naitajad, nt intressimééra erinevused, krediidiriski marginaalid ning
finantsturgude volatiilsuse naitajad. Tdsised pinged ja killustatus viisid turupdhise
rahastamise kokkukuivamiseni. Pangad p6drdusid oma likviidsusvajaduste
taitmiseks eurosiisteemi poole ning need suudeti téies ulatuses rahuldada piiramatu
mahuga ja fikseeritud intressiméaraga laenuoperatsioonide kaudu, kusjuures
pankadelt eeldati kdlblike tagatiste olemasolu. Kuna haavatavates riikides asuvate
pankade poolt laenuks vdetud vahendid liikusid puuduva turupdhise rahastamise
katteks vahem haavatavatesse riikidesse, suurenesidki TARGET?2 saldod.

Praegune TARGET?2 saldode suurenemine kajastab ulatuslikku likviidsuse
lisamist varaostukava kaudu. Keskpanga likviidsuse pakkumine on nitd valdavalt
pakkumisp®@hine ja tuleneb varaostukavast. Varaostukava raames ostavad riikide
keskpangad vdlakirju kindlatelt kélblikelt vastaspooltelt, kes tohivad miua
vaartpabereid enda nimel vdi tegutseda volakirja tegelike midjate (st omanike)
vahendajana. Kui ostud hélmavad riigi keskpanga tehtavaid piiriileseid makseid,
mdjutatakse potentsiaalselt ka TARGET2 saldosid. Varaostukava raames riikide
keskpankade ostetud vdlakirjadest ligikaudu 80% osteti sellistelt vastaspooltelt, kes
ei olnud residendid samas riigis, kus asus asjaomase riigi keskpank, ning ligi pool
ostudest tehti euroalavélistes riikides asuvatelt vastaspooltelt. Euroala
finantsstruktuurile omaselt on markimisvaarne osa varaostukava suurtest
vastaspooltest koondunud mdnes riigis asuvatesse finantskeskustesse, samal ajal
kui enamik euroalavalistes riikides asuvaid vastaspooli kasutab TARGET2
maksesisteemi Saksamaa keskpanga kaudu. Sellega seoses liiguvad varaostukava
rakendamise ajal keskpangaraha vaga suured piiriilesed netovood Saksamaa
keskpangas hoitavatele kontodele, mille tulemusel toimuvad muutused TARGET2
saldodes.™

Varaostukava rakendusetapist kaugemale vaadates pusivad TARGET2 saldod
suurena tulenevalt portfellide restruktureerimisest ja euroala
finantsstruktuurist. Kui varade mijad teevad muid investeeringuid voi ostavad
teisi vaartpabereid (sh valismaised vaartpaberid), tekivad tdiendavad likviidsusvood,
mis vBivad samuti hoida TARGET2 saldode mahtu suurena. Euroalal tervikuna on
toimunud Umberpaigutused euroalavaliste volavaartpaberite kasuks, mis on
kooskdlas euroala pisivalt negatiivse intressimaarade vahega teiste arenenud riikide
suhtes. Varade miljate muud vaartpaberiostud vdivad samuti hdlmata piiritileseid
arveldusi ning kaasa tuua maksevooge finantskeskustesse. Peale selle asuvad
likviidsete varade jaoks atraktiivsete arimudelitega pangad tldjuhul vaikeses hulgas
finantskeskustes.

TARGET2 saldode suurenemisele vaatamata ei osuta finantsturgude ja
pangandusstatistika erinevad néitajad pingete Uldisele kasvule. See kajastab
asjaolu, et TARGET2 saldode olukord iseenesest ei ole tingimata pingete naitajaks.

8 varaostude arveldamise m&ju TARGET2 saldodele selgitatakse tiksikasjalikumalt EKP

majandusilevaates ja Saksamaa keskpanga igakuises aruandes. Vt infokast ,TARGET balances and
the asset purchase programme” (ainult inglise keeles), EKP majandusilevaade 7/2016
(https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/eb201607_box02.en.pdf) ja infokast , The impact of
Eurosystem securities purchases on the TARGET2 balances”, Saksamaa keskpanga igakuine
aruanne, kd 68, nr 3, marts 2016.
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Peale selle on euroala riikides, kus enne ileilmset finantskriisi oli suur jooksevkonto
puudujaék, tehtud viimastel aastatel markimisvaarseid korrektsioone ning enamasti
on nende jooksevkontod niild Ulejdagis. Seeparast erineb TARGET?2 saldode
praegune suurenemine varasemate sarnaste juhtumite ajal taheldatud diinaamikast.
EKP jalgib edaspidigi tahelepanelikult TARGET2 saldosid ning ka turupingete
vahetute naitajate arengut.

Finantsstabiilsuse valjavaade

Resolutsiooni punktides 14, 15 ja 18 késitletakse EKP praeguste rahapoliitiliste
meetmete vdimalikku k&rvaltoimet ja nende mdju euroala finantsstabiilsuse
véaljavaatele.

EKP mdistab probleeme, millega euroala pangad, kindlustusandjad ja
pensionifondid silmitsi seisavad, kuid réhutab ka, et selliste probleemide
olemus ulatub EKP rahapoliitika laiemast mdjust tunduvalt kaugemale.
Investorite mure kasumlikkuse véljavaadete parast kajastub euroala finantsasutuste
aktsiahindade volatiilsuses 2016. aastal ja 2017. aasta alguses. Makromajandusliku
véaljavaate kusimus on olnud kesksel kohal pankadele muret tekitavates tsuklilistes
kasumlikkuse probleemides, mis parssisid laenundudlust ja mdjutasid laenuvdtjate
krediidikvaliteeti. Euroala kindlustusandjatele ja pensionifondidele avaldas
ebasoodsat toimet aeglase kasvu keskkond. Eelnevat silmas pidades on majanduse
elavnemist ja hinnastabiilsust toetaval rahapoliitikal tahtis roll kdigi kdnealuste
institutsioonide tegevuskeskkonna kindlustamisel. Pankade laenutegevuse
elavnemine osutab pangandussektori jarkjargulisele tugevnemisele, mida kajastavad
ka euroala pankade laenutegevuse kusitlusele antud positiivsemad vastused.
Struktuursed probleemid avaldavad siiski m&ju ka edaspidi. Pankade jaoks tdhendab
see viivislaene, puudulikku kulutGhusust ja/vdi Ulevbimsust, mis valitsevad mdnes
piirkonnas ja pidurdavad endiselt laenupakkumist. Kindlustusandjad ja
pensionifondid peavad sellest keskkonnast tulenevalt tegema kohandusi eelkdige
elukindlustustoote tavaparases arimudelis.

Makrotasandi usaldatavuse soovitustega seoses tuleks markida, et enamikus
EKP pangandusjéarelevalvega hdlmatud riikides ja euroalal tervikuna pusivad
tsuklilised siisteemsed riskid vaoshoitud. Seetdttu ning kooskdlas riiklike
padevate asutuste tehtud otsustega leiab EKP ndukogu, et vastutsukliliste
kapitalipuhvrite laiap8hjaline suurendamine euroala riikides ei ole pdhjendatud.

Kinnisvaramullide tekkimise ohtu peab EKP euroalal tervikuna piiratuks, kuid
siiski tuleks v6tta tédiendavaid suunatud makrotasandi usaldatavusmeetmeid.
M@&nes riigis (Austria, Belgia, Luksemburg, Madalmaad ja Soome), kellele Euroopa
Sisteemsete Riskide Noukogu (ESRN) andis 2016. aasta novembris hoiatuse,
annab kinnisvaraturu suhteliselt hoogne diinaamika marku siiveneva
tasakaalustamatuse ohust. Samale ohule osutab ka kodumajapidamiste suur
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volakoormus teistes riikides.*® EKP leiab, et kinnisvarasektori tasakaalustamatusega
seotud riskide ohjeldamiseks tuleks votta tédiendavaid suunatud makrotasandi
usaldatavusmeetmeid, ning kutsub rakendama laenuvdtjaga seotud meetmeid
reguleerivaid digusraamistikke kdigis euroala riikides. EKP jatkab koostdos riiklike
padevate ja maaratud asutustega selliste tegurite pidevat jalgimist, mis vBivad kaasa
tuua riske eluasemekinnisvara sektoris. EKP on sisse seadnud teabevahetust
tdhustavad menetlused, hblbustades seelabi riskide hindamist ja edendades
arutelusid vBimalike meetmete lle.

Resolutsioonis tdstatatud muud kiisimused

Resolutsiooni punktides 29 ja 30 puudutatakse EKP maarust granulaarsete krediidi-
ja krediidiriskiandmete kogumise kohta (,AnaCredit").*

EKP on resolutsioonis t@statatud kitsaskohtadega juba tegelenud. 4. oktoobril
2016 kiitis EKP ndukogu heaks p6himdtted, mis suurendavad Euroopa statistikat
kasitlevate EKP maaruste valjatootamise labipaistvust.?* Péhimdtetes vdetakse
arvesse Euroopa Parlamendis, Euroopa Liidu Ndukogus ja Euroopa Komisjonis
jargitavaid labipaistvustavasid. Heakskiidetud p&him&tetest l[ahtudes hakkab EKP
edaspidi Euroopa statistikat kasitlevaid EKP maarusi valja to6tades korraldama
avalikke konsultatsioone. AnaCrediti puhul jargitakse proportsionaalsuse pohimdtet,
lubades osalisi vOi taielikke erandeid ning vdimaldades vaiksematel krediidiasutustel
esitada kuupdhiste andmete asemel kvartaliandmeid. EKP on koost66s riikide
keskpankade ja pangandussektoriga vélja to6tanud juhendi AnaCreditit kasitlevas
maaruses satestatud nduete Uhtlustatud rakendamiseks. Juhendi esimene ja teine
osa on avaldatud EKP veebilehel ning kolmas osa avaldatakse 2017. aasta
keskpaigaks, st ligikaudu poolteist aastat enne tegeliku aruandluse algust.?? Uhtlasi
teeb EKP koost6dd andmeesitajatega (pangad) ja toetab neid pankadele mdeldud
integreeritud aruandlusjuhiste (Banks Integrated Reporting Dictionary; BIRD)
koostamisel. Selle algatuse eesmérk on aidata andmeesitajatel analtisida
aruandlusndudeid ja maéaratleda nende taitmiseks vajalikud andmetddtluseeskirjad —
Ulesanne, millega vastasel juhul peaksid tegelema kdik andmeesitajatest pangad ise.
See omakorda aitab tagada pankade poolt esitatavate andmete vorreldavuse ja
jarjepidevuse ning minimeerida pankade aruandluskoormust.?®

Punktis 25 tostatatakse EKP personali télevdtmise poliitika klisimus.

1 ESRNi riigipghised hoiatused eluasemekinnisvara sektorit keskmise aja jooksul ohustavate riskide

kohta on kéattesaadavad siin: https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2016/html/pri61128.en.html.

2 AnaCrediti projekti eesmérk on luua kéigi likmesriikide 18ikes tihtlustatud andmekogum, mis sisaldab

Uiksikasjalikke andmeid pangalaenude kohta euroalal. Ingliskeelne liihend ,AnaCredit” tdhistab
analltiliste krediidiandmete registrit. Projekt algatati 2011. aastal ja andmete kogumist alustatakse
kavakohaselt 2018. aasta septembris. Lisateavet vt
https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/anacredit/html/index.en.html.

2L Lisateavet vt

https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/transparency_
for_ecb_regulations_on_european_statistics.en.html.

2 |isateavet vt https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/anacredit/html/index.en.html.

2 Lisateavet vt https:/www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/reporting/html/index.en.html.
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Seoses EKP-le suunatud meeldetuletusega, et personali todlevdtmise poliitika
peab vastama parimatele tavadele, on EKP veendunud, et EKPs toimib hea ja
konkurentsivBimeline personalipoliitika raamistik, mida plttakse pidevalt
tdhustada. EKP seisukohti personalipoliitika raamistiku tugevate kilgede ja
t6hustamisvdimaluste kohta esitleti Euroopa Parlamendile 26. oktoobril 2016
toimunud spetsiaalse mottevahetuse kaigus, milles osalesid EKP tugiteenuste
peakoordinaator ja personali peadirektoraadi peadirektor. Personali to6levotmise
poliitika kohta tuleb méarkida, et EKP peab vaga oluliseks vérrelda kandidaatide
kvalifikatsiooni ametikohale esitatud nduetega ning nimetada ametisse tootajaid, kes
vastavad korgeima tasandi vBimekuse, t6hususe ja aususe kriteeriumidele.
Seepéarast on EKP vabade ametikohtade teadetes alati tapselt sbnastatud, milliste
tehniliste ja kaitumuslike padevuste alusel kandidaate hinnatakse (eristades koigilt
kandidaatidelt eeldatavaid miinimumndudeid ning tdiendavaid ndudeid seoses
oskusteabe ja muu padevusega).?* Samuti on vabade ametikohtade teadetes
margitud, et varbamismenetlus v8ib hélmata eelséelumist, kirjalikke teste, esitlusi ja
intervjuusid.

% Lisateavet EKP varbamis- ja eelsdelumise pShimétete kohta saab EKP toopakkumiste veebilehelt

http://www.ecb.europa.eu/careers/html/index.en.html.
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