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Odpoved’ na podnéty poskytnuté
Evropskym parlamentem jako
soucast jeho usneseni o vyro€ni
zpraveé Evropské centralni banky za
rok 2015

Vyrocni zprava ECB za rok 2015 byla pfedlozena viceprezidentem ECB dne

7. dubna 2016 na vyhrazeném zasedani Hospodarského a ménového vyboru
Evropského parlamentu.” Pozdé&ji b&hem roku, 21. listopadu, se prezident ECB
zUg&astnil plenarni rozpravy Parlamentu o vyroéni zpravé.? Dalsi den plénum pfijalo
usnesenf o vyroéni zpravé ECB za rok 2015 (dale jen ,usneseni*).’

PFi pfilezitosti pfedani vyro¢ni zpravy ECB za rok 2016 Evropskému parlamentu
poskytuje ECB svou odpovéd na podnéty Evropského parlamentu jako sou€ast jeho
usneseni.” Tato odpovéd se zvefejiiuje v souladu s praxi zahajenou v lofiském roce
v reakci na zadost Evropského parlamentu.® Je to dal$i p¥iklad zavazku ECB

k odpovédnosti nad ramec pozadavkd Smlouvy.

Ménova politika ECB

Uginnost opatfeni ECB

Usneseni se v nékolika bodech, napf. v bodech 11, 12, 13, 15 a 17 zabyva uginnosti
opatfeni ménoveé politiky ECB a jejich dopadem na podminky financovani
vV eurozoné.

Viz https://www.ech.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp160407_1.en.html
Viz https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp161121_1.en.html

Text pfijatého uneseni je k dispozici na internetovych strankach Evropského parlamentu na adrese
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P8-TA-2016-
0433+0+DOC+XML+V0//CS

Tato odpovéd se nezabyva tématy uvedenymi v usneseni Evropského parlamentu, kterd souviseji

s bankovnim dohledem ECB a jednotnym mechanismem dohledu. Diskuze k témto zaleZitostem viz
vyroéni zprava ECB o ¢innosti dohledu (dostupna na adrese
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssmar2016.cs.pdf) a odpovéd pfilozena

k pfedavacimu dopisu (dostupna na adrese
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/170317_coverletter_ecb_ar_on_supervisory_ac
tivities_2016en.pdf).

Viz bod 23 usneseni Evropského parlamentu ze dne 25. Unora 2016 o vyro¢ni zpravé Evropské
centralni banky za rok 2014, které je k dispozici na adrese
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+TA+P8-TA-2016-
0063+0+DOC+PDF+V0//CS.
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ECB se domniva, Ze podminky financovani pro podniky a domacnosti

v eurozoné se od zavedeni programu nakupu aktiv (APP)6 a cilenych
dlouhodobéjsich refinanénich operaci (TLTRO)’ zlepsily. Toto zlep$eni bylo
citelné a podpofilo vyrazné oziveni uvérovani podnik(l a domacnosti v eurozéné za
prudce klesajici vypujéni naklady. Naklady nefinanénich podnik na bankovni avéry
poklesly mezi kvétnem 2014 a Gnorem 2017 zhruba o 115 bazickych bodu, pfi¢emz
rozptyl téchto nakladil v eurozoné se vyrazné snizil.? Vzhledem ke strukture
financovani celé eurozony prevazneé prostrednictvim bank maji tyto zlepSujici se
uvérové podminky zasadni vyznam z hlediska podpory dal$ich vydajovych plant
doméacnosti a podnikd.

Pokud jde o dliraz usneseni na podminky financovani malych a stfednich
podnikti (MSP), je tfreba uvést, ze z rostouciho promitani ménovépolitickych
urokovych sazeb do ekonomiky od zavedeni souboru ménovépolitickych
opatieni zamérenych na uvolnéni podminek uvérovani v éervnu 2014 tézily
predevsim malé a stredni podniky. Od uvedeného data do Unora 2017 zapujcni
sazby velmi malych bankovnich uvérd (pod 250 000 EUR, které Ize povazovat za
aproximaci uveért malym a stfednim podnikam) poklesly zhruba o 180 bazickych
bodU, zatimco zapljéni sazby v8ech uvért nefinanénim podnikim poklesly pfiblizné
0 115 bazickych bodu (a zapuj¢ni sazby vysokych uveérq, tj. nad 1 mil. EUR,
nefinanénim podnikiim se sniZily zhruba o 90 bazickych bodu).® Strukturalni rozdily,
napfiklad v dasledku rozdilnych rizikovych profild a asymetrickych informaci, vSak
naznacuji vy$si zapuljcni sazby pro malé a stfedni podniky nez pro velké podniky.

ECB nesdili obavy v usneseni, pokud jde o deformacni vlivy programu nakupu
cennych papirti podnikového sektoru na malé a stfedni podniky. Aby program
zahrnoval co mozna nejvétsi pocet akciovych podnikl v eurozéné, byla jeho kritéria
zpUsobilosti koncipovana Sifeji (napf. minimalni objem emise, zpUsobilost
kratkodobych dluhovych nastroju). Navic diky optimistickym podminkam na
dluhopisovych trzich pro velké podniky v dusledku programu nakupu cennych papird
podnikového sektoru je pro tyto podniky zajimavé;Si ziskavat financovani na
dluhopisovych trzich. To banky motivuje vyuzit vétSi prostor v rozvaze k uvérovani
malych a stfednich podniku.

Ménovépoliticka opatieni ECB prispéla k vyraznému zlepSeni podminek
financovani bank. To probihalo pfedev§im dvéma kanaly. Zaprvé, nastroje
financovani bank patfily mezi kategorie aktiv, které prosly vyraznym poklesem

Program nékupu aktiv zahrnuje vSechny programy, v jejichZ rdmci jsou nakupovany cenné papiry
soukromého a vefejného sektoru s cilem fesit rizika pfili§ dlouhého obdobi nizké inflace. Sestava

z i) tfetiho programu nakupu krytych dluhopist (CBPP3), ii) programu nakupu cennych papirl krytych
aktivy (ABSPP), iii) programu nakupu aktiv vefejného sektoru (PSPP) a iv) programu nékupu cennych
papird podnikového sektoru (CSPP). Mésicni Cisté nakupy cennych papird vefejného a soukromého
sektoru dosahuiji v priméru 80 mid. EUR (od bfezna 2015 do bfezna 2016 byl primérny mési¢ni objem
60 mld. EUR). Od dubna 2017 bude jejich pramér ¢€init 60 mid. EUR. Vice informaci viz
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html

Cilené dlouhodobgjsi refinan¢ni operace jsou jednim z mimoradnych nastroju ménové politiky ECB.
Prostiednictvim TLTRO poskytuje ECB bankam dlouhodobé uvéry a motivuje je ke zvySovani objemu
uvérh podnikiim a spotrebitellim v eurozéné. Vice informaci viz
https://www.ech.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html

PFimy pfistup k souhrnné statistice je zde: https://www.euro-area-statistics.org/.

Viz poznamka pod ¢arou €. 8.
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1.2

stfednédobych az dlouhodobych vynosu. Tento vyvoj podporovaly vlivy obmény
rovnovahy portfolii vyvolané nakupy aktiv Eurosystémem™® a vlivy nedostatku

v dusledku nizSich emisi dluhopisti bankami, které se mohly financovat samy v ramci
TLTRO. Zadruhé, banky nadale nahrazovaly drazsi kratkodobé financovani na trhu
financovanim prostfednictvim TLTRO (a kromé toho vyuzivaly moznost prolongovat
TLTRO-I prostfednictvim levnéjsich TLTRO-II). ZlepSeni podminek financovani bank

ovlivnilo Sirsi podminky financovani a nakonec i hospodarsky rist a inflaci.

ECB bere na védomi téma uvedené v usneseni, Ze je rovnéz dalezité zkoumat
potencialni dopad podob bankovnictvi na transmisni mechanismus. ECB

k tomuto specifickému aspektu transmisniho kanalu bankovnich Uvéra a predevsim
k fragmentaci poskytla analyzu.™ | kdyZ transmisni mechanismus ménové politiky,
ktery sestava z nékolika kanalt*?, byl béhem vrcholici krize vyrazné zasazen

a v fadé zemi témér prestal fungovat, ve velkém mnozstvi zemi a v riznych formach
bankovnictvi pfispéla mimofadna opatfeni ECB k odblokovani pfenosu. BEhem
prvnich nékolika let finanéni krize pfenos ménovépolitickych urokovych sazeb do
zapujcénich sazeb pro domacnosti a podniky sice vykazoval znaéné rozdily, ale nyni
je vyrovnangjsi.

Provadéni ménove politiky

Bod 4 usneseni zdUrazriuje pobidkovou strukturu TLTRO-II a zpochybriuje jejich
ucinnost.

Zamérem zmény pobidkové struktury u TLTRO-II (oproti prvni sérii TLTRO) je
motivovat banky, aby prenasely na koncové véritele akomodativni podminky
financovani, které TLTRO-Il nabizi. Pozadavek na povinné splaceni byl zrusen

a misto néj byl zaveden mechanismus cenové pobidky. Stejné jako u prvni série
TLTRO rozliSuje novéa série mezi bankami, v nichZ probiha snizovani zadluZenosti,
a bankami, které rozSifuji sva uvérova portfolia. V pfipadé prvni skupiny jsou
srovnavaci ¢astky Uvéru skuteéné zaporné (vzhledem k nutnosti snizovat
zadluZenost, které tyto banky celi), ale naznacduji, Ze k tomu, aby svou srovnavaci
¢astku splnily, potfebuji omezit miru snizovani zadluzenosti. Potifebuji tedy prokazat

10 ECB nakupuje aktiva soukromého a vefejného sektoru od investort, jako jsou penzijni fondy, banky

a domacnosti. Tito investofi se mohou rozhodnout, Ze finanéni prostfedky pfijaté za aktiva prodana
ECB investuji do jinych aktiv. ZvySovanim celkové poptavky po aktivech tlaci tento mechanismus
obmény rovnovahy portfolii ceny vzhiru a vynosy smérem dol(, a to i u aktiv, ktera nejsou pfimo
predmétem programu nakupu aktiv. Vice informaci viz
https://www.ech.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html.

1 viz Altavilla, C., Canova, F. a Ciccarelli, M., ,Mending the broken link: heterogeneous bank lending and

monetary policy pass-through®, Working Paper Series ¢. 1978, ECB, listopad 2016; Holton, S.

a Rodriguez d’Acri, C., ,Jagged cliffs and stumbling blocks: interest rate pass-through fragmentation
during the euro area crisis*, Working Paper Series ¢. 1850, ECB, zafi 2015; Durré, A., Maddaloni, A.
a Mongelli, F. P., ,The ECB’s experience of monetary policy in a financially fragmented euro area“,
Comparative Economic Studies, sv. 56, s. 296-423, 2014.

Popis a schematické znazornéni hlavnich transmisnich kanald ménoveépolitickych rozhodnuti viz
https://www.ecb.europa.eu/mopo/intro/transmission/html/index.en.html.
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znatelné zlepSeni svych modell avérovani v porovnani s dosavadni praxi. To je plné
v souladu se zamy3$lenym charakterem nastroje.™

Obavy byly vyjadfeny také v bodé 16 usneseni, a to v souvislosti
s neobchodovatelnymi aktivy a aktivy krytymi cennymi papiry (ABS) pfedkladanymi
Eurosystému jako zajiSténi v ramci jeho refinan¢nich operaci.

ECB bere tuto otazku uvedenou v usneseni na védomi stejné jako pozadavek,
aby byly poskytnuty informace, které centralni banky ABS a uvérové
pohledavky pfijaly, a aby byly zverejnény metody ocenovani téchto aktiv.
Obecné fe€eno, ECB se pfi provadéni své ménové politiky neustéle snazi zlepSovat
transparentnost. V tomto smyslu napfiklad zpfistupnila v roce 2016 na svych
internetovych strankach starsi databaze zpusobilych aktiv.'* Zasadné véak
neposkytuje jakékoliv Udaje o ménovépolitickych operacich na urovni jednotlivych
zemi. Toto opatifeni ma predevSim zaijistit ochranu informaci protistran, coz je
mimoradné vyznamné u zemi jen s nékolika protistranami, kde by informace na
urovni dané zemé umoznila dovozovat priibéh ménoveépolitickych operaci
jednotlivych protistran. Dale by zvefejnéni tidajl o tom, které centralni banky pfijaly
ABS a uvérové pohledavky, neumoznovalo &init jakékoliv zavéry ohledné ucinnosti
provadéni ménové politiky Eurosystému. A ani by neumozriovalo €init jakékoliv
zavéry, pokud jde o Uroven rizik podstoupenych jednotlivymi narodnimi centralnimi
bankami uvnitf zavedeného ramce sdileni rizik. Je tfeba pfipomenout, ze
Eurosystém pouziva jednotna pravidla zpUsobilosti, ocefiovani a kontroly rizika pro
vSechny protistrany v eurozoné.

Z historicky a strukturalnich diivodu Eurosystém vzdy pfijimal pro své tvérové
operace Sirokou skalu zajisténi. S cilem zohlednit inherentni rizika (Gvérové, trzni
a likviditni riziko) u jednotlivych druht téchto aktiv poZzaduje Eurosystém, aby byla
splnéna fada podrobnych kritérii zpusobilosti véetné minimalnich standardd uvérové
kvality a stupfiovanych srazek pfi ocenéni, ktera berou v Gvahu rizika spojena

s rznymi aktivy jako funkci jejich druhu (kategorie srazek), zbytkovou splatnost

a uvérovou kvalitu. Eurosystém pravidelné vyhodnocuje ramec kontroly rizika a v
této souvislosti v lednu 2017 aktualizoval harmonogram srdZek zavedenim
predevsim podrobnéjsich srazek pii ocefiovani cennych papir( zajisténych aktivy.™
Pokud jde o uvérové pohledavky, Eurosystém zajiStuje dostate¢né zmirnéni rizik
pouzitim vySSich srazek, které zohledriuji skute¢nost, Zze se uplatfiuji na nominalni
Castky, nebot’ pozorovatelné trzni ceny chybi.

V bodé 20 se usneseni rovnéz zabyva poskytovanim likvidity feckym a kyperskym
bankdm a ramcem upravujicim poskytovani nouzové pomoci v oblasti likvidity.

13 vice informaci 0 mechanismu stanovovani cen TLTRO-II, grafické znazornéni jeho fungovani

a stylizované pfiklady srovnavacich ¢astek TLTRO-II jsou k dispozici zde:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201603_focus03.en.pdf.

14 Viz https://mww.ech.europa.eu/paym/coll/assets/html/index.en.html

5 Kategorie sraZek u aktiva se stanovuje podle kombinace druhu aktiva a skupiny emitent(i. Zafazeni do

kategorie srazek je pravidelné pfezkoumavano z hlediska rizik. Hodnoty platné od 1. ledna 2017
specifikované ve vSeobecném ramci jsou k dispozici zde:
https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/risk/liquidity/ntml/index.en.html.
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Pokud jde o poskytovani likvidity na uétech centralnich bank, ECB pfipomin3,
Ze pro pristup k rtiiznym facilitdm stanovila harmonizovana kritéria. V této
souvislosti je tfeba rozliSovat mezi poskytovanim likvidity na u¢tech centralnich bank
v podobé pravidelnych operaci ménové politiky Eurosystému a v podobé nouzové
pomoci v oblasti likvidity. Pro ucely pravidelnych operaci ménové politiky
Eurosystému musi byt Gvérové instituce finanné zdravé. PFi hodnoceni finanéniho
zdravi instituce zohledhuje ECB informace o kapitdlovém, pakovém a likviditnim
poméru vykazované v souladu s pozadavky dohledu.*® Co se tyée nouzové pomoci
v oblasti likvidity, podle sou€asnych postupu ji Ize poskytnout solventnim finanénim
institucim, které se potykaji s do€asnymi problémy s likviditou, aniz by tato operace
byla soucasti jednotné ménové politiky. Za timto ucelem poskytne organ
obezfetnostniho dohledu hodnoceni tykajici se solventnosti instituce pfijimajici
nouzovou pomoc Vv oblasti likvidity v€etné kritérii pouzitych k pfijeti kladného zavéru
o solventnosti. Odpovédnost za poskytnuti nouzové pomoci v oblasti likvidity nese
zuc€astnéna narodni centralni banka (zu¢astnéné narodni centralni banky). To
znamena, ze vesSkeré naklady a rizika spojené s poskytnutim nouzové pomoci

v oblasti likvidity nese pfislusna narodni centraini banka. *’

Bod 7 usneseni se zabyva moznosti zvysit podil dluhopist Evropské investi¢ni
banky (EIB) nakupovanych ECB, zejména dluhopist spojenych s velkymi
infrastrukturnimi projekty v odvétvich dopravy a energetiky.

V souvislosti se svym programem nakupu aktiv verejného sektoru (PSPP)
nakupuje ECB statni dluhopisy bez ohledu na finanéni zaméry emitentu, jsou-li
splnéna viechna kritéria zpusobilosti. Clanek 123 Smlouvy o fungovani Evropské
unie Eurosystému zaroven zakazuje nakupovat dluhopisy emitované subjekty
vefejného sektoru na primarnim trhu. Obligace EIB Ize tedy nakupovat pouze na
sekundarnim trhu v souvislosti s PSPP a v zavislosti na pouzitelnych kritériich
zpUsobilosti, v€etné omezeni tykajicich se emisi a emitent. Nutno poznamenat, ze
vyhody programu nakupu aktiv se neomezuji na nakupované cenné papiry, ale
vztahuji se také na ostatni aktiva (prostfednictvim vlivd obmény rovnovahy portfolii
uvedenych vyse).

V neposledni fadé se usneseni v bodé 31 zabyva zlstatky v systému TARGET2.

Naruast zGstatkda v systému TARGET?2 od konce roku 2014 se liSi od narastu
pozorovaného béhem dluhové krize. BEhem dluhové krize se poskytovani likvidity
fidilo pfevazné poptavkou a ke zvySovani zistatkll v systému TARGET2 dochazelo
soucCasné s rostoucim napétim a roztfisténosti, jak doklada fada dalSich ukazateld,
napfiklad urokova rozpéti, uvérova rozpéti a ukazatele volatility na finan¢nich trzich.
Vysoka mira napéti a roztfisténosti vedla k vyschnuti zdrojl trzniho financovani.

S cilem uspokaoijit svou poptavku po likvidité se banky obracely na Eurosystém a ten
jim zcela vyhovél prostfednictvim zapajénich operaci s pevnou sazbou a plnym
pridélenim oproti zpUsobilému zajisténi. JelikozZ finanéni prostfedky vypujéené
bankami ve zranitelnych zemich putovaly do méné zranitelnych zemi, aby

16 vViz ¢lanek 55a obecnych zasad ECB 2015/1938 ze dne 27. srpna 2015 (ECB/2015/27) dostupnych na
adrese https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2015_282_r_0010_cs_txt.pdf.

¥ Vice informaci viz https://www.ech.europa.eu/mopo/ela/html/index.en.html.
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vykompenzovaly nedostupné trzni financovani, zGstatky v systému TARGET2 se
zvysily.

Soucasné zvysovani zlistatkll v systému TARGET2 je odrazem znaénych
injekci likvidity poskytovanych prostrednictvim programu nakupu aktiv. Dnes
se poskytovani likvidity na uétech centralnich bank Fidi hlavné nabidkou a zdrojem je
program nakupu aktiv. Pfi provadéni programu nakupu aktiv nakupuji narodni
centralni banky dluhopisy od souboru zpusobilych protistran, které mohou prodavat
cenné papiry na vlastni u€et nebo jednat jako zprostfedkovatelé za pavodni
prodavajici (tj. vlastniky) dluhopisu. Kdykoliv tyto nakupy zahrnuji pfeshraniéni
platbu narodni centralni banky, jsou potencialné ovlivnény zlstatky v systému
TARGET?2. Priblizné 80 % dluhopist nakoupenych narodnimi centralnimi bankami
v ramci programu nakupu aktiv prodaly protistrany, které nejsou rezidenty v téze
zemi jako kupujici narodni centralni banka, a zhruba polovina nakupl pochazela od
protistran, jez se nachazely mimo eurozénu. Vyrazny pocet velkych protistran

v ramci programu nakupu aktiv ma sidlo ve finan¢nich centrech v nékolika zemich,
coz odrazi finanéni strukturu eurozény, zatimco vétsina protistran ze zemi mimo
eurozoénu pristupuje do platebniho systému TARGET2 prostfednictvim Deutsche
Bundesbank. V dusledku toho dochazi pfi provadéni programu nakupu aktiv k velmi
znaénym Cistym pfeshrani¢nim tokim penéz centralnich bank na ucty vedené

u Deutsche Bundesbank, co? je diivodem zmén zistatk( v systému TARGET2."

Odhlédneme-li od provadéni programu nakupu aktiv, jsou zlstatky v systému
TARGET2 nadéle zvy$ené kvlli obméné rovnovahy portfolii a finanéni
strukture eurozény. Jelikoz pavodni prodavajici uskutec¢nuji dalsi formy investic
nebo nakupuji dalsi cenné papiry, v€etné zahrani¢nich, dochazi k dal§im tok{m
likvidity, v disledku ¢ehoZ mohou byt zlstatky v systému TARGET?2 stale zvySené.
V eurozoné jako celku doSlo v souladu s trvale zapornymi Urokovymi rozpétimi

Vv eurozoné v porovnani s jinymi vyspélymi ekonomikami k pfeskupeni rovnovahy ve
prospéch dluhovych cennych papirli zemi mimo eurozénu. Nakupy jinych cennych
papirtl uskuteéhované plvodnimi prodavajicimi s sebou také mohou nést
preshrani¢ni vyporadani a vést k tokiim plateb do finanénich center. Navic banky

s obchodnimi modely, které podporuji vétSi drzbu likvidity, se obvykle nachazeji

v malém poctu financnich center.

Ackoliv zistatky v systému TARGET2 narustaji, diikazy pfinasené fadou
statistik finan€nich trhi a bankovnich statistik nenaznacuji vSeobecné zvyseni
napéti. To je odrazem skute€nosti, ze zlstatky v systému TARGET2 nejsou samy

0 sobé nutné ukazatelem napéti. Navic zlstatky na béznych uétech v zemich
eurozony, které mély pfed svétovou financ¢ni krizi velky schodek bézného uctu,
prosly v poslednich letech vyraznou korekci a ve vétsiné pfipadu jsou v prebytku.
Soucasny narust zlistatkl v systému TARGET2 se tedy liSi od dynamiky pozorované
v predchozich pfipadech zvySovani zlstatkl. ECB zlstatky v systému TARGET2

8 Dopad vyporadani nakup( aktiv na ziistatky v systému TARGET2 podrobnéji vysvétiuje Ekonomicky

bulletin ECB a mésic¢ni zprava Deutsche Bundesbank. Viz box ,TARGET balances and the asset
purchase programme®, Ekonomicky bulletin &. 7, ECB, 2016
(https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/eb201607_box02.en.pdf) a box ,The impact of Eurosystem
securities purchases on the TARGET2 balances", Monthly Report, sv. 68, €. 3, Deutsche Bundesbank,
bfezen 2016.
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i vyvoj fady ukazatelu, které poskytuji pfimé informace o Urovni napéti na trhu,
nadéle pozorné sleduje.

Vyhled finan¢ni stability

Body 14, 15 a 18 usneseni se zaméfuji na mozné vedlejsi ucinky sou€asnych
meénoveépolitickych opatfeni ECB a jejich dopad na vyhled finan¢ni stability pro
eurozénu.

ECB uznava narocné ukoly, se kterymi se banky, pojist'ovny a penzijni fondy

v eurozoné potykaji, ale také zdiiraziuje, ze jejich pricinou zdaleka neni pouze
SirSi dopad jeji ménové politiky. Obavy investorl v souvislosti s vyhledy ziskovosti
odrazi volatilita cen akcii finan€nich instituci v eurozoné v roce 2016 a poCatkem
roku 2017. Podstatou problém0 s cyklickou ziskovosti, se kterymi se banky potykaiji,
jsou makroekonomické vyhledy, jelikoz utlumily poptavku po uvérech a ovlivnily
kreditni kvalitu dluznikd. Pojistovny a penzijni fondy v eurozéné se potykaiji

s nepfiznivym vyvojem prostfedi nizkého rastu. Podporou hospodarského oziveni

a cenové stability akomodativni ménova politika tedy vyznamné pfispiva k posilovani
provozniho prostfedi vSech téchto instituci. OZiveni bankovnich uvérli naznacuje
postupné posilovani bankovniho sektoru, jak také odrazeji lepSi odpovédi

v prazkumu bankovnich Uvérd v eurozoné. Strukturalni problémy vSak nadale hraji
vyznamnou UGlohu. U bank k nim patfi objem nesplacenych avérd, nehospodarnost
a/nebo nadbyte¢na kapacita v nékterych regionech, coz nabidku uvérd nadale tlumi.
U pojistoven a penzijnich fondd vyZaduje prostfedi zejména korekce tradi¢nich
obchodnich modelu zZivotniho pojisténi.

Pokud jde o makroobezietnostni doporuceni, nutno poznamenat, ze cyklicka
systémova rizika zistavaji ve vétsiné zemi, na které se vztahuje bankovni
dohled ECB, a v eurozoéné jako celku pod kontrolou. V souladu s rozhodnutimi
pfijatymi vnitrostatnimi organy se tedy Rada guvernért domniva, ze plo$né zvySeni
proticyklickych kapitalovych rezerv napfi¢ eurozénou neni zapotiebi.

O moznych rizicich bublin na trhu s nemovitostmi se ECB domniva, Ze se sice
omezuji na eurozénu jako celek, ale ze by se méla nasadit dalSi cilena
makroobeziretnostni opatieni. V nékterych zemich, kterych se v listopadu tykalo
varovani Evropské rady pro systémova rizika (ESRB), tj. v Rakousku, Belgii, Finsku,
Lucembursku a Nizozemsku, signalizuje pomérné rostouci dynamika na trhu
nemovitosti nebo vysoké zadluZzeni domacnosti v jinych zemich riziko zvySujici se
nerovnovahy.™ Mame-li rizikim spojenym s nerovnovahou v sektoru nemovitosti
zabranit, ECB se domniva, Zze by se méla nasadit dalSi cilena makroobezietnostni
opatfeni, a vyzyva k provadéni legislativnich ramcu pro opatfeni na strané dluzniku
ve vSech zemich eurozoény. Spole€né s vnitrostatnimi pfisluSnymi a povéfenymi
organy ECB nadale soustavné sleduje faktory, které by potencialné mohly vést ke

19 vViz zvefejnény soubor varovani Evropské rady pro systémova rizika uréenych konkrétnim zemim, ktera

se tykaji strednédobych zranitelnych mist v sektoru reziden¢nich nemovitosti, na adrese
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2016/html/pr161128.en.html.
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vzniku rizik v sektoru rezidenénich nemovitosti. Zavedla postupy na zlepSeni vymény
informaci, ¢imz zdokonalila posuzovani rizik a podpofila diskusi o potencialnich
ménoveépolitickych opatfenich.

DalSi otazky vznesené v usneseni

Body 29 a 30 usneseni se dotykaji nafizeni ECB o shromazdovani podrobnych
Gdajti o Gvérech a o tvérovém riziku (AnaCredit).?°

Obavami vyjadienymi v usneseni se ECB jiZ zabyvala. Dne 4. fijna 2016
schvalila Rada guvernér( zasady transparentnéjSiho vypracovavani nafizeni ECB

0 evropské statistice.”* Zasady berou v Gvahu postupy v oblasti transparentnosti
uplatfiované Evropskym parlamentem, Radou Evropské unie a Evropskou komisi.

V dlsledku toho bude ECB v budoucnu pfi vypracovavani novych navrh( nafizeni
ECB o evropske statistice poradat vefejné konzultace. V souvislosti s projektem
AnaCredit se navic zasada proporcionality uplatfiuje ve formé& uplnych nebo
CasteCnych vyjimek a moznosti prodlouzit Cetnost vykazovani (z mési¢ni na
Ctvrtletni) pro mensi Gvérové instituce. ECB ve spojeni s narodnimi centralnimi
bankami a bankovnim sektorem vypracovala pfiruCku o harmonizovaném provadéni
pozadavkl uvedenych v nafizeni o projektu AnaCredit. Prvni dvé ¢asti pFirucky byly
zverfejnény na internetovych strankach ECB a tfeti ¢ast bude zvefejnéna do poloviny
roku 2017, pfiblizné jeden a pul roku pred zahajenim vykazovani.?” Kromé toho ECB
pracuje s vykazujicimi subjekty (bankami) na iniciativé ,slovnik integrovaného
vykazovani bankovnich udaji“ a také je v této souvislosti podporuje. Cilem této
iniciativy je podpofit vykazujici subjekty pfi analyze zpravodajskych povinnosti

a vymezovani pravidel zpracovani udajl nutnych k plnéni uvedenych povinnosti;
jinak by tuto ¢innost musela provést kazda jednotliva vykazujici banka. To pomUze
zajistit srovnatelnost a konzistentnost udaji vykazovanych bankami Gfaddm

a pfispé&je k minimalizaci vykazovaci zatéze bank.?

Bod 25 usneseni vznasi otazku naborové politiky ECB.

Pokud jde o vyzvu, aby se naborova politika ECB fidila osvédéenymi postupy,
je ECB presvédcena, ze ma zaveden dobry a konkurenceschopny personalni
ramec, a bude nadale usilovat o jeho soustavné zlepSovani. Nazory ECB na
silné stranky jejiho personélniho rAmce i na mozné zpusoby jeho dalSiho zlepSovani
byly Evropskému parlamentu pfedstaveny pfi specializované vyméné nazorud

s vrchnim Feditelem pro oblast sluZzeb a generalni feditelkou pro lidské zdroje ECB

20 AnaCredit je projekt, ktery ma vytvofit soubor (daju, jenz obsahuje podrobné harmonizované informace

ze vSech ¢lenskych statl o jednotlivych bankovnich tvérech v eurozoné. Akronymem ,AnaCredit‘ se
rozumi soubory analytickych udaji o uvérech (analytical credit datasets). Projekt byl iniciovan

v roce 2011 a sbér udaji by mél zacit v zafi 2018. Vice informaci viz
https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/anacredit/ntml/index.en.html.

2L Vice informaci viz

https://www.ech.europa.eu/stats/ech_statistics/governance_and_quality_framework/html/transparency_
for_ecb_regulations_on_european_statistics.en.html.

2 Vice informaci viz

https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/anacredit/html/index.en.html.

2 vVice informaci viz https://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/reporting/html/index.en.html.
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dne 26. fijna 2016. Hovofime-li o naborové politice ECB, Ize fici, ze ECB pfiklada
velky vyznam porovnavani vlastnosti uchaze¢t s pozadavky na dané misto

a jmenovani osob, které se vyznacuji maximalnimi schopnostmi, vykonnosti

a bezuhonnosti. Z tohoto divodu ECB ve svych oznamenich o volnych pracovnich
mistech transparentné specifikuje odbornou a behavioralni zpusobilost, ktera bude
u uchazec€l posuzovana, pficemz rozliSuje mezi minimalnimi pozadavky, jeZz musi
splfiovat vSichni uchazedi, a dalSimi pozadavky tykajicimi se znalosti nebo
zplsobilosti.”* Ozndmeni o volnych pracovnich mistech také uvadéji, Ze naborové
fizeni mUze zahrnovat pfedbéZnou kontrolu, pisemnou zkous$ku, prezentaci

a pohovory.

24 palsi informace o zpUsobu pfijimani zamé&stnanct a riiznych nastrojich pfedbézné kontroly uvadsji

stranky ECB vénované profesni draze http://www.ech.europa.eu/careers/html/index.en.html.
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