&)

EUROPE)JSKI BANK CENTRALNY

L

e
"'\\\\‘%}\%\\

o




Przedmowa prezesa Europejskiego Banku Centralnego

1. Droga do Unii Gospodarczej i Walutowe;j
1.1 Integracja europejska

1.2 Integracja gospodarcza

1.3 Kryteria konwergencji

1.4 Charakterystyka strefy euro

1.5 Korzysci wynikajace z wprowadzenia euro

Najwazniejsze wydarzenia w historii integracji

2. Struktura i zadania

2.1 Europejski System Bankdw Centralnych oraz Eurosystem
2.2 Europejski Bank Centralny

2.3 Zadania Eurosystemu

2.4 Niezaleznos¢

2.5 Krajowe banki centralne

2.6 Organy decyzyjne EBC

2.7 Komitety ESBC

3. Polityka pienigzna

3.1 Stabilnos¢ cen

3.2 Strategia polityki pienieznej EBC
3.3 Instrumenty polityki pienigeznej
3.4 Komunikacja

3.5 Statystyka pieniezna i finansowa

4. System TARGET

5. Banknoty i monety euro
5.1 Banknoty

5.2 Monety

6. Nadzér bankowy

Stowniczek

O ~ o U1 M

12
12
13
14
16
16
19

20
20
21
23
24

26

28

29

30

32



Termin ,bank centralny” najczesciej kojarzony jest z instytucja emitujaca
pieniadz. Pieniadz za$ stuzy jako jednostka rozliczeniowa, $rodek ptatniczy
i srodek przechowywania wartosci. | rzeczywiscie, gtéwnym celem banku
centralnego jest zapewnienie utrzymania wartosci pieniadza w miare uptywu
czasu. Istnieje jednak wiele mniej znanych aspektéw dziatalnosci wspdtczesnych
bankéw centralnych. Jednym z nich jest komunikacja. Bank centralny powinien
nie tylko wypetnia¢ swoje zadania, ale réwniez je objasnia¢, podnoszac w ten
sposéb wiedze spoteczeristwa o swojej polityce i dziatalnosci.

Niniejsza broszura informuje o dziatalnosci Europejskiego Banku Centralnego
(EBC), ktéry wraz z krajowymi bankami centralnymi dwudziestu pieciu pafistw
cztonkowskich  Unii  Europejskiej tworzy Europejski System Bankdéw
Centralnych (ESBC). Poniewaz nie wszystkie panstwa cztonkowskie przyjety
euro, EBC i krajowe banki centralne tych dwunastu paristw, ktére wprowadzity
wspdlng walute okresla sie terminem Eurosystem. Eurosystem realizuje
wiekszoéc zadarn, ktdre Traktat o Unii Europejskiej naktada na ESBC.

Broszure te mozna pobrac ze strony internetowej EBC (www.ecb.int). Wersja
elektroniczna bedzie aktualizowana czesciej niz wersja wydana drukiem.

Mam nadzieje, ze broszura okaze sig interesujaca.
Frankfurt nad Menem, kwieciert 2006 r.

Jean-Claude Trichet
Prezes Europejskiego Banku Centralnego
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Stopniowa ekspansja
Unii Europejskiej

Kryteria przystapienia do UE

| WALUTOWE]

INTEGRACJA EUROPEJSKA

Koncepcja utworzenia unii gospodarczej i walutowej w Europie pojawita
sie ponad pot wieku temu. Taka wizje mieli przywddcy polityczni, ktérzy
w 1952 r. utworzyli Europejska Wspdlnote Wegla i Stali (EWWS) &, z udziatem
szedciu paristw: Belgii, Niemiec, Francji, Wtoch, Luksemburga i Holandii.

W latach 50. i kolejnych dekadach podjeto dalsze kroki w kierunku integracji
europejskiej. W 1958 r. wymienione wyzej pafstwa utworzyty Europejska
Wspélnote Gospodarcza (EWG) El i Europejska Wspdlnote Energii Atomowej
(EURATOM) E. Istniejace powiazania z czasem zaciesnialy sie i pogtebiaty, co
doprowadzito do ustanowienia Wspdlnoty Europejskiej (WE), a nastepnie -
po podpisaniu Traktatu z Maastricht w 1993 r. - do powstania Unii Europejskiej
(UE). Zwigkszata sie rowniez liczba paristw cztonkowskich. W 1973 r. do
Wspdlnot przystapity Dania, Irlandia i Wielka Brytania, a w osiem lat péZniej
- Grecja. Portugalia i Hiszpania dofaczyly do Wspdlnot w 1986 r.,
aw 1995 r. do Unii weszty Austria, Finlandia i Szwecja. Dalsze rozszerzenie
Unii Europejskiej nastapito 1 maja 2004 r., gdy przystapity do niej Czechy,
Estonia, Cypr, Lotwa, Litwa, Wegry, Malta, Polska, Stowenia i Stowacja.

Warunkiem przystapienia do UE jest spetnienie kryteriéw kopenhaskich E.
Zgodnie z nimi paistwo kandydujace musi (i) posiadac stabilne instytucje
gwarantujace demokracje i rzady prawa, a takze przestrzeganie praw cztowieka
oraz poszanowanie i ochrone praw mniejszosci, (ii) posiadac funkcjonujaca
gospodarke rynkowa, jak réwniez
by¢ zdolnym do sprostania presji
konkurencyjnej, tak aby modc |
wypetnia¢ obowiazki zwigzane M
z cztonkostwem, w tym
realizowa¢ cele unii politycznej, £
gospodarczej i walutowej. :
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INTEGRACJA GOSPODARCZA

Pierwsza prébe utworzenia unii gospodarczej i walutowe] opisano
w raporcie Wernera'z 1970 ., w ktérym przewidywano jej realizacje w trzech
etapach do 1980 r. Poczatkowe plany nie zostaty jednak nigdy zrealizowane
ze wzgledu na destabilizacje kurséw po zatamaniu systemu z Bretton Woods
na poczatku lat 70. i miedzynarodowa recesje, ktéra nastapita po pierwszym
kryzysie naftowym w 1973 r.

Aby przeciwdziata¢ destabilizacji, w 1979 r. dziewie¢ paristw cztonkowskich EWG
powotato Europejski System Walutowy (ESW) El. Jego gtéwnym elementem byt
mechanizm kursowy (ERM) B, ktéry wprowadzit sztywne, ale dostosowywalne
kursy wymiany pomiedzy walutami paristw uczestniczacych w systemie.

W drugiej potowie lat 80. koncepcja unii gospodarczej i walutowej odzyta
ponownie w Jednolitym Akcie Europejskim z 1986 r. ustanawiajacym wspdiny
rynek. Jednak petne korzysci ze wspdlnego rynku mozna byto osiagnac wytacznie
przez wprowadzenie wspdlnej waluty dla paristw bedacych jego uczestnikami.
W 1988 r. Rada Europejska polecita tzw. Komitetowi Delorsa
przeanalizowanie mozliwych sposobéw wprowadzenia Unii Gospodarczej
i Walutowej (UGW) E. Raport Delorsa z 1989 r. byt podstawa negocjadji
Traktatu o Unii Europejskiej, ktéry utworzyt Unie Europejska
i wprowadzit zmiany do Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote Europejska.
Traktat o Unii Europejskiej podpisano w Maastricht w lutym 1992 r. (dlatego
okreslany jest tez jako Traktat z Maastricht), a wszedt on w zycie z dniem
1 listopada 1993 r.

UGW powstawata w trzech etapach. Pierwszy etap (1990-1993) objat przede
wszystkim utworzenie wspélnego rynku europejskiego przez zniesienie
wszystkich wewnetrznych barier utrudniajacych swobodny przeptyw oséb,
towardw, kapitatu i ustug w Europie.

Drugi etap (1994-1998) rozpoczat sie wraz z ustanowieniem Europejskiego
Instytutu Walutowego i polegat na przygotowaniach do wprowadzenia
wspdlnej waluty, unikaniu lub eliminacji nadmiernego deficytu budzetowego

1 0d nazwiska Pierre’a Wernera, premiera Luksemburga.

Podpisanie Traktatu z Maastricht
w1992r.

Trzy etapy UGW:

I. Wspdlny rynek europejski
[l Europejski Instytut Walutowy

IIl. EBC i euro
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Polityka gospodarcza
zorientowana na stabilnos¢
Niezalezne banki centralne

Wprowadzenie euro
w 12 paristwach cztonkowskich

| WALUTOWE]

w poszczegdlnych paistwach oraz wzmacnianiu konwergendji (zbieznosci)
polityki gospodarczej i walutowej pariistw cztonkowskich (co miato zapewnic
stabilnos¢ cen i zdrowe finanse publiczne). Trzeci etap rozpoczat sie 1 stycznia
1999 r. wraz z ustaleniem nieodwotalnych kurséw walut, przekazaniem
kompetencji w dziedzinie polityki pienieznej Europejskiemu Bankowi
Centralnemu i wprowadzeniem euro jako wspdlnej waluty. Dnia 1 stycznia
2002 r. banknoty i monety euro staty sie prawnym srodkiem pfatniczym
w paristwach uczestniczacych. Dotychczasowe waluty krajowe stracity ten status
z koricem lutego 2002 r.

KRYTERIA KONWERGENC]I

Paristwa zamierzajace przyjac euro jako swoja walute musza osiagnac
wysoki stopieri ,trwatej konwergencji”, ktéry ocenia sie w oparciu o kryteria
okreslone w Traktacie z Maastricht:

« wysoki stopier: stabilnosci cen

+ dobra sytuacje finanséw publicznych

o stabilny kurs walutowy

* niskie i stabilne dtugoterminowe stopy procentowe.

Kryteria te maja na celu zapewnienie, ze do trzeciego etapu UGW przechodza
wylacznie paistwa, ktdre realizuja polityke gospodarcza ukierunkowang na
zachowanie stabilnosci i od diuzszego czasu skutecznie utrzymuja stabilne ceny.
Traktat wymaga réwniez niezaleznosci banku centralnego danego parstwa
(patrz artykut 108 Traktatu).

W maju 1998 r. szczyt UE w Brukseli potwierdzit, ze jedenascie z pigtnastu
panstw cztonkowskich UE - Belgia, Niemcy, Hiszpania, Francja, Irlandia, Wtochy,
Luksemburg, Holandia, Austria, Portugalia i Finlandia — spetnia kryteria przyjecia
wspolnej waluty. Dnia 1 stycznia 1999 r. paristwa te wprowadzity euro. Dwa
lata pdéZniej, po spetnieniu kryteriéw konwergencji, do grupy tej dotaczyta
Grecja.
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Jedno paristwo cztonkowskie - Szwecja - nie spetniato wéwczas kryteridw
konwergencji, a dwa — Dania i Wielka Brytania — uzyskaty status specjalny.
W protokole zataczonym do Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote Europejska
paristwa te otrzymaty prawo do dokonania wyboru, czy chca uczestniczy¢
w trzecim etapie UGW (czyli przyjac¢ euro). Oba parstwa skorzystaly z tak
zwanej klauzuli opt-out (wytaczajacej z obowiazku przyjecia wspélnej waluty)
przez zawiadomienie Rady UE B o tym, ze w chwili obecnej nie zamierzaja
przejs¢ do trzeciego etapu, tj. nie chca stac sie czescia strefy euro.

Dziesie¢ nowych paristw cztonkowskich oraz Szwecja nie speinia jeszcze
wszystkich wymaga dotyczacych przyjecia euro. S3 to tzw. parstwa
cztonkowskie objete derogacja E|, czyli zwolnieniem z niektérych wymogéw,
ktére normalnie obowiazuja od poczatku trzeciego etapu UGW. Derogacja
obejmuje migdzy innymi wszystkie postanowienia zwiazane z przekazaniem
odpowiedzialnosci za polityke pieniezng Radzie Prezeséw 5 EBC.

Podobnie jak Szwecja, dziesigtka nowych paristw cztonkowskich nie moze
skorzystac z klauzuli opt-out, takiej jak wynegocjowane przez Wielka Brytanie
i Danie.

Oznacza to, ze przystepujac do UE nowe panstwa cztonkowskie zobowiazuja
sie do przyjecia euro w przysztoici, po spetnieniu kryteriéw konwergencji E.
Co dwa lata (lub na wniosek danego paristwa cztonkowskiego objetego derogacja)
EBC i Komisja Europejska sporzadzaja raporty w sprawie postepow
w wypetnianiu kryteriéw konwergencji. W raportach tych uwzglednia sig réwniez
inne czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na integracje danego kraju z gospodarka
strefy euro. Raporty o konwergendji stanowia podstawe do podjecia przez Rade
UE decyzji o dopuszczeniu nowego paristwa do strefy euro.

CHARAKTERYSTYKA STREFY EURO
adl Przed przystapieniem do strefy euro poszczegdlne kraje wchodzace
obecnie w jej skiad byty gospodarkami stosunkowo otwartymi. Obecnie sa one
czescia wiekszej i duzo bardziej samowystarczalnej gospodarki. Ze wzgledu na
swoje rozmiary strefa euro jest poréwnywalna z duzymi gospodarkami, takimi
jak Stany Zjednoczone i Japonia.

Dwa paristwa cztonkowskie nie maja
obowiazku przyjecia euro

Nowe panstwa cztonkowskie UE
10bowiazuja sie do wprowadzenia

euro
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Jedna z najwiekszych
gospodarek swiata

Mniejsze uzaleznienie od
handlu zagranicznego

Autentyczny wspélny
rynek towardw i ustug

| WALUTOWE]

Strefa euro to jedna z najwiekszych gospodarek na $wiecie, z populacja na
poziomie 312 miliondw w 2004 r. Cata Unia Europejska sktada sie z 25 parstw
cztonkowskich, a jej populacja siega 460 miliondw. Dla poréwnania, Stany
Zjednoczone i Japonia maja odpowiednio 294 i 128 miliondw mieszkancow.

Jesli chodzi o produkt krajowy brutto El wyrazony w parytecie sity nabyw-
czej B, w 2004 r. najwieksza gospodarka byly Stany Zjednoczone, na ktdre
przypada 20,9% swiatowego PKB. Na drugim miejscu znalazta sie strefa euro
z 15,3% swiatowego PKB. Udziat Japonii wynosit 6,9%. Udziaty poszczegdlnych
paristw strefy euro byty znacznie nizsze: w 2004 r. najwyzszy z nich wynosit
4,3% swiatowego PKB.

Chociaz zmiany zachodzace w gospodarce globalnej moga miec znaczny wptyw
na strefe euro, jej mniejsze otwarcie gospodarcze oznacza, ze zmiany cen
towaréw zagranicznych maja tylko ograniczony wptyw na ceny krajowe.
Gospodarka ta jest jednak bardziej otwarta niz gospodarki Standéw
Zjednoczonych lub Japonii. W 2004 r. eksport towardw i ustug w strefie euro
wyrazony jako procent PKB (19,4%) byt znacznie wyzszy niz w Stanach
Zjednoczonych (9,8%) i Japonii (13,6%).

KORZYSClI WYNIKAJACE Z WPROWADZENIA EURO

W momencie ustanowienia Unii Gospodarczej i Walutowej E UE uczynita
wazny krok w kierunku ostatecznego utworzenia rynku wewnegtrznego.
Konsumenci i firmy moga teraz fatwo poréwnywac ceny i wyszukiwac
najbardziej konkurencyjnych dostawcéw w strefie euro. Ponadto UGW
zapewnia stabilne warunki gospodarcze i walutowe w catej Europie, co
korzystnie wptywa na zréwnowazony wzrost i tworzenie miejsc pracy,
a wspdlna waluta wyeliminowata zaktécenia spowodowane gwattownymi
zmianami kurséw dawnych walut krajowych.

Wprowadzenie banknotéw i monet euro z dniem 1 stycznia 2002 r. utatwito
podrézowanie w strefie euro, umozliwiajac bezposrednie poréwnywanie cen
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i dokonywanie pfatnosci w tej samej walucie we wszystkich nalezacych do niej
paristwach.

Wprowadzenie euro wyeliminowato koszty transakcji walutowych i ryzyko
kursowe w strefie euro, ktére w przesztosci utrudniaty miedzynarodowa
konkurencje. Rosnaca konkurencja utatwia efektywniejsze wykorzystanie
dostepnych zasobdw. Przy wspdlnej walucie réwniez decyzje inwestycyjne s3
o wiele fatwiejsze, poniewaz wahania walut nie wplywaja juz na zwrot
z inwestycji w réznych parfstwach strefy euro.

Przed wprowadzeniem euro rynki finansowe mialy zasadniczo charakter
krajowy. Instrumenty finansowe, takie jak obligacje skarbowe i akcje, byty
denominowane w walutach krajowych. Wprowadzenie euro byto ogromnym
krokiem w kierunku integracji rynkéw finansowych w strefie euro i bedzie
w dalszym ciggu wywierac¢ wptyw na jej gospodarke. Dowody integracji mozna
znalez¢, cho¢ w réznym stopniu, we wszystkich czesciach struktury finansowej:

+ Miedzybankowy rynek pieniezny & strefy euro jest catkowicie zintegrowany.

* Rynek obligacji E denominowanych w euro jest dobrze zintegrowany, gteboki
i plynny, i zapewnia szeroki wybdr inwestycji i finansowania.

* Rynek udziatowych papieréw wartosciowych = strefy euro jest w coraz
wiekszym stopniu postrzegany jako rynek jednolity.

» Zwigksza sig liczba krajowych i transgranicznych fuzji i przeje¢ pomiedzy
bankami w strefie euro.

Glebokos¢ i jakos¢ zintegrowanego rynku finansowego ufatwia finansowanie
wzrostu gospodarczego i tym samym tworzenie nowych miejsc pracy. Ludzie
maja wiekszy wybdr przy podejmowaniu decyzji dotyczacych oszczednosci
i inwestycji. Spotki maja dostep do bardzo duzego rynku kapitalowego w celu
finansowania swojej dziatalnosci i moga korzysta¢ z nowych instrumentow
finansowych dla zabezpieczenia sie przed rdéznymi rodzajami ryzyka
finansowego i sprawniejszego zarzadzania swoimi inwestycjami.

Eliminacja ryzyka kursowego
i kosztéw transakcyjnych

Integracja rynkow finansowych




NA|WAZNIE|SZE WYDARZENIA
W HISTORIT INTEGRAC]]

1952 1979

Utworzenie Europejskiego Systemu
Walutowego.

Utworzenie Europejskiej
Wspdlnoty Wegla i Stali (EWWS)
przez Belgie, Niemcy, Francje,
Wiochy, Luksemburg i Holandie.

Przystapienie Grecji do Wspodlnot
|958 Europejskich.

Wejscie w zycie Traktatéw

Rzymskich; utworzenie Europejskie; |986

Wspdlnoty Gospodarczej (EWG) Przystapienie Hiszpanii i Portugalii
i Europejskiej Wspdlnoty Energii do Wspélnot Europejskich.
Atomowej (EURATOM) |987

1967

Scalenie trzech istniejacych Wspdlnot
(EWWS, EWG, EURATOM) na
mocy Traktatu Fuzyjnego.

1970

Wejscie w zycie Jednolitego Aktu
Europejskiego, otwierajacego
droge dla wspdlnego rynku.

Prezentacja raportu Wernera -
pierwszego planu wprowadzenia
unii walutowej.

1973

Przystapienie Danii, Irlandii i

Wielkiej Brytanii do Wspélnot

Europejskich. Przedstawienie raportu w sprawie
Unii Gospodarczej i Walutowej

n przez Komitet Delorsa.




1990

Poczatek pierwszego etapu UGW.

1993

Wejscie w zycie Traktatu o Unii

Europejskiej (Traktatu z Maastricht).
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Poczatek drugiego etapu UGW.
Utworzenie Europejskiego
Instytutu Walutowego we
Frankfurcie nad Menem.

1995

Przystapienie do UE Austrii,
Finlandii i Szwedji.

1998

Likwidacja Europejskiego Instytutu
Walutowego i powstanie
Europejskiego Banku Centralnego
we Frankfurcie nad Menem.

1999

Poczatek trzeciego etapu UGW
z udziatem 11 panstw;
wprowadzenie euro jako wspdine;
waluty.

Wejécie w zycie znowelizowanego
Traktatu o Unii Europejskiej
(Traktatu Amsterdamskiego).

2001

Przystapienie do strefy euro
dwunastego paristwa - Gregji.

Wprowadzenie do obiegu
banknotéw i monet euro.

2003

Wejscie w zycie znowelizowanego
Traktatu o Unii Europejskiej
(Traktatu Nicejskiego).

2004

Przystapienie do UE dziesieciu
kolejnych krajéw w dniu 1 maja.




STRUKTURA | ZADANIA

EUROPE)JSKI SYSTEM BAN KOW CENTRALNYCH ORAZ
EUROSYSTEM
Europejski System Bankéw Centralnych (ESBC) E zostat utworzony na mocy
Traktatu z Maastricht oraz Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych
i Europejskiego Banku Centralnego B. ESBC obejmuje Europejski Bank Centralny
(EBC) i krajowe banki centralne wszystkich paistw cztonkowskich UE.

W skiad Eurosystemu =l wchodzi EBC i krajowe banki centralne tych paistw
cztonkowskich UE, ktére wprowadzity euro (obecnie jest ich dwanascie).

Organami decyzyjnymi EBC sa Rada Prezeséw B i Zarzad E. Decyzje EBC
w zakresie polityki pienieznej podejmuje Rada Prezeséw. Zarzad wprowadza
te decyzje w zycie i odpowiada za biezace zarzadzanie dziatalnoscia EBC.
Trzecim organem decyzyjnym EBC jest Rada Ogélna El, ktéra bedzie istniec
do momentu, gdy wszystkie paristwa cztonkowskie UE wprowadza wspdlna
walute.

EUROPE)JSKI BANK CENTRALNY
Ponadnarodowy charakter EBC Europejski Bank Centralny powstat w czerwcu 1998 r. we Frankfurcie
nad Menem i kontynuuje dziatalnos¢ swego poprzednika, Europejskiego
Instytutu Walutowego. Jest to instytucja ponadnarodowa, posiadajaca
osobowos¢ prawnag. W 2002 r. EBC ogtosit miedzynarodowy konkurs
architektoniczny na zaprojektowanie nowej statej siedziby EBC, ktéra ma stanac
we wschodniej czesci Frankfurtu.

Kadry EBC sa prawdziwie europejskie — pracownicy Banku pochodza ze
wszystkich 25 panstw cztonkowskich Unii.
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ZADANIA EUROSYSTEMU

Eurosystem realizuje cztery gtéwne zadania. Pierwszym jest
prowadzenie polityki pienieznej przyjetej przez Rade Prezeséw EBC, np.
realizacja decyzji w sprawie podstawowych stop procentowych EBC (minimalnej
oferowanej stopy [l dla podstawowych operacji refinansujacych £, stép kredytu
i depozytu w banku centralnym na koniec dnia E) oraz - w uzasadnionych
przypadkach - decyzji w sprawie celéw pienieznych i poziomu rezerw. Zarzad
odpowiada za wdrazanie polityki pienieznej i wypetnia ten obowiazek udzielajac
odpowiednich instrukcji krajowym bankom centralnym. Na przyktad raz
w tygodniu Zarzad podejmuje decyzje w sprawie kwoty srodkéw (ptynnosci)
przydzielanych sektorowi bankowemu za posrednictwem podstawowych
operadji refinansujacych.

Kolejne dwa zadania Eurosystemu to prowadzenie operacji dewizowych € oraz
utrzymywanie i zarzadzanie oficjalnymi rezerwami paistw strefy euro.

Krajowe banki centralne Eurosystemu przekazaty do EBC rezerwowe aktywa
walutowe o facznej wartosci okoto 40 mld EUR (85% w walutach obcych i 15%
w ztocie). Uzyskaty w zamian od EBC oprocentowane naleznosci
denominowane w euro. Krajowe banki centralne Eurosystemu uczestnicza
w zarzadzaniu rezerwami walutowymi EBC, dziatajac jako jego przedstawiciele,
zgodnie z okreslonymi przez EBC wytycznymi w zakresie zarzadzania
portfelami. Pozostate rezerwowe aktywa walutowe Eurosystemu naleza do
krajowych bankdw centralnych, ktdre zarzadzaja nimi samodzielnie. Transakcje
dotyczace aktywdédw rezerwowych podlegaja regulacjom Eurosystemu.
W szczegélnosci transakcje powyzej okredlonego progu wymagaja
wczesniejszego zatwierdzenia przez EBC,

Czwartym podstawowym zadaniem Eurosystemu jest wspieranie nalezytego
funkcjonowania systemoéw platniczych. Ponadto Eurosystem uczestniczy
w sprawowaniu nadzoru finansowego: doradza ustawodawcom w sprawach
nalezacych do jego kompetencji oraz zestawia statystyki pieniezne i finansowe.

Traktat stanowi réwniez, ze EBC ma wytaczne prawo do zatwierdzania emisji
banknotéw euro.

Rada Prezesow decyduje
0 wysokosci podstawowych
stop procentowych

Rezerwowe aktywa walutowe EBC
i krajowych bankéw centralnych
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NIEZALEZNOSC

28 Podczas realizacji zadan Eurosystemu ani EBC, ani krajowe banki
centralne nie moga zwracac sie o instrukcje badz ich przyjmowac od instytugji
i organéw wspdlnotowych, rzadéw paristw UE i innych podmiotéw. Na tej samej
zasadzie instytucjom i organom wspdélnotowym oraz rzadom panstw
cztonkowskich nie wolno podejmowac préb wywierania wptywu na cztonkéw
organéw decyzyjnych EBC lub krajowych bankéw centralnych podczas
wykonywania przez nich tych zadar.

Niezaleinos¢ osobista  Statut ESBC i EBC w nastepujacy sposéb reguluje diugos¢ kadendji prezesow
krajowych bankéw centralnych i cztonkéw Zarzadu E:

« kadencja prezeséw krajowych bankdw centralnych trwa minimum pig¢ lat;

« kadencja cztonkéw Zarzadu EBC trwa osiem lat, bez mozliwosci wyboru na
kolejna kadendje;

« cztonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani tylko w przypadku niezdolnosci do
sprawowania urzedu lub powaznego uchybienia; wszelkie spory w tym
wzgledzie rozstrzyga Trybunat Sprawiedliwosci Wspdlnot Europejskich .

Niezaleinos¢ w dziataniu ~ Eurosystem jest rowniez catkowicie niezalezny w dziataniu. EBC i krajowe banki
centralne dysponuja wszelkimi instrumentami i kompetencjami niezbednymi do
sprawnego prowadzenia polityki pienieznej i sa upowaznione do niezaleznego
podejmowania decyzji o sposobie i terminie ich zastosowania.

Eurosystem nie moze udziela¢ pozyczek organom wspdlnotowym ani krajowym
podmiotom z sektora publicznego, co dodatkowo wspiera niezaleznosc,
chroniac go przed wptywami wiadz publicznych. Ponadto Rada Prezeséw 15 EBC
ma prawo do uchwalania wigzacych rozporzadzen dotyczacych realizacji zadan
ESBC i w pewnych innych przypadkach, wyszczegdlnionych w okreslonych
aktach prawnych Rady UE E.
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KRAJOWE BANKI CENTRALNE

Krajowe banki centralne Eurosystemu posiadaja osobowos¢ prawna
(wedtug prawa krajowego swoich paristw) niezaleznie od EBC. Jednoczesnie sa
integralng czescia Eurosystemu, na ktérym spoczywa odpowiedzialnos¢ za
stabilno$¢ cen B w strefie euro. W odniesieniu do realizacji zadar Eurosystemu
krajowe banki centralne przestrzegaja wytycznych i instrukgji EBC.

Krajowe banki centralne realizuja ~ Krajowe banki centralne uczestnicza w prowadzeniu wspdlnej polityki pieniezne;
operacje polityki pienieinej obszaru euro. Realizuja operacje polityki pienieznej (takie jak zasilanie
instytucji kredytowych E w pieniadz banku centralnego) oraz zapewniaja
rozliczenia bezgotdwkowych ptatnosci krajowych i transgranicznych. Ponadto
zarzadzaja rezerwami walutowymi zaréwno na wiasny rachunek, jak

i w charakterze przedstawicieli EBC.

Krajowe banki centralne sa réwniez w znacznym stopniu odpowiedzialne za
gromadzenie krajowych danych statystycznych, a takze emisje i obstuge
banknotéw euro we wlasnych krajach. Moga réwniez petni¢ funkcje
wykraczajace poza zakres okreslony Statutem, chyba ze Rada Prezeséw uzna
je za niezgodne z celami i zadaniami Eurosystemu.

Prawo krajowe moze naktada¢ na krajowe banki centralne inne funkdje,
niezwigzane z polityka pieniezna; niektére krajowe banki centralne sa
zaangazowane w nadzér bankowy lub dziataja jako gtéwny bank obstugujacy
rzad.

MORGANY DECYZY)JNE EBC
(zwartkowe posiedzenia W sktad Rady Prezeséw EBC wchodza cztonkowie Zarzadu EBC i prezesi
Rady Prezeséw  krajowych bankdéw centralnych paristw strefy euro. Zgodnie ze Statutem ESBC
Rada Prezeséw EBC zbiera sie przynajmniej dziesie¢ razy w roku. Daty
posiedzer okresla sama Rada na podstawie propozycji Zarzadu. Posiedzenia
moga by¢ rdwniez organizowane w formie telekonferendji, chyba ze co najmniej
trzech prezeséw zgtosi sprzeciw. Rada Prezeséw zbiera sie obecnie dwa razy
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w miesigcu, zwykle w pierwszy i trzeci czwartek miesigca. Zagadnienia
dotyczace polityki pienieznej sa z zasady omawiane tylko na pierwszym
posiedzeniu w miesiacu.

W posiedzeniach moze uczestniczy¢ Przewodniczacy Rady UE i przedstawiciel
Komisji Europejskiej [, ale prawo gtosu maja tylko cztonkowie Rady Prezeséw.
Kazdemu cztonkowi Rady Prezeséw przystuguje jeden gtos. Z wyjatkiem decyzji
dotyczacych spraw finansowych EBC Rada Prezeséw E podejmuje decyzje
zwykta wiekszoscia gtoséw. W przypadku réwnej liczby gtosdw rozstrzyga glos
prezesa EBC. Jesli chodzi o sprawy finansowe — na przyktad subskrypcje kapitatu
EBC, transfer rezerw walutowych lub podziat dochodu pienigznego - gtosy sa
wazone zgodnie z udziatami krajowych bankéw centralnych w subskrybowanym
kapitale EBC.

Traktat o Unii Europejskiej oraz Statut ESBC i EBC upowazniaja Rade Prezeséw
do podejmowania decyzji o najwyzszym znaczeniu strategicznym dla
Eurosystemu E.

Do podstawowych obowiazkéw Rady Prezeséw nalezy:

- okreslanie polityki pienieznej strefy euro, tj. podejmowanie decyzji
w sprawie wysokosci podstawowych stép procentowych EBC;

« uchwalanie wytycznych i podejmowanie decyzji koniecznych do zapewnienia
realizacji zadan Eurosystemu.

Podejmujac decyzje dotyczace polityki pienieznej i innych zadar Eurosystemu,
Rada Prezesdw bierze pod uwage sytuacje w strefie euro jako catosci.

W skiad Zarzadu 2 wchodzi prezes i wiceprezes EBC oraz czterech innych
cztonkéw. Sa oni mianowani sposrdd oséb o uznanym autorytecie
i doswiadczeniu zawodowym w dziedzinie pieniadza i bankowosci, za wspélnym
porozumieniem rzaddw panstw strefy euro na szczeblu szeféw paristw lub
rzadéw, w oparciu o rekomendacje Rady UE uwzgledniajaca opinie
Parlamentu Europejskiego = i Rady Prezeséw EBC. Zarzad zwykle zbiera sie
co wtorek.

Strefa euro w centrum uwagi

Wtorkowe posiedzenia Zarzadu
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Posiedzeniom Rady Prezeséw, Zarzadu i Rady Ogodlnej EBC przewodniczy
prezes lub — pod jego nieobecnos¢ — wiceprezes EBC. Prezes zapraszany jest
na posiedzenia Eurogrupy (nieformalnej grupy ministréw gospodarki
i finanséw panstw strefy euro), moze tez uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady
UE dotyczacych zagadniert zwiazanych z celami i zadaniami Eurosystemu.

Do podstawowych obowiazkéw Zarzadu nalezy:

 przygotowanie posiedzer Rady Prezesdw;

realizacja polityki pienieznej strefy euro zgodnie z wytycznymi i decyzjami

Rady Prezeséw oraz przekazywanie niezbednych instrukcji w tym zakresie

krajowym bankom centralnym;

zarzadzanie biezaca dziatalnoscia EBC;

+ wykonywanie okreslonych uprawnied, w tym o charakterze regulacyjnym,
przyznanych Zarzadowi przez Rade Prezesdw.

Obrady Rady Ogdlnej W skiad Rady Ogéinej wchodza prezes i wiceprezes EBC oraz prezesi krajowych
atery razy do roku  bankow centralnych wszystkich paristw cztonkowskich UE. W posiedzeniach
Rady Ogoélnej moga uczestniczy¢ bez prawa gtosu pozostali cztonkowie Zarzadu,
Przewodniczacy Rady UE i cztonek Komisji Europejskiej E. Posiedzenia Rady
Ogdlnej sa zwotywane zawsze, gdy taka potrzebe stwierdzi prezes lub na
wniosek przynajmniej trzech jej cztonkéw. Rada Ogélna zwykle zbiera sig co

trzy miesigce we Frankfurcie.

Rada Ogdlna nie podejmuje decyzji w sprawie polityki pienieznej obszaru euro.
Przejefa ona te zadania Europejskiego Instytutu Walutowego, ktére EBC musi
realizowac na trzecim etapie UGW, dopoki wszystkie panistwa cztonkowskie
nie wejda do strefy euro. W zwiazku z tym Rada jest przede wszystkim
odpowiedzialna za sprawozdawczo$¢ w zakresie postepédw w konwergencji tych
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panstw cztonkowskich, ktére nie wprowadzity jeszcze euro i za doradzanie w
odniesieniu do przygotowar do przyjecia wspolnej waluty. Rada bierze udziat
w dziatalnosci doradczej ESBC i gromadzeniu informacji statystycznych.

KOMITETY ESBC

Organy decyzyjne EBC korzystaja z wsparcia komitetéw ESBC, ktére
petnia tez wazna role we wspdtpracy w ramach ESBC. W sktad komitetéw
wchodza przedstawiciele EBC i krajowych bankéw centralnych Eurosystemu E,
a takze innych organéw (np. krajowe organy nadzoru w przypadku Komitetu
Nadzoru Bankowego). Krajowe banki centralne paristw spoza strefy euro
wyznaczyly ekspertow uczestniczacych w posiedzeniach komitetéw ESBC, gdy
zajmujg sie one sprawami wchodzacymi w zakres kompetencji Rady Ogdlnej.
Zakres uprawnien komitetéw okresla Rada Prezeséw, ktérej podlegaja za
posrednictwem Zarzadu £

W chwili obecnej istnieja nastepujace komitety: Komitet ds. Rachunkowosci
i Dochoddéw Pienieznych, Komitet Nadzoru Bankowego, Komitet ds. Banknotéw,
Komitet ds. Komunikacji Eurosystemu i ESBC, Komitet ds. Informatyki, Komitet
ds. Audytu Wewnetrznego, Komitet ds. Stosunkéw Miedzynarodowych, Komitet
ds. Prawnych, Komitet ds. Operacji Rynkowych, Komitet ds. Polityki Pienieznej,
Komitet ds. Systemdw Ptatnosci i Rozrachunku oraz Komitet ds. Statystyki.

W 1998 r. Rada Prezeséw utworzyta réwniez Komitet Budzetowy, ztozony
z przedstawicieli EBC i krajowych bankéw centralnych Eurosystemu. Komitet
Budzetowy wspiera Rade Prezeséw w sprawach zwiazanych z budzetem EBC.

W 2005 r. powstata natomiast Konferencja Dziatéw Kadr, skupiajaca cztonkéw
z catego ESBC. Jej celem jest wspieranie wspotdziatania i ducha wspotpracy
pomiedzy bankami centralnymi Eurosystemu i ESBC w dziedzinie zarzadzania
kadrami.

Komitety ekspertéw wspierajace

organy decyzyjne
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Stabilnosc cen gtéwnym
priorytetem

STABILNOSC CEN

Podstawowym celem Eurosystemu [El jest utrzymanie stabilnosci cen El.
Eurosystem wspiera réwniez ogélna polityke gospodarcza Wspdlnoty
Europejskiej, o ile nie koliduje to z utrzymaniem stabilnosci cen.

Artykut 2 Traktatu E o Unii Europejskiej stanowi, ze celem Unii Europejskiej
jest popieranie ,postepu gospodarczego i spotecznego oraz wysokiego poziomu

zatrudnienia i doprowadzenie do zréwnowazonego i trwatego rozwoju
Poprzez utrzymywanie stabilnosci cen Eurosystem przyczynia si¢ do realizacji
tych celéw. Jednoczesnie bierze je réwniez pod uwage przy realizacji swego
podstawowego zadania. W przypadku konfliktu pomiedzy celami, priorytetem

EBC jest jednak zawsze stabilnos¢ cen.

Eurosystem dziata zgodnie z zasada otwartej gospodarki rynkowej z wolng
konkurencja, sprzyjajaca efektywnej alokacji zasobow.

STRATEGIA POLITYKI PIENIEZNE] EBC
W celu zapewnienia stabilnosci cen EBC wptywa na sytuacje na rynku
pienieznym i tym samym na poziom krétkoterminowych stép procentowych.

Strategia przyjeta przez EBC zapewnia podejmowanie decyzji w sprawie polityki
pienieznej w sposéb konsekwentny i systemowy. Konsekwencja pomaga
stabilizowac oczekiwania inflacyjne i zwigksza wiarygodnos¢ EBC.

Gtéwnym elementem strategii polityki pienieznej Rady Prezeséw 2 EBC jest
liczbowa definicja stabilnosci cen E: ,roczny wzrost zharmonizowanego
wskaznika cen konsumpcyjnych El dla strefy euro ponizej 2%". Stabilnos¢ cen
musi  by¢ utrzymana w $rednim okresie, co wymaga prowadzenia
perspektywicznej — wybiegajacej w przysztos¢ — polityki pienieznej. Dazac do
utrzymania stabilnosci cen, EBC stara sie utrzymac stopy inflacji ponizej 2%,
ale blisko tego poziomu. Jest to wyraz przekonania, ze konieczne jest
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Struktura i zadania

Polityka pienigzna 3.1 Stabilno$¢ cen 3.4 Komunikacja
3.2 Strategia polityki pienigznej EBC 3.5 Statystyka pieniezna i finansowa
3.3 Instrumenty polityki pienieznej

System TARGET

Banknoty i monety euro

Nadzér bankowy

NEHENE

zapewnienie wystarczajacego marginesu bezpieczenstwa chroniacego przed
ryzykiem deflacji €.

Polityka pienigzna musi byc¢ perspektywiczna, poniewaz mechanizm jej
transmisji E (zob. punkt 3.3) dziata ze znacznym opéznieniem. Ponadto polityka
pieniezna powinna stabilizowac oczekiwania inflacyjne i pomagac¢ w ograniczeniu
gwattownych wahan sytuacji gospodarcze.

Oproécz definicji stabilnosci cen strategia polityki pienieznej obejmuje
kompleksowa ocene ryzyka dla stabilnosci cen, na ktéra sktadaja sie analiza
makroekonomiczna i analiza monetarna. Kazda decyzja w sprawie polityki
pienieznej poprzedzona jest doktadna weryfikacja informacji uzyskanych z obu
wymienionych analiz.

INSTRUMENTY POLITYKI PIENIEZNE]

Punktem wyjscia dla mechanizmu transmisji polityki pienieznej jest
zarzadzanie poziomem ptynnosci i sterowanie krétkoterminowymi stopami
procentowymi przez banki centralne.

W procesie transmisji decyzji polityki pienieznej wazna role odgrywa bedacy
czescia rynku finansowego rynek pieniezny, poniewaz zmiany polityki pienieznej
najszybciej wywieraja wptyw wiasnie na ten rynek. Gteboki i zintegrowany rynek
pieniezny stanowi podstawe efektywnej polityki pienieznej, poniewaz zapewnia
réwnomierny podziat ptynnosci zapewnianej przez banki centralne i jednolity
poziom krétkoterminowych stép procentowych na catym obszarze wspdlinej
waluty. Warunek ten byt spetniony prawie od samego poczatku trzeciego etapu
UGW, kiedy to krajowe rynki pieniezne zostaty skutecznie potaczone w jeden
sprawny rynek pieniezny strefy euro.

Dla celéw sterowania krétkoterminowymi stopami procentowymi Eurosystem
dysponuje zestawem instrumentéw polityki pienieznej, na ktéry sktadaja sie
operacje otwartego rynku, operacje banku centralnego na koniec dnia i rezerwa
obowiazkowa.

Perspektywiczna polityka pienieina

Pierwszy reaguje rynek pienieiny
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Operacje banku centralnego

na koniec dnia

Rezerwa obowiazkowa

Operacje otwartego rynku mozna podzieli¢ na:

+ podstawowe operacje refinansujace B, czyli regularne transakcje zasilajace
w ptynnos¢, przeprowadzane co tydzied, z jednotygodniowym terminem
zapadalnosci;

o diuzsze operacje refinansujace, czyli transakcje zasilajagce w ptynnosc,

przeprowadzone co miesiac, z trzymiesiecznym terminem zapadalnosci;

operacje dostrajajace, czyli takie, ktére mozna przeprowadza¢ doraznie

w celu zmiany sytuacji ptynnosciowej na rynku pienieznym i ksztattowania stép

procentowych. W szczegélnosci celem tych operadji jest ztagodzenie wptywu

niespodziewanych wahar ptynnosci na stopy procentowe;

« operacje strukturalne, ktére moga by¢ prowadzone przez Eurosystem

w formie transakcji odwracalnych, transakcji bezwarunkowych (outright)
i emisji certyfikatow dtuznych.

Eurosystem oferuje réwniez dwa rodzaje operacji banku centralnego na koniec
dnia, ktére ustalaja granice rynkowej stopy procentowej overnight poprzez
absorbowanie lub zasilanie w ptynnosc:

o kredyt w banku centralnym na koniec dnia, dzieki ktéremu instytucje
kredytowe moga uzyska¢ ptynnosc¢ overnight z krajowego banku
centralnego udzielajac zabezpieczenia w postaci okreslonych aktywdw
(tzw. aktywdw kwalifikowanych);

« depozyt w banku centralnym E na koniec dnia, z ktérego moga skorzystac
instytucje kredytowe [E, aby ztozy¢ depozyt overnight w krajowym banku
centralnym Eurosystemu.

Ponadto Eurosystem nakfada na instytucje kredytowe obowiazek
utrzymywania minimalnych rezerw na rachunkach w krajowych bankach
centralnych. Kazda instytucja kredytowa musi przechowywac okreslony procent
niektérych lokat klientéw (a takze niektdrych innych pasywéw bankowych) na
rachunku depozytowym we wiasciwym krajowym banku centralnym, przez
okres utrzymywania rezerw wynoszacy $rednio okoto jednego miesigca.
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Trichel

Rachunki te sa oprocentowane wedtug stopy krétkoterminowej. Celem systemu
rezerwy obowiazkowej jest stabilizacja stép procentowych rynku pienieznego
i stworzenie (lub zwigkszenie) strukturalnego niedoboru ptynnosci w systemie
bankowym.

KOMUNIKACJA

adl Efektywna komunikacja zewnetrzna stanowi istotny aspekt dziatalnosci
banku centralnego. Komunikacja moze zwigkszy¢ skutecznosc i wiarygodnos¢
polityki pienieznej. EBC musi dziata¢ w sposéb otwarty i przejrzysty, aby
upowszechnia¢ wiedze o polityce pienieznej i innych funkcjach bankdéw
centralnych. Jest to naczelna zasada, ktéra Eurosystem kieruje sie w komunikagji
zewnetrznej, zaktadajacej scista wspotprace pomiedzy EBC i krajowymi bankami
centralnymi.

Dla zapewnienia skutecznej komunikacji EBC i krajowe banki centralne
korzystaja z wielu réznych narzedzi, do ktérych naleza:

* regularne konferencje prasowe organizowane po pierwszym posiedzeniu Rady
Prezeséw w kazdym miesiacu;

* publikowanie Biuletynu Miesiecznego zawierajacego szczegétowy opis sytuadji
gospodarczej w strefie euro i artykuty dotyczace zagadnien zwigzanych
z dziatalnoscig EBC;

* publiczne przestuchania prezesa i pozostatych cztonkéw Zarzadu El EBC
w Parlamencie Europejskim E;

* przemdwienia i wywiady udzielane przez cztonkéw organéw decyzyjnych
EBC,

 komunikaty prasowe wyjasniajace decyzje i poglady Rady Prezeséw;

s strony internetowe EBC i krajowych bankéw centralnych, zapewniajace
dostep do wszystkich publikowanych materiatéw, w tym bardzo szeroki zbiér
danych statystycznych;

o prace naukowe w serii Working Papers;

* prace naukowe w serii Occasional Papers.
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EBC zestawia agregaty
dla strefy euro

STATYSTYKA PIENIEZNA | FINANSOWA

We wspdtpracy z krajowymi bankami centralnymi EBC zestawia
i publikuje statystyki finansowe i pieniezne. Informacje statystyczne wspomagaja
polityke pieniezna strefy euro oraz procesy decyzyjne w EBC.
Krajowe banki centralne (lub inne organy krajowe) zbieraja dane od instytucji
finansowych oraz z innych zrédet w swoich krajach, obliczaja agregaty na
poziomie krajowym, a nastepnie przesytaja je do EBC, ktéry zestawia agregaty
dla strefy euro.

Podstawa prawna opracowania, gromadzenia, zestawiania i udostepniania
informadji statystycznych przez EBC jest Statut Europejskiego Systemu Bankdw
Centralnych oraz Europejskiego Banku Centralnego |2 stanowiacy zatacznik do
Traktatu. Dazac do zapewnienia zgodnosci z wymogami statystycznymi, EBC
stara sie jednocze$nie minimalizowac obciazenia zwigzane ze sprawozdawczoscia
statystyczna nakladane na instytucje finansowe i inne podmioty sprawozdawcze.
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Za statystyke na poziomie unijnym odpowiadaja wspdlnie EBC oraz Komisja
Europejska E (za posrednictwem Eurostatu, czyli Urzedu Statystycznego
Wspolnot Europejskich). EBC ponosi odpowiedzialnos¢ — samodzielnie lub
wspolnie z Eurostatem — za dane statystyczne dla strefy euro dotyczace
pieniadza, instytudji finansowych, rynkdéw finansowych, transakgji zagranicznych
(w tym bilansu ptatniczego) i rachunkéw finansowych oraz za opracowanie
statystyki kwartalnych rachunkéw niefinansowych wedtug sektoréw
instytucjonalnych (gospodarstw domowych, przedsiebiorstw oraz instytucji
rzadowych i samorzadowych). EBC i Komisja ponosza wspdlna
odpowiedzialno$¢ za infrastrukture statystyczna na poziomie europejskim
(w tym korekty wahan sezonowych, system zapewniania jakosci i standardy
przesytu danych). Statystyki EBC sa w miare mozliwosci zgodne ze standardami
miedzynarodowymi.




SYSTEM TARGET

Rozrachunek transakeji w euro

W czasie rzeczywistym

SYSTEM TARGET

a TARGET & to udostepniany przez Eurosystem transeuropejski
zautomatyzowany system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (RTGS)
transakcji w euro. Stuzy do rozrachunku operacji bankdw centralnych,
wysokokwotowych przelewéw migdzybankowych i innych ptatnosci w euro.
Umozliwia on przetwarzanie w czasie rzeczywistym, rozrachunki w pienigdzu
banku centralnego i natychmiastowe zamknigcie rozliczed. W jego sktad
wchodzg potaczone ze sobg krajowe systemy rozrachunku brutto w czasie
rzeczywistym oraz mechanizm ptatnosci EBC. TARGET zaczat dziatac
w momencie utworzenia UGW w styczniu 1999 r., a jego dzienny obrét wynosi
okoto 1,7 biliona euro.

Celem stworzenia systemu byto:

« zapewnienie bezpiecznego i wiarygodnego mechanizmu rozrachunku ptatnosci
w euro na zasadzie RTGS;

* zwiekszenie efektywnosci ptatnosci transgranicznych w euro;

* a co najwazniejsze — wspieranie polityki pienieznej EBC oraz integracji rynku
pienieznego euro.
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NEHE. MRS

TARGET obstuguje krajowe i transgraniczne transakcje w euro w strefie euro
oraz w innych paistwach cztonkowskich UE. System przetwarza zaréwno
ptatnosci miedzybankowe, jak i ptatnosci klientéw, bez minimalnego ani
maksymalnego limitu wartosci. Paristwa cztonkowskie UE spoza strefy euro maja
mozliwo$¢ przytaczenia sie do systemu TARGET, ale nie sa do tego zobowiazane.
Pod pewnymi warunkami system jest réwniez otwarty dla instytucji
kredytowych tych parstw.

Eurosystem pracuje obecnie nad nowa generacja systemu, czyli systemem
TARGET2. Przewiduje sie, ze nowy system zostanie wdrozony w 2007 r.,
a zharmonizowana i scentralizowana infrastruktura techniczna umozliwi
zapewnienie jeszcze wyzszego poziomu bezpieczeristwa i efektywnosci.
W systemie TARGET2 wszystkie uczestniczace banki beda miaty dostep do ustug
o jednakowo wysokiej jakosci, funkcjach i interfejsach oraz o jednolitej strukturze
opfat.




BANKNOTY | MONETY EURO

BANKNOTY

Banknoty euro wprowadzono do obiegu 1 stycznia 2002 r. Banknoty
emitowane sa w siedmiu nominatach - 5, 10, 20, 50, 100, 200 i 500 euro. Kazdy
nominat ma inng wielkos¢.

Banknoty przedstawiaja style architektoniczne siedmiu okreséw w historii
kultury europejskiej: antyk, styl romarski, gotyk, renesans, barok,
architekture inzynieryjna oraz nowoczesna architekture XX wieku. Gtéwne
motywy to okna, bramy i mosty. Na zadnym z banknotéw nie przedstawiono
istniejacych budynkdéw ani zabytkoéw.

Okna i bramy na przedniej stronie kazdego z banknotéw symbolizuja ducha
otwartosci i wspotpracy w Europie. Na odwrotnej stronie banknotéw widnieja
mosty bedace metafora komunikacji pomiedzy narodami Europy oraz miedzy
Europa a reszta $wiata.

Banknoty posiadaja rézne zabezpieczenia, ktére chronig je przed
falszerstwami i utatwiaja wykrycie falsyfikatéw. Banknoty posiadaja réowniez
specjalne oznaczenia utatwiajace korzystanie z nich osobom niewidomym
i niedowidzacym.

Dzigki Scistej kontroli jakosci wszystkie wyprodukowane banknoty maja
jednakowa jakosc¢ i wyglad. Banknoty we wszystkich krajach sg takie same.
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m MONETY

Jedno euro dzieli sie na sto centéw. Istnieje osiem monet euro: 1, 2, 5,
10, 20 i 50 centéw oraz 12 euro. Jedna strona kazdej monety jest wspdlna
dla wszystkich krajow strefy euro, podczas gdy druga ma charakter narodowy.
Monety euro moga by¢ oczywiscie uzywane we wszystkich krajach strefy euro
niezaleznie od ich strony narodowe;j.

Poszczegdine nominaty monet euro réznia sie od siebie wielkoscia, ciezarem,
sktadem stopu oraz kolorem i gruboscig. Monety euro maja réwniez specjalne
innowacyjne oznaczenia, ufatwiajace uzytkownikom (zwtaszcza osobom
niewidomym i niedowidzacym) rozpoznawanie nominatéw. Na przyktad kazdy
nominat ma inaczej wykoriczony brzeg. Szczegdtowy system zarzadzania jakoscia
umozliwia uzywanie wszystkich rodzajéw monet euro w catej strefie euro
i zgodnos¢ ze standardami warunkujacymi ich wykorzystanie w automatach
wrzutowych.

Monety o wyzszych nominatach (1 i 2 euro) produkowane sg ze szczegdlna
starannoscia, aby chronic je przed falszowaniem. Stuzy temu skomplikowany
dwukolorowy wzér, a takze litery na brzegu monety o nominale 2 euro.




NADZOR BANKOWY

Monitorowanie stabilnosci finansowej

NADZOR BANKOWY

o Bezposrednia odpowiedzialnos¢ za nadzér bankowy i stabilnos¢ finansowa
ponosza wiasciwe organy kazdego paristwa cztonkowskiego UE, ale Traktat
naktada na ESBC zadanie wspierania polityki prowadzonej przez kompetentne
organy w zakresie nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi
oraz w zakresie stabilnosci systemu finansowego.

Zadanie to realizowane jest w trojaki sposéb.

Po pierwsze ESBC monitoruje i ocenia stabilnosc finansowa w strefie euro i calej
Unii. W ten sposéb uzupetnia i wspiera dziatania podejmowane na poziomie
krajowym przez krajowe banki centralne i organy nadzoru w celu utrzymania
stabilnosci finansowej w poszczegélnych krajach.
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Po drugie ESBC opiniuje i weryfikuje wymogi nadzorcze i regulacyjne dla
instytucji finansowych. Zadanie to EBC realizuje gtéwnie w ramach udziatu we
wtasciwych miedzynarodowych i europejskich organach nadzorczych
i regulacyjnych, takich jak Bazylejski Komitet ds. Nadzoru Bankowego, Europejski
Komitet Bankowy i Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego.

Po trzecie EBC wspiera wspétprace pomiedzy bankami centralnymi a organami
nadzoru w odniesieniu do spraw lezacych w zakresie wspdlnego
zainteresowania (np. nadzoru nad systemami ptatnosci, zarzadzania kryzysami
finansowymi).

Dziafania te realizowane sa z pomoca Komitetu Nadzoru Bankowego (jednego
z komitetéw ESBC wymienionych w punkcie 2.7), ktéry skupia ekspertéw
z unijnych bankéw centralnych i organéw nadzoru.




Agregat pieniezny (np. M1, M2, M3): banknoty
i bilon plus niektére zobowigzania instytucji
finansowych (lokaty i krétkoterminowe papiery
wartosciowe) o wysokim stopniu ptynnosci,
znajdujace sie w posiadaniu innych niz banki
rezydentéw strefy euro. Agregat M1 stanowi
podzbiér agregatu M2, ktory z kolei jest
podzbiorem M3.

Bank centralny: instytucja, ktérej na mocy prawa
powierzono odpowiedzialnos¢ za prowadzenie
polityki pienieznej na okreslonym obszarze.

Baza monetarna: inaczej ,pieniadz bazowy" albo
,zaséb  pieniadza wielkiej mocy”. Obejmuje
banknoty i bilon poza kasami bankéw plus depozyty
instytucji kredytowych w bankach centralnych.

Deflacja: proces polegajacy na statym spadku
ogdlnego poziomu cen przez dituzszy okres.
Depozyt w banku centralnym: instrument
Eurosystemu, z ktérego jego kontrahenci moga
korzysta¢c do zlozenia w krajowym banku
centralnym depozytu overnight o okreslonym z gory
oprocentowaniu.

Derogacja: zgodnie z artykutem 122 Traktatu WE
paistwami cztonkowskimi objetymi derogacja sa te,
ktore przygotowuja sie do wprowadzenia euro, ale
jeszcze tego nie zrobity. Status taki ma jedenascie
krajéw (Szwecja i nowe paristwa cztonkowskie).
Panstw tych nie dotycza prawa i obowigzki
zwiazane z wprowadzeniem wspélnej waluty. Inng
sytuacje maja Dania i Wielka Brytania, ktére zostaty
zwolnione z obowiazku uczestnictwa w trzecim
etapie Unii Gospodarczej i Walutowe;.

Diugoterminowe stopy procentowe: stopy
procentowe lub rentowno$¢ oprocentowanych
aktywow finansowych ze stosunkowo dtugim
terminem zapadalnosci. Poziomem odniesienia dla
diugoterminowych stép procentowych jest zwykle
rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych.

ECOFIN: patrz Rada UE.
ERM II: patrz mechanizm kursowy ERM II.

Eurogrupa: nieformalne zgromadzenie ministrow
gospodarki i finansdw panistw cztonkowskich strefy
euro. Ministrowie omawiaja zagadnienia zwigzane
z ich wspdlnymi obowiazkami dotyczacymi
wspdlnej waluty. Do udziatu w posiedzeniach
zapraszana jest Komisja Europejska i EBC.
Eurogrupa zwykle spotyka sie bezposrednio przed
posiedzeniami rady ECOFIN.

Europejska Wspdlnota Gospodarcza (EWG):

utworzona w 1957 r. na mocy Traktatu
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Rzymskiego, stanowita krok w kierunku integradji
gospodarczej, tj. wolnego przeptywu oséb,
towaréw, kapitatu i ustug pomiedzy panstwami

cztonkowskimi UE.

Europejska Wspdlnota Wegla i Stali (EWWS): jedna
ze Wspdlnot Europejskich, utworzona w 1951 r.
w Paryzu jako wspolny rynek wegla i stali dla szesciu
zalozycielskich panstw czlonkowskich  (Belgii,
Francji, Niemiec, Wtoch, Luksemburga i Holandii).

Europejski Bank Centralny (EBC): utworzony dnia
1 czerwca 1998 r. we Frankfurcie nad Menem,
wyznacza i realizuje polityke pieniezng krajéw
strefy euro wraz z krajowymi bankami centralnymi
tego obszaru.

Europejski
europejski

Instytut  Walutowy (EIW):
odpowiedzialny za przygotowanie

organ

ostatniego etapu Unii Gospodarczej i Walutowej.
Zostat utworzony 1 stycznia 1994 r. i zastapiony
przez EBC dnia 1 czerwca 1998 r.

Europejski System Bankéw Centralnych (ESBC):
sktada sie z Europejskiego Banku Centralnego
i krajowych bankéw centralnych wszystkich
panistw cztonkowskich UE.

Europejski  System Walutowy (ESW): przed
wprowadzeniem euro rézne waluty paristw
cztonkowskich  UE  byly powiazane ze soba
w ramach Europejskiego Systemu Walutowego,
ktory istniat od 1979 r. do 1999 r. ESW miat trzy
gtédwne sktadniki: ECU (czyli koszyk walut paristw
cztonkowskich), mechanizm kursowy i interwencyjny
(ktory nadawat kazdej walucie centralny kurs
wymiany powiazany z ECU, tzw. dwustronny kurs
wymiany) mechanizmy  kredytowe
(umozliwiajace bankom centralnym interwencje, gdy
dwustronne kursy wymiany przekroczyly pewien
prég). Z dniem 1 stycznia 1999 r. w miejsce ESW

oraz

wprowadzono mechanizm kursowy ERM II.

Eurosystem: obejmuje Europejski Bank Centralny
i krajowe banki centralne paristw czionkowskich
strefy euro. Wyznacza i
pieniezna strefy euro.

realizuje polityke

Inflacja: trwaty wzrost ogdlnego poziomu cen,
prowadzacy do trwatego spadku sity nabywczej
pieniadza. Inflacje zwykle wyraza sie jako roczna
zmiange procentowa okreslonego wskaznika cen
konsumpcyjnych (np. HICP).

Instytucja kredytowa: najbardziej popularne
instytucje kredytowe to banki i kasy
oszczednosciowe. Zgodnie z art. 1 ust. 1 dyrektywy
2000/12/WE, instytucja kredytowa to
(i) przedsiebiorstwo, ktérego dziatalnos¢ polega na
przyjmowaniu od ludnosci depozytéw lub innych

$rodkédw podlegajacych zwrotowi oraz na
udzielaniu kredytéw na wiasny rachunek; lub
(i) przedsigbiorstwo lub inna osoba prawna niz
wymienione w punkcie (i), ktére emituje $rodki
platnicze w formie pieniadza elektronicznego.
Pieniadz elektroniczny oznacza wartosc pieniezna,
jaka zawiera wierzytelnos¢ wobec emitenta, ktéra
jest: a) przechowywana w urzadzeniu
elektronicznym; b) emitowana po otrzymaniu
srodkéw pienieznych w kwocie nie nizszej
warto$ciowo niz emitowana warto$¢ pieniadza;
¢) przyjmowana jako srodek pfatniczy przez

podmioty gospodarcze inne niz emitent.

Komisja Europejska: jedna z pieciu instytudji
europejskich, utworzona w 1967 r. dla trzech
Wspdlnot Europejskich. Opracowuje projekty
nowych europejskich aktéw prawnych, ktére
przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.
Komisja zapewnia wiasciwa realizacje decyzji UE
i nadzoruje sposéb wydatkowania funduszy
unijnych.  Monitoruje réwniez przestrzeganie
traktatéw europejskich i prawa wspdlnotowego.
Czuwajac nad przestrzeganiem Traktatéw, Komisja
wraz z Trybunatem Sprawiedliwosci Wspdlnot
Europejskich zapewnia wiasciwe wdrozenie
ustawodawstwa obowigzujacego wszystkie paristwa
cztonkowskie UE. W chwili obecnej w sktad Komisji
wchodzi przewodniczacy i 24 komisarzy. Komisja
obejmuje 25 departamentéw, tak zwanych
Dyrekdji Generalnych, z ktérych kazdy ponosi
odpowiedzialno$c za realizacje wspolnej polityki w
danej dziedzinie i jej ogéIna administracje. Komisja
reprezentuje ogélne interesy UE i jest niezalezna od
panstw cztonkowskich. Komisja mianowana jest na
pigcioletnia kadencje, ale moze zosta¢ odwotana
przez Parlament.

1988 r. Rada
komitetowi  pod

Komitet Delorsa: w czerwcu
Europejska  powierzyta
przewodnictwem Jacquesa Delorsa — éwczesnego
przewodniczacego Komisji Europejskiej -
przeanalizowanie i zaproponowanie konkretnych
etapow tworzenia unii gospodarczej i walutowej.
W skitad komitetu weszli prezesi krajowych bankéw
centralnych Wspolnoty Europejskiej (WE) oraz
Alexandre Lamfalussy, 6wczesny dyrektor naczelny
Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS),
Niels Thygesen z Danii, profesor ekonomii, a takze
Miguel Boyer, dwczesny prezes Banco Exterior de
Espafia. Opracowany przez nich Raport Delorsa

proponowal utworzenie unii gospodarczej
i walutowej w trzech etapach.
Kredyt w banku centralnym: instrument

Eurosystemu, z ktérego jego kontrahenci moga
korzysta¢, aby uzyska¢ w krajowym banku
centralnym kredyt overnight o okreslonym z géry
oprocentowaniu,

zabezpieczony aktywami

kwalifikowanymi.



Kryteria konwergendji: cztery kryteria, ktére musza
by¢ spetnione przez kazde panstwo cztonkowskie
UE przed przyjeciem euro: stabilny poziom cen,
zdrowe finanse publiczne (ograniczony deficyt
i poziom dlugu wyrazone jako procent PKB),
stabilny kurs walutowy oraz niskie i stabilne
dtugoterminowe stopy procentowe.

Kryteria kopenhaskie (kryteria akcesji): pafistwa,
ktore chca przystapi¢ do UE musza spetnic szereg
kryteriéw: politycznych (stabilne instytucje
gwarantujace demokracje i rzady prawa oraz
przestrzeganie praw cztowieka i ochrone
mniejszosci), gospodarczych (funkcjonujaca
gospodarka rynkowa)
communautaire (dorobku prawnego UE). Okreslita
je Rada Europejska w Kopenhadze w czerwcu
1993 r. i potwierdzita w Madrycie w grudniu
1995r.

oraz przyjecie acquis

Mechanizm kursowy ERM II: struktura umozliwiajaca
wspotprace w zakresie polityki kursowej pomiedzy
pafistwami strefy euro a paristwami spoza niej.
Przystapienie do mechanizmu jest dobrowolne.
Niemniej jednak oczekuje sie, ze parstwa
czonkowskie objete derogacja przystapia do
mechanizmu, tym samym ustanawiajac parytet
centralny swojej waluty wobec euro i pasmo wahari
wokdt tego parytetu. Standardowe pasmo wahan
wynosi £15%. W przypadku krajéw o bardzo
wysokim poziomie konwergencji z obszarem euro,
na wniosek danego paristwa cztonkowskiego
mozliwe jest uzgodnienie wezszego pasma wahar.

Mechanizm transmisji polityki pienigznej: proces,
w  ktérym zmiany stop procentowych za
posrednictwem réznych kanatéw wplywaja na
zachowania podmiotéw gospodarczych, aktywnosc
gospodarcza i w efekcie na ogdlny poziom cen.

Miedzybankowy rynek pieniezny: rynek pozyczek
krotkoterminowych pomiedzy bankami. Termin ten
zwykle opisuje obrot
zapadalnosci od jednego dnia (overnight lub nawet
ponizej jednego dnia) do jednego roku.

srodkami o terminie

Minimalna oferowana stopa procentowa: minimalna
stopa kupna oferowana w podstawowych
operacjach refinansujacych, okreslana przez Rade
Prezesow (zwykle na pierwszym posiedzeniu
w danym miesiacu).

Naleznosci  oprocentowane: aktywa finansowe
uprawniajace posiadacza do otrzymania ptatnosci
z tytulu odsetek od diuznika, ktéry aktywa te
wyemitowat.

Operacje banku centralnego na koniec dnia:
instrumenty banku centralnego udostepniane na
zadanie instytucjom kredytowym. Eurosystem
oferuje dwa tego rodzaju instrumenty: kredyt banku

centralnego na koniec dnia oraz depozyt w banku
centralnym na koniec dnia.

Operacje dewizowe: zakup lub sprzedaz walut
obcych. W kontekscie Eurosystemu oznacza to
kupno lub sprzedaz innej waluty za euro.

Parlament Europejski: instytucja europejska
sktadajaca sie z 732 przedstawicieli obywateli
pafstw cztonkowskich UE, wyznaczonych
w wyborach bezposrednich. Posiada gtéwnie
uprawnienia konsultacyjne, ale przeglosowujac
roczne budzety dzieli z Rada UE uprawnienia
budzetowe. Wraz z Rada UE uczestniczy
W procesie tworzenia prawa europejskiego
i nadzoruje Komisje Europejska.

Parytet sity nabywczej: taki poziom kurséw wymiany
walut, przy ktérym — dzieki wyeliminowaniu réznic
w poziomie cen pomiedzy krajami - sita nabywcza
réznych walut jest jednakowa. W najprostszej
formie parytet sity nabywczej pokazuje stosunek cen
tych samych towaréw lub ustug w walutach
krajowych w réznych krajach.

Podstawowe operacje refinansujace: regularne
operacje otwartego rynku przeprowadzane przez
Eurosystem w celu zapewnienia systemowi
bankowemu odpowiedniego poziomu ptynnosci.
Przyjmuja one forme cotygodniowych przetargdw,
w ktorych banki moga sktada¢ oferty kupna na
okreslone kwoty ptynnych srodkdw.

Posrednik finansowy: spotka lub instytucja petnigca
role posrednika pomiedzy kredytobiorcami
a kredytodawcami, na przyktad przez przyjmowanie
lokat od
gospodarstwom domowym i przedsigbiorstwom.

ludnosci i udzielanie kredytow

Produkt krajowy brutto (PKB): miara aktywnosci
gospodarczej. PKB odzwierciedla wartos¢
wszystkich towaréw i ustug wytworzonych przez

gospodarke w pewnym okresie.

Rada Europejska: nadaje Unii Europejskiej impulsy
niezbedne do jej rozwoju i okredla jego ogdlne
kierunki polityczne. W jej sktad wchodza szefowie
panstw lub rzadéw krajéw cztonkowskich oraz
przewodniczacy Komisji Europejskiej (patrz réwniez
Rada Unii Europejskiej).

Rada Ogdlna: jeden z organéw decyzyjnych EBC.
W jej sklad wchodzi prezes i wiceprezes EBC oraz
prezesi krajowych bankéw centralnych wszystkich
paristw cztonkowskich UE.

Rada Prezeséw: najwyzszy organ decyzyjny EBC.
W jej sktad wchodzi szesciu cztonkéw Zarzadu EBC
oraz prezesi krajowych bankéw centralnych paristw
cztonkowskich UE, ktére wprowadzity euro.

Rada Unii Europejskiej: instytucja Wspdlnoty
Europejskiej zlozona z przedstawicieli rzadow
pafdstw cztonkowskich, zwykle
odpowiedzialnych za okreslone zagadnienia
(w zwiazku z tym czesto okreslana jako Rada
Ministrow). Posiedzenie Rady UE, w ktérym
uczestnicza ministrowie gospodarki i finansow jest
czesto okreslane jako Rada ECOFIN. Ponadto
w przypadku decyzji o szczegdlnym znaczeniu Rada
UE zbiera sie w skiadzie szefow paristw lub rzadéw.
Nie nalezy myli¢ jej z Rada Europejska, ktdra
réwniez skiada sie z szeféw paristw lub rzadéw, ale
jej zadaniem jest nadawanie impulséw niezbednych
do rozwoju Unii i okreslanie jego ogdlnych
kierunkéw politycznych.

ministréow

Rezerwa obowiazkowa: depozyt, ktéry instytucja
kredytowa ma obowiazek utrzymywac¢ w banku
centralnym. Wysoko$¢ rezerwy obowiazkowej dla
danej instytucji wylicza sie jako procentowy udziat
$rodkéw zdeponowanych w niej przez klientow
(innych niz banki).

Rynek obligacji: przedsiebiorstwa i rzady emituja
obligacje, aby pozyska¢ kapitat na inwestycje.
Obligacje to papiery wartosciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu i terminie wykupu
powyzej jednego (od daty emisji).
Najpowszechniejsze sa obligacje o statym
oprocentowaniu,

roku

Rynek udziatowych papieréw wartosciowych:
rynek akcji spétek notowanych na gietdzie
papieréw wartosciowych. Udzialowe papiery
wartosciowe uwaza sie zwykle za inwestycje
o wyzszym ryzyku niz obligacje, poniewaz
posiadacze takich papieréw wartosciowych moga
otrzymywac dywidende od ich emitentéw, podczas
gdy posiadacze obligacji maja prawo do ptatnosci
z tytutu odsetek niezaleznie od zysku emitenta.

Stabilnos¢ cen: podstawowy cel Eurosystemu.
Wedtug definicji Rady Prezeséw ceny sa stabilne,
gdy wzrost cen artykutéw i ustug konsumpcyjnych
w obszarze euro (mierzony wskaznikiem HICP) w
ujeciu rok do roku jest nizszy niz 2%. Dazac do
utrzymania stabilnosci cen Rada Prezeséw stara sie
utrzymac stopy inflacji w $rednim okresie na
poziomie nieznacznie ponizej 2%.

TARGET (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer): transeuropejski
system platniczy ztozony z 15 krajowych systeméw
rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (RTGS)
i mechanizmu pfatnosci EBC. Systemy RTGS
umozliwiaja przetwarzanie ptatnosci w kolejnosci
zlecen w czasie rzeczywistym. TARGET jest
wyjatkowy pod wzgledem swojego zasiegu - za
posrednictwem systemu mozna uzyskac dostep do
prawie 1.100 bezposrednich uczestnikdw i ponad
48.000 bankéw (wraz z filiami i spotkami
zaleznymi).
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Traktat: oznacza Traktat ustanawiajacy Wspdlnote
Europejska. Pierwotny Traktat (tzw. Traktat
Rzymski), podpisany dnia 25 marca 1957 r. i
obowiazujacy od 1 stycznia 1958 r., ustanawiat
Europejska Wspdlnote Gospodarcza (EWG),
ktdra obecnie jest Wspolnota Europejska. Traktat
o Unii Europejskiej (tzw. Traktat z Maastricht)
zostat podpisany 7 lutego 1992 r. i wszedt w zycie
1 listopada 1993 r. Traktat o Unii Europejskiej
znowelizowat traktat ustanawiajacy Wspdinote
Europejska. Na jego podstawie powstata Unia
Europejska. Traktat Amsterdamski (podpisany
2 pazdziernika 1997 r. i obowiazujacy od 1 maja
1999 r.) oraz najnowszy Traktat Nicejski (podpisany
26 lutego 2001 r. i obowiazujacy od 1 lutego
2003 r.) znowelizowaty zaréwno Traktat
ustanawiajacy Wspolnote Europejska, jak i Traktat
o Unii Europejskiej.

Trybunat Sprawiedliwosci Wspdlnot Europejskich:
instytucja zapewniajaca przestrzeganie prawa przy
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interpretacji i stosowaniu Traktatéw i aktow
prawnych wydawanych przez instytucje
europejskie.

Unia Gospodarcza i Walutowa (UGW): powstata w
procesu prowadzacego paristwa
cztonkowskie UE do harmonizacji polityki
gospodarczej i pienieznej oraz do utworzenia
wspolnej waluty. Zgodnie z Traktatem z Maastricht
proces ten byt realizowany w trzech etapach. Na
pierwszym etapie (od 1 lipca 1990 . do 31 grudnia
1993 r.) paristwa czlonkowskie zapewnity swobodny
przeptyw kapitatu pomigdzy swoimi terytoriami,
przy scislejszej koordynacji polityki gospodarcze]
i blizszej wspdtpracy pomiedzy bankami
centralnymi. Drugi etap (od 1 stycznia 1994 r. do
31 grudnia 1998 r.) rozpoczat sie od utworzenia
Europejskiego Instytutu Walutowego i polegat na
technicznym przygotowaniu do wprowadzenia
wspolnej waluty, eliminacji nadmiernego deficytu
budzetowego w poszczegélnych krajach oraz

wyniku

wzmocnieniu konwergencji polityki gospodarczej
i pienigznej paristw czlonkowskich (co miato
zapewnic stabilnos¢ cen i zdrowe finanse publiczne).
Poczatkiem trzeciego etapu (od 1 stycznia 1999 r.)
byto okreslenie nieodwotalnych kurséw walut,
przekazanie kompetencji w zakresie polityki
pienieznej Europejskiemu Bankowi Centralnemu
i wprowadzenie euro jako wspdlnej waluty.

Zarzad: jeden z organéw decyzyjnych EBC. W skfad
Zarzadu wchodzi prezes i wiceprezes EBC oraz
czterech innych cztonkéw wyznaczonych droga
porozumienia szefow panistw lub rzadow krajow,
ktére wprowadzity euro.

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych
(HICP): miara stosowana przez Rade Prezeséw do
oceny stabilnosci cen w strefie euro, wyliczana i
publikowana przez Eurostat, Urzad Statystyczny
WspdInot Europejskich.
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