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Ekonominiai, finansiniai ir pinigy
pokyciai

Santrauka

2026 m. rugseéjo 10 d. jvykusiame posédyje Valdancioji taryba nusprendé tris ECB
pagrindines palikany normas padidinti 25 baziniais punktais. Kadangi konfliktas
Artimuosiuose Rytuose toliau daro spaudimg infliacijai, numatoma, kad infliacija dar
gana ilgg laikg gerokai virSys tikslinj lygj. Sprendimu didinti paldkany normas
Valdancioji taryba dar kartg patvirtina, jog yra jsipareigojusi formuoti pinigy politikg
taip, kad vidutiniu laikotarpiu infliacija stabilizuotysi ties jos siekiamu 2 % lygiu.

Pagal 2026 m. birzelio mén. ECB eksperty makroekonominiy prognoziy euro zonai
pagrindinj scenarijy numatoma, kad 2026 m. bendroji infliacija bus vidutiniskai 3,0 %,
2027 m. - 2,5 %, 0 2028 m. — 2,1 %. Pagal §j scenarijy numatoma, kad infliacija,
nejskaitant energijos ir maisto produkty, 2026 m. sudarys 2,5 %, 2027 m. — 2,6 %, o
2028 m. — 2,3 %. Palyginti su 2026 m. birzelio mén. Eurosistemos eksperty
makroekonominémis prognozémis euro zonai, bendrosios infliacijos prognozé pagal
pagrindinj scenarijy 2026 m. nepakito, o 2027 ir 2028 m. — padidinta. Pagrindiniame
scenarijuje numatyta, kad 2026 m. ekonomika augs 0,9 %, 2027 m. - 1,4 %, o

2028 m. — 1,5 %. Tiek 2026 m., tiek 2027 m. prognozé padidinta, o tai daugiausia
susije su didesniu, nei tiketasi, euro zonos ekonomikos atsparumu.

Perspektyvos tebéra labai neapibréztos ir tikétina, kad infliacija padidés, o
ekonomikos augimas sumazés. Kalbant apie energetinj sukrétimg, pazymétina, kad
atnaujintuose eksperty parengtuose scenarijuose iliustruojamas platus galimo
ekonomikos augimo ir infliacijos raidos spektras, remiantis skirtingomis prielaidomis
dél Sio sukrétimo intensyvumo ir trukmés, taip pat jo netiesioginio ir antrinio poveikiy
masto. Sie scenarijai ECB interneto svetainéje paskelbti kartu su 2026 m.

rugséjo men. prognozemis.

Priémusi rugseéjo 10 d. sprendimg, Valdancioji taryba tebéra gerai pasirengusi
suvaldyti konflikto Artimuosiuose Rytuose sukeltg neapibréztumg. Sprendimus dél
tinkamo pinigy politikos pobadzio ji priims per kiekvieng poséd;j atskirai
vadovaudamasi gaunamais duomenimis. Valdanciosios tarybos sprendimai dél
palidkany normy pirmiausia priklausys nuo to, kaip ji vertins infliacijos perspektyvg ir
Su ja susijusia rizika, atsizvelgdama j gaunamus ekonominius ir finansinius
duomenis, bazinés infliacijos dinamikg ir pinigy politikos poveikio perdavimo
stipruma. Valdancioji taryba néra iS anksto jsipareigojusi laikytis kokios nors
konkrecios paltkany normy raidos krypties.
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Ekonominis aktyvumas

2026 m. antrajj ketvirtji ekonomika tebebuvo atspari, nepaisant nepalankiy
energetinio sukrétimo nulemty veiksniy. Augimas fiksuotas daugelyje Saliy ir
sektoriy. Tikétina, kad Si tendencija tesiasi ir treciajj ketvirtj. Didéjant vyriausybiy
iSlaidoms gynybai ir infrastruktdrai, apdirbamosios gamybos rezultatai ir toliau yra
stabills. Prie$ tai buves nedidelis, vartotojy pasitikéjimas vél iSaugo, o tai padeda
paslaugy sektoriui atsigauti po pradinio energetinio sukrétimo. Skaitmeniniy
paslaugy, verslo investicijy ir eksporto srityse matyti padidéjes su dirbtiniu intelektu
susijusios veiklos indélis.

Darbo rinka ir toliau buvo aktyvi, o nedarbo lygis liepos mén. nepakito ir sudaré
6,4 %. Uzimtumas ir darbo jéga auga vis Ié€Ciau, nors darbo naSumas pamazu
atsigavo.

Kalbant apie ateitj, pazymétina, kad, palyginti su 2026 m. birzelio mén. eksperty
prognozémis, artimiausio laikotarpio augimo perspektyva pageréjo, o tai ypac susije
su privaciojo vartojimo ir valdzios sektoriaus islaidy atsparumu. Vidutiniu laikotarpiu
vartojimg turéty palaikyti nuosekliai mazéjancios energijos kainos ir stipri darbo
rinka. Augimg vis labiau skatins verslo investicijos ir investicijos j bistg. Eksporto
didéjima turéty palankiai veikti didéjanti uzsienio paklausa, taciau jj varzo
konkurencingumo problemos ir neapibréztumas dél pasaulinés prekybos politikos.

Norint padidinti galimg augima, reikia jgyvendinti struktdrines reformas ir uztikrinti
patikimus vieSuosius finansus. Pagrindiniai darbai yra visoje ES bendrojoje rinkoje
taikomy taisykliy supaprastinimas ir suderinimas, energetikos pertvarkos
paspartinimas bei santaupy ir investicijy sgjungos kirimo uzbaigimas. Kadangi
prasideda susitarimo dél teisinio pagrindo skaitmeninio euro jvedimui galutinis
etapas, Valdancioji taryba dar kartg pabrezé, kaip svarbu kuo skubiau susitarti dél
Bendros valiutos dokumenty rinkinio. Fiskalinés priemoneés, kuriy imamasi dél
energetinio sukrétimo, turéty bati laikinos, tikslinés ir skirtos konkrec€iam tikslui
pasiekti.

Infliacija

2026 m. rugpjacio mén. infliacija padidéjo iki 3,3 % (liepos mén. buvo 2,9 %).
Energijos kainy infliacija, liepos mén. buvusi 10,3 %, Sokteléjo iki 14,3 %. Tikétina,
kad Sis padidéjimas ypac susijes su nemazu skystojo kuro perdirbimo marzy indéliu
ir pakilusiomis energijos zaliavy kainomis. Maisto produkty kainy infliacija nepakito ir
tebebuvo 1,2 %. Infliacija, nejskaitant energijos ir maisto produkty, nukrito iki 2,4 %
(liepos mén. buvo 2,5 %), nes prekiy kainy infliacija padidéjo nuo 0,9 iki 1,2 %, o
paslaugy kainy infliacija — nuo 3,3 iki 3,0 %.

Liepos mén. dauguma bazinés infliacijos rodikliy i§ esmés buvo stabills. Energetinis
sukrétimas kol kas dar stipriai nepaveiké darbo uzmokescio. Pirmagjj ketvirtj buves
3,5 %, antrajj ketvirtj atlygio vienam samdomajam darbuotojui metinis augimo
tempas sudaré 3,3 %. Didéjantis darbo naSumas taip pat padéjo riboti vienetiniy
darbo sgnaudy augima — jy augimo tempas sulétéjo nuo 3,5 % (pirmajj ketvirtj) iki
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2,6 % (antrajj ketvirtj). Kita vertus, vienetinis pelnas pakilo nuo 0,3 iki 2,2 %. Kalbant
apie ateitj, pazymétina, kad ECB darbo uzmokescio stebéjimo priemoné rodo, jog
2027 m. pirmajj pusmetj Siek tiek padidés — iki 2,7 % — derybomis nustatyto darbo
uzmokescio augimas. Infliacijos lukesciai trumpesniu laikotarpiu tebéra padidéje,
taciau dauguma ilgesnio laikotarpio infliacijos likesc€iy rodikliy svyruoja ties 2 %, o tai
prisideda prie infliacijos stabilizavimosi ties siekiamu lygiu vidutiniu laikotarpiu.

Konfliktas Artimuosiuose Rytuose ir nepateisinamo Rusijos karo prie§ Ukraing raida
pastaruoju metu dar labiau kilsteléjo energijos kainy kreive. Dél to bendroiji infliacija
2027 m. pirmajj pusmet; veikiausiai ir toliau gerokai virSys tikslinj lygj. Véliau, iki
2028 m. vidurio, energijos kainy infliacija turéty mazéti ir tapti neigiamo dydzio, kartu
sumazindama ir bendrajg infliacijg. Didesnés energijos kainos turéty pamazu
paveikti grynajg infliacijg ir maisto produkty kainy infliacijg. Pageréjusios ekonomikos
perspektyvos turéty taip pat prisidéti prie Siek tiek didesnés grynosios infliacijos.
Numatoma, kad 2027 m. pradZioje pastaroji tebekils ir kitg ty mety dalj bus
padidéjusi, 0 2028 m. sumazés. Bendroiji infliacija turéty vél priartéti prie tikslinio
lygio 2027 m. pabaigoje — tam jtakos turés didesniy palukany normy poveikis.
Valdancioji taryba toliau atidziai stebés energijos kainy kilimo mastg bei trukme ir tai,
kaip jis persiduoda kainy ir darbo uzmokescio nustatymui, infliacijos Iikesciams bei
ekonomikos dinamikai apskritai.

Rizikos vertinimas

Augimo perspektyva yra prastesné. Tai ypac susije su konfliktu Artimuosiuose
Rytuose ir nepateisinamo Rusijos karo prieS Ukraing raida. Atsinaujing energijos
tiekimo trikdymai galéty dar labiau ir ilgesniam laikui, nei Siuo metu numatoma,
padidinti energijos kainas. Tai slopinty realigsias pajamas, iSlaidas ir investicijas. Dél
blogéjanciy pasaulio finansy rinkos nuotaiky ar i$plitusiy neigiamy pasekmiy
pasaulio obligacijy rinkose gali bati sugrieztintos kreditavimo sglygos ir dél to
sumazeéty paklausa. Vél iSaugus prekybos santykiy jtampai tarp pagrindiniy
ekonomiky, galéty dar labiau sutrikti tiekimo grandinés, sumazéti eksportas ir
sumenkti vartojimas bei investicijos. Kita vertus, augimas galéty bati didesnis, jeigu
paaiskéty, kad ekonomika ir energijos rinkos grei¢iau, negu manyta, prisitaiko prie
tebevykstanciy konflikty sukelty sutrikimy arba jei jie baty iSspresti ilgam laikui. Be
to, augima daugiau, negu tikétasi, galéty paskatinti euro zonos jmoniy diegiamos
naujos technologijos bei gynybos ir infrastruktiros iSlaidos, taip pat reformos
nasumui didinti ir ES bendrosios rinkos karimui uzbaigti.

Rizika, kad infliacija gali kilti, yra padidéjusi. Tai ypa¢ susije su konfliktu
Artimuosiuose Rytuose ir nepateisinamo Rusijos karo prie$ Ukraing raida.
Energetinis sukrétimas gali toliau intensyvéti, o jo poveikis kitoms kainoms ir darbo
uzmokesciui gali bati stipresnis, nei Siuo metu manoma. Jei kilty naujy tiekimo
sutrikimy arba jei ziema bty nejprastai Salta, o atsargy baty sukaupta nedaug, visy
pirma gali iSaugti dujy kainos. Kuo ilgiau energijos kainos bus didelés, tuo labiau
tikétina, kad dél netiesioginio ir antrinio poveikio jos skatins infliacijg platesniu mastu.
Atsinaujinusi prekybos santykiy jtampa galéty dar labiau suskaidyti pasaulines
tiekimo grandines, apriboti esminiy Zaliavy tiekima ir padidinti euro zonos
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ekonomikos pajégumy suvarzymus. Dél ekstremaliy meteorologiniy sglygy, kurias
gali dar paastrinti intensyvéjantis El Ninjo reiskinys, ir plintancios platesnio masto
klimato ir gamtos krizés gali labiau, negu tikétasi, pakilti maisto produkty kainos. Kita
vertus, infliacija galéty bati mazesné, jeigu dabartiniai geopolitiniai konfliktai baty
iSspresti ilgam laikui arba jeigu netiesioginis ar antrinis pastarojo energijos kainy
sukretimo poveikis pasirodyty esgs mazesnis, negu tikétasi. Padidéjes kintamumas
ir rizikos vengimas finansy rinkose galéty slopinti paklausg ir kartu mazinti infliacija.

Finansinés ir pinigy aplinkos sglygos

Po praéjusio Valdanciosios tarybos posédzio 2026 m. liepos 23 d. rinkos palikany
normos padidéjo panasiai kaip ir pasaulinése rinkose. 2026 m. birzelio mén.
padidinus palikany normas, pakilo banky paskoly jmonéms palikany normos:
geguzés mén. buvusios 3,6 %, birzelio ir liepos mén. jos sudaré 3,8 %. Jmoniy
finansavimosi rinkoje skolintomis IéSomis kaina liepos mén. buvo 4,0 % — panasi
kaip ankstesniais ménesiais, bet gerokai virsijanti iki konflikto Artimuosiuose Rytuose
buvusj lygj. Metinis banky paskoly jmonéms augimo tempas, kuriam pinigy politikos
pokyciai poveikj paprastai padaro po ilgesnio laiko, liepos mén. dar padidéjo ir buvo
4,4 % (geguzes ir birzelio mén. sudaré 4,0 %). Metinis bendroviy obligacijy iSleidimo
augimo tempas sudaré 3,4 % (birzelio mén. buvo 3,6 %, o geguzés mén. — 3,3 %).
Bisto paskoly palikany normos birzelio ir liepos mén. nekito ir buvo 3,5 %, o busto
paskoly augimas smukteléjo nuo 3,1 % (geguzés ir birzelio mén.) iki 3,0 %

(liepos mén.).

Sprendimai dél pinigy politikos

2026 m. rugseéjo 10 d. jvykusiame posédyje Valdancioji taryba nusprendé tris ECB
pagrindines palikany normas padidinti 25 baziniais punktais. Indéliy galimybés
palikany norma, pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma ir paliikany
norma uz naudojimasi ribinio skolinimosi galimybe buvo padidintos iki atitinkamai
2,50 %, 2,65 % ir 2,90 % nuo 2026 m. rugséjo 16 d.

Turto pirkimo programos ir specialiosios pandeminés pirkimo programos portfeliai
mazeéja nustatytu ir numatomu tempu, nes Eurosistema nebereinvestuoja pagrindiniy
sumy, gauty i$ vertybiniy popieriy, suéjus jy terminui.

ISvada

Valdancioji taryba yra jsipareigojusi formuoti pinigy politikg taip, kad vidutiniu
laikotarpiu infliacija stabilizuotysi ties jos siekiamu 2 % lygiu. Sprendimus dél
tinkamo pinigy politikos pobadzio ji priims per kiekvieng poséd;j atskirai
vadovaudamasi gaunamais duomenimis. Valdanciosios tarybos sprendimai dél
palikany normy pirmiausia priklausys nuo to, kaip ji vertins infliacijos perspektyva ir
Su ja susijusig rizika, atsizvelgdama j gaunamus ekonominius ir finansinius
duomenis, bazinés infliacijos dinamikg ir pinigy politikos poveikio perdavimo
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stipruma. Valdancioji taryba néra i$ anksto jsipareigojusi laikytis kokios nors
konkrecios palukany normy raidos krypties.

Bet kokiu atveju Valdancioji taryba yra pasirengusi koreguoti visas pagal jai suteiktus
jgaliojimus turimas priemones, kad infliacija tvariai stabilizuotysi ties tiksliniu lygiu
vidutiniu laikotarpiu, ir uztikrinti sklandy pinigy politikos poveikio perdavima.
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|ISorés aplinka

2026 m. antrgjj ketvirtj pasaulio ekonomika tebebuvo atspari, nes ilgalaikes
investicijos j dirbtinj intelektg (Dl) atsvéré neigiamg konflikto Artimuosiuose Rytuose
poveikj. Ekonominio aktyvumo rezultatai buvo geresni, nei tikétasi, nes spartesnis DI/
eksportuojanciy Saliy, kaip antai Malaizijos, Piety Koréjos bei Taivano, ekonomiky
augimas ir teigiami netikéti pokyciai Indijoje daugiau nei atsvereé létesnj JAV ir Kinijos
ekonomiky augimg. Pasaulinés prekybos rezultatai buvo daug geresni, nei tikétasi, o
Jjuos skatino su DI susijes prekiy tiekimas ir paankstinta prekyba muitams jautriomis
ir daug energijos vartojanciomis prekémis. 1§ naujausiy rodikliy matyti, kad treCigjj
ketvirtj pasaulio ekonomika ir toliau bus atspari. Pasauliné infliacija antrgjj ketvirtj
padidéjo, kaip ir buvo numatyta 2026 m. birzelio mén. Eurosistemos eksperty
makroekonominése prognozese, nes didesnés energijos sgnaudos persidave j
vartotojy kainas, taip pat padidéjo kainy spaudimas su DI susijusioms prekéms.
2026 m. rugséjo meén. ECB eksperty makroekonominése prognozése, palyginti su
birzelio mén. prognozémis, pasaulio ekonomikos augimo perspektyva Siek tiek
padidinta dél mazéjanciy pasidlos trikumy, didesniy investicijy j DI ir maZesniy
naftos kainy. Pasaulio prekybos augimo prognozé padidinta gerokai daugiau,
atsizvelgiant j geresnius antrojo ketviréio rezultatus ir didelj investicijy j DI
infrastruktdrg poveikj prekybai. Pasaulinés infliacijos prognozé nepakeista, nes
mazesniy Zalios naftos kainy ir mazéjanciy pasidlos traikumy mazinantj poveikj is
esmes atsveria didesnés naftos produkty perdirbimo marZos ir dujy kainos bei
didesnis kainy spaudimas su DI susijusioms prekems.

Pasaulio ekonomikos aktyvumas 2026 m. antrajj ketvirtj tebebuvo atsparus, o
naujausi rodikliai rodo, kad artimiausiu metu jis nemazés. Remiantis paskelbtais
nacionaliniy saskaity duomenimis, 2026 m. antrgjj ketvirtj, palyginti su ankstesniu
ketvirciu, pasaulio, nejskaitant euro zonos, realusis BVP iSaugo 0,8 %. Létesnj JAV ir
Kinijos ekonomiky augimg daugiau, nei atsvéré, geresni, nei tikétasi, DI
eksportuojanciy Saliy, kaip antai Malaizijos, Piety Koréjos bei Taivano, ekonomiky
augimo rezultatai ir teigiami netikéti Indijos ekonomikos augimo pokyciai.

Rugpjucio mén. apklausy rodikliai dar labiau pageréjo — pasaulinis paslaugy
produkcijos pirkimo vadybininky indeksas (PVI) gerokai padidéjo, o pasaulinio
apdirbamosios gamybos indekso reikSmé buvo gerokai didesné uz ribg, rodancig
gamybos augimg (Zr. 1 pav. a grafikg). ISsamios sektoriy apklausos ir toliau rodo,
kad technologijy sektorius yra vienas svarbiausiy ekonomikos aktyvuma palaikanciy
veiksniy, o vartojimo prekiy gamybos aktyvumas sumazéjo, nes mazéja gamybg kurj
laikg skatines paankstintos prekybos poveikis. Pasaulio PVI duomenys rodo, kad
NuUo geguzés men. su energija susijusiuose sektoriuose pasidlos trikumy gerokai
sumazeéjo, o kituose sektoriuose padétis nepasikeité, iSskyrus puslaidininkiy sektoriy,
kuriame pasitlos trikumas padidéjo dél didelés su DI susijusios paklausos

(zr. 1 pav. b grafikg). Naujausi duomenys rodo, kad trecigjj ketvirtj pasaulio
ekonomika augs sparciai — ECB eksperty trumpalaikio ekonominés raidos jvercio
priemoneé rodo, kad ketvirtinis augimas sieks apie 1,0 %, tai i§ esmés atitinka ir
privaciojo sektoriaus prognozuotojy likesciy vidurkj.
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1 pav.
Pasaulio (nejskaitant euro zonos) produkcijos PVI rodikliai ir pasidlos trikumas

a) PVI rodikliai
(pasiskirstymo indeksai)

= Apdirbamoji gamyba

Paslaugos
== Sudétinis rodiklis
56
54
52
48
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b) Pasitlos trikumas
(z standartizuotieji jverciai)

W 2026 m. vasario mén.
MW 2026 m. geguZés mén.
2026 m. rugpjcio mén.

2 I
0 - [ | || - [ |
Nafta Cheminés Aliuminis  NerOdijantysis ~ Polimerai  Puslaidininkiai  Kitu istekliy ~ Visi Btekliai
medZiagos plienas vidurkis

Saltiniai: S&P Global Market Intelligence ir ECB eksperty skaiciavimai.

Pastabos: a grafike horizontali linija ties 50 indekso punkty skiria veiklos augimg nuo nuosmukio. b grafiko stulpelyje ,Kity istekliy
vidurkis" nurodytas vidutinis pasitlos trikumas atskirai nenurodytuose sektoriuose. Pasitlos trikumas apskai€iuojamas pagal pirkimo
vadybininku, kurie nurodé, kad apklausos ménesj konkretaus istekliaus pasidla buvo nepakankama, skaiciy ir iSreiSkiamas kaip z
standartizuotieji jverciai. Verté 1,0 (pazyméta pilka linija) reiskia, kad pasidlos trakumas atitinka ilgalaikj vidurkj. UZ vienetg didesnés
(mazesnés) vertés rodo, kad pasitlos trakumas yra didesnis (mazesnis) nei jprastai. Naujausi duomenys — 2026 m. rugpjacio mén.
2026 m. rugséjo mén. ECB eksperty makroekonominése prognozése pasaulio
ekonomikos augimo perspektyvos buvo Siek tiek pagerintos atsizvelgiant j
didesnes su DI susijusias investicijas, mazéjantj pasiulos trikuma ir
atsparesnj privatyjj vartojima JAV. Prognozuojama, kad pasaulio, nejskaitant euro
zonos, realiojo BVP augimas sulétés nuo 3,7 % (2025 m.) iki 3,1 % (2026 m.), o
véliau nuosekliai atsigaus — nuo 3,3 % (2027 m.) iki 3,4 % (2028 m.). Palyginti su
2026 m. birzelio mén. prognozémis, kiekvieny 2026—2028 prognoziy laikotarpio mety
augimo prognozeé padidinta 0,1 procentinio punkto. Sj padidinima lémé didesnés
investicijos j DI infrastruktirg Salyse, integruotose j technologijy vertés grandine,
patikslintas JAV vartojimo atsparumo vertinimas ir mazesnis pasitlos sukrétimo
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neigiamas poveikis, nuo birzelio mén. sumazéjus pasidlos trikumams. Vis délto
prognozuojama, kad visg prognoziy laikotarpj pasaulio ekonomikos augimas bus
létesnis uz iki pandemijos buvusj vidurkj'.

Atsinaujinusi jtampa Artimuosiuose Rytuose paskatino tiek naftos, tiek dujy
kainy kilima, o Europoje dujy kainy augima dar labiau didino mazos atsargos.
Apzvelgiamu laikotarpiu (nuo 2026 m. birzelio 11 d. iki rugséjo 9 d.) naftos kainos
pakilo 18 % ir pasieke lygj, kuris buvo 54 % didesnis nei iki konflikto Artimuosiuose
Rytuose. Apzvelgiamo laikotarpio pradzioje kainos sumazéjo po to, kai JAV ir Iranas
pasirasé susitarimo memoranduma, taciau véliau vél pakilo, nes susitarimu
nepavyko ilgam sumazinti konflikto jtampos. Pastaruoju metu atsinaujine kariniai
veiksniai tarp abiejy 3aliy sukélé susirGpinimg dél galimybés atkurti jprastg naftos
tiekimg per Hormuzo sasiaurj, todél naftos kainos dar labiau padidéjo. Sj augima i$
dalies atsveré mazesné paklausa, nes padidéjusios perdirbimo marzos, kurias lémé
jtampa Artimuosiuose Rytuose ir Ukrainos smagiai Rusijos naftos perdirbimo
gamykloms, neigiamai paveiké naftos suvartojima. Dujy kainos Europoje taip pat
gerokai iSaugo (62 %) ir buvo mazdaug 150 % didesnés nei iki konflikto
Artimuosiuose Rytuose, nes konflikto paskatintg kainy augimg dar labiau sustiprino
istoriSkai mazos atsargos Europoje. Nors mazas atsargas galéjo i$ dalies lemti
ankstesnis nenoras papildyti atsargas esant dideléms kainoms, jos vis délto kelia
susirdpinima, kad rinkos dalyviai gali bati priversti skubéti jsigyti dujy iki Ziemos.
Maisto kainos padidejo 22 % dél iSaugusiy kakavos kainy, nes vis didinant
prognozes dél Siy mety El Ninjo reikinio intensyvumo, sustipréjo nuoggstavimai dél
kakavos pasitlos. Prie kainy augimo taip pat prisidéjo kvieciy ir kukuriizy kainos, nes
pastaruoju metu suintensyvéjes Rusijos karas prie$ Ukraing kelia grésme gridy
eksportui i$ Sio regiono. Metaly kainos pakilo 1 %, o tai Iémé vario kainos Londono
birzoje. Sj augimg paskatino nuoggstavimai, kad JAV gali jvesti muitus variui, todél
investuotojai, siekdami iSvengti Siy muity, skubéjo siuntas nukreipti j JAV iki muity
jvedimo, o tai didino kainas uz JAV riby.

2026 m. birzelio ir liepos mén. pasauliné infliacija, kuri buvo gerokai iSaugusi
ankstesniais ménesiais, sumazéjo dél létesnio energijos kainy augimo.
Pasauliné bendroji infliacija Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos
(EBPO) valstybése narése, iSskyrus Turkija, sumazéjo nuo 3,5 % (geguzés mén.) iki
3,0 % (birZelio mén.), o liepos mén. nepakito (zr. 2 pav.). Nors didesnés energijos
kainos tebedaré didelj poveikj, energijos infliacija sumazéjo nuo 16,0 % (2026 m.
geguzés mén.) iki 11,9 % (liepos mén.), nes sumazéjo spaudimas tiekimo
grandinése. Kartu padidéjo spaudimas su technologijomis susijusiy prekiy kainoms,
ypac tose Salyse, kuriy ekonomika integruota j su DI susijusias vertés grandines.
Taciau tai turi poveikj tik tam tikroms prekéms, kurios sudaro nedidele vartotojy
krepSelio dalj, pavyzdziui, neSiojamieji kompiuteriai ir iSmanieji telefonai. 2026 m.
rugséjo men. ECB eksperty makroekonominése prognozése numatoma, kad
pasauliné bendroji infliacija padidés nuo 3,1 % (2025 m.) iki 3,5 % (2026 m.), véliau
sumazés iki 3,0 % (2027 m.) ir 2,5 % (2028 m.)2. Palyginti su birzelio men.

' Daugiau informacijos Zr. 2026 m. rugséjo 10 d. ECB interneto svetainéje paskelbty ECB eksperty
makroekonominiy prognoziy euro zonai 1 intarpe , Tarptautiné aplinka“.

2 ECB eksperty prognozeés dél bendrosios infliacijos pagal VKI apima daugiau $aliy, nei Ekonomikos
biuletenyje paprastai pateikiami EBPO agreguoti duomenys, jskaitant ypa¢ dideles besiformuojancios
rinkos ekonomikos $alis (Brazilijg, Indija, Kinijg ir Rusijg).
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prognozémis, prognozé nepakito, nes mazesniy zalios naftos kainy ir mazéjancio
pasidlos trikumo mazinantj poveikj iS esmés atsveria didesnés dujy ir maisto kainos,
didesnés naftos produkty perdirbimo marzos ir didesnis kainy spaudimas su DI
susijusioms prekéms. Dél nei8spresto konflikto Artimuosiuose Rytuose, galimo
antrinio poveikio ir stipresnio El Ninjo reiSkinio kyla rizika, kad pasauliné infliacija gali
didéti sparciau.

2 pav.
Infliacija pagal VKI EBPO valstybése narése

(pokyciai, procentais, palyginti su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)
M Grynoji infliacija
Maisto produkty infliacija
B Energijos infliacija
== Bendroji infliacija

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Saltiniai: EBPO ir ECB eksperty skaigiavimai.
Pastabos: | EBPO agreguotus duomenis jtrauktos euro zonos $alys, kurios yra EBPO narés, ir nejtraukta Turkija. Jie apskaiciuoti
naudojant EBPO metinius vartotojy kainy indekso (VKI) lyginamuosius svorius. Naujausi duomenys — 2026 m. liepos mén.

Pasaulinis importas antrajj ketvirtj ir toliau sparciai didéjo, o jj skatino su DI
susijusi prekyba ir laikinai paankstintas importas. Remiantis paskelbtais
nacionaliniy saskaity duomenimis, 2026 m. antrgjj ketvirtj, palyginti su ankstesniu
ketvir€iu, pasaulinis importas iSaugo 1,8 % ir gerokai virsSijo 2026 m. birzelio mén.
Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes. Daug geresnius, nei tikétasi,
rezultatus 1émé didesné, nei prognozuota, prekyba tarp Azijos technologijy
eksportuotojy, vartojimo prekiy importo j JAV paankstinimas dél liepos mén.
numatomy jvesti tarifinio reguliavimo priemoniy ir daug energijos vartojan¢iy prekiy
pirkimas siekiant apsisaugoti nuo galimy tolesniy tiekimo trikdziy. Laikinas
paankstinto importo poveikis turéty silpnéti, taciau prekybg ir toliau turéty palaikyti
pasaulinis investicijy j DI ciklas. Importas augo sparciau negu ekonomikos
aktyvumas, nes investicijos j duomeny centrus ir susijusig DI infrastruktdrg yra labai
imlios importui, o poveikj dar labiau sustiprina geografiSkai iSskaidytos pasaulinés
technologijy vertés grandinés. 2026 m. rugséjo mén. ECB eksperty
makroekonominése prognozése numatoma, kad pasaulinis importo augimas

2026 m. sieks 4,7 %, 2027 m. — 4,5 %, 0 2028 m. sulétés iki 3,5 %. Palyginti su
birZzelio mén. prognozémis, 2026 m. importo augimo prognozé padidinta 0,5, o
2027 m. — 0,9 procentinio punkto dél geresniy, nei tikétasi, antrojo ketvir€io rezultaty
ir spartesnés prekybos DI ir su technologijomis susijusiomis prekémis.
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JAV vidaus paklausa tebebuvo atspari, ja palaiké vartojimas ir su DI susijusios
investicijos. 2026 m. antrgjj ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvir€iu, realiojo BVP
augimas sulétéjo iki 0,4 %, nes atsargos ir grynoji prekyba daré spaudimg
ekonominiam aktyvumui, nors galutiné vidaus paklausa tebebuvo didelé. Gerokai
iSaugo privatusis vartojimas, o investicijoms ir toliau teigiama poveikj daré DI plétra.
Taciau augimo Saltiniai tapo labiau koncentruoti. Vertinama, kad antrajj ketvirtj su
technologijomis susijusi veikla uztikrino tre¢dalj BVP augimo. BirZelio mén. namy
dkiy taupymo lygis sumazéjo iki 2,7 %, o turto prieaugis daugiausia teko didesnes
pajamas gaunantiems namy tkiams, turintiems dideliy investicijy j akcijas, todél
vartojimas tapo labiau priklausomas nuo finansy rinky korekcijy. Tikétina, kad del
dideliy antrojo ketvir€io vartojimo iSlaidy jvyks tam tikra korekcija, nes liepos mén.
mazmeniné prekyba sulétéjo dél mazéjancio laikiny palankiy veiksniy ir paankstintos
prekybos poveikio. 2026 m. rugséjo mén. ECB eksperty makroekonominése
prognozése numatoma, kad realiojo BVP augimas 2026—2028 m. kiekvienais metais
sudarys 2,0 %. Palyginti su birzelio mén. prognozémis, 2026 m. augimas buvo
sumazintas 0,1 procentinio punkto dél prastesniy antrojo ketvir€io rezultaty, taciau
2027 m. augimas padidintas 0,2, 0 2028 m. — 0,1 procentinio punkto, atsizvelgiant j
atsparesnj privatyjj vartojima ir dinamiSkesnes investicijas j DI infrastruktira.

Infliacija JAV tebéra didesné uz tikslinj lygj, o pagrindinj spaudimg kainoms
rodanciy rodikliy signalai yra nevienodi. Liepos mén. bendroji infliacija pagal VKI
sumazéjo iki 3,4 %, nes nukrito energijos kainos, taciau pradéjo rySkéti spaudimas
kai kuriy nuo technologijy labai priklausomy vartojimo prekiy kainoms, nors Siy
prekiy dalis bendrame infliacijos krep3elyje yra ribota. BirZzelio mén. grynoji asmeniné
vartojimo iSlaidy infliacija vis dar buvo didesné kaip 3 %, apkarpytojo vidurkio grynoji
asmeniné vartojimo islaidy infliacija buvo artima 2 %, o tai rodo skirtingg pagrindinio
spaudimo kainoms raida, vertinama pagal $iuos rodiklius. Sj skirtumg gali lemti
pasitlos sukrétimy koncentracija energijos, muity ir su DI susijusiy prekiy srityse,
todél yra sudétinga jvertinti infliacinio spaudimo mazéjima. Kita vertus, atrodo, kad
darbo rinka yra i§ esmés subalansuota, o darbo uzmokescio spaudimas tebéra
ribotas: antrgjj ketvirtj darbo sgnaudy indeksas augo léCiau, o spartus naSumo
augimas ribojo vienetiniy darbo sgnaudy spaudimg. 2026 m. rugséjo mén. ECB
eksperty makroekonominése prognozése numatoma, kad bendroji infliacija pagal
VKI 2026 m. vidutiniSkai sudarys 3,4 %, o0 2027 m. ir 2028 m. sumazés atitinkamai iki
2,9ir 2,2 %. 2026 m. prognozés buvo padidintos 0,2 procentinio punkto, visy pirma
dél geresniy antrojo ketvir€io rezultaty ir didesniy su DI susijusiy importuojamy
prekiy kainy. Liepos mén. posédyje Federalinis atvirosios rinkos komitetas nepakeite
federaliniy fondy palikany normos tikslinio intervalo, kuris ir toliau sudaro 3,50—
3,75 %.

Kinijoje vidaus paklausa ir treciajj ketvirtji mazéjo, nepaisant to, kad eksportg ir
su DI susijusias investicijas ir toliau palaiké palankus veiksniai. 2026 m. antrajj
ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvirCiu, realiojo BVP augimas sulétéjo iki 0,9 % dél
nedidelés namy Ukiy paklausos ir neigiamo didesniy energijos kainy poveikio.
Liepos mén. ekonominio aktyvumo rodikliai buvo prastesni, nei tikétasi: metinis
mazmeninés prekybos, pramonés produkcijos ir investicijy j ilgalaikj turtg augimas
buvo gerokai mazesnis uz bendruosius rinky lGkescius. Nekilnojamojo turto rinkos
nuosmukis toliau daré neigiamg poveikj pasitikéjimui, vartojimui ir investicijoms, o
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mazesnés pajamos ir prastesnés darbo rinkos sglygos dar labiau apsunkino namy
Ukiy padétj. Kinijos liaudies banko atlikta namy Gkiy apklausa rodo, kad basimy
pajamy likesciai ir dabartinis uZzimtumas nuolat mazéja, o tai atitinka sulétéjusj
darbo uzmokesc¢io augima. Eksportas tebebuvo stabilus, o jj palaiké su DI susijusi
paklausa, taCiau taip pat gerokai iSaugo importas. Kinijos prekybos prekémis
perteklius su Europos Sajunga (ES) toliau didéjo, o tai lemé maza ES tenkanti su
DI susijusio importo paklausos Kinijoje dalis. Eksporto kainos nustojo mazéti, o
2026 m. geguzés meén. su DI susije produktai sudaré apie du tre¢dalius bendro
eksporto kainy augimo 2026 m. rugséjo mén. ECB eksperty makroekonominése
prognozése numatoma, kad realiojo BVP augimas sumazés nuo 5,1 % (2025 m.) iki
4,5 % (2026 m.), 4,3 % (2027 m.) ir 4,0 % (2028 m.). Palyginti su birzelio mén.
prognozémis, 2026 m. augimas buvo sumazintas 0,2 procentinio punkto dél
prastesniy antrojo ketvirCio rezultaty, taciau 2027 m. augimas padidintas

0,2 procentinio punkto dél didesniy investicijy j DI infrastruktirg. Prognozuojama,
kad bendroiji infliacija pagal VKI tebebus nedidelé ir sudarys 1,2 % (2026 m.), 1,3 %
(2027 m.) ir 1,5 % (2028 m.), o tai lems uZsiteses ekonomikos sastingis ir nedidelé
namy Ukiy paklausa.

Jungtinés Karalystés ekonomikos aktyvumas antrajj ketvirtj buvo atsparesnis,
nei prognozuota, o liepos meén. infliacijg padidino didesnés namy tikiy
saskaitos uz energija. 2026 m. antrajj ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvirciu,
realusis BVP iSaugo 0,4 %, daugiausia dél privaciy investicijy ir vartojimo, o
apklausy rodikliai rodé nedidelj augimag treciojo ketvir€io pradzioje. 2026 m.

rugseéjo mén. ECB eksperty makroekonominése prognozése numatoma, kad realiojo
BVP augimas 2026 ir 2027 m. sudarys po 1,2 %, 0 2028 m. — 1,5 %. 2026 ir 2027 m.
prognozés buvo padidintos atitinkamai 0,2 ir 0,1 procentinio punkto dél geresniy
antrojo ketvir€io rezultaty ir mazéjancio pasidlos trikumo. Bendroji infliacija pagal
VKI padidéjo nuo 2,6 % (birzelio mén.) iki 2,9 % (liepos meén.) daugiausia dél
padidintos reguliuojamos energijos kainy virSutinés ribos, o grynoiji infliacija nepakito
ir sudareé 2,6 %. Netiesioginio ir antrinio poveikio pozymiy vis dar nedaug, namy tkiy
infliacijos likescCiai mazéja, o darbo uzmokestis privaciajame sektoriuje kyla I&Ciau.
Prognozuojama, kad bendroiji infliacija 2026 m. sudarys 3,0 %, 2027 m. — 2,7 %, o
2028 m. — 2,0 %. Liepos mén. posédyje Anglijos bankas nepakeité pinigy politikos
palikany normos — ji sudaro 3,75 %.
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Ekonominis aktyvumas

2026 m. antrgjj ketvirtj euro zonos ekonomikos augimas virSijo likescius ir, palyginti
su ankstesniu ketvirciu, padidéjo iki 0,6 %, o jj skatino vidaus paklausa ir eksportas,
taip pat didelis Airijos BVP atsigavimas. Net ir nejskaitant nepastoviy Airijos
duomeny, ekonomikos augimas, nepaisant konflikto Artimuosiuose Rytuose,
tebebuvo spartus ir, palyginti su ankstesniu ketvirCiu, sudaré 0,3 %. Naujausia
informacija rodo, kad trecigjj ketvirtj ekonominis aktyvumas toliau auga, nors
geopolitine aplinka tebéra sudetinga. Apdirbamoji gamyba turety toliau augti dél
iSlaidy gynybai ir skaitmeninéms technologijoms, taip pat jmoniy kaupiamy atsargy
siekiant sumazinti tiekimo grandinés rizikg. Be to, numatoma, kad paslaugy
sektoriaus aktyvumas ir toliau atsigaus po didelio nuosmukio, kurj sukélé energetinis
sukrétimas kilus konfliktui Artimuosiuose Rytuose — prie to, be kita ko, turéty prisideti
didelé paklausa, susijusi su dirbtiniu intelektu (DI). Kartu atrodo, kad jmonés
atsargiai priima sprendimus dél darbuotojy skaiciaus: jos samdo maziau darbuotojy,
taCiau taip pat neatleidZia vis daugiau darbuotojy, todél nedarbo lygis nesikeicia.
Vidutiniu laikotarpiu augimo tempa turéty palaikyti didéjantis privatusis vartojimas,
investicifos j naujas skaitmenines technologijas ir su DI susijusios veiklos, valdzZios
sektoriaus iSlaidos gynybai ir infrastruktdrai, taip pat Siek tiek atsigaves eksportas.

Sis vertinimas atitinka ir 2026 m. rugséjo mén. ECB eksperty makroekonomines
prognozes euro zonai — jose numatoma, kad metinis realusis BVP 2026 m. augs
vidutiniskai 0,9 %, 2027 m. — 1,4 %, 0 2028 m. — 1,5 %. Palyginti su 2026 m.
birzelio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominémis prognozemis euro zonai,
2026 m. BVP augimas buvo Siek tiek padidintas, o tai rodo didesnj, nei tikétasi,
atsparuma, kurj patvirtina geresni, nei prognozuota, duomenys ir teigiami apklausy
rodikliai. 2026 m. pokyciai, kurie buvo geresni, nei prognozuota, palankiai veikia ir
2027 m. rodiklius, todél prognozé buvo padidinta, o bendrojo augimo 2028 m.
prognozeé nepakeista. Euro zonos ekonomikos perspektyvos tebéra labai
neapibréZtos dél tebesitesiancio konflikto Artimuosiuose Rytuose ir energijos kainy
nepastovumo. Atsizvelgiant §j neapibréztuma, pagrindinis scenarijus papildytas
atnaujintomis Svelnesnio, nepalankiojo ir grieZtojo scenarijy, paskelbty kartu su
2026 m. birzelio mén. prognozémis, versijomis®.

Euro zonos ekonomika 2026 m. antrajj ketvirtj tebebuvo atspari — augimas
fiksuotas jvairiuose sektoriuose ir Salyse. Remiantis Eurostato naujausiu jverciu,
2026 m. antrajj ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvirCiu, euro zonos realusis BVP,
kuris neaugo pirmajj ketvirtj, padidéjo 0,6 %. PaSalinus nepastovius Airijos rodiklius,
realiojo BVP augimas buvo 0,3 %, t. y. toks pats, kaip pirmajj ketvirtj. Vidaus
paklausos dedamuyjy augimo dinamika antrajj ketvirtj buvo nevienoda (zr. 3 pav.).
Tiek privaciojo, tiek valdzios sektoriy vartojimas toliau augo, o investicijos dar Siek
tiek sumazéjo. Kartu atsargy pokyciai neigiamai veiké BVP augimg. Remiantis
pagrindiniais duomenimis, grynoji prekyba akivaizdZiai augo, taciau nejtraukus
nepastoviy Airijos prekybos srauty, prekybos augimas buvo nuosaikesnis. Antrajj
ketvirtj gamybg skatino tiek pramoné, tiek paslaugos, kurias ir vél palaiké
informacijos ir rySiy paslaugy sektorius. Statybos sektoriaus aktyvumas, palyginti su

3 7Zr. 2026 m. rugséjo 10 d. ECB interneto svetainéje paskelbtas 2026 m. rugséjo mén. ECB eksperty
makroekonomines prognozes euro zonai.
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pirmuoju ketvir€iu, padidéjo, todél jo augimas atsigavo. Apdirbamosios gamybos
sektoriaus pokyciai euro zonos Salyse buvo daugiausia teigiami, taciau kai kuriose
Salyse jam didele jtakg daré svyravimai — ypac Airijoje, kur gamyba padidéjo 22 %.
Nors sektorius vis dar susiduria su nepalankiais veiksniais, kylanciais dél didesniy
muity tarify ir geopolitinio neapibréztumo, kartu jj palaiko su gynybos pramone
susijusi auganti gamyba. Nepaisant pastebimy skirtumy tarp Saliy, 2026 m. antrajj
ketvirtj daugumos valstybiy nariy BVP augimas buvo teigiamas.

3 pav.
Euro zonos realusis BVP ir jo dedamosios

(ketvirtiniai pokyciai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

™= BVP rinkos kainomis

== BVP rinkos kainomis, iSskyrus Airijg
Privatusis vartojimas

ValdZios sektoriaus vartojimas

Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas
Grynasis eksportas

Atsargy pokyciai

16

Iketv. Iketv. Hlketv. IVketv.| [ketv. Ilketv. Nl ketv. IV ketv.
2024 2025

I ketv. Il ketv.

Iketv. lketv. Il ketv. IV ketv.
2026

2023

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
Pastabos: paveiksle BVP duomenys parodyti be Airijos, nes Airijos duomenys yra itin nepastovis. Ta¢iau j BVP duomenis, suskaidytus
i subkomponentus, jtraukta ir Airija. Naujausi duomenys — 2026 m. antrojo ketvircio.

Naujausia informacija rodo, kad 2026 m. tre€iajj ketvirtji ekonominis aktyvumas
toliau augo, nors geopolitiné aplinka tebéra sudétinga. Euro zonos sudétinio
produkcijos pirkimo vadybininky indekso (PVI) vidurkis liepos—rugpjtcio mén.
padidéjo iki 52,0 — tai akivaizdus pageréjimas, palyginti su antrgjj ketvirtj stebétais
susitraukimo pozymiais (49,1). Sis pageréjimas buvo plataus masto ir apémé jvairius
sektorius, o tai rodo, kad euro zonos ekonomika tebéra atspari. Be to, apdirbamosios
gamybos produkcijos indeksas per tg patj laikotarpj pakilo nuo 51,8 iki 53,1, o
paslaugy teikimo veiklos indeksas — nuo 48,2 iki 51,7 (Zr. 4 pav.). Tai rodo, kad
apdirbamosios gamybos sektoriy ir toliau turéty palaikyti gynybos ir infrastruktiros
iSlaidos bei jmoniy kaupiamos atsargos, siekiant sumazinti tiekimo grandinés rizikg*.
Kartu numatoma, kad paslaugy sektoriaus aktyvumas ir toliau turéty atsigauti po
didelio nuosmukio, kurj sukélé energetinis sukrétimas. | ateitj orientuoty apklausy dél
naujy uzsakymy rezultatai rodo, kad paslaugy sektoriuje padétis geréja sparciau nei
pramonés sektoriuje. Be to, nors vertinama, kad tiekéjy pristatymo terminai yra
ilgesni nei jprastai, liepos ir rugpjuacio mén., palyginti su antruoju ketvirCiu, jie
sutrumpéjo. Europos Komisijos atliekamos verslo subjekty ir vartotojy apklausos

4 7r. $io Ekonomikos biuletenio straipsnj ,Defence spending and its short and longer-term
macroeconomic effects®.
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atskleidzia pana8y vaizda: trecigjj ketvirtj visuose sektoriuose stebimas aktyvumo
padidéjimas.

4 pav.
Jvairiy ekonomikos sektoriy PVI rodikliai
a) Apdirbamoji gamyba b) Paslaugos
(pasiskirstymo indeksai) (pasiskirstymo indeksai)
== Produkcija ™= Sektoriaus aktyvumas
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Saltinis: S&P Global Market Intelligence.
Pastaba: naujausi duomenys — 2026 m. rugpjacio mén.

Darbo rinkos aktyvumas ir toliau mazéja, taciau léc¢iau nei pastaraisiais
meénesiais. Jmonés ir toliau samdé maziau darbuotojy, todél metiniai uzimtumo
augimo tempai Siek tiek sulétéjo: 2026 m. antrajj ketvirt] jie sudaré 0,50 % (2026 m.
pirmajj ketvirtj buvo 0,53 %, 0 2025 m. vidutiniskai — 0,7 %). Kartu paZzymétina, kad
darbuotojy skaicius koreguojamas pamazu — atleidimy reikSmingai nepadaugéjo,
todél nedarbo lygis liepos mén. sudaré 6,4 % ir, palyginti su birzelio mén.,
nepasikeité. Nedarbo lygis iS esmés nesikeic¢ia nuo 2024 m. vidurio (Zr. 5 pav.). Be
to, antrgjj ketvirtj, palyginti su pirmuoju ketvir€iu, darbo jégos augimas sulétejo, o tai
iS dalies [émé sumazéjusi imigracija, kuri 2022—-2024 m. labai prisidéjo prie darbo
jégos augimo (Zr. 3 intarpg). Kartu létéjant uzimtumo augimui ir paspartéjus BVP
augimui, metinis naSumo augimas antrajj ketvirtj Siek tiek padidéjo — iki 0,7 %, po to,
kai pirmajj ketvirtj neaugo. Nasumas, pas$alinus nepastoviy Airijos BVP rodikliy
poveikj, antrajj ketvirtj taip pat iSaugo 0,7 %, palyginti su tuo paciu laikotarpiu
praéjusiais metais, o pastaraisiais ketvirCiais stebimas nuolatinis ir stipréjantis jo
atsigavimas.
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5 pav.
UZimtumas, uZimtumo vertinimas pagal PVI ir nedarbo lygis euro zonoje

(skalé kairéje: ketvirtiniai pokyciai, procentais; pasiskirstymo indeksas; skalé desinéje: procentais, palyginti su darbo jéga)

Bl UzZimtumas euro zonoje
UZimtumo vertinimas pagal PVI
== Nedarbo lygis (skalé dedinéje)
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Saltiniai: Eurostatas, S&P Global Market Intelligence ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: dvi linijos — ménesiniai pokyciai, stulpeliai — ketvirtiniai duomenys. PVI iSreikStas kaip nuokrypis nuo 50 ir padalytas i$ 10,
siekiant jvertinti uzimtumo padidéjima, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu. Naujausi duomenys — 2026 m. antrojo ketviréio (uzimtumas
euro zonoje), 2026 m. rugpjicio mén. (uzimtumo vertinimas pagal PVI) ir 2026 m. liepos mén. (nedarbo lygis).

Trumpalaikiai darbo rinkos rodikliai rodo, kad darbo rinkos silpnéjimas gali
buti pasiekes zemiausig taska ir jau rodo pirmuosius stabilizavimosi
pozymius. Rugpjicio mén. ménesinis sudétinis uzimtumo PVI padidéjo trecig
ménes;j i$ eilés. Paslaugy ir apdirbamosios gamybos subindeksai pakilo ir tai reiskia,
kad nuotaikos dél uzimtumo, kurios tebéra prislopintos, Siek tiek geréja, o statybos
subindeksas sumazéjo. Kartu rugpjicio mén. svetainéje ,Indeed” skelbiamy darbo
pasitlymy skaicius toliau mazéjo, nors ir IéCiau nei pastaraisiais ménesiais, o
konferenciniy pokalbiy pelnui aptarti informacija rodo, kad jmonés vis reciau kalba
tiek apie naujy darbuotojy samdyma, tiek apie atleidimg. Be to, kol kas
nepasitvirtino nuoggstavimai, kad konfliktas Artimuosiuose Rytuose turés didelj
poveikj darbo rinkai — jmonés, dalyvaujancios apklausoje dél jmoniy galimybiy gauti
finansavimag, nurodo, kad konfliktas turéjo minimaly poveikj jy uzimtumo ldkesciams
(Zr. 2 intarpa).

Privatusis vartojimas 2026 m. antrajj ketvirtj paspartéjo, taciau tikétina, kad
artimiausiu metu jo tempas sulétés. Antrgjj ketvirtj privatusis vartojimas tgteléjo
0,4 %, ankstesnj ketvirtj augimas buvo lygus nuliui (Zr. 6 pav.). Vidaus iSlaidas didino
tiek paslaugos, kuriy paklausg skatino palankus turizmo srautai, tiek prekés,
nepaisant sumazéjusiy iSlaidy ilgalaikio vartojimo prekéms. Taupymo norma pirmajj
ketvirtj tebebuvo stabili ir sudaré 14,3 %. 1S didelio daznio rodikliy matyti, kad tre€iajj
ketvirtj namy Gkiy iSlaidy augimo tempas sulétéjo, nes pamazu atsiskleidzia konflikto
Artimuosiuose Rytuose ekonominis poveikis (zr. 4 intarpg). Liepos mén., palyginti su
ankstesniu ménesiu, mazmeninés prekybos pardavimai sumazéjo 0,6 % ir buvo

0,4 % mazesni uz antrojo ketvir¢io vidurkj, o tai daugiausia lémé sumazéjusi
internetiné prekyba, taip pat mazesni elektroniniy jrenginiy ir kuro pardavimai. Liepos
ir rugpjacio mén. Europos Komisijos vidutinis vartotojy pasitikéjimo rodiklis pageréjo,
daugiausia dél namy dkiy lokes€iy, susijusiy su bendromis ekonominémis
perspektyvomis. Sis pageréjimas padeda paslaugy sektoriui atsigauti nuo pradinio
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energetinio sukrétimo. Remiantis Europos Komisijos atliekamomis jvairiy sektoriy
imoniy apklausomis, numatomas vartotojy aktyvumas liepos ir rugpjacio mén. taip
pat padidéjo, daugiausia dél mazmeninés prekybos, apgyvendinimo ir maitinimo
paslauguy, kelioniy paslaugy ir maisto produkty, o juos i$ dalies atsvéré energetikos
produktai. Tai patvirtino vartotojy lokesc€iy tyrimas, kuris parodé, kad vartotojy
pasitikéjimas ir iSlaidos liepos meén. iS dalies atsigavo, ypaC kalbant apie
nebatingsias iSlaidas, pavyzdZziui, kelionés paslaugoms. Vertinant ateities
perspektyvas, tikétina, kad vartojimg slopins didesnés energijos kainos ir
neapibréztumas, susijes su konfliktu Artimuosiuose Rytuose. Be to, remiantis
vartotojy lokesciy tyrimo ir euro zonos banky apklausos dél skolinimo salygy
duomenimis, grieztos, taCiau Svelnéjancios, kreditavimo sglygos galéty toliau slopinti
namy dkiy iSlaidy augimo tempa. Taciau Siuos neigiamus padarinius gali susvelninti
atspari pajamy ir turto dinamika, kuri nuo 2022 m. pabaigos palaiko privatyjj
vartojimg esant istoriSkai mazam namy Gkiy jsiskolinimui ir finansinio sverto lygiui.

6 pav.
Namy Ukiy vartojimas, tikétinas vartotojy aktyvumas ir namy tkiy taupymas

(ketvirtiniai pokyciai, procentais, poveikis, procentiniais punktais; standartizuoti balansai, procentais; procentais, palyginti su
bendrosiomis disponuojamosiomis pajamomis)

== Privatusis vartojimas
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Saltiniai: Eurostatas, Europos Komisija ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: tikétinas vartotojy aktyvumas rodo Europos Komisijos verslo tyrime nustatytg verslo lukesciy per ateinancius tris ménesius
dél gamybos apdirbamosios gamybos sektoriuje, uzimtumo statybos sektoriuje, verslo veiklos prekybos sektoriuje ir paklausos
paslaugy sektoriuje svertinj vidurkj, apskaiciuotg pagal sektoriy dalis, palyginti su euro zonos privaciuoju vartojimu pagal 2023 m.
FIGARO sanaudy ir produkcijos lenteles. Eilutés standartizuotos visai iméiai nuo 1999 m. sausio mén. Naujausi duomenys — 2026 m.
pirmojo ketvir¢io (taupymo norma), 2026 m. antrojo ketvircio (privatusis vartojimas, prekés ir paslaugos) ir 2026 m. rugpjacio mén.
(aktyvumas pagal vartotojy likescius).

Verslo investicijos 2026 m. antrajj ketvirtj Siek tiek sumazéjo, taciau tikimasi,
kad antrajj pusmetj jy augimas paspartés, nes jas ir toliau skatins islaidos
skaitmenizacijai ir didéjanc¢ios gynybos iSlaidos. Antrajj ketvirtj, palyginti su
ankstesniu ketvir€iu, investicijos j ne statybos sektoriy (nejskaitant nepastoviy Airijos
intelektinés nuosavybés produkty duomeny) sumazéjo 0,1 % dél padidéjusio
neapibréztumo ir didesniy energijos sanaudy (Zr. 7 pav. a grafika). Investicijos j
nematerialyjj turtg turéjo teigiama poveikj verslo investicijoms, o investicijos |
masinas ir jrenginius — neigiama. 2026 m. trecigjj ketvirtj didéja tiek materialiojo, tiek
nematerialiojo turto augimas, kaip rodo didéjantis pasitikéjimas investiciniy prekiy ir
skaitmeniniy paslaugy sektoriuose. Tikimasi, kad investicijas 2026 m. antrgjj pusmetj
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ir véliau skatins investicijos j DI technologijas ir skaitmenizacija. Investicijas |
materialyjj turtg skatina su DI susijusios jrangos, robotizacijos ir su gynyba susijusiy
produkty paklausa, ypac puslaidininkius gaminanciose Salyse. Europos Komisijos
apklausos duomenimis, investiciniy prekiy sektoriuje paklausa Siuo metu yra maziau
ribojantis veiksnys nei patalpy ir jrangos trikumas. Investicijas | nematerialyjj turtg
vis dar skatina skaitmenizacija. Dél debesy kompiuterijos plétros ir DI diegimo
duomeny centrai vis dazniau statomi Piety Europos Salyse, nes jos turi
atsinaujinanciyjy energijos iStekliy, zemés ir galimybes pasinaudoti priemonés ,Next
Generation EU" léSomis. Kartu kvalifikuoty darbuotojy trikumas ir susirGpinimas dél
energijos prieinamumo, leidimy iSdavimo procediry sudétingumo ir naujy ES teisés
investicijy augima turéty skatinti didéjanti paklausa, augantis bendrasis likutinis
perteklius ir didéjantis pasitikéjimas, taciau jj vis dar slopins didesnés palikany
normos ir neapibréztumas dél padéties Artimuosiuose Rytuose (zr. 2 intarpg).
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7 pav.
Realiyjy investicijy dinamika ir tyrimy duomenys

a) Verslo investicijos
(ketvirtiniai pokyciai, procentais; balansai, procentais, ir pasiskirstymo indeksas)

B Verslo investicijos
Europos Komisijos pasitikéjimo rodiklis, materialusis turtas (skalé deginéje)
== Europos Komisijos pasitikéjimo rodiklis, nematerialusis turtas (skalé desinéje)
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b) Investicijos j busta
(ketvirtiniai pokyciai, procentais; balansai, procentais, ir pasiskirstymo indeksas)

B Investicijos | bista
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Saltiniai: Eurostatas, Europos Komisija, S&P Global Market Intelligence ir ECB skaitiavimai.

Pastabos: linijos — ménesiniai pokygiai, stulpeliai — ketvirtiniai duomenys. PVI iSreik§tas nuokrypiu nuo 50. a grafike verslo investicijos
vertinamos pagal investicijas j ne statybos sektoriy, iSskyrus Airijos nematerialujj turta. Pasitikéjimo rodikliy atveju ,materialusis
turtas* — investiciniy prekiy sektoriai (materialyjj turtg sudaranciy masiny ir jrangos gamintojai) ir ,nematerialusis turtas” yra
subsektoriy, teikianciy investicijas, susijusias su intelektinés nuosavybés produktais, t. y. leidybos veikla (NACE J58), kompiuteriy
programavimu, konsultavimu (NACE J62) ir informacijos veikla (NACE J63), svertinis vidurkis. b grafike Europos Komisijos aktyvumo
tendencijos rodiklis — pastaty ir specializuotos statybos sektoriaus aktyvumo tendencijos vertinimo per ankstesniy trijy ménesiy
laikotarpj svertinis vidurkis, pateiktas taip, kad jo standartinis nuokrypis baty toks pat kaip PVI. Produkcija pagal PVI — bisto rinkos
aktyvumas. Naujausi duomenys — 2026 m. antrojo ketvircio (investicijos) ir 2026 m. rugpjacio mén. (produkcija pagal PVI ir Europos
Komisijos rodikliai).

2026 m. antrajj ketvirtj investicijos j busta toliau mazéjo, taCiau numatoma, kad
artimiausiu metu jy augimas vél taps teigiamas. Palyginti su ankstesniu ketvirciu,
antrajj ketvirtj investicijos j bdstg sumenko 1,3 %, t. y. Siek tiek maziau nei ankstesnj
ketvirtj, kai jos sumazeéjo 1,9 % (zr. 7 pav. a grafikg). Investicijos j blstg mazéjo
beveik visose didZiosiose euro zonos Salyse, o ypa€ — Italijoje, kur jy nuosmukj i$
dalies galéjo lemti laiko veiksniai dél nuoseklaus finansiniy paskaty renovacijai

atsisakymo. Kita vertus, pastaty statybos ir specializuotos statybos produkcija antrajj
ketvirtj buvo vidutiniskai 0,8 % didesné nei ankstesnj ketvirtj. Tyrimais pagrijsti veiklos
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aktyvumo rodikliai rodo nevienareik8miskus treciojo ketvir€io rezultatus — busto
statybos apimties PVI indeksas buvo vidutiniskai didesnis nei antrgjj ketvirtj, Europos
Komisijos naujausiy statybos ir specializuotos statybos veiklos tendencijy rodiklis
buvo mazesnis nei antrgjj ketvirtj, o su oro sglygomis susije apribojimai pasieké
rekordines aukStumas. Kartu toliau didéjo gyvenamuyjy pastaty statybos leidimy
skai€ius — geguzés mén. 3 mén., palyginti su ankstesniu 3 mén. laikotarpiu, augimo
tempas sudare 1,2 %. Remiantis Europos Komisijos vartotojy nuomonés apklausos
duomenimis, treCigjj ketvirtj pageréjo namy tkiy ketinimai atlikti bdsto remonta, o
ketinimai jsigyti ar statyti blstg i§ esmés nepakito. Taciau iS ECB liepos mén. euro
zonos banky apklausos dél skolinimo salygy rezultaty matyti, kad kredito paklausa
Siek tiek mazéja — bankai nurodé mazesne bisto paskoly paklausg antrgjj ketvirtj ir
numato, kad treciajj ketvirtj ji dar labiau sumazés. Apskritai investicijos j blstg
artimiausiu metu turéety vél pradéti didéti, nors atsigavimas turéty vykti pamazu.

Pastarojo meto euro zonos prekiy eksporto atsigavimas kol kas nereiskia
bendro eksporto augimo tempo didéjimo. Po Iéto augimo pirmajj ketvirtj prekiy
eksporto j Salis uz euro zonos riby apimtis per tris ménesius iki birzelio mén.
padidéjo 2,1 %. Antrojo ketvir€io nacionaliniy sgskaity duomenys taip pat rodo, kad
bendras eksportas, palyginti su ankstesniu ketvirCiu, padidéjo 3,4 %. Taciau §j
rezultatg reikéty vertinti atsargiai, nes jam turéjo jtakos nepastovus Airijos eksportas,
susijes su tarptautiniy jmoniy veikla, kuri yra mazai susijusi su pamatiniu euro zonos
prekybos augimo tempu. Birzelio mén. taip pat Siek tiek padidéjo eksportas j JAV,
taCiau augimas buvo susijes su prekémis, kurioms muitai neturéjo tiesioginés jtakos,
jskaitant kai kurias su DI susijusias prekes, pavyzdziui, duomeny centry skaiciavimo,
atminties, saugojimo ir tinklo jrangg, o eksportas, kuriam taikomi muitai, ir toliau augo
mazai. Tai rodo, kad praéjusiais metais jvestos grieztesnés JAV prekybos klitys vis
dar gali daryti neigiamg poveikj atitinkamoms prekiy kategorijoms. Apklausy
duomenys ir toliau rodé nedidelj aktyvumg — PVI naujy eksporto uzsakymy rodiklis
tapo teigiamas tik po ketveriy su puse mety, nors su technologijomis susijusiy
eksporto uzsakymy rodiklis ir toliau buvo santykinai didelis dél pasaulinés DI plétros.
Atrodo, kad konfliktas Artimuosiuose Rytuose turéjo mazesnj trikdomajj poveikj, nei
buvo tikimasi: pasillos apribojimai tebéra nedideli ir mazéja, taciau didesnés
sgnaudos ir neapibréztumas toliau neigiamai veikia perspektyvas. Apskritai
prognozuojama, kad artimiausiu metu euro zonos eksportas augs Ié€iau nei uzsienio
paklausa, o tai reiSkia tolesnj eksporto rinkos daliy mazéjima. Tai i$ dalies lémé
pastarojo meto didelé pasauliné su DI susijusiy prekiy, ypa¢ pagrindiniy duomeny
centry komponenty, pavyzdziui, skai¢iavimo, saugojimo ir tinklo jrangos paklausa, o
Sioje srityje euro zona yra maziau specializuota nei kai kurie konkurentai. Vélesniu
prognozuojamu laikotarpiu rinkos dalims toliau turéty daryti spaudimg platesnio
masto konkurencingumo isSikiai. Kalbant apie importg, pazymétina, kad nacionaliniy
sgskaity duomenys rodo, jog antrgjj ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvirciu,
importas padidéjo 1,5 %, todél grynosios prekybos poveikis euro zonos BVP augimui
buvo teigiamas ir sudaré 0,9 procentinio punkto.

Pagal pagrindinj scenarijy numatoma, kad metinis realiojo BVP augimas

2026 m. sudarys 0,9 %, 2027 m. — 1,4 %, 0 2028 m. — 1,5 %. Palyginti su 2026 m.
birzelio mén. prognozémis, 2026 m. BVP augimo prognozé buvo Siek tiek padidinta,
atsizvelgiant j netikétus duomenis ir teigiamus apklausy rodiklius, kuriy poveikis
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persikels j 2027 m. Pazymétina, kad, palyginti su ankstesnémis eksperty
prognozémis, artimiausio laikotarpio augimo perspektyva pageréjo, o tai ypac susije
su privaciojo vartojimo ir valdZios sektoriaus iSlaidy atsparumu. Vidutiniu laikotarpiu
nuosekliai mazéjancios energijos kainos ir stipri darbo rinka turéty didinti namy dkiy
pajamas ir atitinkamai palaikyti vartojima. Augimg vis labiau skatins verslo
investicijos ir investicijos j bustg. Eksporto didéjima turéty palaikyti auganti uzsienio
paklausa, taciau jj ribos konkurencingumo i$Sdkiai ir neapibréZtumas dél pasaulinés
prekybos politikos. Euro zonos ekonomikos perspektyvos tebéra labai neapibréztos
dél tebesitesiandio konflikto Artimuosiuose Rytuose ir svyruojanciy naftos kainy.
Siekiant parodyti §j neapibréZtumag, pagrindinis scenarijus papildytas atnaujintomis
visy trijy alternatyviy scenarijy, paskelbty kartu su 2026 m. birzelio mén.
prognozémis, t. y. Svelnesnio, nepalankiojo ir grieztojo, versijomis, (zr. 2026 m.
rugsejo men. ECB eksperty makroekonomines prognozes euro zonai).
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Kainos ir sgnaudos

Metiné bendraji infliacija pagal suderintg vartotojy kainy indeksg (SVKI) euro zonoje
iSaugo nuo 2,9 % (liepos mén.) iki 3,3 % (rugpjiacio mén.). Sj augimg lémé energijos
infliacijos Suolis, kurj sukéle konfliktas Artimuosiuose Rytuose, o maisto produkty
kainy infliacifa nepakito®. SVKI, nejskaitant energijos ir maisto produkty (SVKIX), Siek
tiek sumenko — nuo 2,5 % (liepos mén.) iki 2,4 % (rugpjacio mén.) dél sumaZzéejusios
paslaugy kainy infliacijos, kuri daugiau nei atsvére padidéjusig pramoneés prekiy,
nejskaitant energijos, kainy infliacijg. Bazinés infliacijos rodikliai pastaraisiais
meénesiais pasikeité nedaug. Energetinis sukrétimas kol kas dar stipriai nepaveikeé
darbo uzmokescio. Metinis atlygio vienam samdomajam darbuotojui augimas

2026 m. antrgjj ketvirtj sumaZzéjo iki 3,3 % (2026 m. pirmgjj ketvirtj buvo 3,5 %).

2026 m. rugséjo meén. ECB eksperty makroekonominése prognozése euro zonai
numatyta, kad bendroji infliacija 2026 m. vidutiniSkai sudarys 3,0 %, o véliau 2027 m.
sumazeés iki 2,5 %, 0 2028 m. — iki 2,1 %°. Palyginti su 2026 m. birzelio mén.
Eurosistemos eksperty makroekonominémis prognozemis euro zonai, bendrosios
infliacijos prognozé 2026 m. nepakito, o 2027 ir 2028 m. — padidinta. Perspektyvos
tebéra labai neapibréztos ir tikétina, kad infliacija padidés. Siekiant parodyti §j
neapibréZtumag, pagrindinio scenarijaus prognozés papildytos atnaujintomis visy trijy
alternatyviy scenarijy, kurie paskelbti kartu su 2026 m. birZelio mén. prognozémis,
versijomis. Sie scenarijai grindziami skirtingomis prielaidomis dél karo Artimuosiuose
Rytuose masto ir trukmés, energijos kainy sukrétimo, jo poveikio tarptautinei aplinkai
ir neapibréztumo, taip pat netiesioginio ir antrinio poveikio infliacijai dydzio.

Remiantis iSankstiniu Eurostato jverciu, 2026 m. rugpjucio mén. infliacija pagal
SVKI euro zonoje padidéjo iki 3,3 % (liepos mén. buvo 2,9 %) (zr. 8 pav.). Sj
padidéjima lémé energijos kainy Suolis ir stabili maisto kainy infliacija bei nedidelis
infliacijos pagal SVKIX sumazéjimas. Metinis energijos kainy pokytis rugpjacio mén.
Sokteléjo iki 14,3 %, liepos mén. sudaré 10,3 %, nes energijos kainos, palyginti su
liepos mén., pakilo 2,9% ir dél reik§mingo teigiamo bazinio poveikio’.

Rugpjacio mén. maisto produkty kainy infliacija sudare 1,2 % ir, palyginti su

liepos mén., nepakito. Kalbant apie maisto produkty sudedamajg dalj, pazymétina,
kad perdirbty maisto produkty kainy infliacija Siek tiek sumazéjo rugpjacio mén. — iki
0,6 % (liepos mén. buvo 0,7 %), o neperdirbty maisto produkty kainy infliacija per ta
patj laikotarpj padidéjo nuo 2,4 iki 2,7 %. Rugpjtacio mén. neperdirbty maisto
produkty kainy pokyciai, palyginti su ankstesniu ménesiu, buvo didesni nei jprasta, o
tai galéjo lemti tam tikras spaudimas didéti kainoms dél karsto ir sauso vasaros oro
Europoje. Rugpjacio meén. infliacija pagal SVKIX sumazéjo iki 2,4 % (liepos mén.
buvo 2,5 %). Sj sumazéjima lémé paslaugy kainy infliacijos sumazéjimas nuo 3,3 iki

Galutiné Siame Ekonomikos biuletenyje panaudoty duomeny pateikimo data — 2026 m. rugséjo 9 d.
Remiantis 2026 m. rugséjo 17 d. Eurostato paskelbtais i§samiais SVKI duomenimis, 2026 m.
rugpjacio mén. metiné infliacija euro zonoje sudaré 3,2 %.

6 Zr. 2026 m. rugséjo 10 d. ECB interneto svetainéje paskelbtas 2026 m. rugsejo mén. ECB eksperty
makroekonomines prognozes euro zonai.

7 Vartotojy mokamy elektros energijos ir dujy kainy analizé pateikiama $io Ekonomikos biuletenio
1 intarpe , The uneven journey of wholesale gas and electricity prices to consumer bills*®.
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3,0 %, kuris daugiau nei atsvéré nuo 0,9 iki 1,2 % padidéjusig pramonés prekiy,
nejskaitant energijos, kainy infliacija.

8 pav.
Bendroji infliacija ir jos pagrindinés sudedamosios dalys

(metiniai pokyciai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

= Infliacija pagal SVKI M Maisto produkty kainy infliacija
Infliacija pagal SVKIX M Prekiy kainy infliacija
Energijos kainy infliacija B Paslaugy kainy infliacija
12
10
8
6

P

-2
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: ,prekés* — pramonés prekes, nejskaitant energijos; SVKIX — SVKI, nejskaitant energijos ir maisto produkty. Naujausi
duomenys — 2026 m. rugpjagio men. (iankstinis jvertis).

Bazinés infliacijos rodikliai pastaraisiais ménesiais pasikeité nedaug

(zr. 9 pav.) ir 2026 m. liepos mén. svyravo nuo 2,1 iki 2,6 %. Po liepos mén.
nedidelio padidéjimo rugpjtcio mén. turimi infliacijos matai, apskaiciuojami
nejtraukiant tam tikry sudedamujy daliy, Siek tiek sumazéjo. Kalbant apie modeliu
pagrijstus rodiklius, pazymétina, kad pastovioji ir bendroji infliacijos dalis liepos mén.
sumazéjo iki 2,1 % (birzelio mén. buvo 2,2 %), o pastovioji ir bendroji infliacijos dalis,
nejskaitant energijos, nepakito ir sudaré 2,1 %. Supercore rodiklis, apimantis SVKI
komponentes, jautrias ekonomikos ciklui, Siek tiek padidéjo — nuo 2,5 %

(birzelio mén.) iki 2,6 % (liepos mén.). Per tg patj laikotarpj vidaus infliacija, apimanti
komponentes, kuriy importo dalis yra nedidelé (daugiausia — paslaugas), taip pat
Siek tiek padidéjo — nuo 3,2 iki 3,3 %.
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9 pav.
Bazinés infliacijos rodikliai

(metinis pokytis, procentais)

= SVKIX

SVKIXX

SVKI, nejskaitant energijos

SVKI, nejskaitant neperdirbty maisto produkty ir energijos
Vidaus infliacija

Pastovioji ir bendroji infliacijos dalis

Supercore

Apkarpytasis vidurkis (10 %)

Apkarpytasis vidurkis (30 %)

Svertiné mediana

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: pilka brik$niné linija Zzymi Valdanciosios tarybos siekiamag 2 % tikslinj infliacijos lygj vidutiniu laikotarpiu. SVKIX — SVKI,
nejskaitant energijos ir maisto produkty; SVKIXX — SVKIX, nejskaitant su kelione susijusiy prekiy, drabuziy ir avalynés. Naujausi
duomenys: 2026 m. rugpjicio men. (iSankstinis jvertis) — SVKI, nejskaitant energijos ir maisto produkty, SVKI, nejskaitant energijos,
maisto produkty, su kelionémis susijusiy prekiy ir paslaugy, drabuziy ir avalynés (SVKIXX) ir SVKI, nejskaitant energijos, ir 2026 m.
liepos mén. — visi kiti rodikliai.

2026 m. liepos mén. prekiy kainodaros grandinés spaudimo rodikliai padidéjo
daugumoje kainodaros grandinés etapy (zr. 10 pav.). Pradiniuose kainodaros
etapuose 2026 m. liepos mén. energijos gamintojy kainy infliacija padidéjo iki 12,9 %
(birzelio mén. buvo 8,8 %), o energijos importo kainos per ta patj laikotarpj sumazéjo
nuo 21,8 iki 18,2 %. Vis délto abu rodikliai tebebuvo padidéje, o tai rodo, kad su
energija susijes kainy spaudimas tebéra didelis. Kalbant apie tarpines prekes,
spaudimas taip pat tebebuvo stiprus dél didelio vidaus gamintojy kainy infliacijos ir
importo kainy infliacijos padidéjimo — liepos mén. jos Sokteléjo atitinkamai iki 6,3 ir
8,8 %. I3 tolesniy kainodaros grandinés etapy rodikliy matyti, kad ta patj ménes;j
infliacinis spaudimas ne maisto vartotojy prekéms didéjo, nes iSaugo tiek importo
kainy (0,7 %), tiek vidaus gamintojy kainy infliacija (2,4 %). Po padidéjusio spaudimo
2025 m. maisto produkty kainy kainodaros grandinéje spaudimas maisto produkty
kainoms buvo nedidelis, o jy augimas toliau |étéjo. Pagaminty maisto produkty
gamintojy kainy metinis augimas nepakito ir liepos mén. sudaré -1,2 %, taip
pertraukdamas nuoseklaus mazéjimo tendencija, stebétg nuo 2025 m. rugséjo mén.,
o importo kainy metinis augimas Siek tiek padidéjo — nuo —2,6 % (birzelio mén.) iki
-2,0 % (liepos mén.). Dél besitesiancio konflikto Artimuosiuose Rytuose energijos ir
maisto kainy pokyc¢iai, taip pat placiau — tiekimo grandinés spaudimas, yra atidziai
stebimi.
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10 pav.
Kainodaros grandinés spaudimo srauto rodikliai

(metinis pokytis, procentais)

= Vidaus rinkoje gamintojy kainos — vartojimo prekés, nejskaitant maisto produkty
'** |mporto kainos — vartojimo prekés, nejskaitant maisto produkty

Vidaus rinkoje gamintoju kainos — tarpinio vartojimo prekés

Importo kainos — tarpinio vartojimo prekés

Vidaus rinkoje gamintoju kainos — maisto produkty gamyba

Importo kainos — maisto produkty gamyba

== Vidaus rinkoje gamintoju kainos — energija (skalé dedingje)

Importo kainos — energija (skalé deginéje)

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
Pastaba: naujausi duomenys — 2026 m. liepos mén.

Vidaus sanaudy spaudimas, vertinamas pagal BVP defliatoriaus augima,
2026 m. antrajj ketvirtj nepakito ir sudaré 2,4 % (zr. 11 pav.). Tai rodo vienetiniy
darbo sanaudy veiksniy sumazéjima (nuo 2,0 iki 1,5 %) ir vienetinio pelno veiksniy
sumazéjimg (nuo 0,3 iki 0,2 %), kurj atsvéré padidéje vienetiniy grynyjy mokesciy
veiksniai (nuo 0,1 iki 0,7 %). Metinis vienetiniy darbo sgnaudy augimo tempas
sulétéjo (nuo 3,5 iki 2,6 %) dél spartesnio darbo nasumo augimo (nuo 0,0 iki 0,7 %),
prie kurio prisidéjo ir sulétéjes metinis atlygio vienam samdomajam darbuotojui
augimo tempas (nuo 3,5 iki 3,3 %). Pastarojo sumazéjimui jtakos turéjo sumazéjes
derybomis nustatyto darbo uzmokescio augimo tempas, 2026 m. antrajj ketvirtj
nukrites iki 2,4 % (pirmajj ketvirtj buvo 2,6 %), taip pat Siek tiek sumazéjes darbo
uzmokescio nuokrypio komponentés indélio padidéjimas per tg patj laikotarpj — nuo
1,0 iki 0,9 procentinio punkto. Vertinant ateities perspektyvas, pazymétina, kad ECB
darbo uzmokescio stebéjimo priemoné, atnaujinta jtraukus duomenis apie iki

2026 m. rugpjucio pabaigos suderétus darbo uzmokescio dydzius, rodo, kad
sutarto darbo uzmokescio augimas 2026 m. stabilizuosis, o véliau per 2027 m.
pirmajj pusmetj Siek tiek padidés — iki 2,7 %®8. 2026 m. rugséjo mén. prognozése
numatoma, kad metinis atlygio vienam samdomajam darbuotojui augimo tempas
sulétés nuo 3,8 % (2025 m.) iki 3,3 % (2026 m.). 2027 ir 2028 m. jis turéty tebebati
3,3 % lygio, t. y. virSyti ilgalaikj vidurkj; prie to prisidés geréjancios ekonomikos
perspektyvos ir atspari darbo rinka. Numatomas infliacijos sumazéjimas turéty
susvelninti spaudimg darbo uzmokesciui.

8 |3samesné informacija pateikiama ,New data release: ECB wage tracker points to stable negotiated

wage pressures in 2026, press release, European Central Bank (ECB), 17 June (2026).
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11 pav.
BVP defliatoriaus iSskaidymas

(metiniai pokyciai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

= BVP defliatorius
M Vienetinés darbo sanaudos
M Vienetinis pelnas

Vienetiniai grynieji mokestiai

4
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
Pastabos: atlygis vienam samdomajam darbuotojui vienetiniy darbo sgnaudy pokycius veikia teigiamai, o darbo nasumas — neigiamai.
Naujausi duomenys — 2026 m. antrojo ketvircio.

Apzvelgiamu laikotarpiu nuo 2026 m. birzelio 11 d. iki rugséjo 9 d.
trumpalaikiai rinkos infliacijos kompensavimo rodikliai Siek tiek padidéjo
grynaja iSraiSka, nepaisant didesnio nepastovumo, o ilgesnio laikotarpio
infliacijos lukesciai tebebuvo jsitvirting ties 2 % lygiu (zr. 12 pav. a grafika).
Investuotojy artimiausio laikotarpio infliacijos perspektyva apzvelgiamu laikotarpiu
atitiko naftos kainy svyravimus ir tebebuvo labai jautri neapibréztumui, susijusiam su
konflikto Artimuosiuose Rytuose raida. 2026 m. birzelio 17 d. JAV ir Iranui pasiraSius
susitarimo memoranduma, rinkos infliacijos kompensavimo rodikliai sumazéjo.
Taciau liepos pradzioje jie jau virsijo iki birzelio 17 d. buvusj lygj, nes konfliktas vél
paastréjo, o naftos kainos pakilo. ApZvelgiamo laikotarpio pabaigoje su infliacija po
vieny mety susieta apsikeitimo sandoriy palikany norma po vieny mety padidéjo
mazdaug 15 baziniy punkty — iki 2,3 %. Vidutinio ir ilgesnio laikotarpio terminy atveju
infliacijos kompensavimo rodikliai buvo palyginti stabilus: su infliacija po penkeriy
mety susieta apsikeitimo sandoriy palikany norma po penkeriy mety apzvelgiamu
laikotarpiu i§ esmés nesikeité ir sudaré apie 2,2 %. Pakoregavus pagal infliacijos
rizikos premijg, vidutinio ir ilgesnio laikotarpio infliacijos IGkesc€iy rinkos rodikliai
tebebuvo jsitvirtine ties 2 % lygiu. Tiek 2026 m. treCiojo ketvir€io ECB profesionaliyjy
prognozuotojy apklausos, tiek 2026 m. rugseéjo mén. atliktos ECB pinigy analitiky
apklausos duomenimis, ilgesnio laikotarpio infliacijos likes€iy vidurkis ir mediana
tebebuvo 2 %.
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12 pav.
Rinkos duomenimis pagrijsti infliacijos kompensavimo ir vartotojy infliacijos Itkesciy
rodikliai

a) Rinkos duomenimis pagristi infliacijos kompensavimo rodikliai
(metinis pokytis, procentais)
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b) Bendroji infliacija pagal SVKI ir ECB vartotojy lukesciy tyrimas
(metinis pokytis, procentais)
= Infliacija pagal SVKI
== Buvusios infliacijos suvokimas, vidurkis / mediana
Infliacijos lokestiai po 1 m., vidurkis / mediana

== Infliacijos l0keséiai po 3 m., vidurkis / mediana
== Infliacijos l0keséiai po 3 m., vidurkis / mediana
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Saltiniai: LSEG, Eurostatas, ECB vartotojy likesciy tyrimas ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: a grafikas — su infliacija susiety apsikeitimo sandoriy iSankstinés palikany normos skirtingais laikotarpiais euro zonoje.
Vertikali pilka linija — apZvelgiamo laikotarpio pradzia (2026 m. birzelio 11 d.). b grafike brik&ninémis linijjomis pavaizduotas vidurkis, o
iStisinémis linijjomis — mediana. Naujausi a grafiko duomenys — 2026 m. rugséjo 9 d. Naujausi b grafiko duomenys — 2026 m.
rugpjacio mén. — infliacija pagal SVKI (iSankstinis jvertis) ir Vartotojy lGkes¢iy tyrimas.

Vartotojy trumpalaikiai ir vidutinio laikotarpio infliacijos liikesc¢iai 2026 m.
rugpjucio mén. Siek tiek padidéjo, o praeities infliacijos suvokimas nepakito
(zr. 12 pav. b grafika). Remiantis 2026 m. rugpjiacio mén. ECB vartotojy likesciy
tyrimo rezultatais, praéjusiy 12 mén. infliacijos suvokimo mediana nepakito ir sudaré
3,5 %°. Liepos mén. infliacijos Itkesgiy per ateinandius 12 ménesiy mediana Siek
tiek padidéjo — nuo 2,9 % iki 3,0 %, o per ateinandius trejus metus padidéjo nuo

2,7 % iki 2,9 % per tg patj laikotarpj. Kartu Iikesciy dél ateinanciy penkeriy mety

9 2026 m. rugpjacio meén. ECB vartotojy likesciy tyrimo duomenys baigti rinkti 2026 m. rugpjacio 24 d.
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mediana padidéjo 0,1 procentinio punkto — iki 2,5 %. Atsizvelgiant j ménesinj
svyravima, vartotojy infliacijos likescCiai tebéra didesni nei buvo iki konflikto
Artimuosiuose Rytuose. TaCiau pastaraisiais ménesiais jie iS esmés nekito ir toliau
rodo, kad vidutiniu laikotarpiu infliacija vél pasieks tikslinj lyg;.

2026 m. rugséjo mén. prognozése numatoma, kad bendroji infliacija padidés
nuo 2,1 % (2025 m.) iki 3,0 % (2026 m.), o véliau 2027 m. sumazés iki 2,5 % ir
2028 m. vél sudarys 2,1 % (zr. 13 pav.). Numatoma, kad 2026 m. ketvirtajj ketvirtj
bendroji infliacija padidés iki 3,6 %. Prognozuojama, kad energijos kainy infliacija
aukSciausig lygj pasieks 2026 m. pabaigoje dél kylangiy energijos zaliavy kainy ir dél
to, kad perdirbty transporto degaly kainos didés sparciau nei zalios naftos kainos.
Véliau 2027 m. energijos kainy infliacija reikSmingai sumazés dél mazesniy
energijos zaliavy kainy ir neigiamo bazés efekto, 0 2028 m. vél Siek tiek padidés dél
antrosios ES apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemos (ATLPS 2) jvedimo.
Numatoma, kad maisto produkty kainos artimiausiu metu kils spar€iau dél pamazu
pasireiskiancio netiesioginio ankstesnio energijos kainy augimo ir nepalankiy oro
salygy poveikio, o véliau prognoziy laikotarpio pabaigoje vél sumazés iki 2 %.
Infliacija pagal SVKIX turéty artimiausiu metu pamazu didéti, o 2026 ir 2027 m.
vidutiniSkai turéty sudaryti atitinkamai 2,5 ir 2,6 % del pamazu stipréjancio didesniy
energijos kainy tiek vidaus, tiek pasaulinéje rinkoje netiesioginio poveikio, kylant
importo kainoms ir didéjant apdirbamosios gamybos sgnaudoms. Prognozuojama,
kad 2028 m. ji sumazés iki 2,3 %. Palyginti su 2026 m. birzelio mén. prognozeémis,
2027 m. bendroji infliacija pagal SVKI padidinta 0,2, 0 2028 m. — 0,1 procentinio
punkto. Infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto produkty, 2027 ir

2028 m. padidinta 0,1 procentinio punkto.

13 pav.
Infliacija pagal SVKI ir SVKIX euro zonoje

(metinis pokytis, procentais)

= Infliacija pagal SVKI
Infliacija pagal SVKIX
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Saltiniai: Eurostatas ir 2026 m. rugséjo meén. ECB eksperty makroekonominés prognozés euro zonai.

Pastabos: pilka vertikali linija — paskutinis ketvirtis, einantis prie$ prognoziy laikotarpio pradzig. Naujausi duomenys — 2026 m. antrojo
ketvir¢io (ankstesniy laikotarpiy duomenys) ir 2028 m. ketvirtojo ketvir¢io (prognozés). 2026 m. rugséjo mén. prognozeés parengtos
2026 m. rugpjtcio 28 d., o galutiné duomeny, panaudoty techninéms prielaidoms parengti, diena — 2026 m. rugpjacio 19 d. Tiek
praeities, tiek prognoziy duomenys apie infliacijg pagal SVKI ir SVKIX pateikti kas ketvirt].
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Finansy rinky raida

Apzvelgiamu laikotarpiu nuo 2026 m. birZelio 11 d. iki rugséjo 9 d. trumpalaikes
rinkos palikany normas euro zonoje daugiausia lémé konflikto Artimuosiuose
Rytuose raida ir jos poveikis energijos kainoms, skatine rinkos dalyvius koreguoti
savo artimiausio laikotarpio infliacijos prognozes. Apskritai, nepaisant tam tikro
kintamumo, apZvelgiamu laikotarpiu trumpalaikés nerizikingos palikany normos i
esmeés nepakito. Kita vertus, ilgalaikés nerizikingos palikany normos pakilo iki
istoriskai auks$to lygio dél sinchronisko obligacijy pajamingumo didéjimo visame
pasaulyje. Euro zonos vyriausybiy obligacijy pajamingumo pokyciai i§ esmes atitiko
nerizikingy palikany normy pokycius. ApZvelgiamu laikotarpiu nuosavybés
vertybiniy popieriy verté iSaugo, o euro zonos ir JAV akcijy rinky indeksai rodé i$
esmés pana8y augima, kurj abiem atvejais skatino didelis jmoniy pelnas. Abigjose
Atlanto vandenyno pusése daugiausia pelno uzdirbo finansy sektorius, kurio
rezultatus gerino statesné pajamingumo kreivé, o technologijy jmoniy akcijy kainos
vis dar buvo nepastovios. Jmoniy obligacijy pajamingumo skirtumai sumazéjo tiek
investicinio reitingo, tiek didelio pajamingumo segmentuose. UZsienio valiuty rinkose
euro verté paaugo JAV dolerio atzvilgiu (+1,0 %) ir uZsienio prekybos sverto atzvilgiu
(+0,4 %).

Apzvelgiamo laikotarpio pabaigoje euro zonos trumpalaikés nerizikingos
palikany normos beveik nesikeité, nepaisant tam tikro nepastovumo dél
konflikto Artimuosiuose Rytuose raidos, o ilgesnés trukmés nerizikingos
palikany normos pakilo visame pasaulyje (zr. 14 pav.). Valdanciajai tarybai
2026 m. birzelio 11 d. posédyje priémus sprendimg visas tris pagrindines ECB
palikany normas padidinti 25 baziniais punktais, o vélesniame posédyje liepos

23 d. — jy nekeisti, apzvelgiamo laikotarpio pabaigoje euro trumpalaikio skolinimosi
norma (€STR) buvo 2,19 %. Perteklinis likvidumas sumazéjo mazdaug 101 mird. —
iki 2 117 mird. eury, daugiausia dél toliau mazéjanciy pinigy politikos tikslais laikomy
vertybiniy popieriy portfeliy. Apzvelgiamu laikotarpiu trumpalaikés palikany normos
buvo labai nepastovios, nes rinkos dalyviai, reaguodami j konflikto Artimuosiuose
Rytuose raidg ir su ja susijusius energijos kainy svyravimus, i$ naujo vertino
infliacijos perspektyvas. Taciau trumpalaikés palikany normos apzvelgiamu
laikotarpiu beveik nepakito: 2026 m. rugséjo 9 d. €STR iSankstiniy sandoriy kreivé
apzvelgiamo laikotarpio pabaigoje rodé, kad iki mety pabaigos suminis palikany
normy padidéjimas sudarys apie 40 baziniy punkty, o tai panasu j vertinimg
apzvelgiamo laikotarpio pradzioje. Vertinant laikotarpj po 2026 m., €STR iSankstiniy
sandoriy palikany normos yra didesnés, nei buvo birZzelio mén.

ECB Ekonomikos biuletenis, 2026 / 6 — Ekonominiai, finansiniai ir pinigy pokyciai
Finansy rinky raida 29



14 pav.
€STR iSankstiniy sandoriy palikany normos

(metinés palGkany normos, procentais)

™ Faktinés €5TR reikdmes

€STR isankstiniy sandoriy kreivé 2026 m. birZelio 11 d.
== €5TR iankstiniy sandoriy kreivé 2026 m. liepos 22 d.
== €5TR isankstiniy sandoriy kreivé 2026 m. rugséjo 9 d.
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Saltiniai: Bloomberg Finance L.P. ir ECB skaigiavimai.
Pastaba: iSankstiniy sandoriy kreivé apskaiciuojama pagal neatidéliotiny vienos nakties indeksy apsikeitimo sandoriy (VNIAS) (€STR)
paldkany normas.

Apzvelgiamu laikotarpiu ilgalaikés nerizikingos paliikany normos pasieké keliy
desSimtmeciy auksStumas dél sinchronisko obligacijy pajamingumo didéjimo
visame pasaulyje (zr. 15 pav.). 10 m. euro zonos VNIAS norma padidéjo

37 baziniais punktais — iki 3,2 %. 10 m. JAV izdo obligacijy pajamingumas iSaugo
mazdaug 38 baziniais punktais — iki 4,9 %, o Jungtinés Karalystés vyriausybés 10 m.
obligacijy pajamingumas, nors reikSmingai svyravo, padidéjo mazdaug 37 baziniais
punktais — iki 5,3 %. Obligacijy, kuriy terminas ilgesnis nei 10 m., pajamingumas
pasieké keliy desimtmediy auk$tumas. Sis pasaulinis perkainojimas vyko spardiai
augant jmoniy skolos vertybiniy popieriy iSleidimui, kad bty galima finansuoti
investicijas j dirbtinj intelektg (DI), ypa¢ JAV. Be to, didelé faktiné ir numatoma
valdzios sektoriaus obligacijy emisija visame pasaulyje didino obligacijy
pajaminguma. ligalaikiy obligacijy pajamingumo augimas apzvelgiamu laikotarpiu
pratesé kilimo tendencijg, kuri nuo 2024 m. pabaigos iS esmés buvo vienoda
jvairiose Salyse, daugiausia dél didesniy realiosios trukmés priedy°.

102024 m. pabaigoje, po 2022—-2023 m. palikany normy didinimo ciklo, euro zonos ilgalaikiy obligacijy

palikany normos pasieké savo Zemiausig nuosmukio taska.
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15 pav.
10 m. vyriausybiy obligacijy pajamingumas ir VNIAS norma, grindziama €STR

(metinés palGkany normos, procentais)

= Pagal BVP pasvertas euro zonos vidurkis
Jungtiné Karalysté
= JAV

= Vokietija
= Euro zonos 10 m. VNIAS palikany norma
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Saltiniai: LSEG ir ECB skaigiavimai.
Pastabos: vertikali pilka linija — apzvelgiamo laikotarpio pradzia (2026 m. birzelio 11 d.). Naujausi duomenys — 2026 m. rugséjo 9 d.

Apzvelgiamu laikotarpiu euro zonos ilgalaikiy vyriausybés obligacijy
pajamingumas padidéjo, o skirtumai, palyginti su nerizikingomis paliikany
normomis, i$ esmés nepakito, nepaisant tam tikry skirtumy tarp saliy

(zr. 16 pav.). Pagal BVP pasvertas euro zonos $aliy 10 m. vyriausybiy obligacijy
pajamingumas apzvelgiamu laikotarpiu padidéjo 45 baziniais punktais — iki 3,9 %.
10 m. vyriausybiy obligacijy pajamingumas visoje euro zonoje i§ esmés atitiko
nerizikingy palikany normy pokycius, nors skirtumai Siek tiek padidéjo tose 3alyse,
kuriose skolos lygis yra aukstesnis.
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16 pav.
Euro zonos Saliy 10 m. vyriausybiy obligacijy pajamingumo skirtumai ir 10 m. VNIAS
norma, grindziama €STR

(procentiniais punktais)

== Pagal BVP pasvertas euro zonos vidurkis

Vokietija

== Pranciizija

== |talija

== |spanija

== Portugalija
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Saltiniai: LSEG ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: vertikali pilka linija — apZvelgiamo laikotarpio pradzia (2026 m. birzelio 11 d.). Naujausi duomenys — 2026 m. rugséjo 9 d.
Euro zonos akcijy verté padidéjo apzvelgiamu laikotarpiu dél teigiamy
finansiniy rezultaty sezono, nors per ta laikg verté svyravo, o jos svyravimus
skatino su konfliktu Artimuosiuose Rytuose susije procesai ir susiriipinimas
dél Dl infrastruktiuros plétros (zr. 17 pav.). Euro zonos lyginamasis vertybiniy
popieriy rinkos indeksas apzvelgiamu laikotarpiu pakilo 2,7 %, daugiausia dél
iSaugusios finansy sektoriaus jmoniy vertés. Nors ne finansy bendroviy subindeksas
sumazéjo 1,9 %, banky akcijy kainos pakilo 19,2 % dél statesnés pajamingumo
kreivés ir pelningo laikotarpio. JAV akcijy rinkos rezultatai buvo panasus — bendrasis
akcijy rinky indeksas padidéjo 2,8 %: ne finansy bendroviy akcijy subindeksas —

2,4 %, o banky akcijy kainos — 9,1 %. Technologijy jmoniy akcijy kainos abiejose
jurisdikcijose buvo ypa¢ nepastovios, nepaisant gery finansiniy rezultaty, nes jos
jautriai reagavo | didesnes ilgalaikes palikany normas ir pasikartojantj susirlipinimg
dél per auksto akcijy vertinimo Sj nepastovuma taip pat Iémé netikrumas dél to, ar
didelés investicijos j DI uztikrins pakankamag pelno augima, kad baty patenkinti dideli
lbkesdiai, kuriais grindziamos dabartinés akcijy kainos.
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17 pav.
Euro zonos ir JAV akcijy kainy indeksai

(indeksas: 2020 m. sausio 2 d. = 100)

== Euro zonos bankai

Euro zonos ne finansy bendrovés
= JAV bankai
== JAV ne finansy bendrovés
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Saltiniai: LSEG ir ECB skaigiavimai.
Pastabos: vertikali pilka linija — apzvelgiamo laikotarpio pradzia (2026 m. birzelio 11 d.). Naujausi duomenys — 2026 m. rugséjo 9 d.

Jmoniy obligacijy rinkose euro zonos investicinio reitingo ir didelio
pajamingumo segmenty pajamingumo skirtumai per apzvelgiamg laikotarpj
sumazéjo. Daugiausia jie sumazéjo didelio pajamingumo obligacijy segmente —
mazdaug 9 baziniais punktais. Investicinio reitingo obligacijy pajamingumo skirtumai
sumazeéjo mazdaug 3 baziniais punktais tiek ne finansy bendroviy, tiek finansy
bendroviy atveju.

Uzsienio valiuty rinkose euras pabrango JAV dolerio ir uzsienio prekybos
sverto atzvilgiu (zr. 18 pav.). Sustipréjimg JAV dolerio atzvilgiu (+1,0 %) iS esmés
Iémé pasikeite rinkos Itkesciai dél JAV federalinio rezervo sistemos pinigy politikos
pozicijos. Be to, dél jvairialypiy dviSaliy valiuty kursy pokyc¢iy apzvelgiamu laikotarpiu
euro nominalusis efektyvusis kursas, palyginti su 40 svarbiausiy euro zonos
prekybos partneriy valiutomis, pakilo 0,4 %. Euras sustipréjo Sveicarijos franko
(+2,0 %), Lenkijos zloto (+1,5 %) ir Vengrijos forinto (+2,5 %) atzvilgiu, taciau
susilpnéjo svaro sterlingy (-0,5 %), Piety Koréjos vono (-11,8 %) ir Japonijos jenos
(—3,6 %) atzvilgiu. Apzvelgiamu laikotarpiu euro ir jenos kursas gana smarkiai
svyravo. JAV ir Japonijai liepos pabaigoje pradéjus koordinuotg intervencijg uzsienio
valiuty rinkoje, i$ pradziy jena sustipréjo, taCiau iki rugpjtcio pabaigos didZioji dalis
Sio sustipréjimo buvo prarasta. Nuo rugséjo pradzios jena euro atzvilgiu gerokai
pabrango, daugiausia dél pasikeitusiy rinkos likesciy dél Japonijos banko vykdomos
pinigy politikos.
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18 pav.

Euro kurso pokyciai kai kuriy valiuty atzvilgiu

(pokyciai, procentais)

B Nuo 2026 m. birZelio 11 d.
Nuo 2025 m. rugséjo 9 d.

EK-40

JAV doleris

Kinijos juanis
Svaras sterlingy
Sveicarijos frankas
Kanados doleris
Japonijos jena
Lenkijos zlotas
Cekijos krona
Svedijos krona
Turkijos lira

Piety Koréjos vonas
Indonezijos rupija
Vengrijos forintas
Rumunijos kja
Taivano doleris
Brazilijos realas

Indijos rupija
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Saltinis: ECB skaiciavimai.
Pastabos: EK40 — euro nominalusis efektyvusis kursas 40 svarbiausiy euro zonos prekybos partneriy valiuty atzvilgiu. Teigiamas

(neigiamas) pokytis rodo euro vertés didéjimag (mazéjimg). Pokyciai apskaiciuoti remiantis 2026 m. rugséjo 9 d. galiojusiais uzsienio

valiuty kursais.
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Finansavimo sglygos ir kredito raida

Po 2026 m. liepos 23 d. jvykusio Valdanciosios tarybos posédZio jmoniy ir namy GKiy
finansavimo salygos i§ esmes nepakito. Liepos mén. banky paskoly palikany
normos jmonéms sudaré 3,8 % ir buvo Siek tiek didesnés nei geguzés meén., o namy
Ukiams jos nepasikeité ir buvo 3,5 %. ApZvelgiamu laikotarpiu nuo 2026 m. birZelio
11 d. iki rugséjo 9 d. padidéjo tiek ne finansy bendroviy finansavimo rinkoje
skolintomis léSomis, tiek nuosavo Kkapitalo kaina dél didéjanciy ilgalaikiy nerizikingy
palikany normy ir didesnio nuosavo kapitalo rizikos priedo. Liepos mén. paskolos
jmonéms toliau didéjo — iki 4,4 %, o paskoly namy Gkiams augimo tempas beveik
nepakito ir sudare 3,1 %. Pinigy kiekio (P3) metinis augimo tempas padidejo iki

3,4 %.

Banky finansavimo kaina, apskritai didéjusi nuo kovo mén., birzelio ir

liepos mén. iS esmés nepakito (zr. 19 pav.). Liepos mén. sudétiné euro zonos
banky finansavimosi skolintomis IéSomis kaina sudaré 1,7 %. Banky obligacijy
pajamingumas per tg patj ménesj Siek tiek iSaugo dél didesnio spaudimo
pasaulinése obligacijy rinkose, taiau jo skirtumai tebebuvo nedideli. Birzelio mén.
Valdanciajai tarybai priémus sprendimg padidinti visas tris ECB pagrindines
palikany normas, pakilo tarpbankinés palikany normos. Indéliy sudétiné palikany
norma, kuri rodo ribines banky indéliy finansavimo sgnaudas, liepos meén. Siek tiek
padidejo — iki 1,0 %, dél iSaugusiy terminuotyjy indéliy palikany normy, nes bankai
indélininkams perkélé pinigy politikos palikany normy padidéjimg. O vienadieniy
indeliy ir taupomuyjy sagskaity palikany normos beveik nepakito.

19 pav.
Sudétiné banky finansavimo kaina euro zonoje

(procentais, per metus)
== Sudétiné finansavimo skolintomis léZomis kaina
Banky obligacijy pajamingumas
== Sudétiné indéliy kaina
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Saltiniai: ECB, S&P Dow Jones Indices LLC ir (arba) jos susijusios jmonés bei ECB skaiciavimai.

Pastabos: sudétiné finansavimo skolintomis IéSomis kaina — naujy banky sandoriy palikany normy, taikomy vienadieniams indéliams,
indéliams su jspéjamuoju laikotarpiu, terminuotiesiems indéliams, obligacijoms ir tarpbankiniam skolinimuisi, svertinis vidurkis,
apskaiciuotas pagal atitinkamas neapmokétas sumas. Bendra indéliy kaina — pagal atitinkamus indéliy liku€ius apskaiciuotas svertinis
naujy indéliy palikany normy uz vienadienius indélius, sutarto termino indélius ir indélius su jspéjamuoju laikotarpiu vidurkis. Naujausi
duomenys — 2026 m. liepos mén. (sudétiné finansavimo skolintomis IéSomis kaina ir bendra indéliy kaina) ir 2026 m. rugséjo 9 d.
(banky obligacijy pajamingumas).

Iki liepos pabaigos banky paskoly paliikkany normos jmonéms padidéjo, o
namy ukiams — vis dar nepakito (zr. 20 pav.). BirZelio ir liepos mén. banky
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skolinimo ne finansy bendrovéms kaina, kuri geguzés mén. buvo 3,6 %, tgteléjo iki
3,8 %. Labiausiai didéjo paskoly su ilgesniais fiksuotais laikotarpiais (ilgiau nei
penkerius metus) palikany normos. Skirtumas tarp jmonéms teikiamy mazy ir
dideliy paskoly palikany normy Siek tiek sumazéjo, nes paskoly mazosioms ir
vidutinéms jmonéms pallkany normos padidéjo santykinai maziau nei paskoly
dideléms jmonéms palikany normos. Birzelio ir liepos mén. biusto paskoly namy
dkiams kaina i§ esmés nepakito ir sudaré 3,5 %.

20 pav.
Sudétinés banky paskoly jmonéms ir namy tkiams paldkany normos euro zonoje

(procentais, per metus)

== Paskoly ne finansy bendrovéms paltkany normos
Paskoly namy okiams bastui jsigyti paltkany normos

—
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Saltiniai: ECB ir ECB skaiciavimai.
Pastabos: sudétinés banky paskoly palikany normos apskaiciuojamos agreguojant trumpalaikes ir ilgalaikes palikany normas,
taikant naujy sandoriy sumy 24 mén. slankuyjj vidurkj. Naujausi duomenys — 2026 m. liepos mén.

Apzvelgiamu laikotarpiu nuo 2026 m. birzelio 11 d. iki rugséjo 9 d. padidéjo ir
jmoniy rinkoje isleisty skolos priemoniy kaina, ir nuosavo kapitalo sgnaudos.
Ne finansy bendrovéms bendra finansavimo kaina, t. y. sudétiné skolinimosi i$
bankuy, skolinimosi rinkoje kaina ir nuosavo kapitalo sgnaudos, liepos mén. didéjo
antrg ménes;j i$ eilés ir pasieké 6,5 % (2r. 21 pav.)"'. Pagrindiniai $io augimo
veiksniai buvo nuosavo kapitalo sgnaudos ir finansavimo rinkoje skolintomis IéSomis
kaina, o skolinimosi i$ banky kaina padidéjo nedaug. Visg apZvelgiamg laikotarpj
apimantys dienos duomenys rodo, kad jmoniy finansavimosi rinkoje skolintomis
I[éSomis kainos padidéjimg Iémé didesnés nerizikingos paliikany normos, kurias tik i$
dalies atsvéré Siek tiek sumazéje jmoniy obligacijy pajamingumo skirtumai, ypac
didelio pajamingumo obligacijy segmente (zr. 4 skirsnj ,Finansy rinky raida®).
Apzvelgiamu laikotarpiu taip pat padidéjo nuosavo kapitalo sgnaudos; tai pirmiausia
Iémé didesnés su akcijy rizika susijusios iSmokos, taip pat prisidéjo didéjancios
ilgalaikés nerizikingos palukany normos, nors ir mazesniu mastu.

1 Dél véluojanéiy duomeny apie skolinimosi i§ banky kaing, duomenys apie ne finansy bendroviy bendrg

finansavimo kaing pateikiami tik iki 2026 m. liepos mén.
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21 pav.
Nominalioji euro zonos bendroviy finansavimo rinkoje skolintomis IéSomis kaina ir
sudedamuyjy daliy poveikis

(procentais, per metus)

= Bendra finansavimo kaina
Nuosavo kapitalo sanaudos
== Finansavimo rinkoje skolintomis léSomis kaina
== Trumpalaikio skolinimosi i& banky kaina
= llgalaikio skolinimosi i banky kaina
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Saltiniai: ECB, Eurostatas, Dealogic, Merrill Lynch, Bloomberg Finance L.P, LSEG ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: bendra finansavimo kaina ne finansy bendrovéms apskaiciuojama pagal ménesinius duomenis kaip trumpalaikio ir ilgalaikio
skolinimosi i$ banky kainos (ménesio vidurkio duomenys), finansavimo rinkoje skolintomis IéSomis kainos ir nuosavo kapitalo sgnaudy
(ménesio pabaigos duomenys) svertinis vidurkis, apskai€iuotas pagal atitinkamas neapmokétas sumas. Naujausi duomenys — 2026 m.
rugséjo 9 d. (finansavimo rinkoje skolintomis IéSomis kaina ir nuosavo kapitalo sgnaudos, dienos duomeny ménesinis vidurkis) ir

2026 m. liepos meén. (bendra finansavimosi kaina ir trumpalaikio bei ilgalaikio skolinimosi kaina, ménesiniai duomenys).

Liepos mén. paskolos jmonéms augo toliau, o paskoly namy tikiams augimas
iS esmés tebebuvo toks pats, kaip ankstesniais ménesiais (zr. 22 pav.). Metinis
banky paskoly ne finansy bendrovéms augimo tempas, kuriam pinigy politikos
pokyciai poveikj paprastai padaro po ilgesnio laiko, liepos mén. dar padidéjo iki

4,4 %. Geguzés ir birzelio mén. jis sudaré 4,0% ir tapo artimas istoriniam vidurkiui
(4,3 %) nuo 1999 m. pradzios. Jmoniy metinis iSorés finansavimo skolintomis IéSomis
augimo tempas liepos men. padidéjo iki 4,4 % (geguzés ir birzelio mén. buvo 4,0 %)
dél spartesnio jmoniy skolinimosi i8 banky augimo, nors grynasis jmoniy obligacijy
iSleidimas tebebuvo nuosaikus. Apskritai per pirmajj pusmetj ir liepos mén.
trumpalaikés paskolos gerokai padidéjo, tikétina, dél didesnio apyvartinio kapitalo
poreikio energetinio sukrétimo sglygomis. Metinis paskoly namy tkiams augimo
tempas liepos mén. i§ esmés nepakito ir sudaré 3,1 %, t. y. buvo mazesnis uz istorinj
vidurkj (4,1 %) nuo 1999 m. pradzios. Vartojimo ir bisto paskoly augimo tempas ir
toliau atitinkamai sudaré mazdaug 5 ir 3 %. Kity paskoly namy tkiams, jskaitant
paskolas individualioms jmonéms, augimas tebebuvo nedidelis, kaip ir ankstesniais
laikotarpiais. Remiantis naujausio 2026 m. liepos mén. ECB vartotojy lukesciy tyrimo
duomenimis, konfliktas Artimuosiuose Rytuose toliau daro neigiamg jtakg namy dkiy
IokesCiams dél galimybés gauti kreditg, nors Sie nuoggstavimai Siek tiek sumazéjo.
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22 pav.
PF| paskolos euro zonoje

(metinis pokytis, procentais)

== Paskolos ne finansy bendrovéems
Paskolos namy dkiams

#‘,
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Saltiniai: ECB ir ECB skaiciavimai.
Pastabos: pakoreguota dél pinigy finansy jstaigy (PF|) paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais; ne finansy bendroviy
atveju pakoreguota ir dél tariamujy léSy sujungimo. Naujausi duomenys — 2026 m. liepos mén.

Birzelio ir liepos mén. pinigy kiekio (P3) metinis augimo tempas Siek tiek
padidéjo, taciau apskritai ir toliau buvo nuosaikus (zr. 23 pav.). P3 metinis
augimas liepos mén. padidéjo iki 3,4 % (nuo 2025 m. vidurio sudaré apie 3 %). Jis
tebebuvo gerokai mazesnis uz istorinj vidurkj (5,2 %) nuo 1999 m. pradzios. Taciau
ménesiniai srautai iki liepos meén. buvo nepastovesni, daugiausia dél dideliy grynujy
uzsienio srauty svyravimy. Pinigy bazés (P1), kurig sudaro apyvartoje esantys
grynieji pinigai ir vienadieniai indéliai, metinis augimo tempas sumazéjo nuo 3,7 %
(geguzés mén.) iki 3,1 % (liepos mén.) ir 3,5 % (birzelio mén.). Sj sumazéjima léemé
didelis indéliy, laikomy ne banky finansy tarpininky jmonése, sumazéjimas

liepos mén., i§ dalies atsvéres ankstesniais ménesiais stebétas indéliy jplaukas.
Vertinant pagal sandorio Salis, pazymétina, kad nuo konflikto Artimuosiuose Rytuose
pradzios didesnj vaidmenj kuriant pinigus atliko vidaus kreditas. PrieSingai,
mazéjantis Eurosistemos balansas toliau daré neigiama jtakg P3 augimui.
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23 pav.
P3, P1 ir vienadieniai indéliai

(metiniai pokyciai, procentais; pakoreguota dél sezoniskumo ir kalendorinio dieny skaiciaus)

= P3
P1
= Vienadieniai indéliai
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Saltinis: ECB.

Pastaba: naujausi duomenys — 2026 m. liepos mén.
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Fiskaliné raida

Remiantis 2026 m. rugséjo mén. ECB eksperty makroekonominémis prognozémis
euro zonai, 2026 m. euro zonos fiskalinés politikos pozicija turéty tapti Svelnesné, o
2027 ir 2028 m. vél sugriezteti'?. 2026 m. numatomas fiskalinés politikos $velninimas
bus susijes su jvairiomis iSlaidy rasimis, o vélesnj grieztinimg lems laikinyjy paramos
energetikai priemoniy panaikinimas, didZiosios dalies priemonés ,Next Generation
EU* (NGEU) finansavimo pabaiga ir nediskretiniai veiksniai. Numatoma, kad valdZios
sektoriaus biudzZeto deficitas, 2025 m. sudares 3,0 % BVP, 2026 m. gerokai

padidés — iki 3,6 % BVP, 2027 m. pasieks auksCiausig lygj — 3,7 %, o 2028 m.
sumazes iki 3,6 %. Prognozuojama, kad euro zonos skolos ir BVP santykis 2028 m.
pasieks Siek tiek mazesnj kaip 90 % BVP lygj, nes nuolatinis pirminio deficito rodiklis
bei deficito ir skolos santykio korekcijos nusvers palikany normy ir ekonomikos
augimo tempy skirtumo palanky poveikj.

Numatoma, kad fiskalinés politikos pozicija euro zonoje, kuri 2025 m. buvo
neutrali, 2026 m. susvelnés 0,5 procentinio punkto BVP, o 2027 ir 2028 m.
bendrai sugrieztés panasiu dydziu'3. 2026 m. fiskalinés politikos §velninimas bus
susijes su jvairiomis islaidy rasimis. VieSosios investicijos padidéjo dél iSaugusiy
gynybos ir infrastruktdros iSlaidy, ypa¢ Vokietijoje, taip pat ir kitose mazesnése
Salyse, ir dél iSlaidy, finansuojamy pagal priemone NGEU. Numatoma, kad didés ir
fiskaliniai pervedimai dél sparciai didéjanciy islaidy pensijoms ir kitoms socialinéms
iSmokoms, taip pat dél NGEU IéSomis finansuojamy kapitalo pervedimy jmonéms.
Laikinosios paramos energetikai priemonés, kurias vyriausybés pradéjo taikyti kilus
konfliktui Artimuosiuose Rytuose, 2026 m. suteikia papildoma paskatg, sudarancig
apie 0,1 % BVP, daugiausia dél mazesniy netiesioginiy mokes¢iy ir didesniy
subsidijy. Prognozuojama, kad 2027 m. fiskalinés politikos pozicija turéty bati
sugrieztinta mazdaug 0,4 procentinio punkto BVP — i§ dalies dél Siy paramos
energetikai priemoniy panaikinimo ir didziosios dalies priemonés NGEU finansavimo
pabaigos. Fiskaliné politika grieztinama daugelyje Saliy, nors §j poveikj i$ dalies
atsveria Vokietijoje ir toliau taikomos fiskalinés paskatos. Fiskalinés politikos
pozicijos grieztinimg 2027 ir 2028 m. lems nediskretiniai veiksniai, visy pirma
fiskaliné akceleracija ir spartesnis, palyginti su BVP, mokesciy bazés augimas™.
Palyginti su 2026 m. birzelio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominémis
prognozémis euro zonai, patikslinti Vokietijos ir Prancuzijos istoriniai duomenys rodo,
kad 2025 m. fiskalinés politikos pozicija buvo Siek tiek Svelnesné, bet vélesnio
laikotarpio prognozé i§ esmeés nepakito.

2 7r. 2026 m. rugséjo 10 d. ECB interneto svetainéje paskelbtas 2026 m. rugséjo mén. ECB eksperty
makroekonomines prognozes euro zonai.

3 Fiskalinés politikos pozicija parodo ekonomikos fiskalinio skatinimo kryptj ir mastg, neapsiribojant
vieduyjy finansy automatine reakcija j verslo ciklg. Siuo atveju ji vertinama kaip pagal ciklg pakoreguoto
pirminio balanso rodiklio, atémus vyriausybés paramos finansy sektoriui jtaka, pokytis. Kadangi
didesnés biudzeto pajamos, susijusios su ES biudZeto dotacijomis priemonei NGEU, nedaro
mazinancio poveikio paklausai, koreguojant pagal cikla pakoreguotg pirminj balansg $ios pajamos
nejtraukiamos. Daugiau apie euro zonos fiskalinés politikos pozicijg zr. straipsnyje , The euro area fiscal
stance”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.

4 Fiskaliné akceleracija — mokestiniy pajamy padidéjimas, kuris atsiranda, kai nominaliosios mokes¢iy
bazés didéja, tadiau progresinés mokesciy sistemos parametrai néra atitinkamai koreguojami.
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Prognozuojama, kad euro zonos valdzios sektoriaus biudzeto balansas
pablogés, deficitas bus didziausias 2027 m. ir gerokai virSys 3 % riba

(zr. 24 pav.). Vertinant ankstesniy mety raida, euro zonos biudzeto deficitas Siek tiek
sumazintas — nuo 3,1 % BVP (2024 m.) iki 3,0 % BVP (2025 m.). 2025 m., palyginti
su 2026 m. birzelio mén. prognozémis, rodiklis padidintas 0,1 procentinio punkto,
daugiausia dél patikslinty Vokietijos duomeny. Zvelgiant j ateitj, prognozuojama, kad
2026 m. biudzeto deficitas reikSmingai padidés — iki 3,6 % BVP, 2027 m. pasieks
3,7 %, 0 2028 m. Siek tiek sumazés — iki 3,6 %. Didziausias biudZeto balanso
pablogéjimas numatomas 2026 m. dél fiskalinés politikos pozicijos Svelninimo. Be to,
prognozuojama, kad palikany mokéjimai 2026 m. padidés 0,2, o 2027-2028 m. —
kartu dar 0,3 procentinio punkto BVP. Tuo paciu laikotarpiu palanki cikliné
komponenté ir prognozuojamas fiskalinés politikos pozicijos grieztinimas turéty i$
esmes atsverti toliau didéjancius palikany mokéjimus, todél 2028 m. fiskalinés
politikos pozicija Siek tiek pagerés. Palyginti su 2026 m. birzelio mén. prognozémis,
biudZeto balansas prognoziy laikotarpiu i§ esmés nesikeicia, nes 2025 m. didesnio
deficito bazés efekty ir Siek tiek Svelnesne fiskalinés politikos pozicijg 2026 m.
kompensuoja palankesné ekonomikos ciklo raida.

24 pav.
Biudzeto balansas ir jo struktdra

(procentais, palyginti su BVP)

M Pagal cikla pakoreguotas pirminis bal (pakoreguotas pagal NGEU dotacijy poveikj pajamoms)
Cikliné komponenté

Palokany mokéjimai

BiudZeto balansas

NGEU dotacijos (poveikis pajamoms)
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Saltiniai: ECB skaiciavimai ir 2026 m. rugséjo mén. ECB eksperty makroekonominés prognozés euro zonai.
Pastaba: pateikti bendri 21 euro zonos $alies valdZios sektoriaus duomenys.

Numatoma, kad euro zonos skolos ir BVP santykis prognoziy laikotarpiu didés
ir 2028 m. sudarys beveik 90 % BVP. Tai reiskia, kad pasikeité reikSmingo
mazéjimo tendencija, kuri buvo stebima 2021-2024 m. Prognozuojama, kad euro
zonos skolos ir BVP santykis padidés nuo 87,1 % (2025 m.) iki 89,4 % (prognoziy
laikotarpio pabaigoje). Sj padidéjimg lems nuolatiniai pirminiai deficitai ir nedidelés
teigiamos deficito ir skolos santykio korekcijos, kurias tik iS dalies atsveria palankis
palikany normy ir ekonomikos augimo tempy skirtumo poveikis (zr. 25 pav.).
Palyginti su 2026 m. birzelio mén. prognozémis, valdZios sektoriaus skolos ir BVP
santykis visg prognoziy laikotarpj buvo sumazintas. Tai susije su mazesniu 2025 m.
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apskaiciuotu skolos ir BVP santykiu ir palankesniais palikany normy bei ekonomikos
augimo tempy skirtumais dél didesnio nominaliojo BVP augimo.

25 pav.
Euro zonos Saliy valdZios sektoriaus skolos ir BVP santykio kaitos veiksniai

(procentais, palyginti su BVP, jei nenurodyta kitaip)

B Pirminis balansas (-)

Deficito ir skolos santykio koregavimas
M Palokany normy ir ekonomikos augimo tempo skirtumas Bendras
® Bendros konsoliduotosios skolos pokytis pokytis
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Saltiniai: ECB skaiciavimai ir 2026 m. rugséjo mén. ECB eksperty makroekonominés prognozés euro zonai.
Pastaba: pateikti bendri 21 euro zonos $alies valdZios sektoriaus duomenys.

Naujausi pokyciai fiskalinio valdymo srityje buvo susije su pervirsinio deficito
procediiromis ir galimybémis iSplésti nacionalinés nukrypti leidziancios
iSlygos taikyma su energetika susijusioms iSlaidoms. Liepos 10 d. Europos
Sajungos Taryba pradéjo pervirSinio deficito procedirg dél Bulgarijos, o dar SeSioms
euro zonos $alims taikomos pervirsinio deficito procediros yra laikinai sustabdytos'.
Kol kas ES Taryba yra leidusi 14 euro zonos $aliy gynybos iSlaidoms taikyti
nacionaline nukrypti leidziancig i8lygg'®. Rugpjacio 18 d. Europos Komisija paskelbé
pranesimg, kuriame pateiké iSsamesne informacijg apie savo ankstesnj pasitlymg
iSplésti nacionalinés nukrypti leidzianCios iSlygos taikymo sritj jtraukiant su
energetika susijusias priemones — jis buvo 2026 m. Europos semestro pavasario
dokumenty rinkinio dalis'”. Pranesime paaiskinama, kad i$plésta islyga apima
priemones, kuriomis stiprinamas Europos energetikos sistemos struktarinis
saugumas bei atsparumas ir spartinamas peréjimas nuo iSkastinio kuro. Kol kas tik
Graikija ir Italija paprasé taikyti tokig iSlyga, nors Komisija nurodé, kad véliau pateikti
prasymai taip pat bus svarstomi.

5 Siuo metu pervir§inio deficito procediira taikoma $ioms euro zonos $alims: Belgijai, Bulgarijai,
Prancizijai, Italijai, Austrijai, Slovakijai ir Suomijai.

16 Nacionaliné nukrypti leidzianti i$lyga taikoma Belgijai, Bulgarijai, Vokietijai, Estijai, Graikijai, Ispanijai,
Kroatijai, Latvijai, Lietuvai, Austrijai, Portugalijai, Slovénijai, Slovakijai ir Suomijai. Rugséjo 11 d. Italija
papra$é taikyti nacionaling nukrypti leidZiancig iSlyga tiek gynybos iSlaidoms, tiek su energetika
susijusioms priemonéms. Daugiau informacijos apie nacionaline nukrupti leidziancig islyga, taikomag
gynybos islaidoms, pateikiama ES Tarybos interneto svetainéje.

17 Daugiau informacijos pateikiama Komisijos pranesime ,Gairés valstybéms naréms dél nacionalinés
nukrypti leidziancios iSlygos taikymo srities iSplétimo j energetinio saugumo sritj*.
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