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Tautsaimniecibas, finansialas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Padome 2026. gada 23. julija sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Energijas cenu perspektiva, kas ir loti svarstiga, Sobrid atrodas tuvu
Eurosistémas specialistu 2026. gada janija makroekonomiskajam iespéju
pamataplésém eurozonai un batiski parsniedz ITmeni pirms konflikta Tuvajos
Austrumos. Joprojam valda augsta nenoteiktiba, un energijas cenu $oka pilna
ietekme uz inflaciju vél nav izpaudusies. Tapéc Padome rapigi monitoré Soka
intensitati un ilgumu, ka art ta netieo un sekundaro ietekmi. Ta ir apnémusies
noteikt tddu monetaro politiku, kura vidéja termina nodrosina inflacijas stabilizéSanos
2 % merkraditaja Iiment.

Pienemot 23. jdlija IeBmumu, Padome saglaba labas iespéjas parvarét konflikta
izraisTto nenoteiktibu. Padomes pieeja, tai katra sanaksmé nosakot atbilstigo
monetaras politikas nostaju, art turpmak bis balstita uz datiem. Konkrétak, Padome
Iemumus par procentu likmém pienems, pamatojoties uz inflacijas perspektivas un to
apdraudo$o risku novértéjumu un nemot véra sanemtos tautsaimniecibas un finansu
datus, ka arT pamatinflacijas dinamiku un monetaras politikas transmisijas spéku.
Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes konkréta virziena.

Ekonomiska aktivitate

Jaunaka informacija liecina par nelielu ekonomiskas aktivitates uzlaboSanos

2026. gada 2. ceturksni, lai gan konflikts Tuvajos Austrumos joprojam ir kavéjoss
faktors. Apsekojumi rada, ka aktivitate pakalpojumu sektora daléji atguvusies péc
bitiskas pavajinasanas tilit péc energijas Soka. Digitalo pakalpojumu darbiba bijusi
spéciga. To daléji noteicis ar Ml saistitas aktivitates pieaugoSais devums. Apstrades
rapniecibas raditaji joprojam ir labi, un tos sekmé uznémumu krajumi, kurus tie
veido, lai nodrosSinatos pret piegades kézu riskiem, ka art lielaki aizsardzibas
izdevumi. Bezdarbs maija bija 6.2 % — tuvu vésturiski zemakajam [imenim.
Vienlaikus turpinajis samazinaties darba sludinajumu apjoms, un gan uznémumi,
gan majsaimniecibas sagaida, ka darba tirgus joprojam bus vajaks neka pirms
konflikta.

Uz nakotni vérstie raditaji liecina, ka tautsaimniecibas izaugsme Tstermina bus
mérena. To paléninas energdijas $oks un ar to saistitd nenoteiktiba. Tomér vidéja
termina izaugsmes galvenie noteicéjfaktori nav ietekméti. Privatajam patérinam,
ieguldijumiem jaunajas digitalajas tehnologijas, valdibas izdevumiem aizsardzibai un
infrastruktdrai, ka art nelielam eksporta pieaugumam batu javeicina kopéjais
izaugsmes temps.
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Padome uzsveéra, ka steidzami jastiprina eurozonas tautsaimnieciba un vienlaikus
jasaglaba valsts finanSu stabilitate. Noteikumu vienkarSo8ana un saskano$ana visa
ES vienotaja tirga, atraka enerdétikas parkartoSana un uzkrajumu un investiciju
savienibas izveides pabeigSana ir batiskakie elementi. Fiskalajai reakcijai uz
energijas $oku vajadzétu bt Tslaicigai, mérkorientétai un precizi pielagotai. Eiropas
Parlamenta 2026. gada jdlija pozitivais balsojums bija nozimigs atskaites punkts
cela uz digitala euro ievieSanu. Padome atzinigi vérté Eiropas Parlamenta, ES
Padomes un Eiropas Komisijas kopigo mérki lidz 2026. gada beigdm panakt
vienosanos par Vienotas valltas paketi. Digitalais euro papildinas skaidro naudu ka
tas digitalais ekvivalents un bis maksasanas Ilidzeklis visiem digitalajiem darfjumiem
visa eurozona.

Inflacija

Inflacija 2026. gada junija samazinajas 1dz 2.8 % (maija — 3.2 %). Energijas cenu
inflacija saruka I1dz 8.5 % (maija — 10.8 %), savukart partikas cenu inflacija
samazinajas I1dz 1.5 % (iepriek$ — 1.9 %). Inflacija (neietverot energijas un partikas
cenas) samazinajas I1dz 2.4 % (maija — 2.6 %), pre€u cenu inflacijai sarukot no

0.9 % Iidz 0.7 % un pakalpojumu cenu inflacijai samazinoties no 3.5 % Iidz 3.2 %.

Energijas Soks turpina ietekmét cenu kapumu. Resursu ieguve uznémumiem kluvusi
dargaka, tapéc gaidams, ka tie paaugstinas pardosanas cenas. Lai gan
pamatinflacijas norises joprojam ir ierobezotas, pilna energijas Soka ietekme vél nav
izpaudusies. ECB darba samaksas registrators un apsekojumi par darba samaksas
gaidam joprojam liecina, ka nakamajos ceturk$nos turpinasies mérens darba
samaksas pieaugums. Darba raziguma uzlaboSana palidzéjusi arT samazinat
vienibas darbaspéka izmaksu pieaugumu. Inflacijas gaidas Tstermina joprojam ir
paaugstinatas. Vairakums ilgaka termina inflacijas gaidu radrtaju ir aptuveni 2 %. Tas
apstiprina inflacijas stabilizé8anos mérkraditaja [Tment vid&ja termina.

Energijas cenu inflacija jlnija pazeminajas, tatu sakara ar tas kapumu kop$ konflikta
sakuma un tas ietekmi uz partikas, pre¢u un pakalpojumu cenu inflaciju, visticamak,
inflacija 2027. gada 1. pusgada saglabasies daudz augstaka par mérkraditaju. Péc
tam inflacijai bGtu jasamazinas, jo gaidams, ka energijas cenas saruks un citu cenu
pieaugums bus leénaks. Tacu konflikts joprojam ir batisks nenoteiktibas avots. Tadé|
Padome rapigi monitoré energdijas cenu kapuma apjomu un ilgumu un ta ietekmi uz
cenu un darba samaksas noteikSanu, inflacijas gaidam un tautsaimniecibas
dinamiku kopuma.
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Risku noveértéjums

memorands starp Amerikas Savienotajam Valstim un Iranu ir pirmais solis uz
konflikta atrisina8anu, tau pédéjas nedélas pirms Padomes 23. jdlija sanaksmes
radusSies jauni Skérsli, un geopolitiska situacija joprojam ir trausla. Atkartots
energoresursu piegazu parravums varétu palielinat energijas cenas vél vairak un uz
ilgaku laiku, neka paslaik tiek prognozéts. Tas nelabvéligi ietekmétu realos
ienakumus, térinus un ieguldijumus. Globala finansu tirgus noskanojuma
pasliktinaSanas vai ierobezots kreditu piedavajums varétu mazinat pieprasijumu.
Lielaks starptautiskas tirdzniecibas saspiléjums varétu art izraisit vél lielakus
piegades kézu traucéjumus, mazinat eksportu un vajinat patérinu un ieguldijumus.
Citi geopolitiskas spriedzes faktori, Tpasi neattaisnojamais Krievijas kars pret
Ukrainu, joprojam ir batisks nenoteiktibas avots. Turpreti izaugsme varétu bat
spécigaka, ja tautsaimnieciba un energijas tirgi Tuvajos Austrumos notiekos$a
konflikta izraisttajiem traucéjumiem pielagotos atrak, neka gaidits, vai ja tiktu panakts
konflikta ilglaicigs noreguléjums. Turklat planotie ar aizsardzibu un infrastruktaru
saistitie izdevumi un reformas, kuras uzlabotu darba razigumu un pabeigtu vienota
tirgus izveidi, ka arT jauno tehnologiju ievieSana eurozonas uznémumos varétu
veicinat lielaku izaugsmi, neka gaidits.

Inflacijas perspektivas riski ir augSupversti. Energijas Soks varétu klat intensivaks, un
ta ietekme uz citam cenam un darba samaksu varétu bt spécigaka par Sobrid
gaidtto. Jo ilgak saglabasies augstas energijas cenas, jo lielaka ir iespéja, ka to
netie$a un sekundara ietekme izraisis plasakas inflacijas kapumu. Pastaviga
tirdzniecibas saspiléjuma dél eurozonas tautsaimnieciba varétu pieaugt globalo
piegades kéZu sadrumstalotiba, tikt ierobezota kritiski svarigo izejvielu piegade un
saasinaties jaudas ierobeZojumi. Ekstremali laikapstakli, pieméram, pasreizéjie
karstuma vilni, ka art klimata un dabas krizes vérSanas plaSuma varétu paaugstinat
partikas cenas vairak, neka gaidits. Turpreti inflacija varétu bit zemaka, ja tiktu
panakts ilglaicigs konflikta noreguléjums Tuvajos Austrumos vai ja netie$a un
sekundara ietekme butu mazak izteikta par gaidrito. Svarstigaki un pret riskiem
piesardzigaki finansu tirgi varétu vajinat pieprasijumu un tadéjadi arm pazeminat
inflaciju.

FinanSu un monetarie nosacijumi

Kopuma finanSu nosacijumi péc Padomes 2026. gada 11. janija sanaksmes
atbilstoi galveno ECB procentu likmju paaugstindjumam kluvusi nedaudz
saspringtaki. Uzneémumiem izsniegto banku aizdevumu procentu likmes un uz tirgus
instrumentiem balstita parada finanséjuma izmaksas maija nemainijas (attiecigi

3.6 % un 4.0 %). Uznémumiem izsniegto banku aizdevumu atlikuma gada kapuma
temps pieauga I1dz 4.0 % (aprill — 3.4 %), tacu to daléji kompenséja uznémumu
obligaciju emisiju pieauguma tempa samazinasanas no 4.5 % lidz 3.4 %. Ka liecina
eurozonas banku veiktas kreditéSanas 2026. gada jdlija apsekojums, uznémumiem
izsniegtajiem aizdevumiem piemérotie kreditéSanas standarti 2. ceturksni kluva
nedaudz stingraki. Uznémumu pieprasijums péc aizdevumiem nedaudz palielingjas.
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To noteica pieaugoSas apgrozama kapitala finanséjuma vajadzibas, ka art
aiznémumi lielu uznémumu ieguldijumiem pamatlidzeklos.

Hipotekaro kreditu procentu likmes maija palielinajas 1dz 3.5 % (aprilt — 3.4 %), bet
hipotekaras kreditéSanas apjoms pieauga I1dz 3.1 %. Hipotekarajiem kreditiem
piemérotie kreditéSanas standarti 2. ceturksnT kluva stingraki, jo pieauga banku
baZas par ekonomiskajiem riskiem, kas apdraud to klientus, un mazinajas banku
vélme pasam uznemties riskus. Patérétaju konfidences pasliktinaSanas un procentu
likmju kdpuma ietekmé hipotekaro kredttu pieprasijums saruka.

Monetaras politikas lemumi

Padome 2026. gada 23. jdlija sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. ArT noguldijumu iespéjas procentu likme, galveno refinanséSanas
operaciju procentu likme un aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likme saglabajas
attiecigi 2.25 %, 2.40 % un 2.65 % limenT.

Aktivu iegades programmas un pandémijas arkartas aktivu iegades programmas
portfeli tiek samazinati mérena un prognozéjama tempa, jo Eurosistéma vairs
atkartoti neiegulda dzéSanas terminu sasniegu$o vértspapiru pamatsummas
maksajumus.

Secinajums

Padome ir apnémusies noteikt tadu monetaro politiku, kura vidéja termina nodrosina
inflacijas stabilizéSanos 2 % mérkraditaja Tmeni. Padomes pieeja, tai katra
sanaksmeé nosakot atbilstigo monetaras politikas nostaju, arT turpmak bus balstita uz
datiem. Ta I[émumus par procentu likmém pienems, pamatojoties uz inflacijas
perspektivas un to apdraudo$o risku novértéjumu un nemot véra sanemtos
tautsaimniecibas un finansu datus, ka art pamatinflacijas dinamiku un monetaras
politikas transmisijas spéku. Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes
konkréta virziena.

Jebkura gadijuma Padome ir gatava atbilstosi savam pilnvaram korigét visus
instrumentus, lai nodro8inatu inflacijas ilgtspéjigu stabilizé8anos videja termina
mérkraditaja liment un saglabatu raitu monetaras politikas transmisijas darbibu.
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