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Ekonominés, finansinés ir pinigy
aplinkos raida

Santrauka’

2026 m. balandzio 30 d. vykusiame posédyje Valdancioji taryba nusprendé nekeisti
né vienos i$ trijy ECB pagrindiniy palikany normy. Gaunami duomenys i§ esmés
atitinka ankstesnj infliacijos perspektyvos vertinima, taiau iSaugo rizika, kad infliacija
didés, o ekonomikos augimas — Iétés. Valdancioji taryba yra jsipareigojusi formuoti
savo pinigy politikg taip, kad vidutiniu laikotarpiu infliacija stabilizuotysi ties siekiamu
2 % lygiu.

Karas Artimuosiuose Rytuose |émé staigy energijos kainy Suolj, padidinusj infliacijg
ir neigiamai paveikusj ekonominius vertinimus. Karo pasekmés infliacijai ir
ekonominei veiklai vidutiniu laikotarpiu priklausys nuo energijos kainy sukrétimo
intensyvumo ir trukmeés bei jo netiesioginio ir antrinio poveikiy masto. Kuo ilgiau tesis
karas ir kuo ilgiau energijos kainos bus didelés, tuo stipresnis bus tikétinas poveikis
infliacijai platesniu mastu ir ekonomikai.

Valdancioji taryba tebéra gerai pasirengusi suvaldyti dabartinj neapibréZztuma.
Prasidéjus Siam spartaus energijos kainy kilimo laikotarpiui, infliacija euro zonoje
buvo ties tiksliniu 2 % lygiu. Ekonomikai pastaraisiais ketvir€iais buvo badingas
atsparumas. ligesnés trukmeés infliacijos ltkesciai ir toliau turi tvirta pagrinda, taciau
trumpesnio laikotarpio infliacijos lGkesciai gerokai iSaugo.

Valdancioji taryba atidziai stebés padét;j ir sprendimus dél tinkamos pinigy politikos
pozicijos priims per kiekvieng poseéd] atskirai, vadovaudamasi gaunamais
duomenimis. Jos sprendimai dél palikany normy pirmiausia priklausys nuo to, kaip ji
vertins infliacijos perspektyva ir su ja susijusig rizikg, atsizvelgdama j gaunamus
ekonominius ir finansinius duomenis, bazinés infliacijos dinamikg ir pinigy politikos
poveikio perdavimo stiprumg. Valdancioji taryba néra iS anksto jsipareigojusi laikytis
kokios nors konkrecios palikany normy raidos krypties.

Ekonominis aktyvumas

Pries prasidedant pastarojo meto neramumams, euro zonos ekonomikos augimas
jau buvo pradéjes spartéti. Remiantis iSankstiniu Eurostato jverciu, 2026 m. pirmajj
ketvirtj realusis BVP paaugo 0,1 %. Augimg ir toliau labiausiai skatino vidaus
paklausa, palaikoma atsparios darbo rinkos. Taciau ekonomikos perspektyvos dabar
yra labai neaiskios ir priklausys nuo to, kiek ilgai truks karas Artimuosiuose Rytuose
ir kaip stipriai jis paveiks energetikos bei kity Zaliavy rinkas, taip pat pasaulines
tiekimo grandines.

1 Visas leidinys angly kalba paskelbtas Europos Centrinio Banko interneto svetainéje.
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Gaunamieji duomenys rodo, kad konfliktas neigiamai veikia ekonomine veiklg.
Apklausy rezultatai rodo, kad nuo karo pradzios ekonomika auga IéCiau, o vartotojai
ir jmonés tapo maziau uztikrinti dél ateities. llgesni pristatymo terminai ir didéjancios
zaliavy kainos leidzia daryti iSvada, kad tiekimo grandinés patiria spaudima.

Vertinant ateities perspektyvas, tikétina, kad didelés energijos sgnaudos ir toliau
darys neigiamg poveikj realiosioms pajamoms, todél namy Gkiai ir jmonés bus
maziau linke vartoti ir investuoti. Nors 2026 m. kovo mén. nedarbas tebebuvo
artimas istorikai Zzemam lygiui — 6,2 %, darbo jégos paklausa toliau mazéjo. Kartu
namy kiy finansiné padétis vis dar yra tvirta, o investicijas turéty ir toliau skatinti
augancios vyriausybiy iSlaidos gynybai ir infrastruktdrai bei vis didéjancios jmoniy
investicijos j naujas skaitmenines technologijas. Sis palankus atspirties taskas
suteikia tam tikrg apsaugg nuo karo pasekmiy.

Valdancioji taryba pabrézé, kad batina skubiai stiprinti euro zonos ekonomikg, kartu
uztikrinant patikimus vieSuosius finansus. Fiskalinés priemonés, kuriy imamasi dél
energijos kainy sukrétimo, turéty bati laikinos, tikslinés ir skirtos konkreciam tikslui
pasiekti. Reformos, skirtos euro zonos augimo potencialui didinti ir energetikos
pertvarkai paspartinti, kad buty sumazinta priklausomybeé nuo iSkastinio kuro, dabar
yra svarbesnés nei kada nors anksciau. Santaupy ir investicijy sgjungos karimo
uzbaigimas yra labai svarbus veiksnys siekiant finansuoti inovacijas, remti zaligjg bei
skaitmenine pertvarkas ir didinti naSuma. Skaitmeninis euras ir didmeniniy centriniy
banky pinigy Zetonai sustiprins Europos strategine autonomijg, konkurencingumag bei
finansine integracijg ir paskatins mokeéjimy srities inovacijas. Todél bdtina skubiai
priimti Reglamentg dél skaitmeninio euro sukdrimo. Supaprastinus ir suderinus
visoje ES bendrojoje rinkoje taikomas taisykles, Europos jmonés galés sparciau
augti.

Infliacija

2026 m. balandzio mén. infliacija padidéjo iki 3,0% (kovo mén. buvo 2,6 %, o
vasario men. — 1,9 %). Infliacijg didino dél karo Artimuosiuose Rytuose sparciai
kylan€ios energijos kainos. Energijos kainy infliacija, kovo mén. buvusi 5,1 %,
Sokteléjo iki 10,9 %, maisto produkty infliacija — iki 2,5 %. Infliacija, nejskaitant
energijos ir maisto produkty, sumazéjo iki 2,2 % (kovo mén. buvo 2,3 %), o tai buvo
susije su sumazéjusia paslaugy kainy infliacija — kovo mén. sudariusi 3,2 %, ji
smukteléjo iki 3,0 %. Prekiy kainy infliacija, kovo mén., sudariusi 0,5 %, Sokteléjo iki
0,8%.

Bazinés infliacijos rodikliai pastaraisiais ménesiais pasikeité nedaug. Siuo metu ECB
darbo uzmokescio stebéjimo priemoné bei apklausy dél darbo uzmokescio lukesciy
rezultatai toliau rodo, kad 2026 m. darbo sgnaudos mazés. Kartu apklausy rezultatai
rodo, kad padidéjo kitos sgnaudy sudedamosios dalys ir pardavimo kainy likesciai.
Gerokai iSaugo trumpesnio laikotarpio infliacijos lukesciai. Dauguma ilgesnio
laikotarpio infliacijos ltkesc¢iy rodikliy svyruoja ties 2 %, o tai prisideda prie infliacijos
stabilizavimosi ties siekiamu lygiu vidutiniu laikotarpiu.
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Dél kylan€iy energijos kainy infliacija artimiausiu metu ir toliau bus gerokai didesné
kaip 2 %. Kadangi pakilusiy energijos kainy laikotarpis tesiasi, stipréja tikétinas jy
poveikis — tiek netiesioginis, tiek antrinis — infliacijai platesniu mastu. Todél
Valdancioji taryba atidZiai stebés energijos kainy kilimo mastg ir trukme, taip pat kaip
tai veikia kainy ir darbo uzmokescio nustatyma, infliacijos likescius bei ekonomikos
dinamikg apskritai.

Rizikos vertinimas

Augimo perspektyva yra prastesné. Karas Artimuosiuose Rytuose ne tik vis dar yra
vienas veiksniy, galin€iy lemti maZesnj euro zonos ekonomikos augima, bet ir
prisideda prie nepastovios pasaulinés politikos aplinkos. UzZsitese energijos tiekimo
sutrikimai galéty dar labiau ir ilgesniam laikui, nei Siuo metu numatoma, padidinti
energijos kainas. Dél iy veiksniy sumazéty pajamos, o jmonés ir namy Ukiai buty
maziau linke investuoti ir leisti pinigus. Ekonomikos augimas baty labiau slopinamas,
jei, uzdarius pagrindinius laivybos marsrutus, pradéty labai trikti svarbiausiy zaliavy
ir dél to euro zonos jmonés buty priverstos mazinti gamybos apimtj. Blogéjancios
nuotaikos pasaulio finansy rinkose dar labiau slopinty paklausa. Dél naujy
tarptautinés prekybos trikdziy galéty labiau sutrikti tiekimo grandinés, sumazéti
eksportas ir sumenkti vartojimas bei investicijos. Kita geopolitiné jtampa, ypa¢
nepateisinamas Rusijos karas prie$ Ukraing, tebéra vienas pagrindiniy
neapibréztumo Saltiniy. Kita vertus, augimas galéty bati didesnis, jeigu paaiskéty,
kad ekonomika lengviau prisitaiko prie karo Artimuosiuose Rytuose sukelty sutrikimy
arba jei konfliktas baty iSsprestas greiciau, nei Siuo metu tikimasi. Be to, numatytos
iSlaidos gynybai ir infrastruktdrai, reformos, skirtos naSumui didinti, bei naujy
technologijy diegimas euro zonos jmonése gali paskatinti didesnj, nei vertinta,
ekonomikos augimg. Dabartinius lokescius virSijantj augimg galéty paskatinti ir nauiji
prekybos susitarimai bei gilesné bendrosios rinkos integracija.

Rizika, kad infliacija gali kilti, yra padidéjusi. Jei energijos kainos kilty daugiau ir
ilgesnj laikg, nei $iuo metu tikimasi, infliacija euro zonoje didéty toliau. Si tendencija
galéty sustipréti ir tapti ilgalaike, jeigu pakilusiy energijos kainy poveikis kitoms
kainoms ir darbo uzmokesciui bty stipresnis, nei numatoma, jeigu dél to didéty
ilgesnio laikotarpio infliacijos likesc€iai arba jei platesniu mastu baty sutrikdytos
pasaulinés tiekimo grandinés. Neslugstanti prekybos santykiy jtampa taip pat galéty
dar labiau suskaidyti pasaulines tiekimo grandines, apriboti esminiy zaliavy tiekima ir
padidinti euro zonos ekonomikos pajegumy suvarzymus. Kita vertus, infliacija galéty
bati mazesné, jeigu karo Artimuosiuose Rytuose ekonominis poveikis pasirodyty
esgs labiau trumpalaikis, nei Siuo metu numatoma, arba jeigu netiesioginis ir antrinis
poveikiai pasirodyty esg mazesni. Didesnis finansy rinky nepastovumas ir didesnis
nenoras rizikuoti galéty slopinti paklausg ir kartu sumazinti infliacijg.

Finansinés ir pinigy aplinkos sglygos

Karas Artimuosiuose Rytuose sukélé didelius svyravimus pasaulio finansy rinkose.
Apskritai finansinés salygos tebéra grieztesnés nei iki karo.
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Rinkoje skolinty €Sy kaina 2026 m. kovo mén. pakilo iki 3,9 % (vasario mén. buvo
3,5 %). Banky paskoly jmonéms paltkany normos, remiantis iki karo fiksuotais
duomenimis, vasario mén. smukteléjo iki 3,5 %, o bisto paskoly paltikany normos
tebebuvo 3,4 %.

Metinis banky paskoly jmonéms augimo tempas kovo mén. padidéjo iki 3,2 %
(vasario mén. buvo 3,0 %), o bendroviy obligacijy iSleidimo augimo tempas, vasario
meén. sudares 4,5 %, smukteléjo iki 3,9 %. Kaip matyti i 2026 m. balandzio mén.
euro zonos banky apklausos dél skolinimo sglyguy, pirmajj ketvirtj paskoly jmonéms
standartai tapo grieztesni. Sis grieztinimas buvo susijes su padidéjusiu banky
susirdpinimu dél klienty patiriamos ekonominés rizikos. Pirmajj ketvirtj Siek tiek
sumazejo jmoniy paskoly, ypac ilgalaikéms investicijoms, paklausa.

Buasto paskoly kovo mén. suteikta 3,0 % daugiau (vasario mén. — 3,1 %), nes kredito
standartai buvo Siek tiek sugrieztinti, o paklausa nepakito.

Sprendimai dél pinigy politikos

Indéliy galimybés paldkany norma, pagrindiniy refinansavimo operacijy paltkany
norma ir paliikany norma uz naudojimasi ribinio skolinimosi galimybe nepakeistos ir
bus atitinkamai 2,00, 2,15 ir 2,40 %.

Turto pirkimo programos ir specialiosios pandeminés pirkimo programos portfeliai
mazeéja nustatytu ir numatomu tempu, nes Eurosistema nebereinvestuoja pagrindiniy
sumy, gauty i$ vertybiniy popieriy, suéjus jy terminui.s

ISvada

2026 m. balandzio 30 d. vykusiame posédyje Valdancioji taryba nusprendé nekeisti
né vienos i$ trijy ECB pagrindiniy pallkany normy. Ji yra jsipareigojusi formuoti savo
pinigy politikg taip, kad vidutiniu laikotarpiu infliacija stabilizuotysi ties siekiamu 2 %
lygiu. Sprendimus dél tinkamo pinigy politikos pobtdzio ji priims per kiekvieng poséd;j
atskirai, vadovaudamasi gaunamais duomenimis. Valdanciosios tarybos sprendimai
dél paliikany normy pirmiausia priklausys nuo to, kaip ji vertins infliacijos
perspektyva ir su ja susijusig rizikg, atsizvelgdama j gaunamuosius ekonominius ir
finansinius duomenis, bazinés infliacijos dinamikg ir pinigy politikos poveikio
perdavimo stipruma. Valdancioji taryba néra i§ anksto jsipareigojusi laikytis kokios
nors konkrecios paliikany normy raidos krypties.

Bet kokiu atveju Valdancioji taryba yra pasirengusi koreguoti visas pagal jai suteiktus
jgaliojimus turimas priemones, kad infliacija tvariai stabilizuotysi ties tiksliniu lygiu
vidutiniu laikotarpiu, ir uztikrinti sklandy pinigy politikos poveikio perdavima.
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