Forbairti eacnamaiocha, airgeadais
agus airgeadaiochta

Forbhreathnu

Ag a cruinniu ar an 19 Marta 2026, chinn an Chomhairle Rialaithe gan aon athru a
dhéanamh ar na tri eochair-rata Uis de chuid BCE. Ta ran daingean aici a chinntit go
bhfanfaidh an boilsciu cobhsai ag sprioc 2% sa mheantéarma. Ta an t-ionchas i
bhfad nios éiginnte anois mar gheall ar an gcogadh sa Mheanoirthear, rud ata ag
cruthu rioscai ar an taobh thuas don bhoilsciu agus rioscai ar an taobh thios don
fhas eacnamaioch. Beidh tionchar abhartha aige ar an mboilsciu gearrthéarmach tri
phraghsanna fuinnimh nios airde. Beidh impleachtai meantéarmacha an chogaidh
ag brath ar dhéine agus ar fhad na coimhlinte agus ar an difear a dhéanann
praghsanna fuinnimh do phraghsanna tomhaltéiri agus don gheilleagar.

Ta an Chomhairle Rialaithe in ait mhaith le dul i ngleic leis an éiginnteacht sin. Ta an
boilsciu thart ar sprioc 2%, ta ionchais maidir le boilsciu nios fadtéarmai daingnithe
go maith, agus ta athléimneacht le feiceail sa gheilleagar sna raithi is déanai. Leis
an bhfaisnéis ata le teacht sa tréimhse amach romhainn, cuideofar leis an
gCombhairle Rialaithe measunu a dhéanamh ar an gcaoi a gcuirfidh an cogadh
isteach ar an ionchas boilscithe agus na rioscai a bhaineann leis. Ta an Chomhairle
Rialaithe ag déanamh faireachan géar ar chursai agus, lena cur chuige ag brath ar
shonrai, cuideofar Iéi an beartas airgeadaiochta a chur i bhfeidhm de réir mar is cui.

Sna meastachain mhaicreacnamaiocha don limistéar euro 6 thoireann BCE i mi an
Mharta 2026, airitear, ar bhonn eisceachtuil, faisnéis suas go dti an 11 Marta,
scoithdhata nios déanai na mar is gnach. De réir na bonnline, siltear go mbeidh
boilsciu foriomlan 2.6% ar an mean ann in 2026, 2.0% in 2027 agus 2.1% in 2028.
Ta athbhreithniu anios déanta ar an mboilsciu, go hairithe do 2026, i gcomparaid leis
na réamh-mheastachain don limistéar euro ¢ fhoireann an Eurochérais i mi na
Nollag 2025. Is amhlaidh ata toisc go mbeidh praghsanna fuinnimh nios airde ann
mar gheall ar an gcogadh sa Mheénoirthear. Réamh-mheasann an fhoireann go
mbeidh boilsciu, gan fuinneamh agus bia san aireamh, comhionann ar an mean le
2.3% in 2026, 2.2% in 2027 agus le 2.1% in 2028. Ta sé sin nios airde freisin na an
chonair a chonacthas i réamh-mheastachain mhi na Nollag, rud ata inchurtha go
priomha do phraghsanna fuinnimh nios airde ag cur leis an mboilsciu gan fuinneamh
agus bia san aireamh. Sileann an fhoireann go mbeidh fas eacnamaioch 0.9% ar an
mean ann in 2026, 1.3% in 2027 agus 1.4% in 2028. Tugtar athbhreithniu anuas le
fios leis seo, go hairithe do 2026, rud a léirionn éifeachtai domhanda an chogaidh ar
mhargai trachtearrai, ar fhiorioncaim agus ar mhuinin. Ag an am céanna, ba cheart
go leanfadh difhostaiocht iseal, clair chomhardaithe laidre na hearnala priobhaidi,
agus caiteachas poibli ar chosaint agus ar bhonneagar, de bheith mar bhonn taca
leis an bhfas.
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| gcomhréir leis an tiomantas straitéise beartais airgeadaiochta ata ag an
gCombhairle Rialaithe chun rioscai agus éiginnteacht a chur san aireamh ina proiseas
cinnteoireachta, rinne an fhoireann measunu freisin ar an gcaoi ina bhféadfadh an
cogadh sa Mheanoirthear cur isteach ar an bhfas eacnamaioch agus ar an mboilsciu
i gcasanna léiritheacha malartacha. Airitear na casanna sin i réamh-mheastachain
mhi an Mharta ata ar fail ar shuiomh gréasain an Bhainc Ceannais Eorpaigh.
Tugann anailis ar chasanna le fios go mbeadh boilsciu os cionn na réamh-
mheastachan bonnline, agus fas faoina mbun, mar thoradh ar shuaitheadh
fadtréimhseach ar an solathar ola agus gais. Braitheann na himpleachtai don
bhoilsciit meantéarmach go mér ar mhéid na n-éifeachtai indireacha a eascraionn
as suaitheadh fuinnimh nios laidre agus nios seasmhai.

Leanfaidh an Chomhairle Rialaithe de chur chuige a bheidh ag brath ar shonrai agus
ar bhonn cruinniu ar chruinniu a leanuint chun seasamh iomchui an bheartais
airgeadaiochta a chinneadh. Go hairithe, beidh a cinnti i dtaobh ratai uis bunaithe ar
a measunu ar an ionchas boilscithe agus na rioscai a bhaineann leis i bhfianaise na
sonrai nua eacnamaiocha agus airgeadais, mar aon leis na dinimici maidir le
boilsciu foluiteach, agus neart an tarchuir beartais airgeadaiochta. Ni chuirfidh an
Chombhairle Rialaithe réamhcheangal uirthi féin conair ar leith a leanuint i leith ratai.

Gniomhaiocht eacnamaioch

Thainig fas 0.2% ar an ngeilleagar sa cheathru raithe de 2025, rud a bhi a speagadh
ag éileamh intire nios laidre. Mhéadaigh teaghlaigh a gcaiteachas de réir mar a bhi
fiorioncaim ag ardu agus de réir mar a bhi an difhostaiocht gar don leibhéal ab isle
riamh. Thainig neartu ar thégail agus ar athchairiu tithiochta agus bhi tuilleadh
infheistiochta a déanamh ag gndlachtai, go hairithe i réimsi amhail taighde agus
forbairt, bogearrai agus bunachair sonrai. Ni raibh glanonnmhairi ag cur isteach a
thuilleadh ar an bhfas mar a bhi sa da raithe roimhe sin. Bhi seirbhisi mar bhonn
taca faoi sin den chuid is mo.

Dar leis an bhfoireann go mbeidh tomhaltas priobhaideach ina phriomhspreagadh
an fhais thar an meantéarma. Ba cheart go leanfadh infheistiocht de bheith ag fas
freisin, sa mhéid go mbeidh nios mé airgid a chaitheamh ag rialtais ar chosaint agus
ar bhonneagar, agus tuilleadh infheistiochta & déanamh ag gnélachtai i
dteicneolaiochtai digiteacha nua. Ta an timpeallacht sheachtrach dushlanach i
gcoénai, lena n-airitear i bhfianaise beartais luaineacha tradala dhomhanda.

Ta margai trachtearrai a saobhadh ag an gcogadh sa Mheanoirthear agus ta an
cogadh sin ag cur isteach ar fthiorioncaim agus ar mhuinin freisin. Mar thoradh air
sin, ta athbhreithnit anuas déanta ar thomhaltas agus infheistiocht sna réamh-
mheastachain bhonnline 6n bhfoireann, go hairithe do 2026. Sna réamh-
mheastachain bhonnline, tuartar go mbeidh fas bliantuil 5.4% ar thior-OTl in 2021,
0.9% in 2026, 1.3% in 2027 agus 1.4% in 2028. | gcomparaid leis na réamh-
mheastachain 6 mhi na Nollag 2025, ta athbhreithniu 0.3 pointe céatadain anuas
déanta ar fhas OTI do 2026 agus 0.1 pointe céatadain do 2027, mar thoradh ar an
gcogadh ata ag dul in olcas sa Mheanoirthear, fad nach bhfuil aon athru air do 2028.
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Bheadh an iarmhairt sin nios treise i gcasanna malartacha, ait a mbeadh turraing
fuinnimh nios géire agus nios faide ann.

Ta na réamh-mheastachain bhonnline 6n bhfoireann bunaithe ar chonairi
praghsanna todhchaiochtai fuinnimh trath an scoithdhata, is é sin an 11 Marta 2026.
Da réir sin, tuartar borradh faoin mboilscit sna réamh-mheastachain bhonnline, rud
a mhaoldidh cumhacht cheannaigh, caiteachas tomhaltéiri agus, da bhri sin, fas OTI,
go héairithe sa ghearrthéarma. Ar choinnioll go mbeidh laghdu sach tapa ar
phraghsanna fuinnimh, mar ata curtha san aireamh ag margai todhchaiochtai
trachtearrai fuinnimh, agus i gcas na héiginnteachta, meastar gur moillii sealadach
a bheidh sa mhoillii seo. Thar an meantéarma, ba cheart go mbeadh an t-éileamh
intire ina phriomhspreagadh an fhais sa limistéar euro i gcénai, agus beidh sé a
neartu ag margadh saothar athléimneach agus caiteachas rialtas ar bhonneagar
agus ar chosaint, go hairithe sa Ghearmain. Ar an taobh seachtrach, cé go meastar
go neartoidh an fas ar onnmhairi de dhroim éileamh feabhsaithe eachtrach, is décha
go mbeidh caillteanas leanunach sciar margaidh dhomhanda i gceist sa limistéar
euro, i bhfianaise dushlain leaninacha iomaiochais, lena n-airitear roinnt dashlan
ata de chineal struchturach. Is amhlaidh ata d’ainneoin go bhfuil taraifi ar onnmhairi
chuig na Stait Aontaithe beagan nios isle na mar a bhi siad trath réamh-
mheastachain mhi na Nollag 2025.

Leag an Chombhairle Rialaithe béim ar a phrainni ata sé geilleagar an limistéir euro a
neartu agus airgeadas poibli fonta a chothabhail ag an am céanna. Maidir le haon
fhreagairti fioscacha don suaitheadh praghsanna fuinnimh, ba cheart go mbeidis
sealadach, spriocdhirithe agus saincheaptha. Leis an ngéarchéim fuinnimh ata ann
faoi lathair, leagtar béim ar a riachtanai ata sé an spleachas ar bhreoslai iontaise a
laghdu tuilleadh. Ta sé rithabhachtach an t-aontas coigiltis agus infheistiochta a
thabhairt chun criche chun an nualaiocht a chistit agus chun tacu leis an aistriu glas
agus leis an aistriu digiteach. Leis an euro digiteach agus airgead
téacschomharthaithe mordhiola bainc ceannais, cuirfear feabhas ar
neamhspleachas straitéiseach, iomaiochas agus comhthathu airgeadais na hEorpa,
agus cuirfear borradh faoin nualaiocht in iocaiochtai. Ta sé riachtanach, mar sin, go
ndéanfar an Rialachan maidir le bunu an euro digiteach a ghlacadh go mear. Tri
rialacha a shimpliu agus a chomhchuibhiu ar fud Mhargadh Aonair AE, cuideofar le
gnolachtai Eorpacha fas ar bhonn nios tapula.

Boilsciu

Thainig méadu ar bhoilsciu bliantuil sa limistéar euro, arna thomhas ag an Innéacs
Comhchuibhithe ar Phraghsanna do Thomhaltéiri (HICP), go dti 1.9% i mi Feabhra,
anios 6 1.7% i mi Eanair. Bhi praghsanna fuinnimh 3.1% nios isle na mar a bhi i mi
Feabhra na bliana roimhe sin, tar éis doibh a bheith 4% nios isle i mi Eanair 2026.
Thainig laghdu ar bhoilsciu ar phraghsanna bia go 2.5%. | gcodarsnacht leis sin,
thainig méadu ar bhoilscit gan fuinneamh agus bia san aireamh go 2.4% i mi
Feabhra, anios 6 2.2% i mi Eanair. Freagraionn an méadu don ardu ata tagtha ar
bhoilsciu earrai go 0.7% 6 0.4% agus ar bhoilsciu seirbhisi go 3.4% 6 3.2%
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Is beag athru ata tagtha ar thascairi an bhoilscithe fholuitigh le roinnt mionna anuas
agus ta siad fos comhsheasmhach le sprioc mheantéarmach na Comhairle Rialaithe,
arb ionann i agus 2%. Thainig téarnamh breise ar bhrabuis chorparaideacha sa
cheathru raithe de 2025, fad a thainig méadu ar chostais aonad saothair de réir rata
a bhi comhchostiil leis an raithe roimhe sin. Thainig moillii ar an bhfas ar chuiteamh
in aghaidh an fhostai go 3.7% 6 4.% sa triu raithe. Le fas pa idirbheartaithe agus
tascairi reamhbhreathnaitheacha, ambhail rianaire pa BCE agus torthai suirbhéanna
ar ionchais pha, tugtar le fios go dtiocfaidh maolu ar chostais saothair le linn 2026,
agus ba cheart go dtacddh sé sin le filleadh an bhoilscithe ar an sprioc.

Leis an méadu ar phraghsanna fuinnimh de thoradh an chogaidh sa Mheanoirthear,
cuirfear bru anios ar bhoilsciu os cionn 2% sa ghearrthéarma. Go hairithe, meastar
go dtiocfaidh méadu géar ar bhoilscit go 3.1% sa dara raithe de 2026, rud a bheidh
a spreagadh ag borradh faoi bhoilsciu fuinnimh de thoradh an chogaidh, agus ansin
go laghdoidh sé aris sa triu raithe go 2.8% tar éis laghduithe ar phraghsanna
trachtearrai mar ata leabaithe i bpraghsanna todhchaiochtai. Sna réamh-
mheastachain bhonnline, tuartar go mbeidh boilsciu fuinnimh didltach ann in 2027,
rud ata inchurtha go priomha d’éifeachtai boinn fuinnimh anuas, agus ansin go
dtiocfaidh méadu suntasach air in 2028 nuair a mheastar go mbeidh iarmhairt 0.2
pointe céatadain anios ar bhoilscii priomha le cur chun feidhme Chéras Tradala
Astaiochtai 2 AE (ETS2). Meastar go dtiocfaidh méadu ar an mboilsciu bia 6
dheireadh 2026 ar aghaidh, de réir mar a bheidh brinna costais 6n méadu ar
phraghsanna fuinnimh & gcur ar aghaidh chuig praghsanna bia do thomhaltéiri, sula
dtiocfaidh maolu air in 2028. Meastar go maoloidh boilscit TCPT gan fuinneamh
agus bia san aireamh (TCPTX) 6 2.4% in 2025 go 2.1% in 2028. Cé go ndéantar
difear do bhoilscii TCPTX freisin le brinna costais a eascraionn as praghsanna
fuinnimh nios airde, meastar go maolaitear € seo le maolu airithe ar bhrinna costas
saothar, leis an luachmhéadu roimhe seo ar an euro agus le dul i bhféd onnmhairi
6n tSin. Trid is trid, tuartar sna réamh-mheastachain bhonnline, go méadéidh
boilscia TCPT 6 2.1% in 2025 go 2.6% in 2026, sula laghdoidh sé go 2.0% in 2027
agus rachaidh sé in airde beagan go 2.1% in 2028. Maoléidh fas pa sna blianta ata
le teacht, ach ar luas nios moille na mar a tuaradh sna réamh-mheastachain roimhe
seo de thoradh roinnt éifeachtai cuitimh boilscithe a bhaineann leis an turraing
praghsanna fuinnimh. | gcomparaid leis na réamh-mheastachain 6 mhi na Nollag
2025, ta athbhreithniu 0.7 pointe céatadain anios déanta ar an ionchas do bhoilsciu
priomha TCPT do 2026, rud ata inchurtha go priomha don ghné fuinnimh. Ta
athbhreithniu 0.2 pointe céatadain anios déanta air do 2027 agus 0.1 pointe
céatadain do 2028 de réir mar a bheidh brunna costais arna n-eascairt as
praghsanna fuinnimh nios airde a gcur ar aghaidh chuig TCPTX agus chuig na
gnéithe bia, fad ata athbhreithniu beagan anuas déanta ar an ngné fuinnimh.
Bheadh na hathbhreithnithe anios ar bhoilsciu nios treise fos i gcadsanna malartacha,
ait a mbeadh suaitheadh fuinnimh nios géire agus nios faide i gceist.

Mas rud é go mbeidh praghsanna nios airde fuinnimh i gceist ar bhonn nios
seasmhai, d’fhéadfadh go mbeadh méadu nios leithne ar bhoilsciu tri bhithin
iarmhairti indireacha, agus nior mhor faireachan géar a dhéanamh ar staid mar sin.
Go dti seo, cé go bhfuil méadu suntasach tagtha ar ionchais bhoilscithe sna margai
airgeadais thar thréimhsi nios giorra, is ionann formhér na dtomhas maidir le
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hionchais bhoilscithe nios fadtéarmai agus tuairim is 2%, rud a thacdéidh le cobhsu
an bhoilscithe go dti thart ar sprioc na Comhairle Rialaithe.

Measunu riosca

Is rioscai ar an taobh thios iad na rioscai don ionchas fais, go hairithe sa
ghearrthéarma. Is riosca ar an taobh thios don limistéar euro é an cogadh sa
Mheanoirthear, rud a chuireann leis an timpeallacht luaineach beartas domhanda.
Da mbeadh cogadh fada ann, d’théadfadh go n-ardédh praghsanna fuinnimh aris go
feadh tréimhse nios faide na mar atathar ag suil leis faoi lathair, agus d’fhéadfai cur
isteach ar mhuinin freisin. Mar gheall ar na tosca seo, bheadh meathlu ar ioncaim
agus bheadh drogall ar ghndlachtai agus ar theaghlaigh infheistiocht a dhéanamh no6
airgead a chaitheamh. D’fhéadfadh go mbeadh tuilleadh maolaithe ar an éileamh da
rachadh meon an mhargaidh airgeadais dhomhanda in olcas. D’fhéadfadh
aimhréireachtai breise sa tradail idirnaisitnta cur isteach ar shlabhrai solathair,
onnmbhairi a laghdu agus tomhaltas agus infheistiocht a lagu. Is adar moér
éiginnteachta i gconai iad teannais gheopholaititla eile, amhail cogadh foghach na
Ruise i gcoinne na hUcraine. | gcodarsnacht leis sin, d’fhéadfadh fas nios airde a
bheith ann i gcas ina mbeadh iarmhairti eacnamaiocha an chogaidh sa
Mheénoirthear nios gearrthéarmai nd mar a atathar ag suil leis faoi lathair. Thairis
sin, leis an gcaiteachas ata beartaithe ar chosaint agus ar bhonneagar, leis na
hathchdéirithe chun tairgiulacht a fheabhsu agus le glacadh teicneolaiochtai nua ag
gndlachtai sa limistéar euro, d'fhéadfadh go mbeadh méadu nios mé na mar a
bhiothas ag suil leis ar an bhfas. Le comhaontuithe tradala nua agus comhthathu
nios doimhne an Mhargaidh Aonair, d’fhéadfadh go mbeadh borradh faoin bhfas
freisin thar na hionchais ata ann faoi lathair.

Is rioscai ar an taobh thuas iad na rioscai a bhaineann le boilsciu, go hairithe sa
ghearrthéarma. D’fhéadfadh go mbeadh de thoradh ar chogadh fada sa
Mheanoirthear athru nios airde agus nios fadtéarmai anios ar phraghsanna fuinnimh
na mar atathar ag suil leis faoi lathair, rud a mhéadadh an boilscit sa limistéar euro
tuilleadh. D’fhéadfadh go n-éireodh sé sin nios treise agus nios seasmhai da
mbeadh méadu ar ionchais bhoilscithe agus ar thas pa de fhreagairt air, dd@ mbeadh
iarmhairt nios mé na mar a bhiothas ag suil leis sa chas bonnline ar bhoilsciu
neamhfhuinnimh ag an méadu ar phraghsanna fuinnimh, n6 da gcuirfeadh an
cogadh isteach ar shlabhrai solathair domhanda ar bhonn nios leithne. Ina theannta
sin, d’fhéadfadh go mbeadh slabhrai solathair domhanda nios ilroinnte, laghdu ar
amhabhair chriticiila agus géaru ar shrianta acmhainneachta i ngeilleagar an
limistéir euro de thoradh teannais leanunacha tradala. | gcodarsnacht leis sin,
d’fhéadfadh go mbeadh boilsciu nios isle ann i gcas nach mairfeadh iarmhairti
eacnamaiocha an chogaidh sa Mheanoirthear réfhada né | gcas nach mbeadh na
héifeachtai indireacha chomh suntasach agus atathar ag suil leis faoi lathair.
D’fhéadfadh go mbeadh boilsciu nios isle ann freisin i gcas ina mbeadh laghdu ar
éileamh ar onnmhairi an limistéir euro go feadh méid nios mé na mar a bhiothas ag
suil leis de thoradh taraifi agus i gcas ina mbeadh méadu ar onnmhairi chuig an
limistéar euro 6 thiortha a bhfuil r6-acmhainneacht acu. D’théadfadh go gcuirfeadh
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margai airgeadais ata nios luaini agus nios drogallai roimh rioscai isteach ar
éileamh agus, da bhri sin, go laghdéidis boilsciu freisin.

Dalai airgeadais agus airgeadaiochta

Ta iarmhairt shuntasach ag an gcogadh sa Mheanoirthear ar mhargai airgeadais
domhanda. T& géaru tagtha ar dhalai airgeadais i gcoitinne 6 thrath chruinniu
deireanach na Comhairle Rialaithe maidir le beartas airgeadaiochta ar an 5 Feabhra
2026 i leith. Ta na stocmhargai tar éis titim agus ta ratai vis an mhargaidh sa
limistéar euro, go hairithe ratai gearrthéarmacha, méadaithe go suntasach.

I mi Eanair, b’ionann agus 3.6% ratai iasachtaithe na mbanc do ghndlachtai agus an
costas a bhain le fiachas margadhbhunaithe a eisitint, fad a thainig méadu beag ar
an meanrata Uis ar mhorgaisti nua go 3.4%. Thainig méadu 2.8% ar bhonn bliantuil
ar iasachtu na mbanc do ghnélachtai i mi Eanair, anuas 6 3.0% i mi na Nollag 2025.
Rinneadh é sin a thrithaireamh, afach, le heisitint nios laidre bannai corparaideacha,
sa mhéid gur mhéadaigh an rata fais bliantuil go 4.0% 6 3.5% i mi na Nollag. Thainig
méadu 3.0% ar iasachtd morgaiste, gan athrd 6 mhi na Nollag.

Cinnti beartais airgeadaiochta

Coinniodh gan athra na ratai uis ar an tsaoraid taisce, ar na priomhoibriochtai
athmhaoinithe agus ar an tsaoraid iasachta imeallach ag 2.00%, 2.15% agus 2.40%
faoi seach.

Té& punann an chlair ceannaithe s6cmhainni agus an chlair ceannaigh le haghaidh
éigeandail na paindéime ag laghdu ag rata tomhaiste intuartha, toisc nach ndéanann
an tEurochdras na hiocaiochtai priomhshuime ar fad ¢ urrtis ata ag teacht in
aibiocht a athinfheistiu a thuilleadh.

Concluid

Ag a cruinniu ar an 19 Marta 2026, chinn an Chomhairle Rialaithe gan aon athru a
dhéanamh ar na tri eochair-rata uis de chuid BCE. Ta run daingean aici a chinntiu go
gcobhséidh boilscit ag a sprioc de 2% sa mheantéarma. Leanfaidh si cur chuige ata
ag brath ar shonrai agus cur chuige cruinnid ar chruinnit chun seasamh iomchui an
bheartais airgeadaiochta a chinneadh. Beidh cinnti na Comhairle Rialaithe i dtaobh
ratai Gis bunaithe ar a measunu ar an ionchas boilscithe agus ar na rioscai a
bhaineann leis i bhfianaise na sonrai nua eacnamaiocha agus airgeadais, na
ndinimici maidir le boilsciu foluiteach, agus neart an tarchuir beartais airgeadaiochta.
Ni chuirfidh an Chomhairle Rialaithe réamhcheangal uirthi féin conair ar leith a
leanuint i leith ratai.

| gcas ar bith, t& an Chomhairle Rialaithe réidh lena hionstraimi uile a choigeartu
laistigh d& sainordu chun a chinntit go gcobhséidh boilsciu ag a sprioc
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mheantéarmach ar bhonn inmharthana agus chun tarchur rianuil beartais
airgeadaiochta a chosaint.
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