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Tautsaimniecibas, finansialas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Padome 2026. gada 5. februara sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Tas aktualizétais novértéjums vélreiz apstiprinaja, ka inflacijai
vidéja termina vajadzétu stabilizéties 2 % mérkraditaja ITment. Tautsaimnieciba
saglaba noturibu sarezgita globala vidé. Zems bezdarba limenis, stabilas privata
sektora bilances, pakapeniska valsts izdevumu palielinaSana aizsardzibas un
infrastruktras joma un agrak Tstenotas procentu likmju pazeminasanas labvéliga
ietekme stiprina izaugsmi. Vienlaikus perspektiva vél aizvien ir neskaidra. To
galvenokart nosaka ilgsto$a globalas tirdzniecibas politikas nenoteiktiba un
geopolitiska spriedze.

Padome ir apnémusies nodrosinat inflacijas stabilizéSanos tas noteikta 2 % vidéeja
termina mérkraditaja [fmeni. Padomes pieeja, tai katra sanaksmé nosakot atbilstigo
monetaras politikas nostaju, art turpmak bis balstita uz datiem. Konkrétak, Padome
Iemumus par procentu likmém pienems, pamatojoties uz inflacijas perspektivas un to
apdraudo$o risku novértéjumu un nemot véra sanemtos tautsaimniecibas un finansu
datus, ka arT pamatinflacijas dinamiku un monetaras politikas transmisijas spéku.
Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes konkréta virziena.

Ekonomiska aktivitate

Saskana ar Eurostat provizorisko atro aplési tautsaimnieciba 2025. gada 4. ceturksnt
pieaugusi par 0.3 %. Pieaugumu galvenokart noteikusi pakalpojumi, 1pasi
informacijas un komunikacijas nozaré. Apstrades rapnieciba bijusi noturiga,
neraugoties uz globalas tirdzniecibas un geopolitiskas nenoteiktibas raditajam
gratibam. Palielinas blvniecibas temps, kuru stimulé art valsts ieguldijumi.

Darba tirgus joprojam sekmé ienakumu kapumu, lai gan darbaspéka pieprasijums
turpindjis sarukt. Bezdarba limenis decembrT bija 6.2 % (novembrT — 6.3 %). Darba
ienakumu kapumam un zemakam majsaimniecibu uzkrajumu veidoSanas tempam
vajadzetu stimulét privato patérinu. Valdibas izdevumiem aizsardzibai un
infrastruktdrai batu jastiprina ar iek§zemes pieprasijums. leguldijumiem
uznémeéjdarbiba bdtu jaturpina palielinaties, un apsekojumi liecina, ka uznémumi
arvien vairak iegulda jaunas digitalajas tehnologijas. Vienlaikus aréja vide joprojam ir
sarezgita. To nosaka augstaki tarifi un spécigaks euro kurss pédéja gada laika.

Padome uzsver, ka pasreizéja geopolitiskaja vidé ir svarigi steidzami nostiprinat
eurozonu un tas tautsaimniecibu. Valdibam batu japieskir prioritate ilgtspéjigam
valsts finansém, stratégiskajiem ieguldijumiem un izaugsmi veicino$am
strukturalajam reformam. Joprojam ir batiski pilntba izmantot visu Eiropas vienota
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tirgus potencialu. Vitali svarigi ir art veicinat cieSaku kapitala tirgus integraciju,
atbilstosi vérienigam grafikam pabeidzot uzkrajumu un investiciju savienibas un
banku savienibas izveidi, ka arT bez kavéSanas apstiprinat Regulu par digitala euro
izveidi.

Inflacija

Inflacija 2026. gada janvart saruka 1dz 1.7 % (decembrT — 2.0 % un novembrT —

2.1 %). Energijas cenu inflacija samazinajas lidz —4.1 % (decembri ——1.9 % un
novembrT — —0.5 %), savukart partikas cenu inflacija pieauga Ildz 2.7 % (decembri —
2.5 % un novembrT — 2.4 %). Inflacija (neietverot energdijas un partikas cenas)
pazeminajas 1dz 2.2 % (decembrT — 2.3 % un novembrT — 2.4 %). Pre€u cenu
inflacija pakapas Iidz 0.4 %, savukart pakalpojumu cenu inflacija saruka I1dz 3.2 %
(decembrT — 3.4 % un novembri — 3.5 %).

Pamatinflacijas raditaji pédéjos ménesos nav batiski mainijusies un kopuma atbilst
Padomes noteiktajam 2 % vidéja termina mérkraditdjam. VienoSanas cela noteiktas
darba samaksas pieaugums un uz nakotni vérstie raditaji, pieméram, ECB darba
samaksas registrators un apsekojumu par darba samaksas gaidam rezultati, liecina
par turpmaku darbaspéka izmaksu kdpuma paléninaSanos. Tomér vienoSanas cela
noteiktas darba samaksas komponenta neieklauto maksajumu devums kopéja darba
samaksas pieauguma joprojam ir neskaidrs.

Vairakums ilgaka termina inflacijas gaidu raditaju joprojam ir aptuveni 2 % liment.
Tas apstiprina inflacijas stabilizéSanos Padomes noteikta mérkraditaja limen.

Risku noveértéjums

Eurozona joprojam saskaras ar svarstigu pasaules politisko vidi. Jauns nenoteiktibas
pieaugums nelabveéligi ietekmétu pieprasijumu. To ierobezotu arT globala finansu
tirgus noskanojuma pasliktina8anas. Turpmaks starptautiskas tirdzniecibas
saspl1léjums varétu izraistt piegades kéZu trauc&jumus, mazinat eksportu un vajinat
patérinu un ieguldijumus. Geopolitiska spriedze, pasi neattaisnojamais Krievijas
kars pret Ukrainu, joprojam ir batisks nenoteiktibas avots. Turpreti planotie
aizsardzibas un infrastruktdras izdevumi kopa ar produktivitati veicino§am reformam
un jaunu tehnologiju ievieSanu eurozonas uznémumos var veicinat izaugsmi vairak
par gaidito, t. sk. uzlabojot uznémumu un patérétaju konfidenci. ArT jauni
tirdzniecibas noligumi un vienota tirgus dzilaka integracija varétu stimulét izaugsmi
lielaka mera, neka tiek gaidits paslaik.

Inflacijas perspektivas nenoteiktiba joprojam ir lielaka neka parasti. To nosaka
svarstiga pasaules politiska vide. Inflacija varétu bat zemaka, ja tarifi mazinatu
pieprasijumu péc eurozonas eksporta lielaka méra, neka gaidits, un ja valstis, kuram
ir jaudas parpalikums, vél vairak palielinatu eksportu uz eurozonu. Turklat spécigaks
euro varétu izraistt lielaku inflacijas kritumu, neka pasreiz gaidits. Svarstigaki un pret
riskiem piesardzigaki finanSu tirgi varétu vajinat pieprasijumu un tadéjadi art
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pazeminat inflaciju. TurpretT inflacija varétu bat augstaka, ja batu vérojamas ilgstoSas
augSupveérstas energijas cenu parmainas vai ja lielaka globalo piegades kézu
sadrumstalotiba paaugstinatu importa cenas, ierobezotu kritiski svarigo izejvielu
piegadi un palielinatu jaudas ierobeZojumus eurozonas tautsaimnieciba. Ja darba
samaksas samazinaSanas batu Ieénaka, pakalpojumu cenu inflacija varétu sarukt
vélak par gaidrto. Ar aizsardzibu un infrastruktiru saistito izdevumu planotais
kapums varétu art izraistt inflacijas pieaugumu vidéja termina. Ekstremali
laikapstakli, ka arT klimata un dabas krizes vér8anas plaSuma varétu paaugstinat
partikas cenas vairak, neka gaidits.

FinanséSanas un monetarie nosacijumi

Laikposma no Padomes ieprieks$€jas, proti, 2025. gada 18. decembra, monetaras
politikas sanaksmes tirgus procentu likmes pazeminajas, savukart globalas
tirdzniecibas saspiléjums un geopolitiska spriedze uz laiku pastiprinaja finansu tirgu
svarstigumu. Uznémumiem izsniegto banku aizdevumu procentu likmes decembrt
pakapas [idz 3.6 % (novembri — 3.5 %). Pieauga arT uz tirgus instrumentiem balstita
parada finanséjuma izmaksas. Jauno hipotekaro kreditu vidéja procentu likme
joprojam bija stabila (decembrt — 3.3 %).

Uznémumiem izsniegto banku aizdevumu apjoma gada pieauguma temps decembri
paatrinajas I1dz 3.0 % (novembrT — 3.1 % un oktobrT — 2.9 %). Uznémumu obligaciju
emisijas apjoms decembrT pieauga par 3.4 %. Saskana ar 2026. gada janvara
eurozonas banku veiktas kreditéSanas apsekojuma rezultatiem 2025. gada

4. ceturksnT nedaudz palielinajas uznémumu pieprasijums péc aizdevumiem, Tpasi
krajumu un apgrozama kapitala finanseésanai. Vienlaikus uznémumiem izsniegtajiem
aizdevumiem piemérotie kreditéSanas standarti atkal kluva stingraki.

Hipotekaras kreditéSanas apjoms decembrt pieauga par 3.0 % (novembri — 2.9 % un
oktobrT — 2.8 %). To noteica joprojam augoS$ais pieprasijums péc aizdevumiem un
mazak stingri kreditéSanas standarti.

Monetaras politikas lemumi

Noguldijumu iespé&jas procentu likme, galveno refinanséSanas operaciju procentu
likme un aizdevumu iespé&jas uz nakti procentu likme nemainijas un saglabajas
attiecigi 2.00 %, 2.15 % un 2.40 % IimenT.

Aktivu iegades programmas un pandémijas arkartas aktivu iegades programmas
portfeli tiek samazinati mérena un prognozéjama tempa, jo Eurosistéma vairs
atkartoti neiegulda dzéSanas terminu sasniegu$o vértspapiru pamatsummas
maksajumus.
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Secinajums

Padome 2026. gada 5. februara sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Ta ir apnémusies nodroSinat inflacijas stabilizéSanos tas noteikta

2 % videja termina mérkraditaja ITment. Padomes pieeja, tai katrd sanaksmé nosakot
atbilstigo monetaras politikas nostaju, arT turpmak bds balstita uz datiem. Padome
Iemumus par procentu likmém pienems, pamatojoties uz inflacijas perspektivas un to
apdraudo$o risku novértéjumu un nemot véra sanemtos tautsaimniecibas un finansu
datus, ka arT pamatinflacijas dinamiku un monetaras politikas transmisijas spéku.
Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes konkréta virziena.

Jebkura gadijuma Padome ir gatava atbilsto$i savam pilnvaram korigét visus
instrumentus, lai nodro8inatu inflacijas ilgtspéjigu stabilizé8anos vidéja termina
mérkraditaja liment un saglabatu raitu monetaras politikas transmisijas darbibu.
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