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Ekonominés, finansinés ir pinigy
aplinkos raida

Santrauka’

2026 m. vasario 5 d. vykusiame posédyje Valdancioji taryba nusprendé nekeisti né
vienos i$ trijy ECB pagrindiniy palikany normy. Jos atnaujintas vertinimas dar karta
patvirtino, kad infliacija vidutiniu laikotarpiu turéty stabilizuotis jos tiksliniame 2 %
lygyje. Nepaisant sudétingos pasaulinés aplinkos, ekonomika tebéra atspari. Zemas
nedarbo lygis, gera privaciojo sektoriaus balansy buklé, nuosekliai jgyvendinami
valstybiy gynybos ir infrastruktdros iSlaidy planai bei palankus iki Siol vykdyto
paldkany normy mazinimo poveikis skatina augimg. Taciau perspektyvos vis dar
neaiskios, ypac dél tebesitesian€io pasaulinés prekybos politikos neapibréztumo ir
geopolitinés jtampos.

Valdancioji taryba yra pasiryZusi uztikrinti, kad infliacija vidutiniu laikotarpiu
stabilizuotysi jos tiksliniame 2 % lygyje. Sprendimus dél tinkamo pinigy politikos
pobidzio ji priims per kiekvieng posédj atskirai, vadovaudamasi gaunamais
duomenimis. Valdanciosios tarybos sprendimai dél palikany normy pirmiausia
priklausys nuo to, kaip ji vertins infliacijos perspektyva ir su ja susijusig rizika,
atsizvelgdama | gaunamus ekonominius ir finansinius duomenis, bazinés infliacijos
dinamika ir pinigy politikos poveikio perdavimo stipruma. Valdancioji taryba néra i$
anksto jsipareigojusi laikytis kokios nors konkrecios paltikany normy raidos krypties.

Ekonominis aktyvumas

Remiantis iSankstiniu Eurostato jverciu, 2025 m. ketvirtgjj ketvirtj ekonomika paaugo
0,3 %. Augimg daugiausia skatino paslaugy, ypac informacijos ir komunikacijos,
sektorius. Apdirbamosios gamybos sektorius tebebuvo atsparus, nepaisant
nepalankiy pasaulinés prekybos sglygy ir geopolitinés padéties neapibréztumo.
Sparciau atsigauna statybos sektorius, skatinamas ir vieSuyjy investicijy.

Nors darbo jégos paklausa dar sumazéjo, darbo rinka ir toliau yra pajamy palaikymo
veiksnys. Nedarbo lygis, lapkri¢io mén. sudares 6,3 %, gruodzio mén. buvo 6,2 %.
Didéjancios darbo pajamos ir mazesnis namy dkiy taupymo lygis turéty paskatinti
privatyjj vartojimg. Vidaus paklausg turéty teigiamai paveikti ir valstybiy gynybos bei
infrastruktdros iSlaidos. Verslo investicijos turéty toliau didéti. Kaip matyti i$ apklausy
rezultaty, jmonés vis daugiau investuoja j naujas skaitmenines technologijas. Kita
vertus, iSorés aplinka tebéra sudétinga dél praéjusiais metais padidéjusiy muity ir
sustipréjusio euro.

Valdancioji taryba pabrézia batinybe, esant dabartinéms geopolitinéms sglygoms,
skubiai stiprinti euro zong ir jos ekonomikg. Vyriausybés pirmenybe turety teikti

1 Visas leidinys angly kalba paskelbtas Europos Centrinio Banko interneto svetainéje.
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tvariems vieSiesiems finansams, strateginéms investicijoms ir augimg skatinan¢ioms
struktdrinéms reformoms. Tebéra kritiSkai svarbu panaudoti visg Europos bendrosios
rinkos potencialg. Taip pat labai svarbu skatinti didesne kapitalo rinkos integracija,
pagal ambicingg tvarkarastj uzbaigiant kurti santaupy ir investicijy sajunga bei banky
sgjunga, ir neatidéliojant priimti reglamentg dél skaitmeninio euro sukdrimo.

Infliacija

Infliacija, 2026 m. lapkri¢io mén. buvusi 2,1 %, o gruodzio mén. — 2,0 %, sausio mén.
sumazéjo iki 1,7 %. Energijos infliacija, lapkri¢io mén. buvusi —0,5 %, o

gruodzio mén. sudariusi —1,9 %, smukteléjo iki —4,1 %; maisto produkty infliacija
padidéjo iki 2,7 % (lapkri€¢io mén. buvo 2,4 %, o gruodzio mén. — 2,5 %). Infliacija,
nejskaitant energijos ir maisto produkty, sumazéjo iki 2,2 % (gruodzio mén. buvo

2,3 %, lapkri¢io mén. — 2,4 %). Prekiy infliacija padidéjo iki 0,4 %, o paslaugy
infliacija, lapkri€io ir gruodzio mén. atitinkamai buvusi 3,5 ir 3,4 %, sumazéjo iki

3.2 %.

Bazinés infliacijos rodikliai pastaraisiais ménesiais pasikeité nedaug ir toliau atitinka
Valdanciosios tarybos tikslinj 2 % lygj vidutiniu laikotarpiu. Sutarto darbo uzmokescio
augimas ir perspektyvas jvertinantys rodikliai, jskaitant ECB darbo uzmokescio
stebéjimo priemone bei apklausas dél darbo uzmokescio likesciy, rodo, kad darbo
sgnaudos auga vis léCiau. Taciau sutartg darbo uzmokestj virijan€iy mokéjimy
dalies poveikis bendram darbo uzmokescio augimui vis dar néra aiSkus.

Dauguma ilgesnio laikotarpio infliacijos IGkesciy rodikliy tebesvyruoja ties 2 %, o tai
prisideda prie infliacijos stabilizavimosi ties Valdanciosios tarybos siekiamu lygiu.

Rizikos vertinimas

Euro zona ir toliau susiduria su nepastovia pasaulinés politikos aplinka. Vel
padidéjes neapibréztumas gali neigiamai paveikti paklausg. Jg gali slopinti ir
blogéjancios pasaulio finansy rinkos nuotaikos. Dél naujy pasaulinés prekybos
trikdZiy gali sutrikti tiekimo grandinés, sumazéti eksportas ir sumenkti vartojimas bei
investicijos. Geopolitiné jtampa, ypa¢ nepateisinamas Rusijos karas prie$§ Ukraing,
tebéra vienas pagrindiniy neapibréZztumo Saltiniy. Kita vertus, suplanuotos gynybos ir
infrastruktdros iSlaidos kartu su naSumg didinan€iomis reformomis ir euro zonos
jmoniy diegiamomis naujomis technologijomis gali paskatinti didesnj, nei tikétasi,
augima, be kita ko, dél teigiamo poveikio verslo ir vartotojy pasitikéjimui. Dabartinius
Iokescius virSijantj augimag gali lemti ir nauji prekybos susitarimai bei gilesne
bendrosios rinkos integracija.

Infliacijos perspektyva tebéra susijusi su didesniu nei jprastai neapibréztumu del
nepastovios pasaulinés politikos aplinkos. Infliacija gali biti mazesné, jei dél muity
labiau, nei tikétasi, sumazéty euro zonos eksporto paklausa ir jei Salys su pertekliniu
pajégumu dar labiau padidinty savo eksportg j euro zong. Be to, stipresnis euras gali
sumazinti infliacijg daugiau, nei Siuo metu tikimasi. Padidéjes kintamumas ir rizikos
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vengimas finansy rinkose gali slopinti paklausg ir kartu mazinti infliacija. PrieSingai,
infliacija gali bati didesné, jei energijos kainos nuolat didéty arba jei dél didesnés
pasauliniy tiekimo grandiniy fragmentacijos pakilty importo kainos, baty ribojamas
esminiy zaliavy tiekimas ir dar labiau varzomi euro zonos ekonomikos pajégumai.
Jei darbo uzmokescio augimas mazety léCiau, paslaugy infliacija gali sumazéti
véliau, nei tikimasi. Vidutiniu laikotarpiu infliacijg padidinti gali ir planuojamos
didesnés gynybos bei infrastruktiros iSlaidos. Maisto produkty kainos gali pakilti
labiau, negu tikétasi, dél ekstremaliy meteorologiniy reiskiniy ir intensyvéjancios
platesnio masto klimato ir gamtos krizés.

Finansinés ir pinigy aplinkos sglygos

Nuo paskutinio Valdancgiosios tarybos posédzio pinigy politikos klausimais, jvykusio
2025 m. gruodzio 18 d., rinkos palikany normos sumazéjo, o dél pasaulinés
prekybos ir geopolitinés jtampos laikinai padidéjo finansy rinky kintamumas. Kaip ir
finansavimosi rinkoje skolintomis léSomis kaina, banky paskoly jmonéms palikany
normos gruodzio mén. padidéjo iki 3,6 %. (lapkri¢io meén. buvo 3,5 %). Vidutinés
naujy busto paskoly palikany normos toliau nekito ir gruodZio meén. sudaré 3,3 %.

Banky skolinimo jmonéms metinis augimas gruodZio mén. sudaré 3,0 %

(lapkri¢io mén. buvo 3,1 %, spalio mén. — 2,9 %). Bendroviy obligacijy emisijos
gruodzio mén. padidéjo 3,4 %. Kaip matyti i§ 2026 m. sausio mén. euro zonos banky
apklausos dél skolinimo salygy, 2025 m. ketvirtajj ketvirtj jmoniy paskoly paklausa
Siek tiek padidéjo, ypac€ jmonéms siekiant finansuoti atsargas ir apyvartinj kapitala.
Kartu vél buvo sugrieztinti paskoly jmonéms standartai.

Gruodzio mén., paskoly paklausai tebedidéjant, o kredito standartams Svelnéjant,
busto paskoly suteikta 3,0 % daugiau (lapkri¢io mén. — 2,9 %, spalio mén. — 2,8 %).

Sprendimai dél pinigy politikos

Indéliy galimybés pallkany norma, pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany
norma ir palikany norma uz naudojimasi ribinio skolinimosi galimybe nepakeistos ir
atitinkamai yra 2,00 %, 2,15 % ir 2,40 %.

Turto pirkimo programos ir specialiosios pandeminés pirkimo programos portfeliai
mazéja nustatytu ir numatomu tempu, nes Eurosistema nebereinvestuoja pagrindiniy
sumy, gauty i$ vertybiniy popieriy, suéjus jy terminui.

ISvada

2026 m. vasario 5 d. vykusiame posédyje Valdancioji taryba nusprendé nekeisti né
vienos i$ trijy ECB pagrindiniy palikany normy. Ji yra pasiryzusi uztikrinti, kad
infliacija vidutiniu laikotarpiu stabilizuotysi jos tiksliniame 2 % lygyje. Sprendimus dél
tinkamo pinigy politikos pobadzio ji priims per kiekvieng poséd;j atskirai,
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vadovaudamasi gaunamais duomenimis. Valdanciosios tarybos sprendimai dél
palikany normy priklausys nuo to, kaip ji vertins infliacijos perspektyva ir su ja
susijusia rizikg, atsizvelgdama j gaunamus ekonominius ir finansinius duomenis,
bazinés infliacijos dinamikg ir pinigy politikos poveikio perdavimo stipruma.
Valdancioji taryba néra i$ anksto jsipareigojusi laikytis kokios nors konkrecios
palikany normy raidos krypties.

Bet kokiu atveju Valdancioji taryba yra pasirengusi koreguoti visas pagal jai suteiktus
jgaliojimus turimas priemones, kad infliacija tvariai stabilizuotysi jos nustatytame
tiksliniame lygyje vidutiniu laikotarpiu ir baty uztikrintas sklandus pinigy politikos
poveikio perdavimas.
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