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SANTRUMPOS

SALYS

BE Belgija LU Liuksemburgas

BG Bulgarija HU Vengrija
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IT Italija SE Svedija

cY Kipras UK Jungtiné Karalyste

LV Latvija (ON Jungtinés Amerikos Valstijos

LT Lietuva

KITOS

ES Europos Sgjunga

BPM bendras prieziliros ESRV  Europos sisteminés rizikos valdyba
mechanizmas ESS95 1995 m. Europos saskaity sistema

BVP bendrasis vidaus EUR euro
produktas MNP makroekonominio

EBPO Ekonominio nesubalansuotumo procediira
bendradarbiavimo ir NCB nacionalinis centrinis bankas
plétros organizacija PDP pervirsinio deficito procediira

ECB Europos Centrinis PFI pinigy finansy jstaiga
Bankas SSKV  Sutartis dél stabilumo,

ECBS Europos centriniy banky koordinavimo ir valdysenos
sistema ekonominéje ir pinigy sgjungoje

EK efektyvusis kursas SVKI  suderintas vartotojy kainy indeksas

ECFIN GD Ekonomikos ir finansy TAB Tarptautiniy atsiskaitymy bankas
reikaly generalinis TDO Tarptautiné darbo organizacija
direktoratas, Europos ti.b. tarptautiniy investicijy balansas
Komisija TVF Tarptautinis valiutos fondas

EPI Europos pinigy institutas ~ VKI vartotojy kainy indeksas

EPS ekonominé ir pinigy VKM  valiuty kurso mechanizmas

sajunga

Remiantis ES praktika, ES valstybés narés Siame dokumente iSvardytos abécélés tvarka
pagal Saliy pavadinimus nacionalinémis kalbomis.

LENTELESE NAUDOJAMI ZENKLAI

.— duomeny néra arba tokio rodiklio nebuvo
» Néra duomeny, nors toks rodiklis buvo
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1 |VADAS

1999 m. sausio 1 d. eurg jsivedé 11 ES valstybiy nariy. Nuo to laiko bendra valiutg jsivedé
dar septynios ES valstybés narés, o paskutiné tai padaré Latvija 2014 m. sausio 1 d. Kartu
su 2013 m. liepos 1 d. j ES istojusia Kroatija i$ viso desimt ES Saliy ekonomingje ir pinigy
sajungoje (EPS) kol kas dalyvauja nevisapusiskai, t. y. jos dar néra jsivedusios euro. Dvi
i$ jy (Danija ir Jungtiné Karalyste) pranese, kad nedalyvaus EPS treciajame etape. Todé¢l
praneSimuose apie konvergencija Sios dvi Salys vertinamos tik gavus jy prasyma. Kadangi
né viena i$ §iy Saliy to nepapra$¢, Siame praneSime vertinamos aStuonios $alys: Bulgarija,
Cekija, Kroatija, Lietuva, Vengrija, Lenkija, Rumunija ir Svedija. Pagal Sutartj dél
Europos Sajungos veikimo (toliau — Sutartis) visos a$tuonios alys yra jsipareigojusios

jsivesti eura, o tai reiskia, kad jos privalo siekti jvykdyti visus konvergencijos kriterijus.

Rengdamas $j pranesimg, ECB vykdo Sutarties 140 straipsnio reikalavimg ne re¢iau kaip
kartg per dvejus metus arba ES valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, praSymu pranesti
ES Tarybai ,,apie pazanga, padaryta valstybiy nariy, kurioms taikoma iSimtis, vykdant
savo jsipareigojimus ekonominei ir pinigy sajungai sukurti. Taigi Siame praneSime
apzvelgiamos aStuonios Salys yra vertinamos reguliariai kas dvejus metus. Toks
jgaliojimas taip pat suteiktas Europos Komisijai, irgi parengusiai prane$img, todél tuo

paciu metu ES Tarybai pateikiami du pranesimai.

Siame pranesime ECB taiko ta pacia sistema kaip ir ankstesniuose savo praneSimuose apie
konvergencijg. Jis vertina, ar minétos aStuonios Salys pasieké auksta tvarios ekonominés
konvergencijos laipsnj, ar nacionalinés teisés aktai suderinti su Sutartimi bei Europos
centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statutu (toliau — Statutas) ir kaip
laikomasi teisés akty reikalavimy, kuriuos turi jvykdyti atitinkami nacionaliniai centriniai

bankai (NCB), siekdami tapti neatskiriama Eurosistemos dalimi.

Siame praneSime Lietuva vertinama issamiau nei kitos vertinamos $alys, nes Lietuvos
valdzios institucijos ne kartg yra pareiSkusios apie ketinimg 2015 m. sausio 1 d. jsivesti

eury.

Ekonominés konvergencijos proceso vertinimas labai priklauso nuo pagrindiniy statistiniy

duomeny kokybés ir vientisumo. Rengiant ir teikiant statistikg, ypa¢ valdzios finansy

! Taip pat Zr. pranesimo apie konvergencija odyne paaiskintas savokas ,,Sutartis“ ir , Sutartys*.

ECB
PraneSimas apie konvergencijg
2014 m. birzelis



statistika, neturi bati atsizvelgiama j politinius svarstymus ir negali biiti daromas politinis
spaudimas. ES valstybés narés raginamos teikti prioriteta savo statistikos kokybei ir
vientisumui, uZztikrinti, kad rengiant tokig statistikg buty taikoma tinkama patikry ir
balansy sistema, ir taikyti minimalius standartus statistikos srityje. Tokie standartai yra
nepaprastai svarbis siekiant jtvirtinti nacionaliniy statistikos institucijy nepriklausomuma,
vientisumg bei atskaitomybe ir skatinti pasitikéjimg valdZios finansy statistikos kokybe

(Zr. 5 skyriaus 2 skirsnj).

Be to, nuo 2014 m. lapkri¢io 4 d.” kiekviena §alis, kuriai i§imtys panaikintos, ne véliau
negu ta dieng, kurig jsives eura, prisijungs prie bendro prieziiiros mechanizmo (BPM).
Nuo tos dienos tai Saliai bus taikomos visos su BPM susijusios teisé€s ir pareigos. Todél
ypac svarbu, kad ji atlikty biitinus pasirengimo darbus. Siuo atzvilgiu ECB daug reik§més
teikia iSsamiam kredito jstaigy vertinimui, jskaitant balanso vertinima, kurj jis privalo
atlikti prieS imdamas vykdyti savo uzduotis. Tai valstybiy nariy, dalyvaujanéiy BPM,
banky sistemos vertinimas, kurj atlicka ECB bendradarbiaudamas su dalyvaujanciy
valstybiy nariy nacionalinémis kompetentingomis valdZios institucijomis. Sis vertinimas
(Siame praneSime neaptariamas) turi biiti baigtas iki ECB pradés vykdyti priezitiros
funkcijas ir apima turto kokybés perziiirg bei testavimg nepalankiausiomis salygomis. JO
tikslas — skatinti skaidrumg, prireikus koreguoti balansus ir stiprinti pasitikéjimg banky
sektoriuje. I$samus vertinimas bus taikomas visy valstybiy nariy, kurios prisijungs prie
euro zonos ir atitinkamai — prie BPM po tos dienos, kurig pradedama priezitira, banky

sistemai®.

Sio pranesimo struktiira tokia. 2 skyriuje apraSoma sistema, taikoma ekonominei ir teisinei
konvergencijai vertinti. Ekonominés konvergencijos pagrindiniai aspektai lygiagreciai
apzvelgiami 3 skyriuje. 4 skyrius — tai valstybiy vertinimo santraukos, jose pateikiami
esminiai ekonominés ir teisinés konvergencijos analizés rezultatai. Ekonominés
konvergencijos biiklés kiekvienoje 1§ aStuoniy vertinamy ES valstybiy nariy detalesné

analizé, konvergencijos rodikliy apzvalga ir jiems rengti naudota statistikos metodika

Sig dieng ECB pradeda vykdyti pagal 2013 m. spalio 13d. Tarybos Reglamento (ES)
Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam Bankui pavedami speciallis uzdaviniai, susij¢ su
rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy prieziGros politika, 33 straipsnio 2 dalj jam pavestas
uZduotis.

8 Zr. 2014 m. balandZio 16 d. Europos Centrinio Banko reglamento ECB/2014/17, kuriuo
nustatoma Europos Centrinio Banko bei nacionaliniy kompetentingy institucijy ir paskirty
nacionaliniy valdzios institucijy bendradarbiavimo BPM srityje sistema (BPM pagrindy
reglamento), 10 konstatuojamajg dalj.
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pateikiama 5 skyriuje. Galiausiai 6 skyriuje vertinama, kaip kiekvienos i§ $iy valstybiy
nariy nacionalinés teisés aktai, tarp jy ir NCB jstatymai, atitinka Sutarties 130 ir 131

straipsnius.
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2 ANALIZES PAGRINDAS

21 EKONOMINE KONVERGENCIJA

Norédamas jvertinti ekonominés konvergencijos bukle eurg sickianciose jsivesti ES
valstybése narése, ECB naudojasi bendra analizés sistema. Si bendra sistema, kuria
Europos pinigy institutas (EPI) ir ECB nuosekliai taiko visuose savo praneSimuose apie
konvergencija, grindziama, pirma, Sutarties nuostatomis ir tuo, kaip jas taiko ECB,
vertindamas kainy pokycius, fiskalinj balansg ir skolos rodiklius, valiutos keitimo kursg ir
ilgalaikes paliikany normas bei Kitus ekonominei integracijai ir konvergencijai svarbius
veiksnius. Antra, sistema grindziama daugeliu papildomy praeitj ir ateities lukescius
apibiidinan¢iy ekonominiy rodikliy, laikomy naudingais konvergencijos tvarumui detaliau
jvertinti. Valstybés narés patikrinimas pagal visus Siuos veiksnhius yra svarbus, siekiant
uztikrinti jos integracija i euro zong be didesniy sunkumy. Toliau pateiktuose 1-
5 intarpuose trumpai primenamos teisinés nuostatos ir nurodomos metodinés detalés, kaip

ECB Sias nuostatas taiko.

Siekiant uztikrinti tgstinuma ir vienodg traktavima, §is praneSimas parengtas vadovaujantis
anksCiau ECB (prie§ tai — EPI) paskelbty pranesSimy principais. Taikydamas
konvergencijos kriterijus, ECB vadovaujasi keliais pagrindiniais principais. Pirma, atskiri
kriterijai aidkinami tiksliai ir taikomi grieZtai. Sio principo loginis pagrindas yra tai, kad
svarbiausias kriterijy tikslas — uztikrinti, jog euro zonoje galéty dalyvauti tik tos valstybés
narés, kuriy ekonominé biuklé yra palanki palaikyti kainy stabiluma ir euro zonos
vientisuma. Antra, konvergencijos kriterijai — tai aiSkiis integruoti reikalavimai ir jie visi
turi buti jgyvendinti. Sutartyje Sie kriterijai yra lygiaverciai, jie netaikomi hierarchiniu
principu. Trecia, konvergencijos kriterijai turi biiti jgyvendinti vadovaujantis faktiniais
duomenimis. Ketvirta, konvergencijos kriterijai turi biiti taikomi nuosekliai, skaidriai ir
paprastai. Be to, aptariant atitiktj konvergencijos kriterijams, labai svarbus veiksnys yra
tvarumas, nes konvergencija turi bati ilgalaiké, o ne tik tam tikro momento. Todél

vertinant kiekvieng valstybe detaliai iSnagrinéjamas jos konvergencijos tvarumas.

Atsizvelgiant j tai, atitinkamy Saliy ekonomikos raida apZvelgiama jvertinant praeities,

daZniausiai paskutiniy deSimties mety, duomenis. Tai padeda geriau nustatyti, kokiu
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mastu dabartiné pazanga yra isties struktariniy pokyc¢iy rezultatas, o tai savo ruoztu leidZia

geriau jvertinti ekonominés konvergencijos tvaruma.

Be to, kiek reikia, atsizvelgiama ir ] ateities perspektyva. Todél ypa¢ daug démesio
skiriama tam faktui, kad palankios ekonomikos raidos tvarumas i§ esmés priklauso nuo
tinkamy ir ilgalaikiy politikos priemoniy, naudojamy sprendziant esamas ir biisimas
problemas. Tvirtas valdymas ir patikimos institucijos taip pat labai svarbus palaikant tvary
gamybos augimg vidutiniu ir ilgu laikotarpiais. Apskritai pabréziama, kad, norint
uztikrinti ekonominés konvergencijos tvaruma, reikalinga ne tik gera pradzia, patikimos

institucijos, bet ir tinkama ekonominé politika véliau, jau jvedus eura.

Si bendra sistema taikoma atskirai aStuonioms vertinamoms ES valstybéms naréms.
Vadovaujantis Sutarties 140 straipsnio nuostatomis, Sie vertinimai, kuriuose démesys

sutelktas | kiekvienos valstybés narés rezultatus, turéty biiti nagrinéjami atskirai.

Paskutiné Siame pranesime panaudoty statistikos duomeny pateikimo diena buvo 2014 m.
geguzés 15 d. Statistinius duomenis, naudojamus taikant konvergencijos kriterijus, pateiké
Europos Komisija (zr. 5 skyriaus 2 skirsnj, lenteles ir grafikus), bendradarbiaudama su
ECB dél valiuty kursy ir ilgalaikiy palikany normy. Konvergencijos duomenys apie kainy
ir ilgalaikiy paltikany normy pokycius yra pateikti iki 2014 m. balandzio mén. — tai
paskutinis ménuo, kurio duomenys buvo panaudoti nustatant SVKI. Siame pranesime
vertinamy ménesiniy valiuty kursy duomeny pateikimo laikotarpis baigiasi 2014 m.
balandZio mén. Praeities duomenys apie fiskalines pozicijas apima laikotarpj iki 2013 m.
Taip pat atsizvelgta j jvairiuose Saltiniuose pateikiamas prognozes ir j naujausia §ios
valstybés narés konvergencijos programa bei kita informacija, kuri laikoma svarbia
konvergencijos tvarumui vertinti atsizvelgiant | ateities perspektyvas. Europos Komisijos
2014 m. pavasario prognozé ir 2014 m. Jspéjimo mechanizmo ataskaita, j kurias
atsizvelgiama Siame praneSime, paskelbtos atitinkamai 2014 m. geguzés 2 d. ir 2013 m.

lapkri¢io 13 d. ECB bendroji taryba §j pranesima patvirtino 2014 m. birzelio 2 d.

Kainy raidg reglamentuojancios teisés akty nuostatos ir tai, kaip jas taiko ECB, apraSoma

1 intarpe.
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KAINY RAIDA
1 Sutarties nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies pirmoje itraukoje reikalaujama, kad praneSime apie
konvergencija buity nagrinéjama, ar pasiektas aukstas tvarios konvergencijos laipsnis, tuo
tikslu nurodant, kaip kiekviena valstybé nar¢ atitinka tokj kriterijy:

,»didelis kainy stabilumas; ar jis pasiektas, sprendziama pagal infliacijos lygj, artimg tam,
kurj yra pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra
stabiliausios.*

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnyje,
1 straipsnyje numatoma:

»Kainy stabilumo kriterijus, nurodytas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
140 straipsnio 1 dalies pirmoje jtraukoje, reiskia, kad valstybés narés kainy stabilumas yra
tvarus ir vidutinis infliacijos lygis per vienerius metus iki tyrimo nevirSija daugiau kaip
1'% procentinio punkto daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios,
infliacijos lygio. Infliacija matuojama taikant vartotojy kainy indeksg palyginamuoju
pagrindu, atsizvelgiant j nacionaliniy apibréz¢iy skirtumus.

2 Sutarties nuostaty taikymas
Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas pritaiko taip, kaip nurodyta toliau:

Pirma, dél teiginio ,,vidutinis infliacijos lygis per vienerius metus iki tyrimo*“ reikia
pasakyti, kad Sis infliacijos lygis apskaiCiuojamas pagal tai, kiek padidéjo pastaryjy
12 ménesiy SVKI vidurkis, palyginti su pragjusio 12 ménesiy laikotarpio vidurkiu. Siame
praneSime infliacijos lygio ataskaitinis laikotarpis — nuo 2013 m. geguzés mén. iki
2014 m. balandZio mén.

Antra, teiginys ,,daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios®, kuris
vartojamas pamatinei vertei apibrézti, taikomas apskai¢iuojant trijy ES valstybiy nariy,
kuriose infliacijos lygis yra maZiausias — Siuo atveju Latvijos (0,1 %), Portugalijos (0,3 %)
ir Airijos (0,3 %) — nesvertinj aritmetinj infliacijos lygio vidurkj. Nustatoma, kad vidutinis
infliacijos lygis yra 0,2 %, o pridéjus 1% procentinio punkto, gaunama 1,7 % infliacijos
pamatiné verte.

Skaiciuojant infliacijos pamating verte¢ nebuvo jtrauktas Graikijos, Bulgarijos ir Kipro
infliacijos lygis. Siose Salyse kainy poky¢iy ataskaitiniu laikotarpiu 12 ménesiy
laikotarpio vidurkis 2014 m. balandzio mén. buvo atitinkamai -1,2 %, —0,8 % ir —0,4 %.
Skaiciuojant infliacijos pamating verte Sios trys Salys buvo jvertintos kaip ,,iSskirtinés®.
Visose Siose Salyse infliacijos lygis ataskaitiniu laikotarpiu buvo gerokai maZesnis negu
kity valstybiy nariy ir visose jose tam jtakg daré iSskirtiniai veiksniai. Graikijos ir Kipro
ekonomika patyré itin stipry nuosmukj, dél to kainy pokycius Siose Salyse slopina ypac
didelis neigiamas gamybos atotriikis. Bulgarijoje infliacija sumazéjo dél Siai valstybei
budingy veiksniy, be kita ko, dél smarkaus administruojamy kainy sumazéjimo
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(daugiausia susijusio su elektros energijos kainomis) ir itin neigiamo susisiekimo ir
sveikatos priezitiros paslaugy sektoriy poveikio.

Reikéty atkreipti démesj j tai, kad sgvoka ,,iSskirtiné“ jau buvo vartojama ankstesniuose
ECB pranesimuose apie konvergencijg (zr., pvz., 2010, 2012 ir 2013 m. praneSimus), taip
pat EPI praneSimuose apie konvergencija. Pagal Siuos pranesimus, valstybé naré laikoma
iSskirtine, jei tenkinamos dvi salygos: pirma, Salies 12 ménesiy infliacijos lygio vidurkis
yra daug mazesnis negu kity valstybiy nariy atitinkamas infliacijos lygis; antra, jos kainy
raidai didele jtakg daré iSskirtiniai veiksniai. ISskirtinumas nenustatomas mechaniskai.
Siuo principu pradéta vadovautis siekiant tinkamai jvertinti galimus didelius atskiry Saliy
infliacijos raidos iSkraipymus.

Infliacija apskaiCiuota pagal SVKI, sukurta konvergencijai jvertinti, remiantis
palyginamuoju kainy stabilumo rodikliu (zr. 5 skyriaus 2 skirsnj). Vidutinis euro zonos
infliacijos lygis palyginimui pateikiamas Sio praneSimo statistikos dalyje.

Siekiant detaliau iSanalizuoti kainy raidos tvarumg vertinamoje Salyje, vidutiné infliacija
pagal SVKI per 12 ménesiy nagrin¢jama laikotarpj nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m.
balandZio mén. vertinama pagal tai, kaip per paskutinius deSimt mety kito Sios Salies
ekonominé veikla vertinant pagal kainy stabilumg. Taigi, démesys skiriamas pinigy
politikos krypciai, ypa¢ tam, ar pinigy politikos institucijos visy pirma stengiasi pasiekti ir
palaikyti kainy stabiluma, taip pat tam, ar kitos ekonominés politikos sritys prisideda
jgyvendinant §j tikslg. Be to, jvertinamas ir makroeckonominés aplinkos poveikis kainy
stabilumo siekiui. Kainy raida analizuojama atsizvelgiant j pasitlos ir paklausos salygas,
sutelkiant démesj, be kita ko, j veiksnius, darancius poveikj vienetinéms darbo sgnaudoms
ir importo kainoms. Taip pat atsizvelgiama j kitus svarbius kainy indeksus, kaip antai:
SVKI, nejskaitant neperdirbty maisto produkty ir energijos, SVKI taikant pastovias
mokesCiy normas, nacionalinj VKI, privataus vartojimo defliatoriy, BVP defliatoriy ir
gamintojo kainas. Vertinant ateities perspektyvos poziiiriu, pateikiama keleriy artimiausiy
mety infliacijos galimos raidos apzvalga, | kurig jtraukiamos ir pagrindiniy tarptautiniy
organizacijy bei rinkos dalyviy prognozés. Be to, aptariami instituciniai ir struktiriniai
aspektai, kurie yra svarbiis norint palaikyti kainy stabilumui palankia aplinka jsivedus

eury.

Fiskaling raida reglamentuojancios teisés akty nuostatos, tai, kaip jas taiko ECB, ir susije

procediiriniai klausimai aprasomi 2 intarpe.

ECB
Pranesimas apie konvergencijg
2014 m. birzelis



FISKALINE RAIDA
1 Sutarties ir Kitos teisinés nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies antroje jtraukoje nustatyta, kad praneSime apie
konvergencija turi biiti nagrinéjama, ar pasiektas aukstas tvarios konvergencijos laipsnis,
tuo tikslu nurodant, kaip kiekviena valstybé naré atitinka tokj kriterijy:

»valstybés finansinés padéties tvarumas; ar jis pasiektas, sprendziama pagal bendrojo
Salies biudZeto be pervirSinio deficito, kuris nustatomas pagal 126 straipsnio 6 dalj,
padétj.

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos Kkriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnyje,
2 straipsnyje nustatyta:

»Bendrojo Salies biudzeto padéties kriterijus, nurodytas minétos Sutarties 140 straipsnio 1
dalies antroje jtraukoje, reiSkia, kad tyrimo metu valstybé naré néra Tarybos sprendimo
pagal minétos Sutarties 126 straipsnio 6 dalj dél pervirsinio deficito buvimo atitinkamoje
valstybéje naréje objektas.*

126 straipsnyje numatyta pervirSinio deficito procediara (PDP). Vadovaudamasi
126 straipsnio 2 ir 3 dalimis, Europos Komisija parengia pranesima, jei valstybé naré
neatitinka biudzetinés drausmés reikalavimy, ypac jei:

(@) planuojamo arba faktinio valdZios sektoriaus deficito ir BVP santykis virSija
pamatine verte (Protokole dél pervirSinio deficito procediiros numatyta, kad Sis dydis
yra 3 % BVP), iSskyrus atvejus, kai:

- arba santykis labai ir nuolat mazéjo ir pasieké lygj, artimg pamatinei vertei;

- arba antraip — pamatinés vertés pervirsis yra tik iSimtinis ir laikinas, ir santykis
iSlieka artimas pamatinei vertei,

(b) valstybés skolos ir BVP santykis virSija tam tikra pamating vert¢ (Protokole dél
pervirSinio deficito procediiros numatyta, kad Sis dydis turi sudaryti 60 % BVP),
iSskyrus atvejus, kai tas santykis pakankamai maz¢ja ir tinkamu tempu artéja prie
pamatinés vertes.

Komisijos parengtame praneSime taip pat turi buti atsizvelgiama | tai, ar valdZios
sektoriaus deficitas yra didesnis uz valstybés investicijy islaidas, be to, jvertinami ir kiti
svarbiis veiksniai, jskaitant valstybés narés vidutinés trukmés ekonomikos ir biudzeto
biikle. Komisija taip pat gali parengti praneSima, jei ji mano, kad valstybei narei gresia
pervirSinio deficito pavojus, nors pagal tuos Kkriterijus reikalavimai ir vykdomi.
Ekonomikos ir finansy komitetas parengia nuomon¢ apie Komisijos pranesima.
Galiausiai, vadovaudamasi 126 straipsnio 6 dalimi, ES Taryba, remdamasi Komisijos
rekomendacija ir apsvars¢iusi suinteresuotos valstybés narés norimas pareiksti pastabas
bei nuodugniai jas jvertinusi, kvalifikuota balsy dauguma, iSskyrus suinteresuotos
valstybés narés balsg, nusprendzia, ar toje valstybéje naréje yra susidargs pervirSinis
deficitas.
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Sutarties 126 straipsnio nuostatos papildomai paaiskintos Tarybos reglamente (EB)
Nr. 1467/97", kuriame, be Kita ko:

e patvirtinama, kad skolos kriterijus yra lygiavertis deficito kriterijui, suteikiant
galimybe jj taikyti ir numatant trejy mety pereinamagjj laikotarpj. Reglamento
2 straipsnio la dalyje nustatyta, kad, kai valdZios sektoriaus skolos ir BVP santykis
vir§ija pamating verte, pripazjstama, kad jis pakankamai mazéja ir tinkamu tempu
artéja prie pamatinés vertés, jei per pastaruosius trejus metus skirtumas, palyginti su
pamatine verte, vidutiniSkai mazéja viena dvideSimtgja per metus kaip lyginamasis
dydis, pagristas pokyc¢iais per pastaruosius trejus metus, apie kuriuos turima duomeny.
Reikalavimas pagal skolos kriterijy taip pat laikomas jvykdytu jei, remiantis
Komisijos biudzeto prognozémis, atrodo, kad skirtumas sumazés per trejus metus.
Taikant skolos mazinimo lyginamajj dyd;, atsizvelgiama j ekonomikos ciklo poveiki
skolos mazZinimo tempui;

e iSsamiai iSdéstomi svarbiis veiksniai, j kuriuos Komisija atsizvelgia rengdama
praneSimg pagal Sutarties 126 straipsnio 3 dalj. Svarbiausia tai, kad jame nurodyti
veiksniai, kurie laikomi svarbiais vertinant vidutinés trukmés ekonominés buklés,
biudzeto buklés ir valdzios sektoriaus skolos pozicijos poky€ius (zr. Reglamento
2 straipsnio 3 dalj ir toliau pateiktg iSsamig informacija apie ECB vykdoma analize).

Be to, 2012 m. kovo 2 d. 25 ES valstybés narés (visos ES valstybés narés, iSskyrus
Jungting Karalyste ir Cekija) pasirasé Sutartj dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos
ekonomingje ir pinigy sajungoje, parengta remiantis atnaujinto Stabilumo ir augimo pakto
nuostatomis®. III antrastinéje dalyje (Fiskalinis susitarimas), be kita ko, nustatyta, kad j
nacionaling teis¢ jtraukiama privaloma fiskaliné taisyklé, kuria siekiama uztikrinti
subalansuotg arba perteklinj valdzios sektoriaus biudzeta. Laikomasi nuomonés, kad Sios
taisyklés yra laikomasi, jeigu metinis struktiirinis balansas atitinka tos Salies vidutinés
trukmés tiksla ir struktiirinis deficitas nevirSija 0,5 % BVP. Jeigu valdZios sektoriaus
skolos santykis gerokai maZesnis nei 60 % BVP ir jeigu ilgalaikio fiskalinio tvarumo
rizika maza, vidutinés trukmés tikslas gali biti struktiirinis deficitas, ne didesnis kaip 1 %
BVP. Sutartyje dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos ekonominéje ir pinigy
sgjungoje taip pat nustatyta skolos mazinimo lyginamojo dydzio taisyklé, nurodyta
minétame Tarybos reglamente (ES) Nr.1177/2011, kuriuo buvo i$ dalies pakeistas
Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1467/97°. Per vienus metus nuo $ios Sutarties jsigaliojimo
ja pasiraSiusios valstybés narés j savo konstitucijg arba atitinkamg didesne teising galig
negu metinis biudZeto jstatymas turint] jstatymag privalo jtraukti nustatytas fiskalines
taisykles ir automatinio koregavimo mechanizma nukrypimo nuo fiskalinio tikslo atveju.

Kalbant apie Europos stabilumo mechanizmo steigimo sutartj, pasakytina, kad
7 konstatuojamojoje dalyje nustatyta, kad, tapusi euro zonos dalimi, ES valstybé naré turi
tapti ir Europos stabilumo mechanizmo nare, turinéia visas teises ir jsipareigojimus.

11997 m. liepos 7 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1467/97 dél pervirsinio deficito procediiros

igyvendinimo paspartinimo ir paaiskinimo (OL L 209, 1997 § 2, p. 6).

Sutartis dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos ekonominéje ir pinigy sajungoje taikoma ir

ja ratifikavusioms ES valstybéms naréms, kurioms taikoma iSimtis, nuo tada, kai pradés galioti

sprendimas, panaikinantis i§imtj, arba anksciau, jei atitinkama valstybé naré pareiks, kad nori,

jog jai biity taikomos visos ar dalis $ios sutarties nuostaty nuo atitinkamos ankstesnés datos.

3 2011 m. lapkri¢io 8 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr.1177/2011, kuriuo i§ dalies kei¢iamas
Reglamentas (EB) Nr.1467/97 dél pervirsinio deficito procediiros jgyvendinimo paspartinimo ir
paaiskinimo (OL L 306, 2011 11 23, p. 33).
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44 straipsnyje apraSyta pra§ymo dél narystés pateikimo ir prisijungimo prie Sio
mechanizmo tvarka®.

2 Sutarties nuostaty taikymas

Konvergencijai nagrinéti ECB pateikia savo pozitrj apie fiskaling raidg. Tvarumui
jvertinti ECB analizuoja pagrindinius fiskalinés raidos rodiklius nuo 2004 iki 2013 m.,
valdzios sektoriaus finansy perspektyvas bei problemas ir atkreipia démesj j deficito ir
skolos raidos sgsajas. ECB analiz¢je apzvelgiamas nacionaliniy biudzeto sistemy
veiksmingumas, kaip nurodyta Tarybos reglamento (EB) Nr. 1467/97 2 straipsnio 3 dalies
b punkte su paskutiniais pakeitimais, padarytais Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1177/2011,
ir Tarybos direktyvoje 2011/85/ES°. Be to, i$laidy lyginamojo dydzio taisykle, iidéstyta
Tarybos reglamento (EB) Nr. 1466/97 9 straipsnio 1 dalyje®, siekiama uztikrinti tinkamg
padidéjusiy iSlaidy finansavimg. Pagal $ig taisykle, be kita ko, ES valstybés narés, kurios
dar nepasieké savo vidutinés trukmés biudzeto tikslo, turéty uztikrinti, kad atitinkamy
pirminiy i$laidy metinis augimo rodiklis nevirSyty potencialaus BVP augimo pamatinio
vidutinés trukmeés rodiklio, nebent $is virSijimas atitinka diskrecines pajamy priemones.
Kalbant apie 126 straipsnj, pasakytina, kad ECB, kitaip negu Komisija, neatlicka jokio
oficialaus vaidmens taikant PDP. ECB praneSime tik informuojama, ar $aliai taikytina
PDP.

Atsizvelgdamas j Sutarties nuostata, kad skolos santykis, didesnis kaip 60 % BVP, turéty
»pakankamai mazéti ir patenkinamai sparCiai artéti prie pamatinés vertés“, ECB
analizuoja skolos santykio praeities ir biisimas tendencijas. Toms ES valstybéms naréms,
kuriose skolos santykis virsija pamatine verte, ECB palyginimo tikslais pateikia skolos
tvarumo analizg, kurioje taip pat remiamasi skolos mazinimo lyginamuoju dydziu,
nustatytu Tarybos reglamento (ES) Nr. 1467/97 2 straipsnio 1a dalyje.

Fiskalinés raidos jvertinimas grindziamas duomenimis, surinktais i$ nacionaliniy saskaity
pagal 1995 m. Europos saskaity sistema (zr. 5 skyriaus 2 skirsnj). Daugelj i $i pranesima
jtraukty duomeny Komisija pateiké 2013 m. balandZio mén. Jie apima valdZios finansy
pozicijas nuo 2004 iki 2013 m. ir Komisijos prognozes 2014 m.

Kalbant apie valstybés finansy tvarumg vertinamoje Salyje, nagrinéjamy 2013 m.

rezultatai apzvelgiami juos palyginant su valstybés narés rezultatais per pastaruosius

Nuomonéje CON/2012/73 ECB pareiské, kad ,,Europos stabilumo mechanizmo steigimo

sutarties 44 straipsnyje nustatyta, kad ,,Europos stabilumo mechanizmo steigimo sutartj galés

pasiraSyti kitos ES valstybés narés, pateikusios praSyma dél narystés. ,,Kitos“ valstybés narés —

tai valstybés narés, kurios Europos stabilumo mechanizmo steigimo sutarties pasiraSymo metu

dar néra jsivedusios euro. Sios sutarties 44 straipsnyje taip pat nustatyta, kad valstybé naré gali

pateikti Europos stabilumo mechanizmui praSyma dél narystés po to, kai Europos Sajungos

Taryba, vadovaudamasi Sutarties 140 straipsnio 2 dalimi, priima sprendima, panaikinantj tai

valstybei narei taikyta iSimtj, leidZianéia nejsivesti euro. Europos stabilumo mechanizmo

steigimo sutarties 44 straipsnyje taip pat nustatyta, kad Europos stabilumo mechanizmo

Valdytojy tarybai patvirtinus valstybés narés praSyma dél narystés, valstybé naré tampa

mechanizmo nare deponavusi prisijungimo dokumentus Depozitarui.“ ECB nuomonés

skelbiamos ECB interneto svetainéje www.ech.europa.eu.

2011 m. lapkri¢io 8 d. Tarybos direktyva 2011/85/ES dél reikalavimy valstybiy nariy biudzeto

sistemoms (OL L 306, 2011 11 23, p. 41).

® 1997 m. liepos 7 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1466/97 dél biudzeto biklés prieZiiiros
stiprinimo ir ekonominés politikos priezitiros bei koordinavimo (OL L 209, 1997 8 2, p. 1).
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desimt mety. I$ pradziy nagrinéjama deficito santykio raida. Verta prisiminti, kad Salies
metinio deficito santykio poky&iams paprastai turi jtakos daug jvairiy veiksniy. Sie
veiksniai daznai skirstomi ] ,ciklinius veiksnius“, rodancius, kaip deficita veikia
ekonomikos ciklo poky¢iai, ir ,,neciklinius veiksnius®, daznai naudojamus struktiriniams
ar ilgalaikiams fiskalinés politikos koregavimams parodyti. Taciau tai nereiskia, kad,
remiantis tokiais Siame praneSime skaiCiais iSreikStais necikliniais veiksniais, galima
visiSkai paaiSkinti fiskalinés pozicijos struktiirinj pokytj, nes jiems jtakos turi politines
priemonés ir speciallis veiksniai — jy abiejy poveikis biudZeto balansui yra trumpalaikis.
D¢l netikrumo, susijusio su potencialaus BVP lygiu ir didé¢jimo tempu, ypac sudétinga
jvertinti, kaip krizés laikotarpiu pakito struktiirinés biudZeto pozicijos. Kalbant apie kitus
fiskalinius rodiklius, detaliau iSnagrin¢jamos ir ankstesnés valdzios iSlaidy ir pajamy

tendencijos.

Toliau nagringjami valdzios sektoriaus skolos santykio pokyciai per $j laikotarpj ir juos
nulemiantys veiksniai, t. y. skirtumas tarp nominaliojo BVP augimo ir paliikany normy,
pirminis balansas bei deficito ir skolos koregavimas. Taikant tokj pozitir], galima gauti
papildomos informacijos apie tai, kaip makroekonominé aplinka, ypa¢ augimo ir paliikany
normy derinys, paveiké skolos raida. Taip pat jis gali suteikti daugiau informacijos apie
fiskalinés konsolidacijos priemoniy nauda pirminiam balansui ir apie specialiy veiksniy
itaka, kurig rodo deficito ir skolos koregavimas. Be to, analizuojama valdzios sektoriaus
skolos struktiira, skiriant ypatingg démesj trumpalaikés skolos dalims ir skolai uzsienio
valiuta bei jy pokyCiams. Palyginant Sias dalis su esamu skolos santykio lygiu, galima

atskleisti fiskaliniy balansy jautrumg valiuty kursy ir paliikany normy pokyc¢iams.

Kalbant apie ateities perspektyva, aptariami nacionalinio biudZeto planai ir neseniai
paskelbtos Europos Komisijos prognozés 2014 m., atsizvelgiant ] konvergencijos
programoje numatyta vidutinio laikotarpio fiskaling strategija. Aptariamas vertinamos
Salies vidutinio laikotarpio biudzeto tiksly, nustatyty Stabilumo ir augimo pakte,
numatomo jgyvendinimo ir skolos santykio perspektyvos vadovaujantis dabartine
fiskaline politika jvertinimas. Galiausiai ypatingas démesys skiriamas konsolidacijos
galimybéms ir biudZeto pozicijy tvarumo ilgalaikéms problemoms, ypac
neindividualizuoty valstybés pensijy sistemy klausimams, susijusiems su demografiniais
poky¢iais, ir klausimams, susijusiems su susidariusiais vyriausybiy neapibréZztaisiais

Isipareigojimais, ypac finansy ir ekonomikos krizés metu.
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Kaip ir anksc¢iau, Sioje analizéje aptariama dauguma svarbiy veiksniy, jvardyty Tarybos

reglamento (EB) Nr. 1467/97 2 straipsnio 3 dalyje, kaip apraSyta 2 intarpe.

Valiuty kursy poky¢ius reglamentuojancios teisés akty nuostatos ir tai, kaip jas taiko ECB,

apraSoma 3 intarpe.

VALIUTY KURSU RAIDA
1 Sutarties nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies treioje itraukoje nustatyta, kad pranesime apie
konvergencija turi biiti nagrinéjama, ar pasicktas aukStas tvarios konvergencijos laipsnis,
tuo tikslu nurodant, kaip kiekviena valstybé naré atitinka tokj kriterijy:

,»EBuropos pinigy sistemos valiutos kurso mechanizmo nustatyty normaliy svyravimo riby
laikymasis bent dvejus metus iSvengiant nuvertéjimo euro atzvilgiu“.

Protokolo (Nr.13) dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnyje,
3 straipsnyje nustatyta:

»Dalyvavimo Europos pinigy sistemos valiutos kurso mechanizme kriterijus, nurodytas
minétos Sutarties 140 straipsnio 1 dalies trecioje jtraukoje, reiskia, kad valstybé naré
laikési norminiy svyravimy riby, numatyty Europos pinigy sistemos valiutos kurso
mechanizme, be dideliy nukrypimy bent paskutinius dvejus metus iki tyrimo. Pirmiausia
valstybé naré negali buti nuvertinusi savo valiutos dviSalio pagrindinio kurso euro
atzvilgiu savo pacios iniciatyva per tg patj laikotarpj.*

2 Sutarties nuostaty taikymas

Kalbant apie valiuty kursy stabiluma, pasakytina, kad ECB tiria, ar iki konvergencijos
nagrinéjimo $alis be dideliy nukrypimy, ypac nenuvertindama savo valiutos euro atzvilgiu,
bent dvejus metus dalyvavo VKM II (jis nuo 1999 m. sausio 1 d. pakeit¢ VKM). Jei
dalyvavimo laikotarpis yra trumpesnis, valiuty kursy poky¢iai apibuidinami taikant dvejy
mety ataskaitinj laikotarpj.

Vertinant valiutos kurso stabiluma euro atzvilgiu, Zitirima, ar valiutos kursas yra artimas
centriniam kursui VKM II, kartu atsizvelgiama j veiksnius, dél kuriy kursas galéjo
sustipréti. Toks metodas buvo taikomas ir ankséiau. Siuo pozidiriu valiutos kurso
svyravimo riby dydis VKM II nedaro jtakos valiutos kurso stabilumo Kkriterijaus
jvertinimui.

Be to, ,,dideliy nukrypimy“ nebuvimo klausimas paprastai analizuojamas: i) patikrinant
valiuty kursy nukrypimus nuo VKM II centrinio kurso euro atzvilgiu; ii) naudojant tokius
rodiklius, kaip valiutos kurso skirtumai euro atzvilgiu ir jy tendencija, taip pat
trumpalaikiy paltikany normy skirtumai euro zonoje ir jy poky¢iai; iii) jvertinant uzsienio
valiutos intervencijy vaidmenj; iv) atsizvelgiant j tarptautiniy finansinés paramos
programy jtaka stabilizuojant valiuta.
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Ataskaitinis laikotarpis Siame praneSime — nuo 2012 m. geguzés 16 d. iki 2014 m. geguzés
15 d. Visi dvisaliai valiuty kursai yra ECB oficialis orientaciniai kursai (zr. 5 skyriaus
2 skirsnj).

PraneSime ne tik pateikiami duomenys apie dalyvavimg VKM II ir nominaliojo valiutos
kurso euro atzvilgiu pokycius apzvelgiamu laikotarpiu, bet ir trumpai apZvelgiami su
esamo valiutos kurso tvarumu susij¢ rodikliai. Jie gaunami remiantis realiojo dvisalio ir
efektyviojo kursy pokyciais, eksporto rinkos dalimi ir mokéjimy balanso einamaja,
kapitalo ir finansy saskaitomis. Taip pat nagrinéjama bendros iSorés skolos ir grynosios
investicijy pozicijos raida ilgesniu laikotarpiu. Skirsnyje apie valiuty kursy pokycius
toliau aptariami ir Salies integracijos j euro zong lygio rodikliai. Tai vertinama ir pagal
iSorés prekybos integracija (eksportas ir importas), ir pagal finansy integracija. Galiausiai
valiuty kursy poky¢iams skirtame skirsnyje nurodoma, jei tai taikoma, ar vertinama Salis
yra pasinaudojusi centrinio banko teikiamu likvidumu arba mokéjimy balanso parama —
tiesiogiai ar per tarptautines institucijas, pavyzdziui, TVF ir (arba) ES. ]vertinama tiek
faktingé parama, tiek atsargumo tikslais suteiktas finansavimas, jskaitant ir galimybe gauti

prevencijos tikslais suteikiama finansavima, pavyzdziui, per TVF lanksciaja kredito linija.

Ilgalaikiy paliikany normy raida reglamentuojancios teisés akty nuostatos ir tai, kaip jas

taiko ECB, apraSoma 4 intarpe.

ILGALAIKIY PALUKANY NORMUY RAIDA
1 Sutarties nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies ketvirtoje jtraukoje nustatyta, kad praneSime apie
konvergencijg turi biiti nagrinéjama, ar pasiektas aukstas tvarios konvergencijos laipsnis,
tuo tikslu nurodant, kaip Kiekviena valstybé naré atitinka tokj kriterijy:

,valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, pasiektas konvergencijos ir jos dalyvavimo
valiutos kurso mechanizme patvarumas, kurj atspindi ilgalaikiy paltikany normos*.

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnyje,
4 straipsnyje nustatyta:

,Palikany normy konvergencijos kriterijus, nurodytas minétos Sutarties 140 straipsnio
1 dalies ketvirtoje jtraukoje, reiskia, kad vieny mety laikotarpiu iki tyrimo valstybés narés
vidutiné nominali ilgalaikiy palikany norma nevirSijo daugiau kaip 2 procentiniais
punktais daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios, paliikany
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normos. Paltikany normos matuojamos ilgalaikiy vyriausybés obligacijy ar palyginamy
vertybiniy popieriy pagrindu atsizvelgiant j nacionaliniy apibréz¢iy skirtumus.*

2 Sutarties nuostaty taikymas
Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas pritaiko taip, kaip nurodyta toliau:

Pirma, dél ,,vidutinés nominalios ilgalaikiy palikany normos* ,,vieny mety laikotarpiu iki
tyrimo* reikia pasakyti, kad Si ilgalaiké palukany norma apskaiciuojama kaip paskutiniy
12 ménesiy, kuriy duomenys yra jtraukti j SVKI, aritmetinis vidurkis. Siame pranesime
nagrinéjamas laikotarpis nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén.

Antra, teiginys ,daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios,
vartojamas pamatinei vertei apibrézti, taikomas naudojant ty paciy trijy valstybiy nariy,
kaip ir apskaiciuojant kainy stabilumo kriterijaus pamating verte, nesvertinj aritmetinj
ilgalaikiy paltikany normy vidurkj (zr. 1 intarpg). Per Siame praneSime nagrin¢jama
laikotarpj ilgalaikés paltkany normos trijose Salyse, kuriose kainos yra stabiliausios, buvo
3,3 % (Latvijoje), 3,5 % (Airijoje) ir 5,8 % (Portugalijoje). Atitinkamai vidutiné paliikany
norma yra 4,2 %, o prie jos pridéjus 2 procentinius punktus gaunama pamatiné verté yra
6,2 %. Palikany normos buvo apskaiCiuojamos pagal turimas suderintas ilgalaikes
paliikany normas, sudarytas konvergencijai jvertinti (Zr. 5 skyriaus 2 skirsnj).

Kaip jau minéta, Sutartyje aiSkiai nurodoma siekti ,,konvergencijos patvarumo®, kurj rodo
ilgalaikés paltikany normos. Todél pokyciai ataskaitiniu laikotarpiu — nuo 2013 m.
geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén. — vertinami atsizvelgiant j ilgalaikes paliikany
normas per paskutinius deSimt mety (arba per laikotarpj, kurio duomenys turimi) ir j
pagrindinius veiksnius, nulemiancius ilgalaikiy palikany normy skirtumus, palyginti su
euro zonos vidurkiu. Ataskaitiniu laikotarpiu vidutinés ilgalaikés palikany normos euro
zonoje i§ dalies rodé didele kai kurioms euro zonos Salims buidingg rizikos premija. Todél
palyginimui naudojamas ir AAA reitingu jvertinty ilgalaikiy vyriausybés obligacijy
pajamingumas, t. y. AAA reitingu jvertinty euro zonos Saliy obligacijy pajamingumo
kreives ilgalaikis pajamingumas, kurj apskaiCiuojant jtraukiamos AAA reitingu jvertinty
euro zonos 3aliy obligacijos. Siai analizei geriau suprasti pranesime taip pat pateikiama
informacija apie finansy rinkos dydj ir raida. Tai grindziama trimis rodikliais (bendroviy
iSleisty skolos vertybiniy popieriy suma, vertybiniy popieriy rinkos kapitalizacija ir $alies
banky paskolos privaciajam sektoriui), kurie, paémus kartu, leidzia jvertinti finansy rinky

dydi.

Galiausiai Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje nustatyta, kad Siame praneSime turi biti
atsizvelgta ir j keletg kity svarbiy veiksniy (Zr. 5 intarpg). 2011 m. gruodzio 13 d. pradéjo
galioti pagal Sutarties 121 straipsnio 6 dalj parengta sustiprintos ekonominés valdysenos

sistema, uztikrinanti glaudesnj ekonominés politikos ir ES valstybiy nariy ekonominiy
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rezultaty tvarios konvergencijos koordinavima. 5 intarpe trumpai primenamos §ios teisés
akty nuostatos ir apraSoma, kaip j Siuos papildomus veiksnius atsizvelgiama ECB atliekant

konvergencijos vertinimag.

5intarpas
KITI SVARBUS VEIKSNIAI

1 Sutarties ir kitos teisinés nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje nustatyta: ,,Komisijos ir Europos centrinio banko
pranesimuose taip pat apibidinami rinky integracijos rezultatai, mokéjimy balansy
einamosios saskaitos buiklé ir pokyciai bei vienetiniy darbo sagnaudy ir kity kainy rodikliy
poky¢iy tyrimas. .

Todél ECB atsizvelgia j teisés akty dél ES ekonomikos valdysenos rinkinj, isigaliojusj
2011 m. gruodZio 13d. Remdamiesi Sutarties 121 straipsnio 6 dalies nuostatomis,
Europos Parlamentas ir ES Taryba priémé daugiasalés priezitiros tvarkos iSsamias
taisykles, nurodytas Sutarties 121 straipsnio 3 ir 4 dalyse. Europos Parlamentas ir ES
Taryba priémé Sias taisykles, ,kad uztikrinty glaudesnj valstybiy nariy ekonominés
politikos koordinavimg ir tvaria ekonominés veiklos rezultaty konvergencijg‘
(121 straipsnio 3 dalis) ir d¢l to, kad ,reikia pasimokyti i§ patirties, jgytos per pirmaji
ekonominés ir pinigy sgjungos veikimo deSimtmetj, ypac atsizvelgiant | poreikj Sajungoje
gerinti ekonomikos valdyseng, kuri turéty buti grindziama didesne nacionaline
atsakomybe*’. Naujuose teisés aktuose numatyta grieztesnés prieZitiros sistema (toliau —
makroekonominio disbalanso procediira, arba MDP), kuria sieckiama neleisti susidaryti
pervirSiniams makroekonominiams disbalansams ir padéti ES valstybéms naréms, kuriose
jie susidaro, parengti planus padéciai taisyti iki nuokrypiy isigaléjimo. Nauji teisés aktai
dél pervirsiniy makroekonominiy disbalansy prevencijos ir jy prevencinés bei korekcinés
dalys taikomos visoms ES valstybéms naréms, i§skyrus tas, kurios dalyvauja tarptautinéje
finansinés paramos programoje ir kurioms jau taikoma grieztesné priezitira ir sglygos.
Makroekonominio disbalanso procediiroje numatytas jsp€jimo mechanizmas, kuriuo
anksti nustatomas disbalansas. Sis mechanizmas pagrjstas skaidria visy ES valstybiy nariy
rodikliy rezultaty suvestine, } kurig jtrauktos ir jspéjamosios ribos, ir ekonomikos
vertinimu. Atliekant §j vertinimg, turéty biiti atsizvelgiama, be kita ko, | nominaligjg ir
realigja konvergencija euro zonoje ir uz jos riby®. Vertinant makroekonominius
disbalansus, reikéty atsizvelgti j jy mastg ir galimg neigiamg netiesioginj ekonominj ir
finansinj poveikj, padidinantj ES ekonomikos paZeidziamumg ir keliant] grésme
sklandziam EPS veikimui®,

2 Sutarties nuostaty taikymas

Kaip ir anksCiau, papildomi veiksniai, nurodyti Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje,
nagrinéjami 5 skyriuje paeiliui, atsizvelgiant j 1-4 intarpuose i8déstytus kriterijus. Kalbant
apie MDP, reikia pasakyti, kad daugelis makroekonominiy rodikliy jau anksciau buvo
minimi Siame pranesime (kai kuriy i$ jy statistinés apibréztys buvo kitokios) ir priskiriami

7 Zr. 2011 m. lapkri¢io 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1176/2011 dél
makroekonominiy disbalansy prevencijos ir naikinimo 2 konstatuojamaja dalj.
8 7r. Reglamento (ES) Nr. 1176/2011 4 straipsnio 4 dalj.
9 Zr. Reglamento (ES) Nr. 1176/2011 17 konstatuojamaja dalj.
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prie daugelio papildomy praeit] ir ateities lukeséius apibtidinan¢iy rodikliy, laikomy
naudingais konvergencijos tvarumui detaliau jvertinti, kaip reikalaujama Sutarties
140 straipsnyje. Kad informacija biity iSsami, 3 skyriuje pateikiami nagrinéjamos Salies
rezultaty suvestinés rodikliai (jskaitant jspéjamasias ribas). Taip uztikrinama, kad biity
pateikta visa turima informacija, svarbi nustatant makroekonominius disbalansus,
galinCius trukdyti pasiekti nagrin¢jamy Saliy auksta tvarios konvergencijos laipsnj, kaip
nustatyta Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje. Pabréztina, kad ES valstybés narés, kurioms
taikoma iSimtis ir pervir§inio disbalanso procediira, negali buti laikomos Salimis,
pasiekusiomis aukSta tvarios konvergencijos laipsnj, kaip nustatyta Sutarties
140 straipsnio 1 dalyje.
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2.2 NACIONALINES TEISES AKTY SUDERINAMUMAS SU SUTARTIMIS

2.2.1 |VADAS

Sutarties 140 straipsnio 1 dalimi reikalaujama, kad ne reciau kaip kartg per dvejus metus
arba valstybés narés, kuriai taikoma i8imtis, praSymu ECB (ir Europos Komisija) pranesty
Tarybai apie pazangg, padarytg valstybiy nariy, kurioms taikoma iSimtis, vykdant savo
jsipareigojimus siekiant jstoti j ekonoming ir pinigy sajunga. Siuose pranesimuose turi bti
jvertinta, kaip kiekvienos valstybés narés, kuriai taikoma i$imtis, nacionalinés teisés aktai,
jskaitant jos NCB jstatyma, atitinka Sutarties 130 ir 131 straipsnius bei atitinkamus
Statuto straipsnius. Sis Sutarties jpareigojimas valstybéms naréms, kurioms taikoma
iSimtis, dar vadinamas ,.teisine konvergencija“. Vertindamas teising konvergencija, ECB
neapsiriboja nacionalinés teisés akty formaliu jvertinimu, bet taip pat gali jvertinti, ar
atitinkamy nuostaty jgyvendinimas atitinka Sutarciy ir Statuto dvasig. ECB yra ypac
susiripings dél tam tikry zenkly, kad kai kuriy valstybiy nariy NCB sprendimus
priimantiems organams daromas spaudimas, o tai neatitinka Sutarties nuostaty dél
centrinio banko nepriklausomumo dvasios. ECB taip pat mato sklandaus ir
nepertraukiamo NCB sprendimus priimanéiy organy veikimo poreikj. Siuo poziiiriu
valstybés narés atitinkamos institucijos turi prievole imtis visy reikiamy priemoniy, kad
uztikrinty, jog, atsilaisvinus NCB sprendimus priimancio organo nario vietai, buty laiku
paskirtas jj pakeitiantis asmuo™. Prie§ pateikdamas bet kokj teigiama galutinj jvertinima,
patvirtinant], kad valstybés narés nacionalinés teisés aktai atitinka Sutartj ir Statuta, ECB

atidZiai stebés bet kokius pokycius.

VALSTYBES NARES, KURIOMS TAIKOMA ISIMTIS, IR TEISINE
KONVERGENCIJA

Bulgarija, Cekija, Kroatija, Lietuva, Vengrija, Lenkija, Rumunija ir Svedija, kuriy
nacionalingés teisés aktai analizuojami Siame praneSime, turi valstybiy nariy, kurioms
taikoma i$imtis, statusa, t.y. jos dar nejsivedé euro. Svedijai valstybés narés, kuriai

taikoma i3imtis, statusas buvo suteiktas Tarybos 1998 m. geguzés mén. sprendimu’.

% Nuomonés CON/2010/37 ir CON/2010/91.

111998 m. geguzés 3 d. Tarybos sprendimas 98/317/EB pagal Sutarties 109j straipsnio 4 dalj
(OL L 139, 1998 5 11, p. 30). Pastaba: Sprendimo 98/317/EB pavadinime minima Europos
Bendrijos steigimo sutartis (dar iki Sios Sutarties straipsniy pernumeravimo pagal Amsterdamo
sutarties 12 straipsnj); Lisabonos sutartimi $i nuostata panaikinta.
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Kitoms valstybéms naréms taikomy Akty dél stojimo salygy 4* ir 5™ straipsniai nustato,
kad nuo jstojimo dienos kiekviena i$ $iy naujyjy valstybiy nariy dalyvauja ekonomingje ir
pinigy sgjungoje kaip valstybé naré, kuriai taikoma leidZianti nukrypti nuostata, kaip
apibrézta Sutarties 139 straipsnyje. Siame prane$ime nevertinamos Danija ir Jungtiné

Karalysté — tai specialy statusg turinCios valstybés narés, kurios dar nejsivedé euro.

Prie Sutar¢iy pridétame Protokole (Nr. 16) dél tam tikry su Danija susijusiy nuostaty
nustatyta, kad, atsizvelgiant j 1993 m. lapkri¢io 3 d. Danijos Karalystés Vyriausybés
Tarybai pateikta prane§img, Danijai taikomos iSlygos ir kad procediira iSlygai panaikinti
pradedama tik Danijos praSymu. Kadangi Danijai taikomas Sutarties 130 straipsnis,
Danmarks Nationalbank turi vykdyti centrinio banko nepriklausomumo reikalavimus.
1998 m. EPI pranesime apie konvergencija padaryta iSvada, kad S$is reikalavimas
jvykdytas. Kadangi Danija turi specialy statusg, nuo 1998 m. jos konvergencija nebuvo
vertinta. Tol, kol Danija neprane§ Tarybai apie savo ketinimg jsivesti eurg, Danmarks
Nationalbank néra poreikio biti teisiskai integruotam j Eurosistemg ir jokie Danijos teisés

aktai neturi bati suderinti.

Pagal prie Sutar¢iy pridétg Protokolg (Nr. 15) dél tam tikry su Jungtine DidZiosios
Britanijos ir Siaurés Airijos Karalyste susijusiy nuostaty, Jungtiné Karalysté néra
jpareigota jsivesti euro, nebent ji prane§ Tarybai, kad ketina tai padaryti. 1997 m. spalio
30 d. Jungtiné Karalysté pranesé Tarybai, kad 1999 m. sausio 1 d. ji neketina jsivesti euro,
ir §i situacija nepasikeité. Vadovaujantis §iuo praneSimu, tam tikros Sutarties (jskaitant
130 ir 131 straipsnius) ir Statuto nuostatos Jungtinei Karalystei netaikomos. Todél Siuo
metu néra teisinio reikalavimo uztikrinti, kad jos nacionalinés teisés aktai (jskaitant Bank

of England statutg) baity suderinti su Sutartimi ir Statutu.

Teisinés konvergencijos vertinimo tikslas — palengvinti Tarybai nuspresti, kurios valstybés

narés vykdo ,.savo jsipareigojimus Ekonominei ir pinigy sajungai pasiekti (Sutarties

12 Aktas dél Cekijos Respublikos, Estijos Respublikos, Kipro Respublikos, Latvijos Respublikos,

Lietuvos Respublikos, Vengrijos Respublikos, Maltos Respublikos, Lenkijos Respublikos,
Slovénijos Respublikos ir Slovakijos Respublikos stojimo salygy ir sutarCiy, kuriomis yra
grindziama Europos Sajunga, pritaikomyjy pataisy (OL L 236, 2003 9 23, p. 33).

D¢l Bulgarijos ir Rumunijos Zr. Akto dél Bulgarijos Respublikos ir Rumunijos stojimo salygy ir
sutarCiy, kuriomis yra grindziama Europos Sajunga, pritaikomyjy pataisy 5 straipsnj (OL L 157,
2005 6 21, p. 203). D¢l Kroatijos zr. Akto dél Kroatijos Respublikos stojimo salygy ir Europos
Sajungos sutarties, Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo bei Europos atominés energijos
bendrijos steigimo sutarties pritaikomyjy pataisy 5 straipsnj (OL L 112, 2012 4 24, p. 21).
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140 straipsnio 1 dalis). Teisés srityje tokios sglygos pirmiausia susijusios su centrinio

banko nepriklausomumu ir NCB teisine integracija j Eurosistema.

TEISINIO [VERTINIMO STRUKTURA

Teisiniame jvertinime naudojama ta pati ECB ir EPI ankstesniy praneSimy apie teising

konvergencija struktira™.

Nacionalinés teisés akty suderinamumas analizuojamas atsizvelgiant ] teisés aktus,

priimtus iki 2014 m. kovo 20 d.

2.2.2

SUDERINIMO APIMTIS

2.2.2.1 SUDERINIMO SRITYS

Siekiant nustatyti sritis, kuriose reikia suderinti nacionalinés teisés aktus, analizuojami Sie

klausimai:

suderinamumas su Sutarties (130 straipsnis) ir Statuto (7 straipsnis ir 14 straipsnio
2 dalis) nuostatomis dél NCB nepriklausomumo, taip pat su nuostatomis dél
konfidencialumo (Statuto 37 straipsnis);

suderinamumas su piniginio finansavimo (Sutarties 123 straipsnis) ir privilegijos
naudotis  finansy jstaigomis (Sutarties 124 straipsnis) draudimais ir
suderinamumas dél vienodos ZodZio ,,euro* radybos, kurio reikalaujama pagal ES
teisg; ir

teisiné NCB integracija j Eurosistema (ypa¢ Statuto 12 straipsnhio 1 dalies ir

14 straipsnio 3 dalies atzvilgiu).

2.2.2.2 ,SUDERINAMUMAS" IR ,, SUVIENODINIMAS*
Sutarties 131 straipsnyje reikalaujama, kad nacionalinés teisés aktai bity ,,suderinti“ su

Sutartimis ir Statutu; todél bet koks nesuderinamumas turi biti paSalintas. Nei Sutar¢iy ir

Y Ypa¢ 2013 m. birzelio mén. (apie Latvijg), 2012 m. geguzés mén. (apie Bulgarija, Cekija,

Latvija, Lietuva, Vengrija, Lenkija, Rumunijg ir Svedijg), 2010 m. geguzés mén. (apie
Bulgarija, Cekija, Estija, Latvija, Lietuva, Vengrija, Lenkija, Rumunija, Slovakija ir Svedija),
2008 m. geguzés mén. (apie Bulgarija, Cekija, Estija, Latvija, Lietuva, Vengrija, Lenkija,
Rumunijg, Slovakijg ir Svedija), 2007 m. geguzés mén. (apie Kipra ir Maltg), 2006 m. gruodzio
mén. (apie Cekija, Estija, Kipra, Latvija, Vengrija, Maltg, Lenkija, Slovakqu ir Svedija),
2006 m. geguzés mén. (apie Lietuvg ir Slovénijg), 2004 m. spalio mén. (apie Cekija, Estija,
Kipra, Latvija, Lletuva}, Vengrija, Malta, Lenkija, Slovénija, Slovakija ir Svedqu) 2002 m.
geguzés mén. (apie Svedijg) ir 2000 m. balandZio mén. (apie Graikija ir Svedija) ECB
pranesimy apie konvergencija ir 1998 m. kovo mén. EPI praneSimo apie konvergencija.
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Statuto virSenybé prie$ nacionaling teis¢, nei nesuderinamumo pobiidis nedaro jtakos

bitinybei laikytis Sio jpareigojimo.

Reikalavimas, kad nacionalinés teisés aktai biity ,,suderinti®, nereiskia, jog pagal Sutartj
reikalaujama, kad nacionaliniy centriniy banky jstatymai biity ,,suvienodinti“ vienas su
kitu ar su Statutu. Nacionaliniai ypatumai gali ir toliau buti, jeigu jie nepazeidzia ES
iSimtinés kompetencijos pinigy srityje. I§ tiesy Statuto 14 straipsnio 4 dalis leidZia
nacionaliniams centriniams bankams atlikti ir kitas, Statute nenumatytas, funkcijas, jeigu
jos netrukdo ECBS tikslams ir uzdaviniams. NCB jstatymo nuostatos, leidziancios atlikti
tokias papildomas funkcijas, yra aiSkus aplinkybiy, kurioms esant skirtumai gali islikti,
pavyzdys. Terminas ,suderinamas* daugiau nurodo, kad nacionalinés teisés aktai ir
nacionaliniy centriniy banky jstatymai turi biti pakoreguoti siekiant pasSalinti
nesuderinamumus su Sutartimis ir Statutu bei uztikrinti reikalingg nacionaliniy centriniy
banky integracijos | ECBS lygj. Pirmiausia turéty buti pakoreguotos visos nuostatos,
pazeidziancios NCB nepriklausomumg, kaip apibrézta Sutartyje, ir jo, kaip ECBS
neatskiriamos dalies, vaidmenj. Todél, norint tai pasiekti, nepakanka remtis vien tiktai ES

teisés virSenybe prie§ nacionaling teise.

Sutarties 131 straipsnyje nustatyta pareiga apima tik nesuderinamumg su Sutartimis ir
Statutu. Taciau nacionalinés teisés aktai, nesuderinti su ES antriniais teisés aktais, turéty
biti suderinti su tokiais antriniais teisés aktais. ES teisés virSenybé neturi jtakos pareigai
suderinti nacionalinés teisés aktus. Sis bendras reikalavimas kyla ne tik i§ Sutarties

131 straipsnio, bet ir i§ Europos Sajungos Teisingumo Teismo jurisprudencijos™.

Sutartys ir Statutas nenumato biido, kaip nacionalinés teisés aktai turéty buti suderinti. Tai
gali buti jvykdyta pateikiant nuorodas i Sutartis ir Statutg arba jtraukiant jy nuostatas ir
pateikiant nuorodg i juos, arba iSbraukiant nesuderinamas nuostatas, arba derinant $iuos

buidus.

Be to, viena i§ priemoniy, siekiant nacionalinés teisés akty suderinamumo su Sutartimis ir
Statutu bei uztikrinant jj, yra tai, kad Europos Sajungos institucijos ir valstybés narés turi

konsultuotis su ECB dél teisés akty projekty nuostaty jo kompetencijai priklausanciais

15 7r., be kity, 1974 m. balandZio 4 d. Sprendima ,,Europos Bendrijy Komisija prie§ Prancizijos
Respublikg“ (C-167/73, Rink. p. 359) (,,Code du Travail Maritime*).
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klausimais pagal Sutarties 127 straipsnio 4 dalj, 282 straipsnio 5 dalj ir Statuto 4 straipsnj.
1998 m. birZelio 29d. Tarybos sprendime 98/415/EB dél nacionaliniy institucijy
konsultavimosi su Europos Centriniu Banku teisés akto projekto nuostaty klausimais®®
aiskiai reikalaujama, kad valstybés narés imtysi priemoniy, reikalingy uZztikrinti Sios

pareigos laikymasi.

2.2.3 NACIONALINIY CENTRINIY BANKY NEPRIKLAUSOMUMAS

Kalbant apie centrinio banko nepriklausomumo ir konfidencialumo klausimus pasakytina,
kad 2004 m., 2007 m. arba 2013 m. j ES jstojusiy valstybiy nariy nacionalinés teisés aktai
turéjo buti suderinti, kad atitikty atitinkamas Sutarties ir Statuto nuostatas, ir galioti
atitinkamai 2004 m. geguzés 1 d., 2007 m. sausio 1 d. ir 2013 m. liepos 1 d. Svedija turéjo
uztikrinti, kad reikalingi suderinimai jsigalioty iki ECBS jkairimo 1998 m. birZelio 1 d.

CENTRINIO BANKO NEPRIKLAUSOMUMAS

1995 m. lapkri¢io mén. EPI nustaté centrinio banko nepriklausomumo pozymiy sarasa
(véliau smulkiai aprasytg jo 1998 m. praneSime apie konvergencija); jie tuo metu buvo
valstybiy nariy nacionalinés teisés akty, ypaC nacionaliniy centriniy banky jstatymy,
jvertinimo pagrindas. Centrinio banko nepriklausomumo savoka apima jvairias
nepriklausomumo rusis, kurias reikia vertinti atskirai, bitent: funkcinj, institucinj,
asmeninj ir finansinj nepriklausomuma. Paskutiniais metais ECB priimtose nuomonése $iy
centrinio banko nepriklausomumo aspekty analizé buvo toliau tobulinama. Sie aspektai
yra pagrindas jvertinant valstybiy nariy, kurioms taikoma iSimtis, nacionalinés teisés akty

ir Sutarciy bei Statuto konvergencijos lygi.

FUNKCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS
Centrinio banko nepriklausomumas yra ne savitikslis, bet priemoné tikslui, kuris turéty

buti aiskiai apibréztas ir kuriam turéty buti suteikta pirmenybé visy kity tiksly atzvilgiu,
pasiekti. Pagal funkcinio nepriklausomumo principg reikalaujama, kad kiekvieno NCB
pagrindinis tikslas btty numatytas aiSkiu ir teisinj tikrumg uztikrinanciu badu bei visiskai
atitikty Sutarties nustatyta pagrindinj tiksla — kainy stabilumg. To siekiama nacionaliniams
centriniams bankams suteikiant reikiamus badus ir priemones Siam tikslui pasiekti
nepriklausomai nuo bet kokios kitos institucijos. Sutarties reikalavimas dél centrinio

banko nepriklausomumo rodo visuotinai pripazintg nuomong, kad pagrindinio tikslo —

6 OL L 189,19987 3, p. 42.
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kainy stabilumo - geriausiai gali siekti visiSkai nepriklausoma institucija, kurios
jgaliojimai yra aiSkiai apibrézti. Centrinio banko nepriklausomumas yra visiskai
suderinamas su nacionaliniy centriniy banky atsakomybe uz savo sprendimus, kuri yra
svarbus pasitikéjimo jy nepriklausomumo statusu stiprinimo aspektas. Tai reiskia

skaidrumg ir dialogo su treciosiomis Salimis palaikyma.

Kalbant apie laikg, pasakytina, kad i§ Sutarties néra aiSku, nuo kada valstybiy nariy,
kurioms taikoma iSimtis, nacionaliniai centriniai bankai turi laikytis pagrindinio tikslo —
kainy stabilumo, nustatyto Sutarties 127 straipsnio 1 dalyje, 282 straipsnio 2 dalyje ir
Statuto 2 straipsnyje. Toms valstybéms naréms, kurios jstojo i ES po euro jvedimo ES,
néra ai$ku, ar §i pareiga turéty bati taikoma nuo jstojimo dienos, ar nuo euro jvedimo jose
dienos. Nors Sutarties 127 straipsnio 1 dalis netaikoma valstybéms naréms, kurioms
taikoma iSimtis (Zr. Sutarties 139 straipsnio 2 dalies ¢ punkta), Statuto 2 straipsnis Sioms
valstybéms naréms yra taikomas (zr. Statuto 42 straipsnio 1 dalj). ECB palaiko nuomong,
kad nacionaliniy centriniy banky pareiga laikyti kainy stabilumg savo pagrindiniu tikslu
Svedijos atveju pradedama taikyti 1998 m. birZelio 1 d., 0 2004 m. geguzés 1 d., 2007 m.
sausio 1d. ir 2013 m. liepos 1 d. j ES jstojusiy valstybiy nariy atveju — nuo ty daty.
Remiamasi tuo, kad vienas i§ pagrindiniy ES principy, biitent kainy stabilumas (Sutarties
119 straipsnis), yra taikomas ir valstybéms naréms, kurioms taikoma iSimtis. Taip pat
remiamasi Sutarties tikslu, kad visos valstybés narés turéty siekti makroekonominés
konvergencijos, jskaitant kainy stabilumg, kuriai skirti reguliaris ECB ir Europos
Komisijos pranesimai. Si i§vada taip pat yra pagrjsta centrinio banko nepriklausomumo,
kuris yra pateisinamas tik tada, jeigu bendras tikslas — kainy stabilumas — turi pirmenybe,

pamatiniu argumentu.

Saliy vertinimai Siame praneSime yra pagristi butent Siomis i§vadomis, nuo kada valstybiy
nariy, kurioms taikoma iSimtis, nacionaliniams centriniams bankams taikoma pareiga

laikyti kainy stabiluma savo pagrindiniu tikslu.

INSTITUCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Institucinio nepriklausomumo principg tiksliai apibrézia Sutarties 130 straipsnis ir Statuto
7 straipsnis. Siuose dviejuose straipsniuose draudZiama nacionaliniams centriniams
bankams ir jy sprendimus priimanciy organy nariams gauti ar priimti ES institucijy ar
organy, valstybiy nariy vyriausybiy ar bet kurio kito subjekto nurodymus. Siuose

straipsniuose taip pat draudziama ES institucijoms, jstaigoms ar organams bei valstybiy
ECB
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nariy vyriausybéms siekti paveikti tuos nacionaliniy centriniy banky sprendimus
priimanciy organy narius, kuriy sprendimai gali turéti jtakos nacionaliniy centriniy banky
su ECBS susijusiy uzdaviniy jgyvendinimui. Jei nacionalinés teisés aktai perteikia
Sutarties 130 straipsnj ir Statuto 7 straipsnj, juose turi biiti numatyti abu draudimai ir jie

neturi apriboti §iy nuostaty taikymo srities®’.

Nepaisant to, ar NCB yra sudarytas kaip valstybei priklausantis organas, ar kaip specialus
vieSosios teisés organas, ar paprasc¢iausiai kaip vie$oji akciné bendrové, esama rizikos, kad
jo savininkas, pasinaudodamas tokia nuosavybés teise, gali daryti jtaka jo sprendimy dél
uzdaviniy, susijusiy su ECBS, priémimui. Tokia jtaka, daroma naudojantis akcininky
teisémis ar kitaip, gali turéti poveikio NCB nepriklausomumui ir todél turéty biti ribojama

jstatymu.

Draudimas duoti nurodymus
Treciyjy saliy teisés duoti nurodymus nacionaliniams centriniams bankams, jy sprendimus
priimantiems organams ar pastaryjy nariams, jeigu jy veikla susijusi su ECBS uzdaviniy

atlikimu, yra nesuderinamos su Sutartimi ir Statutu.

Bet koks NCB dalyvavimas taikant finansinio stabilumo stiprinimo priemones turi bati
suderinamas su Sutartimi, t. y. nacionaliniy centriniy banky funkcijos turi biiti atlieckamos
visapusiSkai laikantis jy funkcinio, institucinio ir finansinio nepriklausomumo principo,
kad biity apsaugotas tinkamas Sutartyje ir Statute numatyty jy uzdaviniy vykdymas®®. Jei
nacionalinés teisés aktai nustato tokj NCB vaidmenj, kada perzengiamos patariamyjy
funkcijy ribos, ir pagal juos reikalaujama, kad jis prisiimty papildomus uzdavinius, turi
buti uztikrinta, kad Sie uzdaviniai nepaveikty NCB gebéjimo vykdyti su ECBS susijusius
jo uzdavinius veiklos ir finansiniu atzvilgiais'®. Be to, NCB atstovai gali biti jtraukiami j
kolegialius sprendimus priimancius prieziliros organus ar kitas institucijas tik tinkamai
atsizvelgus | reikalavimg apsaugoti NCB sprendimus priimanéiy organy nariy asmeninj

nepriklausomuma®.

7 Nuomoné CON/2011/104.
8 Nuomoné CON/2010/31.
¥ Nuomoné CON/2009/93.
20 Nuomoné CON/2010/94.
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Draudimas tvirtinti, sustabdyti, panaikinti ar atidéti sprendimus
Treciyjy Saliy teisés tvirtinti, sustabdyti, panaikinti ar atidéti NCB sprendimus, jeigu jie

susije su ECBS uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinamos su Sutartimi ir Statutu.

Draudimas cenzuruoti sprendimus teisiniu pagrindu

Bet kokiy organy, iSskyrus nepriklausomus teismus, teisé teisiniu pagrindu cenziiruoti
sprendimus, susijusius su ECBS uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinama su Sutartimi ir
Statutu, kadangi $iy uzdaviniy vykdymas negali biiti pakartotinai vertinamas politiniu
lygmeniu. NCB valdytojo teisé teisiniu pagrindu sustabdyti ECBS ar NCB sprendimus
priimancio organo priimto sprendimo jgyvendinimg ir véliau pateikti jj politiniam organui

galutiniam sprendimui priimti biity tolygi siekiui gauti tre¢iyjy Saliy nurodymus.

Draudimas dalyvauti NCB sprendimus priimanciuose organuose su
balsavimo teise

TreCiyjy Saliy atstovy dalyvavimas NCB sprendimus priimanc¢iame organe su teise
balsuoti del klausimy, susijusiy su ECBS uzdaviniy, kuriuos atlicka NCB, vykdymu, yra

nesuderinamas su Sutartimi ir Statutu, net jeigu toks balsas néra sprendziamasis.

Draudimas i$ anksto derinti NCB sprendimus

Istatymy aiSkiai numatyta NCB pareiga i§ anksto derinti NCB sprendimus su treciosiomis
Salimis sukuria teisinj pagrinda, kuriuo vadovaudamosi treciosios Salys gali daryti jtaka
centrinio banko galutiniams sprendimams, ir tod¢l yra nesuderinama su Sutartimi ir

Statutu.

Taciau NCB dialogas su treciosiomis Salimis net tais atvejais, kai jstatymas jpareigoja
teikti informacijg ir Kkeistis nuomonémis, yra suderinamas su centrinio banko

nepriklausomumu, jeigu:

- dél to nebus pazeidziamas NCB sprendimus priimanéiy organy nariy
nepriklausomumas;

- bus visisSkai atsizvelgiama ] ypatingg valdytojy teising padétj jiems einant ECB
sprendimus priimanciy organy nariy pareigas; ir

- laikomasi Statute nustatyty konfidencialumo reikalavimy.
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NCB sprendimus priimanéiy organy nariy pareigy aprobavimas

Istatymy nuostatose dél treciyjy Saliy (pvz., vyriausybiy) teikiamo NCB sprendimus
priimanciy organy nariy pareigy (pvz., susijusiy su sgskaitomis) aprobavimo turéty buti
numatyti tinkami saugikliai, kad tokia teisé nepazeisty atskiro NCB nario gebéjimo
nepriklausomai priimti sprendimus dél uzdaviniy, susijusiy su ECBS (arba jgyvendinti
sprendimus, priimtus ECBS lygmeniu). Rekomenduojama, kad aidki nuostata dél to buty

numatyta NCB jstatyme.

ASMENINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Statuto nustatytu nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy nariy
kadencijos trukmés saugumu taip pat uZtikrinamas centrinio banko nepriklausomumas.
NCB valdytojai yra ECB bendrosios tarybos nariai ir taps Valdanciosios tarybos nariais
nuo euro jvedimo jy valstybése narése. Statuto 14 straipsnio 2 dalyje nustatyta, kad NCB
jstatymuose, be kita ko, turi buti numatyta ne trumpesné kaip penkeriy mety valdytojo
kadencija. Tai kartu apsaugo nuo savavalisko valdytojy atleidimo i§ pareigy nustatant, kad
valdytojus galima atleisti i§ pareigy tik tada, jeigu jie nebeatitinka Sioms pareigoms
keliamy reikalavimy arba yra kalti padare sunky nusizengima, ir suteikiant galimybe
kreiptis j Europos Sgjungos Teisingumo Teisma. NCB jstatymai turi atitikti $ig nuostata,
kaip yra iSdéstyta toliau.

Sutarties 130 straipsnis draudzia nacionalinéms vyriausybéms ir bet kokiems kitiems
organams daryti jtakg nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy nariams
jiems atliekant savo uzduotis. Valstybés narés ypac negali siekti paveikti nacionaliniy
centriniy banky sprendimus priimanciy organy nariy pakeisdamos nacionalinés teisés
aktus, kurie daro jtaka jy atlyginimui ir kurie i§ principo turéty biiti taikomi tik biisimiems

paskyrimams?.

Minimali valdytojy kadencija

Vadovaujantis Statuto 14 straipsnio 2 dalimi, NCB jstatymuose turi biiti numatyta ne
trumpesné kaip penkeriy mety valdytojo kadencija. Tai nedraudzia nustatyti ilgesnés
kadencijos, 0 esant neribotam kadencijos terminui nereikalaujama keisti jstatymo, jei
valdytojo atleidimo i§ pareigy pagrindai atitinka nustatytuosius Statuto 14 straipsnio

2 dalyje. Nacionalinés teisés aktai, kuriais nustatomas privalomas pensinis amzius, turéty

2L Zr., pvz., nuomones CON/2010/56, CON/2010/80, CON/2011/104 ir CON/2011/106.
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uztikrinti, kad pensinis amzius nenutraukty Statuto 14 straipsnio 2 dalyje nustatytos
minimalios kadencijos trukmés, kuri yra virSesné uz bet kokj privalomg pensinj amziy, jei
ji taikoma valdytojui?2. Kai NCB jstatymas yra i3 dalies keitiamas, i§ dalies kei&iantis
jstatymas turéty apsaugoti valdytojo ir kity sprendimus priimanéiy organy nariy, kurie

dalyvauja vykdant su ECBS susijusius uzdavinius, kadencijos trukmés sauguma.

Valdytojy atleidimo iS pareigy pagrindai

NCB jstatymais privaloma uztikrinti, kad valdytojai nebiity atleisti i§ pareigy dél kity
priezaséiy, iskyrus i$vardytasias Statuto 14 straipsnio 2 dalyje. Sio reikalavimo tikslas
yra uzkirsti kelig valdytojus skiriant dalyvaujanc¢ioms institucijoms, ypac vyriausybei ar
parlamentui, pasinaudoti teise valdytoja atleisti. NCB jstatymai turéty arba remtis Statuto
14 straipsnio 2 dalimi arba jtraukti jos nuostatas ir daryti nuorodg i ja, arba paSalinti tai,
kas neatitinka 14 straipsnio 2 dalyje numatyty atleidimo i$ pareigy pagrindy, arba apskritai
neminéti jokiy atleidimo i§ pareigy pagrindy (nes 14 straipsnio 2 dalis yra taikoma
tiesiogiai). ISrinkus ar paskyrus valdytojus, jie negali buiti atleisti i§ pareigy kitomis
salygomis nei nurodytos Statuto 14 straipsnio 2 dalyje, net jei valdytojai nepradéjo eiti

savo pareigy.

Nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanéiy organy kity nariuy,
iSskyrus valdytojus, dalyvaujanéiy vykdant su ECBS susijusius uzdavinius,
kadencijos trukmés saugumas ir atleidimo i$ pareigy pagrindai

Asmeniniam nepriklausomumui kilty pavojus, jei tos pacios taisyklés dél valdytojy
kadencijos trukmés saugumo ir jy atleidimo i§ pareigy pagrindy nebiity taikomos ir
kitiems nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy nariams,
dalyvaujantiems vykdant su ECBS susijusius uzdavinius®. Suteikti tokia pa¢ia kadencijos
trukmés apsaugg reikalaujama jvairiose Sutarties ir Statuto nuostatose. Statuto
14 straipsnio 2 dalimi uztikrinama ne tik valdytojy kadencijos trukmés apsauga, o
Sutarties 130 straipsnyje ir Statuto 7 straipsnyje konkre¢iai minimi ne valdytojai, o
nacionaliniy centriniy banky ,,sprendimus priimanciy organy nariai“. Tai ypa¢ taikytina
tais atvejais, kai valdytojas yra ,,pirmasis tarp lygiy*“ kolegy, turinciy lygias balsavimo

teises, arba kai Sie Kiti nariai dalyvauja vykdant su ECBS susijusius uzdavinius.

2 Nuomoné CON/2012/89.
2 Pagrindinés formuojancios ECB nuomonés $ioje srityje yra: CON/2004/35, CON/2005/26,
CONY/2006/44 ir CON/2007/6.
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Teisé j teismine gynyba
Kad bty apribota politinio pasirinkimo vertinant atleidimo i$ pareigy pagrindus galimybg,
nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy nariai turi turéti teisg¢ kreiptis j

nepriklausoma teismg ir apskysti bet kokj sprendimg atleisti juos i$ pareigy.

Statuto 14 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad i$ pareigy atleisti NCB valdytojai dél tokio
sprendimo gali kreiptis | Europos Sajungos Teisingumo Teisma. Nacionalinés teisés
aktuose turéty arba remiamasi Statutu, arba apskritai neminima teisé dél tokio sprendimo
kreiptis | Europos Sagjungos Teisingumo Teisma (nes Statuto 14 straipsnio 2 dalis yra

taikoma tiesiogiai).

Nacionalinés teisés aktuose taip pat turéty biti nustatyta bet kurio kito NCB sprendimus
priimanc¢iy organy nario, dalyvaujancio vykdant su ECBS susijusius uzdavinius, teis¢
kreiptis j nacionalinius teismus ir apskysti sprendimg atleisti i§ einamy pareigy. Si teisé
gali buti bendrosios teisés reguliuojamas dalykas arba ji gali biiti nustatyta specialia
norma. Net jei Sia teise biity galima pasinaudoti pagal bendrgja teise, siekiant teisinio

tikrumo biity patartina tokig teise | teisming gynyba numatyti konkreciai.

Apsauga nuo interesy konflikto

Asmeninis nepriklausomumas taip pat reiSkia, jog batina uztikrinti, kad nekilty NCB
sprendimus priiman¢iy organy nariy, dalyvaujanciy vykdant su ECBS susijusius
uzdavinius, pareigy jy NCB (taip pat valdytojy pareigy ECB) ir bet kokiy kity funkcijy,
kurias gali vykdyti Sie sprendimus priimanciy organy nariai ir kurios gali kelti grésme jy
asmeniniam nepriklausomumui, interesy konfliktas. Paprastai buvimas sprendimus
priimanc¢io organo, dalyvaujancio vykdant su ECBS susijusius uzdavinius, nariu yra
nesuderinamas su kity funkcijy, kurios gali sukelti interesy konflikta, vykdymu.
Pirmiausia tokiy sprendimus priimanc¢iy organy nariai negali eiti pareigy ar turéti interesy,
kurie gali daryti jtakg jy veiklai einant pareigas valstybés vykdomojoje ar jstatymy
leidziamojoje valdZzioje arba regioninéje ar vietos administracijose arba dalyvaujant verslo
organizacijoje. Ypatinga démesj reikéty skirti tam, kad bty uzkirstas kelias galimiems
vykdomyjy funkcijy neatliekan¢iy sprendimus priiman¢iy organy nariy interesy

konfliktams.
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FINANSINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Net jei NCB yra visiskai nepriklausomas funkciniu, instituciniu ir asmeniniu pozitriu
(t.y. tai garantuoja NCB jstatymai), jo bendram nepriklausomumui kilty grésmé, jei jis
negaléty savarankiSkai naudotis pakankamais finansiniais iStekliais savo jgaliojimams

vykdyti (t. y. pagal Sutartj ir Statutg reikalaujamiems su ECBS susijusiems uzdaviniams
vykdyti).

Valstybés narés negali leisti savo nacionaliniams centriniams bankams atsidurti tokioje
padétyje, kad jie neturéty pakankamy finansiniy istekliy savo su ECBS ar su Eurosistema
susijusiems uzdaviniams vykdyti. Pazymétina, kad Statuto 28 straipsnio 1 dalis ir
30 straipsnio 4 dalis numato galimyb¢ ECB papildomai reikalauti i§ nacionaliniy centriniy
banky sumokeéti jnasus j ECB kapitala ir atlikti papildomus uZsienio atsargy pervedimus®.
Be to, Statuto 33 straipsnio 2 dalis numato®, kad, jeigu ECB patiria nuostolj, kurio
negalima visiskai kompensuoti i§ bendrojo atsargy fondo, ECB valdancioji taryba gali
nuspresti likusi nuostolj kompensuoti i§ atitinkamy finansiniy mety pinigy politikos
pajamy proporcingai ir nevirSijant sumy, kokios paskirstytos nacionaliniams centriniams
bankams. Finansinio nepriklausomumo principas reiskia, kad $iy nuostaty jgyvendinimu

reikalaujama, kad NCB galéty netrukdomai vykdyti savo funkcijas.

Be to, pagal finansinio nepriklausomumo principa reikalaujama, kad NCB turéty
pakankamai priemoniy ne tik su ECBS susijusiems uzdaviniams, bet ir savo

nacionaliniams uzdaviniams vykdyti (pvz., finansuoti savo valdyma ir savo operacijas).

Dél visy pirmiau iSvardyty prieZas¢iy finansinis nepriklausomumas taip pat reiskia, kad
NCB turéty biiti visuomet pakankamai kapitalizuotas. Pirmiausia reikéty vengti bet kokios
situacijos, kai ilgg laikotarpj NCB grynoji nuosavybé yra mazesné uz jstatinj kapitalg arba
net neigiama, jskaitant atvejus, kai nuostoliai, vir§ijantys kapitalo ir rezervy lygj, néra
paskirstomi. Bet kokia tokia situacija gali padaryti neigiamg poveiki NCB gebéjimui
vykdyti ne tik jo su ECBS susijusius, bet ir nacionalinius uZdavinius. Be to, tokia situacija
gali paveikti Eurosistemos pinigy politikos patikimuma. Todél, jei NCB grynoji
nuosavybé tampa mazesné uz jo jstatinj kapitala arba net neigiama, atitinkama valstybé

naré turéty per tinkama laika suteikti NCB atitinkamg kapitalo kiekj bent jau iki jstatinio

" Statuto 30 straipsnio 4 dalis taikoma tik Eurosistemoje.
2> Statuto 33 straipsnio 2 dalis taikoma tik Eurosistemoje.
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kapitalo lygio, kad bty laikomasi finansinio nepriklausomumo principo. ECB atzvilgiu
Sio klausimo aktualumg jau yra pripazinusi Taryba, 2000 m. geguzés 8 d. priémusi
Tarybos reglamentg (EB) Nr. 1009/2000 dél Europos Centrinio Banko kapitalo
padidinimo?. Jis suteik¢ ECB valdanéiajai tarybai galimybe priimti sprendima dél ECB
faktinio kapitalo padidinimo, kad biity galima palaikyti kapitalo bazés, kurios reikia ECB
operacijoms vykdyti, pakankamuma®’; nacionaliniai centriniai bankai turéty finansiskai

gebéti vykdyti tokj ECB sprendima.

Finansinio nepriklausomumo koncepcijg reikéty vertinti atsizvelgiant j tai, ar kuri nors
trecioji Salis gali daryti tiesioging arba netiesioging jtaka ne tik NCB uzdaviniams, bet ir jo
gebéjimui (suprantamam tiek funkciniu pozitriu — darbo jégos prasme, tiek finansiniu
poziiiriu — pakankamy finansiniy istekliy prasme) vykdyti savo jgaliojimus. Siuo atzvilgiu
ypaé aktualiis toliau pateikiami finansinio nepriklausomumo aspektai®®. Tai finansinio
nepriklausomumo pozymiai, kuriy atZzvilgiu nacionaliniai centriniai bankai yra

pazeidziamiausi dé¢l iSorés jtakos.

BiudZeto sudarymas
Jei trecioji Salis turi teise sudaryti ar daryti jtaka sudarant NCB biudZeta, tai nesuderinama

su finansiniu nepriklausomumu, nebent jstatyme yra jtvirtinta apsaugos nuostata, pagal
kurig tokia teis¢ nedaro poveikio finansinéms léSoms, biitinoms su ECBS susijusiems

NCB uZdaviniams vykdyti.

Apskaitos taisyklés
Ataskaitos turi biiti sudaromos arba vadovaujantis bendrosiomis apskaitos taisyklémis,

arba vadovaujantis NCB sprendimus priiman¢iy organy nustatytomis taisyklémis. Jei
tokias taisykles yra nustaciusios treciosios Salys, taisyklése turi biiti bent jau atsizvelgta }

tai, ka sitilé NCB sprendimus priimantys organai.

Metines ataskaitas turéty patvirtinti nepriklausomy apskaitininky padedami NCB

sprendimus priimantys organai ir ex post jas gali tvirtinti treCiosios $alys (pvz., vyriausybé

%6 OL L 115, 20005 16, p. 1.

7 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/26 dél ECB kapitalo padidinimo (OL L 11,
20111 15, p. 53).

%8 Pagrindinés formuojancios ECB nuomonés $ioje srityje yra: CON/2002/16, CON/2003/22,
CON/2003/27, CON/2004/1, CON/2006/38, CON/2006/47, CON/2007/8, CON/2008/13,
CONY/2008/68 ir CON/2009/32.

ECB
Pranesimas apie konvergencijg
2014 m. hirzelis



ar parlamentas). NCB sprendimus priimantiems organams turi biti suteikta galimybé

priimti nepriklausomg ir profesionaly sprendimg dél pelno apskaiciavimo.

Kai NCB operacijas kontroliuoja valstybés kontrolé arba panaSus organas, atsakingas uz
vieSyjy finansy naudojimo kontrolg, teisés aktais turi aisSkiai nustatyta kontrolés apimtis ir
ji turi nepazeisti NCB nepriklausomy iorés auditoriy veiklos®; be to, atsizvelgiant j
institucinio nepriklausomumo principa, ji turi atitikti draudimg teikti nurodymus NCB ir jo
sprendimus priimantiems organams bei ja neturi biti kiSamasi | NCB uZzdavinius,
susijusius  su ECBS®. Valstybinis auditas turi biiti atlickamas nepolitiniais,

nepriklausomais ir grynai profesiniais pagrindais.

Pelno paskirstymas, NCB kapitalas ir finansiniai atidéjiniai
Kalbant apie pelno paskirstyma, pasakytina, kad NCB jstatyme gali biiti nurodyta, kaip

paskirstomas jo pelnas. Jei tokiy nuostaty néra, sprendimus dél pelno paskirstymo turéty
priimti NCB sprendimus priimantys organai profesiniais pagrindais; tai neturéty buti
palikta treciyjy Saliy nuozilirai, nebent yra jtvirtinta aiSki apsaugos nuostata, kad tai
nedaro poveikio finansinéms léSoms, bitinoms su ECBS susijusiems ir nacionaliniams

NCB uzdaviniams vykdyti.

Pelnas gali buti paskirstytas j valstybés biudzeta tik po to, kai padengiami visi sukaupti
pragjusiy mety nuostoliai®® ir sudaromi finansiniai atidéjiniai, laikomi reikalingais NCB
kapitalo ir turto realiai vertei apsaugoti. Laikini ar ad hoc teisés aktai, prilygstantys
nurodymams nacionaliniams centriniams bankams dél jy pelno paskirstymo, néra
priimtini*®. Finansinio nepriklausomumo principui taip pat pakenkty ir NCB nerealizuoto

kapitalo prieaugio mokestis®,

Valstybé naré negali mazinti NCB kapitalo be NCB sprendimus priimanciy organy ex ante
sutikimo, kuriuo turi biiti siekiama uztikrinti, kad jis iSsaugos pakankamai finansiniy
priemoniy NCB, kaip ECBS nario, jgaliojimams pagal Sutarties 127 straipsnio 2 dalj ir
Statutg vykdyti. D¢l tos pacios priezasties bet koks NCB pelno paskirstymo taisykliy

»  Apie nacionaliniy centriniy banky nepriklausomy igorés auditoriy veikla Zr. Statuto

27 straipsnio 1 dalj.
% Nuomonés CON/2011/9 ir CON/2011/53.
31 Nuomoné CON/2009/85.
%2 Nuomonés CON/2009/26 ir CON/2013/15.
% Nuomonés CON/2009/63 ir CON/2009/59.

ECB
PraneSimas apie konvergencijg
2014 m. hirzelis



pakeitimas turéty buti inicijuojamas ir sprendimas dél jo priimamas tik derinant su NCB,
kuris geriausiai supranta padeétj, kad galéty jvertinti, kokio dydzio atsargos kapitalas jam yra
batinas®. Kalbant apie finansinius atidéjinius arba finansinés apsaugos priemones,
pasakytina, kad NCB privalo galéti savarankiskai sudaryti finansinius atidéjinius savo
kapitalo ir turto realiai vertei apsaugoti. Valstybés narés taip pat negali trukdyti NCB testi
savo atsargos kapitalo sudarymo proceso, kad jis atitikty lygj, biiting ECBS nariui savo

uzdaviniams vykdyti®.

Finansiné atsakomybé uz prieziiros institucijas
Daugumos valstybiy nariy finansinés prieZiliros institucijos yra jy nacionaliniy centriniy

banky dalis. Jei tokioms institucijoms taikomi NCB nepriklausomai priimti sprendimai, tai
nekelia problemy. Taciau jei teisés aktais nustatoma, kad tokios prieziliros institucijos
sprendimus priima atskirai, svarbu uZtikrinti, kad jy priimti sprendimai nekelty pavojaus
viso NCB finansams. Tokiais atvejais nacionalinés teisés aktai turéty suteikti galimybe
NCB visiskai kontroliuoti bet kokj priezitiros institucijy sprendima, galintj turéti jtakos

NCB nepriklausomumui, ypac jo finansiniam nepriklausomumui.

Autonomija personalo klausimais
Valstybés narés negali bloginti NCB galimybiy jdarbinti ir iSlaikyti kvalifikuota personala,

reikalingg NCB nepriklausomai atlikti Sutartimi ir Statutu jam pavestus uZzdavinius. Be to,
NCB negali biiti pastatytas j tokia padétj, kad jis negaléty kontroliuoti savo personalo arba
galéty ji kontroliuoti tik ribotai arba kad valstybés narés valdzia galéty daryti jtakg jo
politikai personalo klausimais®. Siekiant uZtikrinti, kad NCB nuolat galéty nepriklausomai
vykdyti savo uzdavinius, dél bet kokio teisés akty nuostaty, reglamentuojanciy NCB
sprendimus priimanciy organy ir jo darbuotojy atlyginima, pakeitimo turi bti sprendziama
glaudZiai ir veiksmingai bendradarbiaujant su NCB ir tinkamai atsizvelgiant j jo nuomong®’.

Autonomija personalo klausimais taikytina ir su personalo pensijomis susijusiais klausimais.

Nuosavybé ir nuosavybés teisés
TreCiyjy Saliy teisés kistis arba duoti nurodymus NCB jo turimo turto atzvilgiu yra

nesuderinamos su finansinio nepriklausomumo principu.

% Nuomonés CON/2009/83 ir CON/2009/53.

% Nuomoné CON/2009/26.

% Nuomonés CON/2008/9, CON/2008/10 ir CON/2012/89.

% Pagrindinés nuomonés yra CON/2010/42, CON/2010/51, CON/2010/56, CON/2010/69,
CON/2010/80, CON/2011/104, CON/2011/106, CON/2012/6 , CON/2012/86 ir CON/2014/7.
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2.24 KONFIDENCIALUMAS

ECB ir NCB personalo pareiga saugoti profesing paslapt] vadovaujantis Statuto
37 straipsniu gali tapti pagrindu numatyti tokias nuostatas ir nacionaliniy centriniy banky
jstatymuose ar valstybiy nariy teisés aktuose. ES teisés ir jos pagrindu priimty taisykliy
virSenybé taip pat reiskia, kad nacionaliniai jstatymai dél treCiyjy Saliy prieigos prie
dokumenty negali salygoti ECBS konfidencialumo rezimo pazeidimy. Valstybés kontrolés
ar panasaus organo prieiga prie NCB informacijos ir dokumenty turi biti ribota ir negali
pazeisti ECBS konfidencialumo rezimo, kuris taikomas nacionaliniy centriniy banky
sprendimus priimanc¢iy organy nariams ir personalui. Nacionaliniai centriniai bankai turéty
uztikrinti, kad tokios institucijos saugoty suteiktos informacijos ir dokumenty

konfidencialuma tokiu pat lygiu, koks taikomas nacionaliniy centriniy banky.

2.2.5 DRAUDIMAS DEL PINIGINIO FINANSAVIMO IR PRIVILEGIJOS
NAUDOTIS FINANSY |STAIGOMIS

Piniginio finansavimo ir privilegijos naudotis finansy jstaigomis draudimy atzvilgiu
2004 m., 2007 m. ar 2013 m. j ES jstojusiy valstybiy nariy nacionalinés teisés aktai turéjo
buti suderinti, kad atitikty atitinkamas Sutarties ir Statuto nuostatas, ir jsigalioti
atitinkamai 2004 m. geguzés 1 d., 2007 m. sausio 1 d. ir 2013 m. liepos 1 d. Svedija turéjo

uztikrinti, kad reikalingi suderinimai jsigalioty iki 1995 m. sausio 1 d.

2.2.5.1 DRAUDIMAS DEL PINIGINIO FINANSAVIMO
Piniginio finansavimo draudimas nustatomas Sutarties 123 straipsnio 1 dalyje, kuria 1ésy

pereikvojimas saskaitose ar bet kurios kitos formos kredito galimybés ES institucijoms,
jstaigoms ar organams, valstybiy nariy centrinéms vyriausybéms, regioninéms, vietos ar
kitoms valdZios institucijoms, kitoms vieSosios teisés reglamentuojamoms organizacijoms
arba valstybinéms jmonéms ECB ar valstybiy nariy NCB yra draudZiami, taip pat
draudziama ECB ar NCB tiesiogiai i§ Siy vieSojo sektoriaus subjekty pirkti skolos
priemones. Sutartis numato vieng S§io draudimo iSimtj: jis netaikomas valstybei
nuosavybés teise priklausanéioms kredito jstaigoms, kurioms centriniy banky atsargy
pasitlos atzvilgiu turi buti taikomas toks pats statusas, kaip ir privac¢ioms kredito
jstaigoms (Sutarties 123 straipsnio 2 dalis). Be to, ECB ir nacionaliniai centriniai bankai
gali veikti kaip pirmiau nurodyty vieSojo sektoriaus subjekty fiskaliniai agentai (Statuto
21 straipsnio 2 dalis). Tikslig piniginio finansavimo draudimo taikymo apimtj papildomai
ECB
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paaiSkina 1993 m. gruodZio 13 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr.3603/93, nustatantis
apibrézimus, susijusius su Sutarties 104 straipsnyje ir 104b straipsnio 1 dalyje numatyty

8

draudimy taikymu®, kuris aiskiai nurodo, kad draudimas apima bet kokj vieojo

sektoriaus jsipareigojimy tre¢iyjy Saliy atzvilgiu finansavima.

Piniginio finansavimo draudimas ypa¢ svarbus uZtikrinant, kad nebiity kliudoma
pagrindiniam pinigy politikos tikslui (t. y. palaikyti kainy stabiluma). Be to, centrinio
banko teikiamas vieSojo sektoriaus finansavimas mazina spaudima biudZetinei drausmei.
Todél draudimg reikia aiskinti placiai, kad buty uZtikrintas grieztas jo taikymas
atsizvelgiant tik | Sutarties 123 straipsnio 2 dalyje ir Reglamente (EB) Nr. 3603/93
numatytas tam tikras ribotas iSimtis. Taigi, nors Sutarties 123 straipsnio 1 dalyje
konkreciai minimos ,.kredito galimybeés®, t. y. ir pareiga grazinti 1éSas, Sis draudimas taip

pat a fortiori taikomas kitokiy formy finansavimui, t. y. be pareigos graZinti.

Bendra ECB pozicija dél nacionalinés teisés akty suderinamumo su Siuo draudimu visy
pirma buvo plétojama atsizvelgiant | valstybiy nariy konsultavimasi su ECB dél teisiniy
nuostaty projekty vadovaujantis Sutarties 127 straipsnio 4 dalimi ir 282 straipsnio

5 dalimi®®.

NACIONALINES TEISES AKTAI, KURIAIS PINIGINIO FINANSAVIMO
DRAUDIMAS PERKELIAMAS | NACIONALINE TEISE
Apskritai Sutarties 123 straipsnio ir jo nuostatas papildanc¢io Reglamento (EB) Nr.

3603/93 i nacionaling teis¢ perkelti nebitina, nes jie abu yra taikomi tiesiogiai. Jei vis
delto nacionalinés teisés nuostatos atspindi Sias tiesiogiai taikomas ES teisés nuostatas,
jomis negali susiaurinta piniginio finansavimo draudimo taikymo apimtis arba iSpléstos
ES teisés nustatytos iSimtys. Pavyzdziui, nacionalinés teisés aktai, nustatantys, kad NCB
finansuoja valstybés narés finansinius jsipareigojimus tarptautinéms finansinéms
institucijoms (i3skyrus TVF, Reglamente (EB) Nr.3603/93 nustatytais budais*®) ar

tre¢iosioms Salims, yra nesuderinami su piniginio finansavimo draudimu.

% OL L 332, 1993 12 31, p. 1. Europos Bendrijos steigimo sutarties 104 straipsnis ir
104b straipsnio 1 dalis dabar — Sutarties 123 straipsnis ir 125 straipsnio 1 dalis.

Zr. 2008 m. pranesimg apie konvergencija, p. 23, 13 i$nasa. Joje pateikiamas formuojanéiy
EPI/ECB nuomoniy §ioje srityje, priimty nuo 1995 m. geguzés mén. iki 2008 m. kovo mén.,
sgraSas. Kitos formuojan¢ios ECB nuomonés Sioje srityje yra Sios: CON/2008/46,
CON/2008/80, CON/2009/59 ir CON/2010/4.

“* Nuomon¢ CON/2013/16.
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VIESQJO SEKTORIAUS AR VIESOJO SEKTORIAUS |SIPAREIGOJIMY
TRECIOSIOMS SALIMS FINANSAVIMAS

Nacionalinés teisés aktais negali biiti reikalaujama, kad NCB finansuoty kity vies$ojo
sektoriaus subjekty funkcijy vykdyma ar vieSojo sektoriaus jsipareigojimus tre¢iyjy Saliy
atzvilgiu. Pavyzdziui, nacionaliniai jstatymai, pagal kuriuos leidziama ar reikalaujama,
kad NCB finansuoty teismy arba kvaziteismines institucijas, kurios nepriklauso nuo NCB
ir veikia valstybés vardu, yra nesuderinami su piniginio finansavimo draudimu. Kai NCB
pavedamas naujas uzdavinys, kuris néra centrinio banko uzdavinys, jam turi buti tinkamai
atlyginta®. Be to, atsizvelgiant j draudima dél piniginio finansavimo, NCB negali
finansuoti jokio pertvarkymo fondo ar indéliy garantijy sistemos*’. NCB negali teikti
jokio pereinamojo laikotarpio finansavimo (angl. bridge financing), kuris sudaryty salygas
valstybei narei vykdyti savo jsipareigojimus valstybés garantijy dél banky jsipareigojimy
atzvilgiu®. Tagiau NCB teikiami iStekliai prieziiiros institucijai nekelia susiripinimo dél
piniginio finansavimo, jei NCB finansuoja teiséto finansinés prieziiiros uzdavinio pagal
nacionaling teise, kaip dalies savo jgaliojimy, vykdyma arba jei NCB gali prisidéti

prieziiiros institucijoms priimant sprendimus ir daryti $iems sprendimams jtaka*.

Be to, piniginio finansavimo draudimo neatitinka centrinio banko pelno, kuris nebuvo
visiSkai realizuotas, apskaiCiuotas ir audituotas, paskirstymas. Kad atitikty piniginio
finansavimo draudimg, pagal taikomas pelno paskirstymo taisykles j valstybés biudzeta
mokama jmoka ar jos dalis negali buti mokama i§ NCB atsargos kapitalo. Taigi, pelno
paskirstymo taisyklés turéty neliesti NCB atsargos kapitalo. Be to, kai NCB turtas
perduodamas valstybei, uz perduota turtg turi biiti atlyginta rinkos verte ir pats turto

perdavimas turi jvykti tuo pat metu kaip ir atlyginimas uz jj*.

Lygiai taip pat neleidziama kistis j kity Eurosistemos uzdaviniy vykdyma, pavyzdziui,

uZsienio atsargy valdyma, apmokestinant teorinj ir nerealizuota kapitalo prieaugj*.

VIESOJO SEKTORIAUS |SIPAREIGOJIMY PRISIEMIMAS
Nacionalinés teisés aktai, kuriuose reikalaujama, kad NCB dél tam tikry uzdaviniy ir

pareigy nacionalinio pertvarkymo (pvz., perleidziant NCB tam tikrus priezitiros

1 Nuomoné CON/2013/29.

*2 Nuomonés CON/2011/103 ir CON/2012/22. Taip pat kai kurias atvejais Zr. tolesnj skirsnj
,Finansiné parama indéliy draudimo ir investuotojy kompensavimo sistemoms*.

3 Nuomoné CON/2012/4.

* Nuomoné CON/2010/4.

% Nuomonés CON/2011/91 ir CON/2011/99.

% Nuomoné CON/2009/63.
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uzdavinius, kuriuos anks¢iau vykdé valstybés ar nepriklausomos vieSosios institucijos ar
jstaigos) perimty ankstesnio nepriklausomo vie$ojo subjekto jsipareigojimus, visapusiskai
neapsaugant NCB nuo visy finansiniy jsipareigojimy, atsirandanciy i§ ankstesnés tokio

subjekto veiklos, biity nesuderinami su piniginio finansavimo draudimu®’.

FINANSINE PARAMA KREDITO IR (ARBA) FINANSY |]STAIGOMS
Nacionalinés teisés aktai, nustatantys, kad NCB nepriklausomai ir vien tik savo nuoziiira

teikia finansavimg kredito jstaigoms, nesusijusj su centrinés bankininkystés uzdaviniais
(pvz., pinigy politika, mokéjimo sistemomis ar laikinomis likvidumo palaikymo
operacijomis), ypa¢ remdamas nemokias kredito ir (arba) kitas finansy jstaigas, bty

nesuderinami su piniginio finansavimo draudimu.

Visy pirma tai taikoma nemokioms kredito jstaigoms teikiamai paramai. Tai grindziama
argumentu, kad, finansuodamas nemokia kredito jstaiga, NCB prisiimty valstybés
uzdavinj®. Tas pats taikytina ir tada, jei Eurosistema finansuoty kredito jstaiga, kuri
buvo rekapitalizuota siekiant atkurti jos mokumg tiesiogiai pateikiant valstybés isleistas
skolos priemones, kai néra jokiy alternatyviy rinkoje prieinamy finansavimo Saltiniy
(toliau — rekapitalizavimo obligacijos) ir kai tokios obligacijos naudojamos kaip jkaitas.
Tokiu atveju, t.y. kai valstybé rekapitalizuoja kredito jstaiga tiesiogiai pateikdama
rekapitalizavimo obligacijas, vélesnis rekapitalizavimo obligacijy naudojimas kaip
jkaito centrinio banko likvidumo operacijoms kelia abejoniy dél piniginio

finansavimo®.

Likvidumo pagalba kritiniu atveju, kuria NCB savarankisSkai ir savo nuozilira teikia
mokiai kredito jstaigai, kurig ji uztikrina jkaitu — valstybés garantija, turi atitikti Siuos
kriterijus: 1) turi buti uztikrinta, kad NCB suteiktas kreditas yra kuo trumpesnio termino;
ii) tai turi buti sistemiskai svarbu stabilumui; iii) neturi bati jokiy abejoniy dél valstybés
garantijos teisétumo ir vykdytinumo pagal taikomg nacionaling teisg; ir iv) neturi biiti
jokiy abejoniy dél valstybés garantijos ekonominio tinkamumo, kuris turéty apimti

pagrindine paskoly sumg ir paliikanas uz jas™.

T Nuomoné CON/2013/56.

8 Nuomoné CON/2013/5.

9 Nuomonés CON/2012/50, CON/2012/64 ir CON/2012/71.

0 Nuomoné CON/2012/4; 42 iSnaSoje pateikiama daugiau nuorody j su Sia sritimi susijusias
nuomones.

ECB
Pranesimas apie konvergencijg
2014 m. hirzelis



Todél svarstytinas nuorody j Sutarties 123 straipsnj pateikimas nacionalinés teisés

aktuose.

FINANSINE PARAMA INDELIY DRAUDIMO IR INVESTUOTOJY
KOMPENSAVIMO SISTEMOMS
Indéliy garantijy sistemy direktyva® ir Investuotojy kompensavimo sistemy direktyva®

nustatoma, kad indéliy garantijy sistemy ir investuotojy kompensavimo sistemy
finansavimo iSlaidas turi padengti atitinkamai pacios kredito jstaigos ir investicinés
jmonés. Nacionalinés teisés aktai, nustatantys, kad NCB finansuoja kredito jstaigoms
skirta nacionaling indéliy draudimo sistemag arba investicinéms jmonéms skirtg
nacionaling investuotojy kompensavimo sistema, su piniginio finansavimo draudimu biity
suderinami tik tuomet, jei toks finansavimas buty trumpalaikis, skirtas skubioms
situacijoms sureguliuoti, sisteminiams stabilumo klausimams spresti ir sprendimus NCB
galéty priimti savo nuozitira. Todél turéty buti svarstomas nuorody j Sutarties 123
straipsnj pateikimas nacionalinés teisés aktuose. Naudodamasis savo diskrecija suteikti
paskola NCB turi uztikrinti, kad jis de facto neperima valstybés uzdavinio®. Ypag
centrinio banko parama indéliy garantijy sistemoms neturéty tapti sistemine isankstinio

finansavimo veikla®*.

Vadovaujantis piniginio finansavimo draudimo principu, NCB negali finansuoti jokio
pertvarkymo fondo. Kai NCB veikia kaip pertvarkymo institucija, jis jokiu budu negali

prisiimti ar finansuoti jokiy laikinosios jstaigos ar turto valdymo jmonés pareigy™.

FISKALINIO AGENTO FUNKCIJA
Statuto 21 straipsnio 2 dalimi nustatoma, kad ,,ECB ir nacionaliniai centriniai bankai gali

veikti kaip* ,,Sajungos institucijy, jstaigy ar organy, valstybiy nariy centriniy vyriausybiy,
regioniniy, vietos ar kity valdZzios institucijy, kity vieSosios teisés reglamentuojamy jstaigy
arba valstybiniy jmoniy“ fiskaliniai agentai. Statuto 21 straipsnio 2 dalies tikslas yra po to,
kai pinigy politikos kompetencija perleidziama Eurosistemai, suteikti galimybe

nacionaliniams centriniams bankams ir toliau teikti fiskalinio agento paslaugg, kurig

1 1994 m. geguzés 30d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 94/19/EB dél indéliy

garantijy sistemy (OL L 135, 1994 5 31, p. 5) 23 konstatuojamoji dalis.

1997 m. kovo 3d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 97/9/EB dél investuotojy
kompensavimo sistemy (OL L 84, 1997 3 26, p. 22) 23 konstatuojamoji dalis.

>3 Nuomoné CON/2011/83.

> Nuomoné CON/2011/84.

*> Nuomonés CON/2011/103 ir CON/2012/99.
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centriniai bankai tradiciSkai teikia vyriausybéms ir kitiems vieSiesiems subjektams
automatiSkai nepaZeisdami piniginio finansavimo draudimo. Reglamentu (EB)
Nr. 3603/93 nustatoma keletas aiSkiy ir siaurai apibrézty piniginio finansavimo draudimo
i8im¢iy, susijusiy su fiskalinio agento funkcija, tai yra: i) vienos dienos kreditai vieSajam
sektoriui yra leistini, jeigu jy terminas yra ne ilgesnis kaip viena diena ir negali buti
pratestas®®; ii) kredituoti tre¢iyjy Saliy iSduotais ekiais vieSojo sektoriaus saskait, kai
mokétojo bankas dar néra jy debetaves, leidziama, jeigu nuo cekio gavimo pragjgs
nustatytas laikotarpis sutampa su jprastu atitinkamo NCB ¢ekiy apmokéjimo laikotarpiu ir
jeigu visi galimi kitimo atvejai yra iimtiniai, neZymds ir per trumpa laika i$silygina®’; ir
iii) leidZziama laikyti vieSojo sektoriaus iSleistas ir jam kredituotas monetas, jeigu jos

sudaro maziau kaip 10 % apyvartoje esanéiy monety®.

Nacionalinés teisés aktai dél fiskalinio agento funkcijos apskritai turéty biti suderinti su
ES teise, o ypa& — su piniginio finansavimo draudimu®. Atsizvelgiant j Statuto 21
straipsnio 2 dalyje aiskiai jtvirtintg pripazinimg, kad fiskalinio agento paslaugos yra teiséta
funkcija, kurig tradiciSkai atlicka nacionaliniai centriniai bankai, centriniy banky
teikiamos fiskalinio agento paslaugos laikomos nepriestaraujanciomis draudimui dél
piniginio finansavimo, jei tokios paslaugos iSlieka fiskalinio agento funkcija ir néra
centrinio banko atlickamas vieSojo sektoriaus jsipareigojimy tre¢iosioms Salims
finansavimas arba centrinio banko atlickamas vie$ojo sektoriaus kreditavimas, kuriy
neapima siaurai Reglamente (EB) Nr. 3603/93 apibréztos isimtys®. Nacionalinés teisés
aktai, leidziantys NCB laikyti vyriausybés indélius ir tvarkyti vyriausybés sgskaitas,
nekelia susirtipinimo dél atitikties piniginio finansavimo draudimui, kol tokios nuostatos
neleidzia teikti kredito, jskaitant vienos nakties 1éSy pereikvojima saskaitose. Taciau
susirfipinimas dél atitikties piniginio finansavimo draudimui kilty, jei, pavyzdZziui,
nacionalings teisés aktais biity leidziama uz indélius arba likucius einamosiose saskaitose
moketi didesnj nei rinkos kaina atlyginima, o ne atlyginima, lygy rinkos kainai ar mazesnj
uz ja. Atlyginimas, kuris yra didesnis uz rinkos kaing, de facto yra kreditas,
priestaraujantis piniginio finansavimo draudimo tikslui, ir todél gali pakenkti $io draudimo

tikslams. Ypac svarbu, kad bet koks atlyginimas uz saskaitg atitikty rinkos parametrus, o

% 7r. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 4 straipsnj ir Nuomong CON/2013/2.
3 7r. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 5 straipsnj.

% 7r. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 6 straipsnj.

> Nuomoné CON/2013/3.

% Nuomonés CON/2009/23, CON/2009/67 ir CON/2012/9.
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atlyginimo uZ indélius kaina atitikty jy termina®. Be to, jei NCB teikia fiskalinio agento
paslaugas neatlygintinai, susiripinimo dél piniginio finansavimo nekyla, jei tai yra

esminés fiskalinio agento paslaugos®.

2.2.5.2 PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSUY JSTAIGOMIS DRAUDIMAS
Sutarties 124 straipsnyje nustatyta, kad ,,draudZziamos visokios rizikos ribojimu

nepagrjstos priemonés, suteikian¢ios Sajungos institucijoms, jstaigoms ar organams,
centrinéms vyriausybéms, regioninéms, vietos ar Kitoms valdZios institucijoms, kitoms
vieSosios teisés reglamentuojamoms jstaigoms arba valstybiy nariy valstybinéms jmonéms

privilegija naudotis finansy jstaigomis®.

Vadovaujantis Tarybos reglamento (EB) Nr. 3604/93% 1 straipsnio 1 dalimi, privilegijos
naudotis finansy jstaigomis yra suprantamos kaip jstatymai ir kiti teising galig turintys ir
vykdant valstybinius jgaliojimus priimti aktai, kurie: a) jpareigoja finansy jstaigas jsigyti
arba turéti ES institucijy arba organy, centriniy Vyriausybiy, regiono, vietos ar kity
valdzios institucijy, kity vieSosios teisés reglamentuojamy organy arba valstybiy nariy
valstybiniy jmoniy (toliau — valstybinis sektorius) jsipareigojimus, arba b) nustato
naudotis mokestines lengvatas, taikomas tik finansy jstaigoms, arba rinkos ekonomikos
principy neatitinkancius finansinius privalumus, siekdami paskatinti minétas institucijas

jsigyti arba turéti tokius jsipareigojimus.

Nacionaliniai centriniai bankai, kaip vieSosios institucijos, negali imtis priemoniy,
suteikian¢iy privilegija vieSajam sektoriui naudotis finansy jstaigomis, jei tokios
priemonés néra pagristos rizikos ribojimo sumetimais. Be to, nacionaliniy centriniy
banky priimtos taisyklés dél skolos priemoniy mobilizavimo arba jkeitimo negali buiti
taikomos kaip priemoné privilegijos naudotis finansy jstaigomis draudimui apeiti®.
Valstybiy nariy teisés aktai Sioje srityje negali nustatyti tokios privilegijos naudotis

finansy jstaigomis.

61 Zr., inter alia, nuomones CON/2010/54, CON/2010/55 ir CON/2013/62.

®2" Nuomoné CON/2012/9.

%3 1993 m. gruodzio 13 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 3604/93 nustatantis apibréZimus,
susijusius su [Europos bendrijos steigimo] Sutarties 104a straipsnyje numatytos privilegijos
naudotis finansy jstaigomis draudimo taikymu (OL L 332, 1993 12 31). 104a straipsnis dabar
yra Sutarties 124 straipsnis.

Zr. 1993 m. gruodZio 13 d. Tarybos reglamento (EB) Nr. 3604/93, nustatan¢io apibrézimus,
susijusius su Sutarties 104a straipsnyje [dabar 124 straipsnis] numatytos privilegijos naudotis
finansy jstaigomis draudimo taikymu (OL L 332, 1993 12 31, p. 4), 3 straipsnio 2 dalj ir 10
konstatuojamajg dalj.
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Reglamento (EB) Nr. 3604/93 2 straipsnyje apibréZziamas ,,rizikos ribojimas®, kuris reiskia
tam tikrus vertinimus, kuriais grindziami nacionaliniai jstatymai ir kiti teisés aktai,
paremti ES teise arba jg atitinkantys, ir skirti plétoti tinkamg finansiniy institucijy veikla,
siekiant visos finansinés sistemos stabilumo sustiprinimo ir tokiy institucijy klienty
apsaugojimo. Rizikos ribojimu siekiama uztikrinti, kad bankai i§likty mokds indélininky
atzvilgiu®. Rizikos ribojimo prieZitiros srityje ES antrinés teisés aktuose buvo jtvirtinta
keletas reikalavimy, uztikrinanéiy finansy jstaigy patikimuma®. Kredito jstaiga apibrézta
kaip imoné, kuri verciasi indéliy ar kity grazintiny 168y priémimu i$ visuomengs ir paskoly
teikimu savo saskaita®. Be to, kredito jstaigos daznai vadinamos ,,bankais* ir joms
reikalingas kompetentingos valstybés narés valdzios institucijos leidimas teikti

paslaugas®.

Nors privalomyjy atsargy reikalavimas gali biiti suprantamas kaip rizikos ribojimo
reikalavimy dalis, taciau privalomosios atsargos dazniausiai yra nacionaliniy centriniy
banky veiklos sistemos dalis ir yra naudojamos kaip pinigy politikos priemoné daugumoje
ekonomiky, jskaitant euro zonos®. Siuo pozidiriu Gairiy ECB/2011/14™ | priedo
1 skyriaus 3.3 skirsnyje nustatyta, kad FEurosistemos privalomyjy atsargy sistema
pirmiausia vykdo pinigy politikos funkcijas siekiant stabilizuoti pinigy rinkos paliikany

normas bei sukurti arba padidinti struktirinj likvidumo trikuma’. ECB reikalauja, kad

% Generalinio advokato Elmer i$vada byloje Parodi pries Banque H. Albert de Bary (1997 m.,

C-222/95, Rink p. 1-3899, 24 punktas).

% Zr.: i) 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 575/2013 dél
prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 06 27, p. 1); ir ii) 2013 m. birzZelio
26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito jstaigy
veikla ir dél rizika ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy prieziiiros, kuria i§ dalies
kei¢iama Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL L
176, 2013 06 27, p. 338).

67 7r. Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkta.

68 7Zr. Direktyvos 2013/36/ES 8 straipsnj.

% Tai pagrindziama Reglamento (EB) Nr. 3604/93 3 straipsnio 2 dalimi ir 9 konstatuojamaja

dalimi.

2011 m. rugséjo 20 d. Europos Centrinio Banko gairés (ECB/2011/14) dél Eurosistemos pinigy

politikos priemoniy ir procedary (OL L 331, 2011 12 14, p. 1).

Kuo didesnis atsargy reikalavimas nustatytas, tuo maziau bankai turés skolinti, dél to bus

i§leidziama maziau pinigy.
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euro zonoje narése jsteigtos kredito jstaigos privalomasias atsargas (indéliy forma) laikyty

nacionaliniy centriniy banky saskaitose’.

Siame prane$ime démesys skiriamas tiek nacionalinés teisés akty ar nacionaliniy centriniy
banky priimty taisykliy, tick NCB jstatymy suderinamumui su Sutartyje nustatytu
privilegijos naudotis finansy jstaigomis draudimu. Taciau §iame praneSime néra iSankstinio
nusistatymo jvertinti, ar jstatymai, reglamentai, taisyklés arba administraciniai aktai
valstybése narése néra taikomi kaip priemoné privilegijos naudotis finansy jstaigomis
draudimui apeiti prisidengiant rizikos ribojimo sumetimais. Toks vertinimas nepatenka j $io

pranesimo sritj.

2.2.6 ZODZIO ,EURO“ VIENODA RASYBA

Europos Sajungos sutarties 3 straipsnio 4 dalyje nustatyta, kad ,,Sajunga jsteigia ekonomine
ir pinigy sajunga, kurios valiuta — euro“. Sutar¢iy tekstuose visomis oficialiomis kalbomis,
vartojanc¢iomis romény abécéle, Zodis ,,euro” vienaskaitos vardininko linksnyje nuosekliai
raSomas ,,euro”. Graiky abécélés tekste Zodis ,,euro” yra raSomas ,,cup®“, o kirilicos
abécélés tekste Zodis ,,euro” yra raSomas ,,eBpo“73. Atitinkamai i§ 1998 m. geguzés 3 d.
Tarybos reglamento (EB) Nr. 974/98 dél euro jvedimo’™ aidku, kad bendrosios valiutos
pavadinimas turi biiti vienodas visomis oficialiosiomis ES kalbomis atsizvelgiant j abécéliy
skirtumus. Taigi, Sutartimis reikalaujama, kad vienaskaitos vardininko linksnyje ZodZio
,»euro“ rasyba biity vienoda visose ES ir nacionalinés teisés akty nuostatose atsizvelgiant j

abéceliy skirtumus.

Atsizvelgiant j iSimting ES kompetencijg nustatyti bendrosios valiutos pavadinima, bet

kokie nukrypimai nuo Sios taisyklés yra nesuderinami su Sutartimis ir turéty bati paSalinti.

2 7r.: Statuto 19 straipsnj; 1998 m. lapkri¢io 23 d. Tarybos reglamenta (EB) Nr. 2531/98 dél
Europos Centrinio Banko privalomyjy atsargy reikalavimo taikymo (OL L 318, 1998 11 27, p.
1); 2003 m. rugséjo 12 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (EB) Nr. 1745/2003 dél
privalomyjy atsargy reikalavimo taikymo (ECB/2003/9) (OL L 250, 2003 10 2, p. 10); ir
2008 m. gruodZio 19 d. Reglamentas ECB/2008/32 dél pinigy finansiniy institucijy sektoriaus
balanso (OL L 15, 2009 1 20, p. 14).

Prie Sutar¢iy pridétoje ,,Latvijos Respublikos, Vengrijos Respublikos ir Maltos Respublikos
deklaracijoje dél bendros valiutos pavadinimo ragybos Sutartyse* nurodyta, kad ,,nepazeidziant
Sutartyse minimo Europos Sajungos bendros valiutos pavadinimo vienodos rasybos ant
banknoty ir monety, Latvija, Vengrija ir Malta pareiskia, kad bendros valiutos pavadinimo
rasyba, iskaitant Sio pavadinimo i$vestinius zodzius, vartojamus Sutarc¢iy tekste latviy, vengry ir
maltieciy kalbomis, neturi poveikio esamoms latviy, vengry ir maltieciy kalby taisykléms®.

™ OLL139,1998511,p. 1.
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Nors 8is principas taikomas visy rii§iy nacionalinés teisés aktams, Saliy skyriuose
pateiktuose vertinimuose didziausias démesys skiriamas nacionaliniy centriniy banky

teisés aktams ir teisés aktams dél euro jvedimo.

2.2.7  NACIONALINIY CENTRINIY BANKU TEISINE INTEGRACIJA |
EUROSISTEMA

Nacionalinés teises akty (visy pirma NCB jstatymy, bet taip pat ir kity teisés akty)
nuostatos, kurios neleisty vykdyti su Eurosistema susijusiy uzdaviniy arba ECB
sprendimy, biity nesuderinamos su efektyviu Eurosistemos veikimu atitinkamai valstybei
narei jsivedus eurg. Todél reikia suderinti nacionalinés teisés aktus, kad buty uztikrintas
suderinamumas su Sutartimi ir Statutu uzdaviniy, susijusiy su Eurosistema, atzvilgiu.
Siekiant jvykdyti Sutarties 131 straipsnj, nacionalinés teisés aktus reikéjo pakoreguoti
taip, kad jy suderinamumas biity uztikrintas iki ECBS jkiirimo dienos (Svedijos atveju) ir
iki 2004 m. geguzés 1 d., 2007 m. sausio 1 d. arba 2013 m. liepos 1 d. (valstybiy nariy,
kurios jstojo j ES tomis dienomis, atveju). Nepaisant to, jstatymy nustatyti reikalavimai,
susije su NCB visiska teisine integracija j Eurosistema, turi jsigalioti tik tada, kai visiSka
integracija taps efektyvi, t.y. ta diena, kai valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, jsives

eury.

Svarbiausios Siame praneSime analizuojamos sritys yra tos, kuriose jstatymy nuostatos
gali trukdyti NCB vykdyti Eurosistemos reikalavimus. Jos apima nuostatas, galinCias
uzkirsti kelig NCB dalyvauti jgyvendinant ECB sprendimus priimanciy organy nustatyta
bendra pinigy politika arba trukdyti valdytojui vykdyti jo, kaip ECB valdanciosios tarybos
nario, pareigas, arba nuostatas, kuriomis vadovaujantis neatsizvelgiama j ECB
prerogatyvas. Atskiriami Sie dalykai: ekonominés politikos tikslai, uzdaviniai, finansinés
nuostatos, valiuty kurso politika ir tarptautinis bendradarbiavimas. Galiausiai paminétos

kitos sritys, kuriose gali prireikti suderinti NCB jstatymus.

2.2.7.1 EKONOMINES POLITIKOS TIKSLAI
VisiSka NCB integracija j Eurosistemg reiSkia, kad jstatymu nustatyti jo tikslai turi bati

suderinti su ECBS tikslais, nustatytais Statuto 2 straipsnyje. Tai reiskia, inter alia, kad
reikia suderinti ,,nacionalinj atspalvi“ turin€ius jstatymu nustatytus tikslus, pavyzdziui, kai
jstatymo nuostatose minima pareiga vykdyti pinigy politika laikantis atitinkamos
valstybés narés bendrosios ekonominés politikos. Be to, NCB antriniai uzdaviniai turi

deréti ir neturi trukdyti jy pareigai remti ES bendrasias ekonominés politikos kryptis, kad
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padéty siekti Europos Sajungos sutarties 3 straipsnyje nustatyty ES tiksly; kartu $is tikslas

negali paZeisti kainy stabilumo tikslo’.

2.2.7.2 UZDAVINIAI
Valstybés narés, kurios valiuta yra euro, NCB uzdavinius daugiausia lemia Sutartis ir

Statutas, nes NCB turi neatskiriamos Eurosistemos dalies statusg. Todél, siekiant vykdyti
Sutarties 131 straipsnj, NCB jstatymy nuostatas, jtvirtinan¢ias uzdavinius, reikia palyginti
su atitinkamomis Sutarties ir Statuto nuostatomis bei pagalinti bet kokj neatitikima®. Tai
taikoma visoms nuostatoms, kurios po euro jvedimo ir integracijos j Eurosistemg trukdo
vykdyti su ECBS susijusius uzdavinius, ir ypa¢ toms, kuriomis neatsizvelgiama j ECBS

jgaliojimus pagal Statuto IV skyriy.

Visomis nacionalinés teisés akty nuostatomis, susijusiomis su pinigy politika, turi bati
pripazjstama, kad ES pinigy politika turi biti vykdoma per Eurosistema’’. NCB
istatymuose gali buti nuostaty dél pinigy politikos priemoniy. Siekiant vykdyti Sutarties
131 straipsnj, tokias nuostatas reikéty palyginti su Sutarties ir Statuto nuostatomis bei

pasalinti bet kokj neatitikima.

Fiskaliniy pokyc¢iy stebésena — uzdavinys, kurj NCB vykdo reguliariai siekdamas nustatyti
tinkamas pinigy politikoje taikytinas priemones. Siekdami prisidéti prie tinkamo Europos
pinigy sajungos veikimo, nacionaliniai centriniai bankai taip pat gali pateikti savo
nuomong dél atitinkamy fiskaliniy poky¢iy remdamiesi savo stebéjimo veikla ir patarimo
nepriklausomumu. NCB vykdoma fiskaliniy poky¢iy stebésena pinigy politikos tikslais
turéty buti grindziama visapusiska prieiga prie visy atitinkamy viesyjy finansy duomeny.
Todél nacionaliniai centriniai bankai turéty gauti prieigg prie visy vieSyjy finansy
statistiniy duomeny besglygiskai, laiku ir automatiskai. Ta¢iau NCB vaidmuo neturéty
perzengti stebésenos veiklos, kuri kyla i§ jo pinigy politikos jgaliojimy vykdymo arba yra
su juo tiesiogiai arba netiesiogiai susijusi’®. Oficialis NCB jgaliojimai dél prognoziy ir

fiskaliniy poky¢iy vertinimo reiskia NCB funkcijg (ir atitinkamai atsakomybe) fiskalinés

™ Nuomonés CON/2010/30 ir CON/2010/48.

Pirmiausia Zr. Sutarties 127 ir 128 straipsnius bei Statuto 3-6 ir 16 straipsnius.
Sutarties 127 straipsnio 2 dalies pirma jtrauka.

8 Nuomoné CON/2012/105.
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politikos formavimo srityje, dél ko gali kilti rizika, kad bus pakenkta Eurosistemos pinigy

politikos jgaliojimy vykdymui ir NCB nepriklausomumui .

Atsizvelgdamas ] nacionalinés teisés akty projektus, kuriais siekiama jveikti suirute
finansy rinkose, ECB pabréze, kad reikéty vengti bet kokiy iSkraipymy euro zonos pinigy
rinkos nacionaliniuose segmentuose, kadangi tai gali pakenkti bendros pinigy politikos
igyvendinimui. Pirmiausia tai taikytina valstybés garantijy naudojimui tarpbankiniams

indéliams padengti®.

Valstybés narés privalo uztikrinti, kad nacionalinés teisinés priemonés, kuriomis
sprendziamos verslo ar profesinio likvidumo problemos, pavyzdziui, jy skolos finansy
Istaigoms, neturés neigiamo poveikio rinkos likvidumui. Pirmiausia, tokios priemonés
negali neatitikti atvirosios rinkos ekonomikos principo, kuris apibiidintas Europos
Sajungos sutarties 3 straipsnyje, nes tai gali pakenkti kredito srautams, padaryti esminj
poveikj finansy jstaigy ir rinky stabilumui ir taip paveikti Eurosistemos uzdaviniy

vykdyma®'.

Nacionalinés teisés akty nuostatomis, suteikianCiomis NCB iSimting teis¢ iSleisti
banknotus, turi biiti pripaZinta, kad, jsivedus eura, i§imting teis¢ duoti leidimg iSleisti eury
banknotus turi ECB valdanéioji taryba, kaip nustatyta Sutarties 128 straipsnio 1 dalyje ir
Statuto 16 straipsnyje, o teisg iSleisti eury banknotus turi ECB ir nacionaliniai centriniai
bankai. Taip pat biitina arba panaikinti nacionalinés teisés akty nuostatas, leidziancias
vyriausybéms daryti jtaka tokiais klausimais kaip eury banknoty nominalai, gamyba,
apimtis arba iSémimas i§ apyvartos, arba pripazinti ECB jgaliojimus eury banknoty
atzvilgiu, kaip numatyta Sutarties ir Statuto nuostatomis. Nepriklausomai nuo to, kaip
vyriausybés ir nacionaliniai centriniai bankai dalijasi atsakomybe monety atzvilgiu,
jsivedus eurg atitinkamomis nuostatomis turi buti pripazinti ECB jgaliojimai patvirtinti
eury monety emisijos apimtj. Valstybé naré negali apyvartoje esancios valiutos laikyti jos
NCB skola tos valstybés narés vyriausybei, nes tai pazeisty bendrosios valiutos koncepcija

. _ . . e e .. . . . 82
ir buty nesuderinama su Eurosistemos teisines integracijos reikalavimais™.

¥ Pavyzdziui, nacionalinés teisinés nuostatos, perkeliantios 2011 m. lapkri¢io 8 d. Tarybos

direktyva 2011/85/ES dél reikalavimy valstybiy nariy biudzeto sistemoms (OL L 306, 2011 11
23, p. 41). Zr. nuomones CON/2013/90 ir CON/2013/91.

8 Nuomonés CON/2009/99 ir CON/2011/79.

8 Nuomoné CON/2010/8.

8 Nuomoné CON/2008/34.
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Dél uzsienio atsargy valdymo® pasakytina, kad bet kuri eura jsivedusi valstybé naré, kuri
neperveda savo oficialiyjy uZsienio atsargy® savo NCB, paZeidzia Sutartji. Be to, bet
kokia treciosios Salies, pavyzdziui, vyriausybés arba parlamento, teisé daryti jtaka NCB
sprendimams oficialiyjy uZsienio atsargy valdymo atzvilgiu prieStarauty Sutarties
127 straipsnio 2 dalies treciai jtraukai. Be to, NCB privalo pateikti ECB uzsienio atsargy
proporcingai jy dalims pasiraSytame ECB kapitale. Tai reiskia, kad neturi biti teisiniy

kliti¢iy NCB pervesti uzsienio atsargas ECB.

Kalbant apie statistikg, pasakytina, kad nors reglamentai priimti statistikos srityje pagal
Statuto 34 straipsnio 1 dalj nesuteikia jokiy teisiy arba nenustato jsipareigojimy euro
nejsivedusioms valstybéms naréms, Statuto 5 straipsnis, susij¢s su statistinés informacijos
rinkimu, taikomas visoms valstybéms naréms, nepriklausomai nuo to, ar jos jsivedé eura.
Todél valstybés narés, kuriy valiuta néra euro, yra jpareigotos nacionaliniu lygiu parengti
ir jgyvendinti visas priemones, kurias jos laiko tinkamomis statistinei informacijai,
reikalingai ECB statistinés atskaitomybés reikalavimams vykdyti, rinkti, ir laiku pasirengti

statistikos srityje, kad jos galéty tapti valstybémis narémis, kuriy valiuta yra euro®.

2.2.7.3 FINANSINES NUOSTATOS
Statuto finansinés nuostatos apima finansiniy ataskaity®, audito®’, kapitalo pasirasymo®,

uzsienio atsargy pervedimo® ir pinigy politikos pajamy paskirstymo® taisykles.
Nacionaliniai centriniai bankai privalo galéti vykdyti savo jsipareigojimus
vadovaudamiesi Siomis nuostatomis, todél bet kokios nesuderinamos nacionalinés

nuostatos turi biiti panaikintos.

2.2.7.4 VALIUTOS KURSO POLITIKA
Valstybés narés, kuriai taikoma i§imtis, nacionalinés teisés aktuose gali buti numatyta, kad

uz tos valstybés narés valiutos kurso politikg atsako vyriausybé, o NCB suteikiamas

konsultacinis ir (arba) vykdomasis vaidmuo. Taciau iki tai valstybei narei jsivedant eurg

83
84

Sutarties 127 straipsnio 2 dalies tre¢ia jtrauka.

ISskyrus apyvartines 1éSas uzsienio valiuta, kurias valstybiy nariy vyriausybés gali laikyti
vadovaudamosi Sutarties 127 straipsnio 3 dalimi.

% Nuomoné CON/2013/88.

8 Statuto 26 straipsnis.

87 Statuto 27 straipsnis.

8 Statuto 28 straipsnis.

8 Statuto 30 straipsnis.

% Statuto 32 straipsnis.
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tokiuose teisés aktuose turi buti nurodyta, kad, vadovaujantis Sutarties 138 ir

219 straipsniais, atsakomybé uz euro zonos valiutos kurso politikg pereina ES.

2.2.7.5 TARPTAUTINIS BENDRADARBIAVIMAS
Siekiant jsivesti eura, nacionalinés teisés aktai turi bati suderinti su Statuto 6 straipsnio

1 dalimi, kurioje numatyta, kad tarptautinio bendradarbiavimo, susijusio su Eurosistemai
patikétais uzdaviniais, srityje ECB nusprendzia, kaip atstovaujama ECBS. Nacionalinés
teisés aktuose, kuriais NCB leidziama dalyvauti tarptautinése pinigy institucijose, turi biti
numatyta, kad tokiam dalyvavimui reikalingas ECB pritarimas (Statuto 6 straipsnio
2 dalis).

2.2.7.6 KITA
Be pirmiau i$déstyty klausimy, tam tikry valstybiy nariy atzvilgiu esama kity sriciy,

kuriose reikia suderinti nacionalinés teisés akty nuostatas (pvz., tarpuskaitos ir mokéjimo

sistemy bei keitimosi informacija srityse).
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3 EKONOMINES KONVERGENCIJOS
BUKLE

Nuo ankstesnio reguliaraus ECB praneSimo apie konvergencija paskelbimo 2012 m.
dideléje Europos dalyje ekonominés veiklos aktyvumas sulétéjo’. Kartu kai kurioms
Salims pavyko sumazinti fiskalinius disbalansus. 2013 m. daugumoje Saliy ekonominés
veiklos aktyvumas pamazu vél pradéjo spartéti. Tam jtakos turéjo daugumoje Saliy
didéjusios realiosios disponuojamosios pajamos, nes nebuvo infliacinio spaudimo, kai
kuriose Salyse vykdyta skatinamoji makroekonominé politika ir euro zonoje gauséjantys
ekonomikos stabilizavimosi Zenklai. Taciau Sis prasidedantis atsigavimas dar neatne$é
didesnés naudos darbo rinkai — nedarbo lygis tebéra aukstas. Kita vertus, kai kuriose
Salyse pasiekta gery rezultaty koreguojant iSorés disbalansus ir mazinant priklausomybe
nuo iSorés finansavimo, visy pirma banky sektoriuje. Dél to dauguma Siame prane$ime
vertinamy S$aliy buvo atsparesnés pastarojo meto neramumams ES nepriklausanciose
besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse. Nepaisant to, kai kurios Salys vis dar yra
labai pazeidziamos, taigi, jei nebus imamasi atitinkamy priemoniy, ilguoju laikotarpiu jy

konvergencijos procesas gali sulététi.

Kalbant apie kainy stabilumo kriterijy, pasakytina, kad septyniose i§ Siame praneSime
vertinamy $aliy, t. y. Bulgarijoje, Cekijoje, Kroatijoje, Lietuvoje, Vengrijoje, Lenkijoje ir
Svedijoje, vidutinis 12 ménesiy infliacijos lygis buvo daug maZesnis uz pamatine verte, o
Rumunijoje — didesnis uz pamating verte. 2012 m. tik trijose i§ aStuoniy praneSime apie

konvergencija vertinty Saliy uzfiksuotas uz pamating vert¢ mazesnis infliacijos lygis.

Kalbant apie fiskalinius kriterijus, pasakytina, kad i§ Siame pranesime vertinamy $aliy tik
Cekijai, Kroatijai ir Lenkijai $io prane§imo rengimo metu taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervir§inio deficito. Kai buvo rengiamas 2012 m. praneSimas apie
konvergencija, padétis buvo visiskai kitokia — PDP buvo taikoma visoms jame vertintoms
Salims, iSskyrus Svedija. 2013 m. bendrieji fiskaliniai balansai visose 3alyse, i$skyrus
Kroatija ir Lenkija, nesieké 3 % BVP pamatinés vertés. 2012 m. praneSime apie

konvergencija visos Salys, i$skyrus Svedija, Bulgarija ir Vengrija, pranesé, kad jy

IS 2012 m. prane$ime apie konvergencijg aptarty aStuoniy $aliy Latvija per ta laikg jsivedé eura
(daugiau informacijos apie tai — Latvijos praSymu parengtame 2013 m. birzelio mén. ECB
pranesime apie konvergencija). Siame prane§ime pirma karta pateikiamas 2013 m. liepos 1 d. i
ES jstojusios Kroatijos vertinimas. Lyginant Siuose dviejuose praneSimuose paskelbtus
rezultatus turéty buti atsizvelgiama j §j vertinamy Saliy grupés sudéties pasikeitima.
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fiskalinio deficito ir BVP santykis buvo didesnis negu 3 % pamatiné verté. 2013 m.
fiskalinio deficito ir BVP santykis padidéjo daugumoje vertinamy 3aliy, i$skyrus Cekija,
Lietuva ir Vengrijag. Taéiau 2013 m. visose vertinamose Salyse, iSskyrus Kroatijg ir
Vengrija, valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis nesieké 60 % pamatinés vertés.
Lenkijoje skolos ir BVP santykis 2013 m. padid¢jo beveik iki pamatinés vertés. 2013 m.
Cekijoje ir Svedijoje §is santykis buvo maZesnis nei 50 % BVP, Lietuvoje ir Rumunijoje —
mazesnis nei 40 % BVP, o Bulgarijoje — maZesnis nei 20 % BVP. 2012 m. praneSime apie
konvergencija 60 % virSijantis bendrosios skolos ir BVP santykis buvo fiksuotas tik

Vengrijoje.

Kalbant apie valiutos kurso stabilumo kriterijy, pasakytina, kad tik vienos i§ Siame
praneSime nagrinéjamy Saliy valiuta — Lietuvos litas — dalyvauja VKM I1. Nuo ankstesnio
konvergencijos vertinimo 2012 m. né viena i§ kity vertinamy S$aliy neprisijungé prie
VKM II. Ataskaitiniu laikotarpiu finansy rinky sglygos Lietuvoje i§ esmés buvo stabilios.
Isskyrus Bulgarija, kurios valiuta euro atzvilgiu veikia pagal valiuty valdybos modelj, ir
Kroatija, kuri grieztai kontroliuoja savo valiutos kurso svyravimus, ataskaitiniu laikotarpiu

pastebéti gana dideli VKM II nedalyvaujanciy valiuty svyravimai.

Vertinant ilgalaikiy paliikany normy konvergencijg, pasakytina, kad visy astuoniy Siame
praneSime vertinamy Saliy palikany normos yra mazesnés uz palukany normy
konvergencijos Kriterijaus 6,2 % pamatine verte, o Bulgarijos, Cekijos, Lietuvos, Lenkijos
ir Svedijos — gerokai maZesnés. 2012 m. $eSiose i aStuoniy tais metais vertinty 3aliy

paliikany normos buvo mazesnés uz pamatine verte.

Aptariant atitikt] konvergencijos kriterijams, labai svarbus veiksnys yra tvarumas, nes
konvergencija turi biti ilgalaiké, o ne tik tam tikro momento. Pirmasis EPS deSimtmetis
parodé, kad esant silpniems pagrindams, pernelyg liberaliai makroekonominei pozicijai
Salies lygmeniu ir pernelyg optimistiSkiems likes¢iams dél realiyjy pajamy
konvergencijos, kyla grésmé ne tik EPS Salims, bet ir visos euro zonos sklandziam
veikimui. Dideli ir nuolatiniai makroekonominiai disbalansai, pavyzdZiui, nuolat
mazéjantis konkurencingumas, didéjantis jsiskolinimas ir bisto rinkos burbulai, per
pirmajj EPS deSimtmetj susidar¢ daugelyje ES valstybiy nariy, jskaitant euro zonos $alis,
yra svarbiausios 2008 m. prasidéjusios ekonomikos ir finansy krizés priezastys. Tai rodo,
kad laikina atitiktis skaitiniams konvergencijos kriterijams pati savaime negarantuoja

sklandzios narystés euro zonoje. | euro zong stojancios Salys turéty jrodyti savo
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konvergencijos procesy tvarumg ir gebéjimg vykdyti ilgalaikius jsipareigojimus,
prisiimamus stojant ] euro zong. Tuo turéty biiti suinteresuota pati $alis, tai naudinga ir

visai euro zonai.

Pripazinta, kad Europos Sajungoje reikia geriau valdyti ekonomika. Visy pirma, jsigaliojo
nauji teisés akty rinkiniai, kuriais gerokai sustiprinama fiskalinés politikos prieziiira ir
numatoma nauja priezitiros procediira, skirta makroekonominiy disbalansy prevencijai ir
naikinimui: 2011 m. gruodZio 13 d. jsigaliojes Sesiy teisés akty dél ekonomikos valdymo
rinkinys ir 2013 m. geguzés 30 d. jsigaliojes dviejy teisés akty dél ekonomikos valdymo

rinkinys.

Kaip pabrézta ankstesniuose praneSimuose apie konvergencija, daugelyje vertinamy Saliy
ilgalaikiai politikos poky¢iai reikalingi dél $iy ekonominei integracijai ir konvergencijai

svarbiy veiksniy:

i) esant dideliam vieSojo ir privaciojo sektoriy jsiskolinimui, visy pirma dél palyginti
didelés iSorés skolos, Saliy ekonomikai kyla grésmé, kad persiduos finansy rinkose
tvyranti jtampa. Dél galimai neigiamo poveikio finansavimui, esant tokiam jsiskolinimui ir

bitinybei jj mazinti, taip pat gali biiti stabdomas tvarus gamybos augimas;

ii) siekiant skatinti konkurencinguma, toliau biitina riboti pernelyg didelj darbo

uzmokescio augima ir inovacijomis skatinti naSuma;

iii) didesniam, subalansuotam ir tvariam augimui skatinti batina i$spresti kvalifikacijos
neatitikimo problema ir skatinti darbo rinkos aktyvuma, daugiausia démesio skiriant
didelés pridétinés vertés prekéms ir paslaugoms. Tai padéty sumazinti darbo jégos

trukuma ir paskatinti didesnj augima;

iv) toliau pagerinus verslo aplinkg ir émusis tolesniy priemoniy valdymui ir institucijy
kokybei stiprinti, bty paskatintas didesnis tvarus gamybos augimas ir padidéty

ekonomikos atsparumas Salims biidingiems sukrétimams;

v) vertinant finansy sektoriy pasakytina, kad bitina kuo atidziau stebéti banky sektoriy,

ypac rizikas, susijusias su jo santykiais su kitomis Salimis ir palyginti dideliu skolinimu
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uzsienio valiuta. Taip pat biitina plétoti finansavimo nacionaline valiuta rinkas, ypaé

naudojant ilgesnio termino iSpirkimo priemones;

vi) panasu, kad dél tolesnés pajamy lygio konvergencijos daugumoje Siame praneSime
vertinamy valstybiy nariy gali biiti daromas papildomas spaudimas kainy ar nominaliyjy
valiuty kursy (arba abiejy) did¢jimui. Taigi, tvariai ekonominei konvergencijai ir toliau
itin svarbus jrodytas geb¢jimas pasiekti ir palaikyti ilgalaikj kainy stabilumg esant

stabiliems valiuty kursams euro atzvilgiu;

vii) tvariis politikos pokyciai reikalingi siekiant ateityje iSvengti bet kokiy naujy
makroekonominiy disbalansy. Tokia rizika atsirasty, visy pirma, tuo atveju, jei kartu su
pajamy konvergencija vél imty pernelyg sparciai augti kreditas ir turto kaina, skatinama,

pavyzdziui, mazy ar neigiamy realiyjy paliikany normy;

viii) biitina atsizvelgti | prognozuojamus demografinius pokycius, kurie turéty bati spartiis

ir esminiai, pavyzdziui, vykdant atsakingas ir perspektyvias pensijy reformas.

KAINY STABILUMO KRITERIJUS
Per ataskaitinj 12 ménesiy laikotarpj nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandZio

mén. infliacija ES buvo Zema, daugiausia dél mazo ,,importuotos* infliacijos spaudimo ir
daugelyje Saliy vis dar nedidelio ekonominés veiklos aktyvumo. Kainy stabilumo
kriterijaus pamatiné verté buvo 1,7 %. Ji apskaiciuota prie $iy 12 ménesiy infliacijos pagal
SVKI Latvijoje (0,1 %), Portugalijoje (0,3 %) ir Airijoje (0,3 %) nesvertinio aritmetinio
vidurkio pridéjus 1,5 procentinio punkto. Graikijos, Bulgarijos ir Kipro infliacija pagal
SVKI buvo priskirta prie ,,iSskirtinés*, todél skaiiuojant pamating verte i ja neatsizvelgta

(zr. 2 skyriaus 1 intarpg).

Per 12 ménesiy laikotarpj iki 2014 m. balandzio mén. keliose Salyse vidutinis infliacijos
lygis buvo labai maZas (Zr. 1 lentele), taigi prisimintina, kad pagal Sutartj $alies infliacijos
rodikliai vertinami kaip santykiniai dydZiai, t. y. lyginant juos su geriausiais kity valstybiy
nariy rodikliais. Tod¢l kainy stabilumo kriterijus apskaiciuojamas atsizvelgiant j tai, kad
del bendry sukrétimy (susijusiy su, pvz., pasaulinémis zaliavy kainomis) infliacijos lygis

gali laikinai nutolti nuo lygio, suderinamo su kainy stabilumu, taip pat ir euro zonoje.
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Pastaruosius de$imt mety infliacija visose ES $alyse daugiau ar maziau svyravo — taip
daugiausia buvo reaguojama | zaliavy kainy poky€ius, administruojamyjy kainy
priemones ir makroekonoming aplinkg. Daugumoje vertinamy S$aliy infliacijos
nepastovuma didino ir valiuty kursy poky¢iai bei pinigy politikos sglygos. Laikotarpiu iki
2008 m. trukusio spartaus ekonomikos augimo daugumoje $aliy infliacija did¢jo, taciau
2009 m. po neigiamo pasaulinio Zaliavy kainy sukrétimo ir didelio ekonominio aktyvumo
nuosmukio daugumoje i§ Siy Saliy labai sumazgjo. 2010-2012 m., nepaisant vis dar
nedidelés vidaus paklausos, susijusios daugiausia su iSorés veiksniais ir
administruojamosiomis kainomis, infliacija didéjo. 2013 m. infliacija mazéjo visose
vertinamose $alyse, kai kuriose i§ jy — net iki istoriSkai Zemo lygio, nepaisant nuoseklaus
ekonomikos atsigavimo visose Salyse, i§skyrus Kroatijg, kurioje vis dar akivaizdiis dideli
makroekonominiai disbalansai. Sparty infliacijos mazéjimo procesa — dezinfliacijg —
daugiausia nulémé sumazéjusios pasaulio naftos ir ne naftos zaliavy kainos bei geras
derlius. Sj procesa skatino ir vis dar neigiamas gamybos atotriikis, susidargs daugumoje
Saliy, bei valiuty kursy raidos nulemtas infliacinio spaudimo nebuvimas. Kai kuriose
Salyse infliacijos lygis dar labiau sumaZzéjo sumazinus administruojamasias kainas ir
netiesioginius mokescius arba dél anksciau padidinty netiesioginiy mokesciy bazés efekty.
Dél sumazéjusio infliacijos lygio, kuris visose Siame praneSime vertinamose Salyse,
siekianciose nustatyto infliacijos dydzio, nukrito Zemiau centrinio banko nustatytos ribos,
keletas Saliy gerokai suSvelnino pinigy politikos salygas. 2014 m. pradzioje infliacija

pagal SVKI buvo nedidelé visose vertinamose $alyse.

Metiné infliacija pagal SVKI skirtingose Salyse ir toliau buvo labai nevienoda. Infliacija
daugiausia kito Bulgarijoje ir Lietuvoje. Siose $alyse dél vidaus ekonomikos perkaitimo
iki 2008 m. ji pakilo iki dviZenklio skai¢iaus, o iki 2010 m. gerokai krito. Véliau
infliacijos svyravimo ribos §iose dviejose Salyse buvo mazesnés. Rumunijoje infliacijos
lygis buvo pakiles iki 2011 m. vidurio, po to sumazéjo. Cekijoje, Kroatijoje, Vengrijoje,
Lenkijoje ir Svedijoje infliacijos lygis kito maZiau negu kitose vertinamose 3alyse.
Pastaruosius deSimt mety vidutiné metiné infliacija pagal SVKI Rumunijoje buvo 6,5 %,
Bulgarijoje — 5,1 %, Vengrijoje — 4,8 %, Lietuvoje — 3,8 %, Lenkijoje — 2,9 %, Kroatijoje
- 2,8 %, Cekijoje — 2,4 % ir Svedijoje — 1,5 %.
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| lentelé Ekonominiy konvergencijos kriterijy suvestiné lentelé

Kainy ValdZios sektoriaus biudZeto pozicija Valiutos Kursas Ilgalaikeé
stabilumas paliikany
norma
Infliacija Valstybés ValdzZios Bendroji Valiuta Valiutos Ilgalaike
pagal SVKI" | pervirSinis sektoriaus valdZios dalyvauja | Kursas euro paliikany
deficitas? perteklius sektoriaus VKM II atzvilgiu® norma®
(+) arba skola®

deficitas (-)*

Bulgarija 2012 2,4 Taip -0,8 18,4 Ne 0,0 4,5
2013 0,4 Ne -1,5 18,9 Ne 0,0 35
2014 -0,8 Ne¥ -1,9 23,1 Ne¥ 0,0¥ 3,59
Cekija 2012 3,5 Taip -4,2 46,2 Ne -2,3 2,8
2013 1,4 Taip -1,5 46,0 Ne -3,3 2,1
2014 0,9 Taip¥ -1,9 44,4 Ne? -5,6 -2,29
Kroatija 2012 3,4 - -5,0 55,9 Ne -1,1 6,1
2013 2,3 - -4.9 67,1 Ne -0,8 4,7
2014 1,1 Taip® -38 69,0 Ne¥ -0,8% 4,89
Lietuva 2012 32 Taip =32 40,5 Taip 0,0 4.8
2013 1,2 Taip 2,1 39,4 Taip 0,0 3.8
2014 0,6 Ne? 2,1 41,8 Taip? 0,0 3,69
Vengrija 2012 5,7 Taip 2,1 79,8 Ne -3,5 79
2013 1,7 Taip 2,2 79,2 Ne -2,6 5,9
2014 1,0 Ne? 2,9 80,3 Ne? -3,6% 5,89
Lenkija 2012 3,7 Taip -39 55,6 Ne -1,6 5,0
2013 0,8 Taip -43 57,0 Ne -0,3 4,0
2014 0,6 Taip® 5,7 49,2 Ne? 0,3 4,20
Rumunija 2012 3,4 Taip -3,0 38,0 Ne -52 6,7
2013 32 Taip -2,3 38,4 Ne 0,9 54
2014 2,1 Ne? 22,2 39,9 Ne? -1,5% 5,39
Svedija 2012 0,9 Ne -0,6 38,3 Ne 3,6 1,6
2013 0,4 Ne -1,1 40,6 Ne 0,6 2,1
2014 0,3 Ne¥ -1,8 41,6 Ne¥ -3,09 -2,29
Pamatiné verté” 1,7 % -3,0 % 60,0 % 6,2 %

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas, ECFIN GD) ir ECB.

1) Vidutinis metinis pokytis, proc. 2014 m. duomenys apima laikotarpi nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandZio mén.

2) Parodo, ar valstybei bent jau dali mety buvo taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirSinio deficito.

3) 2014 m. duomenys apima laikotarpj iki paskutinés statistikos duomeny pateikimo dienos (2014 m. geguzés 15 d.).

4) Palyginti su BVP, proc. 2014 m. duomenys paimti i§ Europos Komisijos 2014 m. pavasario ekonominés prognozes.

5) Vidutinis metinis pokytis, proc. 2014 m. duomenys apskaiciuojami kaip vidurkio pokytis (proc.) per laikotarpi nuo 2014 m. sausio 1 d.
iki 2014 m. geguzes 15 d., palyginti su 2013 m. vidurkiu. Teigiamas (neigiamas) skai¢ius rodo brangima (nuvertéjima) euro atzvilgiu.

6) Vidutiné metin¢ palikany norma. 2014 m. duomenys apima laikotarpi nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén.

7) Pagal SVKI apskaiciuotos infliacijos ir ilgalaikiy paltikany normy pamatiné verté apima laikotarpi nuo 2013 m. geguzes mén. iki 2014 m.
balandzio mén., o valdzios sektoriaus balanso ir valdzios sektoriaus skolos pamatiné verté — 2013 m.

Pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozés rodo, kad vidutiné metiné infliacija pagal
SVKI, kuri Siuo metu yra maza, 2014-2015 m. visose vertinamose Salyse turéty pamazu
didéti. Tac¢iau nedidelis tarptautinés ekonomikos atsigavimas kartu su vis dar prasta vidaus
paklausos perspektyva ir pajégumy vangumu daugelyje Saliy turéty suvarzyti infliacinj
spaudimg. Su kainy raida susijusi rizika daugeliu atvejy i§ esmés yra subalansuota. Viena
vertus, dél Zzaliavy kainy (konkreciai — maisto ir energijos) pokyCiy pasaulyje ir
padidéjusiy netiesioginiy mokesc¢iy ir administruojamyjy kainy Kyla rizika, kad infliacija
didés. Be to, pasaulio finansy rinkose ir besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse vél
kylanti jtampa bei geopolitiné rizika gali sumazinti kai kuriy Saliy valiuty vertg. Taip pat
del darbo rinkos pokyc€iy, ypac tose Salyse, kuriose gana didelis struktiirinis nedarbas ir
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kuriy spar¢iau auganciuose sektoriuose stringa veikla, kyla papildoma rizika, kad infliacija
didés. Kita vertus, létesnis nei tikétasi ekonominés veiklos aktyvumo stipréjimas paciose
Salyse ir uz jy riby mazinty infliacinj spaudimg. Vertinamose Vidurio ir Ryty Europos
Salyse dél besitesianéio atotrukio mazinimo proceso gali atsirasti kainas ir (arba)
nominalyjj valiutos kursg didinantis spaudimas, nors tiksly Sio poveikio dydj sunku
nustatyti. Atsinaujinusio infliacijos spaudimo rizika bus ypa¢ didelé tuo atveju, jeigu kito
ekonominio pakilimo metu pernelyg sparciai augs kreditas ir didés turto kaina, skatinama

mazy realiyjy palukany normy.

Apskritai, nors 12 ménesiy vidutiné metiné infliacija pagal SVKI daugumoje vertinamy
Saliy yra mazesné uz pamating verte, daugeliui Saliy susirtipinimg kelia infliacijos
konvergencijos tvarumas ilgesniu laikotarpiu. Daugiausia dél pirmiau minéty laikiny
veiksniy pastaruoju metu buvo susidariusi dezinfliacija. Infliacija vél turéty pradéti dideéti,
kai paspartés ekonomikos atsigavimas ir laikinas teigiamas poveikis iSnyks ar net taps

prieSingas.

Siekiant Siame praneSime vertinamose Salyse palaikyti tvariam kainy stabilumui palankia
aplinka, reikés vykdyti j stabilumg orientuotg pinigy politika. Ar pavyks sukurti kainy
stabilumui palankig aplinkg ir ja palaikyti, taip pat labai priklausys nuo tolesniy
struktiiriniy reformy jgyvendinimo. Darbo uzmokesCio didéjimas turéty atitikti darbo
naSumo augimg ir darbo rinkos salygas bei pokyCius konkuruojanciose Salyse. Be to,
reikia ir toliau reformomis gerinti prekiy ir darbo rinky veikimg ir palaikyti palankias
ekonominés plétros ir uzimtumo didéjimo salygas. Siuo tikslu taip pat biitinos priemonés
skatinti tvirtesnj valdyma ir tolesnj institucijy kokybés gerinima. Finansy sektoriaus
politika turéty biiti orientuota j siekj uztikrinti tvary finansy sektoriaus jnasg j ekonomikos
augimg ir kainy stabiluma, iSvengiant pernelyg didelio kredito augimo ir finansinio
pazeidziamumo sankaupos. Siekiant kiek jmanoma sumazinti galimas grésmes finansy
stabilumui dél paskoly uzsienio valiuta, kurios keliose vertinamose Salyse sudaro didelg
visy paskoly dalj, biitina jgyvendinti visas Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV)
rekomendacijas dél skolinimosi uzsienio valiutomis. 2013 m. lapkri¢io mén. ESRV
paskelbtoje ataskaitoje apie tolesnius veiksmus nurodyta, kad Bulgarija tik i§ dalies
jgyvendina rekomendacijas, Lietuva, Vengrija ir Svedija jgyvendina didele jy dalj, o
Cekija, Lenkija ir Rumunija rekomendacijas jgyvendina visiskai. Kroatija j ESRV
ataskaitg nebuvo jtraukta. Glaudus visy ES Saliy priezitiros institucijy bendradarbiavimas

yra svarbus siekiant uztikrinti, kad Sios priemonés biity veiksmingai jgyvendintos. Be to,
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visy vertinamy $aliy finansinj stabilumg galéty sustiprinti jy dalyvavimas BPM. Rizikos
ribojimu pagrjstg prieZiiirg bus pradéta vykdyti 2014 m. lapkri¢io mén. Atsizvelgiant ] tai,
kad, Kroatijoje veikiant stipriai valdomo valiuty kurso rezimui, o Bulgarijoje ir
Lietuvoje — valiuty valdybos modeliui, pinigy politikos galimybés yra ribotos, biatina, kad
kitos politikos sritys suteikty ekonomikai priemoniy, reikalingy jveikti Saliai budingus

sukrétimus, kad biity iSvengta pakartotinio makroekonominiy disbalansy susidarymo.

VALDZIOS SEKTORIAUS BIUDZETO POZICIJOS KRITERIJUS
Sio pranesimo paskelbimo metu Cekijai, Kroatijai ir Lenkijai taikomas ES Tarybos

sprendimas dél pervirsSinio deficito. Nustatyti tokie pervir§inio deficito padéties iStaisymo
terminai: Cekijai — 2013 m., Lenkijai — 2015 m., 0 Kroatijai — 2016 m. Visos vertinamos
Salys, i8skyrus Kroatijg ir Lenkija, pranesé, kad 2013 m. fiskalinio deficito ir BVP santykis
buvo maZesnis uz 3 % pamatine verte. Kroatija ir Lenkija pranesé apie atitinkamai 4,9 %
ir 4,3 % BVP dydzio deficita, Rumunija — 2,3 % BVP, Vengrija— 2,2 % BVP, Lietuva —
2,1 % BVP, Bulgarija ir Cekija — 1,5 % BVP, Svedija— 1,1 % BVP.

2013 m., palyginti su 2012 m., fiskalinis balansas pablogéjo keturiose Salyse; tai
daugiausia buvo susij¢ su suSvelninta fiskaline politika (Bulgarijoje, Vengrijoje ir
Svedijoje) arba prastesne makroekonomine aplinka (Lenkijoje). Lietuvoje ir Rumunijoje,
priesingai, toliau buvo daroma paZanga fiskalinés konsolidacijos srityje. Siose Salyse
2013 m. birzelio mén. buvo nutraukta PDP, o Cekijai pavyko sumazinti deficitg tiek, kad
jis biity mazesnis uz 3 % BVP pamating verte, iki nustatyto pervirSinio deficito padéties
iStaisymo termino (2013 m.). Kroatijos deficito ir BVP santykis 2013 m. sumazéjo labai

nedaug.

Europos Komisija prognozuoja, kad 2014 m. Kroatijoje deficito ir BVP santykis ir toliau
bus didesnis uz 3 % pamating vertg (3,8 %). Numatoma, kad Vengrijoje deficito rodiklis
turéty buti 2,9 %, vos mazesnis uz pamating verte, o visose kitose Salyse — mazesnis
(Lietuvoje ir Rumunijoje) arba daug mazesnis (Bulgarijoje, Cekijoje ir Svedijoje) uz
pamating verte. Numatoma, kad Lenkijoje dél sisteminés pensijy reformos atSaukimo,
iskaitant ir 2014 m. atlikta vienkartinj turto, sudarancio apie 9 % BVP, perkélimg i8

antrosios pensijos pakopos, 2014 m. bus laikinas biudZeto pervirsis (5,7 % BVP).

2013 m. visose nagrin¢jamose $alyse, i$skyrus Cekija, Lietuva ir Vengrija (Zr. 1 lentelg),
valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis padidéjo. Sis santykis didéjo daugiausia dél
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didelio pirminio deficito ir nepalankaus skirtumo tarp augimo ir palikany normy keliose
Salyse, o deficito ir skolos santykio koregavimas skolos santykj daugeliu atvejy mazino.
Vertinant ilgesnio laikotarpio perspektyvg (2004-2013 m.), matyti, kad valdZios
sektoriaus skolos ir BVP santykis gerokai padidéjo Kroatijoje (28,9 procentinio punkto),
Lietuvoje (20,1), Rumunijoje (19,7), Vengrijoje (19,7), Cekijoje (17,1) ir Lenkijoje (11,3).
Bulgarijoje ir Svedijoje skolos ir BVP santykis 2013 m., priesingai, buvo maZesnis nei

2004 m. — atitinkamai 18,1 ir 9,7 procentinio punkto.

Europos Komisija prognozuoja, kad 2014 m. visy S$iame praneSime vertinamy S$aliy,
isskyrus Cekija ir Lenkija, skolos santykis padidés. Europos Komisijos prognozése taip
pat numatyta, kad 2014 m. skolos ir BVP santykis bus maZesnis kaip 60 % pamatiné verté

visose Salyse, i§skyrus Kroatijg ir Vengrija.

Kalbant apie ateitj, pasakytina, kad nagrinéjamoms Salims biitina pasiekti ir palaikyti
tvirtas bei tvarias fiskalines pozicijas. Salys, kurioms taikomas ES Tarybos sprendimas dél
pervirsinio deficito, privalo patikimai laikytis savo jsipareigojimy vadovaudamosi PDP,
kad per sutarta terming sumazinty savo biudZeto deficitg iki lygio, mazesnio uz pamating
verte. Taip pat biitina tolesné konsolidacija kitose Salyse, kurios dar turi jgyvendinti
vidutinés trukmés biudzeto tikslus. Dél to ypa¢ daug démesio turéty biti skiriama islaidy
augimo ribojimui iki lygio, mazesnio uz potencialy ekonomikos augima vidutinés trukmés
laikotarpiu, kaip numatyta pagal atnaujintame Stabilumo ir augimo pakte pateiktg iSlaidy
lyginamojo dydzio taisykle. Be to, pasibaigus Pakte nustatytam pereinamajam
laikotarpiui, Salys, kuriy skolos ir BVP santykis gali virSyti pamating vertg, turés uztikrinti
pakankama §io santykio mazéjima pagal atnaujinto Pakto nuostatas. Tolesné konsolidacija
taip pat leisty iSspresti su gyventojy sen¢jimu susijusias biudzeto problemas. Tvirti
fiskaliniai rémai turéty palaikyti fiskaling konsolidacija, riboti nenumatytas valstybés
i8laidas ir taip padéty iSvengti pakartotinio makroekonominio disbalanso. Apskritai tokios
strategijos turéty buti jtrauktos j visapuses struktirines reformas potencialiam augimui
didinti.

VALIUTY KURSO KRITERIJUS
I$ visy Siame pranesime vertinamy Saliy VKM Il Siuo metu dalyvauja tik Lietuva. Lietuva

(litas) prisijungé priec VKM Il 2004 m. birzelio 28 d. ir Siame mechanizme dalyvavo
daugiau kaip dvejus metus iki konvergencijos vertinimo, kaip numatyta Sutarties
140 straipsnyje. Susitarimas dé¢l Salies dalyvavimo VKM II buvo grindZiamas atitinkamy
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Lietuvos institucijy jsipareigojimais, susijusiais su, be kita ko, patikimos fiskalinés
politikos vykdymu, kredito augimo ribojimu ir struktiiriniy reformy jgyvendinimu. Be to,
buvo pritarta, kad Lietuva prisijungty priec VKM II su savo taikomu valiuty valdybos

modeliu. Sis jsipareigojimas nesukuria ECB jokiy papildomy prievoliy.

Lietuvos lito centrinis kursas VKM II per ataskaitinj laikotarpi nuo 2012 m. geguzés 16 d.
iki 2014 m. geguzés 15 d. nebuvo nuvertintas. Lietuvos lito kursas visg laikg buvo lygus
centriniam kursui, o Lietuvos rinkos sglygos vertinamu laikotarpiu apskritai buvo
stabilios, tai matyti ir i§ nedideliy trumpalaikiy palikany normy skirtumy, palyginti su

euro zona.

Bulgarijos valiuta nedalyvavo VKM II, taCiau buvo susieta su euru taikant valiuty
valdybos modelio rezima, esant daugiausia nedideliems trumpalaikiy paliikany normy

skirtumams, palyginti su euro zona.

Kroatijos kuna ir Rumunijos 1éja buvo prekiaujama taikant lankstaus valiutos kurso
rezimag su regulivojamu valiutos kurso svyravimu euro atzvilgiu. Palyginti su kitomis
VKM II nedalyvaujanciomis valiutomis su lanksciu kursu, Kroatijos kunos kursas svyravo
nedaug, o trumpalaikiy paliikany normy skirtumai, palyginti su euro zona, buvo gana
dideli. Rumunijos 1&jos kursas euro atzvilgiu svyravo gana daug, o trumpalaikiy paltikany
normy skirtumai, palyginti su euro zona, visu nagrin¢jamu laikotarpiu buvo dideli.
2009 m. Rumunijai suteikta ES ir TVF tarptautiné finansiné parama, 2011 m. vykdyta
prevenciné finansinés paramos programa, o 2013 m. — ja pakeitusi programa. Taciau
ataskaitiniu laikotarpiu  Rumunija nepasinaudojo prevencinés programos iStekliais.
Minétos programos Rumunijai padéjo sumazinti finansinj pazeidziamumga ir taip pat

galéjo prisidéti ataskaitiniu laikotarpiu mazinant spaudima valiutos kursui.

Cekijos krona buvo prekiaujama taikant lankstaus valiutos kurso rezima. Ta¢iau 2013 m.
lapkri¢éio mén., siekdamas sumazinti kronos verte, Ceskd ndrodni banka atliko
intervencijg ] uzsienio valiuty rinkas ir jsipareigojo neleisti kronos kursui pakilti auks¢iau
tam tikro lygio euro atZvilgiu. Apskritai ataskaitiniu laikotarpiu kronos kursas euro
atzvilgiu palyginti daug svyravo, o trumpalaikiy palikany normy skirtumai, palyginti su

euro zona, buvo santykinai nedideli.
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Vengrijos forintu ir Lenkijos zlotu buvo prekiaujama taikant lankstaus valiutos kurso
rezimg. Valiuty kursai labai svyravo ir buvo dideli trumpalaikiy paliikany normy
skirtumai, palyginti su euro zona. 2008 m. ECB sudaré atpirkimo sandorius likvidumui
eurais teikti su Magyar Nemzeti Bank ir Narodowy Bank Polski. Be to, ataskaitiniu
laikotarpiu TVF buvo suteikes Lenkijai galimybe pasinaudoti lankstaus kredito linija,
tadiau per ja mokéjimy Lenkijai nebuvo atlikta. Sios priemonés padéjo minétoms 3alims
sumazinti finansinj pazeidziamumg ir taip pat gal¢jo prisidéti mazinant spaudima valiuty

kursui.

Svedijos krona buvo prekiaujama taikant lankstaus valiutos kurso rezima, labai svyruojant
jos kursui ir esant santykinai maziems trumpalaikiy palikany normy skirtumams,
palyginti su euro zona. Vertinamu laikotarpiu Sveriges Rikshank su ECB buvo sudares
apsikeitimo sandorio susitarimg dél apsikeitimo likvidumu, kuris padéjo sumaZinti

finansinj pazeidziamuma ir galéjo daryti poveikj Svedijos kronos ir euro santykiui.

ILGALAIKIY PALUKANY NORMU KRITERIJUS
Ataskaitiniu laikotarpiu ilgalaikiy palikany normy skirtumai, palyginti su euro zonos

vidurkiu, vidutiniskai daugumoje vertinamy Saliy sumazéjo arba beveik nesikeité, i§ dalies
— dél sumazéjusio investuotojy rizikos vengimo. Finansy rinkose pakartotinai atsizvelgta j
skirtumus tarp Saliy vertinant iSorinj ir vidinj pazeidziamumga, jskaitant biudzeto rodikliy

poky¢ius ir tvarios konvergencijos perspektyva.

Per nagrinéjamg 12 ménesiy laikotarpj nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandZio
mén. ilgalaikiy palikany normy kriterijaus pamating verté buvo 6,2%. Si verté
apskaiciuota prie trijy valstybiy nariy, kuriose kainos stabiliausios, t. y. Latvijos (3,3 %),
Airijos (3,5 %) ir Portugalijos (5,8 %), nesvertinio aritmetinio ilgalaikiy paliikany normy
vidurkio pridéjus 2 procentinius punktus. Ataskaitiniu laikotarpiu vidutinés euro zonos
ilgalaikiy paliikany normos ir AAA reitingu jvertinty ilgalaikiy obligacijy pajamingumas,

jtraukus Siuos rodiklius tik orientaciniais tikslais, buvo atitinkamai 2,9 % ir 1,9 %.

Ataskaitiniu laikotarpiu visose aStuoniose vertinamose valstybése narése ilgalaikiy
palikany normy vidurkis daugiau ar maziau buvo mazesnis nei 6,2 % paliikany normy

konvergencijos kriterijaus pamatiné verté (Zr. 1 lentelg).
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KITI SVARBUS VEIKSNIAI
Sutarties 140 straipsnyje reikalaujama jvertinti kitus su ekonomine integracija ir

konvergencija susijusius veiksnius. Siuos papildomus veiksnius vertinti svarbu, nes taip
galima gauti informacijos, reikSmingos nustatant, ar valstybés narés integracija j euro zong
ilgainiui gali bati tvari. Sie papildomi veiksniai apima rinky integracija, mokéjimy balanso

biikle ir pokycius, vienetiniy darbo sanaudy ir kitus kainy indeksy poky¢ius.

Be to, ES valstybiy nariy ekonominés politikos glaudesniam koordinavimui ir tvariai
ekonominés veiklos rezultaty konvergencijai uztikrinti (Sutarties 121 straipsnio 3 dalis)
2011 m. pradéta taikyti makroekonominiy disbalansy prevencijai ir koregavimui skirta
priezitiros procediira — makroekonominio disbalanso procediira (MDP)% Pirmas Zingsnis
jgyvendinant §ig kasmetine procedira — Europos Komisijos rengiama Jspéjimo
mechanizmo ataskaita, skirta galimiems makroekonominiams disbalansams anksti
nustatyti ir stebéti. Naujausig [spéjimo mechanizmo ataskaitg Komisija paskelbé 2013 m.
lapkricio 13 d. Joje pristatomas kokybinis ekonominis ir finansinis vertinimas, be kita ko,
pagristas orientacine ir skaidria suvestine, kurioje pateikiami tam tikri rodikliai, kuriy
vertés palygintos su atitinkamomis orientacinémis ribomis, kaip numatyta ES reglamente
Nr. 1176/2011 (Zr. 2 lentele)®. Po to Komisija atlieka kiekvienos valstybés narés, kuri, jos
vertinimu, gali buti paveikta arba kuriai gali kilti rizika biti paveiktai disbalansy, iSsamy

tyrima.

Kalbant apie 2014 m. makroekonominiy disbalansy procediiros rezultatus, pasakytina, kad
Ispéjimo mechanizmo ataskaitoje buvo nustatyta, jog reikia atlikti keturiy Siame
pranesime vertinamy $aliy — Bulgarijos, Kroatijos, Svedijos ir Vengrijos — i§samy tyrima.
Dar vienai Saliai — Rumunijai — $iuo metu taikoma prevenciné ES ir TVF programa, todél
Jspéjimo mechanizmo ataskaitoje ji nebuvo nagrinéjama. Cekijos, Lenkijos ir Lietuvos
nebuvo rekomenduota tirti i§samiai. Tyrimy, kuriy rezultatus Europos Komisija paskelbé
2014 m. kovo 5d., metu buvo nustatyta, kad Bulgarija ir Svedija toliau patiria
makroekonominius disbalansus, kuriems reikia stebésenos ir politikos veiksmy, Vengrija

toliau patiria makroekonominius disbalansus, kuriems reikia stebésenos ir ryztingy

2 2011 m. lapkri¢io 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1176/2011 dél
makroekonominiy disbalansy prevencijos ir naikinimo.

Suvestinéje, paskelbtoje pirmiau minétoje Ispéjimo mechanizmo ataskaitoje, buvo pateikti
2012 m. rodikliai, o 2 lenteléje pateikiama 2011-2013 m. suvestiné pagal paskutinés duomeny
pateikimo dienos, t. y. 2014 m. geguzés 15 d., duomenis.

ECB
Pranesimas apie konvergencijg
2014 m. birzelis



politikos veiksmy, o Kroatijoje yra pervirSiniai makroekonominiai disbalansai, kuriems

reikia specialios stebésenos ir stipriy politikos veiksmy®.

Pirmiau minétoje suvestinéje pateikiami glausti preliminaris ir nei§samiis duomenys apie
Saliy disbalansus. Kalbant apie iSorés disbalansus, pasakytina, kad i§ suvestinés matyti,
jog po to, kai daugelyje Saliy einamosios saskaitos balansas (trejy mety vidutinis
einamosios saskaitos balansas, iSreikStas BVP procentine dalimi) pastaraisiais metais buvo
gerokai pakoreguotas, 2013 m. jis toliau padidéjo Bulgarijoje ir Kroatijoje (Siose Salyse
uzregistruotas pervirdis), taip pat Cekijoje, Lietuvoje, Lenkijoje ir Rumunijoje. Svedijoje
ir Vengrijoje pastaruosius kelerius metus fiksuotas nuolatinis einamosios sgskaitos

pervirsis, ypa¢ didelis — Svedijoje, didesnis nei 6 % BVP orientaciné riba.

*  Vadovaudamasi birzelio 2 d. paskelbtomis Komisijos rekomendacijomis, iki birzelio pabaigos

ES Taryba pateiks savo rekomendacijas dél tolesniy i§samaus tyrimo procediry, ypac¢ dél to, ar
valstybéms naréms, kuriy disbalansas pervirSinis, turéty buti taikomos MDP korekcinés
priemonés. Kroatijai bus taikoma bent jau ,,speciali stebésena®, kaip kovo 5 d. nurodé Komisija.
Tikimasi, kad Bulgarijai, Svedijai ir Vengrijai toliau bus taikomos prevencinés priemonés ir
joms bus teikiamos individualios su MDP susijusios rekomendacijos.
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2 lentelé Makroekonominiy disbalansy stebésenos lentelé

ISoriniai disbal. i/ Konkurencing rodikliai Vidiniai disbalansai

Einamosios| Grynoji Realusis  |Eksporto Nominaliosios|Biisto kainos, Privadiojo Privadiojo| Finansy | ValdZios Nedarbo

saskaitos |tarptautiniy| efektyvusis | rinkos | vienetinés |pakoreguotos|sektoriaus sektoriaus sektoriaus sektoriaus| lygis”
balansas” | investicijy kursas, dalis® darbo pagal kredito | skola? skola® skola?
pozicija? |pakoreguotas sanaudos® | vartojimg® | srautas?
pagal SVKIP

Bulgarija 2011 -34 -85,9 1,9 16,6 21,3 -9,7 1,8 133 49 16 9,5
2012 -0,7 =782 -4,0 4,7 12,7 -6,9 2,5 131 10,1 18 11,3
2013 04 -76,2 . 57 12,7 -0,3 . . . 19 12,2
Cekija 2011 -3,0 -47,5 -0,6 6,5 23 -0,5 2,7 72 44 41 6,9
2012 -2,6 -48,8 0,4 -33 34 -39 0,6 72 5.4 46 7,0
2013 -1,8 -45,6 . -74 3,7 . . . . 46 6,9
Kroatija 2011 22 -92,0 -4,5 -18,3 5,1 -5,9 -0,1 135 2,0 52 11,5
2012 -0,5 -89,5 -8,3 -24,9 -0,3 24 2,1 133 0,8 56 13,8
2013 0,1 -88,4 . =273 2,8 -18,1 . . . 67 15,6
Lietuva 2011 0,0 -52,3 1,7 24,5 -7,7 2,3 -0,7 66 8,9 38 15,7
2012 -13 -52,8 -6,7 28,9 -4,6 3.2 -0,3 62 -0,3 40 15,5
2013 -0,8 -45,7 5 20,8 6,6 0,1 5 5 5 39 13,5
Vengrija 2011 0,1 -107.4 -42 -3,9 4,6 -74 7,5 148 2,7 82 10,7
2012 0,5 -103,2 -1,2 -17,9 42 -9,2 -6,0 131 -8,2 80 11,0
2013 14 -93,0 . -14,9 9,1 . -39 121 3,5 79 10,7
Lenkija 2011 -4,7 -64,0 -11,6 12,2 49 -54 7,1 76 43 56 9,1
2012 -4,6 -66,5 1,3 1,1 4,1 -59 34 75 9,6 56 9.8
2013 -33 -68,6 . -0,4 . -4,2 . . . 57 10,0
Rumunija 2011 -43 -65,4 -3.3 22,8 6,6 -17,7 2,3 74 44 35 7.2
2012 44 -67,5 -1,9 57 -5,2 -10,0 0,9 73 53 38 72
2013 -33 -62,3 5 10,5 -0,5 -4,5 5 5 5 38 72
Svedija 2011 6,2 -11,1 2,9 -133 22 0,6 5,7 211 33 39 82
2012 6,1 -12,1 10,1 -18,7 0,7 -0,2 1,3 210 4,6 38 8,1
2013 6,1 -5,0 . -17.4 3,7 4,7 2,9 209 83 41 7,9

Riba —4,0/46,0%  -350% +11,0 % -6,0 % +12,0 % +6,0 % +140%  +133%  +165% +60% +10,0%

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas, ECFIN GD) ir ECB.

Pastaba: $ioje lenteléje pateikti 2014 m. geguzés 15 d., t. y. Sios ataskaitos galutinés datos, duomenys, todél jie skiriasi nuo 2013 m. lapkri¢io mén. [sp&jimo

mechanizmo ataskaitoje paskelbty rezultaty suvestinés.

1) Procentais, palyginti su BVP, 3 mety vidurkis.

2) Procentais, palyginti su BVP.

3) 3 mety pokytis procentais, palyginti su kita 41 pramonine $alimi. Teigiama verté rodo sumazéjusi konkurencinguma.

4) 5 mety pokytis, proc.

5) 3 mety pokytis, proc.

6) Metinis pokytis, proc.

7) 3 mety vidurkis.
Grynyjy tarptautiniy investicijy pozicija, kaip BVP dalis, toliau buvo labai neigiama ir
zemesné kaip —35 % BVP orientaciné riba visose vertinamose Salyse, iSskyrus Svedijg.
2013 m. Sie neigiami dydZziai buvo ypa¢ dideli Bulgarijoje, Kroatijoje ir Vengrijoje,
kuriose, nepaisant pageréjimo, jie buvo Zemesni kaip —75 % BVP, o Lenkijoje ir
Rumunijoje jie buvo Zemesni kaip —60 % BVP. Jie susij¢ su ankstesniu einamosios
saskaitos deficitu, didziulémis tiesioginémis uzsienio investicijomis ] ekonomika ir
kitomis maziau pastoviomis investicijomis (ypa¢ paskolomis bei indéliais), kurios

susikaupé daugiausia iki pasaulinés finansy ir ekonomikos krizés.

Vertinant kainy ir sagnaudy konkurencinguma pasakytina, kad pasauliné krizé sustabdé
bendra konkurencingumo mazéjimo tendencija keliose vertinamose Salyse. 2009-2012 m.

realusis efektyvusis valiutos kursas daugiau ar maziau nuvertéjo Bulgarijoje, Kroatijoje,
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Lietuvoje, Vengrijoje ir Rumunijoje. Cekijoje, Lenkijoje ir Svedijoje uzfiksuotas realiojo
efektyviojo valiutos kurso padidéjimas. Bendras trejy mety vienetiniy darbo sgnaudy,
kurios iki krizés buvo labai didelés visose vertinamose $alyse, isskyrus Cekija, augimas
tebebuvo spartus ir 2013 m. daugelyje Saliy, iSskyrus Rumunijg, netgi pagreitéjo.
Bulgarijoje vienetiniy darbo sanaudy augimas 2013 m. ir toliau buvo didesnis nei
suvestingje nurodyta 12 % orientaciné riba. Galiausiai per penkerius metus iki 2013 m.
eksporto rinkos dalis (jos verté) 2013 m. pastebimai padidéjo Lietuvoje ir kiek maziau —
Bulgarijoje ir Rumunijoje. Kitose vertinamose Salyse eksporto rinkos dalis sumazéjo;
Cekijoje, Kroatijoje, Vengrijoje ir Svedijoje — daugiau nei 6 % orientaciné riba (t.y.,
atitinkamai 7,4 %, 27,3 %, 14,9 % ir 17,4 %).

Vertinant galimy vidaus disbalansy rodiklius, pasakytina, kad per gana ilgg kreditavimo
plétros laikotarpj prie§ pasauling finansy ir ekonomikos krize iSaugo ekonominés veiklos
vykdytojy, iSskyrus finansy sektoriy, sukauptos skolos lygis. Didelis jsiskolinimas, ypa¢
privaciojo sektoriaus, yra pagrindinis daugumos vertinamy Saliy pazeidziamumo veiksnys.
Svedijoje priva¢iojo sektoriaus jsiskolinimo lygis 2013 m. buvo didesnis kaip 133 % BVP
orientaciné riba, o Kroatijoje 2012 m. Sis rodiklis buvo toks, kaip orientaciné riba. Dél
pasaulinés finansy ir ekonomikos krizés valstybés skolos ir BVP santykis keliose Salyse
taip pat labai iSaugo, nors ir nuo gana mazo dydzio. Esant dideliam vidaus jsiskolinimui,
visy pirma dél palyginti didelés iSorés skolos, kyla grésmé, kad Saliy ekonomikai
persiduos finansy rinkose tvyranti jtampa. Dél galimai neigiamo poveikio finansavimui
didelis jsiskolinimas ir biitinas jo mazinimas taip pat gali stabdyti tvary gamybos augima.
Be to, paskoly uzsienio valiuta paplitimas keliose vertinamose Salyse rodo, kad esama
makroekonominés ir finansinés rizikos, nes kredito gavéjams, kuriy rizika neapdrausta,
kyla su valiutos kursu susijusi rizika. Dél uzsienio valiuty neatitikimo labai didelé rizika
kyla Kroatijoje, Vengrijoje, Lenkijoje ir Rumunijoje, ten ji labiausiai veikia namy tikius, 0
Kroatijoje ir Vengrijoje — ir viesajj sektoriy. Bulgarijoje ir Lietuvoje, kuriose skolinimas
uzsienio valiuta sudaro dar didesne¢ viso banky paskoly portfelio dalj, didziaja Sio
skolinimo dalj sudaro skolinimas eurais, ir Siy Saliy centriniai bankai yra tvirtai pasiryz¢

i$saugoti euru pagrijsta valiuty valdybos model;.

Visose vertinamose Salyse biisto kainy raida rodo prie§ krize pasiekto aukSto lygio
maz¢jima, kai kuriais atvejais — itin didelj. Kai kuriose Salyse islieka tolesnés biisto kainy

korekcijos arba mazéjimo rizika.
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Dél koregavimo proceso darbo rinkoje labai padidéjo nedarbo lygis, kuris 2013 m. prilygo
10 % orientacinei ribai arba buvo didesnis (trejy mety vidurkis) — Bulgarijoje (12,2 %),
Kroatijoje (15,6 %), Lietuvoje (13,5%), Vengrijoje (10,7 %) ir Lenkijoje (10,0 %).
Nemazéjantis nedarbo lygis, paprastai kartu su prastéjanc¢ia kvalifikacija ir (arba)
geografiniais skirtumais, ir toliau tebéra pagrindinis pazeidziamumo veiksnys daugelyje
Saliy ir kelia grésme realiyjy pajamy konvergencijai, atsizvelgtina dar ir j nepalankias

demografines tendencijas.

Rodikliy, grindziamy mechaniSka suvestinés perzilira, nereikéty interpretuoti kaip
galutinio disbalansus patvirtinan¢io jrodymo. PavyzdZziui, mechaniSkai perZitirint
suvesting gali nesimatyti visai neseniai susidariusiy disbalansy ir pazeidziamy sriciy, nes
trejy ar penkeriy mety vidurkius labai paveiké po krizés vykdomas smarkus koregavimas,
kuris ateityje gali pasidaryti netvarus. Biitent dél Sios priezasties i§samiuose tyrimuose
reikia atsizvelgti | papildomus veiksnius, jskaitant rodikliy raidg tam tikru laikotarpiu,

naujausius pokyc¢ius ir perspektyva.

Tvirta instituciné aplinka, jskaitant statistikos sritj, yra dar vienas svarbus papildomas
kintamasis, kurj reikia nagrinéti kaip papildomg su ekonominés integracijos tvarumu ir
konvergencija susijusj veiksnj. Kai kuriose vertinamose Vidurio ir Ryty Europos Salyse,
pasalinus esamus suvarzymus ir klititis veiksmingai panaudoti ir paskirstyti gamybos
veiksnius, biity prisidéta prie $iy Saliy ekonominio potencialo stiprinimo. Sie veiksniai
susije su verslo aplinkos problemomis, palyginti prasta institucijy kokybe, silpnu valdymu
ir korupcija. Varzydama potencialy gamybos augima, instituciné aplinka taip pat gali
susilpninti Salies pajéguma vykdyti skolos jsipareigojimus, o ekonomikos koregavimo
procesa padaryti sudétingesnj. Ji taip pat gali paveikti Salies geb¢jima jgyvendinti biitinas

politikos priemones.

1 pav. pateikti dabartiniai 28 ES valstybiy nariy reitingai, pateikiami Siose jvairiy
tarptautiniy organizacijy rengiamose ataskaitose: Pasaulio banko instituto pasauliniai
valdymo rodikliai (angl. Worldwide Governance Indicators), Pasaulio ekonomikos
forumo pasaulio valstybiy konkurencingumo ataskaita (angl. Global Competitiveness
Report), Transparency International korupcijos suvokimo indeksas (angl. Corruption
Perceptions Index) bei Pasaulio banko ir Tarptautinés finansy korporacijos parengta verslo
salygy ataskaita (angl. Doing Business Report). Sie rodikliai daugiausia suteikia

kokybinés informacijos ir kai kuriais atvejais susij¢ su suvokimu, o ne su nustatytais
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faktais. Vis délto jvertinus juos kaip visuma, apibendrinama jvairi ir labai reikSminga
informacija apie institucinés aplinkos kokyb¢. ECB apskaiciuotas $iy reitingy vidurkis

2013 m. ir prie$ penkerius metus nurodomas 2 pav.

Kaip matyti, i§skyrus Svedija, kuri visy ES valstybiy nariy reitinge uzémé antra vieta,
visose vertinamose Salyse, nepaisant tarp jy esanciy rySkiy skirtumy, palyginti su
dauguma euro zonos Saliy, pastebima apskritai prasta institucijy ir valdymo kokybeé.
2013 m. i§ vertinamy ES $aliy po Svedijos Lietuva ir Lenkija uzémé atitinkamai 14 ir
16 vietas. Bulgarija, Kroatija ir Rumunija, atitinkamai uzémusios 25, 26 ir 27 vietas, yra
beveik saraso pabaigoje. Be to, kaip nurodyta 2 pav., vertinamose Salyse, iSskyrus Lietuva,
Lenkijg ir Siek tiek maziau — Bulgarija, per pastaruosius penkerius metus nepadaryta jokiy

svarbiy patobulinimy, palyginti su poky¢iais kitose valstybése narése.

I pav. ES Saliy reitingai

===  Pasauliniai valdymo rodikliai, 2013 m.
s Korupcijos suvokimo indeksas, 2013 m. (Transparency International)

Pasaulio valstybiy konkurencingumo ataskaita, 2013-2014 m. (Pasaulio ekonomikos forumas)
wess - Verslo salygy ataskaita, 2014 m. (Pasaulio bankas ir Tarptautiné finansy korporacija)
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Saltiniai: Pasauliniai valdymo rodikliai, 2013 m., Pasaulio valstybiy konkurencingumo ataskaita, 2013-2014 m. (Pasaulio ekonomikos
forumas), Korupcijos suvokimo indeksas, 2013 m. (Transparency International) ir Verslo salygy ataskaita, 2014 m. (Pasaulio bankas ir
Tarptautiné finansy korporacija).
Pastabos: Salys reitinguojamos nuo pirmos (geriausias rezultatas ES) iki 28 (blogiausias rezultatas ES) vietos ir iSrikiuojamos pagal 2013 m.

reitinguose uzimamy viety vidurki. Verslo salygy ataskaitoje duomenys apie Malta pateikiami tik nuo 2013 m., o apie Kipra — nuo
2010 m.
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2 pav. ES saliy reitingy intervalas

® reitingy vidurkis (2008 m.)
b reitingy vidurkis (2013 m.)
=== reitingy intervalas (2013 m.)
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Saltiniai: Pasauliniai valdymo rodikliai, 2013 ir 2008 m., Pasaulio valstybiy konkurencingumo ataskaita, 2013-2014 m. ir 2008-2009 m.
(Pasaulio ekonomikos forumas), Korupcijos suvokimo indeksas, 2013 ir 2008 m. (Transparency International) ir Verslo salygu ataskaita,
2014 ir 2009 m. (Pasaulio bankas ir Tarptautiné finansy korporacija).
Pastabos: Salys reitinguojamos nuo pirmos (geriausias rezultatas ES) iki 28 (blogiausias rezultatas ES) vietos ir isrikiuojamos pagal 2013 m.

reitinguose uzimamy viety vidurki. Verslo salygy ataskaitose duomenys apie Malta pateikiami tik nuo 2013 m., o apie Kipra — nuo
2010 m.

Toks bendras vaizdas i§ esmés pasitvirtina detaliau jvertinus konkrecius institucinius
rodiklius (Zr. 1 pav.). Nors atsizvelgiant | verslo ir institucinés aplinkos kokybei vertinti
naudotg Saltinj Salims suteikti skirtingi reitingai, neabejojama, kad daugumoje vertinamy
Saliy kokybé gali biiti kur kas geresné. Pavyzdziui, vertinama, kad verslo aplinka yra ypac
palanki Lietuvoje, kuri 2013 m. ES $aliy verslo salygy ataskaitoje uzémé SeSta vieta.
Taciau gana prasti bendri valdymo rezultatai Lietuvoje, Pasauliniy valdymo rodikliy

reitinge uzimancioje 21 vieta, rodo, kad reikia stipresnés institucinés aplinkos.

Tobulinant vietos valdZzios institucijas, valdymg ir verslo aplinkg, tesiant paZangg
privatizuojant valstybés jmones ir dedant didesnes pastangas stiprinti ES fondy
Isisavinima, greiciau augty nasumas ir, be kita ko, sustipréty konkurencija pagrindiniuose
regulivojamuose (pvz., energetikos, transporto) sektoriuose, sumazéty klititys patekti |

rinkg ir biity skatinamos labai reikalingos privacios investicijos.

Galiausiai su statistikos kokybe susij¢ instituciniai pozymiai taip pat yra labai svarbis
siekiant uztikrinti sklandy konvergencijos procesg. Tai taikoma, be kita ko, nacionaliniy
statistikos institucijy teisinio nepriklausomumo principui, jy administracinei priezitrai ir
biudzeto nepriklausomumui, teisiniam jgaliojimui rinkti duomenis ir teisinéms nuostatoms
dél statistiniy duomeny konfidencialumo (visa tai iSsamiau apraSyta 5 skyriaus

2 skirsnyje).
ECB

Pranesimas apie konvergencijg
2014 m. birzelis



4 SALIY VERTINIMO SANTRAUKOS

41 BULGARIJA

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén.
Bulgarijoje 12 ménesiy vidutiné infliacija pagal SVKI buvo —0,8 %, t. y. gerokai mazesné

uz kainy stabilumo kriterijaus pamatine vert¢ — 1,7 %.

Vertinant ilgesn] praéjusj laikotarpj, pastebétina, kad vartotojy kainy didéjimui Bulgarijoje
buvo budingas kintamumas: per pastaruosius deSimt mety metiné infliacija svyravo nuo
0,4 % iki 12,0 %. Infliacijos didéjimas 2004—2008 m. buvo susij¢s su administruojamyjy
kainy korekcijomis, akcizo mokes¢iy derinimu su ES lygiais, pasitilos sukrétimais ir
augancios paklausos spaudimu. Staigy infliacijos sumazéjimg 2009 m. i$ dalies 1émé
mazesnés zaliavy kainos ir smukes ekonominis aktyvumas. 2010 ir 2011 m. infliacija vél
nuosekliai augo — atitinkamai iki 3,0 % ir 3,4 %; §j augimg i§ esmés lémé pakilusios
zaliavy kainos ir padidintas tabako akcizo mokestis. Véliau, sumazéjus zaliavy kainy
spaudimui ir esant silpnai vidaus bei iSorés paklausai, infliacija nuosekliai mazéjo. Be
Zzemo bazinio infliacijos lygio, prie istoriSkai zemy infliacijos lygiy, pasiekty 2013 m.,
prisid¢jo ir reik§mingas administruojamyjy kainy mazinimas. Nominaliyjy vienetiniy
darbo sgnaudy augimas mazéjo nuo 12,6 % (auksciausio lygio, pasiekto 2008 m.) iki
2,5 % (2011 m.), taciau 2013 m. vél pakilo iki 5,2 %. Nagrinéjant pastarojo meto pokycius
pazymétina, kad metiné infliacija pagal SVKI mazéjo nuo 1,0 % (2013 m. geguzés mén.)
iki —=2,1 % (2014 m. vasario mén.), o tada vél Siek tiek augo ir balandzio mén. pasieké
-1,3% lygj. Siuos poky¢ius i§ dalies lémé maisto ir energetikos produkty tarptautiniy
kainy mazéjimo tendencija ir — Siek tiek maziau — veiksmingas valiutos kurso stiprinimas.
Be to, didelj poveikj infliacijos mazéjimui turéjo iSskirtiniai vidaus veiksniai. Tai
administruojamyjy namy ikiams taikomy elektros kainy sumazinimas, taip pat kity
administruojamyjy kainy mazinimas, transporto ir sveikatos priezitros paslaugy kainy

kritimas. Geras derlius turéjo jtakos maisto kainy mazéjimui.

Naujausiose turimose pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozése numatoma, kad
2014-2015 m. infliacija pamaZu kils i$ dabartinio labai Zemo neigiamo lygio ir 2014 m.
bus nuo -0,8 iki 0,9%, o 2015m. — nuo 0,9 iki 2,3 %. Atrodo, kad artimiausiu ir
vidutiniu laikotarpiais prognozuojamai infliacijai gresianti rizika yra i§ esmés
subalansuota. Mazesnés infliacijos rizika susijusi su silpnesne, nei tikimasi, vidaus
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paklausa ir iSorés aplinka. Taciau dél tarptautiniy zaliavy kainy ir pastaruoju metu
vykdyto administruojamyjy kainy mazinimo nutraukimo arba $iy kainy didinimo gali kilti
didesnés infliacijos rizika. Vertinant tolesnés ateities perspektyvas pazymétina, kad
vidutiniu laikotarpiu Bulgarijai bus sunku nuolat palaikyti Zemg infliacijos lygj, nes
aktyvios pinigy politikos galimybés dél esamo valiuty valdybos modelio ribotos.
Atotrukio mazinimo procesas tikriausiai turés poveikj infliacijai vidutiniu laikotarpiu, nes
BVP vienam gyventojui ir kainy lygiai Bulgarijoje vis dar yra gerokai mazesni nei euro
zonoje. Taciau sunku tiksliai jvertinti poveiki infliacijai, kurj sukelia $is atotriikio
mazinimas. Pagyvéjus ekonomikos atsigavimui ir padidéjus pajamy konvergencijai,
tikétinas tolesnis kainy lygio pana$¢jimas. Kadangi nominalusis valiutos kursas yra
fiksuotas, d¢l pirmiau nurodyty tendencijy gali padidéti vidaus infliacija. Vykstant
ekonominei konvergencijai, negalima visiSkai atmesti galimybés, kad vél kils didelis
paklausos spaudimas, nors dél toliau vykdomo jsiskolinimo mazinimo $i rizika artimiausiu
metu ir mazéja. Taikant valiuty valdybos model;j ir esant ribotam alternatyviy anticiklinés
politikos priemoniy poveikiui, gali buti sunku iSvengti pakartotinio makroekonominiy

disbalansy, jskaitant ir aukstg infliacijos lygj, susidarymo.

Apibendrinant pasakytina, kad nors vidutiné 12 ménesiy infliacija pagal SVKI Bulgarijoje
dabar yra gerokai mazesné uz pamating verte, nerimg kelia infliacijos konvergencijos

tvarumas.

Bulgarijai Siuo metu netaikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirSinio deficito.
Nagrin¢jamais 2013 m. valdZios sektoriaus biudZeto balanso deficitas buvo 1,5 % BVP,
t.y. gerokai mazesnis uz 3 % pamating verte. ValdZios sektoriaus bendrosios skolos ir
BVP santykis sudaré 18,9 %, t. y. jis buvo gerokai mazesnis uz 60 % pamating verte.
Europos Komisija prognozuoja, kad 2014 m. deficito santykis padidés iki 1,9 %, o
valdZios sektoriaus skolos santykis — iki 23,1 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius
pazymétina, kad 2013 m. deficito santykis nevirsijo valstybés investicijy ir BVP santykio.
Svarbu, kad Bulgarija padaryty pakankama pazangg siekdama jai nustatyto vidutinio
laikotarpio tikslo (struktirinis deficitas turéty sudaryti 1,0 % BVP), o véliau testy tvirtg
fiskaline politika. Be to, ji turi i8spresti keletg fiskaliniy uzdaviniy, apraSomy 5 skyriuje.

Ataskaitiniu dvejy mety laikotarpiu Bulgarijos levas nedalyvavo antrajame valiuty kurso
mechanizme (VKM II), bet pagal 1997 m. liepos mén. priimtg valiuty valdybos modelj

buvo nustatytas fiksuotas levo kursas euro atzvilgiu — 1,95583 levo uz eura. Trumpalaikiy
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paltikany normy skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR, trijy ménesiy
laikotarpiu, pasibaigusiu 2012 m. birzelio mén., buvo gana dideli — 1,9 procentinio
punkto, bet 2013 m. kovo mén. pasibaigusiu trijy ménesiy laikotarpiu nukrito iki gana
Zzemo lygio — 0,6 procentinio punkto. Kalbant apie ilgesnj laikotarp] pazymeétina, kad
Bulgarijos levo realusis efektyvusis kursas ir realusis dviSalis kursas euro atZvilgiu
2014 m. balandzio mén. buvo beveik tokie pat kaip atitinkami istoriniai deSimties mety
vidurkiai. Kalbant apie kitus iSorés pokycius pasakytina, kad mokéjimy balanso bendros
einamosios ir kapitalo sgskaitos deficitas 2004-2007 m. vis labiau didéjo. Labai kritus
vidaus paklausai, 2009 m. deficitas gerokai sumazéjo, o nuo 2011 m. mokéjimy balanso
bendroje einamojoje ir kapitalo saskaitoje susidar¢ nedidelis pervirSis. Kartu Bulgarijos
grynyjy tarptautiniy investicijy balansas, taip pat labai pablogéjes — nuo -30,1 % BVP
(2004 m.) iki —101,8 % (2009 m.), — nuolat geréjo ir 2012 m. pasieké —78,2 %, 0 2013 m.
buvo -76,2 %. Taciau Salies grynieji jsipareigojimai uzsieniui vis dar labai dideli;
didziausig bendryjy jsipareigojimy uzsieniui dalj sudaro tiesioginés uzsienio investicijos.
Todél fiskaliné ir struktiiriné politika tebéra svarbi palaikant iSorés sektoriaus tvarumg ir

ekonomikos konkurencinguma.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén. vidutinés
ilgalaikés paltikany normos buvo 3,5 %, taigi, gerokai mazesnés uz ilgalaikiy palukany
normy konvergencijos kriterijaus pamating verte — 6,2 %. Ilgalaikés paliikany normos
Bulgarijoje pastaraisiais metais stabilizavosi ir ataskaitinio laikotarpio pabaigoje buvo
3,4 %. Bulgarijos ir euro zonos ilgalaikiy paliikany normy skirtumas 2012 m. pabaigoje
gerokai sumazgjo ir pasieke beveik nulj, o véliau Siek tiek didéjo. Ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje Bulgarijos ir euro zonos vidurkio skirtumas buvo tik 1,0 procentinio punkto (ir
1,7 procentinio punkto, palyginti su AAA reitingu jvertinty euro zonos obligacijy

pajamingumu).

Norint sudaryti tvariai konvergencijai palankig aplinka Bulgarijoje, biitina, be kita ko,
vykdyti tokia ekonoming¢ politikg, kuri padéty uztikrinti bendra makroekonominj
stabiluma, jskaitant tvary kainy stabilumg. Kalbant apie makroekonominius disbalansus
pazymétina, kad Europos Komisija Bulgarijg jtrauké j 2014 m. Jspéjimo mechanizmo
ataskaitoje pateikta iSsamig analiz¢ ir padaré iSvada, kad Bulgarijoje vis dar yra
makroekonominiy disbalansy, kuriuos bitina stebéti ir Salinti politikos veiksmais.
Kadangi esant valiuty valdybos modeliui pinigy politikos galimybés yra ribotos, bitina,

kad kitos politikos sritys suteikty ekonomikai priemoniy, reikalingy jveikti Saliai budingus

ECB
Pranesimas apie konvergencijg
2014 m. birzelis



sukrétimus, kad biity iSvengta pakartotinio makroekonominiy disbalansy susidarymo.
Konkreciai kalbant, Bulgarija privalo i$spresti daug ekonominés politikos uzdaviniy, kurie

iSsamiau aprasyti 5 skyriuje.

Bulgarijos teis¢ neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centriniy banky
nepriklausomumu, piniginio finansavimo draudimu ir teisine integracija j Eurosistema.
Bulgarija yra ES valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, todel ji privalo laikytis visy

Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo reikalavimy.
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4.2 CEKIJA

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén. Cekijoje
12 ménesiy vidutiné infliacija pagal SVKI buvo 0,9 %, t.y. gerokai mazesné uz kainy

stabilumo kriterijaus pamatine verte — 1,7 %.

Vertinant ilgesnj praéjusj laikotarpj pazymétina, kad 2004-2007 m. Cekijoje metinis
vartotojy kainy kilimas svyravo nuo 1,6 % iki 3 %. Infliacija, 2008 m. pasiekusi
auksciausig taska, prasidéjus finansy krizei pastebimai sumazéjo, 2009 m. pabaigoje éme
nuosekliai augti, 0 2013 m. veél sumazéjo ir buvo 1,4 %. Infliacijos pokycCius per
pastaruosius deSimt mety reikéty vertinti atsizvelgiant  tvary ekonomikos augima, kuris
buvo sutrikes tik 2008-2009 m. ir 2012-2013 m. DidZigja nagrin¢jamo laikotarpio dalj
atlygis vienam darbuotojui didéjo labiau nei darbo naSumas. Vienetiniy darbo sgnaudy
augimas létéjo, dél krizés kurj laikg buvo neigiamas, o 2012 m. vél pradéjo spartéti.
2013 m. vienetiniy darbo sgnaudy augimas buvo Siek tiek mazesnis uz nulj, nes gerokai
sumazgjo atlygis vienam darbuotojui. Importo kainy mazéjimag didzigja 2005-2010 m.
laikotarpio dalj ir kilimg nuo 2011 m. i§ esmés lémé kronos kurso stipréjimas ir vélesnis jo
silpnéjimas 2011-2012 m. kylant pasaulinéms zaliavy kainoms. 2013 m. pabaigoje dél
susilpnéjusio kronos kurso iSaugo importo kainos. Krona susilpnéjo, kai 2013 m. lapkricio
mén. Ceskd narodni banka nusprendé sumazinti nacionalinés valiutos kursg ir jsipareigojo
neleisti, kad kronos kursas euro atzvilgiu pakilty daugiau nei tam tikru lygiu. Sis
sprendimas buvo priimtas kaip viena i§ centrinio banko priemoniy, kuriomis buvo
siekiama palaikyti stabilias kainas. Vertinant naujausius pokyCius pazymétina, kad
2014 m. pradzioje metiné infliacija pagal SVKI gerokai sumazéjo — i§ esmés dél praeityje
atlikto netiesioginiy mokesciy padidinimo poveikio silpnéjimo ir didelio reguliuojamyjy

elektros kainy sumazéjimo. 2014 m. balandzio mén. infliacija buvo 0,2 %.

Naujausiose turimose pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozése numatoma, kad
2014-2015 m. infliacija pamaZzu didés ir atitinkamai bus 0,1-1,0% ir 1,8-2,2 %.
Tikimasi, kad gerokai sumazéjus administruojamyjy kainy augimui ir nusilpus pradiniam
2013 m. atlikto pridétinés vertés mokes¢io (PVM) padidinimo poveikiui, 2014 m.
infliacinis spaudimas sumazes. Vis délto manoma, kad dél didesnés vidaus paklausos ir
iSaugusiy importuojamy prekiy kainy infliacija prognozuojamu laikotarpiu priartés prie
2% tikslo. Su prognozuojama infliacija susijusi rizika yra subalansuota. Didesnés
infliacijos rizika susijusi su didesniu, nei tikimasi, zaliavy kainy kilimu, o mazesnés
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infliacijos — daugiausia su mazesniu, nei tikimasi, ekonominiu aktyvumu. Vertinant dar
tolesnés ateities perspektyvas tikétina, kad atotriikio mazinimas artimiausiais metais darys
poveikj infliacijai ir (arba) nominaliajam valiutos kursui, nes BVP, tenkantis vienam
gyventojui, ir kainy lygis Cekijoje vis dar yra maZesni nei euro zonoje. Tadiau sunku

tiksliai jvertinti poveikj, kurj sukelia $is atotrukio mazinimas.

Cekijai dabar taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirsinio deficito, pagal kurj
pervirsinio deficito padétis turi biti istaisyta iki 2013 m. Nagrin¢jamais 2013 m. valdZios
sektoriaus biudZeto balanso deficitas sudaré 1,5 % BVP, t. y. buvo daug mazesnis uz 3 %
pamating verte. Valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP santykis sudare 46,0 %, t. y.
buvo mazesnis uz 60 % pamating vert¢. Europos Komisija prognozuoja, kad 2014 m.
deficito santykis padidés iki 1,9 % BVP, o valdZios sektoriaus skolos santykis sumazés iki
44,4 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius pazymétina, kad 2013 m. deficito santykis
nevirijo valstybés investicijy ir BVP santykio. Svarbu, kad Cekija ilgam istaisyty
pervirSinio deficito padétj ir padaryty pakankamg pazanga sickdama jai nustatyto vidutinio
laikotarpio tikslo (struktiirinis deficitas turéty sudaryti 1,0 % BVP), o véliau testy tvirta
fiskaline politika. Be to, ji turi i8spresti keletg fiskaliniy uzdaviniy, apraSomy 5 skyriuje.

Ataskaitiniu dvejy mety laikotarpiu Cekijos krona nedalyvavo VKM II, tadiau ja buvo
prekiaujama taikant lankstaus valiutos kurso rezimg. 2013 m. lapkri¢io mén. Ceskd
néarodni banka paskelbé, kad jsiki$ j uzsienio valiuty rinka sickdamas susilpninti kronos
kursa, kad nebiity ilgam nukrypta nuo infliacijos tikslo, ir jsipareigojo neleisti, kad kronos
kursas euro atzvilgiu vir§yty tam tikra lygj. Apskritai Cekijos kronos kursui euro atzvilgiu
buvo biidingas labai didelis kintamumas. 2012 m. rugséjo mén. pakeltas Cekijos kronos
kursas iki 2013 m. lapkri¢io mén. nuosekliai krito. Véliau jis nukrito dar labiau ir pasieké
lygj, atitinkantj Ceskd ndrodni banka nustatyta apating riba. Ataskaitiniu laikotarpiu
trumpalaikiy paliikany normy skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR, apskritai
buvo mazi ir trijy ménesiy laikotarpiu, pasibaigusiu 2014 m. kovo mén., sudaré
0,1 procentinio punkto. Kalbant apie ilgesnj laikotarpj pazymétina, kad Cekijos kronos
realusis efektyvusis kursas ir realusis dviSalis kursas euro atZvilgiu 2014 m. balandZio
mén. buvo beveik tokie pat kaip atitinkami istoriniai deSimties mety vidurkiai. Kalbant
apie kitus iSorés poky¢ius pazymétina, kad Cekijoje mokéjimy balanso bendros
einamosios ir kapitalo saskaitos deficitas 2005-2007 m. did¢jo, o véliau — 2008 ir 2009 m.
— taisési dél didelio vidaus paklausos sumazéjimo. 2010 m. deficitas didéjo, bet véliau,

augant prekybos prekémis balanso pervirsiui, 2012 m. iSorés balansas pager¢jo iki 0,0 %
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BVP, o 2013 m. uZregistruotas 0,5 % pervirSis. Kartu labai pablogéjo Salies grynuyjy
tarptautiniy investicijy balansas: 2004 m. sudares —28,2 % BVP, 2012 m. jis jau sudaré
-48,8 % BVP, bet 2013 m. pageréjo ir sudaré —45,6 % BVP.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén. vidutinés
ilgalaikés palikany normos buvo 2,2 %, taigi, gerokai mazesnés uz palikany normy
konvergencijos kriterijaus pamating verte — 6,2 %. 2009 m. birzelio mén. buvusios
didziausios ilgalaikés paliikanos — 5,5 % — pastaraisiais metais Cekijoje gerokai mazéjo;
dél valstybiy skoly krizés euro zonoje obligacijy pajamingumas $iek tiek svyravo ir kitose
Salyse. Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ilgalaikés palikany normos buvo 2,0 %. D¢l
ilgalaikiy paltikany normy mazéjimo nuo 2009 m. ir dideliy ilgalaikiy paltikany normy
euro zonoje ilgalaikiy palikany normy skirtumas i§ pradziy sumenko, o véliau tapo
reikSmingai neigiamas; 2012 m. rugpjic¢io mén. jis sudaré —1,5 procentinio punkto.
Véliau, ataskaitinio laikotarpio pabaigoje, ilgalaikés paliikany normos Cekijoje mazéjo ne
taip smarkiai kaip euro zonoje, todél skirtumas sumazéjo ir sudaré apie —0,4 procentinio
punkto (ir 0,3 procentinio punkto, palyginti su AAA reitingu jvertinty euro zonos

obligacijy pajamingumu).

Norint sudaryti tvariai konvergencijai palankia aplinka Cekijoje, bitina, be kita ko,
vidutiniu laikotarpiu toliau vykdyti j kainy stabilumg orientuotg pinigy politikg. Kalbant
apie makroekonominius disbalansus pazymétina, kad Europos Komisija Cekijos nejtraukée
i 2014 m. Jspéjimo mechanizmo ataskaitoje pateikta i§samia analize. Nepaisant to, Cekija

privalo iSspresti daug ekonominés politikos uzdaviniy, kurie i§samiau aprasyti 5 skyriuje.

Cekijos teisé¢ neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centrinio banko nepriklausomumu,
konfidencialumu, piniginio finansavimo draudimu ir teisine integracija i Eurosistema.
Cekija yra ES valstybé nare, kuriai taikoma iSimtis, todél ji privalo laikytis visy Sutarties

131 straipsnyje nurodyty suderinimo reikalavimy.
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4.3 KROATIJA'

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandZzio mén. Kroatijoje
12 ménesiy vidutiné infliacija pagal SVKI buvo 1,1 %, t.y. gerokai mazZesné uz kainy

stabilumo kriterijaus pamatine verte — 1,7 %.

Vertinant ilgesnj praéjusj laikotarpj pazymétina, kad Kroatijoje vidutinis metinis vartotojy
kainy kilimas per pastaruosius desimt mety svyravo nuo 1,1 % iki 5,8 %. Infliacija, 2004—
2007 m. buvusi apie 2-3 % lygio, 2008 m. virSijo 5%, o véliau vél sumazéjo. 2004—
2008 m. de¢l didelio kredito augimo stipréjo vidaus paklausos spaudimas. Kartu dél greito
darbo uzmokesé¢io augimo mazéjo konkurencingumas. Sie makroekonominiai poky¢iai
pasitvirtino esa netvartis, ir pasauliné finansy kriz¢é 2009 m. nubloské Kroatijos
ekonomikg j ilgalaikj nuosmukj. Todél 2010 m. metiné infliacija pagal SVKI sumazéjo ir
nukrito iki 1,1 %. Véliau dél maisto, energijos ir administruojamyjy kainy augimo ir PVM
bei akcizo mokesc¢io padidinimo ji vél nuosekliai augo ir 2012 m. pasieké 3,4 % lygj, o
2013 m., nusilpus $io didéjimo poveikiui, sumazéjo iki 2,3 %. Nagrinéjant pastarojo meto
pokycius pazymeétina, kad 2014 m. pradzioje metiné infliacija pagal SVKI laikinai tapo
neigiama ir balandzio mén. buvo —0,1 %. Sj pastebima sumaz¢jima 1émé maZesnés maisto
ir energijos kainos, elektros kainy sumazinimas 2013 m. spalio mén. ir paklausos
spaudimo nebuvimas. Apskritai dabarting infliacijg reikéty vertinti atsizvelgiant j didelius

makroekonominius disbalansus ir paZeidZiamas sritis.

Naujausiose turimose pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozése numatoma, kad
2014-2015 m. infliacija pamaZu kils i§ dabartinio neigiamo lygio ir atitinkamai bus 0,5-
1,1% ir 1,1-2,2%. Su prognozuojama infliacija Kroatijoje susijusi rizika i§ esmés
subalansuota. Visy pirma, didesnés infliacijos rizika susijusi su Zzaliavy ir
administruojamyjy kainy pokyc¢iais, o mazesnés infliacijos — su ekonomikos atsigavimo
laipsniu. Vertinant tolesnés ateities perspektyvas pazymétina, kad vidutiniu laikotarpiu
Kroatijai gali biti sunku nuolat palaikyti Zema infliacijos lygj, nes atsizvelgtina | ribotas
aktyvios pinigy politikos galimybes, susidarancias dél stipriai valdomo lankstaus valiutos
kurso rezimo ir plataus euro naudojimo. Tikétina, kad atotrikio maZzinimas artimiausiais
metais darys poveikj infliacijai ir (arba) nominaliajam valiutos kursui, nes BVP, tenkantis
vienam gyventojui, ir kainy lygis Kroatijoje vis dar yra mazesni nei euro zonoje. Taciau

sunku tiksliai jvertinti poveikj, kurj sukelia S§is atotrikio maZinimas. Pagyvéjus

! Kroatija jstojo j Europos Sajunga 2013 m. liepos 1 d.
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ekonomikai ir padidéjus pajamy konvergencijai, tikétinas tolesnis kainy lygio
panasé¢jimas. Kadangi taikomas stipriai valdomo lankstaus valiutos kurso rezimas, dél

pirmiau nurodyty tendencijy gali padidéti vidaus infliacija.

Apibendrinant pasakytina, kad nors vidutiné¢ 12 ménesiy infliacija pagal SVKI Kroatijoje
dabar yra gerokai mazesné uz pamating verte, nerimg kelia infliacijos konvergencijos

tvarumas.

Kroatijai dabar taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirSinio deficito, pagal kurj
pervir$inio deficito padétis turi buti iStaisyta iki 2016 m. Nagrinéjamais 2013 m. valdZios
sektoriaus biudZeto balanso deficitas buvo 4,9 % BVP, t.y. gerokai didesnis uz 3 %
pamating verte. Valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP santykis sudar¢ 67,1 %, t. y.
virsijo 60 % pamating verte. Europos Komisija prognozuoja, kad 2014 m. deficito
santykis sumazés iki 3,8 %, o valdzios sektoriaus skolos santykis padidés iki 69,0 %.
Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius pazymétina, kad 2013 m. deficito santykis virSijo
valstybés investicijy ir BVP santykj; prognozuojama, kad taip bus ir 2014 m. Svarbu, kad
Kroatija, laikydamasi PDP reikalavimo, 2014 m. ir véliau daryty paZanga fiskalinés
konsolidacijos srityje ir uztikrinty, jog iki 2016 m. buty iStaisyta pervirSinio deficito
padétis. Be to, ji turi iSspresti keleta fiskaliniy uzdaviniy, aprasomy 5 skyriuje.

Ataskaitiniu dvejy mety laikotarpiu Kroatijos kuna nedalyvavo VKM II, taciau ja buvo
prekiaujama taikant lankstaus valiutos kurso rezimg, kartu ir stipry valiutos kurso
valdyma. Ataskaitiniu laikotarpiu Kroatijos kunos kursui euro atzvilgiu buvo bidingas
nedidelis kintamumas. Kartu trumpalaikiy paliikany normy skirtumai, palyginti su trijy
ménesiy EURIBOR, apskritai buvo gana dideli. Kalbant apie ilgesnj laikotarpj
pazymétina, kad Kroatijos kunos realusis efektyvusis kursas ir realusis dvisalis kursas
euro atzvilgiu 2014 m. balandzio mén. buvo beveik tokie pat kaip atitinkami istoriniai
deSimties mety vidurkiai. Kalbant apie kitus iSorés pokycius pazymétina, kad Kroatijoje
einamosios ir kapitalo saskaitos balansas pastaraisiais metais iS esmés pageréjo. 2004—
2008 m. iSorés deficitas nuosekliai didéjo, bet véliau bendros einamosios ir kapitalo
saskaitos balansas nuolat geréjo ir sgskaitoje susidaré pervirSis: 2012 m. jis sudaré tik
0,1%, o 2013 m. — jau 1,2% BVP. Kartu labai pablogé¢jo Salies grynyjy tarptautiniy
investicijy balansas: 2004 m. sudares —47,7 % BVP, 2012 m. jis jau sudar¢ —89,5 %, 0
2013 m. sudar¢ -88,4% BVP. Todé¢l fiskaliné ir struktliriné politika tebéra svarbi

palaikant iSorés sektoriaus tvarumg ir ekonomikos konkurencinguma.
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Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén. vidutinés
ilgalaikés palikany normos buvo 4,8 %, taigi, mazesnés uz palikany normy
konvergencijos kriterijaus pamating verte¢ — 6,2 %. Ataskaitiniu laikotarpiu ilgalaikés
palikany normos padidé¢jo dél sumazinty kredito reitingy. Ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje ilgalaikés paliikany normos buvo 4,4 %, t. y. 2,0 procentinio punkto didesnés uz
euro zonos vidurkj (ir 2,7 procentinio punkto didesnés uz AAA reitingu jvertinty euro

zonos obligacijy pajaminguma).

Norint sudaryti tvariai konvergencijai palankia aplinkg Kroatijoje, bitina, be kita Ko,
toliau vykdyti j kainy stabilumg orientuotg pinigy politikg ir plataus masto struktirines
reformas. Kalbant apie makroekonominius disbalansus pazymétina, kad Europos Komisija
Kroatijg jtrauké j 2014 m. Ispé&jimo mechanizmo ataskaitoje pateikta iSsamia analize ir
padaré iSvada, kad Kroatijoje yra susidare pernelyg dideli makroekonominiai disbalansai,
kuriuos bitina atidziai stebéti ir Salinti grieztais politikos veiksmais. Kadangi dél stipriai
valdomo lankstaus valiutos kurso rezimo ir plataus euro naudojimo pinigy politikos
galimybés yra ribotos, butina, kad kitos politikos sritys suteikty ekonomikai priemoniy,
reikalingy jveikti Saliai buidingus sukrétimus, kad buty iStaisyti makroekonominiai
disbalansai ir i§vengta pakartotinio jy susidarymo. Konkreciai kalbant, Kroatija privalo

i$spresti daug ekonominés politikos uzdaviniy, kurie iSsamiau apraSyti 5 skyriuje.

Kroatijos teisé neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centrinio banko nepriklausomumu.
Kroatija yra ES valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, todél ji privalo laikytis visy Sutarties

131 straipsnyje nurodyty suderinimo reikalavimy.
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44 LIETUVA

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandZio mén. Lietuvoje
12 ménesiy vidutiné infliacija pagal SVKI buvo 0,6 %, t.y. gerokai mazesné uz kainy

stabilumo kriterijaus pamatine verte — 1,7 %.

Vertinant ilgesnj pra¢jusj laikotarpj, pastebétina, kad vartotojy kainy didéjimui Lietuvoje
buvo budingas kintamumas: per pastaruosius deSimt mety 12 ménesiy vidutiné infliacija
svyravo nuo 1,2 % iki 11,1 %. 2004 m. Lietuvai jstojus j ES, anks¢iau vyraves neaukstas
infliacijos lygis émé kilti, o0 2007-2008 m. gerokai tgteléjo. Infliacijos augimo tendencija
pirmiausia léme didesnés Zaliavy ir importo kainos, taip pat netiesioginiy mokesciy tarify
padidinimas. Tolesnis infliacijos did¢jimas, prasidejes 2007 m., susijgs su jvairiais
veiksniais, jskaitant didesnes energijos ir maisto produkty kainas, taip pat vis labiau
jtempta padétj darbo rinkoje ir smarkiai didéjancig paklausa — ekonomikos perkaitimo ir
didéjan¢iy makroekonominiy disbalansy Zenklus. Kadangi Sie makroekonominiai poky¢iai
pasitvirtino esg netvariis, 2009 m. patyrusi didelj nuosmukj, Lietuvos ekonomika
vélesniais metais émé vél atsigauti. Metiné infliacija, 2008 m. pasiekusi rekordinj 11,1 %
lygi, sparéiai mazéjo. Sis pokytis padéjo Lietuvai atkurti kainy konkurencinguma. Tagiau
2011-2012 m. dél iSaugusiy pasauliniy energijos ir maisto kainy infliacija vél padidéjo.
2013 m. iki 1,2 % infliacija sumazéjo dél palankiy pasauliniy Zaliavy kainy ir nukritusiy
maisto ir administruojamyjy kainy. Nagrinéjant pastarojo meto poky¢ius pazymétina, kad
2014 m. pradzioje metiné infliacija pagal SVKI isliko maza ir 2014 m. balandzio mén.

buvo 0,3 %.

Naujausiose turimose pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozése numatoma, kad
infliacija pamazu didés ir 2014 m. bus 1,0-1,3 %, o 2015 m. — 1,8-2,4 %. DidZiausia
rizika, galinti turéti jtakos infliacijai, yra susijusi su didesnés infliacijos galimybe: gali
labiau, nei tikimasi, didéti pasaulinés maisto ir energijos kainos ir spar¢iau kilti darbo
uzmokestis; tafiau esama ir mazesnés infliacijos rizikos, susijusios su tikétinais
administruojamyjy kainy sumazinimais, sietinais su numatomu importuojamy dujy kainy
mazéjimu. Didesnis darbo uzmokes¢io augimas, ypa¢ jei darbo naSumo augimas bus
mazesnis uz ta, kuris numatomas dabar, skatinty vienetiniy darbo sgnaudy augima.
Vertinant tolesnés ateities perspektyvas pazymétina, kad vidutiniu laikotarpiu Lietuvai bus
sunku nuolat palaikyti Zemg infliacijos lygj, nes aktyvios pinigy politikos galimybés
ribotos. Atotriikio maZinimas artimiausiais metais irgi veikiausiai darys poveikj infliacijai,
ECB

Pranesimas apie konvergencijg
2014 m. birzelis



nes BVP, tenkantis vienam gyventojui, ir kainy lygis Lietuvoje vis dar yra mazesni nei
euro zonoje. Taciau tiksliai jvertinti poveikj infliacijai, kurj sukelia S$is atotriikio
mazinimas, sunku. Vis délto tikétina, kad toliau vyks pajamy ir kainy lygio konvergencija.
Kadangi nominalusis valiutos kursas néra lankstus, dél pirmiau nurodyty tendencijy gali
padidéti vidaus infliacija. Pabréztina, kad, vykstant ekonominei konvergencijai, negalima
atmesti galimybés, jog vél kils didelis paklausos spaudimas, nors dél toliau vykdomo
jsiskolinimo mazinimo, ger¢janciy fiskalinio valdymo ir makroprudencinés sistemy
(jskaitant Lietuvos banko parengty atsakingo skolinimo gairiy jgyvendinimg) $i rizika
ateityje mazés. Taigi, netaikant lankstaus nominaliojo valiutos kurso ir esant ribotoms
alternatyviy anticiklinés politikos priemoniy taikymo galimybéms, gali buti sunku iSvengti

pakartotinio makroekonominiy disbalansy, jskaitant ir auksta infliacijos lygj, susidarymo.

Apibendrinant pasakytina, kad nors vidutiné 12 ménesiy infliacija pagal SVKI Lietuvoje
dabar yra gerokai mazesné uz pamating verte, nerimg kelia infliacijos konvergencijos

tvarumas.

Lietuvai §iuo metu netaikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirSinio deficito.
Nagrinéjamais 2013 m. valdzios sektoriaus biudzeto balanso deficitas sudaré 2,1 % BVP,
t. y. buvo mazesnis uz 3 % pamatine verte. Valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP
santykis buvo 39,4 %, t. y. gerokai mazesnis uz 60 % pamating verte. Europos Komisija
prognozuoja, kad 2014 m. deficitas tebebus 2,1 %, o valdzios sektoriaus skolos santykis
padidés iki 41,8 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius pazymeétina, kad 2013 m.
deficito santykis nevir$ijo valstybés investicijy ir BVP santykio. Svarbu, kad Lietuva
padaryty pakankamg paZzanga siekdama jai nustatyto vidutinio laikotarpio tikslo
(strukttrinis deficitas turéty sudaryti 1,0 % BVP), o véliau testy tvirtg fiskaline politika.
Be to, ji turi toliau jgyvendinti iSlaidomis pagrjsta konsolidavimo strategija ir iSspresti

keleta fiskaliniy uzdaviniy, apraSomy 5 skyriuje.

Nuo 2004 m. birZelio 28 d. Lietuvos litas dalyvauja VKM II. Ataskaitiniu dvejy mety
laikotarpiu litas buvo stabilus, jo centrinis kursas buvo 3,45280 lito uz eurg. Nuo trijy
ménesiy laikotarpio, kuris baigési 2013 m. birzelio mén., pradzios trumpalaikiy paliikany
normy skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR, apskritai buvo nedideli — apie
0,5 procentinio punkto. Véliau jie nukrito iki labai Zemo lygio ir trijy ménesiy laikotarpiu,
pasibaigusiu 2014 m. kovo mén., sudaré 0,1 procentinio punkto. Kalbant apie ilgesnj

laikotarpi pasakytina, kad 2014 m. balandzio mén. Lietuvos lito realusis efektyvusis
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kursas ir realusis dviSalis kursas euro atZvilgiu buvo gana artimi atitinkamiems istoriniams
desimties mety vidurkiams. Apie kitus iSorés pokycius reikéty pasakyti, kad mokéjimy
balanso bendros einamosios ir kapitalo sgskaitos deficitas 2004—2008 m. vis labiau didéjo.
Smarkus vidaus paklausos krytis, dél kurio sumenko importo apimtis, konkurencingumo
did¢jimas ir stiprus eksporto atsigavimas lémé didelj deficito sumazgjimg, o 2009 m.
susidaré didelis bendros einamosios ir kapitalo sgskaitos pervirsis; 2012 m. jis sudaré
2,0 %, 0 2013 m. — 3,7 % BVP. Kartu Lietuvos grynyjy tarptautiniy investicijy balansas,
pablogéjes nuo -34,4 % BVP (2004 m.) iki -57,3 % (2009 m.), véliau nuolat geréjo ir
2012 m. pasieké 52,8 %, 0 2013 m. buvo —45,7 %.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén. vidutinés
ilgalaikés palikany normos buvo 3,6 %, taigi, gerokai mazesnés uz palikany normy
konvergencijos kriterijaus 6,2 % pamatine verte. Tarptautiné finansy krizé labai neigiamai
paveiké Lietuvos kapitalo rinkas, ir 2009 m. ilgalaikés palukany normos, nevykstant
prekybai antrinéje rinkoje, iSaugo ir nusistovéjo ties 14,5 % riba. Nuo 2010 m. pamazu
pradéjo atsigauti prekyba akcijomis ir jy iSleidimas, o ilgalaikés paliikany normos beveik
nuolat maZ¢jo ir ataskaitinio laikotarpio pabaigoje pasieké 3,3 % lygj. Sj mazéjima lémé
stabilesni ekonomikos poky¢iai. Nuo 2010 m. iki ataskaitinio laikotarpio pabaigos
paliikany normy skirtumas, palyginti su euro zonos vidurkiu, sumazéjo iki 0,9 procentinio
punkto (ir 1,6 procentinio punkto, palyginti su AAA reitingu jvertinty euro zonos

obligacijy pajamingumu).

Norint sudaryti tvariai konvergencijai palankia aplinka Lietuvoje, bitina, be kita ko,
vykdyti tokig ekonoming politika, kuri uztikrinty tvary bendra makroekonominj stabiluma,
iskaitant kainy stabiluma. Kalbant apie makroekonominius disbalansus pazymétina, kad
Europos Komisija Lietuvos nejtrauke j 2014 m. [spéjimo mechanizmo ataskaitoje pateikta
iSsamig analize. Kita vertus, netaikant lankstaus nominaliojo valiutos kurso ir dél to esant
ribotoms pinigy politikos priemoniy taikymo galimybéms, biitina, kad kitos politikos
sritys suteikty ekonomikai priemoniy, reikalingy jveikti Saliai biidingus sukrétimus, kad
biity iSvengta pakartotinio makroekonominiy disbalansy susidarymo. Konkreciai kalbant,
Lietuva privalo iSspresti daug ekonominés politikos uzdaviniy, kurie iSsamiau aprasyti

5 skyriuje.

Lietuvos teisé atitinka sutartis ir statuta.
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45 VENGRIJA

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandZio mén. Vengrijoje
12 ménesiy vidutiné infliacija pagal SVKI buvo 1,0 %, t.y. gerokai mazesné uz kainy

stabilumo kriterijaus pamatine verte — 1,7 %.

Vertinant ilgesn] praéjusj laikotarpi pazymétina, kad Vengrijoje vidutinis metinis vartotojy
kainy kilimas per pastaruosius desimt mety svyravo ties 5 % lygiu, nors ir biita keleto
i$im¢iy. Taciau dél véliau jvykusiy zaliavy kainy sukrétimy ir dazno netiesioginiy
mokesciy ir administruojamyjy kainy keitimo ataskaitiniu laikotarpiu vartotojy kainy
kilimas Vengrijoje buvo gana nestabilus. Iki 2008 m. stipriai auges atlygis vienam
darbuotojui paskatino vienetiniy darbo sgnaudy didé¢jima; véliau, 2009-2010 m., Sios
sanaudos sumazgjo dél darbo uzmokesc¢io suvarzymy, susijusiy su ekonominiu lét&jimu.
Sis vienetiniy darbo sanaudy augimo maZé&jimas pasirodé esas laikinas: 2011 m. pradéjes
sparCiau augti atlygis vienam darbuotojui ir neigiamas darbo nasumo didéjimas 2012 m.
paskatino vienetiniy darbo sagnaudy augimg. 2013 m. vienetiniy darbo sgnaudy augimas
dar labiau paspartéjo dél darbo uzmokescio augimo vieSajame sektoriuje gerokai iSaugus
atlygiui vienam darbuotojui. Nagrinéjant pastarojo meto pokyc¢ius pazymétina, kad
2014 m. pradzioje metiné infliacija pagal SVKI dar labiau sumazéjo ir balandzio mén.
buvo -0,2 %. Be nusilpusios vidaus paklausos, zema infliacijos lygj 1émé maisto kainy
kilimo 1étéjimas dél gero derliaus, maza importuota infliacija ir energijos kainy mazéjimas

del 2013-2014 m. sumazinty administruojamyjy kainy.

Naujausiose turimose pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozése numatoma, kad 2014
ir 2015 m. infliacija pamazu didés ir atitinkamai bus 0,5-1,0% ir 2,8-3,0 %. Su
prognozuojama infliacija susijusi rizika yra iS esmés subalansuota. Infliacija gali bati
didesné dé¢l didesnio, nei numatoma, pasauliniy zaliavy kainy kilimo ir atsinaujinusios
jtampos pasaulinése finansy rinkose, o dél vidaus politikos neapibréztumo gali kilti
spaudimas dar labiau nuvertinti forinta, taigi, gali iSaugti importuojamy prekiy ir paslaugy
kainos. Kalbant apie mazesnés infliacijos galimybes pazymétina, kad banky ir namy tkiy
toliau vykdomas balansy sureguliavimo procesas ir fiskaliné nasta veikiausiai turés jtakos
vidaus paklausos atsigavimui. Vertinant tolesnés ateities perspektyvas, tikétina, kad
atotrikio maZzinimas artimiausiais metais darys poveikj infliacijai ir (arba) nominaliajam

valiutos kursui, nes BVP, tenkantis vienam gyventojui, ir kainy lygis Vengrijoje vis dar
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yra mazesni nei euro zonoje. Taciau sunku tiksliai jvertinti poveikj, kurj sukelia Sis

atotriikio mazinimas.

Apibendrinant pasakytina, kad nors vidutiné 12 ménesiy infliacija pagal SVKI Vengrijoje
dabar yra gerokai mazesné uz pamating verte, nerima kelia infliacijos konvergencijos

tvarumas.

Vengrijai Siuo metu netaikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirSinio deficito.
Nagrinéjamais 2013 m. valdzios sektoriaus biudzeto balanso deficitas sudar¢ 2,2 % BVP,
t. y. buvo maZesnis uz 3 % pamatine verte. ValdZios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP
santykis sudaré 79,2 %, t. y. virSijo 60 % pamating verte. Europos Komisija prognozuoja,
kad 2014 m. biudzeto deficitas padidés iki 2,9 % BVP, o valdZios sektoriaus skolos
santykis — iki 80,3 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius pazymétina, kad 2013 m.
deficito santykis nevirsijo valstybés investicijy ir BVP santykio. Svarbu, kad Vengrija
pasiekty jai nustatytg vidutinio laikotarpio tiksla (struktiirinis deficitas turéty sudaryti
1,7 % BVP) ir tvirtai mazinty valdzios sektoriaus skolos santykj. Be to, ji turi iSspresti

keleta fiskaliniy uZdaviniy, apraSomy 5 skyriaus 5.2 skirsnyje (Zr. versijg angly k.).

Ataskaitiniu dvejy mety laikotarpiu Vengrijos forintas nedalyvavo VKM Il. Vengrijos
forinto kursui euro atzvilgiu buvo biidingas didelis kintamumas. Iki 2012 m. rugpjacio
mén. forinto kursas kilo, bet véliau — 2012 m. pabaigoje ir 2013 m. pirmajj ketvirtj — euro
atzvilgiu nukrito apie 10 %. Siek tiek pagerines prarastas pozicijas, 2013 m. viduryje
Vengrijos forintas vél patyré spaudima, ir 2014 m. pradZioje jo kursas gerokai nukrito, bet
nuo pirmojo ketviréio veél pradéjo po truputj stipréti. Trumpalaikiy paliikany normy
skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR normomis, buvo labai dideli, taciau
nuosekliai mazéjo dél Magyar Nemzeti Bank vykdyto palikany normy mazinimo
menkstant infliacijos skirtumams euro zonos atZvilgiu. 2008 m. pabaigoje Magyar
Nemzeti Bank ir ECB paskelbtas susitarimas dél atpirkimo sandoriy padéjo sumazinti
finansy sistemos pazeidziamumg, taigi galéjo prisidéti ir prie valiutos kursui daromo
spaudimo sumazinimo ataskaitiniu laikotarpiu. Kalbant apie ilgesnj laikotarpj paZymeétina,
kad Vengrijos forinto realusis efektyvusis kursas ir realusis dviSalis kursas euro atzvilgiu
2014 m. balandzio mén. buvo mazesni nei atitinkami istoriniai deSimties mety vidurkiai.
Kalbant apie kitus iSorés pokyCius pazymétina, kad Vengrijoje einamosios ir kapitalo
saskaitos balansas pastaraisiais metais labai pager¢jo. Mokéjimy balanso bendroje

einamojoje ir kapitalo saskaitoje 2004—2008 m. buvo nuolat nurodomas didelis deficitas,
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tac¢iau 2009 m. $is rodiklis pasikeité j pervir§j, ir §is pamazu didéjo: 2012 m. jis sudaré
3,5 %, 0 2013 m. — 6,5 % BVP. Kartu Vengrijos grynyjy tarptautiniy investicijy balansas,
taip pat labai pablogéjes — nuo —85,4 % BVP (2002 m.) iki rekordinio -117,2 % lygio
(2009 m.), 2012 m. pageréjo iki —103,2 %, 0 2013 m. — iki —93,0 % BVP. Taciau $alies
grynieji jsipareigojimai uzsieniui vis dar labai dideli. Todél fiskaliné ir strukttiriné politika

tebéra svarbi palaikant iSorés sektoriaus tvaruma ir ekonomikos konkurencinguma.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén. vidutinés
ilgalaikés palikany normos buvo 5,8 %, taigi, maZesnés uz palikany normy
konvergencijos kriterijaus 6,2 % pamating vert¢. Artéjant ataskaitiniam laikotarpiui,
ilgalaikés paliikany normos gerokai sumazé&jo: nuo 9,0 % (2012 m. pradzioje) iki 5,1 %
(2013 m. geguzés mén.). Sumazgjes pasaulinis rizikos vengimas ir keleta karty i§ eilés
sumazintos pinigy politikos paliikany normos prisidéjo prie obligacijy pajamingumo
mazéjimo. Ataskaitiniu laikotarpiu paliikany normos augo ir laikotarpio pabaigoje buvo
5,6 %; 8] augimg daugiausia 1émé vidaus disbalansai. Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje
paliikany normy skirtumas, palyginti Su euro zonos vidurkiu, buvo 3,2 procentinio punkto
(ir 3,9 procentinio punkto, palyginti su AAA reitingu jvertinty euro zonos obligacijy

pajamingumu).

Norint sudaryti tvariai konvergencijai palankia aplinkg Vengrijoje, biitina, be kita ko,
vykdyti i kainy stabilumg orientuotg pinigy politika, sukuriant stabilig institucing aplinka,
palaikancig rinkos pasitikéjimg, ir kartu uztikrinant visiSka centrinio banko
nepriklausomuma. Kalbant apie makroekonominius disbalansus pazymétina, kad Europos
Komisija Vengrija jtrauké j 2014 m. Ispéjimo mechanizmo ataskaitoje pateikta iSsamia
analize ir padaré iSvada, kad Vengrijoje yra susidare makroekonominiai disbalansai,
kuriuos biitina stebéti ir Salinti ryztingais politikos veiksmais. Pabréztina, kad Vengrija
privalo iSspresti daug ekonominés politikos uzdaviniy, kurie iSsamiau apraSomi 5 skyriaus

5.4 skirsnyje (zr. versija angly k.).

Vengrijos teisé neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centrinio banko
nepriklausomumu, piniginio finansavimo draudimu, ZodZio ,,euro“ vienoda raSyba ir
teisine integracija j Eurosistema. Vengrija yra ES valstybé naré¢, kuriai taikoma iSimtis,

todél ji privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje numatyty suderinimo reikalavimy.
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4.6 LENKIJA

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandZio mén. Lenkijoje
12 ménesiy vidutiné infliacija pagal SVKI buvo 0,6 %, t.y. gerokai mazesné uz kainy

stabilumo kriterijaus pamatine verte — 1,7 %.

Vertinant ilgesnj pragjusj laikotarpj pazymétina, kad Lenkijoje vidutinis metinis vartotojy
kainy kilimas per pastaruosius desimt mety svyravo nuo 0,8 % iki 4,2 %. Kalbant
konkreciau, po laikino padid¢jimo 2004 m. daugiausia d¢l Lenkijos jstojimo j ES laikinai
iSaugusi infliacija 2005 ir 2006 m. vél tapo maza. 2006 m. pabaigoje padidéjus kainy
spaudimui, 2008 m. infliacija Ggteléjo iki daugiau kaip 4,0 % ir iSbuvo padidéjusi 2009 m.
Makroekonominiams pokyc¢iams iki 2008 m. vidurio buvo budingas tvarus ekonominés
veiklos pakilimas su pertriikiu 2005 m. pirmajj pusmetj. To meto kainy poky¢iams jtakos
turéjo ir zaliavy kainy kilimas. 2007-2008 m. labai iSryskéjo pajégumy spaudimas, taciau
prasidéjus pasaulinei finansy krizei jis sumazéjo. Dél palyginti trumpai trukusio
ekonomikos sulétéjimo ir mazesniy pasauliniy zaliavy kainy laikinai sumazéjo metiné
infliacija pagal SVKI - 2010 m. vasarg iki maziau kaip 2 %. 2011 m. Sokteléjus
pasaulinéms zaliavy kainoms, nominaliojo valiutos kurso sumazinimas ir PVM
padidinimas esant didelei vidaus paklausai paskatino naujg infliacijos augimg. Taliau,
2012 m. pradéjus labai silpnéti vidaus ekonominiam aktyvumui ir kei¢iantis pasaulinéms
zaliavy kainoms, 2013 m. infliacija gerokai sumazéjo ir pasické istoriSkai zema lygi.
2013 m. birzelio mén. metiné infliacija pasieké net 0,2 % lygj. Vertinant pastarojo meto
poky¢ius pazymétina, kad metiné infliacija pagal SVKI isbuvo maza: 2014 m. balandZio
meén. ji buvo 0,3 %. Infliacija pagal VKI taip pat buvo 0,3 %, t. y. mazesné uZ centrinio
banko vidutinio laikotarpio infliacijos tiksla (2,5 % su leistina 1 procentinio punkto

paklaida).

Naujausiose turimose pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozése numatoma, kad 2014
ir 2015 m. infliacija pamazu didés ir atitinkamai bus 1,1-1,5% ir 1,9-2,4%. Su
prognozuojama infliacija susijusi rizika i§ esmés subalansuota. Didesnés infliacijos rizika
daugiausia susijusi su zaliavy kainy pokyciais, o maZesnés — daugiausia su Lenkijos
ekonomikos atsigavimo tempu. Vertinant tolesnés ateities perspektyvas tikétina, kad
atotrikio maZzinimas artimiausiais metais darys poveikj infliacijai ir (arba) nominaliajam

valiutos kursui, nes BVP, tenkantis vienam gyventojui, ir kainy lygis Lenkijoje vis dar yra
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mazesni nei euro zonoje. Taciau sunku tiksliai jvertinti poveikj, kurj sukelia §is atotriikio

mazinimas.

Apibendrinant pazymétina, kad nors vidutiné 12 ménesiy infliacija pagal SVKI Lenkijoje
dabar yra gerokai mazesné uz pamatin¢ verte, nerimg kelia infliacijos konvergencijos

tvarumas.

Lenkijai dabar taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirsinio deficito. Nagrin¢jamais
2013 m. valdZios sektoriaus biudZeto balanso deficitas buvo 4,3 % BVP, t.y. gerokai
didesnis uz 3 % pamating verte. Valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP santykis
sudaré 57,0%, t.y. buvo maZesnis uz 60 % pamating verte. Europos Komisija
prognozuoja, kad 2014 m. laikinas biudzeto pervirSis sudarys 5,7 % BVP, o valdzios
sektoriaus skolos santykis dél vienkartinio turto perdavimo i§ pensijy sistemos antrosios
pakopos (apie 9 % BVP) sumazés iki 49,2 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius
pazymétina, kad 2013 m. deficito santykis vir§ijo valstybés investicijy ir BVP santyk].
Svarbu, kad Lenkija, atsizvelgdama j PDP reikalavimus, tvariai mazinty biudzeto deficitg
ir iki 2015 m. iStaisyty pervir§inio deficito padétj, o véliau padaryty pakankamg pazangg
sickdama jai nustatyto vidutinio laikotarpio tikslo (strukturinis deficitas turéty sudaryti

1 % BVP). Be to, ji turi i$spresti kitus fiskalinius uzdavinius, apraSomus 5 skyriuje.

Ataskaitiniu dvejy mety laikotarpiu Lenkijos zlotas nedalyvavo VKM II, tadiau juo buvo
prekiaujama vadovaujantis lanksCiu valiutos kurso rezimu. Lenkijos zloto kursui euro
atzvilgiu buvo budingas palyginti didelis Kintamumas. Iki 2012 m. rugpjic¢io mén.
Lenkijos zloto kursas euro atzvilgiu nuosekliai stipréjo. Véliau, didelio kintamumo
laikotarpiu, 2013 m. viduryje, jis euro atzvilgiu susilpnéjo. Paskui iki ataskaitinio
laikotarpio pabaigos zloto kursas euro atzvilgiu nuosekliai stipréjo. Trumpalaikiy
palikany normy skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR, Lenkijoje tebebuvo
nemazi. 2008 m. pabaigoje Narodowy Bank Polski ir ECB susitaré dél atpirkimo sandoriy,
kurie Narodowy Bank Polski leisty pasiskolinti iki 10 mlird. eury. Be to, du kartus —
2011 m. ir 2013 m. — buvo pratestas nuo 2009 m. vidurio galiojes susitarimas su TVF dél
lankséiosios kredito linijos, skirtas patenkinti krizés prevencijai ir krizés mazinimui skirto
skolinimosi poreiki. Nuo lanksciosios kredito linijos sukiirimo Lenkija pagal ja negavo
jokiy iSmoky. Kadangi Sie susitarimai padéjo sumazinti su finansiniu pazeidziamumu
susijusig rizika, jie taip pat galéjo prisidéti mazinant spaudimo valiuty kursui rizika.

Kalbant apie ilgesnj laikotarpj pazymétina, kad Lenkijos zloto realusis efektyvusis kursas
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ir realusis dviSalis kursas euro atZvilgiu 2014 m. balandZio mén. buvo beveik tokie pat
kaip atitinkami istoriniai deSimties mety vidurkiai. Kalbant apie kitus iSorés pokyc¢ius
pazymétina, kad 2007 ir 2008 m. Lenkija nurodé gana didelj mokéjimy balanso bendros
einamosios ir kapitalo sgskaitos deficita. 2009 m. bendros einamosios ir kapitalo sgskaitos
balansas pastebimai pasitaisé; 2012 m. jis sudaré —1,5 %, 0 2013 m. — 1,0 % BVP. Kartu
labai pablogéjo Lenkijos grynujy tarptautiniy investicijy balansas: 2004 m. sudargs
—41,6 % BVP, 2013 m. jis jau sudaré —68,6 % BVP. Todé¢l fiskalin¢ ir strukttiriné politika

tebéra svarbi palaikant iSorés sektoriaus tvaruma ir ekonomikos konkurencinguma.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén. vidutinés
ilgalaikés palikany normos buvo 4,2 %, taigi, gerokai mazesnés uz palikany normy
konvergencijos kriterijaus pamating verte — 6,2 %. Apskritai per finansy krizg ilgalaikes
paltikany normos Lenkijoje ganétinai svyravo, o 2009 m. antraji pusmetj ir 2010 m.
pradzioje stabilizavosi. Didéjanti Lenkijos vyriausybés obligacijy paklausa tarp
tarptautiniy investuotojy paskatino ilgalaikiy palikany normy mazéjimag 2010 m. 2010 m.
pabaigoje ir 2011 m. pradzioje ilgalaikés paliikany normos Siek tiek padidéjo dél
iSaugusios jtampos finansy rinkose. Nuo 2011 m. vidurio iki 2013 m. vidurio jos mazéjo,
o véliau Siek tiek padidéjo. Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje Lenkijos ilgalaikés
palikany normos buvo 4,1 %, t.y. 1,7 procentinio punkto didesnés nei euro zonos
vidurkis (ir 2,4 procentinio punkto didesnés uz AAA reitingu jvertinty euro zonos

obligacijy pajaminguma).

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankig aplinka Lenkijoje, bitina, be kita ko,
vidutiniu laikotarpiu palaikyti j kainy stabiluma orientuota pinigy politika. Kalbant apie
makroekonominius disbalansus pazymétina, kad Europos Komisija Lenkijos nejtrauké |
2014 m. Jspéjimo mechanizmo ataskaitoje pateikta iSsamig analiz¢. Nors Lenkijos
ekonomika gana gerai sugebéjo iSgyventi pasauling krize, dar liko daug neiSspresty
fiskaliniy ir struktiriniy klausimy. Konkreciai kalbant, Lenkija privalo iSspresti daug

ekonominés politikos uzdaviniy, kurie i§samiau aprasomi 5 skyriuje.

Lenkijos teisé neatitinka visy centrinio banko reikalavimy, susijusiy su centrinio banko
nepriklausomumu, konfidencialumu, piniginio finansavimo draudimu ir teisine integracija
1 Eurosistema. Lenkija yra ES valstybé nar¢, kuriai taikoma iSimtis, todél ji privalo laikytis

visy Sutarties 131 straipsnyje numatyty suderinimo reikalavimy.
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4.7 RUMUNIJA

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguZzés mén. iki 2014 m. balandZio mén.
Rumunijoje 12 ménesiy vidutiné infliacija pagal SVKI buvo 2,1 %, t. y. didesné uz kainy

stabilumo kriterijaus pamatine verte — 1,7 %.

Vertinant ilgesnj praéjusj laikotarpj pazymétina, kad nuo deSimtmecio pradzios iki
2007 m. vidutiné metin¢ infliacija pagal SVKI Rumunijoje labai sumaz¢jo, taciau 2007 m.
éme didéti. 2009 m. infliacija vel sumazéjo, veliau i§ esmes stabilizavosi ties gana auksStu
lygiu, 0 2012 ir 2013 m. nukrito iki istoriniy zemumy — atitinkamai iki 3,4 % ir 3,2 %. Be
vienetiniy darbo sgnaudy, infliacijai didelés jtakos turéjo keletas i§ eilés jvykusiy stipriy
sukrétimy, turéjusiy jtakos pasitlai (pvz., PVM padidinimas 2010 m.), administruojamyjy
kainy ir akcizo mokesCiy koregavimai, valiutos kurso pokyciai. Infliacijos kaita per
pastaruosius deSimt mety reikéty vertinti atsizvelgiant j ekonomikos perkaitimg 2004—
2008 m., ekonominio aktyvumo sumaz¢jima 2009 ir 2010 m. ir 1étg jo atsigavima 2011-
2013 m. 2004-2008 m. nedarbas mazéjo, darbo uzmokestis augo gerokai sparéiau uz
naSumg, ir tai paskatino vienetiniy darbo sgnaudy didéjima iki dvizenkliy dydziy.
Nedarbui vél iSaugus ir gerokai sumazéjus darbo uzmokesc¢io augimui, vienetinés darbo
sgnaudos sumazéjo nuo 22,9 % (2008 m.) iki 2,5 % (2013 m.). Vertinant pastarojo meto
pokyc¢ius pazymeétina, kad metinei infliacijai pagal SVKI i§ esmés buvo buidinga mazéjimo
tendencija: nuo 2012 m. rugséjo mén. iki 2013 m. rugséjo mén. infliacija sumazéjo nuo
5,4 % (aukséiausio lygio) iki 1,1 %, 0 2014 m. balandzio mén., padidinus kurui taikoma
akcizo mokestj, ji Siek tiek padidéjo — iki 1,6 %. Bendra infliacijos maz¢jimg lémeé
2013 m. rugséjo mén. sumazintas PVM miltams ir duonos gaminiams, dél pasauliniy
kainy pokyc€iy sumazejes energijos ir maisto produkty kainy spaudimas, labai geras
derlius, mazinantis bazés poveikis ir dezinfliacijos spaudimas, kurj sukélé neigiamas

gamybos atotriikis ir infliacijos maze¢jimo likesciai.

Naujausiose turimose pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozése numatyta, kad
vidutiné metiné infliacija pamazu kils i§ istoriniy zemumy ir 2014 m. bus 2,2-2,5 %, o
2015m. - 3,0-3,3%. Nors tiesioginé rizika prognozuojamai infliacijai i§ esmés
subalansuota, vidutiniu laikotarpiu vyraus didesnés infliacijos rizika. Ji susijusi su
didesniu, nei tikimasi, pasauliniy zaliavy kainy kilimu ir galimu I¢jos nuvertéjimu, kurj
lemty atsinaujinusios jtampos pasaulinése finansy rinkose. Vidaus rizika susijusi su

tolesnio energijos kainy reguliavimo mazinimo ir akcizo mokesciy didinimo poveikiu, taip
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pat su nuolatiniu neaiSkumu dél struktiiriniy reformy priemoniy, sutarty pagal prevencinés
finansinés pagalbos programa, jgyvendinimo pazangos. Be to, kyla rizika dél galimo
fiskalinio atsilikimo, susijusio su 2014 m. gruodZio mén. rengiamais prezidento rinkimais.
Jeigu ckonominis aktyvumas bus maZesnis, nei numatoma, kils mazesnés, nei
prognozuojama, infliacijos rizika. Vertinant tolesnés ateities perspektyvas tikétina, kad
atotrtikio mazinimas artimiausiais metais darys poveikj infliacijai ir (arba) nominaliajam
valiutos kursui, nes BVP, tenkantis vienam gyventojui, ir kainy lygis Rumunijoje vis dar
yra gerokai mazesni nei euro zonoje. Taciau tiksliai jvertinti poveikj, kurj sukelia Sis

atotrikio mazinimas, sunku.

Rumunijai $iuvo metu netaikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirSinio deficito.
Nagringjamais 2013 m. valdzios sektoriaus biudzeto balanso deficitas sudaré 2,3 % BVP,
t. y. buvo maZesnis uz 3 % pamatine vert¢. ValdZios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP
santykis buvo 38,4 %, t.y. gerokai mazesnis uz 60 % pamatine verte. Europos Komisija
prognozuoja, kad 2014 m. deficito santykis Siek tiek sumazés — iki 2,2 %, o valdzios
sektoriaus skolos santykis padidés iki 39,9 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius
pazymétina, kad 2013 m. deficito santykis nevirSijo valstybés investicijy ir BVP santykio.
Svarbu, kad Rumunija padaryty pakankamag pazangg sickdama jai nustatyto vidutinio
laikotarpio tikslo (struktiirinis deficitas turéty sudaryti 1% BVP), ir vykdyty
isipareigojimus, dél kuriy buvo susitarta pagal bendra ES ir TVF finansinés paramos

programa. Be to, ji turi i$spresti keleta fiskaliniy uzdaviniy, aprasyty 5 skyriuje.

Nagrinéjamu dvejy mety laikotarpiu Rumunijos 1éja nedalyvavo VKM II, taciau ja buvo
prekiaujama taikant lankstaus valiutos kurso rezima, apimantj valdoma valiutos kursa.
Rumunijos 1&jos kursui euro atzvilgiu buvo biidingas didelis kintamumas. Iki 2013 m.
geguzés mén. Rumunijos 1¢ja po truputj stipréjo, taciau padidéjusio nestabilumo laikotarpiu,
kuris buvo 2013 m. viduryje, susilpnéjo. Véliau 1¢jos kursas Siek tiek pakilo ir nagringjamo
laikotarpio pradzioje stabilizavosi ties vidutiniu lygiu. Visa ataskaitinj laikotarpj
trumpalaikiy paliikany normy skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR normomis,
apskritai buvo labai dideli, taciau nuosekliai maz&jo dél Banca Nationald a Romdaniei
vykdyto paliikany normy mazinimo menkstant infliacijos skirtumams euro zonos atzvilgiu.
2009 m. Rumunijai patvirtintas ES ir TVF valdomas tarptautinés finansinés paramos
paketas, 2011 m. — prevencinés finansinés paramos programa, o 2013 m. — ja tesianti
programa. Ataskaitiniu laikotarpiu Rumunija nepasinaudojo prevenciniy susitarimy
iStekliais. Kadangi Sie susitarimai padéjo sumazinti finansinj pazeidziamuma, jie taip pat
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galéjo prisidéti ataskaitiniu laikotarpiu mazinant spaudima valiuty kursui. Kalbant apie
ilgesnj laikotarpj pazymétina, kad 2014 m. balandZio mén. Rumunijos 1éjos realusis
efektyvusis kursas ir realusis dviSalis kursas euro atZvilgiu buvo gana artimi atitinkamiems
istoriniams deSimties mety vidurkiams. Kalbant apie kitus iSorés pokycCius pazymétina, kad
Rumunijos einamosios ir kapitalo sgskaitos balansas pastaraisiais metais i§ esmeés pageréjo.
2004-2007 m. buvo praneSama apie vis didesnj iSorés deficita, bet 2009 m. bendros
einamosios ir kapitalo saskaitos deficitas sumenko, 2012 m. dar labiau sumazéjo — iki 3,0 %
BVP, 0 2013 m. susidaré pervirsis, siekes 1,2 % BVP. Kartu labai pablogéjo Salies grynyjy
tarptautiniy investicijy pozicija: 2004 m. sudariusi —26,4 % BVP, 2012 m. ji jau sudaré
—67,5 %, 0 2013 m. pager¢jo iki —62,3 % BVP. Tod¢l fiskalin¢ ir struktiiriné politika tebéra

svarbi palaikant iSorés sektoriaus tvarumg ir ekonomikos konkurencinguma.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés meén. iki 2014 m. balandzio mén. vidutinés
ilgalaikés palikany normos buvo 5,3 %, taigi, maZesnés uz palikany normy
konvergencijos kriterijaus pamating verte — 6,2%. Per kelerius praéjusius metus
Rumunijos ilgalaikés paltikany normos, nesikeiciant infliacijai ir taip uzkertant kelig
tvariai nominaliyjy palikany normy mazéjimo tendencijai, svyravo ties 7 % lygiu
(20,5 procentinio punkto). Véliau infliacija labai sumazéjo, o tai leido centriniam bankui
sumazinti pinigy politikos palikany normas sparciau nei anksciau. Dél Sios priezasties
sumaz¢jo Rumunijos ir euro zonos ilgalaikiy palikany normy skirtumas. Baigiantis
nagringjamam laikotarpiui, ilgalaikés paliikany normos buvo 5,2 %, t.y. 2,8 procentinio
punkto didesnés nei euro zonos vidurkis (ir 3,5 procentinio punkto didesnés uz AAA

reitingu jvertinty euro zonos obligacijy pajamingumag).

Norint sudaryti tvariai konvergencijai palankia aplinkag Rumunijoje, bitina, be kita ko,
vykdyti tokig ekonomine politika, kuria biity uZtikrinamas bendras makroekonominis
stabilumas, jskaitant tvary kainy stabilumg. Kalbant apie makroekonominius disbalansus
pazymétina, kad Saliai taikoma priezitra pagal makroekonominio koregavimo programa,
remiamg teikiant finansing pagalbg. Rumunija privalo iSspresti daug ekonominés politikos

uzdaviniy, kurie iSsamiau apraSomi 5 skyriuje.

Rumunijos teis¢ neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centrinio banko
nepriklausomumu, konfidencialumu, piniginio finansavimo draudimu ir teisine integracija
1 Eurosistema. Rumunija yra ES valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, todel ji privalo

laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje numatyty suderinimo reikalavimy.
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4.8 SVEDIJA

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés meén. iki 2014 m. balandZio mén. Svedijoje
12 ménesiy vidutiné infliacija pagal SVKI buvo 0,3 %, t.y. gerokai mazesné uz kainy

stabilumo kriterijaus pamatine verte — 1,7 %.

Per ilgesnj pragjusj laikotarpj infliacijos pagal SVKI kaita Svedijoje apskritai buvo
nedidelé, vidutinis infliacijos pagal SVKI lygis pastaruosius desimt mety buvo 1,5 %. Tai
rodo Svedijos pinigy politikos patikimuma, kurj palaiko nuosaikiai nustatomas darbo
uzmokestis ir turimas issivys¢iusios ekonomikos 3alies statusas. Siuo laikotarpiu viduting
metiné infliacija pagal SVKI 2,0 % ribg virSijo tik 2008 m. 2013 m. vidutiné metiné
infliacija pagal SVKI buvo 0,4 %. Vertinant pastarojo meto poky¢ius pazymétina, kad
2013 m. paskutinjjj ketvirtj ir 2014 m. pradzioje metin¢ infliacija pagal SVKI buvo
nedidelé — gerokai mazesné uz Sveriges Riksbank infliacijos tiksla. Tokiag infliacija
daugiausia 1émé energijos kainy mazg€jimas ir vangesnis paslaugy kainy augimas.
Sumazéjes paslaugy ir prekiy gamybos sektoriy pelnas rodé, kad verslo sektorius vis dar

patyré sunkumy mégindamas didesnes sgnaudas kompensuoti aukStesnémis kainomis.

Naujausiose turimose pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozése numatoma, kad
2014 m. infliacija ir toliau bus i§ esmés nepakitusi, 0 2015 m. didés ir atitinkamai bus 0,1-
0,5% ir 1,4-1,8 %. Su prognozuojama infliacija susijusi rizika apskritai yra gana gerai
subalansuota. Rizika, dél kurios infliacija galéty buiti didesné, susijusi su stipresniu, nei
tikimasi, investiciniu aktyvumu ir auganc¢iomis pasaulinémis zaliavy kainomis. Pagrindiné
infliacijos mazéjimo rizika susijusi su bisto kainy koregavimu, dél kurio galéty lététi
vidaus paklausa. Dar vienas infliacijos prognoziy netiksluma didinantis veiksnys — valiuty
kursy svyravimai. Tai, kad Svedijoje vis dar yra gana aukstas kainy lygis, palyginti su
vidutiniu kainy lygiu euro zonoje, rodo, jog tolesné prekybos integracija ir padidéjusi

konkurencija gali turéti mazinantj poveikj kainy kaitai.

Svedijai netaikomas ES Tarybos sprendimas dél pervir§inio deficito. Nagrin¢jamais
2013 m. valdZios sektoriaus biudZeto balanso deficitas buvo 1,1 % BVP, t.y. gerokai
mazesnis uz 3 % deficito pamating vert¢. Bendras valdZios sektoriaus bendrosios skolos ir
BVP santykis buvo 40,6 % BVP, t.y. maZesnis uz 60 % pamating verte. Europos
Komisija prognozuoja, kad 2014 m. deficito santykis padidés iki 1,8 % BVP, o valdZios

sektoriaus skolos santykis — iki 41,6 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius
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pazymétina, kad 2013 m. deficito santykis nevirsijo valstybés investicijy ir BVP santykio.
Svarbu, kad artimiausiais metais Svedija, remdamasi sava taisyklémis pagrjsta fiskaline
sistema, iki Siol leidusia pasiekti gery fiskaliniy rodikliy, palaikyty gerg valstybés finansy
bukle ir toliau vykdyty savo biudzeto konsolidacijos strategija. Be to, ji turi iSspresti

keleta fiskaliniy uzdaviniy, aprasomy 5 skyriuje.

Ataskaitiniu dvejy mety laikotarpiu Svedijos krona nedalyvavo VKM I, ta¢iau ja buvo
prekiaujama pagal lankstaus valiutos kurso rezima. Nagrinéjamu laikotarpiu Svedijos
kronos kursui euro atzvilgiu apskritai buvo budingas labai didelis kintamumas. Iki
2012 m. rugpjucio mén. valiutos kursas stipréjo, o veliau vél silpn¢jo iki pat 2012 m.
pabaigos. 2013 m. pirmajj ketvirtj krona sustipréjo, o tada iki 2014 m. geguzés mén.
nuosekliai silpnéjo. Trumpalaikiy palikany normy skirtumai, palyginti su trijy ménesiy
EURIBOR, nuosekliai mazéjo nuo 1,6 procentinio punkto trijy ménesiy laikotarpiu, kuris
baigési 2012 m. birzelio mén., iki 0,6 procentinio punkto trijy ménesiy laikotarpiu, kuris
baigési 2014 m. kovo mén. Nagriné¢jamu laikotarpiu galiojo Sveriges Riksbank susitarimas
su ECB dél apsikeitimo sandoriy, suteikes galimybe skolintis eurais manais j Svedijos
kronas. Kadangi Sis susitarimas padéjo sumazinti finansinj pazeidZziamuma, jis taip pat
galéjo turéti poveikj Svedijos kronos kursui. Kalbant apie ilgesnj laikotarpj pazymétina,
kad Svedijos kronos realusis efektyvusis kursas ir realusis dvialis kursas euro atzvilgiu
2014 m. balandzio mén. buvo beveik tokie pat kaip atitinkami istoriniai deSimties mety
vidurkiai. Kalbant apie kitus i§orés poky¢ius pazymétina, kad nuo 2004 m. Svedija yra
sukaupusi didelj balanso bendros einamosios ir kapitalo sgskaitos vidutinj pervirsj —
vidutiniskai apie 7 % BVP. 2013 m. Sis pervirsis sieké 6,0 %. Kartu pageréjo Salies
grynyjy tarptautiniy investicijy pozicija: 2004 m. sudariusi —24,9 % BVP, 2012 m. ji jau
sudaré —12,1 %, 0 2013 m. sudaré -5,0 % BVP.

Nagringjamu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén. vidutinés
ilgalaikés paliikany normos buvo 2,2 %, taigi, gerokai mazesnés uz paliikany normy
konvergencijos kriterijaus pamating vert¢ — 6,2 %. 2012 m. ilgalaikés paliikany normos
pasieké kaip niekada zema lygj — 1,3 %; tai i§ dalies buvo susij¢ su aukStai vertinamu
Svedijos vyriausybés kreditingumu ir didele turto Svedijos kronomis paklausa. Véliau,
sumaz¢jus saugiy investicijy portfelio srautams, jos padidéjo ir nagringjamo laikotarpio
pabaigoje buvo 2,1 %. Nuo 2005 m. Svedijos ilgalaikiy palikany normy ir euro zonos
vidutiniy ilgalaikiy paliikany normy skirtumas buvo neigiamas, o 2008 m. dar labiau

iSaugo ir 2011 m. sieké 3,0 %. Véliau, smukus euro zonos obligacijy pajamingumui ir
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iSaugus Svedijos obligacijy pajamingumui, $is skirtumas sumaz&jo, ir sudaré
-0,3 procentinio punkto (ir 0,4 procentinio punkto, palyginti su AAA reitingu jvertinty

euro zonos obligacijy pajamingumu).

Norint Svedijoje palaikyti tvariai konvergencijai palankia aplinka, reikia, be kita ko,
vidutiniu laikotarpiu toliau vykdyti j kainy stabilumg orientuota pinigy politikg. Kalbant
apie makroekonominius disbalansus pazymétina, kad Europos Komisija Svedija jtrauke j
2014 m. Isp¢jimo mechanizmo ataskaitoje pateikta iSsamig analiz¢ ir padaré iSvada, kad
Svedijoje yra susidare makroekonominiai disbalansai, kuriuos biitina stebéti ir 3alinti
politikos veiksmais. Svedija privalo i$spresti daug ekonominés politikos uzdaviniy, kurie

iSsamiau apraSomi 5 skyriuje.

Svedijos teisé¢ neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centrinio banko nepriklausomumu,
piniginio finansavimo draudimu ir teisine integracija j Eurosistema. Svedija yra ES
valstybé naré, kuriai taikoma i$imtis, todél ji privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje
nurodyty suderinimo reikalavimy. Be to, ECB atkreipia démesj, kad pagal Sutartj Svedija
nuo 1998 m. birzelio 1d. yra jsipareigojusi priimti nacionalinius teisés aktus dél
integravimosi j Eurosistema. Iki $iol Svedijos valdZios institucijos nesiémé jokiy
teisékuros veiksmy, kad iStaisyty neatitikimus, apraSytus Siame ir ankstesniuose

praneSimuose.
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5 EKONOMINES KONVERGENCIJOS
TYRIMAS

5.1 LIETUVA
5.1.1 KAINY RAIDA

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio mén.
12 ménesiy vidutiné infliacija pagal SVKI Lietuvoje buvo 0,6 %, t. y. gerokai mazesné uz
kainy stabilumo kriterijaus pamatine verte — 1,7 % (Zr. 1lentele). Pagal naujausig
informacija, ateinanciais ménesiais 12 ménesiy vidutiné infliacija pagal SVKI turéty i

esmés islikti stabili, o véliau turéty Siek tiek padidéti.

Vertinant ankstesnj ilgesnj laikotarpj, pazymétina, kad vartotojy kainy kilimas Lietuvoje
buvo nevienodas ir per pastargjj deSimtmetj 12 ménesiy vidutinis lygis svyravo nuo 1,2 iki
11,1 % (Zr. 1 pav.). 2004 m. Lietuvai jstojus j ES, deSimtmecio pradzioje vyravusi maZa
infliacija émé kilti ir 2007-2008 m. gerokai padidéjo. Netvari vidaus paklausos raida kartu
su spar¢iu kapitalo jplauky augimu Iémé itin stipry kredito augimg. Be pasauliniy
energijos ir maisto kainy kilimo, infliacijos augima paskatino ir smarkus darbo
uzmokesc¢io did¢jimas, pakirtes kainy konkurencinguma. Lietuvos tikyje vis daugéjo
perkaitimo Zenkly, didéjo jtampa darbo rinkoje ir makroekonominiai nesubalansuotumai.
Sie makroekonominiai poky¢iai, kaip paaidkéjo, buvo netvariis, taigi 2009 m. smarkiai
susitraukusi Lietuvos ekonomika paskesniais metais vél atsigavo. 2008 m. pasiekes
aukiCiausig taska (11,1 %), metinés infliacijos lygis smarkiai sumazéjo. Si korekcija
padéjo Lietuvai atgauti kainy konkurencingumg. Taciau 2011-2012 m., kylant
pasaulinéms maisto ir energijos kainoms, infliacija ir vél ém¢ didéti. 2013 m. dél palankiy
pasauliniy zaliavy kainy ir maisto bei administruojamyjy kainy kritimo infliacija sumazéjo

iki 1,2 %.

Pastargjj desimtmetj reikSmingg poveikj infliacijos raidai daré¢ ekonomikos ir pinigy
politikos sprendimai. Taikant pinigy politika, siekiama uztikrinti kainy stabiluma — tai
pagrindinis pinigy politikos tikslas, jtvirtintas Lietuvos banko jstatyme. 1994 m. Lietuvos
bankas pradéjo taikyti valiuty valdybos modelj, pagal kurj litas i§ pradziy buvo fiksuotu

kursu susietas su JAV doleriu, 0 2002 m. — su euru. 2004 m. birzelio mén. Lietuva,
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viena$aliSkai jsipareigojusi toliau taikyti savo valiuty valdybos modelj, prisijungé prie
VKM Il. 2004-2008 m. pinigy politikos salygos Lietuvoje, taikancioje valiuty valdybos
modelj, jgijo kaip atotriikj mazinanciai valstybei per didelj skatinamajj pobtidj — tuo metu
Salies ekonomika susidiiré su perkaitimo spaudimu ir jos augimo potencialas buvo gerokai
didesnis negu euro zonos. Tuo pat metu fiskaliné politika vis labiau krypo i
procikliskuma, o bendra politikos pozicija (jskaitant fiskaling politika) nebuvo
pakankamai griezta makroekonominiy disbalansy susidarymui iSvengti. Paskesnio
nuosmukio laikotarpiu imtasi svarbiy fiskalinio konsolidavimo priemoniy ir sustiprinta
fiskalinio valdymo sistema; tai padéjo sumaZinti makroekonominius disbalansus ir
paskatino infliacija mazéti. Siomis priemonémis, prie kuriy prisidéjo ir smarkus
bendrosios paklausos sumaZzéjimas, taip pat paremtas ir vidinis koregavimasis, i§ dalies
kompensaves anksCiau prarasta konkurencinguma ir sumazings makroekonominius
disbalansus. Darbo uzmokescio sumazinimas ir vélesnis nuosaikus jo augimas bei darbo
nasumo didéjimas koregavimosi laikotarpiu padidino konkurencingumg. Didelis
strukturinis nedarbas ir pasitlos (visy pirma, kvalifikuotos darbo jégos) trikkumas, taip pat
Lietuvos grynosios emigracijos lygis, palyginti didelis mokesciy pleiStas (angl. tax wedge)
ir palyginti brangios darbuotojy atleidimo procediros vis dar daro neigiama poveik]

bendriems Salies ekonomikos rodikliams ir kelia galimg pavojy kainy stabilumui.

Pastarojo deSimtmecio infliacijos pokycCius reikéty vertinti atsizvelgiant j nestabilig
makroekonoming aplinkg. Siuo laikotarpiu Lietuvos ekonominio ciklo pokyéiai i§ esmés
atitiko ekonominio ciklo poky¢ius visoje euro zonoje, nors makroekonominiai svyravimai
Lietuvoje buvo rySkesni. Iki 2007 m. realusis BVP augo labai spar¢iai, bet 2009 m.,
susidarius dideliems makroekonominiams disbalansams (ir véliau prasidéjus jy korekcijai)
bei padidéjus pazeidziamumui, smarkiai sumazéjo. 2008 m. makroekonominés salygos
staiga pablogéjo — tai lémé labai sumenkusi vidaus paklausa ir sulétéjes biisto kainy bei
kredito augimas, jy poveikj sustiprino reikSmingas iSorés aplinkos pablogéjimas bei
pasauliné finansy krizé. Mazdaug 15 % i§ viso sumaZzéjes ekonomikos aktyvumas 2010 m.
émé atsigauti, o 2011 m. gerokai padidéjo. 2012 ir 2013 m. augimo tempas padidéjo iki
tvaraus lygio, atitinkamai 3,7 ir 3,3 % (Zr. 2 lentele). 2010 m. pradzioje auksCiausia lygj —
18 % pasiekes nedarbas sumazéjo, bet tebebuvo didelis ir 2013 m. sudaré 11,8 %. Vis
délto daugelis jver¢iy rodo, kad Sis lygis jau yra artimas Lietuvos nattraliam nedarbo
lygiui. Apzvelgiamu laikotarpiu darbo uzmokestis ir uzimtumas buvo gana lankstis, bet
éme rastis darbo jégos pasiiilos trilkumas. 2011 m., po dvejy darbo uzmokes¢io mazéjimo

mety, nominalusis darbo uZzmokestis vél émé didéti. 2009 m. beveik 10 % sumazéjes
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atlygis vienam darbuotojui 2011 m., vél émus geréti darbo rinkos sglygoms, Siek tiek
atsigavo. Vis délto jo lygis tebebuvo maZesnis negu prie$ krize iki 2013 m., kai atlygis
vienam darbuotojui padidéjo 5,9 %. IS dalies § augimg 1émé minimaliojo darbo
uzmokescio padidinimas, nuo 2012 m. liepos mén. iki 2013 m. sausio mén. dviem etapais
jis buvo padidintas 25 % (iki mazdaug 290 eury). 2010 m., sumazéjus atlygiui, o paskui
dél darbuotojy atleidimo i$ darbo padidéjus nasumui, vienetinés darbo sanaudos Lietuvoje
krito 7,0 %. Importo kainy raida i§ esmés atspindéjo pasaulio zaliavy kainy pokycius.
2009 m. jos sumazéjo ir atitinkamai padidino darbo uzmokes€io sgnaudy mazinantj
poveikj infliacijai. 2010 ir 2011 m. Sios kainos sparciai didéjo, o 2013 m. buvo vél fiksuoti
labai nedideli neigiami jy poky¢iai. Kainy kilimo paspartéjimas ir paskesnis smukimas
pastargjj deSimtmet] taip pat matyti i$ kity aktualiy kainy rodikliy, tokiy kaip infliacija
pagal SVKI, nejskaitant neperdirbty maisto produkty ir energijos (zr. 2 lentele).
Gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto kainos, 2009-2012 m. bendrai sumazéjusios
mazdaug 41 %, 2013 m. $iek tiek padidéjo.

Vertinant pastarojo meto raidg, matyti, kad 2014 m. pradzioje metiné infliacija pagal
SVKI tebebuvo nedidelé, o balandzio mén. sudaré¢ 0,3 % (zr. 3alentelg). Nedidelj
infliacijos lygj 2013 m. daugiausia Iémé pasaulio zaliavy kainy kritimas bei su juo susijes
létesnis administruojamyjy ir energijos kainy kilimas. Nuo 2013 m. liepos mén. zaliavy,
visy pirma grudy, cukraus ir aliejaus, kainos krito iki Zemesnio negu metais anksciau
lygio. 2013 m. viduryje administruojamyjy kainy, kurios sudaro 13 % pagal SVKI
vertinamo Lietuvos prekiy ir paslaugy krepselio, metinis augimo tempas taip pat tapo
neigiamas, daugiausia dél Silumos kainy pokyCiy, nes gamtiniy dujy importo kainy
smukimo naudg pajuto ir namy tkiai. Prie infliacijos mazéjimo Siek tiek prisidgjo ir
maisto kainos. Silumos kainy maZinantj poveikj infliacijai susilpnino 2013 m. pakilusios
elektros energijos kainos. Tam tikruose sektoriuose taip pat atsirado geb¢jimy paklausos ir
pasitilos neatitiktis, 1émusi tam tikrg spaudima darbo uzmokesciui didéti, kadangi didele
nedarbo dalis Lietuvoje yra struktiirinio pobiidzio. Taciau didéjgs darbo naSumas i§ dalies

kompensavo darbo uzmokescio augimo poveikj vienetinéms darbo sagnaudoms.

Naujausiose turimose pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozése numatoma, kad
infliacija laipsniskai didés ir 2014 m. sudarys 1,0-1,3 %, o 2015 m. — 1,8-2,4 % (Zr.
3b lentelg). Vertinant rizika, susijusia su keleriy ateinan¢iy mety prognozémis, pasakytina,
kad didesné yra kainy didéjimo rizika. Visy pirma, gali pakilti pasaulinés maisto ir

energijos kainos, o darbo rinkai laipsniSkai vaduojantis i§ sastingio, gali labiau, nei
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prognozuojama, padidéti darbo uZmokestis. Taciau esama ir kainy mazéjimo rizikos,
keliamos tikétiny administruojamyjy kainy sumazinimy, susijusiy su numatomu
importuojamy dujy kainos mazéjimu. Pasaulio maisto ir energijos Zaliavy kainy pokyciai
vartotojy kainoms Lietuvoje paprastai daro gana didelj poveikj. Tolesnis jtampos darbo
rinkoje didéjimas kartu su didesniu darbo jégos gebéjimy paklausos ir pasitilos neatitikimu
arba tolesnis reikSmingas minimaliojo darbo uZmokesCio augimas daryty papildomag

nedidelj spaudima darbo uzmokesciui didéti.

Vertinant ateities perspektyva, pastebétina, kad, esant ribotoms pinigy politikos
galimybéms, tvariai palaikyti Lietuvoje nedidelj infliacijos lygj vidutiniu laikotarpiu bus
sudétinga. Kaip rodo pakilimo laikotarpio — 2005-2007 m. patirtis, gali buti sunku
kontroliuoti vidaus kainy spaudimg ir iSvengti naujo ekonomikos perkaitimo. Dél
atotrikio mazinimo proceso Lietuvos ir euro zonos infliacijos skirtumas vidutiniu
laikotarpiu gali padidéti, nes BVP vienam gyventojui ir kainy lygiai Lietuvoje tebéra
maZzesni negu euro zonoje (Zr. 2 lentelg). Taciau tiksly $io atotriikio mazinimo poveikio
infliacijai mastg sunku jvertinti. Vis délto pajamy ir kainy lygiy konvergencija grei¢iausiai
vyks ir toliau. Esant nelanks¢iam nominaliajam valiutos kursui, tai lemty didesn¢ vidaus
infliacijg. I$ tiesy neatmestina, kad, vykstant ekonominés konvergencijos procesui, vél gali
susidaryti didelis paklausos spaudimas, nors besitgsiantis finansinio jsiskolinimo
mazinimo procesas, sustiprintas fiskalinis valdymas ir makroprudencinés sistemos
(jskaitant Lietuvos banko atsakingo skolinimo gairiy jgyvendinimg) ateityje Sig rizika
sumazins. Taigi, atsizvelgiant | nominaliojo valiutos kurso nelankstumg ir alternatyviy
anticiklinés politikos priemoniy suvarZzymus, gali biiti sunku apsisaugoti nuo

makroekonominiy disbalansy, jskaitant didelj infliacijos lygj, susidarymo.

Apibendrinant galima pasakyti, kad 12 ménesiy vidutiné infliacija pagal SVKI Lietuvoje
yra gerokai maZzesné uz pamating verte, taciau infliacijos konvergencijos tvarumas kelia

rupest].

Norint sukurti aplinkg, kuri Lietuvoje padéty siekti tvarios konvergencijos, be kita ko,
reikia vykdyti ekonoming politika, orientuotg j bendrg tvary makroekonominj stabiluma,
iskaitant ir kainy stabiluma. Kalbant apie makroekonominius disbalansus, pasakytina, kad
Europos Komisija neatrinko Lietuvos iSsamiam tyrimui 2014 m. Isp¢jimo mechanizmo
ataskaitoje. Tac¢iau dél nominaliojo valiutos kurso nelankstumo pinigy politikos galimybés

yra ribotos, taigi biitina kitomis politikos sritimis suteikti ekonomikai priemoniy, Kurios
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leisty atlaikyti $aliai buidingus sukrétimus ir iSvengti pakartotinio makroekonominiy
disbalansy susidarymo. Kalbant konkre¢iau, pasakytina, kad pazanga toliau nurodytose
srityse padés sukurti aplinkg, kuri bus palanki tvariam kainy stabilumui ir skatins

konkurencingumo bei uZimtumo augima.

Darbo rinkose reikia jgyvendinti reformas, kuriomis biity maZinamos struktiirinés
paskatos nesiieskoti darbo (tokios kaip palyginti brangios darbuotojy atleidimo procediros
ir palyginti didelis mokesciy pleistas) ir padedama sustabdyti vis dar didelj darbo jégos
nutekéjima. Be to, siekiant iSsaugoti pastaraisiais metais jgyta didesnj konkurencinguma,
reikia toliau riboti darbo uzmokescio augimg. Kitiems struktiiriniams klausimams spresti
reikia imtis tolesniy naSumg didinanciy struktiiriniy reformy, kurias jgyvendinant
daugiausia démesio bty skiriama, pavyzdziui, iStekliy perorientavimui ] uZzsienio
konkurencijai atvirg sektoriy skatinti. Tokios reformos taip pat padéty pritraukti daugiau
tiesioginiy uzsienio investicijy, o tai galéty sustiprinti uzsienio konkurencijai atviro
sektoriaus konkurencing padétj. Didelis energijos vartojimo intensyvumas Lietuvoje ir
priklausomybé nuo energijos importo i§ uzsienio ir toliau tebedidina infliacijos

kintamuma, todél reikia imtis tolesniy priemoniy energijos vidaus gamybai didinti.

Bendra valdymo ir instituciné struktira turi sudaryti palankesnes sglygas
konkurencingumui didéti. Tam, be kita ko, reikia jgyvendinti priemones, kuriomis biity
mazinamas Se$é¢linés ekonomikos mastas (pvz., nustatant didziausiag grynyjy pinigy
sandoriy ribg), didinamas vieSojo administravimo efektyvumas ir kovojama su korupcija.
Taip pat reikia imtis i$laidy mazinimo ir efektyvumo didinimo energetikos sektoriuje

reformy.

Pagaliau reikia toliau stiprinti pasitikéjima finansy sektoriaus patikimumu. Lietuvos banko
jsikiSimas sprendziant dviejy vietos kapitalo banky ir keliy kredito unijy problemas
pastaraisiais metais atskleidzia, kokia svarbi yra veiksminga priezitira. Turéty biiti
uzbaigtas Lietuvos banko jgaliojimy didinimo papildant juos makroprudencine politika
procesas. Reikia atidZiai stebéti naujojo bankroto jstatymo poveikj ir siekti tolesnés
paZzangos sprendziant neveiksniy paskoly problema. Finansy sektoriaus politika taip pat
turéty biiti orientuota j finansinio stabilumo apsaugg ir ja turéty buti uztikrinama, kad
finansy sektorius svariai prisidéty prie ekonomikos augimo. Siekiant kuo labiau sumazinti
rizika, finansiniam stabilumui galincig kilti dél didelés paskoly uZsienio valiuta (didziaja

dalj sudaro paskolos eurais) dalies, Lietuvai bitina visokeriopai jgyvendinti ESRV
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rekomendacija dél paskoly uZsienio valiutomis®, kurios didZiaja dalj 3alis, kaip nustatyta
2013 m. lapkri¢io mén. ESRV paskelbtoje ataskaitoje dél tolesniy priemoniy, jau vykdo.
Veiksmingam S§iy priemoniy jgyvendinimui uZtikrinti svarbus glaudus buveinés ir
priimancéiosios Saliy prieziiros institucijy bendradarbiavimas. Galiausiai finansinj
stabilumg galéty padidinti Lietuvos dalyvavimas BPM, 2014 m. lapkri¢io mén.

pradésian¢iame vykdyti rizikos ribojimu pagristos priezitiros uzdavinius.

1 Zr. 2011 m. rugséjo 21 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija (ESRV/2011/1)
dél paskoly uzsienio valiutomis.
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5.1.2 FISKALINE RAIDA

ES Tarybos sprendimas dél pervirSinio deficito Lietuvai netaikomas. Nagrinéjamais
2013 m. valdZios sektoriaus biudZeto balanso deficitas buvo 2,1 % BVP, t. y. maZesnis uZ
3 % pamating verte. Valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP santykis buvo 39,4 %,
t.y. gerokai maZesnis uz 60 % pamating verte (zr. 4 lentel¢). Palyginti su ankstesniais
metais, deficito ir skolos santykiai sumazéjo po 1,1 procentinio punkto. Europos Komisija
prognozuoja, kad 2014 m. deficito santykis tebebus 2,1 %, o valdZios sektoriaus skolos
santykis padidés iki 41,8 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius, pasakytina, kad
2013 m. deficito santykis nevirsijo valstybés investicijy ir BVP santykio, neturéty jo
virsyti ir 2014 m.

Pazvelgus j Lietuvos biudzeto buklés raidg 2004-2013 m. laikotarpiu, matyti, kad 2006 m.
iki 0,4 % sumazéjes deficito ir BVP santykis véliau émé didéti, o 2009 m. staiga kilstel&jo
iki 9,4 %. Nuo to laiko §i didéjimo tendencija pasikeité (Zr. 5 lentele ir 2a pav.). 2008 m.
biudZeto deficitui virSijus pamating verte, 2009 m. liepos 7 d. ECOFIN taryba nusprendé,
kad Lietuvoje susidaré pervirSinis deficitas, ir jam iStaisyti nustaté 2011 m. termina.
2010 m. vasario 12 d. rekomendacijoje $j terming ji pratgsé iki 2012 m. 2013 m. birzelio

21 d. ECOFIN taryba panaikino pervir$inio deficito procediirg.

Europos Komisijos vertinimai rodo, kad po 2009 m. gerinti biudzeto balansg padéjo
cikliski veiksniai (iSsamesné informacija pateikiama 2b pav.). Necikliski veiksniai iki
2009 m. daZniausiai skatino biudzeto deficita didéti, o 2010-2013 m. — mazéti, ir tai
reiSkia, kad pastaruoju laikotarpiu fiskaliné politika nebuvo skatinamoji. Siekdama
sumazinti fiskalinj deficita, nuo 2009 m. Lietuvos vyriausybé émési reikSmingy
konsolidavimo priemoniy. Nors yra ir kity veiksniy, $ios priemonés daugiausia susijusios
su iSlaidy sumazinimu mazinant socialines iSmokas ir apkritai varzant valstybés iSlaidas.
Atsizvelgus j laikinus ir vienkartinius 2007-2013 m. laikotarpio veiksnius, atrodyty, kad
pagrindiniai biudZeto deficito poky¢iai rodé strukturinés Lietuvos biudzeto biklés
prastéjima iki 2009 m., o vélesnj geréjima lémé vykdytos reikSmingos konsolidavimo
priemonés. Sios priemonés, prie kuriy prisidéjo ir spartus ekonomikos augimas, buvo
vaisingos: kaip matyti, deficito ir BVP santykis gerokai sumazéjo nuo 9,4 % (2009 m.) iki
2,1 % (2013 m.). Vis délto jgyvendinant fiskalinés politikos priemones dar nesukauptos
pakankamos atsargos, kurios uztikrinty, kad 3 % BVP deficito pamatiné verté nebiity

virdyta, kaip numatyta atnaujintoje 2014 m. konvergencijos programoje.
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Apzvelgiant valdZios sektoriaus bendrosios skolos raidg, matyti, kad 2004—2013 m. skolos
ir BVP santykis padidéjo 20,1 procentinio punkto; iki 2008 m. Sis santykis laipsniskai
mazéjo, 2009-2010 m. smarkiai didéjo, o 2013 m. Siek tiek sumazéjo (zr. 3a pav. ir
6 lentelg). 2009-2012 m. skolos santykio didé¢jima labiausiai skatino pirminis deficitas
(iSsamesné informacija pateikiam 3b pav.). Deficito ir skolos korekcijos poveikis buvo
nepastovus: iki 2013 m. kai kuriais metais skola didéjo, o kai kuriais — mazéjo (zr.
7 lentele). Augimo ir paliikany normy skirtumas iki 2008 m. ir 2011-2012 m. skolos
santykj skatino mazéti, o 2009 ir, kiek maZesniu mastu, 2010 m. — didéti. 2013 m.
valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykio sumazéjima paskatino palankus deficito ir
skolos korekcijos poveikis, kuris su kaupu kompensavo su pirminiu deficitu susijusj

poveikij, o augimo ir palikany normy skirtumo poveikis i§ esmés buvo neutralus.

Kalbant apie Lietuvos valdZios sektoriaus skolos struktiirg, pastebétina, kad iki 2010 m.
trumpalaikés valdzios sektoriaus skolos dalis buvo gana nepastovi, bet 2013 m. ji
tebebuvo nedidelé ir sudaré 5,6 % (Zr. 6 lentele). Esant tokiam skolos santykio lygiui,
paltikany normy poky¢iy poveikis fiskaliniam balansui yra gana nedidelis. Taciau valdZios
sektoriaus skolos uzsienio valiuta dalis yra didelé (2013 m. — 76,7 %). Vis délto ji visa
iSreiksta eurais, t.y. bazine Lietuvos valiuty valdybos modelio valiuta. Dél to valiuty
kursy, i$skyrus eury keitimo j litus kursg, poveikis fiskaliniam balansui yra gana nedidelis.
Nors ir biita tam tikry svyravimy, nuo 2009 m. skolos eurais ir kita uzsienio valiuta dalis
mazéjo, o i$ to matyti, kad mazéjo ir su skola susij¢s pazeidziamumas. Nors dél Lietuvos
vyriausybés kapitalo injekcijy j finansy sektoriy valdZios sektoriaus skolos ir BVP
santykis 2008-2013 m. padidéjo 2,4 %, dél vyriausybés intervencijy finansy jstaigoms ir
rinkoms krizés laikotarpiu paremti nenumatyty jsipareigojimy neatsirado (zr. 5 skyriaus

2 skirsnj).

Nagringjant kity fiskaliniy rodikliy tendencijas (Zr. 4 pav. ir 5 lentele) matyti, kad
bendryjy valdzios sektoriaus iSlaidy ir BVP santykis Siek tiek padidéjo: nuo 34,0 %
(2004 m.) iki 34,4% (2013 m.). 2009 m., kai BVP gerokai susitrauké, o iSlaidos
nominaligja iSraiSka sumazéjo ir i§ dalies pakoregavo didelj ankstesnio laikotarpio
padidéjimg, Sis santykis pasieké aukSciausig lygi — 44,9 % BVP. Visu nagriné¢jamu
laikotarpiu pagal santykj su BVP labiausiai padidéjo ,.socialinés iSmokos, iSskyrus

natiirines*. O bendrosios valdzios sektoriaus pajamos Siek tiek sumaz¢jo: nuo 32,5 % BVP
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(2004 m.) iki 32,2% (2013 m.). I8 bendryjy pajamy poky¢io nematyti peréjimo nuo

tiesioginiy mokes¢iy prie socialinio draudimo jmoky.

Zvelgiant j ateitj, pasakytina, kad Lietuvos vidutinés trukmés fiskalinés politikos
strategijoje, pristatytoje 2014 m. balandZio 16 d. pateiktoje atnaujintoje 2014 m.
konvergencijos programoje, numatoma, kad deficito santykis 2014 m. sumazés iki 1,9 %
BVP, 2015 m. — iki 0,9 %, o 2016 m. deficitg pakeis nedidelis perteklius, kuris 2017 m.
sudarys 1,1 % BVP. Be to, numatoma, kad valdZios sektoriaus bendrosios skolos santykis
2017 m. sumazés iki 34,8 % BVP, o struktiirinis deficitas, kaip prognozuojama, iki
2015 m. bus sumazintas iki mazesnio nei vidutinés trukmés tikslas (nustatytas pagal
Stabilumo ir augimo pakta), t. y. ne didesnis kaip 1 % BVP. Pagal Europos Komisijos
2014 m. pavasario prognozes, struktirinis deficitas vidutinés trukmés tikslg virSys visu

prognozuojamu laikotarpiu.

2012 m. kovo 2 d. Lietuva pasirasé Sutartj dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos
ekonominéje ir pinigy sgjungoje (SSKV) ir, be kita ko, jsipareigojo taikyti (ir jtraukti j
savo nacionaling teis¢) III antraStinéje dalyje ,,Fiskalinis susitarimas® (Zr. 2 skyriaus

2 intarpg) nustatytas fiskalines taisykles.

Kalbant apie fiskalinj valdyma, pazymétina, kad Lietuvos fiskaliné sistema yra
tobulinama, bet iki galutinés Sioje ataskaitoje apzvelgiamo laikotarpio dienos teisékiiros
procesas dar nebuvo uzbaigtas. Spartaus augimo metais Lietuvos fiskaliné sistema
nepadéjo iSvengti procikliskos fiskalinés politikos ir nebuvo pakankamai uztikrintas
taisykliy privalomasis pobiuidis. Todél reikia tobulinti biudzetinio proceso stebésena,
atskaitomybe ir vykdyma bei stiprinti privalomajj vidutinés trukmés laikotarpio sistemos
pobidj. Lietuvos Parlamentas rengia konstitucinj jstatyma dél fiskalinio susitarimo
jgyvendinimo (konstitucinio jstatymo projekta Vyriausybé patvirtino 2014 m. balandzio
23d.), kuriuo siekiama wuztikrinti valdzios sektoriaus finansy tvaruma ir stabilig
ekonoming plétrg. Vidutinés trukmés biudZeto sistema turéty biiti sustiprinta nustatant
grieztesnius ] ateit] orientuotus elementus ir mechanizmus procikliSkumui iSvengti.
Ypatingg démesj reikéty skirti iSlaidy drausmés grieztinimui vidutinés trukmés biudzeto
sistemoje nustatant vykdytinas virSutines ribas, tobulinant biudZeto vykdymo per visus
metus stebéseng ir didinant skaidruma, be kita ko, laiku nurodant centrinés valdzios ir
socialinés apsaugos iSlaidy rodiklius ir uZztikrinant biudZeto rodikliy palyginamuma
mokejimo ir kaupiamuoju principais. Kalbant apie pajamas, pazymétina, kad pasiekti
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vidutinés trukmés tikslg padéty geresnio mokestiniy prievoliy vykdymo uZtikrinimas.
Tokiu atveju, nustatius grynyjy pinigy sandoriy apribojimus, S$e$élinés ekonomikos
mastas galéty buti dar sumazintas. Turéty buti uztikrinta visiSka atitiktis Tarybos
direktyvos 2011/85/ES nuostatoms dél patobulintos nacionalinés valdymo sistemos ir
Sutarciai dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos ekonomingje ir pinigy sajungoje (Zr.
2 skyriaus 2 intarpa). Ypac svarbu ir toliau grieztai kontroliuoti centrings ir vietos valdzios

iSlaidas.

Kalbant apie veiksnius, kurie Lietuvos valstybés finansams darys poveikj ilguoju
laikotarpiu, pazymétina, kad numatomas reik§mingas visuomenés senéjimas (Zr.
8 lentelg). Pagal Europos Komisijos ir ES ekonominés politikos komiteto 2012 m.
prognozes, vien su amziumi susijusios valstybés i§laidos Lietuvoje, 2010 m. sudariusios
19,2 % BVP, iki 2060 m. gali padidéti 7,4 procentinio punkto BVP, t.y. gerokai daugiau
uz ES vidurkj — 4,8 procentinio punkto?.

TV =

deficita vidutinés trukmés tikslui pasiekti, o paskui toliau vykdyti patikimg fiskaling
politika. Salis taip pat turi toliau jgyvendinti savo konsolidavimo strategija. Siomis
aplinkybémis reikia Salinti fiskaline rizika, susijusig su valstybés valdomomis jmonémis ir
zemu mokestiniy prievoliy vykdymo lygiu. Lietuvos fiskalinés politikos strategija turéty
biiti neatskiriama sustiprintos fiskalinés sistemos dalis, daug démesio turéty biiti skiriama
vidutinés trukmés biudzeto sistemos tobulinimui. Lietuva taip pat turéty padidinti
fiskalines atsargas ir uztikrinti virSutiniy iSlaidy riby laikymasi, nes tai padéty vengti
procikliskos fiskalinés politikos ateityje. Kartu Lietuva turéty labai stengtis visiskai
laikytis savo jsipareigojimy pagal sustiprinta Stabilumo ir augimo pakta ir veiksmingai
igyvendinti Sutarties dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos ekonominéje ir pinigy
sagjungoje nuostatas. llgesniu laikotarpiu, atsizvelgiant j rizika vidutinés trukmés
fiskaliniam tvarumui, reikia jgyvendinti strukttrines fiskalines reformas, kuriomis bty
siekiama vengti procikliskos politikos, didinti pensijy sistemos tvaruma, gerinti mokesc¢iy
administravima, didinti savivaldybiy fiskaling atsakomybe ir gerinti bendra ekonomikos

valdymo kokybe.

2 Europos Komisija ir Ekonominés politikos komitetas ,,2012 m. gyventojy sen¢jimo ataskaita.

ES 27 valstybiy nariy ekonomikos ir biudZeto prognozés (2010-2060 m.)*.
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5.1.3 VALIUTOS KURSO RAIDA

Lietuvos litas § VKM II buvo jtrauktas 2004 m. birZelio 28 d., taigi VKM II dalyvavo visu
ataskaitiniu dvejy mety laikotarpiu, t. y. nuo 2012 m. geguzés 16 d. iki 2014 m. geguzés
15 d. (Zr. 9a lentelg). Prie VKM Il Lietuva prisijungé turédama valiuty valdybos modelj,
kurj taikyti Salis jsipareigojo vienaSaliskai, taigi ECB nebuvo nustatyta jokiy papildomy
jpareigojimy. Nustatytos standartinés centrinio kurso, t.y. 3,45280 lito uz eurg, +15 %
svyravimo ribos. Susitarimas dél dalyvavimo VKM II buvo pagristas tam tikrais Lietuvos
valdZzios politikos jsipareigojimais, susijusiais, be kita ko, su patikimos fiskalinés politikos
vykdymu, kredito augimo ribojimu einamosios saskaitos balanso tvarumui uztikrinti ir
tolesniy struktiiriniy reformy jgyvendinimu. Ataskaitiniu laikotarpiu lito kursas tebebuvo
stabilus ir nebita jokiy nukrypimy nuo jo centrinio kurso VKM Il sistemoje (zr. 5 pav. ir
9a lentelg). Be to, Lietuva savo iniciatyva nepakeité savo valiutos centrinio kurso euro
atzvilgiu. Laikydamasis valiuty valdybos modelio, Lietuvos bankas toliau reguliariai
rengé intervencijas uzsienio valiuty rinkoje. Apskritai Lietuvos bankui parduodant
uzsienio valiutas ir jas perkant, ataskaitiniu dvejy mety laikotarpiu buvo uzfiksuotas
grynasis pardavimas. Nuo ataskaitinio laikotarpio pradZios iki 2013 m. birzelio mén.
pasibaigusio trijy ménesiy laikotarpio trumpalaikiy paltikany normy skirtumai, palyginti
su trijy ménesiy EURIBOR, vidutiniskai sudaré tik mazdaug 0,5 procentinio punkto.
Véliau Sie skirtumai sumazéjo iki labai Zemo lygio ir 2014 m. kovo mén. pasibaigusiu trijy

ménesiy laikotarpiu sudaré 0,1 procentinio punkto (Zr. 9b lentelg).

Vertinant ilgesnio laikotarpio pokycCius, pasakytina, kad 2014 m. balandzio mén. ir
realusis efektyvusis Lietuvos lito kursas, ir jo realusis dviSalis kursas euro atzvilgiu buvo
santykinai artimi atitinkamo deSimties mety laikotarpio istoriniams vidurkiams
(zr. 10 lentele). Taciau Siuos rodiklius reikéty vertinti atsargiai, nes tuo laikotarpiu
Lietuvoje vyko ekonominés konvergencijos procesas, dél to istoriS8kai vertinti realiojo

kurso raida yra sunkiau.

Kalbant apie kitus iSorinius pokycius, pasakytina, kad bendros mokéjimy balanso
einamosios ir kapitalo sgskaitos deficitas, 2004 m. sudares 6,4 % BVP, laipsniskai
padidéjo iki labai auksto lygio, 2007 ir 2008 m. virSijusio 10 % BVP (Zr. 11 lentelg).
Smarkiai sumaz¢jus vidaus paklausai ir dél to smukus importo apimciai, deficitas gerokai
sumazéjo ir 2009 m. buvo uZregistruotas didelis — 7,1 % BVP — bendros einamosios ir

kapitalo saskaitos pervirsis. Sj staigy pokytj 2009 m. daugiausia lémé didelis prekiy
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deficito sumazéjimas, pajamy balanso, kurio laikinai uZfiksuotas nedidelis pervirsis,
pageréjimas, ir paslaugy pervir§io padidéjimas. 2010 m. iSorinis pervir§is sumazéjo iki
2,7 % BVP, 0 2011 m., padidéjus prekiy ir pajamy balansy deficitui, buvo uzregistruotas
bendras 1,2 % deficitas. 2012 ir 2013 m. dél eksporto paskatinto prekybos prekémis ir
paslaugomis balansy pageréjimo uzfiksuotas atitinkamai 2,0 % BVP ir 3,7 % bendros
einamosios ir kapitalo saskaitos balanso pervirSis. Pastarojo deSimtmecio Lietuvos
mokéjimy balanso pokyciai atsispind€jo ir grynuosiuose finansinés saskaitos kapitalo
srautuose. 2005-2008 m. Lietuvoje uzfiksuotos didelés grynosios kity investicijy jplaukos
(jas daugiausia sudar¢ ind¢liai ir paskolos), 2007 m. jos pasieke auksciausig lygj — 12,9 %
BVP. Nuo 2009 m. Sie srautai i$ dalies pasikeite, todé¢l kartais buvo uzregistruojami dideli
neigiami grynieji kity investicijy srautai, 2012 ir 2013 m. sudarg atitinkamai 5,1 ir 1,9 %
BVP. Lietuvos investicijy portfelio balanse 2012 m. uZzfiksuotos 2,8 % BVP grynosios
iplaukos, o 2013 m. — 4,1 % BVP grynosios iSlaidos. Tokiomis aplinkybémis bendroji
skola uzsieniui gerokai padidéjo — nuo 42,1 % BVP (2004 m.) iki 83,9 % (2009 m.), — bet
paskui ji sumazéjo iki 75,4 % (2012 m.) ir 67,1 % (2013 m.). Tuo pat metu Lietuvos
grynyjy tarptautiniy investicijy balansas pablogéjo nuo —34,4% BVP (2004 m.) iki
-57,3% (2009 m.), bet véliau laipsniskai geréjo: iki —52,8 % (2012 m.) ir —45,7 %
(2013 m.). Lietuva yra mazos ir atviros ekonomikos $alis; jos uzsienio prekybos prekémis
ir paslaugomis ir BVP santykis, vertinant eksportg, padidéjo nuo 51,8 % BVP (2004 m.)
iki 86,9 % (2013 m.), o vertinant importa — nuo 58,7 % BVP (2004 m.) iki 85,7 %
(2013 m.). Lietuvai tenkanti pasaulio eksporto dalis tuo pat laikotarpiu padidéjo nuo 0,10
iki 0,17 %.

Kalbant apie ekonominés integracijos i euro zong priemones, pasakytina, kad 2013 m.
prekiy eksportas | euro zona sudaré 38,0 % viso prekiy eksporto, o atitinkama importo
dalis buvo didesné ir sudaré 40,1 %. 2013 m. euro zonos Salims teko 40,9 % Lietuvos
sukaupty tiesioginiy uZsienio investicijy, o joms tenkanti Salies sukaupty portfeliniy
investicijy jsipareigojimy dalis 2012 m. sudaré 48,2 %. Vertinant Lietuvos euro zonoje
investuotg turta, pasakytina, kad 2013 m. euro zonai teko 66,8 % tiesioginiy Salies

investicijy, 0 2012 m. — 76,9 % portfeliniy investicijy (zr. 12 lentele).

Dél isipareigojimy, Lietuvos valdzios prisiimty 2004 m. birzelio mén. prisijungus prie
VKM 1I, vykdymo galima pateikti tokias pastabas. Nuo prisijungimo prie VKM II
vykdyta fiskaliné politika buvo nepakankamai apdairi, nes nepakankamai padéjo suvaldyti

atsirandantj didelj makroekonomin;j disbalansa, o tinkamos fiskalinés atsargos ekonominio
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pakilimo laikotarpiu nebuvo sukauptos. Pastebimai suprastéjus valdzios sektoriaus
biudzeto buklei ir jvykus staigiai gamybos korekcijai, nuo 2009 m. jgyvendintos iSsamios
fiskalinio konsolidavimo priemonés ir padaryta pazanga biudzeto konsolidavimo srityje.
Augimo laikotarpiu, kuris tesési iki 2008 m., sugrieztinus atsargy ir rizikos ribojimo
reikalavimus, per didelio skolinimosi veiksmingai suvaldyti nepavyko. 2009 m. sumazéjus
ekonomikos aktyvumui, kredito augimas émé mazeéti ir tapo neigiamas. Gerokai padidéjo
neveiksniy paskoly santykis, 2010 m. jis stabilizavosi, 0 nuo 2011 m. émé geréti.
Siekdamas sumazinti naujo skolinimo bumo rizika, Lietuvos bankas émési papildomy
priemoniy, jskaitant 2011 m. lapkri¢io mén. jsigaliojusias atsakingo skolinimo gaires.
Banky sektoriaus atsparumui padidinti rengiamasi nustatyti makroprudencines priemones.
Kalbant apie strukttirines reformas, pazymétina, kad koregavimo laikotarpiu padidéjo
konkurencingumas — tai 1émé nuosaikus darbo uzmokeséio augimas ir darbo nasumo
padidéjimas. Taciau siekiant uztikrinti, kad per kelerius pastaruosius metus jgytas didesnis
konkurencingumas biity iSsaugotas, kaip pabréziama 5 skyriaus 1.1 skirsnyje, reikia imtis

tolesniy priemoniy nasumo ir uzimtumo augimui skatinti.
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5.1.4 ILGALAIKIY PALUKANY NORMY RAIDA

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandZio mén. ilgalaikés
paliikany normos Lietuvoje sudaré vidutiniskai 3,6 %, taigi buvo gerokai mazesnés uz

paliikany normy konvergencijos kriterijaus pamating verte — 6,2 % (Zr. 13 lentelg).

2004-2006 m. ilgalaikés palikany normos nuosekliai mazéjo (r. 6a pav.)®. 2006 m.
pradzioje $i tendencija pasikeité ir ilgalaikés paliikany normos padidéjo. 2008 m. pasaulio
finansy ir ekonomikos kriz¢, vidaus disbalanso didéjimas, kredito reitingy pabloginimas ir
likvidumo mazéjimas padaré neigiamg poveikj rinkoms, ir ilgalaikés paltikany normos
émé sparciai didéti. 2009 m. vasario mén. jos pasieké 14,5 % lygj, ir tokios iSbuvo iki
2009 m. gruodzio mén., nes nevyko jokios prekybos. Nuo to laiko ekonomika émé augti,
vyko tam tikra prekyba antrinése rinkose, atsinaujino prekyba pirminése rinkose.
Ilgalaikés palikany normos sumazéjo ir 2010 m. tik Siek tiek virSijo 5 %, taciau 2011 m.
pabaigoje padidéjo iki 5,8 %, i§ dalies dél neramumy pasaulio finansy rinkoje®. Iki
2013 m. geguzés mén. ilgalaikés paliikany normos sparciai mazéjo, ir tai 1émé tolesnis,
nors ir létesnis, ekonomikos augimas, fiskalinio balanso rodikliy pageréjimas ir staigus
infliacijos sumaZzéjimas. Be to, pageré¢jo tam tikri kredito reitingai. Tuo pat metu pasaulyje
imta maziau vengti rizikos, ir tai papildomai paskatino ilgalaikes palikany normas mazéti.
Nuo 2013 m. geguzés mén. ir visu ataskaitiniu laikotarpiu dél finansy rinkose vyravusio
neapibréztumo, susijusio su galimu JAV federalinés rezervy sistemos turto jsigijimo
apimties sumazinimu, ilgalaikés paliikany normos svyravo. Nagring¢jamo laikotarpio

pabaigoje jos sudaré 3,3 %.

Iki 2008 m. Lietuvos ilgalaikiy paliikany normy ir euro zonos vidurkio skirtumas buvo
gana nedidelis (Zr. 6b pav.). Nedidelj ir stabily §io skirtumo lygj daugiausia 1émé teigiami
Lietuvos ekonomikos poky¢iai ir sklandus Salies prisijungimas prie VKM Il iSsaugant
taikytg valiuty valdybos modelj. Tac¢iau artéjant 2008 m. pabaigai buvo pasiektas lazio
taSkas, nuo tada Sis skirtumas émé sparCiai didéti ir 2009 m., susikaupus

makroekonominiams disbalansams, sumaZzéjus investuotojy norui rizikuoti, kredito

Siuos poky¢ius reikéty vertinti atsargiai, nes iki 2007 m. spalio mén. ilgalaikiy palikany normy
statistiniai duomenys Lietuvoje buvo renkami naudojant pirminés rinkos duomenis.

Ilgalaikes paliikany normas reikia vertinti atsargiai, nes vidaus obligacijy antrinés rinkos
likvidumas nagrinéjamu laikotarpiu buvo nedidelis, o obligacijy terminai tam tikrais
laikotarpiais buvo gerokai trumpesni nei deSimt mety. Todél gali buti, kad didelj poveikj
ilgalaikéms palikany normoms padaré su lyginamosiomis obligacijomis susij¢ pokyciai.
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reitingy agentiroms pabloginus kredito reitingus ir mazéjant likvidumui, pasické
10,0 procentinio punkto lygj. Atsigavus gamybai ir vykstant fiskalinei konsolidacijai,
2010 m. ir 2011 m. pradzioje palikany normy ir euro zonos vidurkio skirtumas smarkiai
sumazéjo ir sudaré 0,4 procentinio punkto. Véliau S$is skirtumas Siek tiek padidéjo, nes
euro zonos ilgalaikés palikany normos sumazéjo labiau negu Lietuvos, ir nagrinéjamo
laikotarpio pabaigoje sudaré 0,9 procentinio punkto (ir 1,6 procentinio punkto euro zonos

AAA reitingu jvertinty ilgalaikiy vyriausybés obligacijy pajamingumo atzvilgiu).

2013 m. pabaigoje Lietuvos kapitalo rinka buvo gerokai mazesné nei euro zonos ir vis dar
nepakankamai iSvystyta. 2013 m. vertybiniy popieriy rinkos kapitalizacija sudaré 9,2 %
BVP, taigi buvo panasi j atitinkamus kity regiono Saliy rodiklius (Zr. 14 lentele). Palyginti
su euro zona, jmoniy sektoriaus jsiskolinimas, vertinant rinkoje pasiskolintas 1ésas (0,4 %
BVP 2013 m.), yra labai nedidelis. Palyginti svarby vaidmenj Lietuvos tkyje atlieka
bankai, o pagrindinj banky rinkoje — uzsienio kapitalo bankai. Iki 2009 m. banky paskoly
privadiajam sektoriui liku¢io verté, iSreikSta BVP procentine dalimi, gerokai didéjo, o
2013 m. ji sumazgjo iki 45,1 %. Tai sudaro maziau nei pus¢ atitinkamo euro zonos
santykio. Dauguma paskoly privaciajam sektoriui suteikta uzsienio valiuta, daugiausia
eurais. Banky sistema beveik visa valdoma uzsienio kapitalo subjekty, didziaja dalj turto
valdo Skandinavijos banky grupés. Be to, euro zonos banky tarptautiniai reikalavimai
Salyje 2013 m. sudaré 9,2 % visy jsipareigojimy. Banky sektorius atlaiké keliy vidaus
rinkos dalyviy veiklos nutraukimg, o finansinis stabilumas buvo i$saugotas vykdant
priezitiros lygmens intervencijas. Rizika banky sektoriaus finansiniam stabilumui
daugiausia kyla i§ iSorés ir yra susijusi su uzsienio paklausos pokyciais, jtampa euro

zonoje ir Skandinavijos Saliy ekonomikos biikle.
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4 pav. ValdZios sektoriaus iSlaidos ir pajamos

7 lentele  Valdzios sektoriaus deficito ir skolos santykio koregavimas
8 lentelé  Su gyventojy senéjimu susijusios fiskalinés nastos prognozes

3. VALIUTOS KURSO POKYCIAI

9lentele  a) Valiutos kurso stabilumas
b) Pagrindiniai valiuty kurso spaudimo Lietuvos litui rodikliai

5 pav. Lietuvos litas. Nominaliojo valiutos kurso raida euro atzvilgiu
Nuokrypis nuo VKM Il centrinio kurso
Valiutos kursas per paskutinius desimt mety

10 lentelé  Lietuvos litas. Realiojo efektyviojo kurso raida

11 lentel¢  ISorés pokyciai

12 lentelé  Integracijos j euro zong rodikliai

4. ILGALAIKIY PALUKANY NORMUY POKYCIAI
13 lentele  Ilgalaikés paliikany normos
6 pav. Ilgalaiké paliikany norma
a) llgalaiké palukany norma
b) Ilgalaikés palikany normos ir infliacijos pagal SVKI skirtumai,
palyginti su euro zona
14 lentele  Tam tikri finansinés raidos ir integracijos rodikliai
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. KAINUY RAIDA

| lentelé Infliacija pagal SVKI I pav. Kainy raida
(metiniai poky¢iai, procentais) (vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)
2014 Nuo 2013 m. — SVKI
geguzés mén. <<+ vienetinés darbo sanaudos
iki 2014 m. ==== importo defliatorius

01 02 03 04 | balandZio mén. 15 15
Infliacija pagal 02 03 04 03 0,6 - @
SVKI
Pamatiné verté” 17 5 5
Euro zona? 08 07 05 07 1,0
A 0 0
Saltinis: Europos Komisija (Eurostatas).
1) Laikotarpio nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandzio 5 5
men. skaiCiavimai pagristi Latvijos, Portugalijos ir Airijos :
metinio SVKI poky¢io (procentais) nesvertiniu aritmetiniu
vidurkiu pridéjus 1,5 procentinio punkto. -10 -10
2) Euro zonos duomenys pateikiami tik susipazinti.

-15 -15

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Saltinis: Europos Komisija (Eurostatas).

2 lentelé Infliacijos matai ir susije rodikliai

(metiniai poky¢iai, procentais, jeigu nenurodyta kitaip)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Infliacijos rodikliai

SVKI 1,2 2,7 3.8 58 111 42 1,2 4,1 32 1,2
SVKI','nelskaltant neperdirbty maisto produkty ir 07 13 24 52 93 37 0.0 24 24 14
energijos

SVKI pagal pastovius mokeséius" 0,5 2,5 3,8 5,5 10,1 0,2 -0,3 42 3,0 1,2
VKI 1,2 2,7 3,7 57 109 4,5 1,3 4,1 3,1 1,0
Privataus vartojimo defliatorius -0,2 2,3 4,7 59 10,9 4,5 1,3 4,1 3,1 1,0
BVP defliatorius 2,5 6,6 6,6 8,6 9,6 -34 2,3 5.4 2,6 1,7
Gamintojy kainos? 2,5 59 6,9 94 159 -6,6 40 104 56 -04
Susije rodikliai

Realiojo BVP padidéjimas 7.4 7,8 7,8 9,8 29 -148 1,6 6,0 3,7 33
BVP vienam gyventojui PGS? (euro zona = 100). 474 50,2 53,1 57,1 594 53,5 57,1 62,1 66,2
Palyginamasis kainy lygis (euro zona = 100) 51,9 53,7 56,3 593 639 633 61,6 625 62,6 .
Gamybos atotrikis® 2,5 4.4 6,2 9,1 6,8 9,7 82 -35 -1,3 -0,7
Nedarbo lygis, procentais® 11,6 8,5 5.8 43 58 138 17,8 154 134 11,8
Vienetines darbo sanaudos Salies tkyje 3,3 6,0 10,2 6,6 104 -1,5 -7,0 0,7 1,9 3,8
Atlygis vienam darbuotojui, visa ekonomika 10,9 11,5 16,7 13,9 143 -9,9 7,2 6,3 3,8 5,9
Darbo naSumas, visa ekonomika 7,4 52 5,9 6,8 3,6 -8,6 153 55 1,9 2,0
Prekiy ir paslaugy importo defliatorius -0,9 7,5 8,3 49 8,9 -104 9,7 12,8 42 -1,5
Nominalusis efektyvusis valiutos kursas® 1,3 -1,4 -0,4 0,5 0,3 2,7 -2,9 0,0 -1,6 1,1
Pinigy kiekis (P3)” - 304 228 223 03 0.4 84 148 7,7 48
Skolinimasis i§ banky® - 63,6 414 435 181 -85  -6,5 -1,1 23  -09
Akcijy kainos (OMX Vilnius indeksas) 659 55,1 9,8 44 -651 46,0 56,5 -27,1 18,8 18,7
Gyvenamosios paskirties turto kainos 14,8 522 41,1 357 114 -312 -12,5 1,3 -3,3 3,6

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas), nacionaliniai duomenys (VKI, pinigy kiekis, skolinimasis i§ banky ir gyvenamosios paskirties
turto kainos) ir Europos Komisija (gamybos atotrakis).

1) SVKI ir SVKI pagal pastovius mokes¢ius skirtumas rodo teorinj netiesioginiy mokes¢iy (pvz., PVM ir akcizy) poky¢iy poveikj bendram
infliacijos lygiui. Vertinant §j poveiki tariama, kad mokes¢iy tarify poky¢iai tuctuojau ir visa apimtimi atsispindi vartotojo mokamoje
kainoje.

2) Visos pramonés, nejskaitant statybos, produkcijos, parduotos vidaus rinkoje.

3) PGS — perkamosios galios standartai.

4) Procentais, palyginti su potencialiu BVP. Teigiamas (neigiamas) Zenklas rodo, kad faktinis BVP yra didesnis (maZesnis) uZ potencialy
BVP.

5) Apibreéztis atitinka TDO gaires.

6) Teigiamas (neigiamas) zenklas reiskia valiutos vertés padidéjima (nuvertéjima).

7) 1 eilutg jtraukti atpirkimo sandoriai su pagrindinémis sandorio Salimis.

8) Nekoreguota dél paskoly pripazinimo PF] statistiniame balanse nutraukimo dél jy pardavimo ar pakeitimo vertybiniais popieriais.
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LIETUVA

3 lentelé Pastarojo meto infliacijos tendencijos ir prognozés

(metiniai poky¢iai, procentais)

a) Pastarojo meto SVKI tendencijos

2013 2014
11 12 01 02 03 04
SVKI
Metinis pokytis, procentais 0,5 0,4 0,2 0,3 0,4 0,3

Paskutiniy 3 mén. vidurkio pokytis, palyginti su

ankstesniais 3 mén.;

i metinj perskai¢iuotas augimo tempas; dél sezoniskumo

pakoreguotas 1,7 1,3 0,3 -0,3 -0,7 -0,6
Paskutiniy 6 mén. vidurkio pokytis, palyginti su

ankstesniais 6 mén.;

1 metinj perskaiCiuotas augimo tempas; dél sezonisSkumo

pakoreguotas 0,6 0,7 0,9 0,9 0,6 0,3

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas) ir ECB skai¢iavimai.

b) Infliacijos prognozés

2014 2015
SVKI, Europos Komisija (2014 m. pavasaris) 1,0 1,8
VKI, EBPO (2014 m. geguzés mén.)" - -
VKI, TVF (2014 m. balandZio mén.) 1,0 1,8
VKI, Consensus Economics (2014 m. balandZzio mén.) 1,3 2,4

Saltiniai: Europos Komisija, EBPO, TVF ir Consensus Economics.
1) Lietuva néra EBPO nareé.
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2. FISKALINIAI POKYCIAI

4 lentelé Valdzios sektoriaus fiskaliné pozicija

(procentais, palyginti su BVP)

2012 2013 20149
Valdzios sektoriaus perteklius (+) / deficitas () =32 -2,1 -2,1
Pamatiné verte” -3,0 -3,0 -3,0
Perteklius / deficitas, atémus vyriausybés investicijy
iSlaidas? 0.4 1,3 1,2
Valdzios sektoriaus bendroji skola 40,5 39,4 41,8
Pamatiné verte” 60,0 60,0 60,0

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas, ECFIN GD) ir ECB skai&iavimai.
1) Europos Komisijos prognozes.
2) Teigiamas (neigiamas) zenklas rodo, kad valdzios sektoriaus deficitas yra mazesnis (didesnis) uz investicijy islaidas.

5 lentelé Valdzios sektoriaus biudieto pozicija

(procentais, palyginti su BVP)
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013

Visos pajamos 32,5 33,5 33,7 34,3 34,6 35,5 35,0 33,2 32,7 32,2
Einamosios pajamos 32,0 32,7 32,7 32,8 33,5 33,8 32,4 30,9 30,7 30,5
Tiesioginiai mokesciai 8,7 9,0 9,5 9,2 9,3 6,0 4,7 4,4 49 5,0
Netiesioginiai mokes¢iai 11,0 11,0 11,0 11,5 11,4 11,4 11,7 11,5 11,1 11,0
Socialinio draudimo jmokos 9,4 9,2 9,4 9,5 10,0 13,2 12,2 11,6 11,3 11,2
Kitos einamosios pajamos 29 3,6 2,7 2,7 2,8 3,2 3,7 3,5 3,5 3,3
Kapitalo pajamos 0,5 0,8 1,0 1,5 1,1 1,7 2,7 2,3 2,0 1,7
Visos iSlaidos 34,0 34,0 34,2 353 37,9 44,9 422 38,7 36,0 34,4
Einamosios i$laidos 30,0 30,2 29,6 29,2 32,4 40,4 37,2 338 32,2 30,8
Atlygis darbuotojams 10,8 10,3 10,4 9,9 10,7 12,8 11,0 10,3 9,8 9,6
Socialinés i¥mokos, i§skyrus natirines 9,7 9,3 9,2 9,8 11,6 16,3 14,5 12,6 12,1 11,3
Mokétinos paliikanos 0,9 0,8 0,7 0,7 0,7 1,3 1,8 1,8 1,8 1,7
Iy Jq:‘a?mkeltlmo sandoriy ir [IPNS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0
poveikis"
Kitos einamosios i§laidos 8,5 9,8 9,4 8,9 9,5 10,0 9,9 9,1 8,5 83
Kapitalo islaidos 4,0 3,8 45 6,1 5,5 45 5,0 49 3,7 3,5
Perteklius (+) / deficitas (-) -1,5 -0,5 -0,4 -1,0 -33 9.4 -7,2 -5,5 =32 -2,1
Pirminis balansas -0,6 0,3 0,3 -0,3 -2,6 -8,2 -5,4 -3,7 -1,4 -0,5
Perteklius / deficitas, atémus vyriausybés
investicijy i§laidas 1,9 3,0 3,7 42 1,6 -5,5 -2,6 -1,1 0,4 1,3

Saltiniai: ECBS ir Europos Komisija (Eurostatas).

Pastabos: skirtumai tarp bendry sumy ir ju sudedamyjy daliy sumy atsiranda dél apvalinimo. Mokétiny paliikany suma atitinka suma,
apie kurig pranesta pagal pervirSinio deficito procediira. Straipsnis ,,apsikeitimo sandoriy ir IPNS poveikis* lygus skirtumui tarp paliikany
(arba deficito / pertekliaus), kaip apibrézta pagal pervir§inio deficito procediirg ir ESS95. Zr. 2001 m. gruodzio 3 d. Europos Parlamento
ir Tarybos reglamenta (EB) Nr. 2558/2001, i$ dalies keiianti Tarybos reglamenta (EB) Nr. 2223/96 dél atsiskaitymy pagal apsikeitimo
sandorius ir susitarimus dél iSankstinio paliikany normos sandorio perklasifikavimo (OL L 344, 2001 12 28, p. 1).

1) IPNS - iSankstiniai paliikany normy sandoriai.
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1 1 2 PraneSimas apie konvergencijg
2014 m. birzelis



LIETUVA

2 pav. Valdiios sektoriaus perteklius (+) / deficitas (=)

a) Lygiai (procentais, palyginti su BVP) b) Metiniai poky¢iai ir pagrindiniai veiksniai"
(procentiniais punktais, palyginti su BVP)
— lygiai e cikliSki veiksniai
wmwn necikliski veiksniai
====visas pokytis

0 0 5 5
0 0
-5 -5
-5 Sl e
vl
-10 T T T T T T T T T -10 -10 I I T T T T T T T -10
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas) ir ECB skai¢iavimai.

Pastaba: 2b pav. neigiama (teigiama) reik§mé rodo poveiki deficito padidéjimui (sumazéjimui).

1) 2009 m. didelis nominaliojo BVP sumazéjimas (—17,8 %) galéjo lemti mazesnj valdzios sektoriaus deficito neciklisky veiksniy,
t. y. susijusiy su fiskalinio konsolidavimo priemonémis, jvertj.

6 lentelé Valdiios sektoriaus bendroji skola. Strukturinés savybés

2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 | 2009 | 2010 2011 2012 2013

Visa skola (procentais, palyginti su BVP) 19,3 18,3 17,9 16,8 15,5 29,3 37,8 38,3 40,5 39,4
Struktura pagal valiuta (procentais,
palyginti su visa skola)

Nacionaline valiuta 29,1 29,3 19,4 16,8 17,6 8,5 12,1 13,5 17,0 233
Uzsienio valiutomis 70,9 70,7 80,6 83,2 82,4 91,5 87,9 86,5 83,0 76,7
Eurais 65,4 68,7 79,4 83,2 82,4 91,5 87,9 86,5 83,0 76,7
Kitomis uzsienio valiutomis 5,5 1,9 1,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Salies nuosavybé (procentais, palyginti su
visa skola)
Vidutinis likutinis terminas (metais) 5,5 5,8 6,4 5,9 5,0 6,2 6,7 6,0 6,2 5,7
Struktiira pagal terming" (procentais,
palyginti su visa skola)
Trumpalaikis (iki 1 m. imtinai) 5,5 10,6 23 2,5 79 4.4 6,3 6,0 6,5 5,6
Vidutinis ir ilgalaikis (daugiau negu 1 m.) 94,5 89,4 97,7 97,5 92,1 95,6 93,7 94,0 93,5 94,4

39,2 39,7 31,6 32,8 35,8 29,9 26,8 26,4 24,7 30,1

Saltiniai: ECBS ir Europos Komisija (Eurostatas).
Pastabos: mety pabaigos duomenys. Skirtumai tarp bendry sumy ir ju sudedamuyjy daliy sumy atsiranda del apvalinimo.
1) Pradinis terminas.

ECB
PraneSimas apie konvergencijg 1 1 3
2014 m. birzelis



3 pav. Valdzios sektoriaus bendroji skola

a) Lygiai b) Metiniai poky¢iai ir pagrindiniai veiksniai
(procentais, palyginti su BVP) (procentiniais punktais, palyginti su BVP)
— |ygiai === pirminis balansas

wews augimo ir paliikany normy skirtumas
=== deficito ir skolos koregavimas
—— skolos ir BVP santykio pokytis

50 50

40 40

30 30

20 20

10 10 -5 5

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2004 2003 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas) ir ECB.
Pastaba: 3b pav. neigiama (teigiama) reik§mé rodo atitinkamo veiksnio poveikj skolos santykio sumaz¢jimui (padidejimui).

4 pav. ValdZios sektoriaus islaidos ir

pajamos

(procentais, palyginti su BVP)

visos iSlaidos
eeeece visos pajamos

50 50

45 45

40 40
35 35
30 30

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Saltinis: ECBS.
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LIETUVA

7 lentelé Valdiios sektoriaus deficito ir skolos santykio koregavimas

(procentais, palyginti su BVP)
2004 | 2005 | 2006 2007 | 2008 | 2009 2010 | 2011 | 2012 2013

ValdZios sektoriaus skolos pokytis" 0,2 1,5 2,0 1,8 0,6 10,4 9,6 4,5 4,5 0,9
Valdzios sektoriaus perteklius (+) / deficitas () -1,5 -0,5 -0,4 -1,0 -3.3 94 -7,2 -5,5 =32 -2,1
Deficito ir skolos santykio koregavimas -1,3 1,0 1,6 0,8 -2,7 1,0 2,4 -0,9 1,2 -1,3

Grynasis finansinio turto jsigijimas (+) / grynasis
finansinio turto pardavimas (-)

-1,1 0,6 0,5 09 2,0 2,0 23 -0,6 12 -0,9

Valiuta ir indéliai -0,5 0,5 3,0 -0,1 -2,3 2.8 14 33 2,5 -1,6
Paskolos ir vertybiniai popieriai, iskyrus akcijas -0,3 -0,2 -0,2 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 2,2 -0,6 0,4
Akcijos ir kita nuosavybe -0,6 -0,3 2,7 -0,1 0,0 -0,8 -0,2 0,0 -0,2 0,0
Privatizavimas -0,6 -0,3 2,7 -0,1 0,0 -0,8 -0,2 0,0 -0,2 0,0
Nuosavybés idéjiniai 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kita 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kitas finansinis turtas 0,4 0,6 0,4 1,1 0,3 0,2 1,4 0,5 -0,6 0,4
ValdZios sektoriaus skolos vertinimo poky¢iai 0,0 0,0 -0,4 0,0 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,2 -0,2
Uzsienio valiutos laikymo uzdirbis (—) / netektys (+)  -0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Kiti vertinimo poveikiai® 00 -0,1 -0,4 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,2
Kiti® -0,2 0,5 4 -0,1 -0,7  -0,9 00 -0,2 0,2 -0,2

Saltiniai: ECBS ir Europos Komisija (Eurostatas).

Pastaba: skirtumai tarp bendry sumy ir ju sudedamyjy daliy sumy atsiranda dél apvalinimo.

1) Metinis skolos pokytis t laikotarpiu, kaip BVP t laikotarpiu procentiné dalis, t. y. [skola (t) — skola (t-1)]/BVP (t).
2) Apima skirtuma tarp valdzios sektoriaus skolos nominaliosios ir rinkos vertés.

3) Kity moketiny saskaitu sandoriai (valdzios isipareigojimai), sektoriy perklasifikavimai ir statistinés paklaidos.
Sis straipsnis taip pat gali apimti tam tikrus skolos prisiémimo atvejus.

8 lentelé Su gyventojy senéjimu susijusios fiskalinés nastos prognozés

(procentais)

2010 2020 2030 2040 2050 2060

Seny zmoniy priklausomumo rodiklis (65 m. ir vyresniy Salies

gyventojy ir 15-64 m. gyventojy santykis) 25,6 31,8 47,3 55,7 51,9 46,2
Su gyventojy senéjimu susijusios valstybés i§laidos (procentiniais
punktais, palyginti su BVP)" 19,2 18,3 19,9 21,6 23,9 26,6

Saltiniai: 2012 m. gyventoju senéjimo ataskaita. ES 27 valstybiy nariy ekonomikos ir biudzeto prognozés (2010-2060 m.), bendra
Europos Komisijos (ECFIN GD) ir Ekonominés politikos komiteto ataskaita.
1) Gyventojy senéjimo darbo grupés rizikos scenarijus, grieztai su amziumi susijgs straipsnis.
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3. VALIUTOS KURSO POKYCIAI

9 lentelé a) Valiutos kurso stabilumas

Dalyvavimas valiuty kurso mechanizme (VKM II) Taip
Dalyvauja nuo 2004 m. birzelio 28 d.
VKM II centrinis LTL / EUR kursas 3,45280
VKM II svyravimo ribos +-15 %
Dvisalio centrinio kurso nuvertinimas $alies iniciatyva Ne
Maksimalus nuokrypis vir§ kurso" 0,0
Maksimalus nuokrypis zemiau kurso” 0,0

Saltinis: ECB.

1) Maksimalts nuokrypiai, procentais, nuo VKM II centrinio kurso laikotarpiu nuo 2012 m. geguzés 16 d. iki 2014 m. geguzés 15 d.
pagal dienos duomenis (darbo dieny daznumu).

Nuokrypis vir§ (zemiau) kurso reiskia, kad valiuta yra stiprioje (silpnoje) svyravimo riby pus¢je.

9 lentelé b) Pagrindiniai valiuty kurso spaudimo Lietuvos litui rodikliai

(triju ménesiy laikotarpio, besibaigian¢io nurodyta ménesi, vidurkis)

2012 2013 2014

06 09 12 03 06 09 12 03

Valiutos kurso kintamumas" 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trumpalaikiy palakany normy

skirtumas?® 0,5 0,6 0,5 0,3 0,5 0,2 0,2 0,1

Saltiniai: nacionaliniai duomenys ir ECB skai&iavimai.
1) Valiutos kurso euro atzvilgiu dienos poky¢iy (procentais) ménesinis standartinis nuokrypis (procentais), perskai¢iuotas | metini.
2) 3 mén. tarpbankiniy paltikany normy ir 3 mén. EURIBOR skirtumas (procentiniais punktais).

5 pav. Lietuvos litas: nominaliojo valiutos kurso raida euro ativilgiu

a) Nuokrypis nuo VKM II centrinio kurso b) Valiutos kursas per paskutinius deSimt mety
(dienos duomenys; nuokrypis, procentais; nuo 2012 m. (ménesio duomenys; centrinis kursas = 100; nuo 2004 m.
geguzés 16 d. iki 2014 m. geguzés 15 d.) geguZzés mén. iki 2014 m. geguZés mén.)
15 15
12 12 96 96
9 9
6 6 98 98
3 3
0 0 100 100
-3 -3
-6 -6 102 102
-9 -9
-12 -12 104 104
At -5 T T T T ] ] 1 T T T
2012 2013 2014 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Saltinis: ECB.
Pastaba: teigiamas (neigiamas) nuokrypis nuo centrinio kurso rodo, kad valiuta yra stiprioje (silpnoje) svyravimo riby puséje. Lietuvos
lito svyravimo ribos yra +/~15 %.
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LIETUVA

10 lentelé Lietuvos litas: realiojo efektyviojo kurso raida

(ménesio duomenys; 2014 m. balandzio mén. nuokrypis, procentais, nuo 2004 m. geguzés mén.—2014 m. balandzio men. laikotarpiui
apskaiciuoto desimties mety vidurkio)

2014 m. balandZio mén.

Realusis dvisalis kursas euro atzvilgiu" 6,5
Straipsniai palyginimui:
Nominalusis efektyvusis kursas® 0.4
Realusis efektyvusis kursas’-? 59

Saltinis: ECB.

Pastaba: teigiamas (neigiamas) Zenklas reiskia vertés padidéjima (sumazejima).

1) SVKI ir VKI raidos pagrindu.

2) Efektyvusis kursas euro zonos, ne euro zonos ES valstybiy nariy ir deSimties pagrindiniy prekybos partneriy valiuty atzvilgiu.

Il lentelé ISorés pokyciai

(procentais, palyginti su BVP, nebent nurodyta kitaip)
2004 | 2005 2006 | 2007 | 2008 2009 | 2010 | 2011 2012 | 2013

Mokéjimy balansas

Einamosios saskaitos ir kapitalo saskaitos balansas” -6,4 -5,8 94 -127 -11,1 7,1 2,7 -1,2 2,0 3,7
Einamosios saskaitos balansas -7,6 -7,1  -10,6 -144 -129 3,7 0,1 -3,7 -0,2 1,5
Prekiy balansas -10,5 -112 -138 -149 -13,0 -33 -48 -5.8 2.8 -3,5
Paslaugy balansas 3,6 4,0 3,6 1,6 1,3 1,6 2,9 32 3,7 4,6
Pajamy balansas -2,7 24 2,7 -4,1 3,4 1,1 -2,8 -4,6 -4,1 -3,9
Einamuyjy pervedimy balansas 2,0 2,5 24 29 2,2 4.4 4,8 3,5 3,0 42
Kapitalo saskaitos balansas 1,2 1,3 1,2 1,7 1,8 34 2,7 2,5 2,2 2,2
Tiesioginiy investicijuy ir portfeliniy investicijy balansas" 32 1,6 4,2 29 29 2,7 8,0 7.2 35 -3,1
Tiesioginiy investicijy balansas 23 2,6 5,0 3,6 34 -0,6 2,2 32 0,7 0,9
Portfeliniy investicijy balansas 0,9 -1,0 -0,8 -0,7 -0,5 33 58 39 2,8 -4,1
Kity investicijy balansas 1,8 7,0 11,0 12,9 58 -10,3 92 -1,5 5,1 -1,9
Oficialiosios tarptautinés atsargos 0,5 -2,6 -49 -3,0 2,4 0,3 -1,3 -4.4 -0,4 1,3
Prekiy ir paslaugy eksportas 51,8 57,2 58,7 53,7 59,6 54,1 67,6 772 83,9 86,9
Prekiy ir paslaugy importas 58,7 644 689 67,0 713 55,8 69,5 79,8 82,9 85,7
Grynyjy tarptautiniy investicijy pozicija? 344 42,6 -489 -558 -51,6 -573 552 -523 -528 -45]7
Bendroji skola uzsieniui® 42,1 50,5 59,9 71,5 71,0 83,9 82,9 774 754 67,1
Straipsnis palyginimui:
Eksporto rinkos dalys¥ 0,10 0,12 o012 0,12 0,14 013 0,13 015 016 0,17

Saltinis: ECB.

1) Bendry sumy ir jy sudedamyjy daliy sumy skirtumai susidaro dél apvalinimo.
2) Laikotarpio pabaigos liku¢iai.

3) Procentais, palyginti su bendru pasaulio prekiy ir paslaugy eksportu.

12 lentelé Integracijos | euro zong rodikliai

(procentais, palyginti su visa suma, nebent nurodyta kitaip)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

UZsienio prekyba su euro zona

Prekiy eksportas 45,9 44,8 42,8 44,2 40,4 43,8 40,3 432 41,3 38,0
Prekiy importas 44,0 40,0 41,9 45,7 38,0 39,3 38,5 38,8 38,2 40,1
Investicijy balansas euro zonos atZvilgiu

Tiesioginés investicijos Salyje! 40,5 35,5 34,3 36,1 50,1 46,4 449 37,7 40,2 40,9
Tiesioginés Salies investicijos uzsienyje! 70,8 54,0 42,5 46,4 46,5 50,0 57,3 59,1 65,0 66,8
Portfeliniy investicijy isipareigojimai® 91,2 99,7 88,4 86,6 77,1 71,8 53,8 54,8 482
Portfeliniy investicijy turtas” 622 475 651 637 60,1 737 752 737 769

Straipsniai palyginimui:

Uzsienio prekyba su ES
Prekiy eksportas 67,3 65,7 63,7 64,8 60,4 64,4 61,0 61,4 60,5 57,4
Prekiy importas 63,5 59,5 62,8 68,4 57,6 59,1 56,6 56,8 57,7 59,3

Saltiniai: ECBS, Europos Komisija (Eurostatas) ir TVF.
1) Laikotarpio pabaigos likuciai.
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4. ILGALAIKIY PALUKANY NORMY POKYCIAI

13 lentelé llgalaikés palukany normos

(procentais; laikotarpio stebéjimy vidurkis)

01
Ilgalaiké paliikany norma 34
Pamatiné verté” -
Euro zona? 2,8
Euro zona (A44)Y 2,0

2014 nuo 2013 m. geguzés mén.
02 03 04 iki 2014 m. balandZio mén.
33 33 33 3,6

; ; ; 6.2
2,6 2,5 2,4 2,9
1,8 1,8 1,7 1,9

Saltiniai: ECB ir Europos Komisija (Eurostatas).

1) Laikotarpio nuo 2013 m. geguzés mén. iki 2014 m. balandZio mén. skai¢iavimai pagristi Airijos, Latvijos ir Portugalijos palikany
normy lygiy nesvertiniu aritmetiniu vidurkiu pridéjus 2 procentinius punktus.

2) Euro zonos vidurkis pateiktas tik susipazinti.

3) Euro zonos AAA reitingu jvertinty desimties mety likutinio termino obligacijy pajamingumo kreivé pateikiama tik susipazinti.

6 pav. ligalaiké palukany norma

15

a) Ilgalaiké palikany norma
(ménesio vidurkiai, procentais)

= ilgalaiké paliikany norma

N B N

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Saltiniai: ECB ir Europos Komisija (Eurostatas).

ECB
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b) Ilgalaikés palikany normos ir infliacijos pagal SVKI

skirtumai, palyginti su euro zona
(ménesio vidurkiai, procentiniais punktais)

== ilgalaikiy paliikany normy skirtumas
«««+« infliacijos pagal SVKI skirtumas

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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14 lentelé Tam tikri finansinés raidos ir integracijos rodikliai

(procentais, palyginti su BVP, nebent nurodyta kitaip)
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 Straipsnis

palyginimui:

euro zona

2013 m.

Bendroviy isleisti skolos vertybiniai popieriai 1,4 2,0 2,4 3,6 39 4,1 22 1,5 1,1 0,4 95,3

Vertybiniy popieriy rinkos kapitalizacija? 26,1 331 32,1 240 80 12,1 152 9,9 9,7 9,2 58,1
PFI kreditas rezidentams, kitiems nei valdzios

sektorius? 28,1 404 494 594 622 692 623 52,1 493 451 125,0

Euro zonos PF] reikalavimai PF] rezidentéms® 143 154 151 123 142 136 94 129 10,6 9,2 7,0

Privaciojo sektoriaus kredito srautas® 89 145 18,7 231 10,7 96 -54 -077 -03 . -0,4

Privaciojo sektoriaus skola® 404 502 623 755 779 849 759 662 625 . 164,5

Finansy sektoriaus jsipareigojimai” 25,1 489 325 343 37 37 0,0 89 03 . -2,5

Saltiniai: ECBS, Europos Komisija (Eurostatas), Europos vertybiniy popieriy birzy federacija, OMX ir nacionalinés vertybiniy popieriy birzos.
1) Ne finansy bendroviy, PF] ir kity finansy bendroviy reziden¢iy isleisty skolos vertybiniy popieriy likutis.

2) Rezidenty i§leisty birziniy akcijy rinkos ver¢iy laikotarpio pabaigos likuciai.

3) PFI (isskyrus nacionalinj centrinj banka) kreditas vidaus rezidentams, i§skyrus PF] ir valdzios sektoriy. Kreditas apima paskoly ir skolos
vertybiniy popieriy likuéius.

4) Indéliy vidaus PF] (iSskyrus nacionalini centrinj bankg) ir jy iSleisty skolos vertybiniy popieriy, priklausan¢iy euro zonos PF], likutis,
kaip visy vidaus PF] (i§skyrus nacionalini centrinj banka) isipareigojimy procentiné dalis. Kapitalas ir atsargos bei likg isipareigojimai {
bendrus {sipareigojimus nejtraukti.

5) Vertybiniy popieriy, i$skyrus instituciniy sektoriy: ne finansy bendroviy, namy tkiy ir paslaugas namy tkiams teikianéiy ne pelno
institucijy, i$leistas akcijas ir ju paimtas paskolas, sandoriai.

6) Vertybiniy popieriy, i§skyrus instituciniy sektoriy: ne finansy bendroviy, namy tkiy ir paslaugas namy tikiams teikian¢iy ne pelno
institucijy, isleistas akcijas ir jy paimtas paskolas, likutis.

7) Visy viso finansy sektoriaus isipareigojimy suma. Sis rodiklis iSreiskiamas metiniu poky&iu procentais.

ECB
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5.2 KONVERGENCIJOS RODIKLIY STATISTINE METODOLOGIJA

Konvergencijos proceso analizé labai priklauso nuo pagrindiniy statistiniy duomeny
kokybés ir vientisumo. Statistiniy duomeny, ypa¢ valdzios sektoriaus finansy statistikos
(VSFS), rinkimui ir pateikimui neturi daryti poveikio politinés aplinkybés. Valstybés
narés raginamos pirmiausia pasirlpinti savo statistikos duomeny kokybe ir vientisumu,
uztikrinti tinkama ,,valdziy padalijimo® principo taikyma renkant Siuos statistikos

duomenis ir taikyti atitinkamus valdymo ir kokybés standartus statistikos srityje.

Nacionalinés statistikos institucijos kiekvienoje valstybéje nar¢je ir ES statistikos
institucija — Europos Komisijoje (Eurostatas) turéty vadovautis profesiniu
nepriklausomumu ir uztikrinti neSaliSkumg bei auks$tg Europos statistikos kokybe. Tai
atitinka principus, nurodytus Sutarties 338 straipsnio 2 dalyje, 2009 m. kovo 11d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (EB) Nr. 223/2009 dél Europos statistikos®
(Reglamentas dél Europos statistikos) ir Europos statistikos praktikos kodekse, kurj
Komisija patvirtino 2005 m. ir persvarsté 2011 m. rugséjo mén.® (Praktikos kodeksas).
Reglamento dél Europos statistikos 2 straipsnio 1 dalyje nustatyta, kad Europos statistika
tobulinama, rengiama ir skleidZiama pagal Siuos statistikos principus: a) profesinio
nepriklausomumo; b) neSaliSkumo; c) objektyvumo; d) patikimumo; ¢) statistiniy
duomeny konfidencialumo; f) ekonomiskumo. Vadovaujantis Reglamento 11 straipsniu,

Sie statistikos principai yra pladiau iddéstyti Praktikos kodekse'.

Atsizvelgiant | tai, konvergencijos rodikliy kokybé¢ ir vientisumas pagrindiniy statistiniy
duomeny pozifiriu aptariami statistikos dalyje. Sioje dalyje apibiidinamos kai kurios
atitinkamy nacionaliniy statistikos instituty (NSI) institucinés savybés ir pateikiama
informacija apie konvergencijos rodikliy statistinius metodus, pagrindiniy statistiniy
rodikliy atitiktj standartams, kurie butini tinkamam konvergencijos proceso jvertinimui.
Be to, 3.2 punkte konkreciai apzvelgiamos valdzios institucijy intervencinés priemonés,
taikomos siekiant padéti finansy jstaigoms ir finansy rinkoms finansy krizés laikotarpiu, ir

finansiné parama, kurig teiké tarptautinés institucijos arba Salys, istikus finansy krizei.

> OLL87, 2009331, p. 194.

Europos statistikos praktikos kodeksas, patvirtintas 2005 m. geguzés 25d. Komisijos
komunikatu dél nacionaliniy ir Bendrijos statistikos institucijy nepriklausomumo, vientisumo ir
atskaitomybés (KOM/2005/0217 galutinis).

7r. Reglamento dél Europos statistikos 2 straipsnio 1 dalj ir 11 straipsn;.

ECB
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5.2.1 INSTITUCINES SAVYBES, SUSIJUSIOS SU STATISTINIY DUOMENUY,
NAUDOJAMU VERTINANT KONVERGENCIJOS PROCESA, KOKYBE

Pastaraisiais metais Europos statistikos sistemos (ESS) valdymas pageréjo, ypac¢ 2005 m.
priémus Praktikos kodeksg. IS pradziy Kodekso jgyvendinimas ir stebésena i§ esmés vyko
savireguliacijos biidu (naudojant saves vertinimus, tarpusavio vertinimg ir nacionalinius
jgyvendinimo planus). 2009 m. jsigaliojo Europos statistikos reglamentas ir buvo jsteigta
Europos statistikos valdymo patariamoji taryba (ESVPT), siekiant atlikti nepriklausoma
ESS vertinima, ypatinga démesj kreipiant j Praktikos kodekso jgyvendinimg. ESVPT
siekia stiprinti profesinj nepriklausomumg, vientisumag ir atskaitingumg Europos
statistikos sistemoje ir Europos statistikos kokybe. Tarp jos uzduoiy — ir metinés
ataskaitos parengimas Europos Parlamentui ir Tarybai apie Praktikos kodekso
igyvendinimg, tiek, kiek jis susijes su Eurostatu, jskaitant Kodekso jgyvendinimo

jvertinimg ESS apskritai.

Tadiau pastaraisiais metais jgyta patirtis atskleidé tam tikrus likusius ESS valdymo
trikumus, kuriuos reikia pagalinti. Sie trikumai buvo apibadinti 2011 m. balandzio 15 d.
Komisijos komunikate Europos Parlamentui ir Tarybai ,,Patikimesnis Europos statistikos

kokybés valdymas“®,

Specifinémis ES fiskalinés priezitiros sistemos ir PDP aplinkybémis Tarybos reglamente
(ES) Nr. 679/2010° Eurostatui suteikti nauji jgaliojimai reguliariai stebéti ir tikrinti
valdzios sektoriaus finansy duomenis, juos jis vykdo rengdamas daugiau iSsamaus dialogo
vizitus ] valstybes nares ir jy valdzios institucijas, teikian¢ias valdzios sektoriaus finansy

duomenis NSI.

Be to, SeSiy teisés akty, priimty siekiant stiprinti euro zonos ir visos ES ekonomikos
valdymo struktiira, paketas remiasi auksStos kokybés statistine informacija, kuri turi bati

parengta, uztikrinant patikimesnj duomeny kokybés valdyma ™.

8 KOM(2011) 211 galutinis.

2010 m. liepos 26 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 679/2010, kuriuo i§ dalies kei¢iamos
Reglamento (EB) Nr. 479/2009 nuostatos dél statistiniy duomeny kokybés taikant pervir§inio
deficito procediira (OL L 198, 2010 7 30, p. 4).

2011 m. gruodzio 13d. jsigaliojo sustiprintas Stabilumo ir augimo paktas su naujomis
ekonomings ir fiskalinés prieZiiiros taisyklémis. Sias naujas priemones, vadinamas ,,$esiy teisés
akty rinkiniu“, sudaro Europos Komisijos pasifilyti penki reglamentai ir viena direktyva,
kuriems 2011 m. spalio mén. pritaré visos ES valstybés narés ir Europos Parlamentas.
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Esant tokioms aplinkybéms, 2011 m. rugséjo mén. Praktikos kodeksas buvo perzitirétas,
siekiant skirti principus, kuriuos turi jgyvendinti ESS nariai, ir principus, susijusius su

institucine aplinka, kuriuos turi jgyvendinti valstybiy nariy vyriausybés.

Be to, Siuo metu rengiamos Reglamento dél Europos statistikos pataisos, be kita ko,
siekiant iSaiskinti, kad NSI profesinio nepriklausomumo principas turi biti taikomas
besalygiskai. Statistika i§ tikryjy turi biiti tobulinama, rengiama ir skleidziama
nepriklausomai, jai neturi biiti daromas politinis ar interesy grupiy, ES ar nacionaliniy

valdZzios institucijy spaudimas ir esamos institucinés sistemos neturi $io principo riboti.

3 lenteléje apibtidinamos kai kurios institucinés savybés, susijusios su statistikos kokybe,
t. y. NSI teisinio nepriklausomumo sglygos, jo administraciné priezitira ir savarankiskas
biudzetas, jo teisinis jgaliojimas rinkti duomenis ir teisinés nuostatos, reglamentuojancios

statistiniy duomeny konfidencialuma.

3 lentelé. Konvergencijos statistiniy duomeny kokybé ir vientisumas

Bulgarija Cekija

Institucinés savybés, susijusios su statistiniy duomeny, naudojamy vertinant konvergencijos procesa,
kokybe ir vientisumu

Nacionalinio Pagal Statistikos jstatyma, pagrindiniai Pagal Valstybés statistikos tarnybos
statistikos instituto | statistikos principai yra profesinis jstatymo 5 straipsnj, pagrindiniai
teisinis nepriklausomumas, nesalisSkumas, statistikos principai yra objektyvumas,

nepriklausomumas | objektyvumas, patikimumas, statistiniy
duomeny konfidencialumas ir
ekonomiSkumas. Vadovaujantis Statistikos
istatymo 8 straipsniu, NSI prezidenta skiria
Ministras Pirmininkas. Jis skiriamas
nustatytam terminui (septyneriems
metams; pakartotinei kadencijai gali buti

skiriamas tik vieng kartg).

neSaliSkumas ir nepriklausomumas.
Vadovaujantis §io jstatymo 3 straipsniu,
NSI vadova skiria Respublikos
prezidentas.

Administraciné
priezifira ir
savarankisSkas

NI turi valstybés institucijos statusg ir yra
tiesiogiai pavaldus Ministry tarybai. Jis turi
savarankiSka biudzeta, kuriam i§ valstybés

NSI yra centring statistikos tarnyba,
turinti valstybés valdymo institucijos
statusg. Ji turi savarankiska biudzeta,

biudZzetas biudzeto skiriama metiné suma. kuriam iS valstybés biudzeto skiriama
metiné suma.

Teisiniai Statistikos jstatymas nustato pagrindinius Valstybés statistikos tarnybos jstatymas

jgaliojimai rinkti duomeny rinkimo principus. nustato pagrindinius duomeny rinkimo

duomenis principus.

Teisinés Statistiniy duomeny konfidencialuma Statistiniy duomeny konfidencialuma

nuostatos, uztikrina Statistikos jstatymo 25-27a uztikrina Valstybés statistikos tarnybos

susijusios su straipsniai. jstatymo 16, 17 ir 18 straipsniai.

statistiniy

duomeny

konfidencialumu

ECB
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Infliacija'! pagal SVKI

Atitiktis 2007 m. Eurostatas surengg atitikties 2008 m. Eurostatas surengg atitikties
minimaliems stebésenos vizita ir patvirtino, kad SVKI stebésenos vizitg ir patvirtino, kad
standartams rengimo principai apskritai yra naudojami SVKI rengimo principai
patenkinami. Akivaizdziy SVKI apskritai yra patenkinami. Akivaizdziy
metodikos nesilaikymo atvejy nenustatyta. | SVKI metodikos nesilaikymo atvejy
nenustatyta.
Kita SVKI reprezentatyvuma tikslumo ir SVKI reprezentatyvuma tikslumo ir

patikimumo atzvilgiu Eurostatas apskritai
jvertino kaip pakankama.

patikimumo atzvilgiu Eurostatas apskritai
jvertino kaip pakankama.

Valdzios sektoriaus finansy statistika

Duomeny apréptis

Pajamuy, islaidy, deficito ir skolos
duomenys pateikti uz 2004-2013 metus.

Pajamy, i8laidy, deficito ir skolos
duomenys pateikti uz 2004-2013 metus.

Nejvykdyti
statistiniai
reikalavimai

Eurostato sprendimas (2012 m.) del tam
tikry prekybos kredity operacijy apskaitos
nebuvo visiskai jgyvendintas. Ilgalaikiai
prekybos kreditai (faktoringas be
atgreztinio reikalavimo) jtraukiami kaip
paskolos (valdzios sektoriaus skolos dalis).
Taciau trumpalaikiai prekybos kreditai
(faktoringas be atgreztinio reikalavimo)
itraukiami kaip mokeétinos sumos, o tai
reisSkia, kad valdzios sektoriaus skolos
lygis gali buiti jvertintas nepakankamai.
Siuo metu tobulinama faktoringo statistika,
kad bty galima nustatyti trumpalaikius
prekybos kreditus be atgreztinio
reikalavimo, kuriuos reikia perklasifikuoti
kaip paskolas. Tiketinas poveikis valdzios
sektoriaus skolai dar nezinomas.

Siuo metu finansy sektoriui priskiriamg
vieneta gali tekti perklasifikuoti.

Deficito ir skolos

Neigiama bendra DDA suma dél paskoly ir

Bendra DDA suma yra maZza ir neigiama.

santykio vyriausybés indéliy ir sumazéjimo. Tai susij¢ su tuo, kad teigiama indéliy

koregavimas operacijy poveikj kompensuoja neigiamas

(angl. DDA) vertinimo poveikis dél skolos uZsienio
valiuta dydZio svyravimo ir apskaitos
laiko skirtumy.

Institucija, NSI renka faktinius PDP duomenis, o NSI, bendradarbiaudamas su Finansy

atsakinga uz PDP
duomeny rinkimag

Finansy ministerija teikia prognozes.
Finansy ministerija renka faktinius PDP
duomenis apie skola. NCB renkant $iuos
statistinius duomenis tiesiogiai
nedalyvauja.

ministerija, renka faktinius PDP
duomenis, o Finansy ministerija teikia
prognozes. NCB renkant Siuos statistinius
duomenis tiesiogiai nedalyvauja.
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skelbiama internete:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/SVKI/methodology/compliance_monitoring.

Issami kiekvienos Salies SVKI atitikties stebésenos vizity iSvady ir rekomendacijy ataskaita
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3 lentelé. Konvergencijos statistiniy duomeny kokybé ir vientisumas (tesinys)

Kroatija

Lietuva

Institucinés savybés, susijusios su statistiniy duomeny, naudojamy vertinant konvergencijos procesa,
kokybe ir vientisumu

Nacionalinio
statistikos instituto
teisinis
nepriklausomumas

Pagal Oficialiosios statistikos jstatymo 5
straipsnj, pagrindiniai statistikos principai
yra aktualumas, neSaliSkumas, patikimumas,
skaidrumas, pateikimas laiku, profesinis
nepriklausomumas, ekonomiskumas,
nuoseklumas, vieSumas, statistiniy duomeny
konfidencialumas, individualiy duomeny
naudojimas iSimtinai statistikos tikslams ir
vieSoji atskaitomybé. NSI vadova skiria
vyriausybé. NSI vadovas yra pavaldus
vyriausybei.

Pagal Statistikos jstatymo 4 straipsnj,
pagrindiniai statistikos organizavimo principai
yra objektyvumas ir profesinis
nepriklausomumas, metody ir metodiky
skaidrumas, statistiniy rodikliy reikalingumas
ir tinkamumas, statistiniy duomeny
naudojimas tik statistikos reikméms,
tarptautiniy klasifikacijy ir standarty, pagal
kuriuos tvarkomi statistiniai duomenys,
laikymasis ir konfidencialumas. NSI
generalinis direktorius yra valstybés
pareigiinas, kurj finansy ministro teikimu
ketveriems metams j pareigas skiria ir i jy
atleidzia Vyriausybé (ne daugiau kaip dviem
kadencijoms i$ eilés). NSI generalinis
direktorius yra atsakingas ir atskaitingas
vyriausybeli ir finansy ministrui.

Administraciné
priezitra ir
savarankiskas

NSI yra valstybés valdymo jstaiga, kuri
savarankiSkai vykdo savo veikla, numatyta
istatyme. Jis turi savarankiska biudzeta,

NSI yra vyriausybés jstaiga, dalyvaujanti
formuojant valstybes politika finansy ministrui
priskirtoje statistikos valdymo srityje ir ja

biudzetas kuriam i§ valstybés biudZeto skiriama metiné|jgyvendinanti. Jis turi savaranki$ka biudZeta,

suma. kuriam i§ valstybés biudzeto skiriama metiné
suma.

Teisiniai Pagrindinius duomeny rinkimo principus Pagrindinius duomeny rinkimo principus

igaliojimai rinkti |nustato Oficialiosios statistikos jstatymas.  |nustato Statistikos jstatymas.

duomenis

Teisinés Statistiniy duomeny konfidencialuma Statistiniy duomeny konfidencialumg uztikrina

nuostatos, uztikrina Oficialiosios statistikos jstatymo  [Statistikos jstatymo 15 straipsnis.

susijusios su 59 straipsnis.

statistiniy

duomeny

konfidencialumu

Infliacija pagal SVKI

Atitiktis Komisijos reglamentas (ES) Nr. 119/2013  |Eurostatas surengg atitikties stebésenos vizitg
minimaliems del pastoviy mokesciy tarify SVKI 2006 m. ir patvirtino, kad naudojami SVKI
standartams skaiiavimo* dar nejgyvendintas. rengimo metodai apskritai yra patenkinami.
Eurostatas dar nesurengeé atitikties Akiyaizdiiq SVKI metodikos nesilaikymo
stebésenos vizito. Tagiau ECB neturi jokios |atVeJy nenustatyta.
informacijos apie Kroatijos SVKI
neatitikimus, kurie praktikoje galéty turéti
dideli poveikj vidutiniams metiniams SVKI
pokyciams.
Kita SVKI reprezentatyvumga tikslumo ir

patikimumo atzvilgiu Eurostatas apskritai
jvertino kaip pakankama.

Valdzios sektoriaus finansy statistika

Duomeny apréptis

Pajamuy, iSlaidy, deficito ir skolos duomenys
pateikti uz 2004-2013 metus.

Pajamy, i$laidy, deficito ir skolos duomenys
pateikti uz 2004—2013 metus.

Nejvykdyti

Statistikos institucijos toliau tobulina Siuo

Reikia patobulinti valstybés ligoniniy ir

12

2013 m. vasario 11 d. Komisijos reglamentas (ES) Nr. 119/2013, kuriuo dél suderinty vartotojy

kainy indeksy pagal pastovius mokes¢iy tarifus nustatymo i§ dalies kei¢iamas Tarybos
reglamentas (EB) Nr. 2214/96 dél suderinty vartotojy kainy indeksy: SVKI subindeksy
perdavimas ir platinimas (OL L 41, 2013 2 12, p. 1).
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statistiniai
reikalavimai

metu naudojama pagrindiniy duomeny
Saltiniy rinkimo sistema atskaitomybés
reikalavimy, duomeny prieinamumo,

pateikimo laiku, kokybés patikry ir valstybés

ne finansy jmoniy jtraukimo srityse.

universitety deficito (pervir$io) duomeny
apskaita.

Deficito ir skolos

Vidutiné teigiama bendra DDA suma

Nedidele neigiama DDA suma dél gauty

santykio daugiausia dél grynyjy pinigy ir indéliy indéliy, paskoly ir 1ésy i$ privatizacijos.
koregavimas operacijy neatitikimy.

(angl. DDA)

Institucija, NSI renka nefinansiniy saskaity duomenis; Finansy ministerija renka faktinius PDP

atsakinga uz PDP
duomeny rinkima

NCB renka skolos ir finansiniy saskaity
duomenis. Finansy ministerija rengia
prognozes.

duomenis apie deficitg. NSI,
bendradarbiaudamas su Finansy ministerija,
renka likusius PDP duomenis, o Finansy
ministerija rengia prognozes. NCB renkant Siuos
statistinius duomenis tiesiogiai nedalyvauja, bet
atidziai kontroliuoja jy rinkima per
metodologines diskusijas.

3 lentelé. Konvergencijos statistiniy duomeny kokybé ir vientisumas (tesinys)

Vengrija

Lenkija

Institucinés savybés, susijusios su statistiniy duomenu, naudojamy vertinant konvergencijos procesa,
kokybe ir vientisumu

Nacionalinio

statistikos instituto

teisinis

nepriklausomumas

Pagal Statistikos jstatymo (XLVI) 1 ir
3/A straipsnius, pagrindiniai statistikos
principai yra objektyvumas,
nepriklausomumas ir konfidencialumas.
NSI vadova skiria Ministras
Pirmininkas. VVadovas skiriamas
nustatytos trukmés kadencijai (SeSeriems
metams; pakartotinai jis gali buti
skiriamas tik du kartus).

Pagal Oficialiosios statistikos jstatymo 1
straipsnj, pagrindiniai statistikos principai yra
patikimumas, objektyvumas ir skaidrumas.
NSI vadovas renkamas atviro konkurso budu.
Ji skiria Ministry Tarybos pirmininkas
nustatytam terminui (penkeriems metams).

Administraciné
priezitira ir
savarankiskas

NSI yra valstybés valdymo institucija,
kurios veiklg tiesiogiai prizitri
vyriausybé. NSI turi savarankiska

NSI yra centriné valstybés valdymo
institucija, kurios priezitira vykdo Ministry
Tarybos pirmininkas. NSI turi savarankiska

biudzetas biudZeta, kuriam i§ valstybés biudzeto | biudZets, kuriam i§ valstybés biudZeto
skiriama metiné suma. skiriama metiné suma.

Teisiniai Pagrindinius duomeny rinkimo Pagrindinius duomeny rinkimo principus

jgaliojimai rinkti principus nustato Statistikos jstatymas nustato Oficialiosios statistikos jstatymas.

duomenis (XLVI).

Teisinés Statistiniy duomeny konfidencialuma Statistiniy duomeny konfidencialumag

nuostatos, uztikrina Statistikos jstatymo (XLVI) uztikrina Oficialiosios statistikos jstatymo 10,

susijusios su 17 straipsnis. 11, 12, 38, 39 ir 54 straipsniai.

statistiniy

duomeny

konfidencialumu

Infliacija pagal SVKI

Atitiktis 2008 m. Eurostatas surengg atitikties 2007 m. Eurostatas surengg atitikties

minimaliems stebésenos vizitg ir patvirtino, kad stebésenos vizitg ir patvirtino, kad naudojami

standartams naudojami SVKI rengimo metodai SVKI rengimo metodai apskritai yra
apskritai yra patenkinami. Nors kai patenkinami. Nors kai kurie SVKI metodikos
kuriy SVKI metodikos nesilaikymo nesilaikymo atvejy buvo nustatyta, taciau,
atvejy buvo nustatyta, taciau, Eurostato | Eurostato nuomone, jy buvo nedaug, ir juy
nuomone, jy buvo nedaug, ir jy faktinis | faktinis poveikis vidutiniams metiniams
poveikis vidutiniams metiniams SVKI | SVKI poky¢iams neturé¢jo buti didelis.
poky€iams neturéjo biti didelis.

Kita SVKI reprezentatyvuma tikslumo ir SVKI reprezentatyvuma tikslumo ir

patikimumo atZvilgiu Eurostatas
apskritai jvertino kaip pakankama.

patikimumo atZvilgiu Eurostatas apskritai
jvertino kaip pakankama.

ValdZios sektoriaus finansy statistika

Duomeny apréptis | Pajamuy, iSlaidy, deficito ir skolos

| Pajamy, i§laidy, deficito ir skolos duomenys
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duomenys pateikti uz 2004-2013 pateikti uz 2004—2013 metus.

metus.
Nejvykdyti Nejvykdyty statistiniy reikalavimy Pensijy fondy perkélimo apskaitos klausimas
statistiniai nenustatyta. Siuo metu aptariamas su Eurostatu.
reikalavimai
Deficito ir skolos | Didelé ir teigiama bendra DDA suma Viduting ir neigiama bendra DDA suma dél
santykio dél TVF indéliy, privadiy pensijy fondy | privatizavimy.
koregavimas perdavimo vyriausybei ir vertinimo
(angl. DDA) poveikio dél skolos uzsienio valiuta

dydZio svyravimo.
Institucija, Faktinius PDP duomenis renka darbo Finansy ministerija teikia prognozes ir renka
atsakinga uz PDP | grupé, sudaryta i§ NSI, Finansy faktinius PDP duomenis, susijusius su skola.
duomeny rinkimg | ministerijos ir NCB atstovy; prognozes Likusius faktinius PDP duomenis renka NSI.

teikia Finansy ministerija. NCB renkant Siuos statistinius duomenis

NSI yra atsakingas uz nefinansines tiesiogiai nedalyvauja.

saskaitas, NCB — uZ finansines saskaitas

ir skola, o Finansy ministerija — Uz

einamyjy mety duomenis.

3 lentelé. Konvergencijos statistiniy duomeny kokybé ir vientisumas (tesinys)

Rumunija Svedija

Institucinés savybés, susijusios su statistiniy duomenu, naudojamy vertinant konvergencijos procesa,
kokybe ir vientisumu

Nacionalinio Oficialiosios statistikos savarankiska Pagal Oficialiosios statistikos jstatymo 3 dalj,
statistikos instituto | organizavima, konfidencialumo, statistiniai duomenys turi biiti objektyvis ir
teisinis skaidrumo, patikimumo, proporcingumo, prieinami visuomenei. NSI vadova skiria
nepriklausomumas | statistinés deontologijos ir ekonomiskumo | vyriausybé. Jis skiriamas nustatytos trukmes
principus jtvirtina Statistikos jstatymas. kadencijai (ne daugiau kaip SeSeriems

NSI vadova skiria Ministras Pirmininkas. | metams, tik dviem kadencijoms).

Administraciné Pagal Statistikos jstatyma, NSI yra NSI yra centriné statistikos tarnyba, pavaldi
priezitira ir specializuota jstaiga, pavaldi vyriausybei. | Finansy ministerijai, tatiau néra jos dalis.
savarankiskas Jis finansuojamas valstybés biudzeto Mazdaug pus¢ jos apyvartos finansuoja
biudzetas léSomis. Finansy ministerija, o kita pusé padengiama

i§ mokesciy, taikomy vyriausybinéms
agentliroms ir komerciniams klientams uz
statistiniy duomeny rengima ir konsultacijas.

Teisiniai Pagal Statistikos jstatyma, ,,oficialiosios Pagrindinius duomeny rinkimo principus
jgaliojimai rinkti statistikos organizavimg Rumunijoje nustato Oficialiosios statistikos jstatymas.
duomenis jigyvendina ir koordinuoja NSI*.

Teisinés Statistikos jstatyme numatyta, kad ,,per Statistiniy duomeny konfidencialuma
nuostatos, visg statistiniy tyrimy laikotarpj, nuo uztikrina Oficialiosios statistikos jstatymo 5
susijusios su duomeny rinkimo iki sklaidos, ir 6 dalys.

statistiniy oficialiosios statistikos tarnybos ir

duomeny statistikai privalo takyti ir jgyvendinti

konfidencialumu visas biitinas apsaugos priemones
duomenims, susijusiems su individualiais
statistikos subjektais (fiziniais arba
juridiniais asmenimis), gautiems atliekant
statistinius tyrimus arba netiesiogiai i$
administraciniy Saltiniy ar kity teikéjy*.
Infliacija pagal SVKI

Atitiktis 2007 m. Eurostatas surengg atitikties 2011 m. Eurostatas surengg atitikties

minimaliems stebésenos vizitg ir patvirtino, kad SVKI | stebésenos vizita ir patvirtino, kad SVKI

standartams rengimo principai apskritai buvo rengimo principai apskritai yra
patenkinami. Akivaizdziy SVKI patenkinami. Nors kai kuriy SVKI
metodikos nesilaikymo atvejy metodikos nesilaikymo atvejy buvo
nenustatyta. nustatyta, taciau, Eurostato nuomone, jy

buvo nedaug, ir jy faktinis poveikis
vidutiniams metiniams SVKI poky¢iams
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neturéjo buti didelis.

Kita

SVKI reprezentatyvuma tikslumo ir
patikimumo atzvilgiu Eurostatas apskritai
jvertino kaip pakankama.

SVKI reprezentatyvuma tikslumo ir
patikimumo atzvilgiu Eurostatas apskritai
jvertino kaip pakankama.

Valdzios sektoriaus

finansy statistika

Duomeny apréptis

Pajamuy, iSlaidy, deficito ir skolos
duomenys pateikti uz 2004-2013 metus.

Pajamuy, i§laidy, deficito ir skolos
duomenys pateikti uz 2004-2013 metus.

Nejvykdyti
statistiniai
reikalavimai

Statistiniy reikalavimy nesilaikymo atvejy
nenustatyta.

Svedijos nacionaliné finansy valdymo
agentiira (ESV) yra atsakinga uz centrinés
vyriausybés nefinansines ir finansines
sagskaitas nuo 2012 statistiniy duomeny
rinkimo mety. Tikimasi, kad institucinés
atsakomybés pasikeitimas padés sumazinti
statistinius neatitikimus.

Deficito ir skolos

Vidutiné ir teigiama bendra DDA suma

Teigiama bendra DDA suma daugiausia dél

santykio del indéliy padidéjimo paskoly i§ Pasaulio | dviejy dideliy vyriausybés paskoly, suteikty
koregavimas banko ir TVF saskaita ir vertinimo 2009 m. ir 2013 m. NCB.
(angl. DDA) poveikio dél skolos uZsienio valiuta
dydZio svyravimo.
Institucija, NSI, bendradarbiaudamas su Finansy PDP duomenis renka NS,

atsakinga uz PDP
duomeny rinkima

ministerija, renka nefinansiniy saskaity
duomenis. Finansy ministerija renka
skolos duomenis. Nacionaliné prognoziy
komisija rengia prognozes. NCB
tiesiogiai dalyvauja renkant finansiniy

bendradarbiaudamas su Svedijos nacionaline
finansy valdymo agentiira (ESV). Finansy
ministerija rengia prognozes. NCB renkant
Siuos statistinius duomenis tiesiogiai
nedalyvauja.

saskaity duomenis.

5.2.2 INFLIACIJA PAGAL SVKI

Sioje dalyje analizuojama statistiniy duomeny, naudojamy vertinant kainy pokyéius, t. Y.
SVKI, metodologija ir kokybé. SVKI buvo sudarytas konvergencijai vertinti kainy
stabilumo srityje palyginamuoju pagrindu. Visy ES valstybiy nariy SVKI skelbia
Eurostatas™. Nuo 1999 m. sausio mén., vykdant ECB bendra pinigy politika, euro zonos

bendras SVKI yra pagrindinis kainy raidos matas.

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje,
1 straipsnyje reikalaujama kainy konvergencija matuoti taikant VKI palyginamuoju
pagrindu, atsizvelgiant j nacionaliniy apibréz¢iy skirtumus. 1995 m. spalio mén. buvo
priimtas Tarybos reglamentas (EB) Nr. 2494/95 dél suderinty vartotojy kainy indeksy™.
Be to, keliy ES Tarybos ir Europos Komisijos reglamenty pagrindu buvo nustatytos SVKI
suderinimo priemonés. SVKI naudojami bendri standartai dél duomeny aprépties,

teritorijos ir gyventojy jtraukimo (visi $§ie komponentai yra pagrindinés nacionaliniy VKI

® Plagiau apie galiojancius teisés aktus, rekomendacijas ir informacinius praneSimus, susijusius
su SVKI, zr. Compendium of SVKI reference documents, Europos Sgjungos leidiniy biuras,
Liuksemburgas, 2013 m.

14 oL L 257, 1995 10 27, p. 1.
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skirtumy priezastys). Bendri standartai buvo nustatyti ir keliose kitose srityse, pavyzdziui,

naujy prekiy ir paslaugy jtraukimo srityje.

SVKI sudaromi naudojant Kiekvienais metais (arba iki 2011 m. — reciau, jei tai neturéjo
didelio poveikio indeksui) atnaujinamus iSlaidy svorius. Jie apima visas prekes ir
paslaugas, jtrauktas j namy tkiy galutines pinigines vartojimo iSlaidas, kurios nurodytos
nacionalinése saskaitose kaip vidaus namy tkiy galutinés piniginés vartojimo iSlaidos,
taCiau neapima savininky gyvenamo bisto iSlaidy. Stebimos kainos yra kainos, kurias
namy tikiai faktiskai sumoka uz prekes ir paslaugas, atlikdami piniginius sandorius, todeél
jos apima visus produktams taikomus mokescius (atémus subsidijas), pavyzdziui, PVM ir
akcizus. I§laidos sveikatos priezitirai, Svietimui ir socialinéms paslaugoms jtraukiamos tik
jei uZ Sias paslaugas sumoka (tiesiogiai ar per privaty draudimg) namy akiai ir jy

nekompensuoja vyriausybé.

SVKI administruojamyjy kainy pokyciai skaiiuojami, atsizvelgiant j kainas, kurias
tiesiogiai nustato arba kurioms didelj poveikj turi valdZios sektorius, jskaitant nacionalines
reguliavimo institucijas. Sioms kainoms taikoma bendra apibréztis ir duomeny rinkimo

reikalavimai, o jas skelbia Eurostatas.

Eurostatas privalo uZztikrinti, kad nacionaliniy SVKI rengimo statistiné praktika atitikty
SVKI metodologinius reikalavimus ir kad bty laikomasi gerosios praktikos vartotojy
kainy indeksy srityje. Eurostatas rengia atitikties stebésenos vizitus, o iSvadas skelbia

informaciniuose praneSimuose savo interneto svetainéje.

5.2.3 VALDZIOS SEKTORIAUS FINANSY STATISTIKA

Sioje dalyje apibiidinama fiskalinei raidai matuoti naudojamos statistikos metodologija ir
kokybé. Valdzios sektoriaus finansy statistika (VSFS) daugiausia remiasi nacionaliniy
saskaity savokomis ir turéty atitikti 1995 m. Europos saskaity sistema (ESS95)™ ir
Tarybos reglamenta (EB) Nr. 479/2009'. Tokios savokos, kaip ,,valdZios sektorius®,

5 7r. 1996 m. birzelio 25 d. Tarybos reglamenta (EB) Nr. 2223/96 dél Europos nacionaliniy ir

regioniniy sgskaity sistemos Bendrijoje (OL L 310, 1996 11 30, p. 1).

2009 m. geguzés 25 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 479/2009 dél Europos bendrijos steigimo
sutarties priede pateikto Protokolo dél pervirSinio deficito procediiros taikymo (OL L 145,
2009 6 10, p. 1).
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,pervirsis (deficitas)“, ,,palikany iSlaidos®, ,,investicijos®, ,,skola“ ir ,bendrasis vidaus
produktas (BVP)*“ pagal Europos saskaity sistemg (ESS95) yra apibréztos Protokole (Nr.
12) dél pervirsinio deficito procediiros ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 479/2009. Europos
saskaity sistema (ESS95) atitinka tarptautinius statistikos standartus, tokius kaip
Nacionaliniy sgskaity sistema 1993 (NSS93). PDP statistika yra susijusi su ESS95
instituciniu ,,valdzios sektoriumi“. ValdZios sektoriy sudaro centriné valdzia, regioniné
valdzia (valstybése narése, kuriose yra federalin¢ valdzios struktira), vietos valdzia ir

socialinés apsaugos fondai. Valstybés jmonés valdzios sektoriui nepriskiriamos.

PDP valdzios sektoriaus deficitas (=) / pervirSis (+) pagal ESS95 yra lygus ,,grynajam
skolinimui (+) / grynajam skolinimuisi (-)“ ir ,,gryniesiems atsiskaitymams pagal

e . .y .. - . 17
apsikeitimo ir iSankstinius palikany normy sandorius*“"'.

Pagal ESS95, grynasis
skolinimas (+) / grynasis skolinimasis (-) yra lygus ,,i$ viso pajamy” ir ,,i§ viso islaidy"
skirtumui. Didelé dalis valdzios sektoriaus vienety sandoriy, susijusiy su pajamomis ir
i8laidomis, nekonsoliduojami, taciau paskirstymo sandoriy ,,paliikanos®, ,kiti einamieji
pervedimai, ,investicinés dotacijos” ir ,kiti kapitalo pervedimai“ konsoliduojami.
Pirminis valdZios sektoriaus deficitas / pervirSis yra valdZios sektoriaus deficitas/

pervirsis, atémus iSlaidas paltikanoms.

PDP valdzios sektoriaus skola yra suma nejvykdyty bendryjy jsipareigojimy nominaligja
verte, klasifikuojamy ESS95 kategorijose ,,grynieji pinigai ir indéliai“, ,,vertybiniai
popieriai, Kiti nei akcijos, iSskyrus iSvestines finansines priemones* (pvz., izdo vekseliai,
vyriausybés lakStai ir obligacijos) ir ,paskolos®. Ji neapima iSvestiniy finansiniy
priemoniy, tokiy kaip apsikeitimo sandoriai, taip pat prekybos kredity ir kity
jsipareigojimy, nepatvirtinty finansiniu dokumentu, pavyzdziui, i§ anksto sumokéty
mokesCiy permoky. Taciau 2008 m. kovo mén. Eurostatas paskelbé rekomendacija,
kurioje pateikiamos vienkartiniy sumy, valdzios sektoriaus gauty pagal ,,ne rinkos (angl.
off-market) palikany normy apsikeitimo sandorius“, apskaitos taisyklés. Sioje
rekomendacijoje nurodoma, kad tokie sandoriai i§ esmés laikytini nusléptu skolinimusi

(angl. borrowing in disguise). Todél vienkarting suma, sumokéta valdzios sektoriui ne

o ,Qrynyjy atsiskaitymy pagal apsikeitimo ir iSankstinius paliikany normy sandorius® jtraukimas

| PDP deficita yra susijgs su neatitikimu tarp dviejy balansuojanciy straipsniy, t. y. PDP
valdZios sektoriaus deficito (=) / pervirSio (+) ir ESS95 grynojo skolinimo (+)/ grynojo
skolinimosi (). Valdzios sektoriaus gaunami atsiskaitymai mazina PDP deficita, o valdZios
sektoriaus atliekami mokéjimai jj didina.
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rinkos apsikeitimo sandorio pradzioje, reikéty apskaitoje atvaizduoti kaip paskolg valdzios
sektoriui nacionalinése sgskaitose, vadinasi, ji turi poveikj valdzios sektoriaus skolai.
2012 m. liepos mén. Eurostatas paskelbé sprendimg dél kai kuriy operacijy, susijusiy su
valdzios sektoriaus vienety gauty prekybos kredity statistiniu atvaizdavimu. Siame
sprendime nurodoma, kad prekybos kreditus, refinansuojamus nesikreipiant j pirminj
turétoja, ir prekybos kreditus, persvarstytus ne paprasto pradinio termino pratesimo tikslu,

reikia perklasifikuoti kaip paskolas ir jtraukti ] PDP valdzios sektoriaus skolg.

PDP skola taip pat neapima salyginiy jsipareigojimy, tokiy kaip vyriausybés garantijos ir
pensijy jsipareigojimai. Tokiy straipsniy jverciai turi bhti paremti toli siekianCiomis
prielaidomis ir gali buti labai skirtingi. Kadangi vyriausybés skola yra bendra sgvoka, nes
nei finansinis, nei nefinansinis turtas i§ jsipareigojimy neatimami, ji konsoliduojama

valdzios sektoriuje ir todél neapima kity valdzios sektoriaus vienety skolos.

BVP rodiklis, naudojamas apskaiciuojant valdzios sektoriaus deficito ir skolos rodikliy

santykinius dydzius, ESS95 apibréztas BVP to meto rinkos kainomis.

5.2.3.1 DUOMENUY APREPTIS

2014 m. balandzio mén. Europos Komisija perdavé ECB valdzios sektoriaus finansy
statistikos (valdzios sektoriaus biudzeto deficito (pervirSio) ir skolos) 2004-2013 m.
duomenis ir 2014 m. prognozes. Eurosistemos NCB teikia ECB iSsamius VSFS duomenis
pagal ECB gaires dél valdzios sektoriaus finansy statistikos'®. Nors 8ios gairés teisiskai
privalomos tik euro zonos NCB, ne euro zonos NCB taip pat teikia ECB VSFS duomenis,
laikydamiesi tokiy paciy terminy ir procediry. Gairése dél VSFS nustatyti reikalavimai
teikti duomenis, smulkiai suskirstytus pagal kiekvieny mety pajamas ir i$laidas, skolg ir
deficito ir skolos santykio koregavimg. Be to, gairése reikalaujama pateikti valdZios
sektoriaus skolos duomenis, suskirstytus pagal priemones, pradinj ir galutinj terminus ir

turétoja.

Kalbant apie teisinj reikalavima, kad ES valstybés narés pateikty VSFS duomenis Europos
Komisijai, pasakytina, kad beveik visos analizuojamos valstybés narés perdave jai 2004—

2013 m. duomenis apie metines pajamas, iSlaidas, deficitg (pervirsj) ir skolg.

182009 m. liepos 31 d. Gairés dél valdzios sektoriaus finansy statistikos (OL L 228, 2009 9 1,

p. 25).
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5.2.3.2 METODOLOGINIAI KLAUSIMAI

PDP statistiniai duomenys turi atspindéti sprendimus, Eurostato priimtus laikantis ESS95,
dél konkre¢iy atvejy, susijusiy su valdzios sektoriumi. 2009 m. liepos 15 d. Eurostatas
paskelbé sprendimg dél valdZios sektoriaus intervenciniy priemoniy, kuriomis siekta
padéti finansy jstaigoms ir finansy rinkoms per finansy krizg, statistinio atvaizdavimo.
Valdzios intervencinés priemonés, kuriomis siekta padéti finansy sektoriui, apémé daug
jvairiy operacijy, kurioms taikomos metodologijos remiasi ESS95. Sios operacijos yra
susijusios su banky ir kity finansy jstaigy rekapitalizacija, paskoly teikimu, turto pirkimu
ir vertybiniy popieriy skolinimu. Be to, Eurostato sprendime taip pat buvo nurodyta, kaip
klasifikuoti konkre¢ius institucinius vienetus, tokius kaip valstybés specialiosios paskirties
jmonés (SP]), ir traktuoti vyriausybés garantijas, suteiktas siekiant paremti finansy

sektoriy.

4 lenteléje apibendrinamas valdzios sektoriaus intervenciniy priemoniy, kuriomis siekta
padéti finansy jstaigoms ir finansy rinkoms per finansy ir ekonomikos krize, poveikis.
Siekdamos atkurti pasitikéjimg banky sektoriumi finansinés ir ekonominés krizés metu,
ES S$aliy vyriausybés finansing parama teiké kaip rekapitalizacijg ir uZztikrindamos
likvidumg (pirkdamos nuvertéjusj turta, teikdamos paskolas ir vykdydamos turto mainy
(apsikeitimo) sandorius). IS Siame praneSime aptariamy valstybiy tokias intervencines
priemones taiké Lietuva, Vengrija ir Svedija. Iki 2013 m. pabaigos poveikis vyriausybés
skolai, i3reikstas kaip santykis su BVP, Lietuvoje buvo 2,4 %, o Svedijoje — 0,2 %. Be to,
kai kuriose Salyse parama finansy sektoriui buvo teikiama kaip tarpbankinio skolinimo
garantijos ir SP] isleistos skolos garantijos. Sios garantijos yra salyginiai valdZios
sektoriaus jsipareigojimai, kurie paprastai parodomi nebalansiniuose straipsniuose pagal
ESS95, nebent yra tikrai Zinoma, kad garantijos bus pareikalauta ateityje. Svedijoje iki

2013 m. pabaigos finansy sektoriui suteiktos vyriausybés garantijos sudaré 0,2 % BVP.
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4 lentelé Valdzios sektoriaus intervencinés priemonés, skirtos padéti finansy sektoriui per

krize

(2008-2013 m. bendrosios sumos ir BVP santykis, procentais)

Salis Priemonés, turincios Priemonés, turincios poveikj valdZios sektoriaus skolai Priemonés,
poveikj valdZios Kapitalo injekcijos turincios poveikj

sektoriaus deficitui / valdZios sektoriaus

pervirsiui" AKcijy Turto Kitos | Bendras is jo salyginiams

isigijimas | Paskolos pirkimai | priemonés? | poveikis | i§pirkimai | jsipareigojimams®

Bulgarija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cekija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kroatija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lietuva -0,3 0,1 2,3 0,0 0,0 2,4 1,0 0,0
Vengrija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 23 0,0
Lenkija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rumunija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Svedija 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 0,2

Saltinis: ECBS.

1) Neigiamas skaicius rodo, kad valdzios sektoriaus priemonés padidino biudzeto deficita (arba sumazino pervirsj), o teigiamas skaicius —
kad valdzios sektoriaus priemonés padidino biudzeto pervirsj (arba sumazino deficita).

2) Pavyzdziui, skolos prisiémimas (panaikinimas) ir indéliai privaciuose bankuose.

3) Salyginiai valdzios sektoriaus isipareigojimai — tai susitarimai sutar¢iy pagrindu, numatantys viena ar kelias salygas, kuria (kurias)

straipsniai, jie néra valdZios sektoriaus skolos dalis.

Vengrija ir Rumunija gavo i§ TVF, Europos Komisijos ir Pasaulio banko tarptauting
finansing paramg finansy krizés pasekméms likviduoti, kuri jvairaus dydzio sumomis
buvo mokama nuo 2008 m. pabaigos. Tarptautiniy institucijy skirtos 1éSos buvo pervestos
1 Izdo indélio saskaitg atitinkamame NCB. Finansinés paramos teikimo atvejai gali biiti
dviejy skirtingy rasiy. Pirmos rusies atvejai — kai paskolos gavéjas yra centriné valdzia
(kaip daugelio tokiy paskoly atveju). Todél jy atvaizdavimas yra gana paprastas, nes
paskoly suteikimas (i§ karto) padidina valdzios sektoriaus skolg ir (laipsniskai) biudzeto
deficita dél priskai¢iuoty mokétiny paliikany. Antros riiSies atvejai daug sudétingesni, kai
paskolos yra teikiamos NCB. Sios paskolos paprastai parodomos Kkaip skolinimas
nacionaliniam centriniam bankui. Taciau jos klasifikuojamos kaip valdzios sektoriaus
skola, jei: i) léSos panaudojamos valdzios sektoriaus paprastai vykdomai veiklai
finansuoti; ii) NCB nuosavy 1éSy nepakanka visoms paskolos grazinimo (pagrindinés
paskolos sumos ir paskolos paliikany) iSlaidoms padengti; arba iii) skolinimosi rizikg
prisiima valdZios sektorius. Siais atvejais TVF ar kity tarptautiniy organizacijy suteiktas

paskolas reikty perklasifikuoti, jtraukiant jas j valdzios sektoriaus skola.

5 lenteléje parodyta, kad 2013 m. pabaigoje Europos Komisijos Vengrijai suteiktos
negrazintos paskolos sudar¢ 3,6 % BVP. Pasaulio banko Rumunijai suteikta negrazinta
paskola sudaré¢ atitinkamai 0,5 % BVP. Lenkija sudar¢ lankscios kredito linijos sutartj su

TVF, pagal ja suteikta kredito linija dar nepanaudota.
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5 lentelé Finansiné parama pagal tarptautines institucijas arba Salis per finansy krize"

(2008-2013 m. bendrosios sumos ir BVP santykis, %)

Salis Paskola Paskola Visa i% jos suteiké Virsutiné
valdZios | nacionaliniam paskolos 5 riba¥

- a0 Europos TVF Pasaulio

sektoriui centriniam suma
. Komisija? bankas
bankui

Bulgarija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cekija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kroatija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lietuva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vengrija 3,6 0,0 3,6 3,6 0,0 0,0 6,6
Lenkija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,2
Rumunija 0,5 0,0 0,5 0,0 0,0 0,5 2,4
Svedija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

?; llii;ﬁzﬁdESEsskemmo kursas mety pabaigoje.

) Viowaskolon sy tini bostmai Ramusirot parscass

Bulgarija nevisiskai jgyvendino Eurostato sprendimg (priimtas 2012 m.) dél kai kuriy
prekybos kredity operacijy apskaitos. Ilgalaikiai prekybos kreditai (faktoringas be
atgreztinio reikalavimo) atvaizduojami teisingai — kaip paskolos (valdzZios sektoriaus
skolos dalis), taCiau trumpalaikiai prekybos kreditai (faktoringas be atgreztinio
reikalavimo) parodomi kaip kitos mokétinos sumos, o tai reiskia, kad valdzios sektoriaus
skolos dydziai gali buti jvertinti nepakankamai. Siuo metu vyksta darbas faktoringo
statistikos srityje. Tai padés nustatyti trumpalaikius prekybos kreditus be atgreztinio
reikalavimo, kuriuos reikia perklasifikuoti j paskolas. Tikétinas poveikis valdZios
sektoriaus skolai dar neaiSkus. Finansy ministerija padeda rinkti galutinius valdZios
sektoriaus skolos duomenis. Bulgarijos institucijos raginamos persvarstyti atsakomybés uz

valdzios sektoriaus statistikg pasidalijima, uztikrinant Europos statistikos praktikos

kodekso laikymasi.

Cekijos eksporto bankas $iuo metu priskiriamas finansy sektoriui, tadiau jj gali tekti

perklasifikuoti. Cekijos statistikos institucijos nagrinéja §j klausima.

Kroatijos institucijos toliau tobulina duomeny rinkimo sistema.

Lietuvos finansy ministerija dalyvauja rengiant galutinius valdZios sektoriaus biudZeto
deficito duomenis, taCiau uz galutiniy duomeny parengima ir perdavimg Komisijai
tiesiogiai atsako Lietuvos statistikos departamentas. Lietuvos institucijos raginamos
uztikrinti, kad atsakomybés pasidalijimo klausimai biity iSspresti artimiausiu metu, kai bus
atnaujinamas Finansy ministerijos ir Statistikos departamento susitarimo memorandumas,
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ir buty uztikrintas Europos statistikos praktikos kodekso laikymasis. Reikia gerinti

valstybiniy ligoniniy ir universitety deficity (pervir$iy) apskaitg.

Vengrijoje 2013 m. buvo sprendziamas Taupymo kooperatyvy integracijos tarnybos
klasifikavimo klausimas. Pasikonsultavus su Eurostatu, dabar $i tarnyba perkelta j

centrinés valdZzios sektoriy.

Lenkijoje pensijy reformos statistiniy duomeny rinkimas pradétas 2014 m., ir Siuo metu
svarstomas pagal Lenkijos investicijy programa naujai jsteigtos specialiosios paskirties
jmongs registravimo klausimas. Finansy ministerija dalyvauja rengiant galutinius valdZios
sektoriaus skolos duomenis. Lenkijos institucijos raginamos persvarstyti atsakomybés
pasidalijima valdzios sektoriaus statistikos srityje ir uztikrinti Europos statistikos

praktikos kodekso laikymasi.

Rumunijos finansy ministerija dalyvauja rengiant galutinius valdzios sektoriaus skolos
duomenis. Rumunijos institucijos raginamos persvarstyti atsakomybés pasidalijimg
valdzios sektoriaus statistikos srityje ir uZztikrinti Europos statistikos praktikos kodekso

laikymasi.

Svedijos nacionaliné finansy valdymo agentiira (ESV) yra atsakinga uZ centrinés valdZios
nefinansines ir finansines saskaitas nuo duomeny rinkimo 2012 m. Institucinés

atsakomybés pasikeitimas turéty sumazinti statistinius neatitikimus.

5.2.3.3 DEFICITO IR SKOLOS SANTYKIO KOREGAVIMAS

Negrazintos valdzios sektoriaus skolos pokytis dvejy mety i§ eilés pabaigoje gali skirtis
nuo atitinkamy mety valdZios sektoriaus biudzeto deficito (pervirSio) dél 6 intarpe
nurodyty priezas¢iy. Didelis ar kintantis deficito ir skolos santykio koregavimas nebttinai

rodo kokybés problema, jeigu jo dedamosios dalys yra iSsamiai paaiskintos.
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DEFICITO IR SKOLOS SANTYKIO KOREGAVIMAS

Skolos dydzio pokytis per bet kurj laikotarpj gali biiti didesnis arba maZesnis uz biudzeto
deficitg. Skolos ir deficito pokycio skirtumas vadinamas ,,deficito ir skolos santykio
koregavimu® (angl. DDA) arba, dazniau, ,likuciy ir srauty santykio koregavimu‘ (angl.
SFA). Jei DDA sudedamosios dalys yra tinkamai pagrjstos, skolos ir deficito pokycio
skirtumas neduoda pagrindo abejoti duomeny kokybe. TaCiau nepaaiSkinti deficito ir
skolos pokycio skirtumai gali rodyti, kad yra statistiniy duomeny trukumy.

Teigiamas DDA rodo, kad skolos padidéjimas virSija deficita arba kad skolos
sumazéjimas yra mazesnis uz pervirsj. Neigiamas DDA rodo, kad skolos padidéjimas yra
mazesnis uz deficita arba kad skolos sumazéjimas yra didesnis uz pervirsj.

DDA galima apibudinti trimis pagrindiniais parametrais:

(i) Pirmasis ir svarbiausias parametras, vertinant pagal amplitude, yra pagrindinio
finansinio turto sandoriai. Jie apima finansy ministerijos ar kity valdzios sektoriaus
vienety sukaupta grynyjy pinigy ir indéliy grynaja suma, laikoma centriniame banke
ir kitose PFI, valstybei priklausancias akcijas valstybés jmonése, socialinés apsaugos
fondy vertybinius popierius (investicijas j akcijas, i8skyrus privatizacijas) ir paskolas.
Esant nurodytam deficitui, valdzios sektoriaus finansinés investicijos didina
skolinimosi poreikj (suma, kurig valdzios sektorius turi pasiskolinti savo veiklai
finansuoti), o kartu ir valdzios sektoriaus skolg. Finansinio turto sumazéjimas (pvz.,
dél privatizacijos), atvirk$Ciai, dazniausiai mazina skolinimosi poreikj, nes tokiu
atveju uzdirbami grynieji pinigai, o deficitas lieka nepasikeites.

(ii) Antrajj parametrg sudaro vertinimo poveikis ir kiti skolos apimties pokyciai. Valdzios
sektoriaus skola vertinama nominaligja verte, net jei naujo skolinimosi ir skolos
grazinimo kainos gali skirtis nuo nominaliosios vertés (emisijos ir iSpirkimai uz
kaing, kuri yra mazesné arba didesné uz nominaligjg verte). Be to, kadangi valdzios
sektoriaus skola vertinama nacionaline valiuta, dél valiuty kursy pokyciy keiciasi
skola uzsienio valiutomis, nedarydama jokio poveikio deficitui. Skolos pokyc¢iai,
susije su perklasifikavimu, atvaizduojami kaip kiti skolos apimties pokyciai. Jie
apima vienety statistinj perklasifikavima i§ valdZios sektoriaus j ne valdzios sektoriy
(arba atvirksciai).

(iii) Treciasis parametras, t. y. apskaitos laiko ir kiti skirtumai, yra susijes su islaidy ir
kity mokéjimy jtraukimo j apskaitg laiko ir laiko, kai valdzios sektorius gauna
pajamas ir susijusius pinigy srautus, skirtumo. PavyzdZziui, mokes¢iai parodomi kaip
valdzios sektoriaus pajamos tada, kai apskai¢iuojami, nors jie gali buti sumokéti ir
véliau. Dél uzdelsto mokeséiy mokéjimo valdzios sektoriaus skolinimosi poreikis
nemaz¢ja, taciau patys mokesciai mazina deficity. Jei susikaupia didelé uzdelsty
mokesc¢iy suma, atsiranda per dideliy mokes¢iy pajamy parodymo rizika dél sumy,
kurios gali buti negautos. Kiti apskaitos laiko skirtumai gali atsirasti dél ES
iSankstinio ar uZdelsto valdZios sektoriaus vardu iSleisty 1¢8y grazinimo arba dél
karinés technikos pristatymo (kai padaromas poveikis deficitui) ir apmokéjimo laiko
skirtumo.
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Sis tre¢iasis parametras taip pat apima statistinj neatitikima tarp valdzios sektoriaus
deficito apskaiciavimo nefinansinése ir finansinése saskaitose, ir likusius nepaaiskintus
veiksnius, dél kuriy valdzios sektoriaus saskaity kokybé gali kelti abejoniy.

2008-2013 m. DDA bendrosios sumos buvo teigiamos Vengrijoje (10,7 % BVP),
Svedijoje (5,4 % BVP), Kroatijoje (3,8 % BVP), Rumunijoje (2,5 % BVP).

Vengrijoje gauty grynuyjy pinigy ir indéliy apimtys buvo santykinai didelés ir i§imtinés
(1,8% BVP) dél 2008 m. TVF ir ES indélio. Prie didelio DDA prisidéjo ir privaciy
pensijy fondy perdavimas vyriausybei (apie 10 % BVP 2011 m.), i$ dalies uZregistruotas
kaip akcijy pirkimas (apie 4,4 % BVP 2011 m. ir 2,7 % BVP per visa laikotarpj). Toki
DDA padidéjima i§ dalies kompensavo privatizavimas (-1,0 % BVP). DDA taip pat buvo
didelis de¢l vertinimo poveikio ir kity skolos apimties pokyciy. UZregistruotas skolos
vertinimo poveikis yra teigiamas — 5,8 % BVP dél valdZios sektoriaus skolos uZsienio

valiuta vertés svyravimo.

Svedijoje DDA bendrosios sumos prieZastys buvo pagrindinio finansinio turto sandoriai
(8,3% BVP) ir ypa¢ — gautos paskolos (6,7 % BVP), daugiausia dél dviejy centrinés
valdzios paskoly, suteikty Sveriges Riksbank 2009 m. (3,1 % BVP) ir 2013 m. (2,8 %
BVP). Didel;j teigiama poveikj atsvére kiti neigiami skirtumai (-3,3 % BVP), daugiausia —
dél vietos valdzios draudimo techniniy rezervy (pensijy) jsipareigojimy (-1,2 % BVP) ir
i$vestiniy finansiniy priemoniy grynyjy sandoriy (-1,0 % BVP).

Kroatijoje analizuojamo laikotarpio DDA bendroji suma sieké 3,6 % BVP. Pagrindiné
priezastis — 2013 m. gauti grynieji pinigai ir indéliai (4,5 % BVP), daugiausia — dél
desimties mety termino vyriausybés obligacijy, iSleisty JAV rinkoje 2013 m. lapkricio

mén., pardavimo.

Rumunijoje DDA bendroji suma sudaré¢ 2,5% BVP. Pagrindinio finansinio turto
sandoriy dél gauty grynyjy pinigy ir indéliy (3,9 % BVP) ir vertinimo poveikio (2,1 %
BVP) teigiama poveikj atsvéré kiti like didelés apimties veiksniai (—3,5 % BVP), kuriy

pagrindinés priezastys — keliy veiksniy derinio nulemti mokétiny (gautiny) sumy poky¢ciai.

Bulgarijoje, Cekijoje, Lietuvoje ir Lenkijoje paskutiniy penkeriy mety DDA bendrosios

sumos buvo neigiamos.
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Bulgarijoje DDA bendroji suma sudaré —4,3 % BVP, vadinasi, skola iSaugo maziau nei
deficitas. Pagrindinio finansinio turto sandoriy priezastys buvo grynyjy pinigy ir indéliy

neigiamas grynasis jsigijimas (-3,6 % BVP) ir neigiamas paskoly poveikis (-1,1 % BVP).

Lenkijoje analizuojamo laikotarpio DDA bendroji suma buvo vidutiné ir neigiama
(4,0 % BVP). Didelj neigiamg DDA dél valstybés jmoniy privatizacijos (5,6 % BVP) i$
dalies kompensavo skolos vertinimo poveikis (2,3 % BVP), kurj nulémé valiuty kursy
svyravimy poveikis valdzios sektoriaus skolai uzsienio valiuta (daugiausia 2008 ir

2011 m.).

Cekijoje DDA bendroji suma buvo neigiama ir nedidelé (1,4 % BVP). Ja sudaré jvairios
dedamosios dalys, kurios daugiausia vienos kitas kompensavo. Sukaupti grynieji pinigai ir
indéliai (1,2 % BVP) rodo valdzios sektoriaus skolinimasi ateinanciy mety iSlaidoms
finansuoti. Vidutinis neigiamas apskaitos laiko ir kity skirtumy poveikis yra —0,9 % BVP.
Ji daugiausia sudaro didelé nemokestiné sudedamoji dalis (2,6 % BVP) dél ES I1ésy
panaudojimo. Prie skirtumy prisidéjo ir kiti likg veiksniai (-2,9 % BVP), atsirad¢ gerokai
padidéjus kitoms mokétinoms sumoms dél neapmokéto kapitalo tarptautiniuose bankuose
(ypa¢ Europos investicijy banke ir Pasaulio banke 2008 m.) jtraukimo ] apskaita
metodologijos pasikeitimo. Be to, poveiki padaré ir keliy specifiniy veiksniy derinys
2012 m., t. y.: i) vienkartinis jsipareigojimy padidéjimas dél patvirtinto baznytinio turto
sugrazinimo; ii) Nacionalinio fondo jsipareigojimy padidéjimas; ir iii) jsipareigojimy,
susijusiy su neiSmokétomis subsidijomis elektros energijos gamybai i$ atsinaujinanciy

Saltiniy (saulés ir v¢jo jégainiy).

Lietuvoje analizuojamo laikotarpio DDA buvo -0,5% BVP. Pagrinding §io DDA

padidéjimo priezastj 1émé privatizacijos (-1,4 BVP).
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6 lentelé Deficito ir skolos santykio koregavimas

(2008-2012 m. bendrosios sumos, procentais, palyginti su BVP)

Salis Deficito ir skolos santykio koregavimas"
I8 viso Pagrindinio finansinio turto sandoriai Vertinimo Apskaitos laiko ir Kiti skirtumai
poveikis ir
IS viso Grynyjy AKcijy kiti skolos | IS viso | Fiskaliniy | Nemokestiniai Like veiksniai
pinigy ir sandoriai dydzio gautiny| komponentai
indéliy IS ju pokytiai sumy IS viso| Statistinis|  Kiti

sandoriai privatizacijos . pokytis neatitikimas | veiksniai?
Bulgarija -4,3 52 -3,6 -0,4 -2,9 0,4 0,5 -0,4 1,9 -1,0 -0,2 -0,7
C‘ekija -1,4 0,2 1,2 -0,7 -0,7 -0,7 -0,9 -0,2 2,6 -32 -0,3 -2,9
Kroatija 3,6 4,5 4,4 -0,1 0,0 -0,7 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,9 0,7
Lictuva 05 -03 0,6 1,3 14 04 02 0,1 03 -03 0,0 03
Vengrija 10,7 5,1 1,8 2,7 -1,0 58 -0,1 0,6 0,2 -09 0,1 -1,0
Lenkija 4,0 -58 -0,8 -5,2 -5,6 2,3 -0,5 0,7 -0,3 -0,8 -0,2 -0,6
Rumunija 25 3,7 39 -0,4 -0,5 2,1 -33 0,0 0,3 -3,6 0,0 -3,5
Svedija 5,4 8,3 0,6 -0,3 -2,4 03 -32 0,5 0,0 -3,7 -0,4 -3,3

Saltinis: ECBS.

1) Deficito ir skolos santykio koregavimas — tai bendrosios nominalios konsoliduotos skolos metinio poky¢io ir biudZeto deficito skirtumas,
iSreikstas BVP procentais. Teigiamas skai¢ius rodo, kad skolos padidéjimas vir§ija deficita, arba kad skolos sumaZéjimas yra mazesnis uz
pervir$j. Neigiamas skaicius rodo, kad skolos padidéjimas yra mazesnis uz deficita, arba kad skolos sumaz¢jimas yra didesnis uz pervirsj.
2) Kiti veiksniai apima i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorius ir konkre¢ius sandorius, kurie tekste yra paaiskinti atskirai pagal kiekviena
salj.

5.24 VALIUTY KURSAI

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje,
3 straipsnyje yra paaiSkintas dalyvavimo Europos pinigy sistemos valiuty kurso
mechanizme kriterijus. ECB valdanciosios tarybos 2003 m. gruodzio 18 d. politikos
pozicijoje nurodoma, kad Sis kriterijus yra susijes su dalyvavimu VKM II bent dvejus
metus iki konvergencijos kriterijy tenkinimo jvertinimo be dideliy nukrypimy, ypac be

nacionalinés valiutos nuvertinimo euro atzvilgiu.

Dvisaliai valstybiy nariy valiuty kursai euro atzvilgiu — tai orientaciniai valiuty kursali,
kuriuos kiekviena dieng 14.15 val. nustato (po kasdieninés suderinimo su centriniais
bankais procediiros) ir savo interneto svetainéje skelbia ECB. Sudarant realiuosius
dvisalius valiuty kursus, mazinamas nominalusis keitimo kursas, naudojant SVKI arba
VKI. Sudarant nominaliuosius ir realiuosius efektyviuosius valiuty kursus (EEK),
dvisaliams nominaliesiems ir realiesiems valstybiy nariy valiuty kursams taikomi
prekybos svoriai (pagristi geometriniu svoriy nustatymu) pasirinkty prekybos partneriy
valiuty atzvilgiu. Nominaliyjy ir realiyjy EEK statistinj apskai¢iavima atlicka ECB. Siy
indeksy padidé¢jimas atitinka valstybés narés valiutos vertés padidéjima. Prekybos svoriai
yra susij¢ su prekyba pagamintomis prekémis ir apskaiCiuojami, siekiant atsizvelgti |
poveikj treCiajai rinkai. EEK indeksai nustatomi pagal 1995-1997 m., 1998-2000 m.,
2001-2003 m., 2004-2006 m. ir 2007-2009 m. laikotarpiy slenkamuosius svorius. EEK
indeksai gaunami grandininiu metodu susiejant rodiklius pagal kiekviena i§ $iy penkiy
ECB
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prekybos svoriy grupiy kiekvieno trejy mety laikotarpio pabaigoje. Gauto EEK indekso
bazinis laikotarpis yra 1999 m. pirmasis ketvirtis. Prekybos partneriy grupe sudaro euro
zona, ne euro zonos ES valstybés narés, Australija, Kanada, Kinija, Honkongas, Japonija,

Norvegija, Singapiiras, Piety Koréja, Sveicarija ir Jungtinés Amerikos Valstijos.

5.2.5 ILGALAIKES PALUKANY NORMOS

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje,
4 straipsnyje reikalaujama paltikany normas vertinti ilgalaikiy vyriausybés obligacijy ar
panasiy vertybiniy popieriy pagrindu, atsizvelgiant j nacionaliniy apibréz¢iy skirtumus.
Kadangi 5 straipsnis jpareigoja teikti Europos Komisijai statistinius duomenis apie
Europos Komisijos protokolo taikymg, ECB, kaip turintis patirties $ioje srityje, teikia
pagalba Siame procese, nustatydamas reprezentatyvigsias ilgalaikes paltikany normas ir
rinkdamas duomenis i§ NCB, kad galéty juos perduoti Komisijai. Tai pasirengimo EPS
treCiajam etapui darbo, kurj atliko EPI, glaudZiai bendradarbiaudamas su Komisija,

tesinys.

Konceptualaus darbo rezultatas — septyniy pagrindiniy savybiy, nurodyty 7 lenteléje, j
kurias reikia atsizvelgti apskaiciuojant ilgalaikes paliikany normas, apibrézimas. Ilgalaikés

paliikany normos yra susijusios su obligacijomis nacionaline valiuta.

7 lentelé. ligalaikiy palikany normy konvergencijai jvertinti nustatymo statistiné

sistema

Savoka Rekomendacija

Obligacijos Obligacijos emitentas turi bati centriné valdzia.

emitentas

Terminas Likutinis terminas kuo artimesnis desim¢iai mety. Obligacijy pakeitimas
turi sumazinti terminy skirtumus; biitina atsizvelgti i rinkos struktirinj
likviduma.

Atkarpos palikany | Tiesiogiai nekoreguojamas.

poveikis

Apmokestinimas Iskaitant mokescius.

Obligacijy Pasirinktos obligacijos turi buiti pakankamai likvidzios. Nuo Sio

pasirinkimas reikalavimo turéty priklausyti lyginamojo ar imties metodo taikymas,
atsizvelgiant | nacionalinés rinkos salygas.

Pajamingumo Turi biiti taikoma ,,iSpirkimo pajamingumo* formulé.

formule

Agregavimas Jei imtyje yra daugiau nei viena obligacija, reprezentatyviajai paliikany
normai apskaiciuoti turéty buti naudojamas aritmetinis pajamingumo
vidurkis.
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5.2.6 KITI VEIKSNIAI

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies paskutingje pastraipoje nurodyta, kad Europos Komisijos
ir ECB praneSimuose, be keturiy pagrindiniy kriterijy, taip pat apibiidinami rinky
integracijos rezultatai, nacionalinio mokéjimy balanso biiklé ir pokyciai bei vienetiniy
darbo sgnaudy ir kity kainy indeksy pokyciai. Kadangi minéty keturiy pagrindiniy kriterijy
atzvilgiu Protokole (Nr. 13) nustatyta, kad Komisija teikia statistinius duomenis, kurie
turés biiti naudojami atitik¢iai jvertinti, ir juos apibiidina placiau, jame neuzsimenama apie

tokiy ,.kity veiksniy® statistiniy duomeny teikima.

Statistiniai duomenys apie rinky integracijos rezultatus yra dviejy rii$iy, biitent: 1) statistiniai
duomenys apie finansine raida ir integracija, atsizvelgiant j finansy sistemos struktiira™®; ir

ii) statistiniai duomenys apie (iSoring) finansine ir nefinansine integracija su euro zona®.

Rodiklio, susijusio su jmoniy rezidenciy iSleistais skolos vertybiniais popieriais,
pagrindinius duomenis teikia atitinkami NCB pagal 2007 m. rugpju¢io 1d. gaires
ECB/2007/9 dél pinigy, finansiniy institucijy ir rinky statistikos?. Akcijy rinkos
kapitalizacijos rodiklis yra susijes su reziduojanciy jmoniy iSleistomis birzinémis

akcijomis, laikantis minétose gairése nurodytos metodologijos.

PF] paskoly ne valdzios sektoriaus vienetams rezidentams ir euro zonos PFI pretenzijy
PF] rezidentéms rodikliy pagrindg sudaro turimi duomenys, kuriuos ECB surenka PF]
balanso statistiniy duomeny rinkimo proceso metu. Jie gaunami i§ analizuojamy S$aliy, o
pastarojo rodiklio atveju — taip pat i§ euro zonos valstybiy, kurioms taikomas 2008 m.
gruodZio 19 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (EB) Nr.25/2009 dél pinigy
finansiniy institucijy sektoriaus balanso (ECB/2008/32)%. Praéjusiy laikotarpiy duomenis
prireikus renka atitinkami NCB. Minéty rodikliy euro zonos statistiniai duomenys apima

Salis, kuriose tg laikotarpj, kurio statistiniai duomenys imami, buvo jvestas euro.

19 Imoniy rezidenciy isleisti skolos vertybiniai popieriai, akcijy rinkos kapitalizacija, PF] paskolos

ne valdzios sektoriaus vienetams rezidentams ir euro zonos PF] pretenzijos rezidentéms PF].
ISorés prekybos ir investicijy balansas euro zonoje.

2l oL L 341,2007 12 27, p. 1.

22 OL L 15, 2009 1 20, p. 14.
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Privataus sektoriaus skolos ir kredity srauty rodikliai skaiCiuojami i§ metiniy saskaity,
kurias teikia nacionalinés statistikos institucijos pagal ESS95 duomeny perdavimo
programg. Privataus sektoriaus skola — tai nefinansiniy korporacijy (NK) ir namy tkiy
(iskaitant ne pelno institucijas, teikianCias paslaugas namy tkiams) gauty paskoly ir
iSleisty skolos vertybiniy popieriy likutis mety pabaigoje. Privataus sektoriaus skolos ir
BVP santykis — tai skolos ir BVP to meto rinkos kainomis santykis. Privataus sektoriaus
kredity srautas — tai NK ir namy tikiy (jskaitant ne pelno institucijas, teikiancias paslaugas
namy tkiams) per metus sudaryti vertybiniy popieriy ir paskoly sandoriai. Privataus
sektoriaus kredity srauto ir BVP santykis — tai kredity srauto ir BVP to meto rinkos
kainomis santykis. Privataus sektoriaus skolos ir kredity srauty duomenys teikiami

konsoliduotai, t. y. jie neapima sandoriy tarp vienety, priskirty tam paciam sektoriui.

Finansiniy korporacijy isipareigojimy metinis pokytis apibréziamas kaip visy
jsipareigojimy, klasifikuojamy pagal ESS95 duomeny perdavimo programa, bendrosios
sumos augimas per metus. Visus finansiniy korporacijy jsipareigojimus sudaro S$ios
priemonés: ,,grynieji pinigai ir indéliai“, ,,vertybiniai popieriai, i$skyrus akcijas‘,
»paskolos“, ,akcijos ir kiti nuosavybés vertybiniai popieriai, ,,draudimo techniniai
atidéjiniai® ir ,,kitos mokétinos saskaitos®. Sio rodiklio duomenys nekonsoliduojami, t. y.

jis apima sandorius tarp vienety priskirty Siam sektoriui.

Statistiniai duomenys apie moké&jimy ir tarptautiniy investicijy balansus renkami
atsizvelgiant | BPM5 vadove nurodytas sgvokas ir apibréztis bei ECB ir Eurostato
nustatytus metodologinius standartus. Sioje ataskaitoje analizuojama einamosios saskaitos
ir kapitalo saskaitos balansy suma, kuri atitinka visos ekonomikos grynaji skolinima
(grynaji skolinimasi). Be to, reikia paminéti, kad praktinis einamyjy ir kapitalo pervedimy
atskyrimas ne visada paprastas, nes jis priklauso nuo to, kaip gavéjas panaudoja
pervedima. Visy pirma tai pasakytina apie pervedimy tarp ES institucijy ir ES valstybiy
nariy einamyjy ir kapitalo sudedamyjy daliy klasifikacija®.

UZzsienio prekybos statistiniai duomenys, kuriuos valstybés narés teikia Eurostatui, yra

suderinti pagal ,,bendrijos koncepcija“ (t. y. importo statistiniai duomenys, suskirstyti pagal

2 Plagiau apie tai zr. ,,Europos Sajungos moké¢jimy / tarptautiniy investicijy balanso statistiniai

metodai“, ECB, Frankfurtas prie Maino, 2007 m. geguzés mén.

ECB
PraneSimas apie konvergencija 141
2014 m. birzelis



prekybos partnerius, pateikiami pagal i$siuntimo $alj), todél jy skelbiamas geografinis

suskirstymas nacionaliniu lygmeniu gali skirtis.

Statistiniai duomenys apie gamintojy kainy indeksus apima visos pramonés, iSskyrus
statyba, pardavimus vidaus rinkoje. Siy statistiniy duomeny rinkimas yra suderintas pagal

ES reglamentg dél trumpalaikes statistikos™.

Vienetiniy darbo sgnaudy (skaiciuojamy kaip kompensacija vienam darbuotojui, padalyta i$
grandininiu metodu susiety BVP apimciy vienam dirbanc¢iam asmeniui) statistiniai duomenys

apskaiCiuojami i§ duomeny, teikiamy pagal ESS95 duomeny perdavimo programa.

Suderinto nedarbo lygio (kuris skaiCiuojamas kaip bedarbiy ir darbo jégos santykis)

statistiniai duomenys apima asmenis nuo 15 iki 74 m. amziaus.

241998 m. geguzés 19 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1165/98 dél trumpalaikés statistikos,

OL L 162, 1998 06 05, p. 1.
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6 NACIONALINES TEISES AKTU
SUDERINAMUMO SU SUTARTIMIS
TYRIMAS

Siuose Saliy vertinimuose vertinamos tik tos nacionalinés teisés akty nuostatos, kurios,
ECB manymu, yra problemiskos dél jy suderinamumo su Sutarties (130 straipsnis) ir
Statuto (7 ir 14 straipsnio 2 dalis) nacionaliniy centriniy banky nepriklausomumo
nuostatomis, konfidencialumo nuostatomis (Statuto 37 straipsnis), piniginio finansavimo
draudimu (Sutarties 123 straipsnis) ir privilegijos naudotis finansy jstaigomis (Sutarties
124 straipsnis), taip pat dél vienodo zodZio ,,euro* raSymo, kaip to reikalaujama pagal ES
teisg. Vertinimai taip pat apima nacionaliniy centriniy banky teisinés integracijos j
Eurosistemg perspektyva (ypa¢ kalbant apie Statuto 12 straipsnio 1 dalj ir 14 straipsnio
3 dalj)".

6.1 LIETUVA

6.1.1 NACIONALINES TEISES AKTY SUDERINAMUMAS

Lietuvos banko ir jo veiklos teisinj pagrindg sudaro Sie teisés aktai:

- Lietuvos Respublikos Konstitucija?,

- Lietuvos banko jstatymas (toliau — [statymas)°.

2014 m. sausio 24 d. Lietuvos Respublikos Konstitucinis Teismas pripaZzino, kad 2006 m.
priimtos tam tikros Lietuvos Respublikos Konstitucijos 125 straipsnio pataisos pagal jy

priémimo tvarkg priestarauja Lietuvos Respublikos Konstitucijai’. 2006 m. priimtomis

pataisomis Lietuvos Respublikos Konstitucija buvo suderinta su Sutartimis Lietuvos

Pagal Sio pranesimo apie konvergencijg 2 skyriaus 2.2.1 skirsn;.
Lietuvos Respublikos Konstitucija, priimta 1992 m. spalio 25 d. referendume. Valstybés Zinios,
1992 11 30, Nr. 33-1014.
1994 m. gruodzio 1 d. Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymas Nr. 1-678. Valstybés
Zinios, 1994 12 23, Nr. 99-1957.
Lietuvos Respublikos Konstitucinio Teismo 2014 m. sausio 24 d. nutarimas dél Lietuvos
Respublikos Konstitucijos 125 straipsnio pakeitimo jstatymo, Lietuvos Respublikos Seimo
statuto 170 straipsnio (...) atitikties Lietuvos Respublikos Konstitucijai. Teisés akty registras,
2014 01 28, Nr. 2014-00478.
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banko valdybos pirmininko teisinio statuso ir pinigy emisijos teisés aspektais. Taciau
2014 m. sausio 24 d. nutarime Konstitucinis Teismas nurodé, kad Konstitucijos
125 straipsnio pataisy pripaZzinimas prieStaraujan¢iomis Konstitucijai nereiSkia, kad
jsigalioja ankstesné Konstitucijos 125 straipsnio redakcija, ir pagal jo iSaiskinimg
Konstitucija atitinka Sutartj, kaip aptariama 6 skyriaus 1.2.1 skirsnyje ,,Asmeninis

nepriklausomumas*.

Po 2012 m. geguzés mén. ECB praneSimo apie konvergencijg Lietuvos banko jstatymas
buvo pakeistas vieng kartg®. 2014 m. sausio 23 d. jstatymu Lietuvos banko jstatymas buvo
pakeistas siekiant atsizvelgti j Sutarties ir Statuto reikalavimus dél Lietuvos banko

nepriklausomumo. Sis jstatymas jsigaliojo 2014 m. sausio 31 d.

Be to, atsizvelgiant | 2012 m. geguzés mén. ECB pranesimg apie konvergencija ir ECB
priimtas nuomones®, 2014 m. sausio 23 d. jstatymu buvo pakeistas Valstybés kontrolés

jstatymas. Sis pakeitimas jsigaliojo 2014 m. sausio 31 d’.

ECB neturi informacijos apie jokias kitas teisés akty nuostatas, kurias reikéty suderinti,

kaip nustatyta Sutarties 131 straipsnyje.

6.1.2 NCB NEPRIKLAUSOMUMAS

Neseniai Konstitucinis Teismas priémé nutarimg dél kai kuriy Konstitucijos nuostaty
iSaiSkinimo, kuriame buvo paaiskinti Lietuvos banko valdybos pirmininko asmeninio

nepriklausomumo aspektai (Zr. 6 skyriaus 1.2.1 skirsnj ,,Asmeninis nepriklausomumas‘).

Dél Lietuvos teisés akty, kuriuos 2012 m. geguzés mén. ECB praneSime apie
konvergencija ir kai kuriose ECB nuomonése® ECB jvardijo kaip probleminius Lietuvos
banko nepriklausomumo pozitriu, [statymas ir Valstybés kontrolés jstatymas buvo

pakeisti siekiant iSspresti visus toliau iSdéstytus klausimus.

Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. [-678 1 straipsnio pakeitimo jstatymas,
Teisés akty registras, 2014 01 30, Nr. 2014-00716, ir Lietuvos Respublikos Lietuvos banko
istatymo [...] Nr. X-569 1 straipsnio pakeitimo jstatymas, Teisés akty registras, 2014 01 30,
Nr. 2014-00713.

®  Zr. nuomones CON/2009/77 ir CON/2013/85.

I$skyrus nuostata dél Lietuvos integracijos | Eurosistema, kuri jsigalios diena, nuo kurios
Europos Sajungos Taryba panaikins i§imtj dél Lietuvos Respublikos.

8 Zr. nuomones CON/2010/42, CON/2011/91, CON/2011/99 ir CON/2013/85.
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6.1.2.1 ASMENINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Iki Lietuvos Respublikos Konstitucinio Teismo 2014 m. sausio 24 d. nutarimo
Konstitucijos 125 straipsnio 2 dalyje (2006 m. balandZio 25 d. redakcija) buvo nustatyta:
,Lietuvos banko organizavimo ir veiklos tvarka, taip pat jgaliojimus ir Lietuvos banko

valdybos pirmininko teisinj statusg bei jo atleidimo pagrindus nustato jstatymas.*

2006 m. balandzio 25 d. pataisomis buvo sickiama pasalinti neatitikimg Sutar¢iai. Siomis
pataisomis buvo panaikinta iSimtiné¢ Lietuvos banko pinigy emisijos teis¢ ir patikslinta,

kad Lietuvos banko valdybos pirmininko atleidimo pagrindus nustato Istatymas.

2004 m. praneSime apie konvergencija ECB nurodé, kad Konstitucijos 75 straipsnis ir
84 straipsnio 13 punktas, pagal kuriuos Seimas gali atleisti i§ pareigy Seimo skirtus ar
rinktus pareigtinus, jskaitant Lietuvos banko valdybos pirmininkg, kai Seimas visy Seimo
nariy balsy dauguma pareiSkia jais nepasitikéjima, kaip Lietuvos banko valdybos
pirmininko atleidimo pagrindas neatitinka Statuto 14 straipsnio 2 dalies. 2006 m.
balandZio 25 d. pataisomis Konstitucija buvo atitinkamai suderinta.

2006 m. geguzés mén. praneSime apie konvergencija ECB nurodé, kad Konstitucijos
125 straipsnio pakeitimo jstatymu $is klausimas buvo i$sprestas jtvirtinant, kad Lietuvos

banko valdybos pirmininko atleidimo pagrindus nustato Jstatymas.

2014 m. sausio 24 d. nutarime Konstitucinis Teismas paaiSkino Sio nutarimo teisines
pasekmes. Teismas pabrézé, kad Konstitucijos 125 straipsnio pakeitimo jstatymo
pripazinimas prieStaraujanc¢iu  Konstitucijai nereiSkia, kad jsigalioja ankstesné
Konstitucijos 125 straipsnio redakcija. Taigi Konstitucijoje nenustatyta iSimtiné Lietuvos
banko pinigy emisijos teise. Be to, nors i§ Konstitucijos kyla Seimo jgaliojimas jstatymu
reguliuoti Lietuvos banko veikla (inter alia, Lietuvos banko organizavimo tvarkg ir
jgaliojimus) ir Lietuvos banko valdybos pirmininko statusg (jskaitant jo (jos) atleidimo
pagrindus), Seimas turi paisyti Lietuvos banko konstitucinio statuso, pagal kurj Lietuvos
banko kompetencijos dalis yra patikéta ECB ir Lietuvos bankas yra sudedamoji ECBS
dalis. Be to, Konstitucijos 135 straipsnio 1 dalyje jtvirtintas konstitucinis pacta sunt
servanda principas, atsizvelgiant j konstitucinj Lietuvos valstybés isipareigojima tapti

visateise ES valstybe nare (inter alia, dalyvaujant ekonominéje ir pinigy sgjungoje),
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reiSkia, kad Lietuvos bankui ir jo valdybos pirmininkui taikytinos atitinkamos

nepriklausomumo garantijos.

Konstitucinis Teismas taip pat pazyméjo, kad, atsizvelgiant j tokj ypatingg Lietuvos
banko, kaip ECBS sudedamosios dalies, statusg ir i§ to kylan¢ias nepriklausomumo
garantijas, Lietuvos Respublikos Prezidento konstituciniai jgaliojimai teikti Seimui
pareiksti nepasitikéjimg Lietuvos banko valdybos pirmininku sietini tik su tokiomis
aplinkybémis, ,,dél kuriy pobudZio valdybos pirmininkas apskritai negali eiti savo
pareigy. Todél, kaip pazyméjo Konstitucinis Teismas, jstatymy leidé¢jas turi nustatyti tokj
teisinj reguliavima, pagal kurj Lietuvos bankas nuo euro jvedimo Lietuvos Respublikoje
dienos neturéty iSimtinés pinigy emisijos teisés, ir nustatyti tik tokius Lietuvos banko
valdybos pirmininko atleidimo pagrindus, kurie baity susij¢ su Sioms pareigoms eiti

nustatyty reikalavimy neatitiktimi ar sunkaus nusizengimo padarymu.

ECB atkreipia démesj, kad abu Sie aspektai atitinkamai reguliuojami [statymo 6 ir

12 straipsniuose.

Nors dabar Lietuvos banko valdybos pirmininkui Konstitucijos 75 straipsnis ir
84 straipsnio 13 punktas gali bati taikomi, remiantis Konstitucinio Teismo 2014 m. sausio
24 d. nutarimu, Konstitucijos 84 straipsnio 13 punktas aiSkintinas atsizvelgiant j
konstitucinj Lietuvos valstybés jsipareigojimg tapti visateise valstybe nare (inter alia
dalyvaujant ekonomingje ir pinigy sajungoje), kuris reiskia atitinkamy nepriklausomumo
garantijy taikyma Lietuvos bankui ir Lietuvos banko valdybos pirmininkui, kaip nustatyta

Sutartyje.

Pagal Konstitucijos 107 straipsnio 2 dalj, Konstitucinio Teismo sprendimai yra galutiniai
ir neskundziami. Teismo jurisprudencijoje patvirtinta, kad ,,iS Konstitucijos 107 straipsnio
kyla draudimas véliau priimtais jstatymais ir kitais teisés aktais vel nustatyti tokj teisinj
reguliavimg, kuris nesiderina su Konstitucinio Teismo aktuose iSdéstyta Konstitucijos

«9

nuostaty samprata“”. Be to, tik Konstitucinis Teismas turi konstitucinius jgaliojimus

oficialiai aiskinti Konstitucija — pateikti Konstitucijos nuostaty sampratg, kuri saisto visas

9 Lietuvos Respublikos Konstitucinio Teismo 2012 m. rugséjo 5 d. nutarimas dél Lietuvos

Respublikos Seimo rinkimy jstatymo 2 straipsnio 5 dalies (2012 m. kovo 22 d. redakcija)
atitikties Lietuvos Respublikos Konstitucijai, Valstybés zinios, 2012 09 08, Nr. 105-5330.
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valstybés institucijas’®. Remdamasis 3$iais nutarimais, ECB supranta, kad Teismo
jurisprudencijoje formuojama oficiali konstituciné doktrina savo teisine galia prilygsta

Konstitucijos galiai™*.

Galiausiai Siame kontekste ECB atkreipia démesj, kad, vadovaujantis Konstitucinio
Teismo 2003 m. sausio 24 d." ir 2013 m. vasario 20 d."® nutarimais bei 2014 m. sausio
16 d.** sprendimu, balsavimas dél nepasitikéjimo pagal Konstitucijos 75 straipsnj yra ir
ypatinga parlamentiné procedira, ir atleidimo i$ pareigy pagrindas. ECB supranta, kad §ie
nutarimai ir sprendimas aiskintini atsizvelgiant i Konstitucinio Teismo 2014 m. sausio
24 d. nutarimg. Taigi, Lietuvos banko valdybos pirmininko atleidimas laikantis Sios
ypatingos parlamentinés procediiros — pareiskiant nepasitikéjimg pagal Konstitucijos
75 straipsnj ir 84 straipsnio 13 punkta, kai uz nepasitikéjima balsuoja daugiau kaip pusé
visy Seimo nariy, — jei apskritai bity taikomas Lietuvos banko valdybos pirmininkui,
galéty buti pagrjstas tik vienu i§ dviejy Statuto 14 straipsnio 2 dalyje nustatytu atleidimo
pagrindu (kaip jtvirtinta ir [statymo 12 straipsnyje). Remiantis S$iuo supratimu,
Konstitucija laikytina neprieStaraujan¢ia Sutar¢iai ir Statutui. Taciau, siekiant ai§kumo,
ECB rekomenduoja, kad tinkamu laiku ateityje Lietuvos teisés aktai Siuo klausimu biity

patikslinti.

10| jetuvos Respublikos Konstitucinio Teismo 2006 m. birzelio 6 d. nutarimas dél Lietuvos

Respublikos Konstitucinio Teismo jstatymo 1 straipsnio pavadinimo ,,Konstitucinis Teismas —
teisminé institucija® ir Sio straipsnio 3 dalies atitikties Lietuvos Respublikos Konstitucijai,
Valstybés zinios, 2006 06 10, Nr. 65-2400.

Sj aidkinimg patvirtina teisiné doktrina dél Konstitucinio Teismo nutarimy teisinio statuso.
Lietuvos Respublikos Konstitucinio Teismo 2003 m. sausio 24 d. nutarimas dél Lietuvos
Respublikos prokuratiiros jstatymo 11 straipsnio 4 dalies 9 punkto (2000 m. lapkri¢io 28 d.
redakcija) ir 2000 m. lapkri¢io 28 d. Lietuvos Respublikos prokurattros jstatymo 11 straipsnio
pakeitimo jstatymo 2 straipsnio atitikties Lietuvos Respublikos Konstitucijai, Valstybés Zinios,
2003 01 29, Nr. 10-366.

Lietuvos Respublikos Konstitucinio Teismo 2013 m. vasario 20 d. nutarimas dél Lietuvos
Respublikos Seimo 2009 m. balandZio 28 d. nutarimo Nr. X1-234 , Dél G. Vilkelio atleidimo i8$
Seimo kanclerio pareigy® atitikties Lietuvos Respublikos Konstitucijai, Lietuvos Respublikos
valstybés tarnybos jstatymui, Lietuvos Respublikos Seimo statutui, Valstybés Zzinios,
2013 02 21, Nr. 20-975.

Lietuvos Respublikos Konstitucinio Teismo 2014 m. sausio 16 d. sprendimas dél Lietuvos
Respublikos Konstitucinio Teismo 2000 m. kovo 30 d., 2003 m. sausio 24 d., 2004 m. geguZzés
13 d., 2006 m. sausio 16 d. nutarimy kai kuriy nuostaty iSaiSkinimo, Teisés akty registras,
2014 01 20, Nr. 2014-00299.
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6.1.2.2 FINANSINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

2012 m. geguzés mén. ECB praneSime apie konvergencija, aptariant Valstybés kontrolés
jstatymo™ 14 straipsnio 4 dalj, pazyméta, kad, siekiant teisinio tikrumo, teisés aktai turi
aiSkiai nustatyti Valstybés kontrolés apimtj ir ji turi nepaZzeisti Lietuvos banko
nepriklausomy iSorés auditoriy veiklos. Taip pat nurodyta, kad turi biiti atitinkamai

suderintas Valstybés kontrolés jstatymas.

Siuo metu Valstybés kontrolés jstatyme nustatyta, kad Valstybés kontrolé gali atlikti
Lietuvos banko veiklos audita, i§skyrus Europos centriniy banky sistemos ir Eurosistemos
uzdaviniy vykdyma, nepaZeisdama Lietuvos banko atrinkty nepriklausomy iSorés
auditoriy™® veiklos. Valstybés kontrolé atsizvelgia i Lietuvos banko nepriklausomumg ir
neduoda nurodymy Lietuvos bankui, Lietuvos banko valdybai ir jos nariams atliekant savo
funkcijas, susijusias su Europos centriniy banky sistemos ir Eurosistemos uzdaviniy

vykdymu.

2012 m. geguzés mén. ECB praneSime apie konvergencijg, aptariant Lietuvos banko
nekilnojamojo turto teisinj statusa, pazyméta, jog kyla pavojus, kad Lietuvos bankas galés
disponuoti savo turtu tik gaves valdzios institucijy leidima, ir kad tai kenkia Lietuvos
banko instituciniam ir finansiniam nepriklausomumui. ECB nuomone, Jstatyme turéty biti
aiSkiai nustatyta, kad Lietuvos bankas turi nuosavybés teis¢ } jam priklausantj
nekilnojamgjj turtg. Istatymo 1 straipsnis buvo atitinkamai suderintas, jtvirtinant, kad
Lietuvos valstybés nuosavybe Lietuvos banke isreiSkia Lietuvos banko kapitalas, ir kad
Lietuvos banko turtas jam priklauso nuosavybés teise'’. Lietuvos banko turto teisinis

statusas paaiSkinamas jstatymu ir néra salyginis, priklausomas nuo Lietuvos banko arba

> 14 straipsnis buvo papildytas nauja 4 dalimi 2009 m. lapkri¢io 19 d. Lietuvos Respublikos

valstybés kontrolés jstatymo 14 straipsnio papildymo ir pakeitimo jstatymu Nr. XI-497,
Valstybés Zinios, 2009 12 05, Nr. 144-6349, su paskutiniais pakeitimais, padarytais 2011 m.
lapkri¢io 17 d. Lietuvos Respublikos valstybés kontrolés istatymo 14 straipsnio pakeitimo
jstatymu Nr. XI-1706, Valstybés zinios, 2011 12 01, Nr. 146-6850. 2011 m. su ECB nebuvo
konsultuotasi dél Sio pakeitimo, ir ECB dél to i$siunté nacionalinéms institucijoms laiska dél
nesikonsultavimo.

Savoka ,,nepriklausomi iSorés auditoriai“ vartojama Valstybés kontrolés jstatymo nuostatoje,
susijusioje su Lietuvos integracija | Eurosistemg, kuri jsigalios diena, nuo kurios Europos
Sajungos Taryba panaikins iSimtj dél Lietuvos Respublikos. Iki to laiko taikoma ,audito
jmonés‘ sgvoka, kuri atitinka Siuo metu galiojantj Lietuvos banko jstatymo 50 straipsnj.

Tame paciame [statyme numatyta, kad Lietuvos bankas savo turta valdo, naudoja ir juo
disponuoja pagal Europos Sajungos teisés aktus ir §j istatyma.
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administraciniy jstaigy veiksmy'®. Taigi, dabar [statymas atitinka centrinio banko
nepriklausomumo principg, nustatyta Sutarties 130 straipsnyje ir atspindéta Statuto

7 straipsnyje™.

6.1.3 Z0ODZIO ,EURO* VIENODA RASYBA

Teisékiiros pagrindy jstatymo? 14 straipsnio 1 dalyje nustatyta, kad teisés akty projektai
rengiami laikantis bendrinés lietuviy kalbos normy ir teisés terminijos. Valstybinés
lietuviy kalbos komisijos jstatymo® 6 straipsnio 2 dalyje nustatyta, kad Valstybinés
lietuviy kalbos komisijos nutarimai yra privalomi valstybés ir savivaldybiy institucijoms,
visoms Lietuvos Respublikoje veikiancioms jstaigoms, jmonéms ir organizacijoms.
2004 m. spalio 28 d. Valstybiné lietuviy kalbos komisija (toliau — Kalbos komisija) priémeé
nutarima ,,Dél Europos Sajungos bendrosios valiutos pavadinimo lietuviy kalboje“?,
kuriame ji nustaté, kad Europos Sgjungos bendrosios valiutos pavadinimas euro lietuviy
bendringje kalboje vartojamas adaptuotas — su lietuviskomis linksniy galtinémis, jskaitant
vienaskaitos vardininko linksnj. 2014 m. sausio 30 d. Kalbos komisija papildé®® savo
2004 m. spalio 28 d. nutarima, nustatydama, kad ,,Europos Sajungos bendrosios valiutos
pavadinimas euro, Lietuvos Respublikos teisés aktuose vartojamas vietoj vardininko
formos euras, turi biiti iSskiriamas kaip kitos kalbos zodis (paprastai pasviruoju Sriftu).”

Lietuvos teisés aktuose® bendrosios valiutos pavadinimas rasomas euro.

ECB atkreipia démesj, kad Kalbos komisijos nutarime nustatyta, jog taip, kaip jtvirtinta

ES teiséje, bendrosios valiutos pavadinimas turi biiti raSomas Lietuvos Respublikos teisés

8 Lietuvos bankui netaikomas reikalavimas kreiptis j administracing jstaiga, t.y. | valstybés jmone

Registry centra dél daiktiniy teisiy j jo turta pakeitimo jregistravimo, lyginant su jstatymo
projekto tekstu, dél kurio buvo konsultuojamasi su ECB (zr. Nuomong¢ CON/2013/85, ypac jos
2.2 punkta).
9" Zr. Nuomone CON/2013/85.
202012 m. rugséjo 18 d. Lietuvos Respublikos teisckiiros pagrindy jstatymas Nr. XI-2220,
Valstybés Zinios, 2012 09 22, Nr. 110-5564.
1993 m. kovo 25 d. Lietuvos Respublikos Valstybinés lietuviy kalbos komisijos istatymas Nr. I-
108, Valstybés Zinios, 1993 04 20, Nr. 11-265.
Valstybinés lietuviy kalbos komisijos 2004 m. spalio 28 d. nutarimas Nr. N-10(99), Valstybés
Zinios, 2004 11 04, Nr. 160-5875.
Valstybinés lietuviy kalbos komisijos 2014 m. sausio 30 d. nutarimas Nr. N-2(151), Teisés akty
registras, 2014 02 03, Nr. 2014-00900.
Pvz., Istatymas dél Sutarties (...) 136 straipsnio, kiek tai susije su stabilumo mechanizmu,
taikytinu valstybéms naréms, kuriy valiuta yra euro, pakeitimo (...), priimtas Europos Tarybos
2011 m. kovo 25 d. sprendimu (2011/199/ES), Teisés akty registras, 2014 01 30, Nr. 2014-
00717. Taip pat Euro jvedimo Lietuvos Respublikoje istatymo projektas, dél kurio buvo
konsultuotasi su ECB ir dél kurio 2014 m. vasario 12 d. ECB pateiké savo nuomon¢
(CON/2014/14).
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aktuose. ECB supranta, kad Lietuvos Respublikos teisés akty sgvoka apima ne tik
jstatymy nuostatas, bet ir visy Lietuvos valstybiniy institucijy (pvz., vietos valdzios arba
centrinio banko) reguliavimo priemones. ECB taip pat supranta, kad reikalavimas raSyti
bendrosios valiutos pavadinimg pasviruoju Sriftu teisiniy pasekmiy neturi, ir kad dél
bendrosios valiutos pavadinimo neraSymo pasviruoju Sriftu joks atitinkamas teisés aktas
nebus negaliojantis. Remiantis Siuo supratimu, Lietuvos teisés aktai laikytini

nepriestaraujanciais ES teiséje nustatytiems reikalavimams dél vienodos euro rasybos.

6.1.4 ISVADOS

Lietuvos Respublikos Konstitucija, Jstatymas ir Valstybés kontrolés jstatymas

neprieStarauja Sutartims ir Statutui.

ECB
Pranesimas apie konvergencijg
2014 m. birzelis



ZODYNAS

ataskaitinis laikotarpis (reference period) — Sutarties 140 straipsnyje ir Protokole Nr. 13

del konvergencijos kriterijy nurodytas laiko tarpas konvergencijos pazangai iSnagrinéti.

augimo ir palikany normy skirtumas (interest-growth differential) — skirtumas tarp
nominaliojo BVP metinio pokyc¢io ir nominaliyjy vidutiniy paliikany normy, mokamy uz
negrazintg valdzios skolg (,,efektyviosios* palikany normos). Augimo ir palikany normy

skirtumas yra vienas i$ valdZios sektoriaus skolos santykj lemianciy veiksniy.

banky sgjunga (banking union) — viena i§ sudedamyjy baigiamojo ekonominés ir pinigy
sajungos kiirimo etapo daliy, apimanti integruotos finansy sistemos su bendru teisés akty
rinkiniu, bendro prieziiiros mechanizmo, bendros indéliy apsaugos sistemos ir bendro

banky pertvarkos mechanizmo suktirima.

bendras prieziiiros mechanizmas (BPM) (single supervisory mechanism (SSM)) —
mechanizmas, kuriuo suvienijama ECB ir dalyvaujanc¢iy ES valstybiy nariy nacionaliniy
kompetentingy institucijy veikla vykdant rizikga ribojancios priezitiros uzduotis, kurios
pavedamos ECB (pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 127 straipsnio 6 dalj)
pagal BPM reglamenta, kuris jsigaliojo 2013 m. lapkri¢io 3 d. Pagrindiniai BPM tikslai
bus uztikrinti kredito jstaigy sauguma ir patikimuma bei finansy sistemos stabilumag ES ir
kiekvienoje valstybéje nar¢je. ECB bus atsakingas uz veiksmingg ir nuosekly BPM, kuris
yra banky sgjungos dalis, veikima ir pradés vykdyti visas prieziiiros uzduotis 2014 m.
lapkricio 4 d., t. y. 12 ménesiy po reglamento jsigaliojimo. Visos euro zonos dalyvauja
BPM automatiskai, o kitos ES Salys taip pat gali nuspresti jame dalyvauti pradédamos
glaudziai bendradarbiauti pagal BPM reglamentg.

bendrasis tiesioginiu investiciju ir investiciju portfelio balansas (combined direct and
portfolio investment balance) — tiesioginiy investicijy balanso ir investicijy portfelio
balanso suma mokéjimy balanso finansinéje sgskaitoje. Tiesioginés investicijos yra
tarpvalstybinés investicijos, kuriomis siekiama ilgam laikui jsigyti kitoje Salyje
reziduojancios jmonés dalj (dazniausiai tai — ne maziau kaip 10 % paprastyjy akcijy arba
balsavimo teisiy jsigijimas). Jos apima akcinj kapitala, reinvestuotg pelng ir ,kita
kapitalg®, susijusj su operacijomis tarp bendroviy. Investicijy portfelis apima nuosavybés
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vertybinius popierius (netiesioginés investicijos atveju), skolos vertybinius popierius

(obligacijos ir vekseliai) ir pinigy rinkos priemones.

Bendrijos teisynas (pranc. acquis communautaire) — ES teisés aktai, jskaitant Europos
Sajungos Teisingumo Teismo iSaiSkinimus, kuriy jpareigotos laikytis visos ES valstybés

narés (ECB CR 05/06).

bendroji skola uZsieniui (gross external debt) — ekonomikos finansiniy jsipareigojimy,
pagal kuriuos ateityje reikés sumokéti likusiam pasauliui pagrinding sumg ir (arba)

paliikanas, likutis.

biudzeto balanso cikliSkumo komponentas (cyclical component of the budget balance)

— gamybos atotriikio poveikis biudzeto balansui, kurj vertina Europos Komisija.

centriné valdzia (central government) — Europos saskaity sistemoje 1995 apibrézta
valdzia, iSskyrus regioning ir vietos valdzig (taip pat Zr. valdZios sektorius). Ji apima
visus (centrinius) valstybés administracinius padalinius ir kitas centrines agentiiras, kuriy
kompetencijai priklauso visa ekonominé veiklos sritis, i$skyrus socialinés apsaugos fondy

administravima.

centrinis kursas (central rate) — VKM |1 dalyvaujanciy valstybiy valiuty kursas euro

atzvilgiu, kuriam VKM 11 yra nustates svyravimo ribas.

dvieju dokumenty paketas (two-pack) — du reglamentai dél euro zonos valstybiy nariy
biudzeto plany projekty stebésenos bei vertinimo ir valstybiy nariy pervirSinio deficito
padéties iStaisymo uztikrinimo bendryjy nuostaty (Reglamentas (ES) Nr. 473/2013), ir dél
euro zonos valstybiy nariy, kurios turi dideliy finansinio stabilumo sunkumy arba kurioms
tokie sunkumai gresia, ekonominés ir biudzeto priezitiros grieztinimo (Reglamentas (ES)

472/2013).

ECB bendroji taryba (General Council of the ECB) — vienas i§ ECB sprendimus
priimanciy organy. Jg sudaro ECB Pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir visy Europos

centriniy banky sistemos nacionaliniy centriniy banky valdytojai.
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ECB valdancioji taryba (Governing Council of the ECB) - aukséiausiasis ECB
sprendimus priimantis organas. Jj sudaro visi ECB vykdomosios valdybos nariai ir euro

valiutg jsivedusiy ES valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky valdytojai.

ECB vykdomoji valdyba (Executive Board of the ECB) — vienas i§ sprendimus
priiman¢iy ECB organy. Ji sudaro ECB Pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir keturi
kiti nariai, kuriuos euro zonos valstybiy nariy valstybés arba vyriausybés vadovy
kvalifikuota balsy dauguma skiria Europos Vadovy Taryba pagal Europos Sajungos

Tarybos rekomendacija po to, kai §i pasikonsultuoja su Europos Parlamentu ir ECB.

ECOFIN taryba (ECOFIN Council) — ES Taryba, kurig sudaro ekonomikos ir finansy

ministrai (taip pat Zr. Europos Sajungos taryba).

efektyvusis kursas (EEK, nominalusis (realusis)) (effective exchange rate (EER)
(nominal/real)) — Salies dviSaliy euro kursy svertinis vidurkis svarbiausiy prekybos
partneriy valiuty atzvilgiu. Taikomi svoriai parodo kiekvienos prekybos partnerés dalj
nagrinéjamos Salies prekyboje ir nulemia konkurencijg treciosiose rinkose. Realusis EEK

— tai nominalusis EEK, padalytas i§ uzsienio ir vidaus kainy santykio svertinio vidurkio.

einamieji pervedimai (current transfers) — valdZios sektoriaus pervedimai (pvz., susije
su tarptautiniu bendradarbiavimu), einamyjy pajamy ir turto mokes¢iy mokéjimai, taip pat
kiti pervedimai, kaip antai privaéiy asmeny perlaidos, kurie néra susije su kapitalo
iSlaidomis; taip pat subsidijos gamybai ir importui, socialinés iSmokos ir pervedimai ES

institucijoms.

Ekonomikos ir finansy komitetas (Economic and Financial Committee) — ES
konsultacinis organas, padedantis ECOFIN tarybai ir Europos Komisijai pasirengti
savo darbui. Jis stebi ekonoming ir finansing valstybiy nariy padétj. Jo sudétis ir uzduotys

nustatyti Sutarties 134 straipsnyje.

ekonominé ir pinigy sajunga (EPS) (Economic and Monetary Union (EMU)) -
procesas, kurio rezultatas buvo bendrosios valiutos — euro valiutos — sukiirimas, pradéta
vykdyti bendra euro zonos pinigy politika ir koordinuoti ES valstybiy nariy ekonominé
politika. Sis procesas, kaip numatyta Sutartyje, vyko trimis etapais. Treéiasis, paskutinis

etapas, prasidéjo 1999 m. sausio 1 d., neatSaukiamai nustacius keitimo kursus, perdavus
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pinigy politikos kompetencija Europos Centriniam Bankui ir jvedus euro valiutg.
2002 m. sausio 1d. j apyvartg isleidus grynuosius eurus buvo baigtas EPS kirimo

procesas.

Euro grupé (Eurogroup) — ES valstybiy nariy, jsivedusiy euro valiutg, ekonomikos ir
finansy ministry neformalus susitikimas. Jos statusas nustatytas Sutarties 137 straipsnyje
ir Protokole Nr. 14. Euro grupé reguliariai (jprastai prieS ECOFIN tarybos susitikimus)
susitinka aptarti klausimy, susijusiy su euro zonos Saliy bendrais jsipareigojimais dél
bendrosios valiutos. Dalyvauti Siuose reguliariuose susitikimuose kvieC¢iami Europos

Komisija ir Europos Centrinis Bankas.

euro zona (euro area) — zona, apimanti ES valstybes nares, jsivedusias euro valiutg ir
vykdangias bendrg pinigy politika, uz kuria atsakinga ECB valdan¢ioji taryba. Siuo metu
] Sig zong jeina Belgija, Vokietija, Estija, Airija, Graikija, Ispanija, Prancizija, Italija,
Kipras, Latvija, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai, Austrija, Portugalija, Slovénija,
Slovakija ir Suomija.

Europos Centrinis Bankas (ECB) (European Central Bank (ECB)) — ES institucija,
kartu su ES wvalstybiy nariy, jsivedusiy eurg, nacionaliniais centriniais bankais
apibrézianti ir jgyvendinanti euro zonos pinigy politika. ECB yra Eurosistemos ir
Europos centriniy banky sistemos (ECBS), kuriag valdo ECB sprendimy priémimo
organai Valdancioji taryba, Vykdomoji valdyba ir Bendroji taryba, centras. Pagal
Sutarties 282 straipsnio 3 dalj ECB yra nepriklausomas juridinis asmuo. Jis uztikrina, kad
Eurosistemai ir ECBS pavestos uzduotys biity jgyvendinamos per jo paties veiklg arba per

nacionaliniy centriniy banky veikla, kaip numatyta ECBS statute.

Europos centriniy banky sistema (ECBS) (European System of Central Banks
(ESCB)) - sistema, kurig sudaro ECB ir visy 28 valstybiy nariy nacionaliniai centriniai
bankai, t.y., be Eurosistemos nariy, j ja jeina dar euro nejsivedusiy valstybiy nariy
nacionaliniai centriniai bankai. ECBS valdo ECB sprendimy priémimo organai

Valdanc¢ioji taryba, Vykdomoji valdyba ir Bendroji taryba.

Europos Komisija (European Commission) — Europos Sajungos institucija, uztikrinanti,
kad biity jgyvendinamos Sutarties nuostatos. Komisija nustato ES politika, rengia naujy

ES jstatymy projektus ir uztikrina tinkamg ES sprendimy jgyvendinimg. Ekonominés
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politikos srityje Komisija rengia bendrgsias augimo ir darbo viety gaires, apimancias
bendrasias ekonominés politikos ir uzimtumo gaires, ir Europos Sajungos Tarybai (ES
Tarybai) teikia praneSimus apie ekonomine raidg ir politikg. Ji taip pat stebi vieSuosius
finansus ir ekonoming politika remdamasi daugiaSalés prieZitiros sistema ir teikia

ataskaitas apie tai ES Tarybai.

Europos Parlamentas (European Parliament) — Europos Sgjungos institucija. Jj sudaro
751 tiesiogiai iSrinkti deputatai, atstovaujantys ES valstybiy nariy pilieciams. Parlamentas
dalyvauja ES teisés akty leidimo procese, taciau jo prerogatyva priklauso nuo procediry,
kurios taikomos atitinkamam leidziamam ES teisés aktui, todél ji gali skirtis. Su pinigy
politikos ir ECBS susijusiy klausimy srityse Parlamentas i§ esmés atlieka patariamaji
vaidmen]. Taciau Sutartyje nustatytos tam tikros ECB demokratiSkos atskaitomybés
Parlamentui procediiros (pvz., ECB metinés ataskaitos pristatymas, jskaitant bendra
diskusijg apie pinigy politikg, ir reguliarlis prane§imai Parlamento Ekonomikos ir pinigy

politikos komitetui).

Europos pinigy institutas (EPI) (European Monetary Institute (EMI)) — antrojo
ekonominés ir pinigy sajungos etapo pradzioje (1994 m. sausio 1 d.) laikinai jkurtas

institutas, panaikintas, kai 1998 m. birzelio 1 d. jkurtas ECB.

Europos Sajungos Taryba (Council of the European Union (EU Council)) — ES
institucija, kurig sudaro ES valstybiy nariy vyriausybiy atstovai, paprastai — UZ svarstomus

klausimus atsakingi ministrai.

Europos sgskaity sistema 1995 (ESS95) (European System of Accounts (ESA 95)) —
iSsami ir integruota makroekonominiy saskaity sistema, pagrista tarptautiniu mastu
priimty statistikos sgvoky, apibrézimy, klasifikacijy ir apskaitos taisykliy rinkiniu, kuria
siekiama, kad ES wvalstybiy nariy ekonomiky kiekybiniai apibrézimai buty suderinti.

ESS95 — pasaulyje taikomos Nacionaliniy sgskaity sistemos 1993 (NSS93) ES versija.

Europos sisteminés rizikos valdyba (European Systemic Risk Board (ESRV)) -
nepriklausomas ES organas, atsakingas uz makroprudencing priezitirg ES. Ji prisideda prie
finansiniam stabilumui kylancios sisteminés rizikos, kuri atsiranda dél pokyciy finansy
sistemoje, prevencijos arba Svelninimo ir atsizvelgia j makroekonominius pokycius
siekdama, kad biity iSvengta placiai iSplitusiy finansiniy sukrétimy.
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Europos Vadovy Taryba (European Council) — ES institucija, kurig sudaro ES
valstybiy nariy valstybiy arba vyriausybiy vadovai, Europos Komisijos pirmininkas ir
Europos Vadovy Tarybos pirmininkas. (Taip pat zr. Europos Sgjungos Taryba). Ji
suteikia ES reikiamg paskata jos plétrai ir apibrézia bendras politikos kryptis bei
prioritetus. Teisékiiros funkcijy ji nevykdo.

Eurosistema (Eurosystem) — pagrindiné euro zonos banky sistema. Ja sudaro ECB ir

euro valiutg jsivedusiy ES valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai.

Eurostatas (Eurostat) — Europos Sajungos statistikos tarnyba. Ji yra Europos Komisijos

dalis ir yra atsakinga uz ES statistikos rengima.

finansuojamos ir nefinansuojamos pensiju sistemos (funded and unfunded pension
schemes) — tai sistemos, pagal kurias pensijy iSmokos mokamos i§ tam tikslui sukaupto ir
tinkamai atskirto turto. Sios sistemos gali biiti finansuojamos tiksliai, nepakankamai arba
per daug, priklausomai nuo sukaupto turto dydzio, palyginti su pensiniais jsipareigojimais
(teisémis). Nefinansuojamos pensijy sistemos — tai sistemos, pagal kurias esami pensijy
mokéjimai finansuojami nuolatinémis biisimy pensininky jmokomis ir (arba) kitomis
nuolatinémis pajamomis, kaip antai mokesCiais uz pervedimus; nefinansuojamose
sistemose gali biiti sukauptas didelis turtas (pvz., likvidumui palaikyti arba kaip rezervinés

1€30s).

fiskalinis susitarimas (fiscal compact) — dalyje (III antrastinéje dalyje) Sutarties dél
stabilumo, koordinavimo ir valdysenos ekonominéje ir pinigy sajungoje nustatyta,
kad pasiraSiusiy valstybiy nariy valdzios sektoriaus biudzeto pozicija turi biti

subalansuota arba pertekliné.

gamybos atotriikis (output gap) — ekonomikos faktinio ir potencialaus gamybos lygiy
skirtumas, palyginti su potencialia gamyba, procentais. Potenciali gamyba apskai¢iuojama
remiantis ekonomikos augimo tendencijos rodikliu. Teigiamas gamybos atotriikis reiskia,
kad faktiné gamyba yra didesné uz tendencija arba uz potencialy gamybos lygij ir rodo,
kad gali atsirasti infliacijos spaudimas. Neigiamas gamybos atotrikis rodo, kad faktine
gamyba yra mazesné uz tendencija arba uz potencialy gamybos lygj ir kad infliacijos
spaudimo gali nebuti.
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grynosios kapitalo iSlaidos (net capital expenditure) — apima valdZios sektoriaus
galutines kapitalo i$laidas (t. y. bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas, grynasis Zemés
ir nematerialiojo turto pirkimas, atsargy pasikeitimai) ir grynojo kapitalo pervedimus (t. y.
subsidijos investicijoms, negrazinami pervedimai, kuriuos moka valdzios sektorius tam
tikroms bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo, kurj atlieka kiti sektoriai, dalims
finansuoti, atémus kapitalo mokesCius bei kitus valdzios sektoriaus gautus kapitalo

pervedimus).

investicija (investment) — Europos saskaity sistemoje 1995 apibréztas bendrojo

pagrindinio kapitalo formavimas.

Ispéjimo mechanizmo ataskaita (alert mechanism report) — pirmasis naujos priezitiros
procediiros, kurig taikant siekiama uzkirsti kelig makroekonominiams disbalansams ES ir
juos iStaisyti, jgyvendinimo etapas. Ataskaitoje Europos Komisija nustato ES valstybes
nares, kurioms toliau bus taikoma i§sami analizé pagal makroekonominio disbalanso

procediirg.

konvergencijos kriterijai (convergence criteria) — Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje
nurodyti (ir iSsamiau apraSyti 140 straipsnyje minimame Protokole (Nr.13) dél
konvergencijos kriterijy) kriterijai, kuriuos turi tenkinti kiekviena Europos Sajungos
valstybé naré prie§ jsivesdama eura. Jie susij¢ su kainy stabilumo, valdzios sektoriaus
finansinés buklés, valiuty kursy ir ilgalaikiy palikany normy rodikliais. Europos
Komisijos ir Europos Centrinio Banko ataskaitose, parengtose vadovaujantis Sutarties
140 straipsnio 1 dalimi, nagrinéjama, ar kiekviena valstybé naré pasieké auksta tvarios
konvergencijos lygj, vertinant pagal tai, kaip tenkinami $ie kriterijai; taip pat nagrinéjamas
ju nacionalinés teisés akty, jskaitant atitinkamo nacionalinio centrinio banko statuta,

deréjimas su Sutartimis.

konvergencijos programa (convergence programme) — programa, Kurioje iSdéstyti
vidutinio laikotarpio vyriausybés planai ir prielaidos dél pagrindiniy ekonominiy rodikliy
raidos siekiant Sutartyje nurodyty pamatiniy verciy. Kartu su pamatiniais ekonominiais
planais pateikiamos ir fiskaliniy balansy konsolidavimo priemonés. Konvergencijos
programos jprastai parengiamos ateinantiems 3—4 metams, taciau yra kasmet perzitirimos.

Programas nagrin¢ja Europos Komisija ir Ekonomikoes ir finansy komitetas. Jy
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ataskaitomis grindziamas ECOFIN tarybos vertinimas. Prasidéjus tre¢iajam ekonominés
ir pinigy sgjungos ectapui, ES valstybés narés, kurioms taikoma iSlyga, toliau teikia
konvergencijos programas, 0 prie euro zonos prisijungusios Salys teikia metines stabilumo

programas, kaip numatyta Stabilumo ir augimo pakte.

koregavimas (realignment) — VKM Il dalyvaujancios wvaliutos centrinio kurso

keitimas.

laikino poveikio priemonés (measures with a temporary effect) — visas necikliskas
poveikis fiskaliniams kintamiesiems, kuris: 1) mazina (arba didina) valdZios sektoriaus
deficita arba bendraja skola (taip pat Zr. skolos santykis ir deficito santykis) tik nurodytu
laikotarpiu (,,vienkartinis poveikis“) arba 2) gerina (arba blogina) biudzeto padétj
nurodytu laikotarpiu biisimy biudzeto padéciy sgskaita (arba jy naudai) (,,atsikuriantis

poveikis®).

Lisabonos sutartis (Treaty of Lisbon (Lisbon Treaty)) — Sia sutartimi i$ dalies
pakei¢iamos dvi pagrindinés ES sutartys: Europos Sgjungos sutartis ir Europos Bendrijos
steigimo sutartis. Pastarosios Sutarties pavadinimas pakeistas, ji pavadinta Sutartimi dél
Europos Sajungos veikimo. Lisabonos sutartis pasiraSyta 2007 m. gruodzio 13 d.,

jsigaliojo 2009 m. gruodzio 1 d.

makroekonominio disbalanso procediira (MDP) (macroeconomic imbalance
procedure (MIP)) — procediira, kuria siekiama iSplésti ES valstybiy nariy ekonominés
politikos priezitirg, jtraukiant detalia ir formalia sistema pervirSiniams disbalansams
iSvengti ir koreguoti bei padéti paveiktoms ES valstybéms naréms sudaryti koreguojamuyjy
veiksmy planus, kol nuokrypiai nejsitvirtino. MDP pagrjsta Sutarties 121 straipsnio 6
dalimi. Pirmasis Sios ES priezitiros procediros zingsnis yra Ispéjimo mechanizmo
ataskaitos parengimas. MDP sudaro prevenciné ir korekciné dalis. Pastaroji

jgyvendinama taikant pervirSinio disbalanso procediira.

nacionalinis centrinis bankas (national central bank (NCB)) — ES valstybés narés

nacionalinis centrinis bankas.
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neciklidki veiksniai (non-cyclical factors) — jtaka valdzios biudZeto balansui, nesusijusi
su cikliskais svyravimais (Zr. biudZeto balanso cikliné komponenté). Jie gali atsirasti dél
struktiiriniy, t.y. nuolatiniy, biudZeto politikos, poky¢iy arba dél laikino poveikio

priemoniy.

pamatiné verté (reference value) — Protokole Nr. 12 dél pervirSinio deficito procediiros
nustatyta aiski deficito santykio pamatiné verté (3 % BVP) ir skolos santykio pamatiné
verte (60 % BVP), o Protokole Nr. 13 dél konvergencijos kriterijy, minimy Sutarties
140 straipsnyje, nurodyta pamatiniy ver¢iy apskai¢iavimo metodika kainy ir ilgalaikiy

palikany normy konvergencijai jvertinti.

pervirsinio deficito procediira (excessive deficit procedure) — Sutarties 126 straipsnyje
suformuluotose nuostatose, konkreciau apibtidintose Protokole Nr. 12, dél pervirSinio
deficito procediiros numatyta, kad ES valstybés narés privalo laikytis biudzeto drausmés,
apibrézti kriterijai, pagal kuriuos biudZeto pozicija laikoma pervirSinio deficito pozicija, ir
nustatyti veiksmai, kuriy reikia imtis, jei nustatoma, kad biudzeto balanso ir valdZios
sektoriaus skolos reikalavimai nejvykdyti. 1997 m. liepos 7 d. Tarybos reglamentas (EB)
Nr. 1467/97 dél per didelio deficito reguliavimo tvarkos jgyvendinimo paspartinimo ir

paaiskinimo yra ir viena i$ Stabilumo ir augimo pakto sudedamyjy daliy.

pervirsinio disbalanso procediira (excessive imbalance procedure) — koreguojamoji
makroekonominiy disbalansy procediira, kuri yra pradedama nustacius makroekonominius
disbalansus ES valstybéje nar¢je, jskaitant disbalansus, kelian¢ius pavojy tinkamam
ekonominés ir pinigy sajungos funkcionavimui. Si procediira apima rekomendacijy dél
politikos teikima, atitinkamos valstybés narés koreguojamyjy veiksmy plano parengima,
prieziiiros ir stebésenos reikalavimy sugrieztinima, ir galimybe taikyti finansines sankcijas

ES valstybéms naréms, jsivedusioms eurg, jeigu jos nesiimty koreguojamyjy veiksmy.

pirminis balansas (primary balance) — valdZios sektoriaus grynasis skolinimasis arba

grynasis skolinimas nejskaitant paltikany konsoliduotiems valdzios jsipareigojimams.

privaciojo sektoriaus kredito srautas (private sector credit flow) — metiniai ne finansy
bendroviy isleisty skolos vertybiniy popieriy ir paskoly bei namy tkiy (jskaitant ne pelno

organizacijas aptarnaujancius namy tikius) paskoly sandoriai. Privaciojo sektoriaus kredito
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srauto ir BVP santykis apibréziamas kaip priva¢iojo sektoriaus kredito srauto ir BVP

santykis galiojan¢iomis rinkos kainomis.

privadiojo sektoriaus skola (private sector debt) — ne finansy bendroviy iSleisty
vertybiniy popieriy ir namy tkiy (jskaitant ne pelno organizacijas aptarnaujancius namy
tikius) paskoly likuciai mety pabaigoje. Privaciojo sektoriaus skolos ir BVP santykis
apibréziamas kaip privaciojo sektoriaus skolos ir BVP santykis galiojanc¢iomis rinkos

kainomis.

ribiné intervencija (intervention at the limits) — privaloma intervencija, kurig vykdo
centriniai bankai, kai jy Salies valiutos kursas pasiekia zemiausig arba auk$ciausia VKM

11 svyravimo ribas.

salyginiai jsipareigojimai (contingent liabilities) — vyriausybés jsipareigojimai,

atsirandantys tik esant tam tikroms sglygoms (pvz., valstybés garantijos).

senéjimo indeksas (elderly dependency ratio) — 65 m. ir vyresniy Salies gyventojy ir 15—

64 m. gyventojy santyKkis.

Stabilumo ir augimo paktas (Stability and Growth Pact) — Stabilumo ir augimo pakto
tikslas — padéti iSsaugoti gerg valdzios finansy pozicijag ES valstybése narése siekiant
gerinti kainy stabilumo salygas ir skatinant sparty, tvary, uzimtumo didinimui palanky
augimg. Stabilumo ir augimo pakta sudaro dvi dalys — prevenciné ir koreguojamoji.
Prevencinéje dalyje numatyta, kad valstybés narés turi nurodyti biudzeto tikslus vidutiniu
laikotarpiu, o koreguojamojoje dalyje pateikiami konkretiis nurodymai dél pervirsinio

deficito procediiros.

Statutas (Statute) — Sutardiy priedas Protokolas Nr. 4 dél Europos centriniy banky

sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto.

suderintas vartotojy kainy indeksas (SVKI) (Harmonised Index of Consumer Prices
(HICP)) — Eurostato sudarytas vartotojy kainy raidos matas, suderintas visoms ES

valstybéms naréms.
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suderintos ilgalaikés paliikany normos (harmonised long-term interest rates) — pagal
Sutarties 140 straipsnyje nurodytg Protokolo Nr. 13 dél konvergencijos kriterijy 4
straipsnj paliikany normy konvergencija turi biiti vertinama pagal ilgalaikiy vyriausybés
obligacijy arba palyginamy vertybiniy popieriy paltikany normas, atsizvelgiant  skirtingas
apibréztis jvairiose Salyse. Siekdamas jvykdyti §j Sutarties reikalavima, ECB atliko
koncepcinj ilgalaikiy paliikany normy statistikos suderinimo darba ir reguliariai renka
duomenis i§ nacionaliniy centriniy banku, bendradarbiaudamas su Eurostatu ir jo

vardu. Konvergencijai jvertinti Sioje ataskaitoje naudojami suderinti duomenys.

Sutartis (Treaty) — jeigu nenurodyta kitaip, visos nuorodos Sioje ataskaitoje i ,,Sutartj
reiSkia ir Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, o nuorodos i straipsniy numerius rodo

nuo 2009 m. gruodzio 1 d. galiojan¢ig numeracija.

Sutartis dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos ekonominéje ir pinigy sajungoje
— tarpvyriausybiné sutartis, kuri buvo pasirasyta Briuselyje 2012 m. kovo 2 d. ir jsigaliojo
2013 m. sausio 1 d. Jg sudaro ,.fiskalinis susitarimas®, kuris papildo, o kai kuriais atvejais
ir sustiprina Stabilumo ir augimo pakto nuostatas. Be kita ko, jis reikalauja, kad
valstybés narés, ratifikavusios Sig Sutartj, nacionalinéje teiséje jtvirtinty subalansuota

biudzetg ir padidinty nepriklausomos fiskalinés stebésenos organy vaidmen;.

Sutartys (Treaties) — jeigu nenurodyta kitaip, visos nuorodos $ioje ataskaitoje j ,,Sutartis*

reiSkia Europos Sajungos sutartj ir Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo.

Sesiy dokumenty rinkinys (Six pack) — 2011 m. gruodZio 13d. jsigalioje penki
reglamentai ir viena direktyva, kurie sustiprino Stabilumo ir augimo pakta. Keturiais su
fiskaline politika susijusiais teisés aktais siekiama stiprinti biudZeto priezitira ir
ekonominés politikos koordinavima, spartinti ir aiSkinti pervirSinio deficito jgyvendinima,
veiksmingai vykdyti biudzeto prieziiirg euro zonoje ir valstybiy nariy fiskalinés sistemos
reikalavimus. Dviem su makroekonomika susijusiais teisés aktais siekiama vykdyti
makroekonominio disbalanso prevencija ir koregavima, o uztikrinant jy jgyvendinimg —

koreguoti pervirsinj makroekonomikos disbalansa euro zonoje.

tarptautiniy investiciju balansas (international investment position (i.i.p.)) -

ekonomikos finansiniy reikalavimy ir finansiniy jsipareigojimy likusiam pasauliui verté ir
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sudétis. Grynasis tarptautiniy investicijy balansas taip pat vadinamas gryngja iSorés arba

uzsienio turto pozicija.

teisiné konvergencija (legal convergence) — ES valstybiy nariy teisés akty derinimo
procesas, kuriuo siekiama juos suderinti su Sutartimis ir Statutu Siais tikslais: i) kad jy
nacionaliniai centriniai bankai biity integruoti | Europos centriniy banky sistemgq ir ii)
kad biity jvestas euro ir nacionaliniai centriniai bankai tapty neatskiriama Eurosistemos

dalimi.

valdZios sektoriaus deficito ir skolos santykio koregavimas (deficit-debt adjustment) —
valdzios sektoriaus biudZeto balanso (deficito arba pervirSio) ir valdZios sektoriaus
skolos pokycio skirtumas. Tokius koregavimus, be kita ko, gali lemti vyriausybés

finansinio turto poky¢iai, perkainojimai arba statistiniai koregavimai.

valdZios sektoriaus deficito rodiklis (deficit ratio (general government) — valdZios
sektoriaus deficitas yra apibréziamas kaip grynasis skolinimasis ir yra valdZios sektoriaus
pajamy ir iSlaidy skirtumas. Deficito rodiklis — tai valdzios sektoriaus deficito ir BVP
santykis galiojan¢iomis rinkos kainomis. Jam taikomas vienas i§ fiskaliniy kriterijy,
iSdéstytas Sutarties 126 straipsnio 2 dalyje, kurioje apibréztas pervirSinio deficito

buvimas.

valdzios sektoriaus skolos santykis (debt ratio (general government)) — valdZios
sektoriaus skola yra apibrézta kaip bendroji skola nominaligja verte mety pabaigoje ir
konsoliduojama tarp valdzios sektoriy ir jy viduje. Valdzios skolos ir BVP santykis — tai
valdzios sektoriaus skolos ir BVP galiojanéiomis rinkos kainomis santykis. Tai yra vienas
i§ fiskalinés konvergencijos kriterijy, nustatyty Sutarties 126 straipsnio 2 dalyje,

pervirSiniam deficitui apibrézti.

valdZios sektorius (general government) — Europos saskaity sistemoje 1995 apibréztas
sektorius, kurj sudaro vienetai rezidentai, pirmiausia uzZsiimantys gamyba ne rinkos prekiy
ir paslaugy, skirty individualiam ar kolektyviniam vartojimui, ir (arba) nacionaliniy
pajamy ir turto perskirstymu. Tai centriné, regioning, vietos valdzia ir socialinés apsaugos
fondai. Valstybei priklausantys vienetai, kurie vykdo komercing veikla, pavyzdziui,

valstybés jmongs, nepriskiriamos prie valdzios sektoriaus.
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valiutos kurso kintamumas (exchange rate volatility) — valiutos kurso kintamumo
matas, paprastai skaiiuojamas pagal metinj dienos procentiniy poky¢iy standartinj

nuokrypj.

vidiné intervencija (intra-marginal intervention) — intervencija, kurig vykdo centrinis

bankas savo Salies valiutos kursui, nepasiekusiam VKM II svyravimo riby, paveikti.

VKM 11 (antrasis valiuty kurso mechanizmas) (ERM Il (exchange rate mechanism
11)) — valiuty kurso sistema, kuri yra euro zonos $aliy ir ne euro zonos ES valstybiy nariy
bendradarbiavimo valiuty kurso politikos srityje pagrindas. VKM II yra daugiaSalis
susitarimas, pagal kurj taikomi fiksuoti, bet koreguojami centriniai kursai ir standartinés
+15 % svyravimo ribos. Sprendimai dél centriniy kursy ir, galbiit, siauresniy svyravimo
riby priimami bendru atitinkamos ES wvalstybés narés, euro zonos Saliy, Europos
Centrinio Banko (ECB) ir kity ES valstybiy nariy, dalyvaujanéiy mechanizme,
susitarimu. Visi VKM 1l dalyviai, jskaitant ECB, turi teis¢ pradéti konfidencialig

procediira, skirtg centriniams kursams pakeisti. Taip pat zr. valiutos kurso koregavimas.

VKM Il nustatytos svyravimo ribos (ERM Il fluctuation margins) — tarpusavyje
suderintos didziausia ir maziausia ribos, tarp kuriy gali svyruoti VKM II dalyvaujanciy

valstybiy valiutos euro atzvilgiu.

ECB
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