SPRAVA O CINNOSTI ZA ROK KONCIACI

SA 31. DECEMBRA 2010
I CHARAKTER CINNOSTI

Cinnost ECB v roku 2010 je podrobne opisana
v jednotlivych kapitolach vyroénej spravy.

2 CIELE A ULOHY

Ciele a ulohy ECB st opisané v Statute ESCB
(v ¢lankoch 2 a 3). Prehlad plnenia tychto
cielov je uvedeny v predslove prezidenta
k vyrocnej sprave.

3 HLAVNE ZDROJE, RIZIKA A PROCESY
RIADENIE ECB

Rozhodovacimi orgdnmi ECB su Vykonna rada,
Rada guvernérov a Generalna rada.

Riadiaci rimec ECB zahrna Sirokt §kalu nastro-
jov kontroly a auditu. Patri medzi ne napriklad
preskumanie prevadzkovej efektivnosti riadenia
ECB Europskym dvorom auditorov alebo ove-
renie rocnej uctovnej zavierky ECB externym
auditorom. S cielom posilnit’ nezavislost’ exter-
ného auditora vymentiva ECB kazdych péat
rokov ina externu auditorsk firmu. V zaujme
dalsieho zlepsenia riadenia organizacie Rada
guvernérov v roku 2007 zriadila Vybor ECB
pre audit.

ECB postupom casu zaviedla stibor internych
pravidiel tykajucich sa organizacnych postupov
a noriem profesionalneho vystupovania, kto-
rymi sa maju riadit’ vSetci zamestnanci ECB.
Ako priklad mozno uviest' prirucku tykajucu
sa organizaénych postupov (Business Practice
Handbook), ktora vstupila do platnosti v roku
2007 a pravidelne sa aktualizuje. Prirucka
pristupnym a prehl'adnym spdsobom poskytuje
informacie o cieloch a postupoch organizacie
a pomaha zamestnancom plnit' ich pracovné
povinnosti.

V ramci Struktury vnuatornej kontroly ECB
kazda organizacnd jednotka zodpoveda =za

riadenie vlastnych rizik a uplatiovanie vlastnych
kontrolnych mechanizmov, ako aj za G¢innost’
a efektivnost’ svojich operacii. Riaditel'stvo pre
interny audit, ktoré podlicha priamo Vykonne;j
rade, okrem toho vykonava nezavisly audit.

Dalgie informécie tykajice sa systému riadenia
ECB su uvedené v kapitole 10 vyrocnej spravy.

CLENOVIA VYKONNE) RADY

Clenov Vykonnej rady vymentva spomedzi
uznavanych a skusenych odbornikov z oblasti
menovej politiky alebo bankovnictva Europska
rada na zaklade odporu¢ania Rady EU po
konzultacii s Eurépskym parlamentom a Radou
guvernérov.

Podmienky zamestnania clenov Vykonnej rady
stanovuje Rada guvernérov na zéklade navrhu
vyboru, ktory pozostava z troch ¢lenov vymeno-
vanych Radou guvernérov a troch ¢lenov vyme-
novanych Radou EU.

Funkéné pozitky ¢lenov Vykonnej rady su uve-
dené v rocnej uctovnej zavierke v poznamke 32
,Personalne naklady*.

LAMESTNANCI

ECB si plne uvedomuje ddlezitost vyvoja
vhodnych postupov politiky riadenia I'udskych
zdrojov a udrziavania konstruktivneho dialogu
s0 zamestnancami. Vyvoj v oblasti podnikove;j
kultary ECB bol v roku 2010 zamerany na diver-
zitu a profesionalnu etiku. Dna 1. aprila 2010
vstipil do platnosti novy komplexny eticky
ramec pre zamestnancov ECB, ktory dava
usmernenia a ustanovuje etické zvyklosti,
Standardy a normy. Od vSetkych zamestnancov
sa ocakava vysoky stupenn profesionalnej etiky
pri vykone ich povinnosti i v ramci vztahov
s narodnymi centrdlnymi bankami, organmi
Statnej spravy, ucastnikmi trhu, predstavitelmi
médii ¢i Sirokou verejnostou.

Hlavnymi nastrojmi odborného rastu boli aj
v roku 2010 program mobility a Skolenia.
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ECB i nadalej podporovala svojich zamest-
nancov, pokial’ ide o starostlivost’ o deti a zosu-
ladenie pracovnych a rodinnych povinnosti.

Priemerny pocet zamestnancov (ekvivalent
poctu zamestnancov na plny uvdzok) s pracov-
nou zmluvou v ECB! sa zvysil z 1 530 v roku
2009 na 1 565 v roku 2010. Na konci roka 2010
mala ECB 1 607 zamestnancov. Podrobnejsie
informacie st v rocnej uctovnej zavierke
v poznamke 32 ,,Personalne naklady* a v druhej
casti kapitoly 10, ktora sa podrobnejsie zaobera
aj stratégiou ECB v oblasti riadenia l'udskych
zdrojov.

INVESTICNA CINNOST A RIADENIE RIZIK

Portfolio devizovych rezerv ECB tvoria devi-
zové rezervy, ktoré do ECB previedli narodné
centralne banky krajin eurozony v sulade s usta-
noveniami ¢lanku 30 Statitu ESCB. Hlavnym
ucelom devizovych rezerv ECB je zabezpecit,
aby mal Eurosystém v pripade potreby vzdy
k dispozicii dostatok likvidnych zdrojov na
uskutocnovanie devizovych operacii.

Portfélio vlastnych zdrojov ECB tvori jej (a)
splatené zékladné imanie, (b) protipolozka
rezerv na krytie kurzovych, trokovych a uvero-
vych rizik a rizik stvisiacich so zmenami ceny
zlata, (c) vSeobecny rezervny fond a (d) kumulo-
vané vynosy z tohto portfélia za predchadzajice
roky. Hlavnou ulohou tohto portfdlia je zabez-
pecit’ ECB prijem, ktory sa podiel’a na kryti jej
prevadzkovych nakladov.

V suvislosti s oboma uvedenymi portfoliami
je ECB vystavena finanénym rizikam, ktoré
zahfnaji uverové a trhové riziko a riziko lik-
vidity. ECB tieto rizikd pozorne monitoruje
a meria a podla potreby ich zmierfiuje uplat-
novanim opatreni ramca na riadenie rizik,
ktory zahffia najmé systém obmedzeni riziko-
vej expozicie.

Investicné aktivity ECB a riadenie suvisia-

cich rizik st podrobnejsie opisané v kapitole 2
vyro¢nej Spravy.
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ROZPOCTOVY PROCES

Vykonnad rada, zohladnujuc pokyny utvarov
vnutornej kontroly ECB, a Rada guvernérov,
za podpory Rozpoctového vyboru (Budget
Committee — BUCOM), pravidelne hodnotia, ¢i
hospodarenie s prostriedkami prebieha v sulade
so schvalenymi rozpoctami. Rozpoctovy vybor,
zostaveny z odbornikov z ECB a narodnych
centrdlnych bank krajin eurozény, zohrava
rozhodujucu ulohu v procese financného riade-
nia ECB. V sulade s ¢lankom 15 rokovacieho
poriadku ECB vybor BUCOM pomaha Rade
guvernérov v zalezitostiach tykajtcich sa roz-
poctu podrobnym hodnotenim navrhov roéného
rozpo¢tu ECB a Ziadosti Vykonnej rady o doda-
tocné rozpoCtové financovanie eSte predtym,
ako sa tieto navrhy a ziadosti predkladaji na
schvélenie Rade guvernérov.

4  FINANCNE ZDROJE
ZAKLADNE IMANIE

V stlade so Statitom ESCB a nariadenim
Rady (ES) ¢. 1009/2000 z 8. maja 2000 sa ECB
v decembri 2010 rozhodla zvysit’ svoje zakladné
imanie o 5 mld. €, z 5,8 mld. € na 10,8 mld. €.

Toto rozhodnutie je vysledkom hodnotenia
primeranosti  Statitom stanoveného zaklad-
ného imania, ktoré sa uskutoc¢nilo v roku 2009.
ZvySenie zakladného imania sa povazovalo za
vhodné vzhl'adom na zvySenu volatilitu vymen-
nych kurzov, tirokovych mier a cien zlata, ako aj
z pohl'adu vystavenia ECB uverovému riziku.

V snahe umoznit’ plynuly prevod kapitalu do
ECB Rada guvernérov rozhodla, ze narodné
centralne banky krajin eurozény splatia svoj
dodato¢ny prispevok k zakladnému imaniu
vo vyske 3 489 575 000 € v troch rovnakych

1 Bez zamestnancov na neplatenej dovolenke. Do uvedeného
poctu zamestnancov su zahrnuti zamestnanci s pracovnou zmlu-
vou na dobu neur¢ita, uréita, s kratkodobou zmluvou, ucastnici
absolventského programu ECB, a tieZ zamestnanci na materskej
dovolenke a dlhodobo praceneschopni.



roénych splatkach. Dia 29. decembra 2010
narodné centralne banky krajin eurozony
(v zloZeni k tomuto dnu) splatili prvi splatku
vo vyske 1 163 191 667 €. Druha splatka v rov-
nakej vySke bude splatna na konci roka 2011
a poslednd na konci roka 2012. Zaroven sa
znizila vyska minimalneho percenta upisaného
zékladného imania, ktoré su povinné splatit’
narodné centralne banky krajin nepatriacich do
eurozony ako prispevok na krytie prevadzko-
vych nékladov ECB, a to zo 7,00 % na 3,75 %.
Nasledne boli mierne upravené splatky zaklad-
ného imania narodnych centralnych bank krajin
nepatriacich do eurozony a 29. decembra 2010
boli uhradené v celkovej vyske 84 220 €.

V doésledku tychto platieb splatené zakladné
imanie ECB dosiahlo 31. decembra 2010 vysku
5 306 mil. € (v porovnani so 4 142 mil. € dila
31. decembra 2009). Podrobné informacie
o tychto zmenach su uvedené v ro¢nej uctov-
nej zavierke v poznamke 17 ,,Zakladné imanie
a rezervné fondy*.

REZERVA NA KRYTIE KURZOVYCH, UROKOVYCH
A OVEROVYCH RIZiK A RIZiK SOVISIACICH SO
IMENAMI CENY ZLATA

Kedze vécsina aktiv a pasiv ECB sa pravi-
delne precenuje podla aktualnych trhovych
vymennych kurzov a cien cennych papierov,
ziskovost ECB vo velkej miere ovplyviiuju
kurzové a v menS$ej miere aj trokové rizika.
Tieto rizika vyplyvaju predovSetkym z drzby
zlata a devizovych rezerv v americkych dola-
roch a japonskych jenoch, ktoré sa investuju
najmi do urocenych nastrojov.

Vzhl'adom na vysoki vystavenost ECB tymto
rizikam a na stav na G¢toch precenenia sa Rada
guvernérov v roku 2005 rozhodla vytvorit’
rezervu na krytie rizik suvisiacich so zmenami
vymennych kurzov, trokovych mier a ceny
zlata. V roku 2009 po zavedeni programu
nakupu krytych dlhopisov (poznamka 5 ,,Cenné
papiere rezidentov eurozony v eurach® uctov-
nej zavierky) sa Rada guvernérov rozhodla tato
rezervu rozsirit’ aj na krytie tiverového rizika.

K 31. decembru 2009 tato rezerva predstavo-
vala 4 020 445 722 €. V stlade so Statatom
ESCB rezerva na krytie rizik spolu s prostried-
kami vedenymi vo vSeobecnom rezervnom
fonde nesmie prekrocit’ hodnotu zakladného
imania ECB splateného narodnymi central-
nymi bankami krajin eurozony. Po zohl'adneni
vysledkov zhodnotenia rizik sa Rada guverné-
rov rozhodla zvysit' objem rezervy na krytie
rizik na 5 183 637 388 €, €o po zvysSeni zéklad-
ného imania predstavuje suc¢asnii maximalnu
povolenu vysku.

Vyska a potrebnost’ tejto rezervy sa kazdoroc¢ne
prehodnocuji, priCom sa posudzuje cely rad
faktorov, predovsetkym objem rizikovych aktiv,
miera naplnenych rizik v beznom hospodarskom
roku, predpoklad na nasledujici rok a hodnote-
nie rizik na zéklade vypoctu rizikovych hodndt
(Values-at-Risk — VaR) rizikovych aktiv, ktoré
sa uplatituje konzistentne v priebehu ¢asu.

5  VYSLEDKY HOSPODARENIA
UCTOVNA ZAVIERKA

Podla ¢lanku 26.2 Statitu ESCB zostavuje
ro¢ni G¢tovnu zavierku ECB Vykonna rada
v sulade so zasadami stanovenymi Radou
guvernérov. Po schvaleni Radou guvernérov sa
zavierka zverejiiuje.

VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA ROK 2010

V roku 2010 predstavovali Cist¢ vynosy ECB
pred prevodom prostriedkov do rezervy na kry-
tie rizik 1 334 mil. € (2 218 mil. € v roku 2009).
Cisty zisk vo vyske 171 mil. € (po uskutoéneni
prevodu) bol v marci 2011 rozdeleny medzi
narodné centralne banky krajin eurozony.

Cisté urokové vynosy v roku 2010 dosiahli
1 422 mil. € (1 547 mil. € v roku 2009). K zni-
zeniu Cistych urokovych vynosov doslo najmi
v dosledku (a) realizacie cistych urokovych
nakladov zo zostatkov v systéme TARGET2
v roku 2010; (b) nizSich c¢istych wrokovych
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vynosov z devizovych rezerv hlavne v dosledku
niz§ich priemernych urokovych sadzieb aktiv
v americkych dolaroch v roku 2010 a (c)
znizenia urokovych vynosov z podielu ECB na
eurovych bankovkach v obehu, ¢o bolo spo-
sobené poklesom priemernej trokovej sadzby
hlavnych refinanénych operécii Eurosystému.
Tieto faktory boli ¢iasto¢ne vykompenzované
(a) dodato¢nym prijmom z cennych papierov
naktipenych v ramci programu pre trhy s cen-
nymi papiermi a programu nakupu krytych
dlhopisov, (b) niz$imi urokovymi nakladmi
v dosledku znizenia zostatkov v Swiss National
Bank a (c) znizenim urokovych nakladov suvi-
siacich s pohladavkami narodnych central-
nych bank krajin eurozony z devizovych rezerv
prevedenych do ECB.

Cisté realizované zisky z finanénych operacii sa
znizili z 1 103 mil. € v roku 2009 na 474 mil. €
v roku 2010 najmé v désledku (a) skutocnosti,
ze ECB v roku 2010 neuskutocnila ziadny pre-
daj zlata a (b) nizsich Cistych realizovanych zis-
kov z predaja cennych papierov v roku 2010.

Znizenie hodnoty v roku 2010 vo vyske
195 mil. € (38 mil. € v roku 2009) bolo najmi
dosledkom nerealizovanych strdt z cennych
papierov, ktoré st v sivahe vyjadrené v trho-
vych cenach ku koncu roka 2010.

Nerealizované devizové zisky, najmé z portfo-
lif v americkych dolaroch a japonskych jenoch,
dosiahli ku koncu roka 2009 vysku 2 070 mil. €,
zatial Co nerealizované zisky z ceny zlata
dosiahli 8 418 mil. €. Znehodnotenie eura voci
japonskému jenu a americkému dolaru v roku
2010 sa prejavilo vo zvySeni nerealizovanych
devizovych ziskov na uroven 6 271 mil. €,
zatial’ Co zvySenie ceny zlata v roku 2010 spo-
sobilo nerealizované zisky z ceny zlata vo vyske
13 079 mil. €. V sulade s G¢tovnymi pravidlami
Eurosystému sa tieto zisky zauctovali na ucty
precenenia.

Celkové administrativne naklady ECB vratane

odpisov sa zvysili zo 401 mil. € v roku 2009 na
415 mil. € v roku 2010.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2010

AKTiVA

Zlato a pohPadavky v zlate

Pohladavky voci nerezidentom eurozény

v cudzej mene
Pohladavky vo¢i MMF
Zostatky v bankach, investicie do cennych
papierov, zahrani¢né Gvery a ostatné
zahrani¢né aktiva

Pohladavky vodi rezidentom eurozony
v cudzej mene

Pohladavky voci nerezidentom eurozény

v eurach
Zostatky v bankach, investicie do cennych
papierov a avery

Ostatné pohPadavky voci averovym
inStiticiam eurozoény v eurach

Cenné papiere rezidentov eurozony v eurach
Cenné papiere drzané na ucely
menovej politiky

PohPadavky v ramci Eurosystému
Pohladavky stvisiace s pridelovanim
eurovych bankoviek v rdmci Eurosystému
Ostatné pohladavky v ramci Eurosystému
(Cisté)

Ostatné aktiva
Hmotné a nehmotné fixné aktiva
Ostatné finan¢né aktiva
Rozdiely z precenenia podsuvahovych
nastrojov
Casové rozlidenie a naklady budiicich
obdobi
Ostatné

Aktiva spolu
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POZN.

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

13.2

7.1
7.2

7.3

7.4
7.5

2010

17 015 600 109

414 722 811

39298 995 950
39713 718 761

4 326 557 549

1 800 000 000

33368 000

17 925 976 508

67 176 191 390

0

67176 191 390

281 925 625

13 249 960 731

147 260 366

1319491 653

532963 278
15 531 601 653

163 523 013 970

2009

12 355 158 122

346 455 675

35109 527 121
35 455 982 796

3293 593 476

5000

2 181 842 083

64 513 307 300

6 359 967 425

70 873 274 725

221 886 920

11 816 451 684

20951 426

775782 372

1 003 035 232
13 838 107 634

137 997 963 836



PASIVA

Bankovky v obehu

Ostatné zavizky voc€i iverovym
inStiticiam eurozény v eurach

Zavizky vodli ostatnym rezidentom
eurozony v eurach
Ostatné zavazky

ZavizKy voci nerezidentom eurozony
v eurach

Zavizky voli nerezidentom eurozény
v cudzej mene
Vklady, zostatky a ostatné zavazky

ZavizKky v ramci Eurosystému
Zaviazky z prevodu devizovych rezerv
Ostatné zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)

Ostatné pasiva
Rozdiely z precenenia podstivahovych

nastrojov
Casové rozlidenie a prijmy budiicich obdobi
Ostatné

Rezervy

U¢ty precenenia

Ziakladné imanie a rezervné fondy
Zakladné imanie

Zisk za rok

Pasiva spolu

POZN.

10
10.1

11

12

12.1

13
13.1
13.2

14

14.1
14.2
14.3

15

16

17
17.1

2010

67 176 191 390

33363 000

1072 000 000

1201 602 021

478 028 926

40204 457 215
21225255926
61 429 713 141

568 235 002
749 630 881
494 466 366
1812 332 249

5216 716 613

19 626 699 159

5305536 076

170 831 395

163 523 013 970

2009

64 513 307 300

1 056 000 000

9 515160 271

18 752 058

40204 457 215
0
40 204 457 215

196 041 410
731 468 960
409 204 389
1336 714 759

4 042 873 982

10 915 251 958

4142 260 189

2253186 104

137 997 963 836
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Urokové vynosy z devizovych rezerv

Urokové vynosy z pridel'ovania eurovych

bankoviek v ramci Eurosystému
Ostatné urokové vynosy
Urokové vynosy

Uro&enie pohl'adavok NCB z prevedenych

devizovych rezerv
Ostatné urokové naklady
Urokové ndklady

Cisté urokové vynosy

Realizované zisky/straty z finan¢nych
operacii

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

a pozicii

Tvorba a pouzitie rezerv na kurzové,

urokové a uverove rizika a rizika suvisiace

$0 zmenami ceny zlata

Cisty vysledok finanénych operacii,
zniZenia hodnoty a rezerv na krytie rizik

Cisté naklady na poplatky a provizie
Vynosy z akcii a podielovych ucasti
Ostatné vynosy

Celkové ¢isté vynosy

Personalne naklady

Administrativne naklady

Odpisovanie hmotnych a nehmotnych
fixnych aktiv

Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek

Zisk za rok

Frankfurt nad Mohanom 22. februdara 2011

POZN.

26.1

26.2

26.4

26.3
26.4

26

27

28

29

30

31

32
33

34

VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA ROK KONCIACI
SA 31. DECEMBRA 2010

2010

366 179 478

653 509 659

4796 498 245

5816187 382

(346 484 251)
(4 047 227 079)
(4393 711 330)

1422 476 052

474 313 327

(195 213 437)

(1163 191 667)

(884 091 777)

(1409 017)
2 612 858

46 537 026

586 125 142

(196 470 934)
(196 636 534)
(13 601 111)

(8 585 168)

170 831 395

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

Jean-Claude Trichet

Prezident
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2009

700216 277
787 157 441
5608 442 130
7095 815 848

(443 045 045)

(5 105 724 953)
(5 548 769 998)

1 547 045 850

1102597 118

(37 939 649)

34 806 031

1099 463 500
(16 010)
934 492

6 783 936

2654 211 768

(187 314 707)
(186 447 503)
(21 042 602)

(6 220 852)

2253186 104



UCTOVNE PRAVIDLA'
PODOBA A PREZENTACIA FINANCNYCH VYKAZOV

Finanéné vykazy ECB su navrhnuté tak,
aby verne odrazali stav hospodarenia ECB
a vysledky jej ¢innosti. Boli zostavené v stilade
s nasledujicimi uétovnymi pravidlami,? ktoré
podla Rady guvernérov ECB zodpovedaju
povahe ¢innosti centralnej banky.

UCTOVNE ZASADY

Platia nasledujuce uctovné zasady: ekonomicka
realita a transparentnost, obozretnost’, zohl'ad-
nenie udalosti po sivahovom dni, vyznam-
nost’, zasada kontinuity vykazujiceho podniku,
metdda Casového rozliSenia, konzistentnost’
a porovnatel'nost’.

VYKAZOVANIE AKTiV A PASiV

Aktiva a pasiva sa v suvahe vykazuju len vtedy,
ked’ je pravdepodobné, ze akykol'vek stivisiaci
buduci hospodarsky vynos alebo naklad pojde
v prospech alebo na tarchu ECB, ked’ bola pre-
vedena na ECB podstatna Cast’ suvisiacich rizik
a uzitkov a ked sa da spol'ahlivo stanovit’ cena
alebo hodnota aktiva, resp. vyska zavazku.

UCTOVNE PRAVIDLA

Uttovna zévierka bola zostavena na zaklade
obstaravacich nakladov, pricom obchodovatel'né
cenné papiere (iné ako cenné papiere klasifiko-
vané ako drzané do splatnosti), zlato a vSetky
ostatné stivahové a podsuvahové aktiva a pasiva
v cudzej] mene sa ocenuju v trhovej cene.
Obchody s finanénymi aktivami a pasivami sa
vykazuji na zédklade datumu vyrovnania.

S vynimkou cennych papierov sa transakcie
s finanénymi nastrojmi v cudzej mene v den
uzavretia obchodu eviduju na podstivahovych
uctoch. V den vyrovnania sa podsuvahové
polozky stornuju a transakcie sa vykazu v suvahe.
Nékup a predaj cudzej meny sa prejavi na Cistej
devizovej pozicii v den uzavretia obchodu a rea-
lizované vysledky predaja sa pocitaju tiez v den
uzavretia obchodu. Casovo rozliseny trok, pré-
mie a diskonty suvisiace s finanénymi nastrojmi

v cudzej] mene sa pocitaji a uctuju denne,
a denne sa v dosledku tychto poloziek ¢asového
rozliSenia meni aj devizova pozicia.

ZLATO A AKTiVA A PASIVA V CUDZE) MENE

Aktiva a pasiva v cudzej mene sa prepocita-
vajui na eurd kurzom platnym v stvahovy den.
Vynosy a naklady sa prepocitavaju kurzom plat-
nym v den Uctovania. Devizové aktiva a pasiva
sa precenuju za kazdi menu zvlast’. Plati to pre
suvahové i podstivahové nastroje.

Precenenie aktiv a pasiv v cudzej mene na
trhovi hodnotu sa uskutoénuje oddelene od kur-
zového precenenia.

Zlato sa ocenuje trhovou cenou na konci roka.
Pri precefiovani zlata sa nerozliSuju cenové
akurzové rozdiely. Zlato sa ocefiuje jednorazovo
na zaklade ceny za uncu Cistého zlata v eurach,
ktora bola za rok konciaci sa 31. decembra 2010
stanovena podla kurzu eura voci americkému
dolaru platného 31. decembra 2010.

Zvlastne prava cCerpania (SDR) sa definuju
prostrednictvom koSa mien. Hodnota SDR
v drzbe ECB sa urcila ako vazeny sucet vymen-
nych kurzov Styroch hlavnych mien (americ-
kého dolara, eura, japonského jenu a anglicke;j
libry) voci euru k 31. decembru 2010.

CENNE PAPIERE

Obchodovatel'né cenné papiere (okrem kla-
sifikovanych ako cenné papiere drzané do
splatnosti) a podobné aktiva sa oceiujll jednot-
livo strednou trhovou cenou alebo na zaklade
prislusnej vynosovej krivky platnej v sivahovy
den. Za rok konciaci sa 31. decembra 2010 boli
pouzité stredné trhové ceny platné 30. decembra
2010.

1 Rozhodnutie ECB/2006/17 z 10. novembra 2006, U.v. EU L 348,
11.12.2006, s. 38, v zneni neskorsich zmien a doplneni, obsahu-
juce podrobné Gctovné pravidla ECB, bolo zrusené a nahradené
rozhodnutim ECB/2010/21 z 11. novembra 2010, U. v. EU L 35,
9.2.2011, s. 1, s u¢innost'ou od 31. decembra 2010.

2 Tieto pravidla su v stlade s ustanoveniami c¢lanku 26.4
Statatu ESCB, ktory vyzaduje harmonizaciu pravidiel tétovania

a vykazovania operacii Eurosystému.
ECB
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Obchodovatel'né cenné papiere klasifikované
ako drzané do splatnosti a nelikvidné akcie
sa ocefluju na zaklade obstaravacej ceny po
zohl'adneni zniZenia hodnoty.

UCTOVANIE VYNOSOV

Vynosy a naklady sa ti¢tuju v obdobi, v ktorom
vznikli. Realizované zisky a straty z predaja
deviz, zlata a cennych papierov sa uctujii vo
vykaze ziskov a strat. Takéto realizované zisky
a straty sa pocitaju na zaklade priemernej obsta-
ravacej ceny prislusného aktiva.

Nerealizované zisky sa nevykazuju ako vynosy,
ale uctuju sa priamo na ucet precenenia.

Nerealizované straty sa uctuju vo vykaze ziskov
a strat, ak na konci roka prekrocia predchadza-
juce zisky z precenenia vedené na prisluSnom
ucte precenenia. Nerealizované straty z ur¢itého
cenného papiera, meny alebo zlata sa nezapoci-
tavajil voCi nerealizovanym ziskom z ostatnych
cennych papierov, mien alebo zlata. V pripade
nerealizovanej straty z niektorej polozky ucto-
vanej vo vykaze ziskov a strat sa priemerna
obstaravacia cena tejto polozky znizuje na uro-
ven koncoroéného vymenného kurzu alebo trho-
vej ceny.

Straty zo znizenia hodnoty sa G¢tuju vo vykaze
ziskov a strat a v nasledujucich rokoch sa neru-
Sia, pokial' znizenie hodnoty neklesd a tento
pokles nemozno spojit’ s evidentnou udalost’ou,
ktora nastala potom, ako sa znizenie hodnoty
zaznamenalo po prvykrat.

Prémie a diskonty kupenych cennych papierov,
vratane cennych papierov klasifikovanych ako
cenné papiere drzané do splatnosti, sa poci-
taju a vykazuji ako sucast’ tirokovych vynosov
a amortizuju sa pocas zostavajucej doby splat-
nosti tychto cennych papierov.

REVERZNE OBCHODY

Reverzné obchody su operacie, pri ktorych ECB
nakupuje alebo predava aktiva formou dohody
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o spatnom odkuipeni alebo uskutociiuje Gverové
operacie zabezpecené kolateralom.

Pri dohode o spatnom odkupeni sa cenné papiere
predavaji za hotovost po dohode o spatnom
odkuipeni od druhej zmluvnej strany za stanovent
cenu k urcitému budicemu datumu. Dohody
o spatnom odkupeni sa vykazuju v stvahe
na strane pasiv ako zabezpecené prijimané
vklady, pricom vedu k vzniku urokovych nékla-
dov vo vykaze ziskov a strat. Cenné papiere
predané v ramci takychto dohdd sa d’alej veda
v sivahe ECB.

Pri reverznej dohode o spidtnom odkupeni sa
cenné papiere nakupuju za hotovost’ po dohode
o spatnom predaji druhej zmluvnej strane za
stanovenu cenu k urcitému budicemu datumu.
Reverzné dohody o spidtnom odkupeni sa vyka-
zuju v suvahe na strane aktiv ako zabezpecené
uvery, ale nezahfiiaju sa medzi cenné papiere
v drzbe ECB. Vedu k vzniku urokovych vyno-
sov vo vykaze ziskov a strat.

vvvvv

papierov) uzavret¢é v ramci automatického
programu pozifiavania cennych papierov sa
v stvahe eviduju len vtedy, ak je na i¢et ECB
prevedena hotovostna zabezpeka. V roku 2010
ECB neprijala v suvislosti s takymito transak-
ciami ziadne hotovostné zédbezpeky.

PODSUVAHOVE NASTROJE

Menové nastroje, konkrétne devizové forwar-
dové obchody, forwardové casti devizovych
swapov a ostatné menové nastroje, pri ktorych
ide o vymenu jednej meny za ini k budicemu
datumu, sa na Gcely vypoctu devizovych ziskov
a strat zahrnaj do Cistej devizovej pozicie.

Urokové nastroje sa precefiujii  jednotlivo.
Denné zmeny pripustnej odchylky otvorenych
urokovych futures sa vykazuji vo vykaze zis-
kov a strat. Forwardové transakcie s cennymi
papiermi a urokové swapy sa oceiuju na zaklade
vSeobecnych akceptovanych metdd ocenovania,
pri ktorych sa pouZzivaju zistitelné trhové ceny



a diskontné faktory odo diia vyrovnania do dna
ocenenia.

UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

V tudajoch o hodnote aktiv a pasiv st zohl'ad-
nené udalosti, ktoré nastanti medzi stivahovym
dilom a diom schvalenia UcCtovnej zavierky
Radou guvernérov ECB, ak takéto udalosti
vyznamnym sposobom ovplyviuju stav aktiv
a pasiv k stvahovému dnu.

Délezité udalosti po suvahovom dni, ktoré neo-
vplyviiuju stav aktiv a pasiv k satvahovému dnu,
su uvedené v poznamkach.

ZOSTATKY V RAMCI ESCB/ZOSTATKY V RAMCI
EUROSYSTEMU

Obchody v ramci ESCB su cezhrani¢né obchody
medzi dvoma centralnymi bankami krajin EU.
Obchody v ramci ESCB v eurach sa spracuvaju
hlavne prostrednictvom systému TARGET2
(Trans-European Automated Real-time Gross
settlement  Express Transfer system —
Transeurdpsky automatizovany expresny sys-
tém hrubého zuctovania platieb v redlnom case,
blizsie v kapitole 2) a vykazuji sa ako dvoj-
stranné zostatky na ti¢toch vedenych medzi cen-
tralnymi bankami krajin EU zapojenymi do sys-
tému TARGET?2. Tieto dvojstranné zostatky sa
potom denne postupuji ECB, pricom kazda
narodna centralna banka ma nakoniec len jednu
¢istu bilateralnu poziciu vo¢i ECB. Tato pozicia
v uctovnictve ECB predstavuje Cistu pohla-
davku, resp. Cisty zavizok kazdej narodnej cen-
tralnej banky voci zvysku ESCB. Zostatky
narodnych centralnych bank krajin eurozony
v ramci Eurosystému voci ECB vyplyvajuce zo
systtmu TARGET2, ako aj ostatné zostatky
v ramci Eurosystému v eurach (napr. docasné
rozdelenie zisku medzi narodné centralne
banky) sa v stivahe ECB vykazuju ako jedna
Cistd aktivna alebo pasivna pozicia v polozke
»Ostatné pohladdvky v ramci Eurosystému
(cisté)“ alebo ,,Ostatné zaviazky v ramci
Eurosystému (Cisté)“. Zostatky narodnych cen-
tralnych bank krajin nepatriacich do eurozony
v ramci ESCB voc¢i ECB, ktoré vyplyvajt z ich

ucasti v systtme TARGET2,®> sa vykazujl
v polozke ,,Zavazky vo¢i nerezidentom euro-
z6ny v eurach*.

Zostatky v ramci Eurosystému, ktoré st vysled-
kom pridel'ovania eurovych bankoviek v ramci
Eurosystému, sa vykazuju ako jedno Cisté
aktivum v polozke ,Pohladavky stvisiace
s pridelovanim eurovych bankoviek v rdmci
Eurosystému® (Cast ,Bankovky v obehu*
v poznamkach k G¢tovnym pravidlam).

Zostatky v ramci Eurosystému, ktoré su vysled-
kom prevodu devizovych rezerv do ECB narod-
nymi centralnymi bankami vstupujicimi do
Eurosystému, st vyjadrené v eurach a vykazuju
sa v plozke ,,.Zavazky z prevodu devizovych
rezerv®.

UCTOVANIE FIXNYCH AKTiV

Fixné aktiva s vynimkou pozemkov a umelec-
kych diel sa ocefiuju obstardvacou cenou zni-
zenou o odpisy. Pozemky a umelecké diela sa
ocenuju obstaravacou cenou. Odpisy su rov-
nomerné a odpisovanie sa zafina v Stvrtroku
nasledujicom po nadobudnuti aktiva a je roz-
loZzené na obdobie jeho predpokladanej ekono-
mickej zivotnosti:

Pocitace, stvisiaci hardvér a softvér
a motorové vozidla 4 roky

Zariadenie, nabytok a vybavenie budov 10 rokov
Fixné aktiva s obstaravacou cenou

nizSou ako 10 000 €

odpisané v roku
nadobudnutia

Doba odpisovania kapitalizovanych vydavkov
na budovy a renovaciu spojenych s existuji-
cimi prenajatymi objektmi ECB bola skratena
tak, aby tieto aktiva boli odpisané v plnej vyske
predtym, ako sa ECB prestahuje do nového
sidla.

Néklady stvisiace s vystavbou nového sidla
ECB sa uctuju v polozke ,,Nedokoncené aktiva®,

3 K 31. decembru 2010 boli do systému TARGET2 zapojené tieto
narodné centralne banky nepatriace do eurozony: bbirapcka
HapopHa Oanka (Bulharskd narodna banka), Danmarks
Nationalbank, Eesti Pank, Latvijas Banka, Lictuvos bankas

a Narodowy Bank Polski.
ECB
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ak spliiaju kritéria kapitalizacie. Po uvedeni
aktiv do prevadzky sa tieto naklady prevedi do
prislusnych kategérii fixnych aktiv. Co sa tyka
odpisovania novej budovy ECB, naklady budu
zaclenené do prislusnych poloziek a odpisované
podla odhadnutej doby pouzitelnosti jednotli-
vych aktiv.

DOCHODKOVY PROGRAM ECB A OSTATNE DAVKY
PO SKONCENi PRACOVNEHO POMERU

ECB vedie pre svojich zamestnancov program
so stanovenymi davkami, ktory je financovany
aktivami z dlhodobého fondu zamestnaneckych
davok.

Dna 1. jina 2009 vstupil do platnosti novy
dochodkovy systém pre terajSich i novych
zamestnancov, ktory ma zabezpecit dlhodobu
finan¢nu udrzatel'nost’ tohto programu. V ramci
tohto nového systému sa zvysili povinné
odvody ECB zo 16,5 % na 18 % a povinné
odvody zamestnancov zo 4,5 % na 6 %. Podobne
ako v minulosti, aj v ramci nového systému
moZu zamestnanci platit’ dobrovol'ne dodatocné
odvody v ramci piliera so stanovenymi odvodmi,
ktoré sa moézu pouzit’ na vyplacanie dodatoc-
nych davok.* Predchadzajici dochodkovy
program bol 31. maja 2009 zmrazeny a prava,
ktoré v ramci neho nadobudli terajsi zamest-
nanci, sa zachovali.

SUVAHA

Zavazok, ktory sa v suvahe vykazuje v suvislosti
s programom so stanovenymi davkami, predsta-
vuje sucasnil hodnotu zavizku zo stanovenych
davok k stivahovému diu znizent1 o realnu hod-
notu aktiv programu ur¢enych na financovanie
tohto zavizku, upravenu o nevykazané poistno-
matematické zisky alebo straty.

Vysku zévizku zo stanovenych davok kazdy
rok uruji nezavisli poistni matematici (aktu-
ari) metddou projektovanej jednotky kreditu.
Stucasna hodnota zavézku zo stanovenych davok
sa pocita diskontovanim oc¢akavanych budicich
hotovostnych tokov pomocou urokovej miery,
odvodenej v suvahovy den od trhovych vynosov
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vysokokvalitnych podnikovych dlhopisov deno-
minovanych v eurach, ktoré maji podobnu dobu
splatnosti ako prislusné zavéizky z doéchodko-
vého programu.

Poistno-matematické zisky a straty mozu
vzniknit' v dosledku empirickych tprav (ak sa
skuto¢né vysledky lisSia od predchadzajucich
poistno-matematickych predpokladov) alebo
v dosledku zmien poistno-matematickych pred-
pokladov.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Cista suma, ktora sa uctuje vo vykaze ziskov
a strat, obsahuje:

(a) naklady sucasnej sluzby v stvislosti so sta-
novenymi davkami vznikajucimi v danom
roku,

(b) trok zo zavizku zo stanovenych davok na
urovni diskontnej sadzby,

(c) o¢akavané vynosy z aktiv programu drza-
nych oproti zavézku zo stanovenych davok,

(d) vSetky pripadné poistno-matematické zisky
a straty z davok vyplacanych po skonceni
pracovného pomeru, vypocitané pomocou
metddy ,,10 % koridoru®,

(e) vSetky pripadné poistno-matematické zisky
a straty z ostatnych dlhodobych déavok
(v plnej vyske).

METODA ,,10 % KORIDORU“

Cisté kumulativne nevykézané poistno-mate-
matické zisky a straty z davok vyplacanych po
skonéeni pracovného pomeru, ktoré prekrocia
vyssiu z nasledujucich hodnét: (a) 10 % sucas-
nej hodnoty zavdzku zo stanovenych davok
alebo (b) 10 % realnej hodnoty aktiv drzanych
oproti zavazku zo stanovenych davok, sa odpisuju

4 Fond vytvoreny z dobrovolnych odvodov kazdého ¢lena sa
moze vyuzit' pri odchode do dochodku na zakupenie doplnko-
vého dochodku, ktory sa od toho momentu zahrnie do zavazku
zo stanovenych davok.



v priebehu ocakavanej priemernej zostavajicej
doby do odchodu zucastnenych zamestnancov
do dochodku.

DOCHODKY CLENOV VYKONNE] RADY A OSTATNE
ZAVAZKY PO SKONCENi PRACOVNEHO POMERU

Déavky po skonc¢eni pracovného pomeru a ostatné
dlhodobé davky clenov Vykonnej rady ECB
a rezerva na invalidné davky pre zamestnancov
sa zabezpecuju pomocou nefinancovanych opat-
reni. O¢akavané naklady na tieto davky sa tvo-
ria pocas funkéného obdobia ¢lenov Vykonnej
rady, resp. pracovného pomeru zamestnancov,
pomocou podobnych uctovnych postupov ako
v pripade dochodkovych programov so stano-
venymi davkami. Poistno-matematické zisky
a straty sa uctuju spdsobom uvedenym v Casti
Vykaz ziskov a strat.

Tieto zavizky kazdy rok ocenujui nezavisli
poistni matematici, ktori stanovuju vysku pri-
slusného zavizku, ktory ma byt vykazany
vo finan¢nych vykazoch.

BANKOVKY V OBEHU

Eurové bankovky vydava ECB a narodné cen-
tralne banky krajin eurozony, ktoré spolu tvoria
Eurosystém.’ Celkova hodnota eurovych banko-
viek v obehu sa rozdeluje medzi centralne
banky Eurosystému posledny pracovny dein kaz-
dého mesiaca podla kl'i¢a na pridel'ovanie ban-
koviek.°

ECB bolo pridelenych 8 % z celkovej hodnoty
eurovych bankoviek v obehu, ktoré st vykazané
v suvahe v polozke pasiv ,,Bankovky v obehu®.
Podiel ECB na celkovej emisii eurovych ban-
koviek je kryty pohl'adavkami voéi narodnym
centralnym bankam. Tieto Gro¢ené’ pohl'adavky
sa vykazuju v podpolozke ,,Pohl'adavky v ramci
Eurosystému: pohl'adavky suvisiace s pridel'ova-
nim eurovych bankoviek v rdmci Eurosystému*
(Cast’ ,,Zostatky v ramci ESCB/zostatky v ramci
Eurosystému“ v poznamkach k uctovnym
pravidlam). Urokové vynosy z tychto pohla-
davok su zahrnuté v polozke ,Cisté tirokové
vynosy*.

DOCASNE ROZDELENIE ZISKU

Prijmy ECB z eurovych bankoviek v obehu
a prijmy z cennych papierov nakupenych
v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi
buda pripisané narodnym centralnym bankam
krajin eurozony v hospodarskom roku, v ktorom
vznikli. ECB rozdel'uje tieto prijmy v januari
nasledujiceho roka formou docasného rozdele-
nia zisku.® Prijmy sa rozdel'uji v plnej vyske, ak
Cisty zisk ECB za dany rok nie je nizsi ako jej
prijmy z eurovych bankoviek v obehu a vynosy
z cennych papierov nakipenych v ramci
programu pre trhy s cennymi papiermi a ak
Rada guvernérov nerozhodne o vytvoreni rezerv
na krytie kurzovych, urokovych a uverovych
rizik a rizik suvisiacich so zmenami ceny zlata.
Rada guvernérov méze rozhodnat’ aj o pouziti
prijmov z eurovych bankoviek v obehu na kry-
tie nakladov ECB spojenych s emisiou a spraco-
vanim eurovych bankoviek.

OSTATNE

Vzhl'adom na tlohu ECB ako centralnej banky
Vykonna rada ECB zastava nazor, ze zverej-
nenie vykazu penaznych tokov by Citatelom
uctovnej zavierky neposkytlo ziadne dalSie
relevantné informacie.

V stlade s ¢lankom 27 Statitu ESCB a na
zaklade odporucania Rady guvernérov schva-
lila Rada EU vymenovanie spoloénosti
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft za externého
auditora ECB na dobu piatich rokov do konca
hospodarskeho roka 2012.

5 Rozhodnutie ECB/2010/29 z 13. decembra 2010 o vydavani
eurobankoviek (prepracované znenie), U. v. BU L 35,9.2.2011, s. 26.

6 ,KI'u¢ na pridelovanie bankoviek urcuje percentualne podiely
po zohladneni podielu ECB na celkovej emisii eurovych
bankoviek, priCom podiely narodnych centralnych bank na
celkovej emisii sa urCujii na zaklade klu¢a na upisovanie
zakladného imania.

7 Rozhodnutie ECB/2010/23 z 25. novembra 2010 o rozdel'ovani
menovych prijmov narodnych centralnych bank ¢lenskych
statov, ktorych menou je euro (prepracované znenie),
U.v.EUL 35,9.2.2011,s. 17.

8 Rozhodnutie ECB/2010/24 z 25. novembra 2010 o docasnom
rozdel'ovani prijmu Eurdpskej centralnej banky z eurobankoviek
v obehu a z nakupu cennych papierov v ramci programu pre
trhy s cennymi papiermi (prepracované znenie), U. v. EU L 6,

11.1.2011, s. 35.
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POZNAMKY K SUVAHE

| ZLATO A POHLADAVKY V ZLATE

K 31.decembru2010malaECB 16 122 143 unci®
Cistého zlata (v porovnani so 16 122 146 unci
v roku 2009). Dévodom tohto mierneho poklesu
boli vahové rozdiely vyplyvajuce z programu
substitucie, ktory ECB iniciovala v roku 2010.
Hodnota tejto polozky v eurdch sa zvysila
v dosledku znaéného zvySenia ceny zlata v prie-
behu roka 2010 (cast’ ,,Zlato a aktiva a pasiva
v cudzej mene* v poznamkach k G¢tovnym pra-
vidlam).

2 POHEADAVKY VOCI NEREZIDENTOM
A REZIDENTOM EUROZONY V CUDZE) MENE

2.1 POHEADAVKY VOCI MMF

Toto aktivum predstavuje zvlastne prava Cerpa-
nia (SDR) v drzbe ECB k 31. decembru 2010.
Je vysledkom obojstrannej dohody s Medzi-
narodnym menovym fondom (MMF) o kupe
a predaji SDR, na zaklade ktorej je MMF
v ramci stanoveného minimalneho a maximal-
neho objemu opravneny v mene ECB organizo-
vat’ nakup a predaj SDR za eurd. V Uétovnictve
sa SDR povazuju za cudziu menu (Gast ,,Zlato
a aktiva a pasiva v cudzej mene* v poznamkach
k uétovnym pravidlam).

2.2 ZOSTATKY V BANKACH, INVESTIiCIE
DO CENNYCH PAPIEROV, ZAHRANICNE
UVERY A OSTATNE ZAHRANICNE AKTiVA;
POHIADAVKY VOCI REZIDENTOM EUROZONY
V CUDZE) MENE

Tieto dve polozky sa skladaju zo zostatkov
v bankach, verov v cudzej mene a investicii
do cennych papierov v americkych dolaroch
a japonskych jenoch.

Pohladavky voci 2010 2009 Zmena
nerezidentom € € €
eurozony

Zostatky na

beznych uctoch 1415134235 845908 975 569 225 260
Vklady na

pefiaznom trhu 881 467 443 636977905 244 489 538
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Pohladavky voci 2010 2009 Zmena
nerezidentom € € €
eurozony

Reverzné

dohody

0 spitnom

odkuapenti 54 632 540 0 54 632 540
Investicie

do cennych

papierov 36947761 732 33 626 640 241 3321 121 491
Spolu 39298995950 35109 527 121 4189 468 829
Pohladavky 2010 2009 Zmena
voci rezidentom € @ €
eurozony

Zostatky na

beznych u¢toch 3522840 677 846 2 844 994
Vklady na

peftaznom trhu 4254 182741 3292915630 961267 111
Reverzné

dohody

0 spitnom

odktipeni 68 851 968 0 68 851 968
Spolu 4326557549 3293593476 1032964073

ZvySenie eurovej hodnoty tychto poloziek
v roku 2010 bolo spdsobené hlavne zhodno-
tenim amerického dolara a japonského jenu
voci euru. K zvyseniu celkovej hodnoty tychto
poloziek prispeli aj vynosy v roku 2010, najmé
z portfolia v americkych dolaroch.

Cisty objem devizovych prostriedkov ECB
v americkych dolaroch a japonskych jenoch !
k 31. decembru 2010:

(v miliénoch menovych jednotiek)

43952
1101 816

Americky dolar
Japonsky jen

9  Co zodpoveda 501,5 tony.

10 Aktiva minus pasiva v prislusnej cudzej mene, ktoré podliehaju
devizovému preceneniu. Zahrnuté su v polozkach ,,Pohladavky
vo¢i nerezidentom eurozony v cudzej mene“, ,,Pohladavky
voti rezidentom eurozény v cudzej mene”, ,Casové rozliSenie
a naklady buducich obdobi*, ,,Zavizky voci nerezidentom euro-
zOny v cudzej mene®, ,,Rozdiely z precenenia podsivahovych
nastrojov* (strana pasiv) a ,,Casové rozliSenie a prijmy budtcich
obdobi®, pricom sa zohl'adiiuji aj devizové forwardové a swapové
transakcie v ramci podstivahovych poloziek. Vplyv ziskov z pre-
cenenia finanénych nastrojov v cudzej mene nie je zahrnuty.



3 POHLADAVKY vVOCI NEREZIDENTOM
EUROZONY V EURACH

3.1 ZOSTATKY V BANKACH, INVESTICIE

DO CENNYCH PAPIEROV A (VERY

K 31. decembru 2010 tuto polozku tvorila
pohladévka voci centralnej banke krajiny nepat-
riacej do eurozony suvisiaca s dohodou o repo
obchodoch uzatvorenou s ECB. V ramci tejto
dohody si tato centralna banka krajiny nepatria-
cej do eurozony mdze pozicat' eurd za akcepto-
vatel'ny kolateral na podporu svojich domacich
operacii na dodanie likvidity.

4  OSTATNE POHIADAVKY VOCI UVEROVYM
INSTITOCIAM EUROZONY V EURACH

K 31. decembru 2010 tato polozku tvoril predo-
vSetkym nesplateny reverzny repo obchod usku-
to¢neny v kontexte tiverovych operacii s krytymi
dlhopismi (poznamka 9 ,,Ostatné zavizky voci
uverovym institiciam eurozony v eurach®).

5  CENNE PAPIERE REZIDENTOV EUROZONY
V EURACH

CENNE PAPIERE DRZIANE NA UCELY
MENOVE] POLITIKY

5.1

K 31. decembru 2009 tato polozku tvorili cenné
papiere, ktoré ECB nadobudla v ramci programu
ndkupu krytych dlhopisov. V ramci tohto
programu ECB a narodné centralne banky naku-
povali kryté dlhopisy denominované v eurach
a vydané v eurozone. Nakupy v ramci tohto
programu boli zrealizované v plnom rozsahu
do konca juna 2010.

V maji 2010 Rada guvernérov zaviedla program
pre trthy s cennymi papiermi. V ramci tohto

programu ECB a narodné centralne banky mézu
nakupovat’ §tatne a sukromné dlhové cenné
papiere eurozény na odstranenie poruch vo
fungovani ur€itych segmentov trhov eurozony
s cennymi papiermi a obnovenie naleZitého
fungovania transmisného mechanizmu menovej
politiky.

Cenné papiere v drzbe ECB naktpené v ramci
oboch programov (stav na konci roka 2010):

2010 2009 Zmena
€ € €

Program
nakupu
krytych
dlhopisov 4823413246 2181842083 2641571163
Program
pre trhy
s cennymi
papiermi 13 102 563 262 0 13102563262
Spolu 17925976 508 2 181 842 083 15744 134 425

Rada guvernérov rozhodla, Ze cenné papiere
nakupené v ramci oboch programov sa budu kla-
sifikovat’ ako cenné papiere drzané do splatnosti
(Cast’ ,,Cenné papiere v poznamkach k ucétov-
nym pravidlam). Z vysledkov testov zniZenia
hodnoty uskuto¢nenych k 31. decembru 2010
vyplynulo, Ze hodnota tychto cennych papierov
sa neznizila.

6  POHCADAVKY V RAMCI EUROSYSTEMU
POHLADAVKY SUVISIACE S PRIDELOVANIM

EUROVYCH BANKOVIEK V RAMCI
EUROSYSTEMU

6.1

Tato polozka sa sklada z pohl'adavok ECB voci
narodnym centralnym bankam krajin eurozony
stvisiacich s pridel'ovanim eurovych bankoviek
v ramci Eurosystému (¢ast’,,Bankovky v obehu*
v poznamkach k uctovnym pravidlam).

ECB
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7  OSTATNE AKTiVA
7.1 HMOTNE A NEHMOTNE FIXNE AKTiVA

K 31. decembru 2010 tvorili tieto aktiva nasle-
dujice polozky:

2010 2009 Zmena
€ & €

Naklady
Pozemky a budovy 168 714 234 168 811 800 (97 566)
Pocitaovy hardvér
a softvér 188 781 597 182723 860 6057 737
Zariadenie,
nabytok, vybavenie
budov a motorové
vozidla 30325 142 29 786 515 538 627
Nedokoncené
aktiva 174386237 107 411277 66 974 960
Ostatné fixné
aktiva 1525084 1415991 109 093
Niklady spolu 563732294 490 149443 73 582 851
Akumulované
odpisy
Pozemky a budovy (74 965 599) (70 731 976) (4 233 623)
Pocitatovy hardvér
a softvér (177 760 956) (169 735407) (8 025 549)
Zariadenie,
nabytok, vybavenie
budov a motorové
vozidla (28 878 352) (27593 378) (1284 974)
Ostatné fixné
aktiva (201 762) (201 762) 0
Akumulované
odpisy spolu (281 806 669) (268 262 523) (13 544 146)
Cista iétovna
hodnota 281925625 221886920 60 038 705

Narast v kategorii ,,Nedokoncené aktiva® stivisi
najméd s pracami na vystavbe buduceho sidla
ECB.

V roku 2009 boli do kategoérie ,,Ostatné fixné
aktiva®“ zaradené aktiva v hodnote 2,3 mil. €.
S cielom zohladnit' ich sucasny stav boli
v roku 2010 preklasifikované na ,,Nedokoncené
aktiva“. Zodpovedajucim spdsobom bol upra-
veny aj porovnatelny zostatok za rok 2009.

ECB
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7.2 OSTATNE FINANCNE AKTiVA

Do tejto polozky patria investicie vlastnych
zdrojov ECB!!" vedenych ako priama protipo-
lozka k polozke zakladné imanie a rezervné
fondy ECB, ako aj ostatné finan¢né aktiva, ktoré
tvori 3 211 akcii Banky pre medzinarodné zuc-
tovanie (BIS) v obstaravacej cene 41,8 mil. €.

Tuto polozku tvoria predovSetkym nasledujuce
zlozky:

2010 2009 Zmena
€ € €

Zostatky na
beznych uctoch
v eurdch 4377086 8748 115 (4371 029)
Cenné papiere
v eurdch 11534194166 11295095956 239098 210
Reverzné

dohody o spit-
nom odkupeni

v eurdch 1 669 436 200 470 622 051 1198 814 149
Ostatné finanéné

aktiva 41953279 41985 562 (32283)
Spolu 13249960731 11816451684 1433 509 047

Cisty narast tejto polozky bol sposobeny najmi
investiciou prostriedkov prijatych od narod-
nych centralnych bank na zvysenie zakladného
imania ECB (poznamka 17 ,,Zakladné imanie
a rezervné fondy*) a prijmov ziskanych v roku
2010 v ramci portfélia vlastnych zdrojov.

7.3 ROZDIELY Z PRECENENIA PODSOVAHOVYCH
NASTROjOV

Tuato polozku tvoria predovsetkym zmeny oce-
nenia devizovych swapovych a forwardovych
transakcii, ktoré neboli vyrovnané k 31. decembru
2010 (poznamka 23 ,,Devizové swapové a for-

11 Dohody o spitnom odkupeni uzavreté v ramci riadenia portfo-
lia vlastnych zdrojov sa vykazuju v polozke ,,Ostatné* na strane
pasiv (poznamka 14.3 ,,Ostatné®).



wardové transakcie®). Zmeny ocenenia vyply-
vaju z prepoctu tychto transakcii na ich ekvi-
valent v eurdch vymennym kurzom platnym
v stivahovy defi v porovnani s eurovymi hodno-
tami vyplyvajlicimi z prepoctu tychto transakcii
na zaklade priemernej ceny prislusnej zahra-
ni¢nej meny v ten isty den (Cast’ ,,Podstivahové
nastroje* a ,,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej
mene* v poznamkach k uctovnym pravidlam).

V tejto polozke su zahrnuté aj zisky z ocenenia
nevyrovnanych urokovych swapov (poznamka
21 ,,Urokové swapy*).

7.4 CASOVE ROZLISENIE A NAKLADY BUDUCICH
OBDOBI

V roku 2010 tato polozka obsahovala ¢asovo
rozlisené urokové pohladavky voc¢i narod-
nym centralnym bankam eurozony v stuvislosti
so zostatkami v ramci systému TARGET2
za posledny mesiac roka 2010 vo vyske
364,7 mil. € (261,6 mil. v roku 2009) a Casovo
rozlisené tirokové pohladavky z pohladavok
ECB suvisiacich s pridel'ovanim eurovych ban-
koviek v ramci Eurosystému za posledny Stvrt-
rok (Cast’ ,,Bankovky v obehu® v poznamkach
k Gétovnym pravidlam) vo vyske 166,7 mil. €
(157,8 mil. € v roku 2009).

Stucastou tejto polozky s aj Casovo rozliSené
uroky z kupdnov cennych papierov (poznamka 2.2
»Zostatky v bankach, investicie do cennych
papierov, zahrani¢né uvery a ostatné zahranic¢né
aktiva; pohladavky voci rezidentom eurozony
v cudzej mene“, poznamka 5 ,,Cenné papiere
rezidentov eurozony v eurach® a poznamka 7.2
,»Ostatné finan¢né aktiva“), ako aj Casovo rozli-
Sené uroky z ostatnych finan¢nych aktiv.

7.5 OSTATNE

Tato polozku tvoria predovSetkym kladné
zostatky suvisiace s devizovymi swapovymi
a forwardovymi transakciami nevyrovnanymi
k 31. decembru 2010 (poznamka 23 , Devizové

swapové a forwardové transakcie”). Tieto
zostatky vyplyvaju z prepoctu tychto transakcii
na ich ekvivalent v eurach na zaklade priemer-
nej ceny prislu§nej meny platnej v sivahovy den,
v porovnani s eurovymi hodnotami, v ktorych
boli tieto transakcie povodne zatGCtované (Cast
,,Podstivahové nastroje* v poznamkach k uctov-
nym pravidlam).

Do tejto polozky patri aj pohladavka voci
nemeckému spolkovému ministerstvu financii
z titulu vratenia dane z pridanej hodnoty a ostat-
nych zaplatenych nepriamych dani. Tieto dane sa
vracajui v zmysle ustanoveni ¢lanku 3 Protokolu
o vysadach a imunitach Europskej unie, ktory sa
vztahuje na ECB na zaklade ¢lanku 39 Statatu
ESCB.

8  BANKOVKY V OBEHU

Této polozka pozostava z podielu ECB (8 %) na
celkovom objeme eurovych bankoviek v obehu
(cast’ ,,Bankovky v obehu”“ v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

9  OSTATNE ZAVAZKY voCI OVEROVYM
INSTITOCIAM EUROZONY V EURACH

V roku 2010 Rada guvernérov rozhodla,
ze centralne banky krajin eurozény budu
poskytovat pdzicky z portfolia dlhopisov
kipenych v ramci programu nakupu kry-
tych dlhopisov. ECB realizovala tieto tve-
rové operacie formou repo obchodov, pri
ktorych sa objem ziskany v ramci dohody
o spiatnom odklpeni subezne a v plnej
vyske reinvestuje v tej istej zmluvnej strane
v ramci reverznej dohody o spitnom odku-
peni (poznamka 4 ,,Ostatné pohladavky voci
uverovym inStiticidm eurozény v eurach®).
K 31. decembru 2010 zostala nevyrovnana
dohoda o spédtnom odkupeni uzavreta v stivis-
losti s Gtverovymi operaciami s krytymi dlho-
pismi v hodnote 33,4 mil. €.

ECB
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10 ZAVAZKY Vo€l OSTATNYM REZIDENTOM
EUROZONY V EURACH

10.1 OSTATNE ZAVAZKY

Tato polozku tvoria vklady ¢lenov Euro
Banking Association (EBA), ktoré ECB pouziva
ako zabezpeku v suvislosti s platbami
EBA vyrovnanymi prostrednictvom systému
TARGET2.

11 ZAVAZKY Vo€l NEREZIDENTOM EUROZONY
V EURACH

K 31. decembru 2010 tieto zavazky pozostavali
predovsetkym zo zostatkov narodnych central-
nych bank krajin nepatriacich do eurozony vede-
nych v ECB, ktoré stvisia s transakciami spra-
covanymi prostrednictvom systému TARGET2
(Cast’ ,,Zostatky v ramci ESCB/zostatky v ramci
Eurosystému“ v poznamkach k uctovnym
pravidlam).

K 31. decembru 2009 tuto polozku tvoril hlavne
zavéazok z docasnej vzajomnej menovej dohody
s Federalnym rezervnym systémom vo vyske
4,5 mld. €. Federalny rezervny systém v ramci
tejto dohody poskytoval ECB prostriedky
v americkych dolaroch prostrednictvom docas-
nej swapovej linky s cielom spristupnit’ krat-
kodob¢ finan¢né prostriedky v americkych
dolaroch zmluvnym strandam Eurosystému.
ECB zaroven uskutocniovala priebezné swa-
pové transakcie s narodnymi centralnymi ban-
kami krajin eurozony, ktoré takto ziskané zdroje
vyuzili na refinanéné operacie v americkych
dolaroch so zmluvnymi stranami Eurosystému
formou reverznych a swapovych transakcii.
Priebezné swapové transakcie viedli k vzniku
zostatkov v ramci Eurosystému medzi ECB
a narodnymi centralnymi bankami. Vzhl'adom
na zaznamenané zlepSenie fungovania financ-
nych trhov ECB zaciatkom roka 2010 potvr-
dila ukoncenie platnosti doc¢asnych swapovych
liniek s Federdlnym rezervnym systémom
k 1. februaru 2010. Ked’ze vsak v Eurdépe doslo
k opdtovnému vyskytu napitia na trhu s krat-
kodobymi finanénymi prostriedkami v americ-

ECB
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kych dolaroch, ECB a ostatné centralne banky
sa rozhodli do¢asné swapové linky na dodanie
likvidity v americkych dolaroch s Federalnym
rezervnym systémom dia 10. maja 2010 obno-
vit. V dosledku reaktivacie tychto operacii
na dodanie likvidity v americkych dolaroch
zavizok voc¢i Federdlnemu rezervnému fondu
k 31. decembru 2010 predstavoval 57 mil. € .

K 31. decembru 2009 do tejto polozky patril aj
zaviazok voci Swiss National Bank vo vyske
1,8 mld. €. Swiss National Bank poskytla v rdmci
swapove] dohody S$vajiarske franky s cielom
spristupnit’ kratkodobé zdroje vo $vajéiarskych
frankoch zmluvnym strandm Eurosystému.
ECB zéroven uskutociiovala swapové transak-
cie s narodnymi centralnymi bankami krajin
eurozony, ktoré takto ziskané zdroje vyuzili
na refinancné operacie vo SvajCiarskych fran-
koch so zmluvnymi stranami Eurosystému za
eurovu hotovost’ formou swapovych transakcii.
Swapové transakcie medzi ECB a narodnymi
centralnymi bankami viedli k vzniku zostatkov
v ramci Eurosystému. Vzhladom na klesajuci
dopyt a priaznivejsie podmienky na trhoch finan-
covania sa ECB po dohode so Swiss National
Bank rozhodla swapy na dodanie likvidity vo
$vajciarskych frankoch od 31. januara 2010
ukoncit. K 31. decembru 2010 tak neboli vedené
ziadne nevyrovnané pohladavky suvisiace
s tymito transakciami.

12 ZAVAZKY VOCI NEREZIDENTOM EUROZONY

V CUDZE) MENE
12.1 VKLADY, ZOSTATKY A OSTATNE ZAVAZKY
Tuto polozku tvoria dohody o spatnom odkupeni

uzavreté s nerezidentmi eurozony v suvislosti so
spravou devizovych rezerv ECB.

13 ZAVAZKY V RAMCI EUROSYSTEMU
13.1 ZAVAZKY Z PREVODU DEViZOVYCH REZERV

Tato polozku tvoria zavizky voci narodnym
centralnym bankam krajin eurozony, ktoré



vznikli z prevodu devizovych rezerv do ECB
pri vstupe tychto krajin do Eurosystému. V roku
2010 nedoslo k ziadnym zmendm.

Tieto zostatky su Groéené aktualnou hrani¢nou
urokovou sadzbou pre hlavné refinanéné operacie
Eurosystému upravenou tak, aby zohladnovala
nulovt ndvratnost’ zlozky zlata (poznamka 26.3
,Uro¢enie pohladavok narodnych centralnych
bank z prevedenych devizovych rezerv®).

od
1. januara 2009
€

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank

1397 303 847
10909 120 274

Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland

Bank of Greece

639 835 662
1131910 591
4 783 645 755
8192 338 995
7198 856 881

Banco de Espaiia
Banque de France
Banca d’Italia

Central Bank of Cyprus 78 863 331
Banque centrale du Luxembourg 100 638 597
Central Bank of Malta 36407 323
De Nederlandsche Bank 2297463 391

1118 545 877
1008 344 597

Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije 189 410 251
Narodna banka Slovenska 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722 328 205
Spolu 40 204 457 215

13.2 OSTATNE POHCADAVKY/ZAVAZKY V RAMCI
EUROSYSTEMU (CISTE)

V roku 2010 tuto polozku tvorili najméa
zostatky narodnych centralnych bank kra-
jin eurozony voc¢i ECB v ramci systému
TARGET2 (Cast’ ,,Zostatky v ramci ESCB/
zostatky v ramci Eurosystému®“ v poznam-
kach k uctovnym pravidlam). Na konci roka
2009 mala ECB ¢ista pohladavku voci narod-
nym centralnym bankam krajin eurozény. Na
konci roka 2010 vSak mala cisty zavizok,
a to najmi z dévodu nakupu cennych papie-
rov v ramci programu nakupu krytych dlhopi-
sov a programu pre trhy s cennymi papiermi
v roku 2010 (poznamka 5 ,,Cenné papiere

rezidentov eurozony v eurach®), ktoré boli
vyrovnané prostrednictvom ucétov v systéme
TARGET?2.

K znizeniu Ccistej pohladavky a vzniku Cis-
tého zavézku v roku 2010 prispelo aj zniZenie
objemu nevyrovnanych priebeznych swapovych
transakcii uzavretych s narodnymi centralnymi
bankami v stvislosti s operaciami na dodanie
likvidity v americkych dolaroch, ako aj ukon-
¢enie operacii na dodanie likvidity vo Svajciar-
skych frankoch (poznamka 11 ,,Zavizky voci
nerezidentom eurozony v eurach®).

V roku 2009 tato polozka zahinala aj zavézky
voci narodnym centralnym bankam krajin euro-
z6ny v suvislosti s do€asnym rozdelenim prijmu
ECB z bankoviek v obehu. Co sa tyka roku
2010, Rada guvernérov rozhodla o ponechani
plného objemu tohto prijmu, ako aj prijmu z cen-
nych papierov nakupenych v rdmci programu
pre trhy s cennymi papiermi, a ECB nemala
v tejto stvislosti na konci roka ziadne zavézky
(Cast’,,Docasné rozdelenie zisku“ v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

2010 2009

Pohl'adavky vo¢i NCB
krajin eurozony

v systéme TARGET2 (435850611 581) (317 085 135 903)
Zavizky voci NCB

krajin eurozony

v systéme TARGET2 457 075867 507 309938 011 037

Zavizky voc¢i NCB
krajin eurozony
z docasného rozdelenia

prijmu ECB

z bankoviek v obehu 0 787 157 441
Ostatné (pohladavky)/

zavizky v ramci

Eurosystému (isté) 21225255926 (6 359 967 425)

14 OSTATNE PASiVA

14.1 ROZDIELY Z PRECENENIA PODSOVAHOVYCH
NASTROjOV

Tato polozku tvoria predovSetkym zmeny
ocenenia devizovych swapovych a forwardo-
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vych transakcii nevyrovnanych k 31. decem-
bru 2010 (poznamka 23 , Devizové swapové
a forwardové transakcie®). Tieto zmeny oce-
nenia su vysledkom prepoctu tychto transak-
cii na ich ekvivalent v eurdch vymennym
kurzom platnym v stvahovy deni v porovnani
s eurovymi hodnotami vyplyvajicimi z pre-
poctu tychto transakcii priemernou cenou
prislusnej cudzej meny v ten isty den (Cast
»Podsuvahové nastroje a ,Zlato a aktiva
a pasiva v cudzej mene“ v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

Stcastou tejto polozky su aj straty z ocenenia
urokovych swapov (poznamka 21 ,Urokové
swapy*®).

14.2 CASOVE ROZLISENIE A PRiJMY
BUDUCICH OBDOBI

K 31. decembru 2010 boli do tejto polozky
zahrnuté ¢asovo rozliSené zostatky zo zaviazkov
voci narodnym centralnym bankam v stvislosti
so systétmom TAEGET?2 vo vyske 381,8 mil. €
(259,7 mil. € v roku 2009) a uroky splatné
narodnym centralnym bankam z ich pohl'adavok
z devizovych rezerv prevedenych do ECB
(poznamka 13 ,,Zavizky v ramci Eurosystému‘)
vo vyske 346,5 mil. € (443,0 mil. € v roku
2009). Tato polozka zahfia aj ¢asové rozliSenie
z finan¢nych néstrojov a dalSie polozky caso-
vého rozliSenia.

Do tejto polozky patri aj prispevok vo vyske
15,3 mil. €, ktory poskytlo mesto Frankfurt ECB
na zachovanie pamiatkovo chranenej budovy
Grossmarkthalle v ramci vystavby nového sidla
ECB. Po uvedeni budovy do uzivania sa tato
suma zapocita vo¢i nakladom (poznamka 7.1
,,Hmotné a nehmotné fixné aktiva‘).

14.3 OSTATNE

Tato polozka zahffia zaporné zostatky
suvisiace s devizovymi swapovymi a for-
wardovymi  transakciami  nevyrovnanymi
k 31. decembru 2010 (poznamka 23 ,,Devizové
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swapové a forwardové transakcie®). Tieto
zostatky vyplyvaju z prepoctu tychto transakeii
na ich ekvivalent v eurach na zaklade priemer-
nej ceny prisluSnej meny platnej v stvahovy
den v porovnani s eurovymi hodnotami, v kto-
rych boli tieto transakcie pdvodne zatctované
(Cast’ ,,Podstivahové ndastroje* v poznamkach
k Gctovnym pravidlam).

Tato polozka obsahuje aj nevyrovnané repo
obchody v objeme 235,4 mil. € (146,6 mil. €
v roku 2009) uskutocnené v suvislosti so
spravou vlastnych zdrojov ECB (poznamka
7.2 ,,0Ostatné finanéné aktiva®) a ¢isty zavdzok
ECB z dbéchodkového programu opisaného
nizsie.

DOCHODKOVY PROGRAM ECB A OSTATNE DAVKY
PO SKONCENi PRACOVNEHO POMERU

V suvislosti so zavizkami ECB z dochodko-
vého programu (Cast' ,,Dochodkovy program
ECB a ostatné davky po skonceni pracovného
pomeru v poznamkach k uctovnym pravidlam)
su v sivahe vykazané tieto sumy:

2010 2009

v mil. € v mil. €

Stcasna hodnota zavizkov 555,5 443,9

Redlna hodnota aktiv programu (391,6) (333,2)
Nevykazané poistno-

matematické zisky/(straty) (71,1) (24,0)

Zavazok vykazany v sivahe 92,8 86,7

Do stcasnej hodnoty zavizkov su zahrnuté
nefinancované zavazky vo vyske 52,2 mil. €
(44,9 mil. € v roku 2009) suvisiace s dav-
kami po skonéeni pracovného pomeru a ostat-
nymi dlhodobymi davkami ¢lenov Vykonnej
rady a s rezervou na invalidné davky pre
zamestnancov.

V nasledujucej tabul’ke su uvedené sumy vyka-
zané vo vykaze ziskov a strat v roku 2010
v suvislosti s ,,Nakladmi stcasnej sluzby®,
,Urokmi  zo zavazkov®”, ,,Ocakavanymi
vynosmi z majetku programu® a ,,Cistymi poist-



no-matematickymi  (ziskami)/stratami  vyka-
zanymi v beznom roku:
2010 2009
v mil. € v mil. €
Naklady stucasnej sluzby 26,6 24,7
Uroky zo zavizkov 21,9 14,2
Ocakavané vynosy z aktiv
programu (18,4) 9,9)
Cisté poistno-matematické (zisky)/
straty vykazané v beznom roku (1,3) (0,3)
Celkova suma zahrnuta do
,personalnych nakladov* 28,8 28,7

V ramci metody ,,10 % koridoru* (Cast’ ,,Dochod-
kovy program ECB a ostatné davky po skonceni
pracovného pomeru® v poznamkach k uctov-
nym pravidlam) sa Cisté kumulativne nevyka-
zané poistno-matematické zisky a straty z davok
vyplacanych po ukonceni pracovného pomeru
a prekracujuce vyssiu z nasledujicich hodnot:
(a) 10 % stcasnej hodnoty zavédzkov zo stano-
venych davok a (b) 10 % reéalnej hodnoty aktiv
programu, amortizuju v priebehu ocakavanej
zostavajlicej priemernej dizky pracovného Zivota
zicastnenych zamestnancov.

Do roku 2009 boli poistno-matematické zisky
a straty z ostatnych dlhodobych davok (t. j. davok
v pripade invalidity a imrtia) vykazané vo vykaze
ziskov a strat v sulade s metddou ,,10 % koridoru*.
V roku 2010 boli tieto sumy v dosledku zmeny
metodiky vykdzané vo vykaze ziskov a strat
v plnej vyske. Zostatky v roku 2009 boli zanedba-
te'né a ich prepocet sa nepovazoval za potrebny.

Zmen