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OIKOVOMIKEC, XPNUATOTTIOTWTIKEC KAl
VOUIOMATIKEG ECENICEIG

2uvoyn

To AioiknTIKO ZupBoUAio decpeleTal va KaBopidel TN VOPICHATIKA TTOAITIKF) JE OKOTTO
va dlac@aAicel 0TI o TTANBwWPIoUOGG aTABEPOTTOIEITAI OTOV OTOXO TOU 2%
peocoTTpoBeopa. 1o TTAdiolo autAg Tng déoueuong, otn ouvedpiaon Tng 11.6.2026
amo@doioe va au¢Aoel Ta Tpia Bacika emTokia TNG EKT katd 25 povadeg Baong. O
méAepog otn Méon AvaTtoAr dnuioupyei TTANBWPICTIKEG TTIECEIG Kal N aTTéPacn yid
augnon Twyv emToKiWV €ival KATAAANAN yia pia ogipd oevapiwy TTou TTEPIYPAPOUV
TTwG Ba Pmopouoe va eEeAixBei n diatapaxn Kal va eTTNEEACE TIG JECOTTPOBECES
TTPOOTITIKEG YIO TN {WVN TOU EUPW.

ZUpQwva Pe To Bacikd oevApIo TWV JAKPOOIKOVOUIKWY TTPOBOAWY TwV
EMTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTiipaTtog Tou louviou 2026 yia T ¢wvn TOu EUpwW, O
YEVIKOG TTANBwpIoudGg avapéveral va dlapopewdei katd yéco 6po ot 3,0% 10 2026,
2,3% 10 2027 ka1 2,0% 10 2028. Ooov agopd Tov TTANBWPICHO XWPIg TNV evépyeia
Kal Ta €idn d1aTpoPAg, To Bacikd oevapio TTPORAETTEl OTI Ba dlapopPwoEi kKatd péco
6po o€ 2,5% 10 2026 ka1 T0 2027 ka1 o€ 2,2% 10 2028. X€ OUYKPION WE TIG
MaKpPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG Tou MapTiou 2026 yia Tn {wvn TOu EUPW, Ol
EUTTEIPOYVWHOVEG €XOUV avOBEWPNOEI TTPOG TA TTAVW TNV TTPOBOAR Tou Bacikou
oevapiou yia Tov TTANBwpiopd yia 1o 2026 kai 1o 2027 Adyw TTEPICOOTEPO AVODIKAG
TTOPEIOG TWV TIUWV TNG EVEPYEING, N OTTOIa — G€ OPIoUEVO BaBUO — avauéveTal va
METOKUAIOTEI 0TOV TTANBWPICHS TWV €18WV dIATPOPAG, TWV ayaBwyV Kal Twv
UTTNPECIWY. ZUPQwva Pe To Baaikéd aevapio, 0 pubudg OIKOVOMIKAG avatrTuéng Oa
Slapop@wbei katd pégo 6po oe 0,8% 10 2026, 1,2% 10 2027 KO 1,5% TO 2028.
Mpoékerral yia avaBewpnon TTpog Ta KATw yia 1o 2026 kai To 2027, n otroia
QAVTAVOKAG TNV EVIOVOTEPN ETTIOPAC TOU TTOAEUOU OTIG AYOPEG BaTIKWY
EUTTOPEUNATWY, OTA TTPAYUATIKA EICOBMUATA KAl GTNV EUTTIOTOTUVT.

O1 TTpoOTITIKEG TTapapévouy aBERalEg, Je avodikoUg KIVOUVOUG yia ToV TTANBwpIcuS
Kal KaBodIkoUg KIvOUVOUG yIa TNV OIKOVOUIKRA avatTuén. O TTARPEIG ETITITWOEIG TOU
TToAéOU aTov TTANBWPIoHS Kal TNV avamTuén yecotrpdBeapa Ba e€aptnBolv atrd
TNV évracon Kai Tn didpkela TnG SIaTapaxng TwV TINWV TNG EVEPYEIAG, KABWG Kal atrd
TNV €KTOON TWV EUPECWV KAl BEUTEPOYEVWV ETTIOPACEWYV TNG. AuTr n aBefaidTnTa
QAvTaVOKAGTaI €TTIONG O€ €UPU ACUA ATTOTEAECUATWY YIQ TOV TTANBWPICKO Kal TV
QVATITUEN OTA ETTIKAIPOTTOINMEVA EVOEIKTIKG GEVAPIA TTOU £€XOUV KATAPTIOEI Ol
EUTTEIPOYVWHOVEG Tou EupwouoTtApartog, 6TTwg dnuooictovTal padi Pe TG TTPOBOAES
Tou louviou 2026 oTtov SIKTUaKO TéTTO TNG EKT.

Me Tnv ammé@aon NG 11.6.2026, To AioiknTikd ZupBoUAio e§akoAouBei va gival o€
B¢éon va avTigeTwTTioel TNV aBeRAIGTNTA TTOU TTPOKAAEI O TTOAEPOG. Oa TTapakoAouBei
TNV KOTAOTOON TIPOCEKTIKA, OKOAOUBWVTAG IO TTPOCEyyIon TTou BacileTal oTa
ekaoToTe OlaBETIua OToIXEIO KAl AOUBAVOVTAG aTTOPACEIS aTTd ouvedpiaon o€
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guvedpiaan yia Tov KaBopioud TnG KAatdAANANG karelBuvong TNG VOUIGUATIKAG
TTONITIKNG. ZUYKEKPIPEVA, OI aTTOPATEIG ToU AloIKNTIKOU ZupBouAiou 6cov agopd Ta
emTokia Ba Bagiovral oTnv afioAdynor] Tou yia TIG TTPOOTITIKEG TOU TTANBwPICHOU
Kal TOUG KIVOUVOUG TToU TIG TTEPIBAANOUYV, UTTO TO TTPIOUA TWV EICEPXOMEVWV
OIKOVOMIKWYV KAl XPNUATOTTIOTWTIKWY CGTOIXEIWV, KaBWG Kai yia Tn SUVAIKA Tou
UTTOKEIJEVOU TTANBwpPIoHOU Kal TNV €vTaan YE TNV oTToia JeTadideTal N VOUICHOTIKN
TTONITIK. To AloIkNTIKG ZUPPBOUAIO eV OECUEVUETAI EK TWV TTPOTEPWV YIX
OUYKEKPIPEVN TTOPEIQ TWV ETTITOKIWV.

OikovouIK dpacTnPIdTNTA

Katommv 816pBwong og oxéon pe Evav TpooKaipo Tapdyovta otnv IpAavdia, n
OIKovopia Tng uwvng Tou eUpw avaTTuxdnke To a’ Tpipnvo, uttoBonBolpevn aTod Tnv
eyxwpla ¢ATnon kai Tig e€aywyés. QoTd00, 0 TTOAEPOG oTn Méan AvaTtoAn emdpd
QAVOOTAATIKA OTNV OIKOVOMIKA dpacTnpIOTNTA Kal Ol EPEUVEG UTTODEIKVUOUV
empBpaduvon, 1I8iwg oToV TOPEQ TWV UTTNPECIWY. H peTatTroinan Yéxp! OTIYHNAG
dlatnpei TN duvapikA TNG. Ev pépel, autdé cupBaivel ETTEIDN Ol ETTIXEIPNOEIG
OUCOWPEUOUV ATTOBEUATA TTPOKEINEVOU VA QVTIMETWTTIOOUV TTIECEIG OTIG OAUGIOEG
€@odiaopou. Etiong, avravakAd TIG uynAOTEPES DATTAVEG YIa TV AUUVA.

H ayopd epyaciog e§akoAouBei va gival avBekTiKR. H avepyia, oT1o 6,3% Tov AtrpiAio,
€§akoAouBEi va TTpoaeyyiCel ISTOPIKWG XapnAd etrireda. To a’ Tpiunvo
OnuioupynBnkav TPOoBeTeG BETEIG Epyaaiag, av Kal Ye BpaduTtepo pubusd ato 6,7 TO
TeAeuTaio Tpipnvo Tou 2025. H {ATNON £pyaciag uTroxwpnoe TTEPAITEPW Kal Ol
ETTIXEIPNOEIG KAl TO VOIKOKUPIA avapévouy 0TI n ayopd epyaciag Ba eEaoBevioel.

Oaoov apopd TIG HEAAOVTIKEG TTPOOTITIKEG, Ol EUTTEIPOYVWHOVEG AVAUEVOUV TWPA OTI N
eyxwpla ¢ntnon Ba cival acBevéaTtepn atrd 6,11 ixav TTPoAEwel Tov MdpTio KaBwg o
TTOAEUOG TTNPEACEI ApVNTIKA TNV EPTTIOTOCUVN Kal TO UYNASTEPO KOGTOG TNG
evépyelag dIaBpwvel Ta TTPayuaTIKE eigodrpaTta. Tautéxpova, ol IGOAOYICHOI TwY
VOIKOKUPIWV gival yevIKa eUpwaTol KAl N KaTavaAwon avapéveral va eEaKoAoudroel
va atroTeAei Tov Bacikd TTpowdnTIKG TTapdyovta TNG avamTuéng. To uwnAdTePO
KOOTOG TNG EVEPYEIAG KAl N XAUNAGTEPN €UTTIOTOOUVN B TTEPIOPICOUV TIG IBIWTIKEG
emevoUoEIg a€ BpaxuTTpoBeopo opiovta, ol 0TToiEG OUWG Ba oTnPIXxBouv aTrd TIg
€TMEVOUCEIG TWV ETTIXEIPNOEWY OTIG VEEG WNPIAKES TEXVOAOYiEG. To yeyovog OTi ol
KUBEPVATEIG TTIPAYUATOTTOIOUV TTEPITOOTEPEG OATTAVEG YIa TNV AUUVA KaI TIG
uTTOO0MEG avapéveTal va ouvexioel va aTnpidel Tig dnuoaoieg eTrevduoelg. AuToi ol
TTAPAYOVTEG AVOUEVETAI VA APBAUVOUV KATTWG TIG ETTITITWAOEIG TOU TTOAEUOU.

To AloiknTiké ZupBoUAio uttoypappidel TNV eTTeiyouca avaykn va evioxubei n
OIKOVOopia TNG {wvng ToU €upw Kal TTapdAAnAa va diatnpnBei n eupwoTia Twv
ONUOCIWY OIKOVOMIKWY. H BiwoiudtnTa Twv dNUOCIwY OIKOVOUIKWY OTTOTEAEI KPioIUO
onpeio ava@opdg yia TNy eupUTEPN OIKOVOUIKI aTaBepdTNTA. Ta dNUOCIOVOUIKG
METPO YIQ TNV QVTIMETWTTION TNG SIATAPAXNG TWV TIWV TNG EVEPYEING Ba TTPETTEN va
gival TTpoowpIvd, OTOXEUPEVA KAl TIPOCOAPUOCHEVA, OTTWG TOVICETAI OTNV £APIVN
oéoun pETpwy TNG EupwTraikrg EmTpotAg oTo TTAdiolo Tou EupwTraikou E¢aurivou
2026. O1 pyeTappubuioelg yia Tnv evioxuan Tou avamTugiakol duvapikou Tng {wvng
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TOU €UPW KaI TNV ETTITAXUVON TNG EVEPYEIOKAG METARAONG YE OKOTTO TN PEIWON TNG
€€dpTnong atrd Ta OpUKTA KaUoIua €ival TTo Kpiolueg atrd TToTé. H oAokAfRpwaon Tng
‘Evwong AtroTapiedoewy kal Etrevdioewy gival KouBIKn yia Tn xpnuaTodotnon mng
KQIVOTOMIagG, yia Tn oTAPIEN TG METARAONG OTAV TIPACIVI OIKOVOUIa KAl TNG WNQPIOKAG
METABaOoNG Kal yia TNV evioxuon TnG TTapaywyikoTnTag. To yn@eiakd upw Kal To
XPMO KEVTPIKAG TPATTECAG XOVOPIKAG WE TN HOPP WNPIOKWY TTAPACTATIKWY agiag
Ba evioxUoouv TN OTPATNYIKI QUTOVOUid, TRV AVTAYWVIOTIKOTNTA KAI TN
XPNMOTOTTIOTWTIKA evotroinon Tng EupwTing kai Ba Tovwoouv Thv KalvoTouia o€ O,TI
agopd TIg TTANpwEG. Eival eTTouévwg atrapaitnTo va eykpiBei ypriyopa o
Kavoviouodg yia mn B€oTmion Tou wneiakou eupw. H atrAouoTeuon Kai n evapuévion
TwV Kavovwy ae 6An Tnv Eviaia Ayopd 1ng EE Ba BonBroel Tig eupwTTaikég
ETTIXEIPNOEIG Va avaTiTuxBouv TaxuTEPQ.

MANBwpioudg

O ANBwpIopds augnbnke ot 3,2% Tov Mdio Tou 2026, amd 3,0% tov AmrpiAio. O
TTANBWPICHOG TWV TINWVY TNG evépyeiag emTaxuvonke og 10,9%, amd 10,8% Tov
ATTpiAIo, eV 0 TTANBWPICHOS TWV TIHWY TWV EIBWY dIATPOPHG MEIWBNKE aTrd 2,4% o€
2,0%. O TTANBwpPICHOG XWPIG TNV EVEPYEID Kal Ta €idN dIATPOPAG ETITaXUVONKE o€
2,5%, amd 2,2% tov AtpiAio, KaBwg 0 TTANBwPICHSS Twv ayabwv aufRbnke eAappd
o€ 0,9% kai o TTANBwpPIoPOG TwV UTTNPECIWY augABnke amméd 3,0% ot 3,5%.

O1 méoeig atrd TNV TTAEUPA TOU £yXWPIOU KOOTOUG UTTOXWPNOAV TO a” Tpiunvo,
uttoonBoupeveg atrd Tn Bpaditepn augnon Twv PIcBwv Kal Twv KEpdWV. O deikTng
NG EKT yia Tnv TTapakoAolBnaon Twv YIgbwv Kal ol €PEUVEG YIa TIG TTPOCOOKiEG GO0V
agopd Toug pIoBoug ouvexiCouv va uttodnAwvouv 0TI 0 pUBPGG augnong Twv PICBWY
Ba TpéTTel va uttoxwprael oTn didpkeia Tou £€Toug. QaTOO0, Ol ETTIXEIPNOEIS BAETTOUV
OTI TO KOOTOG ATTOKTNONG AAAWY OUVTEAEOTWV YiveTal oAOEva uWNASTEPO Kal WG €K
TOUTOU QVAPEVOUV VA AugnOOoUV TIG TINEG TTWANCEWY Toug. ETTITTA0V, OpIouévol
OEiKTEG TOU UTTOKEIIEVOU TTANBWPICHOU £xouv NdN dexBei avodik wnan Adyw Tng
dlaTapaxng Twv TINWV TNG evépyelag. O1 TTpoadokies yia Tov TTANBwPIGUS GTOUG TTIo
BpaxutrpdBeououg opifovTeg e€akoAoubouv va BpiokovTal TTOAU TTavw ato Ta
eTiTTeda TTOU KaTaypapovTav Trpiv atmo Tnv évapén Tou TToAéuou otn Méon AvaToAr).
TauTtdxpova, ol TTEPICCOTEPOI BEIKTEG YETPNANG TWV TTIO HAKPOTTPOBETUWY
TTPOCBOKIWY Yia ToV TTANBwPIoUS diapop@wvovTal YUpw oT0 2%, YEYOVOG TToU
atnpigel TN otabepoTToinon Tou TTANBwWPICKOU yUpw aTrd Tov aTOXO0 JECOTTPOBETA.

H augnon Twv TIHwv TnG evépyelag Ba dwaoel TTepaITEpw avodikr wlnon atov
TANBWPIGUS aTN BiIdpKEIa TNG BePIVAG TTEPIOOOU Kail Ba Tov diatnproel TTOAU TTavw
atd Tov oTéx0 TO a” e€dunvo Tou 2027. Oa aokroel TTiong emidpacn oTov
TTANBWPICUS TWV E1I8WV BIATPOPAG, TWV AYABWVY KAl TWV UTTNPECIWY. ZTN CUVEXEID, O
TANBWPIoUSGG avauéveTal va eTTavéNBel aTov aTdxo To B e€dunvo Tou 2027,
uttofonBoupevog aTTd TN YEIWON TWV TIWWVY TNG EVEPYEIAG Kal TN BpaduTepn auénon
TWV AOITTWV TIHWV. Q0T6C0, 0 TTOAepog oTn Méan AvaTtoAr| eakoAouBei va atroTeAei
peiCova TNy aBeBaidtnTag. OO0 TTEPICOOTEPO Ol TIUEG TNG EVEPYEIAG TTAPAUEVOUV
uynAég, TOG0 TTIBavVOTEPO €ival va aoKACOUV avodikA Wwonaon OToV YEVIKOTEPO
TTANBWPIoCUS PEOoWw EUPECWY Kal SEUTEPOYEVWV ETTIOPACEWY. Qg €K TOUTOU, TO
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AloiknTIKO ZupBoUAio Ba TTapakoAouBEi TTPOTEKTIKA TO PEYEBOG KAl TNV ETTIUOVH TNG
auénong Twv TIHWV TNG EVEPYEIOG KAI TO TTWG aUTA JeTaKUAieTal oTn dladikagoia
KaBopiopoU TwV TINWV Kal TwV PIoBWV, OTIG TIPOCGBOKIES YIa TOV TTANBWPICUS Kal GTh
OUVOAIKH) OUVAUIKN TNG OIKOVOUIaG.

AgIoAGynon Kivouvwyv

O1 kivduvol TTou TTePIBAAAOUV TIG TTPOOTITIKEG VI TNV AVATITUEN €ival KABOBIKOI,
Kupiwg Adyw Tou TToAépou otn Méon AvaTolR, TTou €xel TTITEIVEI TO 1ON EUMETABANTO
TTaykOopio TepIBAAAOV TTONITIKAG. H TTapateTapévn diIatdpagn Tou EVEPYEIAKOU
€podlaoou Ba utTopoloe va 0dnyrnoel o€ TTEPAITEPW aUENON TWV TIHWY TNG
EVEPYEIOG KAl YIA JEYAAUTEPO XPOVIKO didoTnua atmd 6,TI avauEVeETal ETTI TOU
TTapovTog. AuToi ol TTapdyovTeg Ba utropolcav va dIaBpwoouv akOua TTEPICCOTEPO
TA TTPAYUATIKG EI00OANATA KAl VA AQUEATOUV TNV aTTPOBUIa TWV ETTIXEIPATEWY Kal
TWV VOIKOKUPIWY YIO ETTEVOUOEIG Kal daTTAveS. H avaoTaATIK €TTidpaon oTnv
avamTuén Oa utmopouaoe va yivel eviovoTepn €AV TO KAEIOIWO PeICOVwY BaAdoaiwy
00WV TTPOKOAETEI Ogieg EAAEIYPEIG BATIKWY CUVTEAECTWYV TTOU Ba avayKAoouV TIG
ETMYEIPNOEIG TNG CLOVNG TOU EUPW VA TTEPIKOWOUV TNV Trapaywyn. Tuxov emdeivwon
TOU KAIJOTOG OTIG XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG TTAYKOOUIWG 1] XOPrynon TMOTWOEWY
ME auoTnPOTEPOUG Bpoug Ba ptTopolae va Treplopicel Tn ZATNaN. MNpdabeTeg TPIREG
OTO TTAYKOOUIO euTTOpIo Ba utropouaav va diatapaéouy Tig aAucideg e@odiaocuou, va
MEIOOoUV TIG eEaywyEg Kal va emRpaduvouv TNV KaTavaAwaon Kai Tig eTTeVOUTEIG.
AMNEG YEWTTONITIKEG EVTAOEIG, 16iWG 0 adIKaloAGYNTOG TTOAEPOG TNG Pwoiag katd Tng
Oukpaviag, eEakoAouBouv va atroTeAoUv onuavTikh TNy aBepaidtnTag. AvTiBETWG,
0 puBPGG avaTTugng Ba uTTopolce va diapopPwbei oe uPNAOTEPO €TTiITTESO €AV N
OIKOVOMiQ Kal Ol EVEPYEIOKEG AYOPES TTPOCAPHOCTOUV YpnyopdTepa atrod O,TI
avapéveral otn dlatapagn mou TTPOKaAEi 0 TTOAepog oTn Méaon AvatoAn ) dv o
TOAEUOG ANEel KaTa TPOTTO AUETO Kal dlapKn. ETTITTA oV, o1 TTPOYPANHATIOUEVEG
OOTTAVEG YIQ TNV APUVA Kal TIG UTTOOOUEG, O HETAPPUBUITEIS yia TNV vioxuan Tng
TTAPAyWYIKOTNTAG Kal N UIoBETNON VEWV TEXVOAOYIWV OTTO TIG ETTIXEIPACEIG TNG WvNng
TOU EUpW eVOEXETAI VO DWIOOUV PEYOAUTEPN ATTO TNV AVAPEVOUEVN WONON oTnv
avamrtugn. Mia BaButepn evotroinan Tng Eviaiag Ayopdg Ba utropolae €1Tiong va
TOVWOEI TRV AVATITUEN TTEPQ OTTO TIG TPEXOUOEG TTPOCOOKIEG.

O1 kivduvol TTou TTEPIBAANOUV TIG TTPOOTITIKEG YIa TOV TTANBWPICPO gival avodikoi. Eav
Ol TIWEG TNG evépyElag augnBouv TTEPIOCATEPO KAl yIa HEYAAUTEPO XPOVIKO SIdoTnua
atrd 6,TI avauéVeTal €TTT TOU TTAPAVTOG, 0 TTANBWPIoUOGS TNG {Wvng Tou gupw Ba
augnOBei repaitépw. Mia Té€To1a €€ENIEN Ba PTTOpOUCE va eVIOXUBEi Kal va yivel TTIo
€TiIOVN €AV O UPNAOTEPEG TIWEG TNG EVEPYEIOG PETADOBOUV OTIG AAAEG TIUEG Kal
aTOUG MIGB0UG o€ peyaAuTepo BaBud atrd 6,1 avapéveTal, Qv Ol o
MOKPOTTPOBeTuEG TTPOCGSOKIES YIa TOV TTANBWPICUO avTIdpAcouv avodiKa ) edv
onueiwBei euplTepn dlatdpagn Twv TTAYKOGUIWY aAucidwy £@odiaapou. Ol
OUVEXICOUEVEG EPTTOPIKEG EVTATEIG Ba UTTOPOUC AV £TTIONG VA TIPOKAAETOUV évav
MEYOAUTEPO KOTAKEPUATIONO OTIG TTAYKOOMIEG OGAUCIDEG £QOBIOTHOU, VA PEIWTOUV
TNV TTPOCPOPA KPIOIMWYV TTPWTWV UMWV KaI VA EVTEIVOUV TOUG TTEPIOPITHOUG GOOV
aQopd TO TTAPAYWYIKO duVapIKO OTNnV OIKOVopia TNG {wvng Tou eupw. Ta akpaia
KAIPIKA QaIvOpeva, Kal n eEEAICOOPEVN KAIMATIKA Kal 0IKOAOYIKA Kpion YEVIKOTEPA, Oa
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pTTopoUcayv va wlroouv TTpog Ta TTAVW TIG TIMEG TWV EI0WV JIATPOPAG TTEPICTATEPO
atd 6,1 avauéveral. AvTIBETWG, o TTANBwpIoudg Ba pTTopouce va diapgopPwdei o€
KATTWG XAMNAOTEPO ETTITTEDO AV Ol OIKOVOUIKEG OUVETTEIEG TOU TTOAEUOU 0Th MéEon
AvaToAr atrodeixBouv 1o BpaxUpIeg aTrd O,TI avAPEVETAI ETTI TOU TTAPOVTOG A GV Ol
éupeoeg ) deuTepoyeveic emOPAcElG aTTodEIXBOUV AlYyOTEPO EVTOVEG OTTO TO
avapevopevo. Mia peyaAltepn HETABANTOTNTA Kal aTTpoBupia avaAnywng Kivouvwy
atrd TIG XpNUATOTTIOTWTIKEG ayopég Ba utropoucav va mdpAcouv apvnTika 0T
{NTNOoN Kal ETTOPEVWG VA PEIWOOUV Kal ToV TTANBwPITHO.

XpNUATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUATIKEG CUVONRKES

O1 XpNUOTOTTIOTWTIKEG CUVONKEG TTOPOUEVOUV O€ YEVIKEG YPOUUEG OQUETABANTEG ATTO
TNV TeAeuTaia cuvedpiaon Tou AloiknTikoU ZupBouAiou oTig 30.4.2026, cival Ouwg
auoTnpoTePES aTrd 6,11 TIPIV aTTO TOoV TTOAENO. TO KOOTOG XpNHaToddTnong Twv
ETTIXEIPNOEWY HEOW TNG €KBOONG Xpeoypapwv auénonke o€ 4,0% Tov Atrpilio, atrd
3,9% 1ov MdpTio. Ta emMTOKIO TPATTECIKWY XOPNYATEWV YIa TIG ETTIXEIPAOEIG
TTapéueivav a1o 3,6% Tov ATTPIAIO KAl Ta ETTITOKIA TWV EVUTTOBNKWY OTEYAOTIKWY
daveiwv a10 3,4%.

O emo10G puBbp6g HETAROAAG TWV TPATTECIKWY XOPNYACEWV TTPOG TIG ETTIXEIPHOEIG
augAbnke oe 3,4% Tov AtrpiAio, atd 3,2% Tov MdapTio, evw 0 puBuAG PETABOAAG TNG
€kd0oaNG ETAIPIKWY OUOASYWV auEABnke o€ 4,6%. Ta evuttoONKa GTEYOATIKG dAvela
au&Abnkav TaAI Tov AtrpiAio o€ 3,0%.

2UpQwva Pe TN OTPOTNYIKN TOU YIA TN VOUIOUATIKA TTONITIKA, TO AIOIKNTIKO ZupBoUuAio
afloAdynoe d1CODIKA TIG OXETEIG JETAEU TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG KAl TNG
XPNUATOTTIOTWTIKAG 0TaBepdTNTAG. O1 TPATTECES TNG {UIVNG TOU EUPW Eival AVOEKTIKEG,
oTnNPIfOPEVES aTTO I0XUPOUG BEIKTEG KEQAAQIOU KAl pEUCTOTNTAG, KOAA TTOI0TNTA
oToIXEIWV EVEPYNTIKOU Kal uwnAf kepdogopia. QoTdo0, PIa aiPvidia Kal aTTéToun
TITWON TWV TIJWYV TWV TTEPIOUTIOKWY OTOIXEIWY, TTOU SUVNTIKA ETTITEIVETAI ATTO TOV [N
TPATTECIKO XPNUATOTTIOTWTIKO TOPEA Kal TNV €MOLiVWON TNG TTOIOTNTAG TWV OTOIXEIWV
EVEPYNTIKOU, 18iWG GTOUG TOUEIG EVTAONG EVEPYEIQG Kal EPTTOPIoU, Ba pTopoloe va
B€oe1 KIvOUVOUG yia Tn XPNUOTOTTIOTWTIKA oTaBepdTnTa. AuToi 01 Kivduvol Ba
augavovTal 600 PeyaAuTepn gival n SIGPKEIA TWV TPEXOUCWV YEWTTONITIKWV
Olevégewv. H JakpoTTpoANTITIKA TTOAITIKY TTOPAUEVEI N TTPWTN YPOMKN duuvag Katd
TNG CUCCWPEUCNG XPNHATOTTICTWTIKWY EUTTABEIWV, EVIOXUOVTAG TNV AVOEKTIKOTNTA
Kal d1aTNPWVTAG JOKPOTTPOANTITIKO XWPO.

ATTOQAOEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

Katd tn guvedpiaon Tou aTig 11.6.2026 10 AloiknTIKO ZUPBOUAIO aTTOQACICE VO
auénoel Ta Tpia Baoikd emTokia Tng EKT katd 25 povadeg Baong. Katd cuvéteia, Ta
ETMITOKIO TNG Sl1EUKOAUVONG aTTOdOXNG KATABECEWY, TWV TTPAEWVY KUPIOG
avaypnuaTodoTnong Kai Tng S1IEUKOAUVONG OPIaKAG XPnUaToddTnoNng auéRbnkav o€
2,25%, 2,40% ka1 2,65% avTioToixwg, Je 1oxU atmo TIg 17.6.2026.
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Ta xapTOQUAGKIa TOU TTPOYPAUUATOG ayopdg aToixeiwyv evepynTikou (APP) kai Tou
EKTOKTOU TTPOYPANUATOG ayopdg oToIxEiwv evepynTikoU Adyw Travdnpuiag (PEPP)
MEIVOVTaI JE JETPNMEVO Kal TIPORAEWINO pUBUO, KaBwG To EupwaouaoTnua dev
ETTAVETTEVOUEI TTAEOV T TTOOA KEQOAaiou atrd TNV €EOQAnNoN TiTAwV KaTd TN AAgN
TOUG.

2UPTTEPOO O

To AioiknTIKO ZupBouAio deopeleTal va KaBopidel TN VOPIOUATIKA TTOAITIKF) JE OKOTTO
va d1ac@aAidel 6Tl 0 TTANBWPIoUOG OTOBEPOTTOIEITAI GTOV GTOXO ToU 2%
peocoTTpéBecua. @a akoAoubBei pia TTpocéyyion TTou BacieTal 0T EKACTOTE
d1a6éaipa oToixeia kal Ba AapBavel amogdoeig atrd ouvedpiaon o€ cuvedpiaon yia
TOV KaBopIoHS TNG KATAAANANG KaTELBUVONG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG. Ol
aTmo@AcEIG Tou 600V a@opd Ta emMITOKIA Ba Bacifovral aTnV agIoAGyNncT Tou yia TIG
TIPOOTITIKEG TOU TTANBWPICUOU KAl TOUG KIVOUVOUG TToU TIG TTEPIBAAAOUY, UTTO TO
TTPICHA TWV EICEPYXOPEVWV OIKOVOUIKWYV KAl XPNHUATOTTIOTWTIKWY OTOIXEIWV, KABWG
Kal yia T SUVAIKN TOU UTTOKEIEVOU TTANBWPICHOU Kal TNV £VTaon KE TNV OTToia
peTadideTal N vouiopatikr) TTOAITIKR. To AIOIKNTIKO ZupBoUAIo dev SETUEUETAI EK TWV
TIPOTEPWY VIO CUYKEKPIYEVN TTOPEIA TWV ETTITOKIWV.

> € KAOB¢e TrepiTITWON, TO AIoIKNTIKG ZUNBOUAIO gival £TOINO va TTpocapudoel OAa Ta
péoa TTou €xel 0Tn SIABECH TOU EVTOG TWV OPIWV TNG EVTOAAG TTOU TOU €xeEl avaTeDei,
TTpoKeIgéEvou va dlao@alioel 0TI o TTANBwpPIoPOg Ba oTabepoTroindei e diarnpAcIYo
TPOTTO OTOV HECOTTPOOETO OTOXO TOU Kal va SIagUAAEel TV opaAr AsiToupyia Tou
MNXaviIoPoU YETAdOONG TNG VOUICUATIKAG TTOAITIKNG.

Oikovopiko AeATio, Teuxog 4 / 2026 — OIKOVOUIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKEG KOI VOUIOHATIKEG
e€ehiteig
>0voyn



ECwTepIKO TTEPIBAAANOV

H maykoaouia oikovouikr) 0paoctnpidtnTa mapéucive avOeKTIKA OTIC apxéC Tou 2026,
aAAa o maparerauévog moAeuog otn Méon AvaroAn errnpedder apvntika 1ig
TTPOOTTTIKES AOYyw TWV UWNAOTEPWV TILUWV TNS EVEPYEIAS, TWV QUOTNPOTELWY
XPNUATOTTIOTWTIKWY OUVONKWYV Kal TN auénuévng aBeBaidtnrag. 2tnv apxn Tou éTous
n TaykoouIa OIKOVOWUIK) 6paatnpioTnTa Kai 10 EUTTOPIO EVIaXUBNKav amo 1nv ioxupn
HETATTOINTIKA TTApaywyn Kai TIS ETEVOUCEIS TTOU CXETICOVTaI UE TNV TEXVNTH
vonuoauvn (TN). EmimrAéov, n oIkovouik 6paaTnpidTnTa UToaTnpixenke amé tnv
TPOANTITIKN) CUCCWPEUON ammoBeudTwy ayabwyv trou ival euaiobnta ot e€eliéeis TnS
evépyeiag. Auto maparnpnénke 1diaitepa oric HIMA, tnv Kiva kai o€ aAAeg
avaduoueves oikovouies TS Aaiag. H Gueon emitrrwon Twv deUTELOYEVWYV
Emdpaoewyv Tou TToAéuou otn Méon AvartoAr OTo Ln EVEPYEIAKO EUTTOPIO Kal Th
vauTiAia givar TTEpIoPICUEVN LEXPI OTIYUNG, AAAG o1 TTIETEIS oToV £p0odIacud Exouv
evrabei 6oov apopd 1o TeTpéAaio, Ta merpeAaiosidn kar GAAa ayaba mou givai
evaiodnra ot e€ehi€eis Tng evépyeiag. Tautdxpova, éxel auénbei o TaykoouIog
TANBwPIoOS, KABWS TO UWPNABTELO KOOTOC TNS EVEPYEIAS GPXIOE va TPOPOOOTEI
EUPUTEPES TTIETEIS OTIC TILUES. ZUVETTWC, Ol LUIAKPOOIKOVOUIKES TTPOLBOAEC Twv
gutreipoyvwovwy tou Eupwouortiuarog Tou louviou 2026 urodnAwvouv
aoBevéatepn maykoouia avamruén 1o 2026 o€ oUyKpIon L€ TIS TTPONYOUUEVES
mPoBoAECS, kKai TTapdAAnAa uwnAdrepo maykdouio mAnBwpioud 1égo 1o 2026 600 Kai
10 2027.

H Traykoopia 0IKOVOMIKR SpaoTnpIoTNTA TTOPEUEIVE OVOEKTIKA OTIG OPXESG TOU
2026, oTnPIfOPEVN ATTO TN METATTOINTIKN TTOPAYWYR KAl TNV TTPOANTITIKN
OUOOWPEEUON ATTOBENATWY ayaBwyV Trou gival euaiodnTa oTig £€€Aigelg TNG
EVEPYEING. ZUPPWVA PE EI0EPXOUEVA EBVIKOAOYIOTIKG OTOIXEIQ, N TTAYKOOUIA
OIKOVOUIKA TTapaywyn auéRdnke katd 0,7% oe Tpiunviaia Baon 1o a’ Tpiunvo Tou
2026, évavTi 0,8% 10 8" Tpiunvo Tou 2025. O1 BeiKTEG EPEUVWIV UTTOBNAWVOUV
ouveXICOPEVN avBEKTIKOTNTA GTNV apxr Tou B° Tpiurfvou Tou 2026, Kabwg o
TTaykOopiog oUvOeTog Agiktng YTreuBuvwy MpounBeiwyv (PMI) yia Tnv TTapaywyn
avékapwe Tov ATTpiAio kal Tov Mdio Tou 2026 petd atmd ammoToun utroxwpnon Tov
MdapTio (Aiaypappa 1, ypdenua a). H avakauwyn autr) TponABe Kupiwg atéd Tov
TOMEQ TNG METATTOINONG, EVW N QVTIOTOIXN AQVAKAKYN OTOV TOUED TWV UTTNPECIWV
ATAV TTIO0 UTTOTOVIKA. ZTIG TTAPOUCIATEIG OIKOVOUIKWY ATTOTEAEOUATWYV OTTO TOV KAGSO
TNG EVEPYEIAG KOl TOUG TOUEIG EVIAOEWG EVEPYEIOG QUEAONKAV oNUAVTIKA Ol aVAPOPES
o€ “eTMiOTTEUON TWV €I0ayWwywV”, “amobéuara ac@aleiag” Kal oXeTIKOUG OPOUG,
YEYOVOG TTOU UTTOONAWVEI OTI 01 ETTIXEIPATEIG dNUIOUPYOUV aTToBEuaTa ao@aAEiag wg
avTidpaon oTnv auénuévn apeRaidTnTa TToU cuvOEETal UE TOV TTOAEPO 0Tn Méon
AvaTtoAn kal o€ moavég diatapaxég Tou @odiacpou (Aidypappa 1, ypaenua ).
Z0PQWVA PE TIG HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOROAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouoTrpaTtog yia Tn {wvn Tou eupw Tou louviou 2026, n 10xuprh avatTuén 1o

a’ Tpiunvo Tou 2026 Kal ol TTPOCWPIVOI TTAPAYOVTEG TTOU OTNPICouV TNV TTayKOoUIa
OIKOVOMIKA dpacTnpIOTNTA PETPIACOUV £V PEPEI TIG OUOUEVEIG ETTITITWOEIG TOU
ToAéuou atn Méon AvaToAr BpaxutrpdBeoua, aAlAd dev avapéveTal va aTTOTPEWPOUV
Mia yevikeupévn empBpdduvaon Tng dpaatnpidTnTag authg 1o 2026.
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Aiaypappa 1
Maykoouiog deiktng PMI (xwpig Tn {Wvn TOU EUPW) KAl AVOPOPEG OTIG TTAPOUCIACEIG
OIKOVOMIKWYV OTTOTEAECUATWYV ETTIXEIPHOEWV TTAYKOOHIWG

a) Agikteg PMI
(BeikTeG diaxuong)
== Meramoinon
YT peaieg
== Z0vBetog GeikTng
56
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01124 04724 0724 10124 01125 04125 07125 10/25 01126 0426

B) Moapouoi1GoEIG OIKOVOMIKWYV ATTOTEAECHATWY ETTIXEIPATEWV

(ap1BuGG TTPOTACEWY aVE TTAPOUCIACT) OIKOVOUIKWY ATTOTEAECUATWYV)
= Avagopég ot ETIOTIEUAT TN BpacTnPIGTNTAS — TOPEig £KTOG TNG evEPYEITG

Avapopés o emigTrevan TG SpacTnpIdTnTag — TopEag TG evipyeiagiTopsic evidoswe evépysiag
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Mnyég: S&P Global Market Intelligence, NL Analytics kai utroAoyiopoi Twv epTreEIpoyVWUOVWY TNG EKT.

ZNUEIWOEIG: XTO ypapnua a), n opIdvTia ypapun oTo 50 avTioToIXei 0TV oudéTepn ypaupn BAong TTou Xwpidel TNV ETTEKTAON aTTO TN
guppikvwon. Z1o ypdenua ), oI TTapoUsIACEIG OIKOVOUIKWY OTTOTEAETUATWY ava@éPovTal OTOV HETO apIBUO TwV TIEPITITWOEWY OTIG
OTTOIEG O ETAIPIEG TTAYKOOHIWG KAVOUV avapopd O€ “€TTHOTTEUON TWV EI0AYWYWY” Kal OXETIKOUG GPOUG KATA TIG TTAPOUTIGOEIG TV
OIKOVOMIKWY QTTOTEAETPATWY TouG. O KAGSOG TNG EVEPYEIG KAl O TOPEIG EVIAOEWS EVEPYEIAG TIEPIAABAEVOUV Ta OPUKTE KaUOIUaA, TIG
QAVAVEWOIHEG TTNYEG EVEPYEIAG, TO OUPAVIO, TO XNHIKG, TIG HETAPOPEG, TO AIAVIKO EUTTOPIO TPOPINWY KAl PAPHAEKWY, KABWS Kal Toug
£@appoopévoug TTopoug. O1 daopoi Twv HIMA avagépovtal OTNV TTPWTN GNPAVTIKH EQAPUOYT TwV dATHOAOYIKWY PETPWY TTOU
BeoTrioTnkav kard Tn didpkeia NG deUTePNG ONnTeiag Tou Mpoédpou Tpautr. O TéAepog oTn Méon AvatoAr avagépeTal aTnv £vapén TG
ouykpouong. TeAeuTaieg TTapatnprioelg: Mdiog 2026 yia To ypagnua a) kai 15 Mdiou 2026 yia To ypagnua B).

O1 TTPOOTITIKEG VIO TNV TTAYKOOHIA OIKOVOUIKH avaTITUSn £X0ouVv £§aoBeviocel,
Kabwg n ouykpouon otn Méon AvatoAn emiBapuUvel TIG TIMEG TNG EVEPYEING KAl
TIG XPNMOTOTTICTWTIKEG OUVORKEG, evioxUovTag éTol TRV apefaidtnra. Ol
dlaTapaxXEG OTNV TTEPIOXT TwV ZTEVWY Tou Opuoul Kal n aTToudia Jiag opIoTIKAG
EIPNVEUTIKAG CUP@PWVIAg OUVEXIOAV VO OOKOUV avodIKEG TTIECEIG OTIG TIMEG TNG
evépyelag, 10iwg Tou TreTpeAaiou. Evud o1 1I0xupég eTTEVOUTEIG TTOU OXETICOVTAl PE TNV
TN, o1 avOEeKTIKEG EPTTOPIKEG POEG KAI TA UTTOOTNPIKTIKG PETPA TTOMITIKAG TTAPEXOUV
KATTOIa0 avaKOUQION, TO UYPNAOTEPO KOOTOG TNG EVEPYEIOG KAl OI QAUCTNPOTEPEG
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OIKOVOUIKEG TUVONKEG avapéveTal oTo €€MG va eTTIBApUVOUV GAO KAl TTEPIGOOTEPO TNV
1I01wTIKA ¢ATNoN. O puBuodg algnong Tou TTaykOopiou Trpayuatikol AET (xwpig Tn
{wvn Tou eUpw) avapéveral, Bacel Twv TTpooAwy, va empBpaduveei o€ 3,0% 10
2026, ato 3,6% 1o 2025, rpoTou avakauwyel otadiakd o€ 3,2% 10 2027 kai 3,3% 10
2028."

O1 TIPEG TWV BACIKWY EYTTOPEUMATWYV TTAPAPEVOUV EEAIPETIKA EUMETABANTEG,
KOOWg o1 ayopég evépyelag e§akoAouBouv va Siapop@wvovTal a1Td ToV
ATTOKAEIONO TwV ZTEVWYV Tou Oppuoud Kai Tig peTaBaAAoueveg TTpoodokieg
OXETIKA pE pia TIBavA TEAIKA €1pNVEUTIKA cupd@wvia. O1 TIuEG Tou TTeETpEAaiou
peiwbnkav katd 15% o€ 94 doAdpia HIMA 1o BapéAl katd Tnv e€eTalopevn TTePiodo
(19 Maptiou-10 louviou 2026), aAAG TTapapévouy Katd 32% uywnAoTEpEG aTTo Ta
TTPOTTOAEMIKA TOUG eTTiTTedA. H apXIKr auTr) peiwon eTTAAOE YETA TNV avakoivwan TnNg
ekexelpiag peTagu Twv Hvwpévwy MoAireiwv kai Tou Ipdv Tov ATrpiAio, Kai n
€TaKkOAOUBN UTTOXWPENON TWV TIWY TOU TTETPEAAiOU aVTAVAKAOUOE TIG AVAVEWMUEVEG
TTPOCBOKIEG OTI hIO TTAPATETANEVN EKEXEIPIO Ba PTTOPOUCE Va avoigel To OPOUO yia Pia
€UPUTEPN EIPNVEUTIKA CUP@WVia PHETAgU Twv dUo Xwpwv. QoTd00, Ol TINEG TOU
TeTpeAaiou TTapéueivav eEQIPETIKA eUUETABANTEG KAB' OAN Tn diIGpKEIa TNG
eCeTAlOUEVNG TTEPIODOU, KOBWG OI EEAYWYEG EVEPYEIOKWV QYaBWY HECW TWV ZTEVWV
Tou Oppoul ouvéxioav va avTIeETwTTICouv coBapég diatapaxés. Ol emiyovol
TTEPIOPIOUOI 0TN BIEAEUON PECW TWV ZTEVWY 00NYyoUV avaTTOQPEUKTA OE TTIO
TTEPIOPIOTIKEG GUVOAKEG OGOV aPOPd TOV TTAYKOOUIO EVEPYEIOKO EQOBIATHO,
AOKWVTOG ETOI OUVEXEIG AVODIKEG TTIECEIG OTIG TIMEG TNG EVEPYEIAG. ZNPAVTIKI TTITWON
onpeiwoav Kal o1 EUPWTTAIKEG TINEG GUOIKOU agpiou, o1 0TToiEG pEIwBNKav Katd 21%.
OT11Ww¢ Kal OTIG ayopég TTETpeAaiou, Ol TTPOCDOKIES VIO TTAPATETANEVN EKEXEIPIA ATAV O
KUPIOG TTapAyovTag TNG PEIWONG TWV TIUWYV OTIG TIUEG TOU PUOIKOU OEPIOU KATA TV
eCeTagouevn mepiodo. ETITTAEOV, Ol UTTOTOVIKEG EI0QYWYEG UYPOTTOINUEVOU QUOIKOU
agpiou (LNG) otnv Acia cuvéBaAlav 0Tn cuykpdaTnaon Twv avodIKWV TTIECEWV OTIG
TINEG TOU QUOIKOU agpiou Tov MdpTio kai Tov AtrpiAio Tou 2026, avTavakKAWVTaG
NTMOTEPEG KAIPIKEG OUVONKEG Kal augnuévn UTTOKATACTAON TOU QUOIKOU agpiou atrod
avBpaka otnv Kiva. Qotdéc0, n KaTdoTaon TTapauével EEQIPETIKA EUPETARANTN Kal
aBéBain, Kabwg n dlaTdpagn Twv POWV UYPOTTOINUEVOU PUOIKOU agpiou auveyileTal.?
O1 TigéEG Twv €16WV BIATPOPNG TTAPEUEIVAV YEVIKA OTABEPEG, KOBWG O XOUNAOTEPEG
TINEG TOU Ka®E — e TN CUPBOAR 10XUPAG TTapaywyng atn Bpadihia —
avTioTaduioTnkav o€ peyaAo Babud atré TIG UYPNAOTEPEG TIUEG TOU KOKAO £V HEOW
avnouxiwv yia duvnTikd £vroveg emTTTWoelG Tou EA Nivio apydTtepa evidg Tou £T0UG.
O1 TipEG Twv PETANWY augRBnkav KaTd 13%, Adyw Twv diatapdfewy Twv
TTpouNnBeIwv aAoupiviou otn Méon AvaToAR Kal Twv TTPOCBOKIWY Yia XaunASTEPN
TTapaywyn XaAkou atn XIAR.

MNa mepioodTepeg Aetrropépeieg, BA. MAaioio 1 aTig “MakpoolkovopIkES TTpoBoAES TN EKT yia mn dwvn
TOU €Upw, louviog 2026”, TTou dnuoaielBnkav otov dikTuakd ToTo TG EKT oTig 11 louviou 2026.
InueiwTéov OTI N TTApoUoa evOTNTA £EETALEI TIG AAAQYEG OTIG TINEG GuEONG TTapddoong (spot) YeTagu
Maprtiou kai louviou 2026. AuTég pTTOPEi VO dIa@EPOUV ATTO TIG METABOAEG TWV TEXVIKWY UTTOBETEWV
METAgU Twv TTPoBoAwv Tou MapTiou kai Tou louviou Tou 2026 Adyw SI0POPWYV OTIG KATAANKTIKEG
NUEPOMNVIES YIa TN GUPTTEPIANWN OToIXEIWV aTTé TNV ayopd. 'Evag akdun Adyog ival 6T yia Tn
Siadikaaia dnuioupyiag Twv TTPOROAWY XPNOIUOTIOIRONKE 0 HECOG GPOG TWV TIWYV GPEONG TTapddoang
KOl TWV TIWWV TwV SUPBoAdiwv HEAAOVTIKAG EKTTARPWONG YIa TO TTETPEAAIO UTTOAOYIOWEVOG O€ JIAOTNHA
APKETWYV EPYACIUWY NUEPWV.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202606_eurosystemstaff~a495110f8d.el.html#toc4
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202606_eurosystemstaff~a495110f8d.el.html#toc4

O1 méoeig oToV £QOodIaoud éxouv augnbei, aAAd Ta TpEXOvTa OTOIXEIO
UTTOSEIKVUOUV CUYKEVTPWHEVEG EAAEIYEIG CUYKEKPIPMEVWYV EICPOWV Kal OXI
gupeieg dlatapdgeig oTIg TTAYKOOUIEG £POBI00TIKEG aAucideg. O deiktng PMI yia
TOUG XpOdvoug TTapadoong atrd Toug TTpounBeuTég emdeiviBnke Tov ATTpiAio, 16iwg
oT1n ¢wvn Tou eupw Kal To Hvwuévo BaaiAeio, KaBwg o1 ETTIXEIPATEIG avapEPouv
emdeivwon TwV eANEIPeWYV TTETPEAQIOU, TTOAUPEPWV Kal XNUIKWV. Evw o1 eAAeipeIg
QAUTEG TTAPANEVOUV TTAVW ATTO TA KOVOVIKA ETTITTEDA, Ta OTOIXEIQ BEV SEiXVOuV akdun
EKTETAMEVEG BIATAPALEIS OTIG TTAYKOOMIEG £QODIACTIKEG aAuaideg. H petapopd
EUTTOPEUMATOKIBWTIWY EKTOG TWV ZTEVWV ToU OpuoUd TTAPAPEVE! WG ETTT TWV
TTAEioTWY aueTARANTN. ZT0 TTAQiCIO AUTO, N TTAPOUCA KATAOTACN POIALE!
TTEPICOOTEPO UE PEPOVWUEVN BlaTapaxr TNG TTPOCPOPAG EI0POWY TTAPA HE IO
eupuTePN dlatdpatn aTiG POdIACTIKEG OAUTIDEG, OTTWG QUTEG TTOU TTAPATNEABNKAV TO
2021 ka1 10 2022. Edv 6pwg ouveXIOTEl 0 aTTOKAEIOPOG TwV ZTeVWV Tou Oppoud, n
EMNEIYN QuoIKwV aTToBepdTwy Ba pTTopouace va eviabei, 1I8iwg 6oov agopd To
TETPEAAIO, TO TTETPEAAIOEIDN KAl AAAEC EI0POEC EVTATEWG eVEPYEIOG. AUTO TTOPAMEVEI
€vag onUAvTIKOg KaBodIKOG KivOUVOG yia TNV OIKOVOUIKT dpacTnpidTnTa Kol avodiKOg
Kivduvog yia Tov TTaykOauio TTANBwpPIcHO.

O TaykooHiog TTANBwPIoHOG auénonke Tov ATrpiAio Kal Ol TTIECEIG OE
TPOYEVESTEPA OTASIA TNG AAUCISAG SIONOPPWONG TWV TIMWYV £XOUV EKTOTE
evrafei KaBwG n evepyelakA Kpion £xeEl ap)Xioel va petadideral. O TTayKOOUIOG
YEVIKOG TTANBWPICHSG OTIG XWPEeG-HEAN Tou OpyaviouoU OIKOVOIKAG Zuvepyaaiag
kai Avarmtuéng (OOZA) k16 Tng Toupkiag augnbnke o€ 3,5% Tov AtrpiAio, atod
3,3% 1OV MdpTio Tou 2026, avTavakAWVTAG KUpiwg Tov uynAdTeEPo TTANBWPICHO TNG
evépyeiag (AiIdypappa 2).2 H evepyeloKn Kpion avapéveTal emmiong va wlnRoel TTpog Ta
Avw ToV TTUprva Tou TTANBWPICHOU WG CUVETTEIQ TOU UWPNAGTEPOU KOOTOUG
mapaywyng. O Tmaykdopiog deiktng PMI yia TIg TIUEG TwV €I0pOWV OTN PETATTOINON
auénenke Tov ATTpiAio, yeyovog TTou UTTOONAWVEI OTI JEYAAUTEPO TTOOOCTO TWV
ETTIXEIPNOEWY AVEPEPE ETTIOEIVIOT TOU KOOTOUG TWV EICPOWY, EVW OI OEIKTES yId TIG
TIMEG TWV EI0POWV OTIG UTTNPECIEG oNueiwoav TTI0 ouykpaTtnuévn avodo. Kabuwg ol
Ocikteg PMI peTpolv 10 TTOGOOTO TWV £PWTNOEVTWYV TTOU €XOUV OvVaPEPEI QUEATEIG,
Kal 6X1 TO PEyEBOG TwV PETABOAWY TWV TIUWY, TO OTOIXEI AUTA UTTOONAWVOUV
EUPUTEPEG TTIECEIG OTIG TINEG OTA TTPOYEVECTEPA OTAdIA TNG aAucidag dlapdppwaong
TWV TIHWV. O TTayKOaUI0G TTANBWPICHOGS (XWpIg TN {Wvn Tou eupw) avauéveral, BAaoel
TWV TTpoBoAwyv, va auénbei o€ 3,5% 10 2026 — TTpoTOU UTTOXWPNRCEI o€ 3,0% TO 2027
kai o€ 2,5% 10 2028.

3 Ol JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOPBOAEC TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU EUPWOUCTAPATOS VIO TOV YEVIKO
TANBwpIoué Bdaoel Tou ATK TrepIdapBdavouy éva eupUTEPO GUVOAO XWPWY, HETAEU GAAWV peyaAeg
avadudueveg olkovopieg, 6TTwg N Kiva, n Ivdia, n BpadiAia kai n Pwaia, Tou dev Kataypd@ovTal GTov
TANBwpIoué Bdaoel Tou ATK otov OOZA.
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Aidypappa 2
MANBwpioudg Bdaoel Tou ATK otov OOZA

(eTROIEG TTOOOOTICIEG PETAROAEG, OUPBOAEG O€ TTOCOOTIAEG HOVADES)

W MNuprivag ThnBwpiopod
Eign Sarpogrig

W Evépyeia

= Tevikdg TAnBwpiopds

2
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Mnyég: OOZA kai UTToAOYIOHOI EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Znueiwoelg: To olvolo Tou OOZA TrepIAapBAVE! TIG XWPEG TNG JWVNG Tou eupw TTou eival PéAN Tou OOZA kai e§aipei Tnv Toupkia.
YTrohoyideTal pe BAaN TOUG ETACIOUG GUVTEAEOTEG OTABMIONG Tou SeikTn TIHWV KaTtavaAwTh (ATK) Tou OOZA. Or TeAeuTaieg
TapaTnPAoeig agopolv Tov Atrpiio 2026.

To a” Tpipnvo o pubudg algnong TWV TTAYKOOUIWY E1I00YWYWV ATAV
uPnAoTEPOG ATTO 6,TI AVAUEVOTAV, AAAd N SUVOMIKE avapéveTal va §aoBevioel
KOOWg UTToXWwpEOoUV ol EMISPACTEIG TNG CUCOWPEUONG aTTofedTWY. Ta
eBvikoAoyiaTikG aToixeia deixvouv Ioxupr dvodo To a’ Tpiunvo Tou 2026,
uTTooTNPICOMEVN OTTO TNV augnon Twy elcaywywyv oTig HMA, Tnv Kiva, 1 NoéTia
Kopéa kal GAAEG TTpONYHEVEG AOIATIKEG OIKOVOWIEG. AUTA n £viovn avodog Twv
EI0AYWYWYV TTPOEKUYE aTTO TNV AVOEKTIKA OIKOVOMIKA dpaaTnpeIdTNTA, TO EUTTOPIO TTOU
oxeTiCetan ue TNV TN Kal TNV TTPOANTITIKI) CUCCWPEUOT OTTOBEPATWY ayaBwyv
€uaiobnTwyv aTIg €€EAICEIC TNG EVEPYEIAG, N OTTOI0 CUCCWPEEUCT AVAUEVETAI VO UEIWOEI
Ta €TOpEvVa Tpiunva. QoTd00, N SUVANIKA TWV TTAYKOOUIWY EICAYWYWY AVAUEVETAI VO
e€aoBevnoel 10 B Tpipnvo, KABwg o TTOAepog otn Méon AvaTtoAn emBapuvel Tig
OIKOVOMIEG EVTATEWG EVEPYEIAG JECW TNG AUENONG TOU KOGTOUG TNG EVEPYEIAG, TWV
EUTTOPEUNATIKWV PETAPOPWV KAl TNG ag@aliong. O puBudg alénong Twv
TTAYKOOMIWY EI0aYWYWV EKTOG TNG CLvng Tou eupw TTPoBAETTETI va emIBpaduvBei o
4,2% 10 2026 Kal 0Tn CUVEXEIDQ VO UTToXwpPNoel TTepaitépw 1o 2027 kai o 2028. To
YEYOVOG auTO QVTIKATOTITPICEI IOXUPOTEPQ EICEPXOPEVA OTOIXEIQ KAl AVOEKTIKOTEPN
UTTOKEIEVN OUVAIKI TOU EUTTOPIOU, PE TN GUPBOAR UWNASTEPWY EUTTOPIKWV EITPOWV
TTOU OXEeTiCovTal Pe TNV TEXVOAoyia kal Tnv TN.

27116 Hvwpéveg MoAiTeieg, o pubuog aténong Tou rpaypaTtikou AETN avékapye
TO o TpiuNnvo Tou 2026, aAAd n uTToKEinEVN SuVaUIKA TNG ISIWTIKAG {ATRONG
egaoBévnoe rapd Tnv emPpdaduvon TG HETAKUAIONG TwV Sdaopuwyv. H aténon
Tou AET avékapye o€ 0,4% oe Tpiunviaia Baon amoé 0,1% 1o & Tpipnvo Tou 2025,
KOBWG N OIKOVOUIKA dpacTnpIdTNTA ETTAVAABE PETA TNV avaoToAR AIToupyiag Twv
OMOCTTIOVOIAKWY UTTNPECIWYV. TNV avakauyn aut cuvéBaAav n dnuoacia
KOTavaAwaon Kai o1 TTevOUCElg, eV N IBIWTIKA KatavaAwon empBpadivenke. Ol
IBIWTIKEG ETTEVOUOEIG TTAYIOU KEPOAQiOU TTAPEPEIVAV EUPWOTEG, EVIOXUOUEVEG OTTO

Oikovopikd AgATio, Telxog 4 / 2026 — OIKOVOUIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKEG KAI VOUIOUATIKEG
e€ehicelg
E€wTepIKO TIEPIBAANOV 12



datraveg Tou oxetiCovTal ue TNV TN yia eE0TTAIGUOG Kal AOYIOUIKO UTTOAOYIOTWY, Qv
Kal n kaBaph cupBoAr Tng dpacTtnpidTnTag TTou oxeTieTal he TNV TN oTnv augnon
Tou AET Tmapapével pétpia, dedouévou Tou uwnAou €1l0aywyIKoU NG TTEPIEXOUEVOU.
Ooov agopd 1o yéAAov, o puBudg avatTuéng oTig HIMA avauéveral va ouvexioel va
oupPadiel o€ YeVIKEG YPAPPEG pE TOoV duvnTIKG. O1 uPnAOTEPEG TIMEG TOU TTETPEAQioOU
KaI Ol aUOTNPAOTEPEG XPNMUATOTTIOTWTIKEG GUVONKEG gival TBavo va emTnpedoouy
apvnTIKA TNV IBIWTIKA KATAVAAWOT, av KAl autd avouéVETal va avTIoTaBUIoTEl atrd
IOXUPEG €TTEVOUOEIG TTOU OXETICovTal PE TNV TN.

O mAnBwpiocpog oTig HIMA emiTaxivlnke Tov AtrpiAio KaBwg dieupuvOnke o
OVTIKTUTTOG TWV UYPNASTEPWYV TIHWV Tou TreTpeAaiou. O TTANBwpPIoPSOGS BAoel Tou
ATK auénbnke améd 3,3% tov MdpTio Tou 2026 o€ 3,8% TOV ATTpiAio, Adyw Tnv
amméToung avédou Tou TTANBwpIopoU TnG evépyeiag o€ 17,9%, atmd 12,5% Tov
MdpTio. O1 Tipég Aiavikng TnG Bevlivng ouvéxioav va augdvovtal Tov Mdio Tpog
emiTeda TTou TTapaTnEriOnkav TeAeuTaia gopd ota péoa Tou 2022, yeyovog TTou
uTTOONAWVEI TTEPAITEPW QVODIKES TTIECEIS OTOV TTANBWPICUO TNG EVEPYEING
BpaxutrpdBeapa. O1 TECEIG OTIG TINEG PAIVOTAV ETTIONG va dieupUvovTal, AOyw Twv
UWNASTEPWY TIHWV YIA TIG EUTTOPEUUATIKEG JETAPOPEG KAl TOUG AEPOTTOPIKOUG
vauAoug emBatwy. O un evepyelakdg ATK kal o TTuprivag Tou TTAnBwpiouou
auénenkav etriong, Tapd TNV €mPRPAdUVON TNG HETAKUAIONG TWV SOCHWY, HUE TOV
TTANBWPICHO TwV KATAVOAWTIKWY ayabwyv (ekTdg atrd Ta €idn d1IaTpoPng, TNV
EVEPYEIQ KAI TO JETAXEIPIOPEVA AUTOKIVNTA Kal QOPTNYA) va eKTIUATAI OTI £9BACE GTO
avwraro emiTedd Tou Tov MdapTio Tou 2026. O1 uywnAGTEPEG TIUEG TOU TTETPEAQiOU
€xouv eTTiong auéAoEl TIG TIPOODOKIEG TWV KATAVAAWTWYV Yia Tov TTANBwpPIouO.
‘Epeuveg PMI utrodeikviouv au§avOueveg TTIECEIG OTIG TIMEG, 10iWG OTN PMETATTOINTIKN
Biopnyavia. O TTANBWPICUOS TWV TTPOCWTTIKWY KATAVOAWTIKWY dATTAVWV
TIPOPBAETTETAI VO OUVEXIOEI va QUEAVETAI €W TO A TPiuNvo Tou 2027 Kal va eTTavéNDEl
aToVv O0TOXO Tou 2% Tou OpoaTrovdiakoU XuoThAuaTog Kevipikwy Tpatredwy Twv HITA
MONG TO 2028.

Ztnv Kiva, n SuvapiKki TNG OIKOVOUIKAG aVATITUENG UTTOXWPNOE GTNV apXH TOU
B TpiuAvou Tou 2026 peTd atrd éva Ioxupod a’ Tpipnvo. O Tpiunviaiog pubuog
augnong Tou TrpaypatikoU AET evioxuBnke katd 1,3% 10 a” Tpipnvo Tou 2026,
uttoonBoUpevog aTTd avOEKTIKEG £EAYWYEG Kal EVIOXUTIKA PETPA TTOMITIKAG. QOTACO,
Ta oTOIXEIO YIa TOV ATTPIAIO KATEDEIEAV pIa YEVIKEUPEVN ETIBPAdUVON, TTOU TTPOKUTITEI
atmd aoBevéoTePEG AIavIKEG TTWANCEIG Kal eTTEVOUTEIS. MNapdAAnAa, o puBudg
augnang TnG BIounxavikAg TTapaywyng empBpaduvenke o€ 4,1% o€ dwdekAunvn
Baon — o1o aoBevéoTePO TTITTEDO TOU ATTO Ta Péoa Tou 2023 — KABwWG oI UYPNAOTEPES
TIMEG TOU TTETPEAQIOU €TTNPEQTAV aPVNTIKG TN dPacTNPIOTNTA CTIG BIOUN)Xavieg
EVTAoEWG evépyelag. O TOPEAG TWV OKIVATWY CUVEXIOE va €TTIOPA avaGTAATIKA TNV
OIKOVOMia, KABwWG Ol JEIWOEIG TWV TINWV TWV KATOIKIWY ETTEPEIVAV KAl EUPUTEPOI
O¢iKTEG aKIVATWY ATAV UTToToVIKoi. OI e§aywy£g ouvéxiaav va evioxUouv Thv
OIKOVOUIKA dpacTnpIdTNTA PE TN CUNBOAR TOU EUTTOPIOU EIBWV TTOU GXETICOVTAI LE TNV
TN, O6TTWG oI NUIAYWYOI, Kal TNG avTaywVIOTIKNAG TIMOAGYNONG, VW N eyxwplia ¢AThon
TTapépeive uttoTovikr. O1 TTANBWPICTIKEG TTIECEIG ATTO TNV EVEPYEIOKNA KPion ATAV PEXPI
OTIYUAG TTIO OPATEG OTIG TINEG TTapaywyou atrd 6,TI OTIG TIUEG KATavaAwTH. O YeVIKOG
TTANBwpPIoPOG Baoel Tou ATK augnbnke pétpia o€ 1,2% oe dwdekdunvn Bdaon Tov
ATTpiAIo, EVW 0 TTANBWPICKOG TIHWYV TTapaywyouU emiTaxuvlnke amoToua o€ 2,8%.
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AuUTO deiyvel 6TI TO UPNAGTEPO evepyelakd KOATOG emBapUvel o AUETA T
Brounxavia Kai Toug TOEIG EVIATEWG EVEPYEIOG OTT O,TI TO VOIKOKUPIA. ZUVOAIKA, N
OIKOVOUIKA dpacTnpIdTNTa avauéveral va empBpaduvBei atadiakd, kabwg n
AVOEKTIKOTNTA TWV EEAYWYWYV PETPIACE HOVO €V PHEPEI TNV UTTOTOVIKN EyXwplia ¢ATnon
KAl Tn OUVEXICOPEVN TTPOCAPHOYA OTOV TOUED TWV AKIVATWY.

210 Hvwpévo BaoiAeio, n olkovopIKA 3paoTnpidoTnTa onueiwoe évrovn dvodo
TO a” Tpiunvo Tou 2026, aAAd n avAKAPYN AUTH aQVAPEVETAI va atTodelxOei
mpoowpliviy. O Tpiunviaiog pubudg augnong Tou AEIM emraxuvOnke og 0,6%,
uttoonBoupevog TOGO atrd TNV IBIWTIKA 0G0 Kal aTTd Tn dnuoaia KaTavaAwaon, VW
ol eTTevOUCEIG PEIWBNKAV Kal ol KaBapEg eEaywyEg eixav apvnTiK cuPBOAAR aTnv
avarTuén. O1 eioepyopevol BpaxutrpdBeopol SEIKTEG UTTOSNAWVOUV TTIO ATTIA
OUVAIKI aTNV apxr Tou B TpIPAVoU, KaBWG oI UWPNASTEPES TIMEG TNG EVEPYEIAG Kal N
apeBaidTnTa €TTNPEACaV apvnTiKA TNV EUTTIoTOOUVN. O YeVIKOG TTANBWPICHOG
uttoxwpnoe Tov ATTpiAio, avTavakAWVTag KUPiwG Tov XapnAOGTEPO TTANBWPICHO TwV
UTTNPECIWY, av KAl avapéveTal va augnBei ek véou, KaBwg To uYnAGTEPO KOGTOG TNG
EVEPYEIOG Ba PHETOKUAIOTEI OTOUG AOYapPIOCTHOUG TWV VOIKOKUPIWY OTav
ETTOVAKABOPIOTEI TO AVWTATO OPIO OTIG TIWEG TNG EVEPYEING. ZUVOAIKA, N duvapikh TG
QAVATTTUENG AVOUEVETAI VO JETPIOOTEI JETA TNV avaKauyn Tou a” TPIMAVOU Kal gival
mOavVO va ekdNAwOOUV VEEG TTANBWPICTIKES TTIECEIG TOUG ETTOPEVOUG MAVEG.
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OikovopIkA dpacTnpIdTNTA

H oikovouia tng {wvng Tou eupw (xwpic va auvutroAoyioTodv Ta euueTaBAnta
oroixeia yia v lpAavdia) karéypawe pérpious pubuous avamruéng 1o a’ Tpiunvo Tou
2026, umroarnpi{ouevn ammd tnv eyxwpia {ATnon kai 1i¢ eéaywyés. H ayopd epyaaiag
mapauével avlekTikn. To a’ Tpiunvo dnuioupynbnkav mpooberec Béaeis epyaoiag, av
Kai ue Bpadurepo pubud oe oxéon e 1o & 1piunvo tou 2025. Me 1o ééoracua Tou
moAéuou arn Méon AvaroAn, oi BpaxummpoBsauor OeiKTESC dpaaTnPIOTNTAS GpXIoaV va
utTOXWPOUV a1ro Tov Mdaprio, pavepwvovrag Trwon NS KaravaAwrikng damavng,
EmMbEiVWON TOU KAIUATOS Kai ETTIUNKUVON TwV XPOVwV TTapadoons arro Toug
mpounOBeutég. Or e€ehiéeic autég ouvduaaoTikG uttodnAwvouv o1 o ToAguog atn Méan
AvaroAn emrnpeddel apvnTika 1000 TNV TPEXOUOA 00O Kai TNV AVALEVOLEVR
opaatnpiotnta. H emdeiviwan Tou yevIKOTEPOU KAIUAToS TTpoépxeTal o€ peydAo Babud
aTro Ta VOIKOKUPIG Kal TOV Topéa Twv uttnpeoiwv. Meoompdbsoua, n eyxwpia {NTnon
avapéveral va Tovwolei arrd tnv avakauwn Twv mPayuatikwy ei000nudrwy xapn arnv
ATTOKAINAKWON TWV TIWV TNS EVEPYEIAS, TNV AVOEKTIKN ayopd epyaciag Kai Tnv avodo
TWV KPATIKWV OATTavwy O€ UTTOOOUES Kal OTNV Guuva. SUNTTANPWUATIKG TTPOS TOUS
avwTEPW TTAPAYOVTEC QVANEVETAI va AgIToupynaouv n auénon Twv emevOUTEWY TTOU
oxeriCovral pe TNV TEXVNTI VONUOOUVI KAl N EVEPYEIAKN ueTGBaon.

O1 TTPOOTITIKES AUTES QVTAVAKAWVTAI OE YEVIKES YOAUUES OTIC UAKOOOIKOVOUIKES
MPOBOAEC TWV EUTTEIDOYVWUOVWY ToU EupwauaTriuarog yia tn {ivn Tou EUPW ToU
louviou 2026, oUupwva e TIC OTTOIES 0 ETHOI0S PUBLGS aUéNang Tou TTPAYUATIKOU
AET 6a diauoppwbei ae 0,8% 10 2026, 1,2% 10 2027 ka1 1,5% 10 2028. AnAadn,
EyIVe UIa WIKPR TTPOS Ta KaTw avabBswpnan yia 1o 2026 kai 1o 2027, n omoia
avravakAd tnv evrovorepn arro O,TI avauevoray Emidpaacn Tou TTOAEUOU OTIC ayopEC
Baoikwyv eutTopeuudTwy, aTa TPAYLATIKA EI000NUaTa Kair otnv eutmmiaroouvn. O
moAgpog atn Méan AvaroAn éxer auénoel anuavrika tnv aBeBaidtnta mou mepIBAAAel
TIC TTPOOTITIKES, ONUIOUPYWVTAS avodikoUs KIVOUVOUS yida ToV TANBwPIouS Kai
kaBodbikoug KIvOUVOUS yia TNV OIKOVOUIKN avarrtuén. Aedouévou OT1 UTTAPXEl TTOAU
uwnAn aBeBaidTnTa GXETIKG UE TIS ETTITTITWAOEIS TOU TTOAEUOU, o1 oTToieg Ba eéapTnBouv
o€ ueydio Babuoé amé tn didpKeia Kai T oeodpdTNTa ToU, TO BACIKO OEVAPIO
ouvoOEeUETal ATTO ETTIKAIPOTTOINUEVA EVOEIKTIKG EVAAAQKTIKG TEVAapIa, Ta OTToia
onuoaievovral padi pe 1ic TPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWUOVWY OTOV SIKTUAKO TOTTO TNG
EKT.4

H oikovopia Tng {wvng Tou gupw (XwpPig va cuvutrtoAoyioTOUV TA EUMETABANTO
oTolxeia yia Tnv IpAavdia) katéypaywe YETPIOUG pUBHOUG avaTTTUSNG TO

o’ Tpipnvo Tou 2026. ZUupwva Pe TNV o TTPOC@ATn ekTiunan Tng Eurostat, 1o
mpaypatikd AEI tng {wvng Tou gupw Peiwdnke katd 0,2% 1o a” Tpignvo Tou 2026
£€VaVTI TOU TTPONYOUNEVOU TPIPAVOU, evw €ixe auénBei katd 0,2% 10 & Tpipunvo Tou
2025. Qo1600, £dv dev guvuTttoAoyiaTei N IpAavdia, To Tpayuatiké AET augnénke
kat& 0,3%, eAappwg AiyoTepo atd 6,11 T0 8™ Tpiunvo Tou 2025, oTav gixe augnOei
Katd 0,4%. H duvapikh Twv CuvICTWOWYV TNG eyXwplag {NRTnong empBpaduvonke 1o
a’ Tpiunvo (Aidypapua 3). Tooo n 1I81wTIKA 660 Kail n dnudoia KatavaAwan
eM@Avioav aoBevéoTEPOUG pubuoUG algnong Kal o1 ETTEVOUCEIG GUPPIKVWONKAVY.

4 BA. “MaKpOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEC TWV EUTTEIPOYVWHOVWY ToU EUPpWOUCTANATOG yia T JWVn TOU £UpW,

loUviog 2026”, TTou dnuoaielBnkav atov SikTuakod ToTo TNG EKT oTig 11.6.2026.
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MapdAAnAQ, N EAa@PA Peiwon Twv aTTOBEUATWY €iXE WG ATTOTEAETUA N CUPBOAA TOUg
oTov puBuod augnong Tou AET va gival apvnTikr]. To gutropiké 1I004UyIo ATavV
OUVOANIKG apvnTIKO, aAAG yiveTal BeTIKO €dv e€aipeBolV oI EUPETARANTEG EUTTOPIKEG
POEG TNG IPAAVSIKAG OIKovouiag. Kupiog TrpowBnTIKOG TTapdyovTag TnG TTapaywyng
TO @’ TPiPNVO ATAV OI UTTNPECTIEG, WE TN OTAPIEN KAl TTAAI TOU TOPEQ TWYV UTTNPECIWV
TTANPOPOPIKAG KAl ETTIKOIVWVIWY. H SuvaIKr) TOU TOPED TV KOTAOKEUWY £§000£vnoe
ASYyw Twv SUCPEVWV KAIPIKWY CuvONKwv o€ pépn NG Eupwing, ye atmotéAeopa va
OUPPIKVWOEI N KATOOKEUAOTIKR dpaocTnEIOTNTA PHETA aTTd TECTEPA TPIMNVa
avamTugng. O1 €€eAieIg OTOV PETATTOINTIKG TOUEA EPPAVIOAV GNUAVTIKEG
O1AQOPOTIOINCEIG OTIG XWPES TNG CWVNG TOU EUPW KAl ETTNPEACTNKAY £VTOVa OTTO
METABANTOTNTO OE OPIOUEVEG XWPEG, 10iwg oTnVv IpAavdia, 6TTou KaTaypda@nKe TTTwWon
KaT& 35%. O Topéag eEakoAoubei va avTINeTWTTICEl avTIE0OTNTEG AOYW TWV
uwnAOTEPWY SACUWY Kal TNG YEWTTOAITIKNG aBeRaidTnTag, AAAG TAUTOXPOVA
otnpieTal a1rd TNV TTAPAYWYN TTPOIOVTWV Yia TNV aPUVTIKN Blopnxavia. Mapd Tig
ONMAVTIKEG OIOPOPES PETALU TWV XWPWV, TA TTEPICOOTEPT KPATN-UEAN KATEYpaWav
BeTikoUg puBpoug augnong Tou AEI 1o a” Tpiunvo Tou 2026.

Aiaypappa 3
MpayuaTtikd AEI Tng uvng TOU EUPW KAl OUVIOTWOES TOU

(TpIMNVIaieg TTooOOTIAEG HETABOAEG, CUUBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

= AEI o= ayopaisg Tipég

AEN ot ayopoisg Tipés skrdg Iphaviag
18Tk koravahwarn

Anpéoia karavahwan

AroBdapioteg emevBlioelg Taylou kegahoiou
KoBapég efayuyig

MeTafohéc amoBepdruw

16

a’ 1p.
2026

a’tp. Bte. yTp . | a'p. B ¥ TR & 1p.
2024 2025

a’tp. Bte. ¥y TP & 1p.
2023

Mnyég: Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwoelg: To didypappa TTapouaiddel kal 1o AEMN xwpig Tnv IpAavdia, kaBuwg Ta aToixeia yia Tnv IpAavdia givar 1Blaitepa eupeTdBAnTa.
Q0T600, O £TTUEPOUG CUVIOTWOEG deixvouv TV avdAuon Tou AEN padi pe Tnv IpAavdia. TeAeuTaieg Trapatnperoeig: o Tpiunvo 2026.

O1 Bpaxutrp6Bec ol SeikTeG £XOUV UTTOXWPNOTEI aTTd ToV MdpTIO, YEYOVOG TTOU
KOTOOEIKVUEI CAPWG TIG DUCHEVEIG ETITITWOEIG TOU TTOAépou oTtn Méon
AvaToArn oTnV olkovouIKr dpacTtneidTnTa. O TTPOKATAPKTIKOG aUVOETOG ALIKTNG
YmreuBuvwy MpopnBeiwv (PMI) yia Tnv TrTapaywyn utroxwpenoe mepaitépw tov Mdio,
TTapapévovTag €101 yia SEUTEPO CUVEXOUEVO prva o€ eTTITTESO TTOU dNAWVEI
ouppikvwan. H cwpeutikA TITwon até 51,9 o€ 48,6 TTou onuelwdnke Petagu
deBpouapiou kal Maiou 2026 avadelkvUel TIG APVNTIKEG ETTITITWOEIG TTOU €XEI O
TOAepog oTn Méon AvaTtoAl oTig avTINAWEIG yia TNy TTapaywyr]. Evw auThi n peiwon
OQeiAeTal TOOO OTN PETATTOINON GO0 KAl OTIG UTTNPETIES, N CWPEUTIKA TITWOT OTOV
TOMEQ TWV UTTNPECIWY ATAV TTOAU TTIO ATTOTOWN, ME TOV OEIKTN ETTIXEIPNMATIKAG
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OpaCTNEIOTNTAG OTOV TOPEN TWV UTTNPECIWV VA @BAVEI O€ ETTITTEdA TTOU £XOUV VA
TTapatnenBouyv ato TiIg apxég Tou 2021 (Aldypauua 4). MNapduoia eIKGVa TTPOKUTITE
Kal atro TIG £PEUVEG METALU ETTIXEIPACEWY Kal KATAVOAWTWYV TNG EupwTradikng
EmiTpotig, o1 oTroieg deixvouv OTI N €TMIOEIVWON TOU YEVIKOTEPOU KAINATOG
TTPOEPXETAI KUPIWG aTTO TO VOIKOKUPIA KAl TOV TOJED TwV UTTNPECIWY. Ta OTOIXEIa TOU
PMI &¢eixvouv emdeivwaon, EKTOG atrd TO TTPOIOV, KAl OTIG VEEG TTapayyeAieg, dnA. oTa
atroTeEAéOPATA TNG £PEUVAG TTOU OUVOEOVTOI TTEPICOOTEPO WE TIG MEANOVTIKEG ECENIEEIG,
EVW 01 Xpovol TTapddoong aTrd Toug TTPOUNBEUTEG ETTIUNKUVONKAV TTEPAITEPW,
ONMEIVOVTAG TIG XEIPOTEPEG KABUOTEPOEIG aTTd TOV louvio Tou 2022,

Aidypappa 4
Acikteg PMI ava Topéa Tng oikovopiag
a) Metatroinon B) Ymnpeoieg
(BeikTeg diayuong) (deikTeg didxuong)
= [poidv = Emysipnpamikn SpactnpéTnTa
Nizg Trapayyehisg NEa emiyeipnpariki SpaotpidTnTa
= NEzg Tapayyshiss efaywywv == Néeg Tapayyehiss sfoyayw
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Mnyry: S&P Global Market Intelligence.

Snueiwon: TeAeuTaiec TapatnpRoeig: Méiog 2026.

To TTooooTO avepyiag Trapapével XapnAd, aAAd n dnuioupyia Bécewyv epyaciag
emiBpaduvlnke Kal n {ATNON gpyaciog eEakoAouBnoe va e§aocBevei. To TOo0OCTO
avepyiog diapopwbnke o€ 6,3% Tov MdpTio Kai Tov ATTpiAio, TTOPAUEVOVTAG OE
YEVIKEG YPOAUMEG O0TOBEPS O€ auTd TO £TTiTTEdO ATTO Ta péoa Tou 2024 (Aidypaupa 5).
Evw 10 a” Tpiunvo Tou 2026 o1 CUVOAIKEG TTPAYMATIKEG WPES EPYATIag PEIWBNKAV
Katd 0,2% €vavTi Tou TTponyoUUEVOU TPIUAVOU, N atraoxoAnon eEakoAoubnoe va
au&avertal, uTtooTnPEICOPEVN aTTo TNV aUENon Tou £pyaTikou duvapikou. ‘ETol, o1 yéoeg
TIPAYMATIKEG WPEG EPYATIag avd epyalouevo yeiwbnkav. Qotdao, OTIG ApxEG TOU
2026 o puBudg dnuioupyiag Bécewv epyaoiog emBpaduvOnke TTepaitépw o€ 0,1% o€
oxéon Pe 1o TTponyoupevo Tpiunvo Kai 0,5% oe oxéon pe Tnv avtioToixn TTePiodo Tou
TTponyouuevou £Toug, YeTd ammd auénocig 0,7% 1o 2025, 0,8% 10 2024 ka1 1,4% T10
2023. H oTadiakr uttoxwpenon Tou pubuou augnong Tng amaocxoAnong avravakAd ev
MEPEI TN ouvexICouevn e€aoBévnan TnNG ¢NTNONG epyacdiag. To TTOOOOTO KEVWV
Béocwv epyaaiag £xel TITWTIKA TAon atd 1o deUTEPO e€dunvo Tou 2022. Apou
augnenke eha@pwg oT1o TEAOG Tou 2025 AOyw e€eNiEewv OTOV TOPEQ TWV KOTAOKEUWY,
10 0" Tpiunvo Tou 2026 onueiwoe TTepaITépw TITWon o€ 2,2%. O1 TAoeIg avda TopEd
EMPAVIoaV OTTOKAIOEIG TO TTPONYOUUEVO £TOG, WE TIG KEVEG BETEIG Epyaaiag aTov TOPED
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TWV KATAOKEUWY va auédvovTal, eV Ol KEVEG BETEIG GTOV TOUED TWV UTTNPECIWY TNG
ayopdg Kal OTn Blounxavia ouvéxioav va PeiwvovTal.

Aidypappa 5
AtraocyoAnon otn {wvn Tou eupw, PMI yia Tnv ammaocxdAnon kai TTooooTo avepyiog

(apioTepr) KAipaka: Tpipnviaieg ToocooTiaieg PETABOAEG, DeikTng Sidixuong — Se€id KAipaKka: TTOO00TA TOU €PYATIKOU SUVAUIKOU)
W Amaoydhnon fuvng eupw
Extipnon g amacyéinong faoe PMI
== [ooooto avepyiag (Befid khipaka)
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Mnyéc: Eurostat, S&P Global Market Intelligence kai urohoyiopoi ¢ EKT.
SNUEIHTEIC: O1 U0 KAPTTUAES BEIXVOUV TIC HNVICES EEENIEEIS, EVW 01 pARBOI Ta TIHNVIaial aToikeia. O Seiktng PMI ekppadeTal wg
amokAion aTté T TR 50 Siaipoupevn Bid Tou 10 yia va HETPNOET 0 TPINVIAIog PUBKOS aUENaNG TNS aTTaoXOANONG. TEAEUTAIES
TAPATNPATEIC: & TPIHNVO Tou 2026 yia TV ammacXdANon T Wvn Tou eupw, Mdiog 2026 yia TV EKTIHNGN TS ATTAoXGANGNS BACE! TOU
PMI kai ATipiAiog 2026 yia To TI0G0GT avepyiag.

O1 Bpaxutrp6Bec ol BEIKTEG TNG AYOPAG EPYOTiIOG HOPTUPOUV UTTOTOVIKA
Suvapiki TG atraoxoAnong 1o B Tpipnvo Tou 2026. O pnviaiog oUvBeTOg OEiKTNG
PMI yia Tnv atraox6Anon uttoxwpnoe Katw atro 10 oudETepo Oplo Tou 50 otnv apxn
Tou £Toug. E€akoAouBnoe va uttoxwpei o€ 49,0 Tov Maio, atrd 49,6 tov AtrpiAio,
YEYOVOG TToU UTTOONAWVEI OTI N aTTA0XOANCT TTAPEUEIVE OE YEVIKEG YPOAUMES
auEeTARANTN TO B” TPipNVO TOU £TOUG. O BeiKTNG BpioKeTal TTAEOV OTO XAUNAGTEPO
emied0 Tou a1mo Tov Noéuppio Tou 2020. O deiktng PMI yia Tnv attacxdAnon ctov
TOMEQ TWV UTTNPECIWY PEIWBNKE o€ eTTITTEdQ TTOU dNAWVOUV Cuppikvwan Tov Mdaio
Tou 2026, pBdavovTtag 10 49,4, evwy 0 B¢eikTnG PMI yia Tnv ammagx6Anon otn
peTatroinon emdevwBnke TTepaItépw o€ 47,8. ETITTA(OV, O QVOKOIVWOEIG
avadiapBpwaong o€ ITTESO ETTIXEIPNONG TTOU dNOCIEUOVTAI OTA HECA EVNUEPWONG
UTTOBNAWVOUV UTTOTOVIKA BUVAIKK) TNG atracX0Anong 1o 7 Tpiunvo Ttou 2026, 18iwg
oTov YeTaTToINTIKG Topéa (BA. MAaioio 5).

H 131wTikA KaTtavdAwon emBpaduvlnke To a’ Tpipnvo Tou 2026 Kai n Suvapiki
autn mMlavov va cuvexioTei BpaxutrpoBeopa. H ISIWTIKA KaTtavaAwon
eTTeKTAONKE KaTA 0,2% O€ TpIunviaia BAon 1o a” TPINNVO TOU £TOUG, EVW TO
TTponyoUpevo TpipuNvo gixe au&nBei pe IoxupdTEPO PUBUO, 0,4% (AiIdypauua 6,
ypd@nua a). ZTig eyXwpleg daTTAveS GUVERAAQV KUPIWG OI UTTNPETIEG YE TN OTAPIEN
TOU TOUPIGUOU, EVW) AVTIOTABUIGTIKG €V PHEPEI AeITOUpYNaav 01 SATTAVEG yia ayadd, ol
OTTOiEG ETTNPEGCTNKAV ApVNTIKA aTTd TIG dATTAVEG YIa un diapkn ayabd. Ocov agopd
T0 B’ TPiPNVO, 01 BEIKTEG UWPNANG TUXVOTNTAG PAVEPWVOUV £vTovn TTIBPAduvan TNG
OUVAMIKAG TNG KATAVAAWGONG KABWG EKONAWVOVTAI OTASIOKA Ol OIKOVOUIKEG
eMTTWOEIG Tou TToAéuou oTn Méan AvaTtoAn (BA. MAaicio 4). O1 Nlavikég TTwWAAROEIG
uttoxwpnoav kata 0,4% Tov ATTpiAio £vavTl TOU TTPoNyoUEVOU UAvVA Kal
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https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/focus/2026/html/ecb.ebbox202604_05~a606096644.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/focus/2026/html/ecb.ebbox202604_04~9b6a4036fc.el.html

SIaPOPPWONKAV EAAPPWS XAUNASTEPO aTTO TOV HEGO OPO TOU A TPIUAVOU
(Aiaypappa 6, ypaenua B). O deiktng Tng Eupwtraikhg EmMTpoTTAG yia Tnv
EUTTIOTOOUVN TWV KATAVOAWTWY KATEYpaWe Evrovn TITwon Tov ATTpiAio kai Tov Mdio
KaTd p€oo 6po, KUPiwg AOyw TwV TTPOCOOKIWY TWV VOIKOKUPIWY 600V aQopd TIG
MEMOVWUEVEG GNUAVTIKEG AYOPES KAl TIG YEVIKOTEPEG TTPOOTITIKEG TNG OIKovouiag. Me
Baon Tig épeuveg TNG EupwTrdikAg ETTITPOTIAG yIa TIG ETTIXEIPAOTEIG OE ETTIPEPOUG
TOMEIG, 0 OTOOUIOPEVOG WG TTPOG TNV KaTaVAAWON BEIKTNG AVAUEVOUEVNG
OpaoTnPIGTNTAG £TTIONG oNuEiwoe aioBNnTr TTITWon Tov ATTpiAio Kai Tov Mdio, Kupiwg
o010 Aavikd ePTTOPIO, TIG UTTNPECIEG TTAPOXIG KOTAAUPATOG KAl E0TIOONG Kal TIG
TagIBIWTIKEG uTTNPETieg. O1 evdeitelg auTég emBeRaiwdnkav Kai atmd TV ‘Epsuva
Mpoodokiwv Twv KatavadwTtwv (Consumer Expectations Survey), ammé tnv otroia
TTPOKUTITEI OTI N EYTTIOTOOUVN TWV KATAVOAWTWY PEIWONKE KATAKOPUPA KAl Ol
darrdveg yia dIaKOTTEG Kal €idn TToAuTEAEIOG TTapouciacav Kauwn Tov ATrpiAio, KaBwg
TA VOIKOKUPIG hE uwnAdTEPO €100dNUa avéBaAav TiG un avaykaieg datrdveg. Ooov
a@opd TO ETTOPEVO BIACTNUA, N EKTIVAEN TwV TIHWV TNG EVEPYEIAG Kal N aBeBaidTnTa
ASyw Tou TToAépou oTn Méon AvaTtoAl TTBavov va €xouv SUCHEVEIG ETITITWOEIG OTNV
I01IWTIKA KaTtavaAwan. AUTEG Ol apVNTIKEG ETTIOPACEIG OTNV KATavAAwWON UTTOPEi va
METPIOOTOUV OTTO TOUG EUPWOTOUG IGOAOYIOUOUG, TTOU O€ PEYAAO BaBuo €xouv
avaTTANPWOoEl TIG aTTWAEIEG KaBapou TTpaypaTikou TTAoUTou atrd ThV £€€apon Tou
TTANBwpIoPoU To 2022. QOTOC0, AUTEG 01 ATTWAEIEG EEakoAouBoUV va givai
ONUAVTIKEG YIa T pEUOTA BI0BEaIua, OTTWG o1 KAaTaBéoelg, KaBwG Kal yia Ta
VOIKOKUPIG OTQ KATWTEPO TTOCOCTNUOPIA TNG KATAVOUNG TOU TTAOUTOU, Ta OTTOia KaTd
Kavova gugavifouv upnAdTEPN OPIAKK) POTI TTPOG KatavaAwaon. ‘ETal, n BeTikn
ETTIOPOCN TWV ICOAOYICUWY TNV IBIWTIKA KATAVAAWON PTTOPET va gival HIKPOTEPN
QAUTA TN YOpPa& o€ oxéan WE To €TTEICODI0 Tou 2022.
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Aidypappa 6
KatavaAwon Kal ammoTapieUoEIG TWY VOIKOKUPIWY, EPTTIOTOCUVN TWV KATAVOAWTWY,
avapevopevn dpacTnpidTnTa Kal aBeRaidTnTa, AIaviKEG TTWANOEIG

a) KatavdAwaon Kal aTroTapiEU0EIG TWV VOIKOKUPIWY
(TpIMNVIaieg TTooOOTIAEG HETARBOAEG, CUUBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG, TTOCOOTA akaBApIoTOU SIOBECIUOU EI00DANATOG)

= |Gwamikr| KaTovaiuwaon

AyoBa
B Ytmpeoieg
= TNMooooTd amotapizuong (Sefia khipaka)
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B) EptrioTooUvVn TWV KATAVOAWTWY, OVOPEVONEVN SpaoTnpIoTnTa Kal aBeBaidTnTa, AlAVIKEG
TTwARCEIg
(TuTroTToINéVN SI0POPE BETIKWV-APVNTIKWY OTTAVTHCEWY O€ TTOTOOTE, ANIAVIKEG TIWAACEIG: TPIUNVIAIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG)
== EpmoToolvi) TwWv KOTavahuwTiw
ZraBpopivog w TTpog TNy Katavahwaor Beiktng avapevépevng Spaogtmpidtnrag
== ARcfondTnTa KaTovaAwTiw
= Navikig TIwhAoEelg
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Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) ETTpot kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: XTO YPAPNHA a), Ta ETTITTESA TNG TTPAYHATIKAG KATAVAAWONG EYXWPIWY ayaBwy Kal UTTNPETIWV EXOUV TTPOCAPHOOTET
avaAoyIkG WoTe To ABPOITHE TOUG VO AVTICTOIXEI OTO ETTITIEDO TNG TTPAYHATIKAG IBIWTIKAG KATAVAAWONG 0TOUG KUPIOUG £BVIKOUG
Aoyapiacpoug. ZTo ypa@nua B), “oTaBuIouévog wG TTPOG TNV KaTavaAwan SeiKTNG avapevopevng dpaotnpidtnTag” sival o
OTABUIOPEVOG PHEOOG OPOG TWV TTPOCDOKIWY TWV ETTIXEIPACEWY VIO TOUG ETTOPEVOUG TPEIG PAVEG GO0V apopd TO TTPOIGV TG
METOTTOINONG, TNV ATTOOXOANON OTOV TOHEX TWV KATAOKEUWY, TNV ETTIXEIPNHUATIKY SpacTnpIdTNTa aTO AIAVIKG EUTTOPIO Kal TN {ATnon
UTINPETIWV, OTIWG KaTaypa@ovTal aTnV épeuva NG EupwTraikig ETNITPOTIAG yia TIG ETTIXEIPATEIG, KATOTTIV OTABUIONG GUPQWVA UE TO
HePIdIo K&Be TopEa aTNV IBIWTIKA KATaVaAWaoN TNG JWvng Tou eupw Pe BAon Toug Trivakeg elopowv-ekpowv FIGARO yia 1o 2023. H
“aBefaidTnTa TWY KatavaAwTwy” ekppddeTtal amd Tov Agiktn Olkovouikig ABERaIOTNTAG TwvV KatavaAwTwy, TOV OTT0i0 KATAOKEUALE!
Eupwtraikiy ETitpotr). OAeg o1 o€Ipég eival TUTTOTTOINUEVEG Yia TO TTARPEG deiypa atréd Tov lavoudplo Tou 1999 ekTdg améd tnv
aBeBaIdTNTA TWV KATAVAAWTWY, N OTToia €ival TUTTOTTOINPEVN Yia TO TTAPEG deiypa atré Tov ATTpiAio Tou 2019 Adyw SiaBeaipdtnTag
Sedopévwy. TeAeuTaieg Trapatnpioelg: a” Tpiunvo 2026 ato ypdenua a), B* Tpiunvo 2026 (ue Baon AtrpiAio 2026) yia Tig AIavIKEG
TwARoeIg Kal Mdiog 2026 yia dAoug Tou GAAoUG JeiKTEG TOU ypa@ruaTog B).

O1 emIXEIPNHATIKEG ETTEVOUOEIG TTOPOUCIOOAV CUYKPATNHEVN al§non To

o Tpipnvo Tou 2026, aAAd yia To B TPpiuNVOo avapévovTal SUOUEVEDTEPES
emidooeig Aoyw Tou TToAépou otn Méon AvaroAn. O1 eTTevOUOCEIG EKTOG
KOTOOKEUWV (XwpIg Ta eUPETARANTA IpDAQVOIKA TTPOIOVTA SlavoNnTIKNG 1I810KTNCIAG)
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augnbnkav pe pubud 0,4% 10 a” TPINNVO TOU £TOUG £VAVTI TOU TTPONYOUUEVOU
TPIMAVOU, PE TN BETIKA OUPBOAN TOOO TwV AUAWY OTOIXEIWY OGO Kal TNG KATNyopiag
“UnxavAuata kal eE0TTAION6S” (Aldypapua 7, ypdenua a). QoTéc0, auTé TO GUVOAIKO
QATTOTEAEOUA OUYKOAUTITEI ONUAVTIKI) GVOUOIOYEVEID ATTO XWPA O XWPA, AKOUn Kal
METAgU TwV PeYaAUTEPWYV OIKOVOMIWY (TT.X. N Meppavia katéypawe peiwon 0,7%
£vavTl TOU TTPoNyoUpEVoU TpIPAvou, evw N ItaAia aténon 1,8%). Ooov agopd 1o
ETTOPEVO BIAOTNMA, Ol ETTIXEIPNMATIKEG ETTEVOUCEIG AVOUEVETAI Va €6a0BEVHIOOUV TO

B” Tpiunvo, kabwg n auénuévn aBeRaiOTNTA TTOU CUVOEETAI PE TOV TTOAEUO TTAATTEI TNV
EUTTIOTOOUVN OTOV TOMED TWV KEQAAQIOKWY ayabwy kal emdpd apvnTiK& OTO TTPOIdV
Kal OTIG TTPOCBOKIES YIa TNV TTapaywyn HETALU TTaPaywYwyY TO00 EVOWNATWY 000 Kal
AuAwv aToixeiwv. Me Ta avwTépw ouvadel kal To yeyovog o1l o deiktng PMI yia Tig
véeg TTapayyeAieg Kal aToug duo Toueic Tov Mdio uttoxwpnoe kK&Tw atod 1o 6plo TTou
Ociyvel augnon. Ooo ouveyiCeTal 0 TTOAEPOG, 01 KABOBIKOI KivOUVOI YIa TIG ETTEVOUTIKEG
TTPOOTITIKEG YIa TO UTTOAOITTO Tou 2026 €ival TBavo va eviabouv. H e€aunviaia
épeuva eTevoUoewV TG EupwTraikAg EMTPOTIAG (TTOU TTpayuaToTroiRtnke Tov
MdpTio kai Tov ATTpiAio) &eixvel UTTOTOVIKO aAAG BETIKO €THOI0 pUBPO PETABOANG Yia
10 2026. TnVv TTEPiOdO TTOU TTPAYHATOTTOINONKE N €PEUVA, OI ETTIXEIPATEIG AVEUEVAV OF
MeYAAo BaBu6 Povo TTpoowpIvES BlaTapdgels atrd Tov TTOAEPO Kal Baaifav Ta
€TEVOUTIKG TOUG OXEDIA IO TO £€TOG OTA eUpwOTa dEdOUEVA TTOU EiXav SIAUOPPWOEI
TTpIvV a1Td TNV €vapén Tou TTOAEPOU (OTTWG N BEATIWON TWV ETAIPIKWY KEPOWV, Ol UYIEIG
IcOAOYIOUOI Kal 01 XapnAoi deikTeg eEUTTNPETNONG XPEOUG). QOTO0O, KABWG
ouveyicetal 0 TTOAEPOG, 01 KaBodIKoi Kivouvol TTIBavov va eviabouv v HECW UWNANG
apefaidTnTag, 0oOevéaTepng augnang Tng ¢rnTnong, auénuévou KGOTOUG Kal
auUOTNPEOTEPWY CUVONKWY XpnuaTodoTnong. MNaviwg, eEakoAouBolv va ugicTavTai ol
UTTOKEIUEVEG TUVONKEG TTOU YTTOPOUV VO 0BNYROOUV OE AVAKAPWN TwV
ETTIXEIPNHOTIKWY ETTEVOUCEWY OTaV ETTIAUBEI N cUykpouaorn. MeTagu auTwy
TEPINAUBAVOVTAI Ol GUVEXICOUEVEG WNPIOKEG AVAYKEG Kal OI UPNAOTEPEG OATTAVEG YIa
duuva kai uTTodouEG, TTou e§akoAouBouv va aTnpiovTal atmd KovoUAia Tou
mpoypdapuaTtog Next Generation EU (BA. kai EvétnTa 6 “Anpociovopuikég EEeAielg”
TOU TTapOVTOG TEUXOUG Tou OIKovouikoU AgATiou).
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Aidypappa 7
AuVaPIKA TWV TTPAYUATIKWYV ETTEVOUCEWYV KAl OTOIXEID EPEUVWIV

a) Emixeipnuarikég erevdioeig
(TPIMNVIaieg TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, DIAPOPE BETIKWV-0PVNTIKWY ATTAVTACEWY O€ TTOTOOTA Kal SEIKTNG dIGXUTNG)

B Emyzipriparkig emevBlioeig
Asikrng epmaTocivng Evpwraikric Emrporrig, evowpara otoyeia (Se61d khipaka)
== Asgiktng epmotooivng Evpwaikrs Emmpoti, duha otorysia (Se5id khipowka)

W
-1 =

a’ Tp. ‘ B p.
2026

a’ Tp. ‘ B p. ‘ ¥ TP ‘ & .
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a’Tp. ‘ B . ‘ VTP ‘ & .
2024

a’ Tp. ‘ B p. ‘ ¥ TP ‘ & 1p.
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B) ETrevdUoE€Ig O€ KATOIKIEG
(TpIKNVIaieg TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, DIAPOPE BETIKWV-APVNTIKWY ATTAVTACEWY OE TTOO0OTA Kal deikTng Sidxuong)

B Emevdioeig o katoikisg
Agikmng PMI yia mv Trapaywyr (Se61a khipaka)
= Aciktng Tdong dpaompidtnrag g Evpwdikhs Emmpotmg (Seid khipoka)
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Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) EmiTpotrr, S&P Global Market Intelligence kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: O KapTTUAeg deixvouv TIG pnviaieg EeAigeIg, evw ol papdol Ta Tpipnviaia aToixeia. O1 deikteg PMI ekppddovtal wg atrékAion
até v TiPA 50. Z10 ypd@nua (a), ol ETTIXEIPNHATIKEG ETTEVOUTEIG uTToAOYidovTal He BAON TIG £TTEVOUOEIG EKTOG KATAOKEUWY,
£CAIPOUPEVWV TWV IPAAVBIKWY GUAWYV OTOIXEIWY evepynTIKOU. Mo TOUG BEIKTEG EUTTIOTOOUVNG, TO “EVOWHATA OTOIKEIR” apopoUV Tov
TOPEX TWV KEQAAQIOKWY ayabwyv (Trapaywyoi EVoWPaTwyY pnxavnudtwy kai eEotrAiopou). Ta “@uia oToixeia” gival o oTabuIopévog
HECOG OPOG TWV UTTOTOPEWY TTOU TTPAYHATOTTOIOUV ETTEVOUCEIG OI OTTOIEG OXETICOVTAI PE TTPOIOVTA SIavoNTIKAG IBI0KTNOIaG, ONnA.:
ekdortikég dpaaTnpidtnTeg (NACE J58), dpacTtnpidTnTEG TTPOYPAHNATIOHOU NAEKTPOVIKWY UTTOAOYIOTWY Kal TTAPOXNG CUHBOUAWY
(NACE J62) kai 5pacTnpidtnTteg utmnpeoiwy TAnpogopiag (NACE J63). 1o ypdgnua (B), n KapTrUAn Tou Seiktn Td0NG dpacTneiétnTag
NG Eupwtraikng EmITpoTg avagépeTtal aTov oTabBuIopévo Jéoo 6po TNG agloAdynong Tng Taang TnG oIkodOoUIKAG SpaoTneIdTNTAG Kal
NG dpacTNPEIOTNTAG EIDIKWV KATAOKEUWY TOUG TPEIG TTIPONYOUHEVOUG PAVEG, NE QVATTPOOAPHOYH TNG KAIHOKAG WOTE va eP@avidel Tnv
idia TuTTIKr) aTTOKAIoN pe Tov deiktn PMI. H kaptrUAn Tou Seiktn PMI yia Tnv TTapaywyr a@opd TV oIKIoTIKA dpaoTnpidtnTa. TeAeuTaieg
TTapaTNPACEIG: a” Tpipnvo 2026 yia Tig eTevduoelg, Mdiog 2026 yia Tov deiktn PMI yia Tnv Trapaywyr kar Mdiog yia Toug deikTeg Tng
Eupwrtraikr) ETiTpotig.

O1 erevdUOEIg O€ KATOIKIEG HEIWOBNKAV ONUAVTIKA TO a” TPiunvo Tou 2026, aAAd
avapéveTal va eTavéABouv o€ BeTIKoUg puBpoug adénong BpayxumrpoBeopa. Ol
eTrevdUOEIg O€ KaTOIKiEG KaTEypawav uttoxwpnon 1,8% o€ Tpiunviaia Baon 1o

a’ Tpiunvo Tou 2026, évavt auénong Ta TEgoepa TTponyouueva Tpipnva (Aldypauua
7, ypdonua B). H peiwon autr) oxeTifeTal v u€PEl uE DUOUEVEIG KAIPIKEG TUVBNKEG,
OTTWG QaiveTal Kal a1Td TO AouvrBIoTa uYnAd TTO000TO TWV UTTEUBUVWY O€
OIKOOOMIKEG dPaCTNPIOTNTEG Kal EIDIKEG KATAOKEUEG TTOU dAwaav TTpoBARuaTa Adyw
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KQIPIKWYV OUVBNKWY Toug dUO TTPWTOUG UAVEG TOU £€TOUG OTNV €PEUVA TNG
Eupwtraikng Emtpotg. Me Tn BeATiwon Tou Kaipou o€ oxéon Pe To0 a” Tpiunvo, ol
€MeVOUOEIG O€ KATOIKIEG TTIBaVOV va avékapwav To B Tpiunvo. YTTEP TNG eKTINONG
QauTAg ouvnyopei n dlaTrpnon TNG avodIKNG TAoNG OTNV £KBOON OIKOOOUIKWY adEIWV
yla KaToIKiEeG, o1 oTroieg Tov lavoudpio kai Tov PeBpoudpio ritav tepitrou 5%
uWnAOTEPEG aTTO TO PECO €TTITTEDS TOUG TO & TPipNVo Tou 2025, yeyovog TTou
uTToONAWVEI EVIOXUPEVN BUVAUIKN OTa ApXIKA oTddia TNG dpacTnpIdTNTOG
KOTAOKEUNG KaToIKIWY. Tautoxpova, o TToAepog otn Méon AvatoAn @aiveral va
eTTnNPealel apvnTIKA TNV avAKAPWn Twv €TTEVOUCEWYV O€ KATOIKIEG Adyw augavopevwy
mEoEWV atd TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG Kal aoBevéaTepng CTnong. O1 deikTeg
OpaoTnpPIdTNTAG TTou BacifovTal O€ EPEUVEG — JETAEU TWV OTTOIWY 0 OEIKTNG TNG
EupwTraikng EMTPOTIAG yIa TIG TIPOCPATEG TACEIG TNG OIKOOOUIKNG dpaoTnpidTnTag
Kal TNG &paocTnpIdTNTAG OTIG EI0IKEG KATAOKEUEG Kal 0 deikTng PMI yia Tnv TTapaywyn
KATOIKIWV — UTToxwpenoav PJetd Tnv évapén tou TToAépou. ETITTAEov, Ta OToIXEIO TWY
gepeuvwyv PMI deixvouv éviovn adgnon Twv METEWY aTTO TO KOGTOG TWV EICPOWVY,
evw atrd TNV €peuva TNG Eupwrdikng ETTITPOTIAG TTPOKUTITEI UTTOXWENON TWV
TTPOBECEWY TWV VOIKOKUPIWY YIa ayopd, KOTAOKEUN A ETTIOKEUN KATOIKIOG KATd TOUG
emopevoug 12 pARveg. O1 e€eAifelc auTég TBavov va eTTnpedoouy apvnTiIKA TN
BpaxutrpdBeoun duVaNIKN Twv ETTEVOUCEWY O€ KATOIKiEG. QoTO00, 01 dlaBéoiyol
OeikTeg Oev OeiXVouV ETTI TOU TTAPOVTOG VEQ UEIWON TWV ETTEVOUCEWV OE KATOIKIEG.

MeTd a1rd 10 BeTIKO aTTOTéAET A TOU O TPIMAVOU Tou 2026, Ol TTPOOTITIKEG Yia
TIG €§aywyéEg TNG {WVNG TOU eUpw eMIdEIVWONKAV, KAOWG ETTNPEACTNKAV
OPVNTIKA OTTO TOV TOMED TWV UTTNPECIWYV Kal TN oTadlakn e§AA&Iyn TnG
EViOXUONG TOUG OTTO TNV TTPOANTITIKA] CUCOWPEUCT atrofepdTwy . O GUVOAIKEG
€CaywyEg TNG CWvng TOU €upw, KTOG TNG IpAavdiag, augABnkav katd 0,7% T0

a’ Tpipnvo Tou 2026. H augénon auTr) o@eiAeTal GTNV TTI0 CUYKPOTNUEVN UEIWON TwV
eCaywywv ayabwv, n otroia emBpaduvlnke oe 0,1%, kal oTnv éviovn augnon Twv
€€AYWYWV UTTNPECIWV KaTd 2,7% o€ Tpiunviaia Baon. Ao Toug JEIKTEG EPEUVIIV
TTPOKUTITEI OTI OI TTAPAYYEAIEG EEAYWYWV TTPOIOVTWYV PETATTOINONG augndnkav oTnv
apxn Tou B TpIMAVOU, gV PEPEl XApn OTNV TTPOANTITIKH CUCCWPEEUON aTTOBEUATWY
TToU €ixe evioxUael TIG e€aywyég ayabwv Tov MdpTtio. Tautdxpova, ol TTapayyeAieg yia
eCaywyEg utTnPeaiwy atrd Tn {uwvn TOU EUPW CNUEIWoav TN HEYOAUTEPN TITWOTN TOUG
atd Tov OkTwRpIo Tou 2023 Adyw TG IBIAITEPA ATTOTOUNG PEIWONG TWV VEWV
TTAPAYYEAIWVY OTOV TOUPIOWO Kal TIG PETAPOPES. O pubudg algnong Twv E1I0aywywv
oTn ¢Wwvn TOU EUPW AVAKOTINKE TO O TPIUNVO €V HEOW XAUNAOTEPWY EI0QYWYWV ATTO
TIg HIMA, evw o1 eicaywyég ato tnv Kiva ouvéxioav va augdvovTal, TTapoAo TTou ol
€I00YWYEG OTTO AAAEG ACIATIKEG OIKOVOUIEG pEIWONKav. H emdeiviwan Twv épwv
EUTTOPIOU TTAPEPEIVE PETPIO TO O TPIMNVO, AAAG avapéveTal va evIoXuBei kaBwg
au&avovTal ol TINEG TWV EICAYWYWYV EVEPYEIOG KAI JEIWVOVTAI O ATTOTTANBWPICTIKES
méaeig amd Tnv Kiva, evw n avwTarn {nuia TpoBAETeTal va avéABel g€ TTEPITTOU
0,4% Tou AEI 10 2026, évavti 1,7% Tou AEIN 10 2022.

O1 OIKOVOHIKEG TTPOOTITIKEG TNG {WVNG TOU EUPW TTAPAMEVOUYV IBIAITEPA
aféBaleg eV HEOW TWV SUOHEVWYV ETTITITWOEWY TOU TTOAépou oTn Méon
AvaToAn, Tou aTToKAEIONOU TWV ZTEVWYV Tou OppoUd Kal TNG augnuévng
METABANTOTNTAG TWV TIMWYV TOU TreETpEAaiou. Opiouévol aTTd Toug KivoUvoug TTou
emonuavenkav oTig TPoBoAég Tou MapTiou 2026 €xouv ev pépel UAoTTOINBET, KOBWG
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ol TINEG Tou TreETpeAaiou £xouv augnBei, £xouv apyioel va ep@avi¢ovTtal TTpoBARUaTa
OTIG aAuCideg eQOdIACOU Kal Ol ayopEG AvapEVOUV TTAEOV OTI OI ETTITITWOEIG TOU
TToAéUOU Ba gival TTIO TTAPATETAPEVEG.

ZUP@wVa JE To BaCIKO oevdpio TwV TTPOROAWYV, 0 £TACI0G pUBUOG alEnong
Tou Trpaypartikou AENN Ba gival 0,8% 10 2026, 1,2% 10 2027 K1 1,5% 10 2028. O
pububg augnaong Tou AET éxel avaBewpnBei eAa@pwg TTPOG Ta KATW TOCO yia TO
2026 600 kai yia 10 2027, avTavakAWVTOG TIG EVTOVOTEPES ATTO TIG APXIKA
QAVOPEVOUEVEG ETTITITWOEIG TOU TTOAEPou 0T Méon AvaTtoAn, evw yia 1o 2028 €xel
avaBewpnBei EAaPPWG TTPOG Ta AV KABWG oI ETITITWOEIG auTéG Ba eEaAeipBoUy.
EvVaAAOKTIKEG TTOPABOXEG OXETIKA WE TO PEYEBOG Kal TN OIGPKEIQ TOU TTOAEUOU OTN
Méon AvaToAr kai Tn dioTapayr Twv TIMWY TNG EVEPYEIAG, TIG ETTITITWOEIG TNG OTO
O1e0vEG TTEpIBAAAOV Kal TNV afeBaidTnTa, KaBwWG Kal TN d1IAd0on TNG HECW EPPECWY
Kal OEUTEPOYEVWV TTANBWPICTIKWY ETTIOPACTEWY, Ba odnyoucav o€ anuavTIKA
OIOQOPETIKA UAKPOOIKOVOUIKG atToTeAéTuaTa. [Na va EKppAcouV TTApACTATIKA AuUTr)
TNV aBeRAIOTNTA, Ol EPTTEIPOYVWHOVEG EKTTOVNOAV TPia EVAAAOKTIKG oevapia: Eva
NTOTEPO, €va BUOUEVEG KAl E€va aoBapd (BA. “MakpOOIKOVOUIKES TIPOBOAES TwV
EMTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAPaTOg yia Tn wvn Tou eupw, lolviog 2026%).
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TiyEC Kal KOGOTOC

O €117010¢ YeVIKOS TTANBWPIoUOS TNS {WVNS TOU EUPW, OTTWS LIETPEITAI ATTO TOV
Evapuoviouévo Aciktn Tiuwv KaravaAwrn (EVATK), eivair 1,2 mooooTiaia povada
(Tmo0. pov.) mavw amoé Tov HecoTTPOBeaL0 0TOXO0 (2%) ToUu Al0IKnNTIKOU ZuuBouAiou.
Auénbnke og 3,2% tov Maio tou 2026, amré 3,0% tov AmpiAio, Abyw tn¢ avédou tou
TAnBwpiouoU NS evépyeiag kai Tou EVATK xwpic v evEpyeia Kai Ta €idn dIaTpo@n¢
(HICPX), vy 0 TAnBwpIoUGS TwV EI8WV SIaTPoPNS LEIWONKE.S O TANBwpIoUGS
HICPX emirayxuvlnke og 2,5% rov Maio, amé 2,2% tov AmpiAio, Abyw tn¢ avédou Tou
mAnBwpiouoU Twv ayabwv kai Tou TAnBwpiouoU Twv uttnpeoiwyv. Or OEiKTES TOU
utTokeiuevou mAnBwpliouou mpoéopara auénbnkav eAappwg. O £TH010¢ pUBLOS
avénong Twv auolBwv ava armacyxoAouuevo urmoxwpenoe o€ 3,5% 1o a’ 1piunvo Tou
2026, amro 3,7% 10 teAeuraio Tpiunvo tou 2025.

2U0uQWVa LE TIS UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWUOVWY TOU
Eupwaouorthuarog yia 1n {wvn Tou eupw Tou louviou 2026, o puBudS Tou yeVIKOU
mAnBwpiouou Ba diauopewbei kara puéao 6po o€ 3,0% 10 2026, TPOTOU UTTOXWPHOEI
o€ 2,3% 10 2027 ka1 2,0% 10 2028. SUYKPITIKA L€ TIS HAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAEC
Twv gutreipoyvwudvwy ¢ EKT yia tn {wvn Tou eupw Tou Mapriou 2026, 0 yevIKOS
mAnBwpIouog 10 2026 kai 1o 2027 éxel avaBewpnBei Tpo¢ Ta Gvw ASyw Tng 1TIo
avoldIKNS TTOPEIaS TwV TIUWYV TNS EVEPYEIAC, n orroia, o€ kKaroio Babud, avauéverar va
o0nynael o uwnAoTePo TANBwPICO TwWV EI0WV dIATPOPNS, TV ayabwv Kal Twv
urtnpeaiwv. Or avodikoi kivduvol yia Tov TAnBwpIoud aviavakAoUV TIC GUVETTEIEC TOU
moAéuou atn Méon AvaroAn. Me 1i¢ TTPOOTTTIKES yia Tov TTAnBwpioud va eéapTwvrai
arro TNV EViaon Kai 1 OIGPKEIA TNS EVEPYEIAKNS KPIiong, OTTwWS EITioNS Kail amrd 1nv
KAIUaKa Twv EUUECWY Kai OEUTEPOYEVWY ETTIOPATEWYV, oI TTPOBOAEC Tou BaaikoU
ggvapiou ouutTAnPWYoVTal arrd ETMIKAIPOTTOINUEVA EVOEIKTIKA TEVAPIA TTOU
dnuoaievovral aTo mAaigio Twv mPoBoAwyv Tou louviou 2026 arov SIKTUAKO TOTTO TNG
EKT.®

O mAnBwpiocpuog Bdoel Tou EVATK Tng {wvng Tou eupw auinbnke oe 3,2% Tov
Maio Tou 2026, atrd 3,0% Tov AtrpiAio (Aidypappa 8). H alénon autr opeiAéTav
oTov uynAdéTepo TTANBwWPICHS TNG evépyeiag kal Tou HICPX, evy o TTANBwpIoHSG Twv
€10wvV d1aTpoPnG uttoxwpnae. O eTACIOG PUBUOG HETABOANG TWV TIWV TNG EVEPYEING
auénenke oplakd o€ 10,9% Tov Mdaio, atd 10,8% Tov AtrpiAio, avTavakAWvTag
évrovn avodIkr] emidpacn TnG BAong oUykpiong, VW O TTANBWPICHOG TNG EVEPYEIQG
utroxwpnae katd 1,1% o€ pnviaia Bdon. O TANBwPIGUSS TWV EIBWY BIATPOPAG
peiwenke até 2,4% tov Atrpidio o€ 2,0% Tov Mdio. Evrdg TnNG ouvioTWoaG TwV EIBWV
O1aTPOPAG, 0 TTANBWPICHOG TOOO YIa TA ETTECEPYACHEVA OCO KAl TA N
emegepyaopéva €idn dIaTpoPrg uTToXwpnae Katd Tnv idia epiodo. O €T 010G pUBUOG
METABOANG TWV TIHWV TWV ETTEEEPYATUEVWV EIBWV dIATPOPNG ETIRPaduvOnkKe atrd
4,6% o€ 4,2%, v 0 avTiOTOIXOG PUBUOG TWV KN €TTECEPYATUEVWY EIBWY BIATPOPNG
peiwdnke atd 1,6% o€ 1,1%. O mAnBwpioudg HICPX anusiwae ehAappd dvodo og
2,5% 1ov Mdio, ato 2,2% tov AttpiAio, AOyw Tou uwnAdTEPOU TTANBWPICHOU TOGO

5 TeAeutaia nuepounvia Tou KAAUTITEI TO TTAPOV Oikovouiko AeAtio: 10 louviou 2026. ZUp@Wva We TNV
TAPN o€Ipd oToixeiwv yia Tov EVATK 1Tou dnpoaoietbnke atéd tnv Eurostat oTig 17 louviou 2026, o
€TAO10G TTANBWPICPOG TNG {WvNg Tou eupw dlapopwenke og 3,2% Tov Mdio Tou 2026.

6 BA. “MaKPOOIKOVOUIKEG TIPOROAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY ToUu EUpWwOoUCTAPATOS yia T {Wvn TOU EUPW,
louviog 2026”, 6Trwg dnpoaieldnkav aTov dIKTUKS TéTTo TNG EKT oTig 11 louviou 2026.
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TWV PN EVEPYEIOKWY Blopnxavikwyv ayabwv (NEIG) 600 kai Twv uttnpeaiwv. O
TTANBwpiopdg NEIG emitayxivlnke eAagpwg atmé 0,8% Tov Atrpihio o€ 0,9% Tov
Mdio, evw o TTANBwPIoHOG TwV UTTNPECIWY augnbnke atod 3,0% ot 3,5% kartd tnv
id1a Trepiodo. Av Kal pia avaAuTIKr Katavopr| &ev gival akoun diabéoiun, n
emMTAYXUVON TOU TTANBWPICHOU TWV UTINPECIWY gival TTIBavOV va avTavakAd Tig
IOXUPOTEPEG TTIETEIG OTIG TIMEG TWV UTTNPECIWV PETAPOPWY KOl TWV TAEIBIWTIKWY
UTTNPECIWY, OTTOU N HETAKUAION TOU UWNAGTEPOU KOOTOUG TNG EVEPYEIOG TEIVEI va gival
EVTOVOTEPN.

Aidypappa 8
["evIKOG TTANBWPICHOG Kal KUPIEG CUVIOTWOEG TOU

(eTAO1EG TTOCOOTIAlEG HETABOAEG, OUMBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

= MhinBwpiopds (Baoe Tou EVATK) W Eibn datpogrig
HICPX B Ayaba
Evépyeia W Ymmnpeoisg
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Mnyég: Eurostat kai uTroAoyiopoi Tng EKT.

FNUEIDOEIC: “AyaBd™: pn eVEpYEIaKG Blounxavikd ayadd, HICPX: TAnBwpioudg EVATK Xwpic TV evEpyEIa Kai Ta €N SIATPOPIC.
TeAeutaieg Trapatproeig: Maiog 2026 (TTPOKATAPKTIKI EKTIHNGN).

O1 d&ikTEG METPNONG TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPICUOU TTPOCPATWS auidnkav
eAapd (Aldypappa 9).” MeTd TiIg avApikTeg evdeitelg Tov AtrpiAio Tou 2026, ol
O¢ikTeG TOU TTANBWPICOU TTou £€aIpolv opiouéva €idn KaTéypayav avodo Tov Mdio.
Tov Atrpihio o1 €iKTEG TOU UTTOKEIUEVOU TTANBWPIoHOU Kupavenkav petatu 2,1% kai
2,6%, pe 6Aoug Toug BEIKTEG HETPNONG TOU UTTOKEINEVOU TTANBwpPIoUOoU TTou
BaoiCovtal o€ uttodeiypaTa va Kataypdgouv aig¢non. O deiktng Persistent and
Common Component of Inflation (PCCI) auénénke o€ 2,6% tov AtrpiAio a1mo 2,4%
Tov MdpTio. Tautéxpova, o deiktng PCCI xwpig Tnv evépyeia emTayxuvonke o€ 2,3%
até 2,2%. O deiktng Supercore, o otroiog TepIAauBavel €idn Tou EVATK Ttrou ival
€uaiocbnTa oTov OIKOVOMIKO KUKAO, augndnke ehappwg o€ 2,6% atrd 2,5% Tnv idia
TEPindo.

Ta atmoTeAéopaTa TWV UTTOKEINEVWY BEIKTWY TTANBwpiopoU BaaifovTal TAéov oTnv EupwTraikr
Tagivéounon Atopikng KatavdAwong katd koo, ékdoon 2 (ECOICOP 2), n omroia epIAauBavel
avaBewpnuéVoUg IOTOPIKOUG CUVTEAETTEG OTABUIONG KOl TNV TTPOOBKN TWV TUXEPWV TTAIYVIWV WG VEOU
€idOUG TTOU GUYKATOAEYETAI OTA TTPOIOVTA TTOU KAAUTITEI 0 EVATK. AUTEG 01 HEBOBOAOYIKEG HETABOAEG
OUVETTAYOVTAI KATTOIO ATTWAEIA GUYKPICINOTNTAG JE TO TTPONYOUHEVA ATTOTEAECUATA, AV Kal QuTh
avapéveTal va gival TTEPIOPIoUEVN YIa TOUG Baalikoug OeikTeG. MNa TrepIcoOTEPEG AETITOUEPEIEG, BA.
Eurostat, Questions & Answers on the improvements in the Harmonised Index of Consumer Prices
(HICP) effective January 2026, European Commission, Luxembourg, 25 February 2026. H
peBodoAoyia yia TNV KaTdpTion Tou BeikTn Supercore €TTioNg BEATILONKE.
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Aidypappa 9
A€ikTEG UTTOKEIPEVOU TTANBWPICoHOU

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)

== EvATK xuwpi¢ Tnv evipyeia
== EvATK xuwpig Ta pn emefepyacpéva eitn Siatpopric ka Ty evipyeia
== Eyxwpiog TAnbwpiopdg
= Agikmng PCCI
== Agiktng Supercore
== Mepikoppévog pégog dpog (10%)
= Mepikoppévog péoog dpog (30%)
Zrafpiopivn Bidueon Tipn
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Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZnueIwoelg: H ykpida SIaKeKOPPEVN YPAUHE avTITTPOOWTTEUEI TOV HETOTTPOBETHO OTOXO Tou AloIknTiKoU ZupBouAiou yia Tov
TANBWPIONS (2%). HICPX: EVATK xwpig TNV evépyeia kal Ta €idn Siatpoerig. HICPXX: HICPX xwpig ta €idn TTou oxetiovtal pe Ta
Tagidia kai Ta €idn £évduong kal uTrednong. TeAeuTaieg Trapatnprioeig: Maiog 2026 (TrpokaTapKTIKH KTinon) yia Tov HICPX, Tov
HICPXX kai Tov EVATK xwpig Tnv evépyeia, kai ATrpiAiog 2026 yia 6Aoug Toug GAAoug deikTeg.

O1 3eikTEG TIPOUTTOPXOUCWYV TNIECTEWV KATA HAKOG TNG aAuTidag TINOAGYNONG
yia Ta aya8d katadelkvUouv evioxuon TwV TTANBWPICTIKWY TTIECEWV OTA
mEPIOOOTEPA OTASIO TNG AAUCiISag TIHOAGYNnong Tov AtrpiAio (Aidypappa 10).
10 TpoyevéaTepa OTAdIA TNG aAUCi®ag TIMOAGYNONG, O TTANBWPITUSS TWV TINWV
TTApaywYyou evépyelag augndnke kataképuga oe 12,3% Tov Atrpihio Tou 2026, atrd
4,0% Tov MdprTio, Kal Ol TINEG EICAYWYWV eVEPYEIOG TETPpATTAaCIdoTNKAY o€ 34,8% Tov
Atrpihio a1m6 8,7% Tov MdpTio. O1 TETEIG TTAPAPEVOUV AUENUEVEGS YIa Ta eVOIANETT
ayaBd, Aoyw Twv JeyGAWY auéAOEWV OTIG EYXWPIEG TIUEG TTAPAYWYOU Kal TIG TIMEG
TWV €I0ayouévwy, ol otroieg aviABav o€ 3,9% kai 5,7% avtioToixa. ZUVOAIKd, OoTa
MeETayevEOTEPA OTABIA TNG AAUCIBAG TIMOAGYNONG, OI OEIKTEG TTPOUTTAPXOUCWV
TMECEWV KATA UAKOG TNG aAUCidag TINOAOYNONG OTA KATAVOAWTIKA ayabd
oNPaTodOTNOAV I0XUPOTEPES TTANBWPICTIKEG TTIECEIG, e augnon Tou TTANBwpPICHOU
TO00 TWV TINWYV TWV EI00YOUEVWV (-1,4%) 600 KaI TWV EYXWPIWV TIHWYV TTApAywyoU
yla Ta un SIaTpoPIKA KAaTavaAwTika ayadd (1,9%). Tautdxpova, ol TTpoUTTapXOoUCES
TECEIS OTIG TIMEG TWV €1I0WV dIOTPOPNG CUVEXIoAV va gival acBeveig. MNa Tn
METATTOINGN SIATPOPIKWV TTPOIOVTWY, O ETAGIOG PUBUGG aVOBOU TWV TIHWV
TTapaywyou CUVEXIOE va UTTOXWwpPE(, pBAavovTag 10 -0,8% Kai TTEKTEIVOVTOG TN
oTadiakr kaBodIkr TTopeia TTou gixe TTapaTnenBei atd Tov ZemTéuRpIo Tou 2025, evw
0 avTiOTOIX0G PUBUOS AvOOOU TWV TIHWVY TWV EICAYoUEVWY augdveTal atré Tov MdpTio
Tou 2026 kal épBaoe 10 -2,2% Tov ATrpiAio, atté -3,6% Tov Pefpoudplo. EEaiTiag Tou
ouvexIfopevou TToAépou atn Méon AvaToAn, ol eEENIEEIG OTIG TIMEG TNG EVEPYEIAG KAl
TWV €10WV JIATPOPAG, KABWG Kal o1 TIPOUTTAPYXOUCEG TMETEIG KATA UAKOG TNG
aAucidag TIHOAGYNONG YeVIKOTEPQ, TTapakoAouBouvTal oTeVA.
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Aidgypoappa 10
AgikTeg MECEWY KATA PAKOG TNG aAucidag TiuoAdynong

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)

== Eyxwpie¢ THEG Tapaywyod — un dlatpogikd karavahwTikd ayabd
"" Tipég eioayopévwy — un dlatpopikd karavahuTikd ayabd
Eyywpieg Tipég Tapaywyol — evBidpeoa ayabd
Tipég sioayopivwy — evBidpeoa ayabd
== Eyxwple¢ TPEG Tapaywyol — peTaTToingT) BIoTpogIKy TTpOTGVTWY
" Tipég sioayopévwy — peTaTroinan SlaTpogikey TpoidvTuwy
Evyywpieg Tpég Tapaywyol — evipyeia (Be1d khipoka)
=* Tipég eioayopévuwy — evipyeia (Bef1d khipoka)
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Mnyéc: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Snueiwon: TeAeutaie TapatnEAoeIc: ATpiAiog 2026.

O1 miéoeig atrd TNV TTAEUPd TOU EYXWPIOU KOGTOUG, OTTWG METPOUVTAI JE Bdon
TOoV puBuS adgnong Tou aromrAnbwpioTrh Tou AEN, utroxwpnoav ot 2,3% 10

o’ Tpiunvo Tou 2026, amd 2,6% 10 TTPponyoupevo Tpipnvo (Aidypappa 11). Auth
n €€€NIEN avTavakAd Tnv TITWon TNG cUPBOAARG Twv KEPSWVY avd povada TTPoidvTog
(atrd 0,5% o¢ -0,1%), evwy n cupBoAr Tou KOOTOUG epyaaiag avd povada TTpoidvTog
augnBnke kal N gupBoAn atd Toug KaBapoug OpPoug avd povada TTPoIdVTOG
TTapépeive apeTdpAnTn. H dvodog Tou eTraiou puBuol augnong Tou KOGTOUG
epyaciag avd povada poiévTog (atmd 3,2% o€ 3,7%) oQeINOTAV OTNV UTTOXWPNGN
TOU puBpoU algnaong TNG TTapaywyikeTNTaG TNG £pyaciag (até 0,5% o€ -0,2%).
QoT1600, avTIoOTABUIoTNKE €V PEPEI OTTO TN YEIWON TOu £TACIOU puBuou alénong TNg
pIoBoAoyIKAG datravng avd piocBwto (atmé 3,7% ot 3,5%). H peiwon auth
avTavakAoUge TNV UTTOXWPNon Tou pubuol augnang Twv CUPBATIKWY aTTod0oX WV, O
oTtroiog emPRpaduvenke o€ 2,5% 10 a” Tpipnvo Tou 2026, até 2,9% 10 & Tpiunvo Tou
2025, kai avTiIoTaBWIoTNKE €V PEPEI aTTd TNV aUENan TNG CUKBOANG TNG CUVICTWOAG
NG “WoBoAoyikng ammdkAiong” (wage drift), dnA. TNG dlapopdg YeTagl cuPPBATIKWY Kal
TpdayuaT KaTaBaAAopevwy amodoxwyv, o€ 1,4 TT00. pov. atmod 1,1 Too. yov. Tnv idia
mepiodo. Ooov agopd 1o eTTOPEVO didaTnua, o deiktng TNG EKT yia Tig HEANOVTIKEG
e&eAigeig oToug pIoBoUG (wage tracker), o OTT0I0G €x€l ETTIKAIPOTTOINGEI JE OTOIXEIQ YIa
TIG MIOBOAOYIKEG CUNPWVIES TTOU cUVAPONCav éwg To TéAog Tou Maiou 2026,
uttodnAwvel 8T oI TNECEIG OTIG CUKPBATIKEG ATTOSOXEG Ba ETPIOGTOUV TO TTPWTO
e¢aunvo Tou 2026 TrpIv oTaBepoTroinBolv o€ XaunAdTepa eTTiTTEdA £WG TO TEAOG TOU
£TOUG YUPW 0TO 2,6%, £vavti 3,0% 10 2025.8 Tupgwva ue TiIg TTPoBOAEG Tou louviou
2026, o €TA0I0G pUBUGGS augnong Twv apoIfwy avd armacyoAoUuevo Ba emiRpaduvOei

8 TN meploodrepeg AeTrtopépeieg, BA. “New data release: ECB wage tracker continues to suggest
negotiated wage pressures easing in 2026”, press release, ECB, 23 March 2026.
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amd 3,9% 10 2025 o€ 3,2% 10 2026 Kai KatéTTIv 6a TTapapeivel yUpw atd autd To
emmiedo 10 2027 kai 70 2028 cupPadifovtag ue TIG eVOEILEIS XaAApWONg Twyv
MIGBOAOYIKWV TTIECEWV TTOU QVTAVOKAWVTAI GTA TIPOCQATA OTOIXEIA KAl OTIG
MIOBOAOYIKEG CUPPWVIEG.

Aiaypappa 11
AvdaAuon Tou atrotrAnBwpioTr Tou AET]

(eTROIEG TTOOOOTIOIEG PETAROAEG, OUPBOAEG O€ TTOCOOTIAEG HOVADES)

= AmomAnBuwpioTric Tou AEMN
B KdoTog epyagiag avd povada Tpaoidvrog
B Képdn ava povada Tpoidvrog

KabBapoi gdpol avd povada Tpoidvrog

4
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: O pubuodg avodou Twv apoIBWY ava amracXoAoUpuevo oupBAAAEl BETIKG OTIG HETABOAEG TOU KOOTOUG £pyaciag avd povada
TPOIGVTOG. H TrapaywyikoTnTa TNG £pyaaiag éxel apvnTikr) oupBOAr. TeAeuTaieg TTapatnpioElg: a” Tpiunvo Tou 2026.

Kartda tn didpkela tng e§eTalopevng mepiodou atrd 19 MapTtiou £éwg 10 louviou
2026, o1 ¢ikTeG AVTIOTABMIONG TOU BpaxutTpoBecgou TTANBwpPIoHOU Bdoel
OTOIXEIWV TNG ayopdg HETABARONKAV EAAXIOTA, O€ YEVIKEG YPOAMMEG, TTAPA TRV
agloonueiwTn HETARBANTOTNTA EVTOG TNG TTEPIOSOU AOYW TWV OUSOUEIWOEWV
TWV TIMWYV TOU TTeETPpEAAiou TToU oxeTiovTal pe Tov TTOAEpo otn Méon AvaroAn,
EVW Ol TTI0 HOKPOTIPOOETHEG TTPOOBOKIES YIa TOV TTANOWPICHO TTapEPEIVAV
oTafepoTroinpéveg YOpw oT10 2% (Alaypaupa 12, ypdenua a). Ol
BpaxutrpdBeCUES TTPOOTITIKEG TWV ETTEVOUTWV Yia Tov TTANBwPIouS diEpepav
onPavTIKG Katé T SIAPKEIa TNG eEeTAlOUEVNG TTEPIOOOU. TEAIKWG, OPWG, ETTECTPEWYAV
TTANCiov Twv emMTTESWYV TTOU TTApATNPERONKAV yUpw aTTo TN XPOVIKA TTEPIOdO TNG
ouvedpiaong Tou AloiknTikoU ZuppBouliou oTig 19 MapTiou 2026, kaBwg o1 TINEG TOu
TeTpEAaiou uttoxwpenoav Tov Maio e Tnv eATTida oclvayng €1PNVEUTIKIAG CUUPWVIOG
10U Ba TEPUATIZE TOV TTOAEPO 0Tn Méan AvatoAr. Méxpl To TEAOG TG e€eTalduevng
TTEPIGOOU, TO ETTITOKIO TWV CUP@WVIWY avTaAAQYRG TTOU GUVOEOVTAl E TOV
TTANBWPICHO PETA aTTo £va £TOG Kal Yia opifovTa evog £€TOUG augrbnke oplakd Hovo
o€ 2,2%. Na 1ig yecOTTPOBECUES KAl TTIO HAKPOTTPOBECUES SIGPKEIES, Ol DEIKTEG
avTiIoTaOuIoNG Tou TTANBwpPIcUOoU TTapoudiacav OXETIKG aTabepn eikéva, PE TO
EMTOKIO TWV CUPPWVIWV avTaAAayAG TTou ouvdEovTal e ToV TTANBWPICHS PETA aTTd
TTEVTE £TN KAl yIA OPICOVTA TTEVTE ETWV VA TTAPAPEVEI OE YEVIKEG YPAUUEG QUETABANTO
KoT& TNV €€eTagopevn Trepiodo, yupw o1o 2,2%. Av TTpooapuooToUV WG TTPOG TO
ao@aAioTpa KIivoUuvou TTANBwpiouoU, dnA. TNV avTiIoTAOUIoN TTOU aTTaITOUV Ol
ETTEVOUTEG TTPOKEIYEVOU VO ETTWHIOTOUV TOV KivOUVO OTI Ta ATTOTEAECUATA TOU
peANOVTIKOU TTANBwpiouou Ba ptropouoav va dla@épouv atTd TIG TIPOCOOKIES yIa TOV
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TTANBWPIGUO, OI BEIKTEG TWV HETOTTPOBETUWY Kal TTIO JOKPOTTPOBECUWY TTPOTOOKIWY
yla Tov TTANBwpIcpo Baoel aToixEiwv TNG ayopdg ATAv aKOUN TTI0 KOVTA GTOV OTOXO
TANBwpPIoHOU 2%. Kai oTig dUo oxeTIKEG £peuveg TNG EKT (Survey of Professional
Forecasters yia 1o B” Tpipnvo Tou 2026 ka1 Survey of Monetary Analysts yia Tov
ATTpiAio Tou 2026), oI u€oeg Kal SIAPETEG TTIO JOKPOTTPOBECES TTPOODOKIES YIa TOV
TANBwPIcuS TTapéueivav oT1o 2%.

Aidypappa 12
AgikTeG avTIoOTABUIONG TOU TTANBWwpPIoUOoU TTou BacifovTal o€ OTOIXEIa TG ayopds Kal
TIPOCBOKIEG TWV KATAVAAWTWYV Yia ToV TTANBwpPIoud

a) AgikTeG avTIOTAOUIONG TOU TTANBWPICHOU TTou BacifovTal og OTOIXEiO TNG ayopdg
(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG PHETABOAEG)

= Metd amd éva 1 £ro¢ yia opifovra 1 Toug
Metd amd 5 £t yic opifovra 5 eTav
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B) M'evikég TANBwpPIoH6G Bdoel Tou EVATK kai ‘Epeuva MNMpoodokiwyv Twv KatavaAwTwy Thg
EKT
(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)

= MhnBwpiopds (Baoe Tou EVATK)

= Aymiqyeig yia Tov TAnBupiopd To Tponyodpsvo BidoTnua, piosgdidusoeg

Mpoodokie yia Tov TAnBwpiopd yia opifovra 1 £roug, péoegBidpsosg
= TMpoodokizg yia Tov TAnBwpiopd yia opifovra 3 eTav, péosg/Bidpeoeg
= Mpoookisg yia Tov TANBwpiopd yia opifovra 5 eTav, péosg/Bidpeoeg

12 LNGERAN
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Mnyég: LSEG, Eurostat, ‘Epeuva Mpoodokiwv Twv KatavaAwTwyv Tng EKT kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwoelg: To ypdenua a) SeiXvel Ta ETTITOKIA TwV CUPQWVIWY avTaAAayrg TTou ouvdéovTal pe Tov TTANBwpiapo (ILS) oe
SIaPOPETIKOUG XPOVIKOUG 0pIfoVTEG yia T {Wvn Tou eupw. H KABeTN ykpida ypappr katadelikvuel TRV apxr Tng e¢eTalopevng TepIddou
(19 Maprtiou 2026). 210 ypa@nua ), o SIOKEKOUPEVES YPUUHES OEiXVOUV TOV HECO PUBUG TTANBWPICHOU Kal OI CUVEXEIG YPOUHESG TOV
diapeco pubud. TeAeuTaieg TTapaTNPACEIS: yia To ypdenua a) 10.6.2026 kai yia 1o ypdenua B) Mdiog 2026 (TTpOKATAPKTIKA €KTiNoN)
yia Tov TAnBwpiopd Baoel Tou EVATK kai AtrpiAiog 2026 yia Toug uttéAoITToug SeiKTEG.
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O1 Bpaxutrp6Beoeg KAl HECOTTPOOEOHEG TTPOOBOKIEG TWV KATAVAAWTWYV dev
onueiwoav oe YeVIKEG YPapuEG agioAoyn peTafoAR Tov AtrpiAio Tou 2026, evw
ol avTIAQYEIG yia Tov TTANBwpIc6 To TTponyoUpevo didoTnua au§nénkav
eAappwg (Aiaypappa 12, ypaenua B). Zuuewva pe Tnv ‘Epeuva MNMpoodokiwy Twv
KatavaAwTwyv (Consumer Expectations Survey) 1ng EKT yia tov AtrpiAio Tou 2026,
o1 S1GPETEG aVTIANYEIG YIa TOV TTANBWPICHO KATA TO TTPONYOUUEVO SWOEKAUNVO
augnénkav ot 4,0% amd 3,5% tov Maptio.® O1 SIGUECEG TTPOCBOKIES VI TOV
TTANBwPIoPS KaTd Toug £TTOUEVOUG 12 prveg TTapEpeivav otabepég o€ 4,0%, evw ol
QAVTIOTOIXEG TIPOODBOKIES YIa 0piovTa TPIWV ETWV anueiwoav Kauywn o€ 2,9% atod
3,0% Tov MdpTio. O1 didueoeg TTPOODOKIES yia opifovTa TTEVTAETIAG diaTnerénkav
aueTapAnTeg o€ 2,4%.

ZUP@WVA JE TIG MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG Tou louviou 2026, o yeEVIKOG
wANOwpPIoUO6G avapéveral va augnBei atrd 2,1% 1o 2025 o€ 3,0% 10 2026 KO Va
MEIWOEI €K VEou o€ 2,3% 1O 2027, aAAd va emioTpéwel KaTtotiv o€ 2,0% 1o 2028
(Aiadypappa 13). O yevikog TTANBwpIouog Baoel Tou EVATK avapéveral va
Kopupwoei o€ 3,4% 10 y” Kai T0 8" Tpiunvo Tou 2026 kal va TTapapeivel avw Tou 3,0%
MEXPI TIG apXEG Tou 2027, Adyw NG paydaiag avodou Tou TTANBwWPICHOU TG
EVEPYEIOG WG aTToTéEAEOUA TNG oUyKpouaong atn Méon AvatoAr. To B Tpiunvo Tou
2027, mpoBAETTETAN VO UTTOXWPENACEI aTTéToMa O€ 2,3% Kal va oTabepoTroinBei yupw
0710 2,0% peocotpdBeopa. O XaunASTEPEG TINEG TWV EVEPYEIOKWY BACIKWYV
EPTTOPEUNATWY, OTTWG EVOWHATWVOVTAI OTIG TIHEG TWV UHBOAaiwY HEANOVTIKAG
EKTTAPWONG, KABWG Kal ol ueyaAeg emdpdoeig TG BAong aUykpiong, UTTOSNAWVOUV
11 0 TTANBWPICPOG TNG evépyelag Ba uTToXwproel Kal Ba yivel apvnTikdg 10 2027, evw
oTn ouvéxela Ba kataypdyel eAappd avodo 1o 2028, Adyw TNG EI0AYWYAGS TOU
>uoThuaTog Eptropiag Aikaiwpdtwy Exmmopttwy 2 (XEAE2) 1ng EE. O TAnBwpiouég
TWV €18WV dIaTPoPAG TTPORAETTETAI VO augnBei BpaxutrpdBecua, TTPOTOU UTTOXWPNOEI
apyoTepa aToV XPovIKO opifovTa TTPoBOoANRG TTPpog 10 2%. Opoiwg, o TTANBwWPIoHSG
HICPX mrpoBAétreTan va kopupwbei ae 2,7% oTig apxEg Tou 2027, Kupiwg Adyw TnG
évTovng auénong Tou TTANBWPICUOU TWV PN EVEPYEIOKWY BIOPNXAVIKWY ayabwv,
KOTOTTIV VO UTTOXWPNOEl aTrd To B TpiNvo Tou £ToUG Kal va ¢Bdoel 10 2,2% 10 2028.
>¢ olykpion pe TG TTPoRoAEG Tou MapTiou 2026, o yevikdg TTANBwpIaudg (Bdoel Tou
EVATK) éxel avaBewpnBei TTpog Ta dvw katd 0,4 1Too. pov. yia 1o 2026 kal Katd

0,3 moao. pov. yia 1o 2027. INa 1o 2028, éxel avabewpnBei Tpog Ta kK&Tw Katd 0,1
100. pov. O MANBwpiopudg HICPX €xel avaBewpnBei Tpog Ta dvw katd 0,2, 0,3 kai
0,1 moo. pov. yia 1o 2026, To 2027 kai To 2028 avTioToIXA, AVTAVOKAWVTAG TOV
uwnASTEPO TTANBWPICHO TWV UTTNPECIWY KOl TWV KN EVEPYEIAKWY BIOPNXAVIKWYV
ayaBwyv. Aedopévng Tng aBeBaidtnTag Tou TTEPIBAAAEI TOV TTOAEPO OTn Méon
AvaToAR Kal TNG eTTIOPACNAG TOU OTIG TINEG TNG EVEPYEIAG KAI OTNV OIKOVOUIa, Ol
TTPOBOAEG CUPTTANPWVOVTAI ATTO HIA OEIPA ETTIKAIPOTIOINUEVWY EVOEIKTIKWV CEVAPIWY
TTOU SIaPEPOUV WG TTPOG TPEIG BACIKEG ATTOYEIG: TO YEYEDOG TNG EVEPYEIOKNG KPiong,
TOV BaBuo apeBaidTnNTOG KAl TNV €vTaon NETAOOONG TNG EVEPYEIQKNG KPIONG OTIG TIMEG
TWV U EVEPYEIOKWV TTPOIOVTWV.

9 H’Epeuva Mpoadokitv Twv KatavaAwtwv Tng EKT yia Tov AtrpiAio Tou 2026 oAokAnpwenke oTi¢ 4
Maiou 2026.
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Aigypappa 13
MANBwpioudg (Baaoel Tou EVATK) kai TAnNBwpiopog HICPX ot dwvn Tou eupw

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)

= MAnBupiopdg (Baos Tou EVATK)
MNAnBwpiopdg HICPX

/ N\
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Mnyég: Eurostat kal MakpooIKoVOUIKEG TIPOBOAEG TV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTAPATOS yia T {uvn Tou eupw, lodviog 2026.
Znueiwoelg: H ykpida kBTN ypapur uttodnAwvel To TEAEUTAIO TPIMNVO TTPIV attd TNy évapén Tou Xpovikou opiovTa TTPOROANAG.
TeAeuTaieg TTapatnPioeig: a” Tpiunvo Tou 2026 yia Ta 1I0TOPIKG aToIxEia Kal & Tpipnvo Tou 2028 yia Tig TTPOROAEG. O1 HAKPOOIKOVOUIKEG
TIPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpwOUCTARATOG yia T {Wvn Tou eupw Tou louviou 2026 opiaTikotroinkav oTig 27 Madiou
2026 kai n TeAeuTaia nEeEPOPNVia yia Ta aToixeia TTou TrepIAapBAvovTal oTIG TEXVIKEG UTTOBEDEIG Tav n 21n Maiou 2026. Tégo Ta
10TOPIKG OTOIKEI OO0 KAl TO OTOIXEIO TV TTPOBOAWV yia Tov TTANBwpIopo (Baoel Tou EVATK) kai Tov TAnBwpiopd HICPX avagépovtal
HE TpIUNVIaia ouyveTnTa.
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ECeAieIC OTIC XpNUATOTTIOTWTIKEG AYOPES

O1 xpnuaToTTIaTWTIKES ayopPES TNS {vNG TOU EUPW XAPAKTNPIoTNKAv amrd uwnAn
ueraBAntérnTa kard tnv eéstalduevn mmepiodo (19 Mapriou 2026-10 louviou 2026),
KaBwW¢ o1 GUULETEXOVTES OTIC ayopég emavaéloAoyouaav ouvexwg Tig e€eAieig Tou
moAéuou atn Méan AvaroAn kai TiS ETTITTTWOEIS TOU OTNV oIkovoyia. Ta emiTokia
undevikoU KivoUvou Kai ol arrod00EIS TV KPATIKWY OUOAOywv auéribnkav kard 1o
TPWTO HUICU TNG e€sTalOUEVNS TTEPIOOOU WS ATTOTEAECUA TNG EKTIVAENS TWV TILWYV TOU
rreTpeAaiou ota uwnAoTepa emmitreda Toug uera tov louvio Tou 2022 Adyw NS
OUYKpPOUONS, AAAG OTn OUVEXEIR UTTOXWPNOAV OE YEVIKES YPAUUES, avTavakAwvTag
TIS OIAPAIVOUEVES EATTIOES ETTITEUENS EIPNVEUTIKNG TUuQwViag. 2To TEAOS TNS
e€eralouevng TePIOdOU, N KAUTTUAN TwV TTPOBEOUIAKWY ETTITOKIWY TOU
BpaxummpdBeouou emiTokiou Tou eupw (€STR) umodnAwve 011 01 ayopES
mpoeopAouoav atnv TiHoASynan Toug tepitrou 70 povades BAons CWPEUTIKWV
auéNoswyV TWV EMMITOKIWV TTOAITIKAS uéXP! TO TEAOS Tou 2026, oxed6V 600 Kal oTnv
apxn s e€etalduevng mepiddou. MNapdAAnAa, Ta pakpotmpdOBsoua eMITOKIA UNOEVIKOU
KIvOUvoU ATav auvoAika@ uwnAdtepa aro 1éAog Tng e€stalouesvng mepiddou. Or ayopég
KPQTIKWV OLOAGYwV TNS WvnNg TOU EUPW atrodeixOnkav yeviK@ avOeKTIKES, UE TIC
arrodO0EI§ TOUS va akoAouBouv w¢ £1Ti TO TTAgIoTOV Katd TO0A¢ TS EEEAIEEIS TwV
EMTOKIWV PNOeVIKOU Kivouvou. Or UeToxES TNS {vng TOU EUPW KaTéypawav
onuavriky @dvodo Adyw avakoIvWoEwV EUPWOTWV TPIUNVIAIWY KELOWY, 10iwS aTOV
TEXVOAOYIKO Kai OTOV XpNUATOTTIOTWTIKO Touéa. QOoTO00, 01 arTodO0EIS TOUS
utroAgitrovrav Twv avrioToixwv Twv HIA, o1 o1Toie¢ wpeAnbnkav oc pueyaAirepo
Babud amé tnv évrova avodikr TTOPEIa TwV UETOXWV TOU TOuéQ TNG TEXVNTAS
vonuoouvng (TN). Or 61a@popég amodO0EWY TWV ETAIPIKWY OUOAOYwWV UEIwBnkav 1600
ortnv emevouTikn Babuida 6o Kai oTiS uPnASTEPES aTTOOOTEIS. 2TIC AYOPES
OUvaAAQyuaTog, T0 EUPW TTAPEUEIVE OE YEVIKES YPAUUES OTABEPDO TOOO EvavTi TOU
S6oAapiou HIA (+0,4%) 600 kai o 6pouUS OTABUICUEVNS WS TTPOS TO EEWTEPIKO
gumopio 1ooriyiac (-0,1%).

210 TENOG TNG €§eTAfOMEVNG TTEPIOSOU Ta BPaXUTTPOOEoHA ETTITOKIO UNSEVIKOU
KIvOUvou TnG {Wwvng TOU EUPW TTAPEPEVAV OE YEVIKEG YPOUHEG OQMETABANTA, EV
HéOW TNG HETABANTOTNTOG TTOU TTPOKAAOUCE O OUVEXI{OUEVOG TTOAENOG OTN
Méon AvaTtoAr, Evw TA TTI0 HOKPOTIPOBeoHa ETTITOKIO PNSEVIKOU KIVEUVOU
gixav gvioyuBei (Aidypappa 14). To €mTéKIo avagopds €STR diapopuwbnke o€
1,93% o710 TéA0g TNG e€eTAlOPEVNG TTEPIODOU, NETA TNV aTTOPACH TOou AIOIKNTIKOU
ZupBoulAiou va diatnproel aueTdBAnTa Ta Tpia Bacikd emTokia TNG EKT otn
ouvedpiaon Tou oTIG 19.3.2026 KaI v OUVEXEIQ, €K VEOU, OTN OuVeEDPIAOT) TOU OTIG
30.4.2026. H utrepfdaAlouca peuaToTNTA PEIWONKE KATA TTEPITTOU 148 BIoEK. EUPW O€
2.216 d10€K. EUPW, AVTAVOKAWVTAG KUPIWG TN CUVEXICOPEVN CUPPIKVWAN TWV
XOPTOQUAOKiWYV TITAwV TToU SIAKPATOUVTAI VIO OKOTTOUG VOUICUOTIKAG TTOMITIKAG. Ta
BpaxutrpdBeoua TTpoBeopiakd emITOKIA auédvovTav To dIAoTNUa TTOU HECOAAPBNCE
METagy Twv dUo ouvedpidaewy Tou AloiKnTIKOU ZUPBOUAioU OTOV aTTONXO TWV
avnouxiwy yia evoexouevn KAIJAKwan Tou TToAéuou atn Méan AvaToAr Kail
Kopupwodnkav aTig 29 AtrpiAiou. Katomiv erraviABav o€ 1o XapnAd emitreda, Kabwg
dlapavnkav eATTideg eTiAuoNG TNG £viaong otn Méon AvaToAr] Kal Ol TTayKOOMIEG
TINEG TNG EVEPYEIOG UTTOXWPNOAV Aiyo. H KAUTTUAN Twv TTPOBECUIAKWY ETTITOKIWY
€STR o710 T€A0G TNG €€€TAlOUEVNG TTEPIODOU UTTOONAWVE OTI O AYOPES
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TpoeCopAoUaav oTnV TIMOAGYNCT) TOUG CWPEUTIKEG AUENOEIG TWV ETTITOKIWY TTOAITIKAG
KaTa Tepitrou 70 povadeg BAong €wg To TEAOG TOU £TOUG, TTEPITTOU OO0 KAl aTNV apxn
NG e€eTadduevng TePIdOOU. Z€ O,TI aPopd TIg didpkeleg TTEpav Tou 2026, oTo TEAOG
TNG e€eTadduevng TTepIdOOU Ta TTPoBeoHIaKA eTITOKIO €STR ATAV EAAPPWG TTAVW
atd Ta emiTeda Tou MapTtiou. To SEKAETEG OVOUAOTIKO ETTITOKIO TWV TTPALEWY
avtaAAayng €TTi Tou deikTn piag nuépag (OIS) diapoppwbnke o€ 2,9%, £XovTag
onueiwoel dvodo oxedov kata 15 povadeg Baong oe oxéon Ye TNV apxn NG
e€eTalOuevVNG TTEPIGOOU.

Aidypappa 14
MpoBeouiakd emiTokia €STR

(TTocooTd % £TNCiWG)

= Karayeypappéva emmokia €5TR

Kapmrihn Tuy mpoBeopakwy emrokiwy €STR omig 19 Maprtiou 2026
= KapmiAn Twy mpoBeopiakuy emrokiwy €5TR aTig 29 Ampidiou 2026
= KapmriAn Twy mpoBeopiakuy emokiwy €5TR amig 10 louviou 2026

3.0

15
2025 2026 2027 2028

Mnyég: Bloomberg Finance L.P. kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: H kaptruAn Twv TTPOBECHIOKWY ETTITOKIWY UTTOAOYIETaI PE TN XPAoN Twv eTmiTokiwy OIS spot (ESTR).

Katd Tnv e§eTtadopevn mePiodo o1 aTrodOoEI§ TWV HAKPOTTPOBETUWY KPATIKWV
OMOAOYWYV CUVOAIKA evioXUONKav eAa@pwg Kal ol Siapopég atrodO0EWV TOUg
EVAVTI TWV ETITOKIWV PNSeVIKOU KIVEUVou PeTABARBNKav eAAXIOTA, EVW OI
XWPEG ME UYPNAOTEPO XPEOG EpPAVIcaV KATToI0 METABANTOTNTA (AlaypdupaTa
15 ka1 16). O otabuiocpévog wg Tpog 1o AET pécog 6pog Twv aTTOdOCEWY TWV
OEKAETWV KPATIKWY OPOASGYWV TNG {Wvng Tou EUPW au§ABNKE EAAPPWG KaTd Thv
e€eTagouevn ePiodo kal 0To TEAOG auTrG avepxoTtav o€ 3,5% trepitrou. O1 ammoddoeig
TWV BEKAETWV KPATIKWV OPJOAOYWYV O€ OAEG TIG XWPEG TNG CWVNG TOU EUPW
akoAoUBnaoav o€ YEVIKEG YPAUUEG TO €TMITOKIO pndevikou Kivduvou OIS kal n yetagu
TWV XWPWV d1a0TTopd Twv SIaQopwV atTodOCEWY TWV KPATIKWV OJOAOYWYV EvavTl
TWV ETMTOKIWY PINOEVIKOU KIVOUVOU TTAPEUEIVE OE I0TOPIKWG XApNAG emitreda. Ta
KPATN WE PEYOAUTEPN €KBECN OTNV vePyEIaKN Kpian otn Méon AvaTtoAn | uwnAdTePO
XPEOG EPPAvIoaV €TTIONG KATTWG UWPNAOTEPN PETARANTOTNTA EVTOG TNG EEETACOMEVNG
mePIGdoU. H ammddoaon Tou dekasToug KpaTikoU opoAdyou Twv HIMA onueiwoe dvodo
KaTd 30 povadeg BAong TTepiTTou Kail diapopPwonke o€ 4,6%. O1 atrodooEIg TwY
OEKAETWV KPATIKWY OJOAGYwYV Tou Hvwpévou BaoiAgiou diakupdvBnkav Eviova eviog
NG €¢eTaddpevng TTepIdGdouU, PBAvovTag o€ emiTTeda TTou utrepERaivav 10 5,0%,
TTPOTOU SlapopPwOoUV o€ 4,9% oT0 TEAOG TNG EETACOUEVNG TTEPIOOOU, EVIOXUMEVEG
KaTd tepitrou 10 povadeg Baong.
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Aigypappa 15
ATT0060€IG DEKAETWV KPATIKWY OPOAOYWV Kail dekaeTég emmiTokio OIS Baoifduevo oTo
€STR

(TT0000TA % £TNCIWG)

= Trabpiopévog wg TTpog To AEN pégog dpog g uvng Tou eupw

Hvwpévo Baoiheio

= HNA

== Teppavia

== Askaetég emmdrio OIS g fuvng Tou supw
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Mnyég: LSEG kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: H kaBetn ykpila ypapun dnAwvel Tnv apxi TG e¢eTaldopevng mepiddou (19 Maptiou 2026). TeAeuTaieg TTaparnprjoeig: 10
louviou 2026.

Aidypappa 16

Alo@opég atmoddoewV TwV OEKAETWY KPATIKWY OPOAOYWVY TNG {WvNG TOU EUPW EVAVTI
Tou Baaifopevou oto €STR dekagToug emmitokiou OIS

(TToc00TIxiEG HOVADES)

= Irabpiopévog we Tpog Tov AEM pioog 6pog Tng Jwvng Tou suptd
eppavia

Takkia

Irahia

lomavia

Moproyahkia
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Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: H kaBetn ykpila ypapun dnAwvel Tnv apxni Tng e¢eTaldopevng mepiddou (19 Maptiou 2026). TeAeuTaieg TTapatnprjoeig: 10
louviou 2026.

O1 peToxég TNG WVNG TOU EUPW AVEKAPWOAV KATA TRV €§eTadouevn TTEPiodo,
avTIOTOOMIOVTAG TIG ATTWAEIEG TTOU EiXAV KATAYPAWYEI TOV TTIPWTO HAVA TOU
moAépou otn Méon AvatoAr. O1 KUpiol TTapdyovTeg TTou cuvéBalav oTnv
OVAKOMYI TOUG ATAV N CUVEXIJOMEVN AVOEKTIKOTNTA TWYV ETAIPIKWYV KEPOWV Kal
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n BeATiwpévn S160gon avaAnwng KIvBUVWY JETA TNV avaKOoivwon TNg
KOTATTAUONG TOU TTUpOGg oTIig 8 AmrpiAiou (Aldypappa 17). ZuvoAikd, ol eiKTEG
TWV XPNUATICTNPIOKWY ayopwy TNG JWvng TOU eupw evioxubnkav katd 7,7% katd
TNV €geTaddpevn TTEPIOdO, YE TOV UTTOBEIKTN TWV UN XPNUATOTTIOTWTIKWY
emixeipnoswv (MXE) va augdvetal katd 7,5% Kai TIG TINEG TwV TPOTTECIKWY HETOXWV
KaTtd 11%. Z11¢ Hvwpéveg MoAiTeieg, 0 eupUg OEIKTNG TNG ayopdag PETOXWY auEABNnKe
Katd 10%, evw ol MXE katéypawav avodo katd 10,4% kai o1 Tpdtreleg katd 11,5%.
O1 eionypuéveg eTaipieg ekatépwBev Tou ATAQVTIKOU avakoivwaoav Ioxupd KEpdN, 10iwg
OTOV TEXVOAOYIKO TOHEQ, YEYOVOG TTOU EVIOXUTE TNV aIoiodogia 6oov agopd TIG
TTPOOTITIKEG avaTTTUENG uTTodouwv TN TTayKooiwg. EvrouTolg, ol BeTIKEG TTPOCOOKIEG
yla Tn JakpoTrpdBeoun augnon Tng kepdogopiag Twy etaipiwv TN aTig HIMA
OuveTEAEOQV WOTE Ol ATTOOOCEIG TWV AUEPIKAVIKWY JETOXWV VA UTTEPBOUV TIG
QavTiOTOIXEG TNG CLOVNG TOU EUPW.

Aiaypappa 17
AEIKTEG TINWV PETOXWV OTN {wvn Tou eupw Kai Tig HIMTA

(0eikTng: 2 lavouapiou 2020 = 100)

== Tpamelec g {uvng Tou EUpw
MXE g {uovng Tou supw

== Tpamelec Twov HMA

= MXE twov HIMA
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Mnyég: LSEG kai uroAoyiopoi Tng EKT.

InUeIwoeIg: H kaBetn ykpida ypappr SnAwvel Tnv apxn Tng egetadopevng mepiodou (19 Maprtiou 2026). TeAeuTaieg TTapatnprioeig: 10
louviou 2026.

ZTIG AYOPEG ETAIPIKWY OUOAOYWYV, O1 S10POPEG ATTODOCEWV TWV OOAOYWV
EMEVOUTIKAG KATNYOPIAg KAl TWV OMOASYwYV upnAoTepng amrdédoong TG {wvng
TOU gUPW MEIWONKAV KATA TNV e§eTafOpevN TTEPIOSO, ETTAVEPXOMEVEG OTA
TTPOTTOAEUIKA TOUG eTTiTreda. H peiwon Toug avravakAouoe TV avakapyn mng
0166e0ong avaAnwng KIvOUVWYV PETA TNV apxIKA emMOEivwan TTou gixe TTPOKANBEi Adyw
NG ekOAAWONG Tou TTOAEPOU, ATav &€ EVTOVOTEPN OTIG UWNAGTEPEG ATTOOOCEIG, OTTOU
£pBaoce tepitrou TIg 40 povadeg BAong, evw oTnV TTEVOUTIKN Babuida rTav ion e
mepitrou 10 povadeg BAanNg yia TIG ETTIXEIPNOEIG, XPNMATOTTIOTWTIKEG KAl [N.

ZTIG ayOopéG OUVOAAAYHOTOG, TO EUPW TTOPEUEIVE OE YEVIKEG YPOAUMESG OTAOEPO
1600 £vavTi Tou SoAapiou HIMA 600 kal g 6poug GTABMICNEVNG WG TTPOG TO
€EWTEPIKO EPTTOPIO Io00TIMIOG (Aldypaupa 18). H ovopaoTikh oTaBuiopévn
OUVOAANQYUOTIKN ICOTIMIO TOU EUPW — OTTWG PETPEITAI EvVavTI TWV VOUIOUATWY Twv 40
ONUAVTIKOTEPWYV EPTTOPIKWYV ETAIPWY TNG {WVNG TOU EUPW) — TTAPEUEIVE €V TTOAAOIG
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aTaBepr] katd Tnv geTalopevn mepiodo (-0,1%). To eupw PETABAARBNKE eAGXIOTO
évavtl Tou dohapiou HIMA kail o1o TEAOG TnNG TTEPIGDOU N SIEPAG I00TIHIO doAapiou
HIMA/eupw diapopewdnke o€ 1,15 doAdpio HIMA (+0,4%). ExovTag apxika
aTmmoduvapwBEi EvavTl TOu auePIKavikou doAapiou PJETA TNV EKOAAWGN TOU TTOAEUOU
otn Méon AvatoAr, To eupw dpxioe oTadIaKA va aVOKAUTITEI HETA TN CUMQWVIa
KOQTATTAUCNG TOU TTUPOG TwV apxwv ATTpiAiou. ApyoTepa eTTavAABE o€ TITWTIKN TPOXIA
AVTAVOKAWVTAG TNV TTAPATEIVOPEVN ABERAIOTNTA AVAPOPIKA PE MIO EVOEXOUEVN
EIPNVEUTIKA CUP@WVIia, n oTToia ouvéXIZe va aOoKEei avodIKEG TTIECEIG OTIG TIWEG TNG
evépyelag. 'EkToTe n dINEPIG OUVAANQYUATIKE ICOTIMIO TOU EUPW £vavTi Tou doAapiou
HMNA TTapapével eviog Tou oTevou gupoug diakupavong Twv 1,15-1,18 doAapiwv
HIMA. To eupw evioxUBnke évavti Tou yiev latrwviag (+1,5%), To o1roio uTToxwpouaoe
ouveXWG KaB’ 6An Tn didpkeia TNG e¢eTaddpevng TTEPIOOOU, AVAKAWTITOVTAG TTAPOdSIKA
MOVO PETA OTTO TTAPEUPACEIG TWV IOTTWVIKWY OPXWV OTAV ayopd GUVAAAQYUaTOG.
AvTiBeTa, TO EUPW KaTEYpaAWE aTTWAEIEG EvavTl Tou @lopiviol Ouyyapiag (-9,6%) petd
TIG BOUAEUTIKEG ekAoyEG aTnv Ouyyapia TTou gvioxuoav TNV IGOTIHIA TOU OUyYypPIKOU
vouiopaTtog Kai £TTiong atroduvapwonke EvavTi Tou pedA Bpadidiag (-1,6%) kai Tou
KIVE(IKOU yioudv (-1,3%).

Aidypappa 18
MeTaBoAéG TNG CUVOAANQYUATIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW £VAVTI ETTIAEYMEVWY VOUIOUATWV

(TTooooTIaieg HETABOAEG)
W Ze oyion pe 1ig 19 Mapriou 2026
Ze gxéon pe Tig 10 lowviou 2025
ZEl-40
Aohdpio HMA
Noudv Kivag
Nipa Ayyhiag
Dpdyko ENpetiag
Aohdpio Kavada
Tev lammuwviag
ZAou Mohuwiag
Kopuwva Toeyiag
Koptava Zoundiag
Nipa Toupkiag
lowdv Némag Kopéag
Poutria IvBovnoiag
Diopivi Ouyyapiag
M1 Poupaviag
Aohdpio Taifav
Peah Bpadihiag
Poutria Iviag

-15 -10 -5 0 5 10 15 20

Mnyn: Ymohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: H 221-40 gival n ovopaoTikr) oTaBpIopévn ouvaAAQYATIKE ICOTIHIO TOU EUPW £VavTI TWV VORICUATWY 40 €K TwV
ONUAVTIKOTEPWY EPTTOPIKWY ETAIPWV TNG VNG TOU EUpW. OETIKA (apvnTIK) HETABOAN avTIOTOIKE O€ avaTiunon (UTTOTiUNON) TOU EUPW.
‘OAeg o1 peTafoAég €xouv uttoAoyioTe Pe Baon Tig cuvaAAaypaTikéG I0oTipieg oTig 10 louviou 2026.
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2UvONKeS xpNUaToddTNONG KAl TTIOTWTIKES ECENICEIC

Mera 1o Eéommraoua Tou ToAéuou atn Méon AvaroAn, ol cuvBnKes xpnUarodoTnong
TWV ETTIXEIPHOEWY KAl TWV VOIKOKUPIWV EXOUV Yivel o auoTnpég. Tov Ampikio, Ta
EMTOKIA TWV TPATTEQIKWY XOPNYNOEWY YIa TIC ETIXEIPNTEIS TTapéueivay oT1o 3,6% Kai
TWV EVUTTOONKWYV OTEYaaTIKWYV daveiwv aTabepd aro 3,4%. Kara tnv éeralduevn
repiodo (19 Mapriou-10 louviou 2026), To KOGTOS XPNUATOOOTNONS TWV LN
XPNUATOTTITTWTIKWYV ETTIXEIPNTEWY (MXE) uéow 1ng €KOOONS XPEOYPAPWY OV
onueiwoe aéidAoyn perafoAn. Avribera, 1o K6OTOC xPNUATOOOTNONS TOUS UECW TNS
£kdoong uetoxwv auénbnke Adyw 1600 ToU UYNAGTEPOU a0PaAicTPOU KIVOUVOU
HETOXNS 600 Kal TNS avodou Twv emMToKiwv undevikou kivouvou. O pubuds avénang
Twv Saveiwv TPOg TIC ETTIXEIPAOEIS EVIOXUONKE Tepaitépw Tov Ampidio o€ 3,4%, evw
Twv 8aVEiwV TTPOC Ta VOIKOKUPIA TTapéueive oTaBepog oto 3%. O e1roiog pubuog
HETaBOANS TOU eUpUTEPOU VouIouaTikoU leyéBoug (M3) ueiwbnke ot 2,7%.

To K60TOG BaVEIOKAG XPNMATOBOTNONG TWV TPpATTeEWV aAUENONKE EAaPPWG
a@oTou EEotraoce o TOAepog oTn Méon AvaToAr. H OxeTIKG cuykpaTnuévn
augnon Tou cUVBETOU KOOTOUG BAVEIAKNG XpnUaToddTNoNG yia TIG TPATTECES TNG
Cwvng Tou eupw — o€ 1,6% Tov AtrpiAio a1mé 1,5% Tov PeBpoudpio (Aidypauua 19) —
o@eileTal KaTA KUpIo Adyo oTIg e€eAifelg aTa emiTOKIa UndevikoU Kivduvou. MeTd To
&éommaopa Tou TToAéuou otn Méan AvartoAn aTig 28 defpouapiou, o aTTOdOTEIG TWV
TPATTECIKWY OPOAOYWV augnonkav katd trepitrou 70 povadeg BAong Kal £wg To TEAOG
AtrpiAiou oTaBepoTroifdnkav. MNMapdAAnAa, To JECOOTABUIKO ETTITOKIO KATOBETEWY
TTapépeive otaBepd o010 0,9% Tov ATTpidio. Ta emiTOKIa Twv KATOBECEWV piag nuépPaAg,
TWV AOYQPIOCHWYV TAUIEUTNPIOU Kal T SIATPATTECIKA ETTITOKIO TTAPEUEIVAV
QUETARANTA, EVW TO ETTITOKIA TWV TTPOBECHIOKWY KATABETEWY augNBnKav EAAPPWG
o€ oxéon pe Tov Mdaprio.
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Aidgypappa 19
2 UvBEeTO KOOTOG BAVEIAKNG XPNHUATOBOTNONG TWV TPATTE(WY OTN {Wvn TOU EUPW

(TTo000Ta £TNCIWG)

= ZlvBeto kéoTog Baveiaknc ¥pnparodaTnang
AmoBdoeig Tpamefikiov opoAdywv
== MeoootaBpikd kéaTog kaTabBiosuww
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Mnyég: EKT, S&P Dow Jones Indices LLC f/kal ouvdedepéveg eTaipieg TnG Kal utroAoyiopoi Tng EKT.

ZnUeIWOEIG: To oUVOETO KOOTOG BAVEIAKNG XPNHATODOTNONG TWV TPATTE(WY Eival 0 HECOG OPOG TOU KOTTOUG VI VEEG KATABETEIG piag
NUEPQAG, KATaBETEIG UTTO TTPOEISOTTOINAT, TTPOBETHIaKEG KaTaBéoelg, opdAoya Kal SIaTPaTTE(IKO dAVEITHS, OTABUITUEVOU WG TTPOG Tal
avtioTolxa uTTéAoITTa. To HECOOTABUIKG KOOTOG KATABETEWY UTTOAOYIZETAI WG O PHECOG OPOG TWV ETTITOKIWY YIa VEEG KATABETEIG
SIGPKEIag Hiag NUEPAG, KATABETEIG HE CUPPWVNPEVN SIAPKEIN KOl KATABETEIG UTTO TTPOEISOTIOINAT, OTABUICUEVWY WG TTPOG T
avrioToixa utréAoiTra. TeAeuTtaieg TTapatnpEroelg: ATrpiAlog 2026 yia To oUVBETO KOOTOG dAVEIAKNG XPNHATODOTNONG TWV TPATTEQWV Kal TO
HeoOOTaBPIKG KOOTOG TwV Katabéoewy Kai 10 louviou 2026 yia TIG aTTOSAOEIG TWV TPATTECIKWY OPOAdYWV.

Ta TPATTEJIKA ETTITOKIN XOPNYAOEWV YIA TIG ETIXEIPACEIG oNUEiwoav eAappd
dvodo cuvoAikd peTA TNV éKPnEn Tou TToAépou oTn Méon AvartoAn, evw Ta
ETMITOKIO XOPNYNOEWV YIO TO VOIKOKUPIA £TTiong au§nlnkav oplakd (Aidypoppa
20). To k60106 TpaTreCikoU daveiopyou Twv MXE augnbnke katd 11 yovadeg Baong
atré Tov PeBpoudpio kar SiapopPwbnke o€ 3,6% Tov Atrpilio, Trepitrou 170 povadeg
Baong k&tw atrd To avwTaTo eTTTEdS Tou Tov OKTWRPIo Tou 2023. Ta emITOKIO
augABnkav yia dAvela Pe HECOTTPOBETUEG TTEPIOOOUG OTABEPOU £TTITOKIOU (QTTO éva
€W TTEVTE £TN) KAl TTAPEUEIVAY KOT' ouaiav aueTdRANnTa yia Ta dAvela Je o
BpaxutrpdBeaues (KATW atro €va £T0G) Kal TTIO JOKPOTTPOBECES TTEPIGOOUG
oTaBepoU ETMITOKIOU (AVW TWV TTEVTE €TWV). H dia@opd PETAEU TwV TPATTECIKWY
ETMTOKIWVY YIQ TA PIKPA KAl TO JEYAAQ OAVEIQ TTPOG ETTIXEIPIOEIG TTAPEUEIVE OE YEVIKEG
YPOMPMPEG 0TaBePr o€ XapnAG emTiTreda. To KOOTOG SAVEIGHOU TWV VOIKOKUPIWY YIO
ayopd KaToikiag augnenke oplakd kartd 7 povadeg Baong atod Tov PeBpoudplo Kal
dlapoppwbnke o€ 3,4% Tov ATrpiAio, Trepitrou 60 povadeg Baong kaTw amd To
onpeio kopUuewaong Tou Tov NoéuBpio Tou 2023. H e€ENIEN auTA avTiKaToTITPilel TNV
augnon Twv €MTOKIWV 0 OAEG TIG TTEPIODOUG OTABEPOU ETTITOKIOU, UE TA ETTITOKIA TWV
MECOTTPOBECTUWY KAl TWV TTI0 HAKPOTTPOBecuwY daveiwv va audvovTal TTEPICCOTEPO
atmd autd Twv BpaxuTTpoBeouwy daveiwv.
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Aidypappua 20
ZUvOeTa TPATTEQIKA ETTITOKIO XOPNYAOEWV TTPOG ETTIXEIPAOEIG KAl VOIKOKUPIG GTN {Wvn
TOU EUPW

(TTocooTd £TNTIWG)

= Emréria Soaveiy TIpoG ) XpNHOTOTNOTWTIKES ETYEIPHOEg
Emréria Saveiwy Tpog volkokupld yia ayopd katolkiag

—

1
2022 2023 2024 2025 2026

Mnyég: EKT kai urohoyiopoi g EKT.

Inueiwoelg: Ta oUvOeTa TPpaTTEIKG ETTITOKIO XOPNYROEWY UTToAoyifovTal Je GBpoIon Twv BPayxuTTPOBEcUWY Kal HaKPOTTIPOBECTHWY
ETTITOKIWY KATOTTIV OTABUIONG WG TIPOG TOV HEGO BP0 TOU GYKOU TWV VEWY BAVEIWY Yia val KUNIGHEVO 24unvo. TeAeuTaieg
TIapaTnPRoEig: ATTPIAIog 2026.

Kard tnv e§eTafépevn mepiodo (19 MapTiou-10 louviou 2026) To K6GTOG
XPNMOTOBOTNONG HECW TNG EKBOONG XPEOYPAPWYV ATTO ETTIXEIPNOEIG SEV
onueiwoe agioAoyn HeTABOAR, EVW TO KOOTOG XPNHATOSOTNONG HECW TNG
ékdoong pertoxwv augnbnke. To ouvoAiké KO6OTOG XpnuaTodoTNoNng Twv MXE

— OnA. T0 0UVOEeTO KOOTOG TPATTECIKOU BAVEIOUOU KOl XPNHaTOdOTNONG HECW TNG
€KkdOONG XPEOYPAPWY Kal HETOXWV — dlapopewdnke o€ 6,2% Tov AtTpiAio Tou 2026
yia 8eUTtepo ouvexduevo uiva (Aidypappa 21).'° Metd amd onuavTikr] dvodo Tov
MdpTio, To KOOTOG TNG €KOOONG PETOXWV augnBnke TTepaiTépw Tov Atrpidio. H alénon
auTA Kai N TTapAdAANAN dvodog Tou KOOTOUG TOU PaKPOTTPOBeToU TPaTTECIKOU
daveigpou Tov AtrpiAio emRdpuvav To GUVOAIKO KOGTOG XpnuaTtodétnong. H
€Mi®PAOT) TOUG AVTIOTABUIOTNKE OTTO TN YEIWON TOU KOOTOUG TNG XpNHaToddTnoNG
HEoWw XpeOYPAPWY, N OTTOIa OPEIAETAI OTN CUUTTIECT TWV dIGPOPWY ATTOOOCEWY TWV
OMOAGYWV TTOU €KOIBOVTAI ATTO PN XPNUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG. ZUVONIKA KATA TN
O1dpKela TNG eEETACOUEVNG TTEPIODOU, TO KOOTOG TNG £KBOONG XPEOYPAPWY TTAPEUEIVE
KaT ougiav aueTARANTO, Xapn OTN MEiwan Twv dIaPopwV ATTOdOCEWV TWV ETAIPIKWV
OMOASGYWYV, E TNV OTTOIa AVTICTOBNIOTNKAV Ta UPNASTEPQ ETTITOKIO INOEVIKOU
Kivduvou (BA. Evotnta 4, “E&eAiteig OTIG XpNUOTOTTIOTWTIKEG ayopES”). H augnon Tou
KOOTOUG XPNHOTOBOTNONG HECW TNG €KOOONG HETOXWY OPEIAETAI TTIPWTIOTWG OTO
uYnAOTEPO ACPAANICTPO KIVOUVOU PETOXNG Kal SEUTEPEUOVTWG OTA UYWNAOTEPQ
HoKpOTTPOBeTa €TITOKIA INOEVIKOU KIVOUVOU.

10 Ta gToixeia yia 10 KOGTOG TPATE]IKOU daveITUOU ival SIaBEaIua Pe XPOVIKT| uoTépnaon. Q¢ ek ToUToU, T

OTOIXEIa yIa TO OUVOAIKG KOOTOG XpNUaTodoTNONG Twv MXE KaAUTITOUV Povo To dIdoTNUA €WG Kal TOV
ATrpiAio Tou 2026.
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Aiaypappa 21
OvopaoTIKd KOOTOG EEWTEPIKIG XPNUATODATNONG TWV ETTIXEIPAOEWVY TNG {WvNG TOU
EUPW, ME avaAuan KaTd GuvIoTWOa

(TTocooTd £TNTIWG)

== Tuvohikd kéoTog Xpruatodénang

KdoTog ékBoong peToyuv
== KooTog ékBoong xpeoypdguv piow TG ayopds
== BpayumpéBeopo kéoTog Tpamedikol Saveiopol
== MaoxpompdBeopo kéoTog Tpamedikol Baveiopol

GM P

0
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Mnyég: EKT, Eurostat, Dealogic, Merrill Lynch, Bloomberg, Finance L.P., LSEG kai utroAoyiopoi Tng EKT.
FNUEIDOEIC: To GUVOAIKG KAGTOG XPNUATOSATNONG Twv MXE Basietal o€ unviaia oToixeia Kai UTIOAOYIZETal WG TO HEO KOGTOG Tou
LOKPOTIPOBECHOU Kal BPayUTTPOBECHOU TPATIECIKOU SAVEITHOU (UNViaiol HEGOI GPOI) Kal To KOGTOG TNE XPNHATOSOTNONG HETW EKBOONG
XPEOYPAPWY Kal JETOXWV (TTOIXEIT TEAOUG UNVOC), OTABUICHEVO pe BAon Ta avTioTolxa utréAoiTra. TeAeuTaieg Taparnenaeic:10 louviou
2026 yia T0 KOOTOG £KBOGNG XPEOYPAPWY KAl HETOXWV (NuEPrioia aToixeia) kai ATTIMOG 2026 yia To GUVOAIKG KOGTOG XPNHATOSGTNGNG
KQl YIO TO JAKPOTTPOBEGHO Kal BPayUTIPOBETHO KOGTOG TPATTE]IKOU SAVEIGHOU (UNvidia GTOIXEI).

O puBpog augnong Twyv daveiwv TTPOG TIG ETTIXEIPAOEIG EVIOXUONKE TTEPAITEPW
ToVv ATTpiAio, eviw 0 puBHOG avOeSdou Twyv Saveiwy TTPOG TO VOIKOKUPIA
TapépEIVE OTABEPOG (Aldypappa 22). H eEwTePIKA XPNHOTOBOTNON TWV
ETTIXEIPOEWY EVIOXUONKE YETA TO EEOoTTAOUA TOU TTOAEPOU 0T Méon AvaTtoAn, pe Tn
oTAPIEN Tou TpaTreCikoU daveiouou, 10iwg BPaxuTTpdBeCUwWY Kal JECOTTPOBEC WY
daveiwy, KaBWG Kal TNG avakapyng otnv Kabapr £kdoon Twv xpeoypdewv. O
€TACI0G PUBPOGG AUENOoNG TwV TPATTECIKWY XopnyRoswv TTpog MXE avnABe ot 3,4%
Tov AtTpihio atréd 3,2% Tov MdapTio, Kail TTaAI OpwG TTAOPEPEIVE XAUNAGTEPOG OTTO TOV
I0TOPIKO PECO 6pO Tou 4,3% aTrd TIg apxég Tou 1999. MapdAAnAa, o €T 010G PpUBUOG
METABOANG TNG XPNHaTOdATNONG TWV ETTIXEIPACEWY PEOW XPEOYPAPWY QUENONKE o€
3,7% Ttov Attpihio atrd 3,4% Tov MdapTio, evioXupévog o€ oxéon Pe Tov lavoudpio
(2,8%). AVTIBETWG, O €TACI0G PUBUOG alENONG TwWV dAVEIWV TTPOG TA VOIKOKUPIA ATAV
01aBepdg 010 3,0% Tov ATTpiAio, Kol auTOG XOPNASTEPOG ATTG TOV IGTOPIKO HECO OPO
10U 4,1% o116 TIG apX£EG Tou 1999. H alfnon Twv daveiwv TTPOG VOIKOKUPIA
UTTOOTNPIXONKE KUPIWG OTTO TNV ONUAVTIKA Gvod0 TWV KATAVAAWTIKWY dAVEIWY Kal,
O€ MIKPOTEPO BaBuo, atd TNV alénon Twv eVUTTOONKWY OTEYAOTIKWY dAVEIWYV, EVW
o€ GAAEG HopPEG DaVEIoUOU TTPOG TA VOIKOKUPIA, CUUTTEPIAGUBAVOUEVWY TWV
OaVEiWV TTPOG ATOUIKEG ETTIXEIPHOEIG, TTAPEPEIVE UTTOTOVIKI). ZUPQWVA PE TNV TTIO
TPOoQaTn Epecuva yia TIG TIPOCOOKIEG TWV KATAVOAWTWY yia Tov AtrpiAio 2026, o
TTOAep0Gg 0Tn MEon AvatoAn €xel eTTNPEAOEl DUOPEVWIG TIG TIPOCDOKIES TWV
VOIKOKUPIWV 600V a@opd Tnv TTpOcacn g€ TTIOTWOEIG, Ol OTToieG ToV ATTpiAio
KIvViOnKav oTa 1o XapNAG TOUG ETTITTESO PETA TNV KOPUPWON TOU TEAEUTAIOU KUKAOU
augnang Twv emToKiWV TTOMITIKAG Tov Agkéupio Tou 2023.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/html/index.el.html

Aiaypappa 22
Adveia Twv NXI otn duovn Tou eupw

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)

== AQVEID TTPOS PN ¥ENUCTOMOTWTIKEG ETYEIPHOES
Advera TIpog vVoIKoKUpIA

12
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Mnyég: EKT kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZNHEIWOEIG: Ta OAVEIT TWV VOUIOHATIKWY XPNHATOTTIOTWTIKWY 19pupdTwy (NXI) gival dlopBwpéva wg TTPog TIG TTWAATEIG Kal
TITAOTIOIROEIG BaVEiwV Kal ETITTAEOV, OTNV TIEPITITWON TWV PN XPNHUATOTIIOTWTIKWY eTTIXEIPRoEwY (MXE), wg Trpog TN dieukdAuvon
OUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlabeoipwy oe eTmiredo opilou (notional cash pooling). TeAeutaieg Taparnproeig: ATrpiAiog 2026.

O eTio10G PUBPOG PETABOANG TOU EUPUTEPOU VOUIOHATIKOU peyéBoug (M3)
emiIBpaduvlnke Tov ATrpiAlo, eV HEOW ONUAVTIKWYV EKPOWYV KATAOECEWYV ATTO MN
TPOATTEJIKOUG POPEIG XPNHATOTTIOTWTIKAG SiapecoAdfnong (Aidypappa 23). O
€TA010G pUBPOG pETaBOANG Tou M3 uttoxwpnoe o1o 2,7% Tov Atrpihio atmé 3,2% Tov
MdpTio, eTTavePXOUEVOG OTA ETTITTEDN TTOU EixXE KATAYPAWEI TO EYAAUTEPO PEPOG TOU
OelTepOU e§aprvou Tou 2025 Kal TTapapévovTag GNUAVTIKA XAUNAGTEPOG OTTO TOV
I0TOPIKG PECO 6pO Tou 5,2% atrd TIg apxég Tou 1999. O eTri0106 pUBPOG PETABOANG
TNG TTOOOTNTAG XPHMATOG WE TN OTEVA €vvola — TTOU TTEPIAGUBAVEI TA TTIO
PEUCTOTTOINCIMA PETA, KAl EIDIKOTEPA TO VOUIGUA O€ KUKAOQOpIa Kal TIG KATABETEIG
Hiog nuépag — peiwdnke améd 4,7% tov MapTio o€ 3,8% Tov ATrpiAio, Adyw Twv
ONMAVTIKWY EKPOWV aTTO JN TPATTECIKOUG QPOPEIG XPNUATOTTIOTWTIKAG
O1auEToAGBNONG, AVTICTPEPOVTAG TIG EI0POEG TTOU TTAPATNPABNKAV TOV TTPONYOUUEVO
prva. Ooov agopd Toug TTapayovTeg HETAROAAG Tou M3, n dnuioupyia XpAuatog
uTTOOTNPIXONKE aTTO TOV TPATTECIKO OAVEITHO, EVW Ol KOBAPES XPNHOTIKEG EKPOEG ATTO
TN WV TOU €UPW OTO ECWTEPIKOG KaIl N PEIWON Tou PeyEBoUGg Tou I00A0YIGUOU TOU
EupwaouaTnpartog eTnpéacav apvnTikd Tnv augnon Tou M3.
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Aigypappa 23
M3, M1 kai kaTaBéoelg piag nuépag

(eTROIEG TTOOOOTICIEG HETABOAEG, PE ETTOXIKN Kal NuePoAoylakr| didpBwan)
- M3
M1
= KoraBéoeig piag npépag
12

2022 2023 2024 2025

2026

Mnyn: EKT.
Znpueiwon: TeAeuTaieg Tapatnpioelg: ATrpiAiog 2026.
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ANUOCIOVOUIKEG €CENICEIS

2UUQWVa E TIC UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAEC TWV EUTTEIPOYVWUOVWY TOU
Evpwouortiuarog yia 1n {wvn tou eupw tou louviou 2026, 10 dnuociovouiko EAAeiuua
NS YEVIKNS KUBEpvnang, To orroio diauoppwbnke oe 2,9% tou AET 1o 2025,
avapéverai va auénBei anuavtik@ os 3,6% tou AET 1o 2026 Kai va Kopupwoei o
3,7% 10 2027. H KareuBuvan 1ng dnuooiovouikig ToMITIKAS TS {Wvng TOU EUPW
mpofAETreTal va xaAapwael To 2026 kai va yivel ek véou ouaTaATikh 1o 2027 Kai T0
2028. H yaAdpwan, Baoel twv mpoBoAwyv, To 2026 ogeileTal KUpiwS OTIC dNUOTIES
EMEVOUTEIS Kal TIS ONUOOIOVOUIKES UETAPBIBATEIS, ue TNV auénan Twv eTEVOUCEWY va
avravakAG mpwrioTw¢ uwnAég darTaveg yia Tnv Guuva Kai 1ig UTTOO0UES, KaBWGS Kai
épya oto mAaioio Tou mpoypduuaros Next Generation EU (NGEU). H ouataAtikn
UETaBOoAr o 2027 Kai o 2028 ényeital KUpiwg ammod mapdyovreg mou OeV EUTTITITOUV
arn SIaKPITIKY euxépeia Twv KuBepvnoswyv. O Adyog xpéoud/AET tng {wvng Tou Eupw
avauéverai va akoAoubnael avodikn mopeia kai va diauopewbei ae 90% tou AET 1o
2028, KaBwg 1a ouvexn TTPWTOYEV EAAEIuuQTa Kal O BETIKES TTPOTAPUOYES
eMeiuuarog-xpéoug avriarabuilouv TIC EUVOIKES, av Kai pBivouaeg, EMOPATEIS TNS
O1a¢popag emToKiou-puBuoU avamruéng. 2Tnv apivi déoun LETPwWY Tou Eupwiraikou
Eéaurivou 2026, 6rwg dnuooieubnke oric 3 louviou, n Eupwrraikry EmiTporh
gmionuaivel 011 Ta PETPA YIA TNV EVIOXUON TNS EVEPYEIAKNS AOQPAAEIas Kal TN peiwaon
NS €€GPTNONG AT TA OPUKTA KAUCIUA UTTOPOUV va ETTWPEANBoUV armé Tnv
u@IaTduevn oto Adiolo sugAiéia.

ZUPPWVA UE TIG MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTpaTtog Tou louviou 2026, To SNHOCIOVOUIKO ATTOTEAETHA THG
YEVIKAG KUBEPVNONG 0TN {WVN TOU EUPW AVAUEVETAI VO ETTISEIVWOEi, KABWG TO
éNAelppa Ba kKopupwBei To 2027 utrepPaivovTag KaTd TTOAU T0 6pio Tou 3%
(Alaypappa 24)."" E€etalouevo avadpouikd, To SNUOCIOVOUIKO EAAEIMpa TNG Wvng
TOU €UpwW uTToXWwpPnae eAappwg atd 3,0% tou AEN 1o 2024 o 2,9% Tou AEI 10
2025. Ocov agopd Tn ueANoOVTIKA Tou eEENIEN, TTPORAETTETAI VO augnBei onuavTiIKa o€
3,6% Tou AEI 10 2026, va kopupwBei o€ 3,7% 10 2027 Kai va pelwBei oplakd oe
3,6% 10 2028. 210 PEYAAUTEPO PEPOG TNG, N ETTIOEIVWON TOU SNUOCIOVOUIKOU
atmmoTeAéOPOTOG OTN SIAPKEIQ TOU XPOVIKOU opifovTa TTPOBOAAG avTaVAKAAG TN
oTaBepn augnon Twy datravwy yia Tokoug. ETiTAéov, n eviovoTepn alnon Tou
OnPooIovopIKoU eAAgippaTog 1o 2026 avravakAd Tn xaAdpwon Tng Kkarelbuvang Tng
ONUOCIOVOUIKAG TTONITIKNG — OTTWG YETPEITAI PE BAON TO KUKAIKG TTPOCOPHOCUEVO
TTPWTOYEVEG OTTOTEAEG A, OI0POWHEVO WG TTPOG TIG ETTIXOPNYATEIG TOU
mpoypauuatog NGEU — kai Tnv eAappd emdeiviwuon TNG KUKAIKAG CUVIOTWGCAG, N
otroia avravakAa TNy €ENIEN Tou TTapaywyikoU kevou.'? H KukAIKr ouvioTwoa

BA. “MakpooikovopikEG TIPOBOAEG Twv euTTeEipoyvwpovwy TnG EKT yia Tn dwvn Tou gupw, lolviog 2026,
TToU dnpoaielBnkav oTov dikTuakd 1610 TNG EKT oTIg 11.6.2026.

H kaTeuBuvaon TG dNUOCIOVOMIKAG TIOAITIKAG avTavakAG Tn @opd Kail To YéyeBog TngG eTTidpaong TnG
OnNHOCIOVOUIKAG TTOANITIKAG OTNV OIKOVOMia, TTEPpa aTTd TNV auTOUATN avTidpacn Twv dnuociwv
OIKOVOMIKWY OTOV OIKOVOMIKG KUKAO. MeTpeital 0w wg n YeTaBOAR Tou Adyou Tou KUKAIKG
TTPOCAPUOOUEVOU TTPWTOYEVOUG BNUOCIOVOUIKOU OTTOTEAECHATOG TTPOG TO AEN XWwpig TNV KPOTIKNA
OTAPIEN TTPOG TOV XPNHATOTTIOTWTIKG TopEA. Aedopévou 6Tl Ta augnuéva €0oda TToU agpopoulV TIG
emmxopnynoeig Tou NGEU até Tov mpolmoloyioud Tng EE dev éxouv ouaTaATIKr eTTidpaacn oTtn {Atnon,
TO KUKAIK& TTPOCOPHOCHEVO TTIPWTOYEVEG aTTOTEAECUA BI0PBWVETal £T01 WOTE Va £€aIpeBOUV Ta ev Adyw
¢000da. lNa TTEPIOOOTEPEG AETITOPEPEIEG OXETIKA HE TNV £VVOIA TNG KATEUBUVONG TNG dNHOCIOVOMIKAG
TIONITIKAG 0TN {Wvn Tou €upw, BA. To dpBpo e TiTAo “The euro area fiscal stance”, Economic Bulletin,
Issue 4, ECB, 2016.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202606_eurosystemstaff~a495110f8d.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201604_article02.el.pdf

avapéveral 0TI Ba ouveyioel va emdEIvVWvETal EAa@Pg To 2027, cupBaAllovTag €101
o€ uPnAOTEPO ENAEIMMA, Kal OTn cuvéxela Ba avTioTpagei To 2028, €106 KATd TO
0TT0i0, O€ OUVOUAOUO HE TNV avapevopevn, BAcel Twv TTPOROAWY, ONUOCIOVOUIKN
auaTnpotroinon, 8a odnyAoel o€ YIkpn BeATiwan TNG dnUOGIoVoUIKAG B€ong. Z¢
oUYKPION MKE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOROAEG TWV ePTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT yia mn
Cwvn Tou eupw Tou MapTiou 2026, 0o AGyog Tou dnuUocIovouIKoU EAAEINPATOG
SlapopPwONKe o€ eTTITTEdO XaUNAGTEPO KaTd 0,1 TNG TTOoOOTIAIAG povadag 1o 2025
Kal avapéveral, oUP@wva We TIG TIPOROAEG, va gival uypnAdTepog katd 0,2 Tng
TT0000TIOIaG povadag 1o 2026, evw Ba TTapayEivel O€ YEVIKEG YPAUUEG APETARANTOG
10 2027 ka1 10 2028.

Aiaypappa 24
To dnpooiovouikd AaTToTEAECUA KAl Ol CUVIOTWOEG TOU

(% Tou AE)

B Kukhikd mpooappoopéve mpwroyevég amotéheopa (SlopBupivo wg mpog Tig emyopnyriosig Tou NGEU amré tnv mheupd Twv
GELIV)

200

Kuichikr ouvioTwoo
W Aamaves yig TéKoug
@ Anpogiovopiké amotéheapa
B Emyopnyrigaig NGEU (amé v TTheupd Twv 065uv)

2024 2025 2026 2027 2028

Mnyég: Ymohoyiopoi Tng EKT kal MakpoolkovopIkéG TTPOBOAEG TwV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTApaTog yia Tn {wvn Tou eupw,
louviog 2026.
Znueiwon: Ta oToixeia agopoUv Tov TOEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG Kal Twv 21 XWPWV TNG {Wvng Tou EUpw wg oUvoAo.

MeTd TNV eAa@pwg ocuoTaATIKA PETABOAR TNG TO 2025, n oUVOAIKN KATEUOUVON
TNG SNUOCI0VOUIKNAG TTOAITIKNG 0TN {WwVvn TOU eupw TTPORAETTETAI VA XOAAPWOEl
T0 2026 KOl OTN CUVEXEIA VA YiVEI KATTWG TTI0 OUCTAATIKA To 2027 kai 10 2028.
H xaAdpwon 1o 2026 avauéveral va avéABel o€ 0,5 TnG TTocooTiaiag povadag Tou
AET, kupiwg Adyw Twv uwnAdTEPWV dNUOCIWY ETTEVOUCEWY Kal TwV PETARIBATEWY
TTPOG Ta VOIKOKUPIA. H auénon Twv €TevdUoewv aviavakAd uwnAoTepeg daTTaveg yia
TNV dpuva Kai TIg uTTodopég oTn Mepuavia Kal o€ KATTOIEG AANEG, HIKPOTEPEG XWPEG,
KaBwG Kai TIG dATTAveS TTou XpnuatodoTouvTal atré 1o Tpdypaupua NGEU, av kai ol
TEAEUTAIEG AvaPEVETal va avTIOTPAPOUV O€ PJeyaAo Babuo Ta emoueva £Tn. H
OuCTaATIKA JETABOARA TNG KATEUBUVONG TNG ONUOCIOVOUIKAG TTONITIKAG TTOU
TpoBAETeTal Yia To 2027 kai To 2028 e€nyeital Kupiwg aTTd TTapdyovTeg TTou dev
EUTTITITOUV OTN DIAKPITIKI EUXEPEIA TWV KUBEPVATEWY, IBIWG aTTd T POPOAOYIKA
BIaBpwaon Kai TNV atrooUvdEan Twv QopoloynTéwv Bacswy atd 1o AEM."® Se

3 H @opoloyikr| SIGRpwan avagépeTal oTNV aUENon TWV QOPOAOYIKWY ETOBWY TIOU TTPOKUTITEI OTAV N
@opoloynTéa BAon augdvetal og OVOPAaTIKOUG 6poug, aAAd ol TTapdueTpol evog @opoAoyikoU
OUOTANOTOG TTPOOBEUTIKOU XOPAKTAPO Sev avatrpooapuélovTal avaloywg.
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oUyKpION PE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOROAEG TwV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou
MapTtiou 2026, n kateuBuvaon TNG dNUOCIOVOMIKAG TTONITIKNG avaUEVETAI Va gival
KATTWG 1Mo XaAapr 1o 2026 kai o€ TTapduolo Babud 1o cuaTaATIkr To 2027, evw) Ba
Trapayeivel auetdBAnTn 10 2028. O1 avabewproeig avTavakAoUv KUpiwg Ta véa
TTPOCWPIVA PETPA OTAPIENG £vavTl TWV UYPNAWY TIUWYV TNG EVEPYEIOG TTOU €Aafav ol
KuBepvAoeIg attd TNV €vapén Tou TToAéuou otn Méan AvaTtoAr (Owoug Trepitrou 0,1%
Tou AET), kKaBwg kai Tnv €€€AiIgN TG dnudoiag katavaAwong.

O Abyog xpéoug rpog AEI otn wvn Tou eupw eKTIPATAI 6TI B aKOAOUBROEI
avodIKnA Tropeia oTn dIAPKEIA TOU XPOVIKOU opifovTa TTPofBoANRg Kail Ba avéABel
oT10 90% Tou AEI 10 2028 (Aidypappa 25). H onuavTikA peiwon Tou Adyou Xpéoug
mpog AETT 1Tou TraparnpABnke petagu 2021 kai 2023, n otroia oQeIANGTaV OXEDOV
QATTOKAEIOTIKA OTIG EUVOIKEG DIAPOPES ETTITOKIOU-PUBUOU avATITUENG, TEPHATIOTNKE TO
2024. O Aoyog xpéoug rpog AET avauévetal Twpa va augndei amod 87,4% 1o 2025
o€ 90,0% T10 2028. H auénon autr) aviavakAd Ta ouvexn TTPWToYEVH EAAEippaTa Kai
TIG MIKPEG, AAAG OTABEPA BETIKEG, TTPOCAPHOYEG EAAEINPATOG-XPEOUG, OI OTTOIEG
avTioTaBuifovTal ev uépel HOVo atrd TIG GUVEXICOMEVES EUVOIKEG, av Kal pBivouaeg,
O1aPOoPEG ETTITOKIOU-pUBOU avatrTugng. O AGYog Tou XPEOUGg TNG YEVIKAG KUuBEpvnong
avaBewpnOnke TTPog Ta dvw oe 6An Tn dIAPKEIa TOU XPOoVIKOU opifovTta TTPoRoANG o€
oUyYKpPION HE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou
MapTtiou 2026, Kupiwg AOyw Twv AlyOTEPO EUVOIKWYV BIAPOPWV ETTITOKIOU-pUBUOU
QAVATTITUENG KAl TWV JEYAAUTEPWY TTPOCAPUOYWV EAAEINPATOG-XPEOUG.

Aidypappa 25
MapdyovTeg peTaBoArg Tou Adyou dnuoaciou xpEéoug/AEN aTtn {wvn Tou EUpw

(TTooooTiaieg Hovadeg Tou AET, ekTEG £dv avapépeTal SIAPOPETIKA)

B Mpwroyevég amotéAsopa (-)
Mpocappoyr) ehheippaTog-ypéoug
B Aogopd emmokiou-puBipol avaruing
® Merafoh Tou evotroinpévou akabidpioTou ¥péoug LuwpeuTiki

perafol

2024 2025 2026 2027 2028 2026-28

Mnyég: YmoAoyiopoi 1ng EKT kal MakpooIKovouIKEG TTPOBOAEG TwV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTAPATog yia T {uvn Tou EUpw,
loUviog 2026.
Znpueiwon: Ta oToixeia agopolv Tov TOpéa TNG YEVIKAG KUBEPVNONG Kal Twv 21 XWpwv TG {Wvng TOU EUPW WG GUVOAO.

H EmitpoTri dnpocicuce Tnv gapivi Séopun péETpwy Tou Eupwiraikou E§aprivou
2026 oTig 3 louviou.™ To ZupBoUAio TNG EE £xel eykpivel JEXPI OTIVUNG TV
EVEPYOTTOINGN TNG €BVIKAG PATPAG dIAPUYAG YIa 14 XWPES TNG CWvNG TOU €upw. To

4 TNa mepioodrepeg Aetropépeieg, BA. 2026 European Semester: Spring package.

Oikovopikd AgATio, Telxog 4 / 2026 — OIKOVOUIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKEG KAI VOUIOUATIKEG
e€ehicelg
ANPOCIOVOUIKEG £EENIEEIC 46


https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202606_eurosystemstaff~a495110f8d.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202606_eurosystemstaff~a495110f8d.el.html
https://reforms-investments.ec.europa.eu/publications-0/2026-european-semester-spring-package_el
https://reforms-investments.ec.europa.eu/publications-0/2026-european-semester-spring-package_el

aitnua Tng loTaviag eykpiBnke oTn ouvedpiaon Tou ZupBouAiou TG 12ng louviou.'®
To ZupBouUAio éxel ettiong apel Tn diadikaoia utTTepPoAIKoU eAAeippatog (AYE) yia Tn
MdaATa. ApoU éAaBe utrdwn TnG TNV eueAiCia TTou TTapéxeTal BAoel TNG €BVIKAG pATPAG
O1aQUYAG, KaTA TTEPITITWON, N ETTPoTM Kpivel 0TI £xouv An@Bei attoTeAeopaTiké
METPA OTTO TIG XWPEG TNG {WVNG TOU EUPW TTou UTTOKeIvTal o€ AYE.'® Egetader av Ba
Kiviioel diadikaaoia yia 1 BouAyapia. ETittAéov, n ETITpoT mionuaivel 0TI Ta YETpa
yla TnVv evioxuon tng S1apOpwTIKNAG aVOEKTIKOTNTOG TOU EUPWTTATKOU EVEPYEIAKOU
OUCTAMATOG Kal TNV ETMITAXUVON TNG OTTOUAKPUVONG aTTO Ta OPUKTA KaUuoIua
MTTOPOUV va eTTWEEANBOUV aTTé TNV UPISTANEVN OTO TTACiCIO eueAICia. ZUyKEKPIPEVQ,
TrpoTeivel Tn dieUpuvon Tou TTediou EQaPUOYAS TNG €BVIKNAG PATPAG IAPUYNG WOTE VO
oupTtrepIAapBAavovTal TTIPOCWPIVA PETPA TTOU OTTOOKOTTOUV OTn PEiwon TNG €€ApTNONG
atro €1I0ayOUEVA OPUKTA KAUOIPA, e TTAPAAANAN SlaTAPNON TG UPICTAUEVNG
eueNIiag yia TIG QUUVTIKEG daTTAvEG. [poTEivEl va EQapuoOTEi, EVTOG TOU UPIOTAUEVOU
avwrartou opiou Tou 1,5% Tou AEI yia TpéoBeTeg apuvTIkEG daTTaveg BAael TNG
€BVIKNG pATPAG BIOPUYAG, €181KO £TAGIO avwTaTo 6pio 0,3% Tou AEI oTa pétpa
OTAPIENG TTOU OXETICOVTOI PE TNV eVEPYEIQ KaTA TNV TTEPiodo 2026-2028, pe Tnv
€M@UAAEN cwpeuTikoU avwTaTtou opiou 0,6% Tou AEN katd tnv idia repiodo.

15 H Bvikr| pATpa dlaguyrig £xel evepyotroinBei yia 1o BéAyio, Tn BouAyapia, Tn Mepuavia, Tnv EcBovia,
v EAAGSQ, TNV loTravia, Tnv Kpoaria, Tn Agtovia, Tn AiBouavia, Tnv AuoTpia, Tnv MopToyaAia, Tn
>MoBevia, Tn ZAoBakia kai Tn PivAavdia. MepioadTePeS TTANPOPOPIEG OXETIKA PE TNV £6VIKA priTpa
BIOQUYAG VIO TIG AUUVTIKEG DaTTaves SIOTIBEVTAI GTOV DIKTUOKS TOTTO TOU ZUMBOUAIOU.

O1 XWpPEG TNG JWvNng TOU EUPW TTOU UTTOKEIVTAI £TTT TOU TTapdvTog og AYE gival To BéAyio, n FaAAia, n
ITaAia, n AuoTpia, n ZAoakia kai n PivAavdia. H ETiTpotA avapével ammd tTnv ITahia va diopBwaoel To
uTrEPPOAIKO TNG EAAEIUPa To 2026, cUPWVa Pe TNV TTPoBeoia TTou dpioe To ZupPBoUAIO.
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[TAaiocia

H texvnTr vonuoaouvn Kai N ayopd gpyaciag Twv HIA:
emMOPACEIC OTNV aUgnon TNG aTTacXoAnong

Isabella Moder ka1 Til Pommer

KaBwg o1 emmiXeIpfoeig o€ Ao TOV KOOHO UIOBETOUV EpyaAEia TEXVNTAG
vonpoouvng (TN), n emidpaon Tng TN oTIg ayopég epyaciag atroTeAei Oépa
eupeiag ougnTnong.! MapoAo ou n duvardtnTta NG TN va TTPoKaAETE! dlaTdpagn
OTIG ayopEG epyaciag Ba uTropouae va gival CNPAVTIKN, Ol ETTITITWOEIG TNG OTN
OUVOAIKN atracX0Anon gaivetal HEXPI OTIYUNG va gival Trepiopiouéveg. QoTéoo,
utTdpxouv auavoueveg evdeitelg 0TI n TN eTnpeddel apvnTiKG TNV ammaoxoAnon o€
OUYKEKPIMEVEG UTTOOUADEG eTTAYYEANATWY, 16IWG TOUG IEPAPXIKA KATWTEPOUG
epyalopévoug ae eTTayyEAJaTa Trou sival 1Biaitepa ekTeBeipéva og auTtrhv.? To TTapov
TAQioI0 avaAlel Tig emTTWwoelg TNG TN oTnv augnaon TnG amaoxoAnong Ta TeEAeuTaia
Xpovia, eoTiafovtag oTig Hvwpéveg MNoMiTeieg, OTTOU 01 ev AOyWw ETTITITWOEIG Eival
mBOavo va £yivav avTIANTITEG VWPITEPA aTTO O,TI 0€ AANEG HEYAAEG OIKOVOUIEG,
Oedopévou OTI ekel EDPEUOUV OPIOUEVES OTTO TIG TTIO TIPONYMUEVEG ETTIXEIPAOEIG TTOU
uloBétnoav vwpig Tnv TN Kai n ayopd epyaciag ival oXeTIKA EUENIKTN.

H emidpaon tng TN otnv adénon Twv Bécewv epyaciag umropei va gival T6co
0eTIKA 600 KAl APVNTIKH, OTTWG ETTICNHAIVETAI OTNV TTPOC QAT OXETIKA
BiIBAIoypa@ia. Eva eupéwg yvwaTd TTAaiolo Tou avéTTuéav ol Acemoglu and
Restrepo (2018) kdvel diakpion avdpeoa otn BeTIKA €TTi®paACN TTOU £XOUV OI VEEG
TEXVOAOYiEG OTNV aUENan TNG aTTacXoAnong PEow TNG Evioxuong Tng
TTAPAYWYIKOTNTAG Kal OTNV OPVNTIKN ETTIOPACN TTOU A0KOUV AOYW TNG ATTWAEING
Béoewv epyaoiag, pe Tov KABAPS AVTIKTUTIO OTNV ATTOCYXOANCN MIOG XWPAG VA
e€apTaTal atd TN OXETIKA onuagia Twv v Adyw emdpdoewv. H euTreIpikn
agloAéynon tng emidpaong TG TN aTnv amacx0Anaon o€ auTtd To TTPWIYO OTAdIO gival
OUOKOAN (Lane 2026). Zuppwva pe Toug Hampole et al. (2025), evw o1ig HMA n
uloBétnon Tng TN o€ eTTiTTed0 €TTIXEIPOEWY TTAPAYEl BETIKA ATTOTEAEOUATA VIO TV
ammacyOAncon, Ta ATTOTEAECUATA AUTA UTTOKPUTITOUV ONUAVTIKF avOUOoIoYEVEIa JETAEU
TWV OI0POPWV KATNYyopIwyY eTTayyeAUdTwy. Ta TTpWwTa aToixEia yia Tnv EupwTraikn
‘Evwaon deixvouv OTI 01 ETTIXEIPROEIG TTOU UI0BeTOUV TEXVOAOyieg TN TTapouaiddouv
peyaAUTEPN Avodo TNG TTAPAYWYIKOTNTAG, XWPIG N TEXVOAoyia va avTikaBioTd Tnv
epyaoia Bpaxutrpdbeapa (Aldasoro et al. 2026). Autd cuvadel Pe Ta TTopioUaTa
mpodoaTtng épeuvag Tng EKT, cUugwva pe Ta oTroia o1 ETTIXEIPHOEIG ME UWNAG

1 To TAQIOIO ETTIKEVTPWVETAI OTIC EMTITWOEIS TG uloBéTnong TS TN aTnv ayopd epyaaciag amd Tnv
TTAEUPd TNG ¢NTNONG Kal EV ATTOTUTTWVEI OAPUIG TA EVOEXOHEVA OPEAN YIa TNV ATTacXOAncn TTou
TIPOKUTITOUV aTTé TNV TTAEUPA TNG TIPOCPOPAG, OTTWG N dnUIoupyia BECEWV £pyaciag TTou ouvOEETal PE
€TTEVOUOEIG TNV AVATITUEN Kal TNV aglotroinon Tng TN.

2 BA. m.X. Brynjolfsson et al. (2025) yia pia avaAuon Twv pioBoAoyikwv dedopévwy oTig HIMA. MpéTer va
onuelwdei 61 ol Lambert and Schindler (2026) apg@ioBntolv Tn diatioTwaon 611 N TTapaywyiki TN
(generative Al) avTIKaBIOTG TOUG IEPAPXIKA KATWTEPOUG epyalopévoug. H Bikr Toug SiatrioTwaon gival 6T
n ékBean otnv TapaywyikA TN cuoxeTifeTal aTeVA PE pia GAAN PeTatTavdnuikn diatapaxr: TNV Epyaaia
arré To OTTiTI.
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emireda ui0B€Tnong TN 1y eTevdUaewy TTOU OXETICOVTAI JE AQUTAV gival TTIBavOTEPO va
TpooAdBouv emtTAéov TTpoowTTiké (Lebastard and Sondermann 2026).

2716 HIMA, o apiBuog Twyv Bécewv epyaciag o€ emayyéAparTa pe upnAoé kivdbuvo
utrokardotaong amrd Tnv TN éxel peiwBei Ta TeAeuTaia xpovia. Méow Tng
epappoyng evog oeiktn Tou avétrTuéav ol Pizzinelli et al. (2023) yia Tn yérpnon Tou
Kivduvou uttokatdoTaong otrd Tnv TN, kK&Be emayyeApa Tagivoueital o€ pia amo Tpeig
KATNYOPIEG, Ol OTTOIEG AVTIOTOIXOUV 0€ XAPNAS, ueoaio kal uynAd Kivouvo
utrokataoTaong amo Ty TN.® Amé Tov uttoAoyiopd Tou péoou puBuou algnong Tng
amaoxoAnong yia kabepia atmd Tig ev Adyw katnyopieg oTig HIMA TTpokUTITEl OTI N
atmaoxoAnon o€ emayyéAdaTa pe uwnAod Kivduvo utrokatdotaong ato Tnv TN (1T.X.
OIKOVOPOAOGYOI, YPAQIOTEG) UTTOXWPNOE KATA HECO OPO KATA 4% Kai TTAéoV peTalu
2019 ka1 2025 (Aidypappa A).4 AvTIBETWG, N ATTACXOANCT OF ETTOYYEAPATA UE
XOUNAS Kivduvo uttokatdataong atmd Ty TN (1T.X. NAeKTpoAdyol, kaBnynTég péong
ekTTaideuong) augnonke katd 13% tnv idia repiodo. Katd ouvétteia, n ouvOeon Tng
amaoxoAnang oTig HIMA €xer aAAdgel. To pepidio Twv Béoewy epyaciag xaunAou
KivdUvou aTn ouvoAIkr] atraoxoAnon oTig HIMA auénbnke atré 23% o€ 25%, evw 10
pePIdIo Twv BE€aewyv gpyaaiag uynAou kivduvou peiwbnke atréd 35% oe 33%.

O1 Pizzinelli et al. (2023) rpocapudlouy ToV EUPEWG XPNOIPOTIOIOUHEVO OEIKTN TTOU KATOOKEUAT AV Ol
Felten et al. (2021) cuvutrohoyifovTag Tn CUPTIANPWHATIKOTNTA METALU eTTaYYEANATWY Kot TN, pe TNV
Trapadoxn 611 N XapunAdTEPN SUUTTIANPWUATIKOTNTA PE TNV TN o€ ouvduaopod pe TNV uwnAn ékBeon o€
QAUTHV CUVETTAYETAI UPNASTEPO Kivouvo uTTokatdoTaong atméd Tnv TN kal, wg ek TOUTou, aTTWAEIAg
Béocwv epyaaiag. MNa Tapddelypa, cUPQwva pe autd Tov SIEUPUPEVO OEIKTN, £Vag TTPOYPAPUATIOTAG
UTTOAOYIOTWV Kail éva KaBnynTig TTANpo@opIkng eival egioou ekteBeipévol otnv TN. QoT600, dedopévou
6T N oupTTANPWHATIKETNTA TNG TN Kal Twv KABNKOVTWY Tou KaBnynTA gival yeyaAUTepn, o KaBNynTAG
SI0TPEXEI MIKPOTEPO KiVOUVO UTTOKATAOTACNG TNG B€0NG £pYOOiag Tou O oX£0N UE TOV TTPOYPONMATIOTH
uttoAoyioTwv. O1 Pizzinelli et al. atrokaAouv Tov deikTn Toug “BeikTn €kBeong emmayyeAudTwy otnv TN
TIPOCAPHOCHEVO WG TTPOG TN CUPTTANPWHATIKOTNTA” (complementarity-adjusted Al occupational
exposure). Xaplv ouvtoyiag, oTto TTapdv TTAQicIo avapépeTal wg “Kivduvog utrokatdotaong atod Thv
TN”. ©@a mpémel emiong va anueiwdei 611 N TN dev TrepIAauBavel povo peydAa YAwooIka HovTéAa, aAAG
KOl GAAEG — ON XPNOIMOTIOIOUUEVEG — EQAPUOYEG, OTTWG N avayVvwpIon €IKOVAG KAl N auTOPaTn
pETAPPOON.

KaBwg 1o eviIaQEPOV ETTIKEVTPWVETAI OTIG TTIPOCPATEG EEEAILEIG, WG £TOG BACNG XPNOIUOTIOIEITAI TO
TeAeuTaio €10G TPV o116 TNV TTavdnuia (2019). Qatdoo, n TN eival TBavo va gixe AdN eTnpedaoel Thv
ayopd epyaciag Twv HIMA 1Tpiv atmé 10 2019.
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Aidypappa A
AUEnon Tng amaoxoAnong Kail PHEPiIdIO OTn GUVOAIKK aTTaoXOANCN TWV ETTAYYEAPATWY
pe Tagivounon kartd kivouvo utrokataotaong amd TNV TN — Hvwpéveg MNoAiTeieg

(TTocooTd %)

W Aignon mg amaoydéinang, 2019-2025
Mepidio ot guvohikn amacydinon, 2019
B Mspidio otn ouvolikr amaoyoinon, 2025
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Xapnhég Meoaiog Yynhdg

Mnyég: Bureau of Labor Statistics, Pizzinelli et al. (2023) kai uttoAoyiopoi egtreipoyvwupévwy tng EKT.

Mia gpTreipiki avaAuon emipepaiwverl 61i n TN £xel Adn odnynRoel o€
OVOKOTOVOUN TwV BECEWV gpyaciag evTog TnG ayopdg epyaciag Twv HIMA. H
€Tidpacn TTou €xel 0 Kivduvog utrokatdoTaong atré Tnv TN atnv adgnon tng
amacyXO0Anong ekTipaTal ue Bacn tnv idia Tagivounon Twv emayyeApdTwy avd
emmiTedo KivdUvou utrokataoTaong atd Tnv TN 6TTwg Kai TTponyoupévwg. H avdAuon
xpnoiyotrolei Tn p€Bodo Twv diagopwv eviog diagopwv (difference-in-difference) kai
EKTINA XWPIOTA TNV TTIOPOON TTOU £XEI O KiVOUVOG UTTOKATACTAONG EVOG
emayyéApaTog atréd Tnv TN otnv augnon tng atracxoAnorng Tou yia Kabe £1og (2020-
2025) og olykpion Pe 10 €106 BAong (2019). MepiAauBaver emriong pia aTabepd Kal
oT0a0epég emMOPAOEIS avA TOPEN TTOU AVTIOTOIXOUV OE UTTOTOUEIG TPIWH@IOU KWSIKOU
Tou cuoTApaTog Tagivopunong North American Industry Classification System
(NAICS), eAéyxovTag yia Tnv €TTidpacn eEwyevwv diaTapaxwy (Tr.X. TTavonuia
COVID-19), e€eli€ewv 0€ OUYKEKPIYEVOUG TOMEIG KAI U TTAPATNPOUNEVWV
gtepoyevelwy.® Ta amoteAéaparta deixvouv augavouevn diagopd PeTagld TG avgnang
Twv Béoewv gpyaciag o€ emayyéApaTa ue uwnAod Kivduvo UTToKaTaaTaong atré Tnv
TN o€ olykpion ye eTayyEApara ge xaunAo kivéuvo utrokatdotaong amé tnv TN
(Aidypappa B).8 Ceteris paribus, petagt 2019 kai 2025, n auénon Twv Béoswv
epyaoiag pe uWnAo Kivéuvo uttokaTdoTaong ATav Katd trepitrou 15 TTooc00TIOIEG
HOVABEG MIKPOTEPN OTTO QUTH TwV BEoEwyV gpyaaiag pe xaunAod kivduvo
UTTOKaTAoTOONG. AUTO TO TTOPICUA TAUTICETAI JE TO CUUTTEPACHOTA UEAETWYV TTOU
Oeixvouv 0TI N TN €mmnpeddel TN alEnan TNG aTTaoXOANCONG YIO CUYKEKPIUEVEG
ETTAYYEAMATIKEG UTTOOUAOEG. ZUVOAIKA, TTAPOAO TTou OEV UTTAPYXOUV PEXPI ONPEPa

5 TNa Topddelyua, Jia Jeiwan Twv BECEWY £pYaTiag OTOV TOUED TNG METATTOINGNG EVOEXETAI VA NV
oxeTi¢eTal pe TV TN, aAAG avTIBETWG va o@eileTal o AAAEG DIOPBPWTIKEG ECENILEIG, OTTWG N
yeTeykatdoTaon dpaatnpIioTATWyY aT1o £§WTEPIKO (offshoring). Aedopévou 611 opiouéveg Béaeig epyaaiag
aTov Topéa TNG PETATTOINONG SIaTPEXOUV UYWNAS Kivouvo uttokatdoTacong atod Tnv TN (11.x. diaxeipion
amoBeudTwy A CUAAOYR TTapayyeAIWV), Yia TETola Peiwan Ba utropoloe ec@aluéva va atmodobei oTnv
TN.

6 EInueiwtéov & oTo TACiTI0 avdAuong dev AauBdveral pnTd urdwn n emidpacn Tng uloBETnong Tng TN.
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OPIOTIKA CUUTTEPAOPOTA YIa TIG OUVETTEIEG TNG TN 0TN OUVOAIKA atracyoAnon, n
avaAuon diamoTtwvel 0TI N TN €ixe aokAoel oxeTiKA emidpacn oTnv augnon Tng
atmaoxoAnong atig HMA a6 1o 2019.7 H emidpacn autr £xel emrayxuvesi amd tnv
epgavion Tou ChatGPT oTta 1€An Tou 2022.

Aiaypappa B
Emidpaon 1ng TN oTtnv avgnon tng amacxoAnong oTig HIMA — diagopd peTagu
uywnAou Kail xapnAou KivéUvou uTtokatdoTaong

(TTocooTIaiEG HOVADES)

o & A N o

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: Bureau of Labor Statistics, Pizzinelli et al. (2023) kai utroAoyiopoi euTreipoyvwpdvwy Tng EKT.

INUEIWOEIG: H ypappn DeiXVel TNV EKTIMWHEVN OXETIKI ETTIOPAON TTOU AOKEi 0TNV augnon Tng amaoxoAnong n ékBean otnv TN yia KGBe
£10G 0€ oUyKpIon pe To 2019. To utrodelypa xpnaoiyotrolei Tn péBodo Twv diagopwyv evidg diagopwy (difference-in-difference) kai
EKTING XWPIOTA TNV £TTIOPACT TTOU £XEI O KiVOUVOG UTTOKATACTAONG £VOG £TTayYEApATOG a1rd TNV TN 0TV adgnon Tng atmaoXdAnorg Tou
yia kaBe €106 (2020-2025) og oUykpion Pe 10 £T0G Baang (2019). To avwTaTo Kal To KATWTATo 1% TNG augnong Tng amracxoAnong éxouv
TIpocappoaTei pe TN péBodo Winsor woTe va AngBei utrdwn n emidpaon Twv akpaiwy TIHWV. To uTTédelyua TTepIAaPBAvel ETTIONG P
oTaBepd Kal oTaBePEG EMOPACEIG AVE TOPEX TTOU AVTIOTOIXOUV O€ UTTOTONEIG TPIWR@Iou kwdikou NAICS. Ta amoteAdéopara éxouv
QAVATTPOCAPHOCTE WOTE va KaTadelxOei n dlagopd PeTagy uwnAou kai XaunAou kivdUvou utrokardoTaong amd Tnv TN. H okiaopévn
TIEPIOXN QVTIOTOIXEI O€ DIGOTNHA EYTIIOTOOUVNG 95%.

H oxemiki emidpaon tng TN otnv augnon Twv Bécewv epyaciag dev £xel aKOpaA
odnynoel o€ onUAVTIKEG dlaopEg TNV augnon Twv piIodwv. OTTwg 1Io0XUE! Kal
yla TIG ETTITITWOEIG TRV ATTacX0Anan, av kai n €midpaon Tng TN oToug piIoBoug Kai
TNV avIoOTNTA ATTOTEAEI AVTIKEIUEVO évTovng culATNoNG TN BIBAIOYpa®ia, Ta OXETIKA
EUTTEIPIKG OTOIXEIO €ival TTOAU TTeplopiopéva. AkohouBwvTag Tnv idia pebodoloyia, n
ava@Auaon Tou diduecou pubuol algnong Twv wpIaiwv atTodoXwyV avd eTTayyeApa
ATTOKOAUTTTEI OTI 0 KivOduvog uttokataoTaong atrd Tnv TN dev gixe onuavTiki
£Midpacn oTnv algnon Twv PIoBwv atoé 1o 2019 (Aidypapua N.8 Me Tnv Tapodo
TOU XpOVvou, KaBWG N ayopd epyaciag auveyicel va TTpocapudleTal Kal Ta epyaleia
TN yivovTai 1m0 TTapaywyikd, ol ETTITITWOEIG OTO £100dNUa YTTOPEI va yivouv
EVTOVOTEPEG.®

7 O1 Massenkoff and McCrory (2026) ektrovoUv pia TTapdpoia avdAuon yia Ta TToo0aTd avepyiag oTig
HIMA ka1 SiatTioTwvouv 6T dev ugioTatal onNUAvTIKA algnan TG avepyiag epyadouévwy o€ eTrayyéAuaTa
pe TN geyaAuTepn €kBeon otnv TN. AuTo Ba pTropoUlaoe €TTIONG VO UTTOBNAWVEI QVAKATAVOUT TWV
Béocwv epyaaiag eviog TNG ayopds epyaciag Twv HMA.

8 Hemidpaon ng TN aTtoug pioBoug €aptdral £mmiong atmé 1 SUVapIKA TG TTPoo@opd¢ Kai Tng ZATnong
£PYaoiag, yia Tnv oTroia dev PTTOPEI va yivel BIGKPIOT OTO TTAQICIO TTOU XPNOIUOTIOIEITAl EQW.

9 Zg pio ammo Tig Aiyeg SIABECIPES EUTTEIDIKEG PEAETEG GTOV TOPEQ aUTOV, o1 Hui et al. (2024) agiohoyolv Tnv
emidpaan TTou gixav Ta PovTéAa Trapaywyikig TN oToug eAelBepoug eTTayyEAUATIEG TTOU ATAV
EYYEYPOAUPEVOI OE PHEYAAN BIABIKTUAKA TTAQT@OPUA TTPOCARWEWY atrd To 2022 Kai SIaTTIoTWVOoUV
MEIWOEIG TOOO OTNV ATTA0XOANCGN G00 KAl OTIG ATTOD0XEG TWV ETTAYYEAUATWY TTOU €TTNPEAJOVTaI O€
peyaAo Babuo.
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Aidypappa IF
Emidpaon tng TN oTtov puBuod até¢nong Twv piobwv oTig HIMNA — diagopd peTagu
uywnAou Kai xapnAou KivéUvou uTtokatdoTaong

(TrocooTIaiEG HOVADEG)
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Mnyég: Bureau of Labor Statistics, Pizzinelli et al. (2023) kai utrooyiopoi euTreipoyvwpdvwy Tng EKT.

InUeIwoelg: H ypappn deixvel TNV eKTIMWHPEVN OXETIKN £TTIOPAON TTou aokei n ékBeon atnv TN aTov didpeco pubud augnong Twv
wpIaiwy aTTodoxwV yia Kabe £Tog o€ cUykpion pe 10 2019. To uTTEdEIYPa XPNOIPOTIOIEI TN HEBOBO TWV SIAPOPWY EVTOS SIAPOPWV
(difference-in-difference) kai ekTIpd XWPEIOTE TNV €TTIGPACT TTOU £XEI O KiVEUVOG UTTOKATACTAONG €VOG TTayyEéApaTog atmo Tnv TN otnv
augnan Tng amacxoAnong Tou yia kdbe éTog (2020-2025) oe auykpion pe To £Tog Baong (2019). To utrddelypa epIAapBAvel ETTIONG P
oTaBepd Kal oTaBePEG eMOPATEIS avA TOPE TTOU AVTIOTOIXOUV O€ UTTOTOHEIG TPIWR@Iou kwdikoU NAICS. Ta amoteAéopara éxouv
QAVATTIPOCAPHOCTE WOTE va KatadelxOei n dlagopd PeTagy uwnAoU kai XaunAou KivdUvou utrokardoTaong amd Tnv TN. H okiaouévn
TIEPIOXT) AVTIOTOIXEI O€ SIGoTNHA ePoTOoUVNG 95%.
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ATTOKPION TWV XPNUOTOTTIOTWTIKWY ayopwv Twv HINA o€
YEWTTONITIKEG DIATAPAXEG TTOU ETTNPEACOUV DUOUEVWG TNV
TTPOCPOPA TTETPEAQIOU

Massimo Ferrari Minesso, Bruno Lopes Mendes, Arthur Stalla-
Bourdillon ka1 Viktoria Vidahazy

O1 TpOoPATEG YEWTTOMITIKEG SIOTAPOAXEG EXOUV ETTNPEACEI CNMUAVTIKA TN
AsiToupyia TWV TTAYKOOUIWYV ayopwV evépyelag. O U0 peyaAUTEPES
YEWTTONITIKEG BIATAPAXEG TWV TEAEUTAIWY ETWV — N €I0B0A TNG Pwaoiag otnv
Oukpavia kal o Tpéxwy TTOAePog oTn Méon AvaToAf — 0dryncav o€ aApatwon
auénon Twv TIHWY TNG EVEPYEIQG KATA TIG TTPWTEG OUO €BOOUAdES HETA TNV £vapen
TNG OUYKPOUONG, UE TIG TIUEG TOU TTETPEAAIOU VO ONUEILWVOUV auénaon KaTd TrepIiTrou
30% ka1 50% avrtioToixa (AiIdypappa A). Evw ol yewTToAITIKEG SlaTapax£g ouvhBwg
eTnpedlouv dUCHUEVWG TNV oikovouikr avdmtu¢n (Caldara and lacoviello 2022), ol
TTANBWPIOTIKEG EMTITWOEIG TOUG Oev gival e€icou cageig (Ferrari Minesso et al.
2023,-Brignone et al. 2024)." QoT1600, 01 SIaTAPAXEG TTOU ETTNPEAJOUV TOV
TTAYKOOMIO EVEPYEIOKO £QOBIATHO, OTTWG TO KAEITIMO Twv ZTEVWY Tou Oppuoud,
TTPoKaAoUV alénon Twv TIPWV Tou TreTpeAaiou. To yeyovog autd Tpo@odoTEl ToV
TTANBWPICHO, 0dNYWVTAG TTBAVWG OE akOPn HEYaAUTEPN oUPPIKVWON Tou pubuou
OIKOVOUIKAG QVATITUENG Kal ETTNPEACOVTAG TNV ATTOKPIOT TWV XPNHATOTTICTWTIKWY
ayopwyv. To TTapdv TTAaiolo €EeTACEI TOV TPOTTO ATTOKPIONG EIBIKA TWV
XPNHOTOTTIOTWTIKWY ayopwv Twv HIMA pe 1n XpAon evég véou deikTn TTpoadiopicGuoU
TWV YEWTTONITIKWY BIATAPAXWYV TTOU OXETICOVTAI PE TO TTETPEAAIO, TTPOEPYXOPEVOU ATTO
Toug lacoviello and Tong (2026).

Oi Ferrari Minesso et al. (2023) avadeikviouv TIG PIKTEG ETTIOPACEIG TTOU OOKEI O YEWTTONITIKOG KivOUvog
OTIG TIPEG Tou TTeTpeAaiou Kal oTov TTANBwpiopd. O1 Brignone et al. (2024) deixvouv 6Ti o1 SiaTapaxég
TToU o@eilovTal o€ augnaon Tng aBeRaIdTNTAG TTPOKAAOUV Gvodo TwV TIHWVY TOU TTETPEAQIOU Kal Tou
TANBwpPIoHOU, aAAG OTI Ta TTPAYUATOTTOINBEVTA APVNTIKG YEYOVOTA AEITOUPYOoUV OTTOTTANBWPICTIKA.
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Aiaypappa A
[eWTTOAITIKOG KivOUVOG Kal TIUEG TOU TTETPEAQioU

(apioTepn KAipaka: deikTng, de€id kKAipaka: log USD/BapéAr)

== Acziktng meTpehdikol yewmoAmkod kivBivou
Asikrng pn TeTpehdikol yewTohmKoU kivBlvou
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Mnyég: lacoviello and Tong (2026), Haver Analytics kai utrohoyiopoi euTTeipoyvwpévwy TG EKT.

ZnueIwoelg: O apiBunpéveg KOPUPWOEIG apopolV Ta e§AG YEWTTONITIKG yeyovoTa: (1) MoAepog Tou KOATTOU, (2) TPOUOKPATIKEG
emOéoeig NG 11ng ZemrrepPpiou, (3) eI0BoAN oTo Ipdk, (4) ApaBikr Avoign kail epUAiog TTOAepog oTn AIBUN, (5) TPOHOKPATIKES
emOEoeig aTo Mapiol, (6) el0BoAr Tng Pwaiag atnv Oukpavia, (7) TéAepog lopanA-Xaudg, (8) Tpéxwy TéAepog otn Méan AvatoAr.
TeAeutaieg Tapatnproeig: Maptiog 2026.

‘Evag véog deikTng, TToU avatrTuxOnke pe Tn Bondeia Tng TEXVNTAS vonuoouvng
(TN), XpnNOIMOTTOIEITAI YIO TOV TTPOCSIOPIOUO TWV YEWTTOAITIKWYV YEYOVOTWV
TTOU OXETI{oVTal PE TIG TTAYKOOMIEG ayopég evépyelag. O lacoviello and Tong
(2026) xpnoipoTTololv TNV TEXVNTA vonuoouvn yia va avaAUoouv TTEPICOOTEPA OTTO
TTEVTE EKATOUMUPIA APOPA OUEPIKAVIKWY EQNUEPIOWYV, BEATILOVOVTOG ETOI TTEPAITEPW
TNV TTPoCéyyion TTou e@dppocav ol Caldara and lacoviello (2022) yia Tn yétpnon Twv
YEWTTOMITIKWV KIVOUVWY pg Bdon Aé€eig-kAeidid. H uéBoddg Toug diakpivel Ta
YEYOVOTO TTOU £TTNPEALOUV TOV EVEPYEIOKO EQPOBIOTHO (TT.X. O TTOAEUOG TOU KOATTOU 1
0 TpEXWV TTOAeP0g oTn Méaon AvaTtoAn) ato ekeiva Tou dev S1IaTaPACOOUV GUECA TN
AgiToupyia Twv ayopwv evépyeiag (A.X. o TPOPOKPATIKEG eTTIBETEIG Tou IMapioiol To
2015). O tpéxwv TOAEpoGg 0Tn Méon AvaToAn £XEl TTPOKOAETEI ONPAVTIKF Gvodo Tou
OceikTn TTETPEAQIKOU YEWTTOAITIKOU KIVOUVOU, N oTroia Eexwpilel oaguwg e¢eTaldpuevn
UTTO TO TTPICHA TWV ICTOPIKWY dedopévwy. NpoodlopiovTag Ta CUYKEKPIYEVA
yEYyovoTa TTou SI0TAPACTOUV TOV EVEPYEIAKO £QOBIACUO, 0 VEOG BEIKTNG BEATIWVEI TO
UTTAPXOVTO TTAQICIO CUGXETIONG YEWTTOAITIKWYV YEYOVOTWYV WE TNV ayopd
TeTpeAaiou.2,® AkohouBwvTag TNV TPAKTIKY Twv lacoviello and Tong (2026),
€0TIACOUYE O€ NUEPEG KATA TIG OTTOIEG O OEiKTNG UTTEPPAivVEl KATA SUO TUTTIKEG
atrokAioelg TN péan TP Tou. Ta pnviaia aBpoicpata Twv PETARBOAWY TWV TIHWYV TOU
TETPEAQiOU TIG £V AOYW NUEPEG XPNOIPOTTOIOUVTAI WG BonBNTIKEG HETABANTEG TWV

2 Mia TTapdadelypa, XPNOIMOTIOIWVTAG TOV apXIKS SEiKTN YEWTTONITIKOU KIVEUVOU TTOU avaTtrTUXenke armd
Toug Caldara and lacoviello (2022), o1 Verduzco-Bustos and Zanetti (2026) deixvouv 0TI 01 YEWTTONITIKEG
€VTAOEIG TTOU ETTNPEAJOUV DUCUEVWIG TIG AYOpPEG TTETPEAiou 0dnyouUv o€ GUPPIKVWGON TNG TTOPAywYAS
Kal dvodo Tou TTANBWPICHOU, YEYOVOG TTOU UTTOYPAMMICEl TN ONPacia Twv aTroBeudTwy. Ta EUTTEIPIKA
Sedopéva Tou Pinchetti (2025) ocuvddouv pe Ta eupripaTa TOU UTTOSEIYHATOG YEVIKAG I0PPOTTIAG TWV
Kilian et al. (2024).

3 Evw n umdpxouoa BiRAIoypagia dev Kavel SIAKPION PETAGU SIAQOPETIKWV TUTTWY YEWTTONITIKWV
Slatapayxwy, n véa TPoaéyyion e0TIAEl ATTOKAEIOTIKA KOl JOVO O€ yeYovOTa TTOU TTPOKAAOUV pEiwon TNG
TIPOTPOPAG TIETPEARIOU, ETTITPETTOVTAG VA TTPOCDIOPIOTOUV PE PEYOAUTEPN OKPIBEI O ETITITWOEIG TWV
YEWTTOAITIKWYV EVTAOEWYV TTOU OXETICOVTaI UE TO TIETPEAQIO, DESOUEVOU OTI Ol DIATAPAXES TTOU Eival
QOXETEG PE AUTO OUVABWG 0dNYOUV O€ TITWON TWV TIHWV TOU.
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OXETIKWVY PE TO TTETPEAAIO YEWTTONITIKWV SIOTOPAXWY OTO TTAQICIO TNG EKTINNONG EVOG
dlavuopatikoU autotraAivopopou utrodeiypatog katd Bayes (BVAR) yia Tig
XPNUATOTTIOTWTIKEG ayopég Twv HIMA, To oTT0io €XEI ETTITTAEOV EUTTAOUTIOTEI PE
BaoikoUG JOKPOOIKOVOUIKOUG OEIKTEG.

Aiaypappa B
ATTOKpION PETABANTWY TNG olkovopiag Twv HIMA o€ yewTToNITIKEG SIATAPAXES TTOU
€TTNPEAZOUV BUOPEVWG TNV TTPOCPOPA TTETPEATIOU

(apioTePS Kal peoaio ypagnua: TooooTd %, Se€I6 ypd@nua: povadeg Baong)
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Mnyég: lacoviello and Tong (2026), Haver Analytics kai utroAoyiopoi eutreipoyvwpévwy Tng EKT.

Znueiwoelg: To didypappa Seixvel TRV aTTOKPION TWV ATTEIKOVIZOUEVWY HETABANTWY O PIa YEWTTONITIKY dlaTapayr TTou TTnPeade!
SuopEVWG TNV TTpoapopd TreTpeAaiou. H diatapayr ival TTpooappoouévn €101 WOTE Va avTioToIXel o€ TITWaon katd 10% Tou
xpnuaTiotnpiakou deiktn S&P 500 katd T XpovikA oTiyur TN ekdrAwaong. To utrédelypa BVAR trepihapBaver Tig QG PETABANTEG:
SeikTnG yewTToAiITIKoU KivdUvou TreTpeAaiou (lacoviello and Tong 2026), Tiuf apyoul TreTpeAaiou TUTTOU Brent, amédoon apepikavikou
SIETOUG OPOAOYOU, XpNHATIOTNPIOKAG deikTng S&P 500, ovopaoTiki oTabuiopévn ouvaliaypartikr igoTipia SoAapiou HIMA (O-ZX1),
SeikTnG avapevopevng petaBAnTotnTag VIX, diagopd atroddoewy aEPIKAVIKWY ETAIPIKWY OpoAdYywV pe diafdabuion BBB, apepikaviki
Bropnxaviki apaywyr (BM) kai apepikavikog deiktng TIHWY katavaAwTh (ATK). OAeg ol peTaBANTEG (TTANV TNG pETABANTAG TNG
amédoong Kal TNG Slagopds) EI0AyovVTal 0TO UTTODEIYHA WG pnviaia AoyapiBuikd eTTireda. MNa Tov TTPoodIopIoHd Twy dIATAPAXWY,
xpnaoipotroloUvTal wg BondnTikéG peETABANTEG oTOV SeiKTN Ta Pnvicia aBpoiopaTa Twv JETABOAWY TWV TIHWV TOU TIETPEAQIOU TIG NUEPES
KaTd TIG OTT0iEG auTdG uTTEPRaivel kaTd dUo TUTTIKEG atrokAioelg Tn péon Tipn Tou (lacoviello and Tong 2026). To UTTOdEIYHA EKTIPATAI VIO
TV Trepiodo amd Tov PePpoudpio Tou 1990 £wg Tov PePpoudpio Tou 2026.

O1 YeEWTTOAITIKEG SlaTAPAXEG TTOU ETTNPEAJOUV SUOHEVWG TNV TTPOCPOPA
TETPEAAIOU PHEIWVOUV TNV OIKOVOMIKA 3paoTNPIOTNTA KAl AUSAVOUV TIG TIUEG,
€VW ouvdéovTal eTiong pe uPpnAoTepa ac@daAioTpa Kivduvou. MeTd atmd pia
OXETIK ME TO TTETPEAAIO YEWTTONITIKA dlaTapaxn, N oTroia €ival TTPOCapUOTuEVn £TOI
waoTe va avTioToiXei o€ TTTwan 10% Twv TIHWY Twv PEToXWVY aTIG HIMA Tov TTpwTo
pAva, ol TINEG Tou TrETpEAaiou onuEIvouv Avodo KaTd TTepitTou 30% Kai TrTapapévouy
Tavw atrd Ta TTPO dIATAPAXNG ETTITTEdA TOUG £TTi dUO TTEPITTOU TPiuNva (Aldypauua
B). H al&non Twv TIHWYV Tou TTETPEAQIOU JETAKUAIETAI UEV OTIG APEPIKAVIKEG TIMEG
KaTavaAwTh, aAAG n emidpaot| Tng Ogv ival anuUavTIKA, EVW N BIOUNXAVIKN
TTAPAYWYH CUPPIKVWVETAI JE XPOVIKA uaTEPNON (TTTWON £wg Kal 1% PeTd attd €8
MAVEG). AVTIBETWG, N €TTIOPACN OTIG XPNHATOTIIOTWTIKEG ayopEg eival eviovoTepn. Ol
TINEG TWV PETOXWV ouveXiCouv va BpiokovTal TrepiTrou 20% KAETW aTTd TA TTPO
dlatapaxng emmimedd Toug PeTd atrd duo Tpiunva. To SOAAPIO ONUEIWVEI BIAPKEIG
AVaTIUACEIG, AVTAVOKAWVTOG APEVOS TNV EVIOXUON TwV TIJWV TOU TTETPEAAiou Kal
APETEPOU TN OUVAMIKI TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV TTOU BewpouvTal aoPaAEig
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ToroBeTroeig.* Mapatnpeital Gvodog Twv SEIKTWV KIVEUVOU, OTTWG 0 BEiKTNG
avapevopevng HeTaBANToTNTOG VIX Kal 01 81agpopEG aTTOSOCEWY TWV ETAIPIKWY
OpOoASYywv. Ta emTOKIa uNOEVIKOU KIVOUVOU KATAYPAPOUV TITWON Yia Adyoug TTou
OXETICOVTAI €ITE PJE TO KOBEOTWTOG TOUG WG AOPAAOUG ETTEVOUTIKOU KATAPUYIOU EITE YE
TIG TTPoCdOoKiEG XOAAPWONG TNG VOUIOUATIKAG TTOANITIKAG AOyw TTIO ETTIHOVNG YEIWONG
TOU TTPOIGVTOG O0€ OXéon WE TNV alénon Tou TTANBwpPICHOU.

Aidgypappa IF
2UyKpIon PETOEU YEWTTONITIKWY BIATAPAXWY TTOU ETTNPEACOUV OUOPEVWG TNV
TIPOCPOPA TTETPEAQIOU KAl YEWTTONITIKWY dIATAPAXWY TTOU BEV TNV £TTNPEAlOUV

(apioTePO Kal peoaio ypa@nua: TooooTd %, Se€i6 ypdenua: povadeg Baong)

@ Tzwohmkr Siomapayr TTou emmpeals Buoueviog TV TTpoogopd TreTpeiaiou
AfidmoTa Siaotpara 68%

® Tewrohmkr Siorapayr Tou dev emmpeddel TNV Tpoopopd TreTpeAaiou

= AfidmoTa Siaoipara 68%

5 50 100
40
! E 8 °
3 ° e e 60
2 @ 20 40 ;
1 i 10 . ; 20 }
bl )
0 o .T 0 ¢ = 0 §7
4 ® i -10 ¢ - ¢ 20 [ ]
[

2 -20 -40 °
-3 -30 60
-4 -40 -80

g gz gl g| |2 8| gl g s &

prvag prvag prvag | prvag | privag | privag | Hrivag prjvag

0-r3l BN ATK Tipgg tou | S&P 500 WVIX Nigpopd Twv | 2eTig amddoon

TeTpehaiou EBB

Mnyég: lacoviello and Tong (2026), Haver Analytics kai utrohoyiopoi euTreipoyvwpévwy TG EKT.

ZnUeIWoEelg: To didlypappa deiXVel TNV OTTOKPION TWV OTTEIKOVICOPEVWY PETABANTWY O€ Hia YEWTTONITIKR dlaTtapaxr TTou eTTNpeddel
SUOPEVWG TNV TTPOTPOPE TTETPEAQIOU (HE UTTAE XPWHA) € OUYKPION HE TNV ATTOKPIOT) TOUG O€ YEWTTOAITIKEG DIOTAPAXEG TTOU DV TNV
£TTNPEGOUV (PE KOKKIVO XpWwHa), uTToAoyI{OpEVWY e To iS1o uTrédelypa BVAR. Kai o1 500 TUTTOI SiaTapayxwy €ival TTIpoTapUOTHEVOI
WOTE va avTioTolxoUV o€ TITwan katd 10% Tou xpnuatiotnpiakoU deiktn S&P 500. O1 GoxeTEG Pe TO TIETPEAAIO YEWTTONITIKEG DIOTAPAXEG
TIpoadiopifovTal Pe TN XPron Tou SeikTn Pn TreTpeAdikol yewTroAImiKoU KivdUvou Twv lacoviello and Tong (2026), evw wg BondnTikég
peTaBANTEG oTOV deEiKTN XpnoipoTToloUvTal o HETABOAEG TNG TIWAG Tou xpuooU (Georgiadis et al 2024, Piffer and Podstawski 2018).

H Suvapiki Twv TIHWV Tou TreTpeAaiou atroTeAei Baoikd Siaulo evioxuong Twv
EMITITWOEWV TWV YEWTTOAITIKWYV diatapayxwv. O1 avTidpdoeig Twv
XPNHOTOTTIOTWTIKWY AyOopwV OE YEWTTOAITIKA YeyovoTa gival TTOAU TTIO TTIEG OTAV TA
YEYOVOTO aUTA OV £XOUV ETTIOPACN OTNV TTAYKOOMIO TTPOC@QOPA TTETPEAQiou TTapd
otnv avtiBetn mepimTwon (Aidypauua M. O1 TIHEG Tou TTETPEAQiOU KaTaypapouv
eANa@pa utToXwpenon avti aténong, KaBwG o UYNASGTEPOG YEWTTONITIKOG KivOUVOg
emMOP& OUOUEVWG OTN BIOKUNXAVIKA TTAPAYWYR KAl GTN GUVOAIKN ¢ATnon,
TIPOKOAWVTAG TITWON TNG ¢ATNONG TTETpEAaiou. AuTo dpa UTTOOTNPIKTIKG OTNV
OIKOVOMIKA avakauyn, 0edopévou 0TI ol XapnAOTEPEG TIMEG TOU TTETPEAQioU
I00OUVANOUV UE UWPNAOTEPA TTPAYHATIKA £I000AUATA VIO TA VOIKOKUPIA KAl
TTapAdAANAa pe XaunAOGTEPO KOO TOG TTapaywyng Kal TTANBwpIouo, aupAlvovTag €101
TOV apvNTIKO AVTIKTUTTO OTNV OIKOVOMIKA dpacTnpidTnTa. Q¢ €k TOUTOU, N TITWON TWV

4 KaBwg To UTTOPIO TOU TTETPEAQIOU TTPAYHATOTIOIEITAI YEVIKWG 0 doAdpia HIMA, oI upnAGTEPEG TIPEG TOU
TeTPEAaiou augdvouv unxavioTika Tn {ATnon SdoAapiwy, odnywvTag € avaTiynan Tou auEPIKaVIKOU
vopioparog. ETimAéov, o Trepi6doug uwnAdTEPOU KIVOUVOU Of avd ToV KOOHO €TTEVOUTEG TIBavoTaTa
ayopdadouv apepIKaviKa KpaTiké opdAoya, KaBwg Ta Bewpolv ac@aln TTEPIOUTIOKE OTOIXEId,
augavovtag Tn {ATnon Tou APEPIKAVIKOU VOUIOUATOG.
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TIMWV TWV JETOXWV TTPOOJEUTIKG e€aoBevei. EVW 01 auePIKAVIKEG ATTODOTEIG
UTTOXWPOUV, OI ATTWAEIEG TTOU KATAYPAPOUV AVTIOTPEPOVTAI TTANPWG UETA aTTO £E
MAVES. To SOAGPIO GNUEIWVEI HIKPOTEPN AvOdO XWPIG TN OTAPIEN TWV UWNASTEPWY
TIMWV TOU TTETPEAQioU, N ETTIOPACN TWV OTTOIWV YEVIKWG EVIOXUEI TNV ICOTIYIA TOU,
Oedopévou o1 ol Hvwpéveg MoAiTeieg atmoteAolv kabBapd egaywyEa TTpwToyevoUug
evépyelag atrd 1o 2019 kal HeTd, aAAG Kal yIATIi TO EUTTOPIO TTETPEAQIOU TIMOAOYEITAI
KaTd kUplo Adyo o€ doAdpia (Ricci 2024). Av kai o1 deikTeg PéTpnong Kivouvou
KaTaypd@ouv TTpoakaipn avodo, JeTd atrd dUO0 TPiMNVa UTTOXWPEOUV. ZT0 YETWTTO TNG
TTPAYUATIKAG OIKOVOUIag, N BIOUNXAVIKA TTapaywyn avakAauTITel he TaxUuTepo pubuod
META aT1T0 £€1 PNVEG KAl OI TIWEG KATAVOAWTA ep@avifouv peiwon avti au¢nong
peocotTpéBeoua. Ta ammoTeAéopaTa autd deiXvouv PE TTOI0UG TPOTTOUG Ol TIMEG TOU
TTETPEAQIOU EVEPYOUV WG BIAUAOG EVIOXUONG TWV YEWTTOAITIKWY SIATAPAXWY KAl
aokoUv avodIkEG TTETEIG 16iwg aTov TTANBWPICUO.

H amékpion Twv ayopwv otov TTOAepo otn Méon AvaroAn kpivetal
OUYKpPOTNMéEVN JE BAon Ta ICTOPIKA TTPOTUTTA. TO Aidypaupa A cuykpivel Thv
ATTOKPION TWV AYOPWYV TNV €V AOYw OUYKPOUOT) EVOVTI EAQCTIKOTATWY TTOU
EKTIHWVTaI Bdoel Tou uTrodeiyparog.® H mpokAnBeioa diatapayr utripe TTPAyHaTI
peiCwv. KaBnuepiva di€pxovTal Kavovikd atrd Ta 21eva Tou Oppoul Trepitrou 20
EKOTOUMUpIa BapéAia TTETpEATioU Kal, TTapd opiouéva PETPA TTOU GUBAuvay Tov
apvnTIKG avTIKTUTTO TNG d1aTapaxXAg (TT.X. avaKkaTteuBuvon Twv powv HECW BIKTUWV
aywywv), o€ Kabapoug 6poug N TTPOCPoPa TTeETpeAaiou £xel peiwbdei kata 10-15
ekaToppUpia Bapéhia nuepnaiwg (TTood 1o otroio avTtiaToixei o€ 10-15% Tng
OUVOANIKAG TTayKOOWIag TTPoo@opdg). O1 TIUEG TOU TTETPEAQiOU eKTIVAXONKaV
TTpoowpIva o€ aoxedov 120 doAdpia HIMA/BapéAl, Tédvw atrd Ta etrieda Tou Oa
TTPOERAETTAV TA IOTOPIKA TTPOTUTTA YIA HIO OXETICOPEVN UE TO TTETPEAQIO YEWTTOAITIKN
dlatapaxr T€Tolou peyEBoug. AvTiBeTa, N aTTOKPION GAAWV XPNUATOOIKOVOUIKWY
MeTaBANTWY uTpPEe UTTOTOVIKN). OI TINEG TWV PETOXWY UTTOXWENOAV, aAAd
Eavapxioav va auéavovTal JETA aTTd TTEPITTOU £vav PAva, evw To SoAdpIo
avaTiyRenke Tov MapTio, aAAG péxpl Tov ATTpiAio gixe oxedov eravéNBel oTa eTTireda
OTTOU KUpaIVOTaV aTIG apXEG Tou £ToUg. O1 D1a@opEG aTTOOOCEWY TWV ETAIPIKWV
OPOAGYWV dieuplvBnKav EAAPPWGS KATA TNV ekBAAWGN TNG olyKpouang, eBAavovTag
OTO AUICU TTEPITTOU TOU QVANEVOUEVOU ETTITTEDOU PE BAON Ta IGTOPIKA TTPOTUTIA,
TTPOTOU £TTAVEABOUV OTA ETTITTEDQ TTOU KATEYPAPAV TTPOTTOAEUIKA. Ta ETTITOKIA
pNdevikoU KIvOUvou onugiwaav adgnon avti Jeiwong, avTavakKAWVTAG EVOEXOUEVWG
TTANBWPICTIKEG avnouyieg HETA aTTd pia diatapaxrn TETolou peyéBoug. Ta eUpwaoTa
BaOCIKA HAKPOOIKOVOUIKG PEYEDN TNG AUEPIKAVIKAG OIKOVOUIAG, Ol APEPIKAVIKEG
€EaywYEG TTETPEAQIOU KA OI GNUAVTIKEG ETTEVOUCEIG € PETOXEG TOUEWV TTOU
OXeTiCovTal Ye TNV TEXVNTH vonuoouvn BonBouv evdexouévwg va €nynOei n cuvoAikd
Ama amokpion. MNAaviwg n TepIopIcPEVN avaTIoAOynan eEakoAoubei va TTpogevei
evtumtwon, 0edopévng TG HEYAANG KAipakag TnG eTpeAaikng diatapayxns. Moavwg
Ol ayopég avTIHETWTTICouV Tn dloTapaxr wg TTPOCKAIPO YEYOVOG, TTou Oev DIKAIOAOYET
TEPAITEPW OUVEXION TNG dladikaciag avaTipoAdynong Tou uwnAou kivduvou. Mia
TTapdTaon TNg oUYKPOUONG 1 YIa EVTOVOTEPN TOU AVANEVOUEVOU avTidpaon TG

5 Avarmpooapuodoupe TIG EKTIMWHEVES aTToKpioelg (impulse responses) Tou utrodeiyuarog BVAR oe pia
YEWTTOAITIKN) dlaTapayn TTou eTTNPEEAZEl QUOHEVWG TNV TTPOCPOPA TTETPEAQIOU KAl AVTIOTOIXE OTNV
amékpion Tou deiktn VIX katd 10 {éoTracua Tou TToAéuou oTn Méon AvaTtoAn 1o dIdaTnua
deBpouapiou-Maprtiou 2026.
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VOUIOMATIKAG TTOMITIKAG Ba €E£BETE TA XPNUATOOIKOVOUIKA TTEPIOUCIAKA GTOIXEIQ OTOV
Kivduvo aipvidiwv avaTiyoAoynoewy Kal duvnTiKa paydaiwv kal aBpdwv
PEUCTOTTOINCEWV.

Aidypappa A
Tpéxouoa TIHOAGYNGN TOU YEWTTOAITIKOU KIVOUVOU

(apioTePS Kal peoaio ypagnua: TooooTd %, Se€i6 ypdenua: povadeg Baong)

® [=wmohmer Siarapayr Tou eTnpedls Guopevig TNV TpooPopd TreTpeAdiou
Afiémora SiaoTripara 68%
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Mnyég: lacoviello and Tong (2026), Haver Analytics kai uTroAoyiopoi egtreipoyvwpévwy Tng EKT.

Znpeiwoelg: To didypappa deixvel TRV aTTOKPION TWV ATTEIKOVI{OUEVWY HETABANTWY O PIa YEWTTONITIKY dlaTapayr TTou TTnpedde!
OQUOPEVWIG TNV TTPOCPOPE TIETPEATIOU (HE PTTAE XPWHA) Kal EiVal TIPOTAPPOTHEV £TO1 WOTE VA AVTIOTOIXE OTNV ATTOKPION TOU JEIKTN
VIX kata 1o Eéotracpa Tou TToAépou otn Méon AvatoAr} Tov ®eBpoudpio Tou 2026. O1 TTpaypaTikéG HETABOAES (UE KOKKIVO XPpWHa) gival
ol HETABOAEG TWV OIKOVOUIKWY PETABANTWV peTagy PeBpouapiou kar Maptiou 2026 (TTpwitog prjvag) kair PeBpouapiou kar ATrpiAiou
2026 (deUTepOg prvag). Ma tn Bl kai Tov ATK, o1 TeAeuTaieg TTapartnprioeig agopouv Tov Mdptio Tou 2026.
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KpaTikég evioyxuoelg otnv EE: éva e¢eAlooduevo ToTTiO

Roberto Bernasconi, Emma Domingo Enrich, Vasileios Kostakis,
Steffen Osterloh kai Lucia Quaglietti

O1 datrdveg yia KpaTikéG evioxuoeig otnv EE éxouv augnBei évrova Ta
TeEAEUTAIO XPOVIa AGYWw TwWV OIKOVOMIKWY SlaTapaywy Kal Tng avafiwong tng
TapepBaTIKAG BlopnXavikAg TTOAITIKAG TTayKoouiwg. ‘ETol, £xel Eekiviioel pia
€upUTEPN GULNTNON, JE TOUG UTTOOTNPIKTEG TWV KPATIKWY EVIOXUTEWY VO
uTTOYPOUMiCouV OTI N KPATIKA TTapéuBaacn €ival avaykaia yia TNV avTIJETWTTION TwV
QAVETTAPKEIWV TNG Ayopds KAl TwY OTPATNYIKWY euttaBeiwv (Evenett et al. 2024), evw
Ol TTOAEMIOI TOUG TTPOEIBOTTOIOUV YIa TOUG CUVAKOAOUBOUG KIVOUVOUG:
AvaTTOTEAEOUATIKOTNTA, TTPOC0d0BNpPIa KAl KATaKEPUATIONOG TNG Eviaiag Ayopdg
(Hodge et al. 2024). A6 Tn okomid NG EKT, o1 kpaTikég evioxUoEIg aTTaITouv
TTPOCoOoXA AOYWw TWV CUVETTEIWY TOUG YIa T dNPOCIOVOUIKA TTOAITIKA, TNV KATAVOUR
TWV TTOPWV Kal TOV avTaywviguo. 2 éva TePIBAAAOV auéavouevwy YEWTTONITIKWY
eviaoewyv kal dedopévou o011 Ta véa Mpoowpiva MAaioia Tng EE yia Tig KpaTikEG
EVIOXUOEIG ETTITPETTOUV PEYAAUTEPN EUEAIia OTN XOoprynon evioXUoEewvV (M€ TTIO
TPOOPATO TTAPAdEIYHA TIG EVIOXUTEIG Yia TN OTAPIEN TOMEWY TTOU £XOUV TTANYEI aTtrd
TNV Kpion otn Méon AvaToAn), To TTapov TTAdioIo €CeTAlel TIG EEEAIEEIC aTOV POAO Kal
TNV KOTAVOUN TWV EVIOXUOEWV.

O1 KpaTIKEG eVIOXUOEIG ATTOTEAOUV SNUOCIEG TTAPEPRATEIG TTOU TTAPEXOUV
OIKOVOMIKA OTAPIEN N £éva ETTIAEKTIKO TTAEOVEKTNUO O€ EMIXEIPAOEIG. TETOIQ
METPO EUTTITITOUV OTN YEVIKN atrayépeucn Tou apBpou 107 TnNg XuvOnrikng yia Tn
Agiroupyia TnG EupwTraikng ‘Evwaong, kKabwg pmropolv va oTpeRAWCOUV ToV
avtaywvioué otnv Eviaia Ayopd. QoT1600, n Zuverkn agivel TTEPIBWPIA yIa
oplopéveg eCaipéoelg. MNa va gival cupBaTég TTPOG TNV eviaia ayopd, ol KPATIKEG
EVIOXUOEIG TTPETTEI VO BIEUKOAUVOUV ThV AVATITUEN OPICUEVWYV OIKOVOUIKWY
OPACTNPIOTATWY KAl VO PNV 0AAOIWVOUV TOUG 6POUG TWV GUVAAAAYWY PETAgU
KPOTWV-HEAWY KATA TPOTIO TToU Ba fTOV AVTIBETOG TTPOG TO KOIVO GUHQEPOV. '

Mapd Toug VOoUIKOUG TTEPIOPICHOUG, TO EUPOG Kal N KAIMOKA TWV KPATIKWV
EVIOXUOEWYV £XOUV ETTEKTABEI ONUAVTIKA JE TNV TTAPOSO TOou Xpovou. MeTagu
2000 ka1 2013 o1 dATTAVEG YIO KPATIKEG EVIOYKUTEIG TTAPEUEIVAV TXETIKA OTABEPEG O€E
0,5-0,8% Tou AET1. O1 petappuBpioeig Tou epappdaTnkav amo 1o 2014 dieupuvav Tig
KATNYopieg eviIoXUOEWV TTOU ATTAAAGCCOVTAl OTTO TNV UTTOXPEWGCT TTPONYOUNEVNG
éykpiong atré Tnv Eupwtraikh ETTPOTA, YEYOVOG TTOU ETTETPEWE OTA KPATN-PEAN va
TTapéxouv oTAPIEN PE HEYaAUTEPN eUEAICia, JE ATTOTEAEOUA OI OXETIKEG BATTAVEG
oxed6V va dimAaciaaTolv Péxpl 1o 2019.2 O1 evioxUoeig augnBnkav TTEpaITEPW T
OieTia 2020-2021 kai kopuewdnkav ota 330 dioek. eupw (2-2,5% Tou AETI) Bdoel
Twv Mpoowpivwv MAaiciwv TToU BeaTrioTnkav KaTtd TNV TTavonuia COVID-19 kai

1 Ta dpBpa 107 £wg 109 TN ZuvBAKNg opiouv TIG KPATIKEG EVIOXUOEIG, TIC ATTayopeUouV Kol TIPORAETTOUV
mOavEG eCaIpETEIG.

2 O yevIKOG KaVoVIoPOG atralAayrg Katd katnyopia opidel Tig TTpoUTroBEéaEIg UTTO TIG OTToieg gival duvarr n
XOpPNyNnaon evioxuang Xwpig Tnv TTponyouuevn éykpion Tng EmTpotig. Me petayevéoTepeg
avaBewproEIg To TTEdI0 EQAPUOYNG TOU YEVIKOU KavoVvIgHOU dIEupUvenke.
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https://competition-policy.ec.europa.eu/state-aid/legislation/regulations_en#general-block-exemption-regulation

TTapatddnkav Yetd Tnv oAopéTwtrn €1I0BoAA TNG Pwaoiag atnv Oukpavia. MNapdAo Tou
peiwdnkav ae 1% Tou AET 10 2024, 01 KPATIKEG EVIOXUOEIG TTAPAUEVOUV UWNAGTEPA
atd Toug I0TOPIKOUG HEToug 6poug (Aldypauua A, ypdenua a). Mo Tpéa@ara, n
ouykpouon otn Méon AvatoArl odriynoe Tnv Emrpot otn B€01Tion véou
Mpoowpivou MAaiciou, XaAapwvovTag TIG TTPOUTTOBECEIG UTTO TIG OTTOIEG T KPATN-
péAN TN EE ptropouv va xopnyouUv evioXUoelg og coBapa TTANYEVTEG ToEiG.®

To Mpoowpivo TTAICIO KPATIKWY evIoXUoEwV via TNV Kpion oTtn Méon AvaTtoAr] Ba 1IoXUoel JEXPI ToV
AexépPpio Tou 2026. EmTpéTTel TIG eVIOXUOEIG OTN Yewpyia, TV aAigia kai Tnv udaTokaAAIEpyEIa, TIG
XEPOQIEG HETAPOPEG Kal TIG BAAGTTIEG HETAPOPEG MIKPWV OTTOOTATEWY €vTOG TNG EE. O1 evioxuoeig
pTopoUv va KaAUyouv éwg Kai 1o 70% Twv eTTITTAéOV 660wV TTOU TTPOKUTITOUV aTTd TNV Kpion.
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https://competition-policy.ec.europa.eu/state-aid/legislation/metsaf_en

Aidypappa A
AaTTaveS yIa KPaTIKEG EVIOXUOEIS ava 0TOXO TTONITIKAG

a) KpaTikég evioXUoE€IG OUVSEOMEVEG Kal PN ouvdeOUEVEG e Kpion oTnv EE
(apioTepr) KAipaka: Sioek. eupw, degid kKAidaka: TTooooTtd AEMN EE)

B Evioylozig ouvdedpeveg pe Kpiomn
Ewvigytozig pn ouvBedpeveg pe kpion
== Zlvoho svioyloswy wg Togoatd Tou AEMN mg EE (8:8ia khipaka)
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Mnyég: Mivakag amroteAeopaTWY Yia TG KpaTIKES evioxUaoelg, Eurostat kai uttodoyiopoi Tng EKT.

Znpewoelg: Ta ypagripata deiXvouv TIG OVOUAGCTIKEG DATTAVES yia eVIOXUTEIG TTOU €XOUV eyKpIBei atrd Tnv EupwTraikr EiTpotr
£xouv xopnynBei Baoel aTraAAAKTIKWY SIATEEEWY KOl avTavakAOUV TO OIKOVOUIKS TTAEOVEKTNHA TTOU TTaPEXETAI OTOUG dIKaIoUXoug. To
ypaenua a) avaAUel TIG KPATIKEG EVIOXUOEIG O OUVOEOUEVEG Kal PN OUVOEOUEVEG pE Kpian. To ypdpnua B) avaAuel TTEpAITEPW TIG
evioXUOEIG TTou dev ouVOEOVTal PE KpioT.

O TpooavaTOAICHOG TWV KPATIKWYV EVIOXUCEWV €TTiong £Xel aAAGSel, peTagu
GAAWV TTPOG EUPUTEPEG BIOUNXAVIKEG TTPOTEPAIOTNTESG. IOTOPIKA OI KPOATIKEG
EVIOXUOEIG OTOXEUAV OTNV KAIVOTOUIA, TNV TTEPIPEPEIOKT) CUVOXT] KAl THV
QVTIUETWTTION TWV TTEPIOPICUWY OTN XPNHATOSOTNON TWV HIKPOTEPWY ETTIXEIPAOEWV.
To TeAeuTaio diIAoTNUA CUVOEOVTAI OAOEVA TTEPICCOTEPO WE TNV TTPOCTACIA TOU
EPIBAAAOVTOG, cuuTTEpIAGUBavouévng TNG atre€apTnong amd Tov avepaka, TNV
avTaywvIoTIKOTATA TNG BIoPnXaviag Kai Tn oTpatnyiki avlekTikdTnTa (Aldypauua A,
ypaenua B). MpwTtoBoulieg TTOMITIKAG TG EE 6TTWG 0 cupwTTaikog Kavoviopog yia Ta
MIKPOKUKAWWPATA, O KAVOVIOUOG YIa TN BIOPNXavia HNdEVIKWY KABAPWY EKTTOUTTWV
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https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/european-chips-act
https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/european-chips-act
https://commission.europa.eu/topics/competitiveness/green-deal-industrial-plan/net-zero-industry-act_en

Kal, TTo TTPOCeATA, N CUPQWYVIa via TNV KaBapr| Blopnyavia Kal n TpoTaon
KOQVOVIOHOU yIO TNV ETTITAYXUVON TNG BIOKNXAVIKAS TTapaywyns €XOUV TPOTTOTTOIRCEI
Ta TTAQiOI0 KPATIKWV EVIOXUOEWY OTNPICovTag TNV atTeEdpTnon amd Tov dvBpaka, TNV
EVEPYEIOKA AOPAAEIQ Kal TNV avTaywVvIoTIKOTNTA. O1 evioXUOEIG TTOU OXETICOVTAl JE
TNV evépyela €xouv augnbei onuavTikd, aviavakAWVTag Tn oTPATNYIKA Onuocia Tng
EVEPYEIOG €V HECW AUENUEVWY TIHWV EVEPYEIAG KOl TWV CORAPWY dIaTApayWyV TTouU
£xouv TTArEel TNV oikovopia Tng EE.*4

H adgnon Twv datravwy yla onuovTiKa Epya KOIVOU EUpWTTAIKOU £vOIOMEPOVTOG
(ZEKEE) a1ré 1o 2018 gival evSEIKTIKN TG OTPOPAG TTPOG MIA TTIO OTPATNYIKNA
XPAon Twv KpaTikwv evioxioewyv. Ta ZEKEE emTpémouv ata KpdTtn-péAN va
XPNUOTod0TOUV Sl0CUVOPIOKA £pya HEYAANG KAIMAKOG TTOU QVTIMETWTTICOUV TIG
QAVETTAPKEIEG TNG AYOPAS Kal TTEPIOPICOUV TIG EEAPTICEIG O OTPATNYIKOUG TOUEIG OTTWG
Ol UTTaTOpPieg, TO UBPOYOVO, Ta HIKPONAEKTPOVIKA Kal ol TeXxvoAoyieg uyeiag.®
>uvdualovTtag dnuoacia Kal IBIWTIKG Ke@aAaia, Ta ZEKEE kaAUTTTOUV TTOAUTTAOKEG
aAucoideg agiag ae TTOAEG XWPES. Me TIG eyKEKPIMEVES EVIOYXUTEIG KAl TIG OXETIKEG
I01WTIKEG £TTEVOUOEIG Va avépyovTal o€ 90 dioek. eupw Trepitrou (0,45% Tou AETT) TO
2024, ta ZEKEE atroteAouv AoV éva atrd Ta ONUAVTIKOTEPA CUVTOVIOUEVA PECT
BrounxavikAg TTOAITIKNAG TNG EE, eviw n EupwTraikr) EmiTpotrh £xe1 TpoTeivel véa €1IBIKA
péoa xpnuaTtoddTtnong oc mmimedo EE péow Tou EupwTraikou Tapeiou
AvtaywvioTIKOTNTAG yia To [NoAueTég Anuoaiovouiko MAaioio 2028-2034.

O1 KPATIKEG EVIOXUOEIG TTOPOUCIAJOUV OVICOKATAVOUI HETOSU XWPWV Kal
TOMEWV, AVTIKATOTITPI{OVTOG S10@OopEG OTN SNUOCIOVOMIKE IKAVOTNTA, TA
S10pBPWTIKA XOPAKTNPICTIKA KAl TIG TTIPOTEPAIOTNTES TTOMITIKAG. KaTd TN
O1dpkela TNG TTavdnuiag ol dIaPoPEG PETAEU TWV XWPWYV dIEUpUVONKaV ONUAVTIKA,
KoBwWG apKeTEG XWPEG TNG EE xopriynoav evioxuoeig Trou utrepéRaivav 1o 3% Tou
AET 10 2020 ka1 10 2021, v 0g GAAEG N OTAPIEN TTAPEPEIVE TTIO TTEPIOPIGHEVN
(Aiaypappa B). Méxpi 0 2019 o1 xwpeg pe uwnhd xpéog eixav Tnv Ton va
datravouv AlyoTepa yia KPATIKEG eVIOXUTEIG, AAAG EKTOTE 01 DIAPOPESG EXOUV UEIWBEI.
H kartavoun Twv gvioxUoewyv ava Topéa €xel emiong eEeixBei: Ta aToixeia o€ emiredo
EMYEIPIOEWY OeiXVouV 0TI, uE BAON TA ICTOPIKA BESOMEVA, Ol EVEPYEIOKEG
eMYeIPNOoeIg EAapav To HeEyaAUTEPO PEPOG TWV evioXUoewv (Alaypaupa I, ypdenua
a), aAAd katd TN BIGPKEIQ TNG TTAVONUIAg n OTAPIEN METATOTTIOTNKE TTPOG TIG
UTTNPECTIEG, EVW PETA TNV TTavONpia auénbnke To pepidlo TG peTatoinong. ETmAéoy,
EVW Ol KOIVEG KPATIKEG eVIOXUOEIG EUPVICOUV EUPEIT KOTAVOMN aveCapTATWG
TEXVOAOYIKOU eTITTESOU, Ta ZEKEE €TTIKEVTPWYOVTAI GE YETATTOINTIKOUG TOUEIG
uywnAng kai peoaiag texvoloyiag (Aiaypapua I, ypdonua B), yeyovog mrou
uTtoypauuigel Tov podAo Toug aTnV TTPowenan Twv GTPATNYIKWY aAUCidwv agiag.

4 To 2025 n EupwTraiki ETTpotr £€£8wae 1o MAQITI0 KpaTIKWY eVIOKUOEWY Via T OTAPIEN TN
oupgwviag yia kaBapr Blounxavia, To oTroio AvTIKATESTNOE TO [pocwpivo TTAaICIO Kpiong Kai
petaBaong Tou 2022 kail TTapETEIVE TNV 1I0XU EUEAIKTWVY Kavovwy péxpl o 2030.

5 Ta ZEKEE tpétrel va UNOTIOIOUVTAI [E TN CUMMETOXI TIOAAWV KPATWV-HEAWYV, VO £XOUV ONUAVTIKEG
BeTIKEG DeUTEPOYEVEIG ETTIOPATEIG KOl VO GUPBAAAOUV O€ TTAVEUPWTTATKOUG OTOXOUG.
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https://commission.europa.eu/topics/competitiveness/clean-industrial-deal_en
https://single-market-economy.ec.europa.eu/publications/industrial-accelerator-act_en
https://competition-policy.ec.europa.eu/state-aid/ipcei_en
https://competition-policy.ec.europa.eu/state-aid/ipcei_en
https://commission.europa.eu/publications/european-competitiveness-fund_en
https://commission.europa.eu/publications/european-competitiveness-fund_en
https://commission.europa.eu/publications/multiannual-financial-framework_en
https://competition-policy.ec.europa.eu/about/contribution-clean-just-and-competitive-transition/clean-industrial-deal-state-aid-framework-cisaf_en
https://competition-policy.ec.europa.eu/about/contribution-clean-just-and-competitive-transition/clean-industrial-deal-state-aid-framework-cisaf_en
https://competition-policy.ec.europa.eu/state-aid/legislation/temporary-crisis-and-transition-framework_en
https://competition-policy.ec.europa.eu/state-aid/legislation/temporary-crisis-and-transition-framework_en

Aidypappa B
AlaoTtropd daTTavWY Yia KPATIKEG EVIOXUOEIG OTIG XWPES TNG EE

(% Tou AE)

® Xupeg pe xaunhé xpéog
Xuwpeg pe uyrho ypiog

o !
0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

- [N
L]

o OEDENN B ¢ e

@0 Gl 90 M

Mnyég: Mivakag amoteAeopdTwy yia Tig KpaTikég evioxUuoelg, Eurostat kal utroAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Xwpeg pe upnAod Xp£og eival ol XWPES He XPpEog avw Tou 90% Tou AEN T0 2024.

Aidgypappa IF
AaTTAVEG yIa KPOTIKEG EVIOXUOEIG VA TOPEA KAl TEXVOAOYIKO ETTITTEDO

a) KpaTikég evioXUoEIg avd TOPED B) KpaTikég evioxUoeig avd TEXVOAOYIKO
emiedo Kai €idog evioxuong
(TTocooTd) (TToc00Td)
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Mnyég: Baon dedopévwy “Alapdveia Twv Kpatikwv Evioxuoewv”, EupwTraikf) ETTpot kai uttoAoyiopoi ng EKT.

Inueiwoelg: O1 TTAnpogopieg Baaifovtal o€ oTolxeia O ETTTEDO ETTIXEIPNONG Kal DEiXVOUV TIG EVIOXUTEIG TTOU £XOUV XopnynBei ot 23
Xwpeg TG EE (e§aupolvtan n lomavia, n MoAwvia, n Poupavia kai n ZAoBevia). H katnyopia “YTnpeoieg” dev mrepIAapBaver Tnv
TEXVOAOYia TTANPOPOPIKAG Kal ETTIKOIVWVIWY. Ta OTOIXEIA TOU YPAPrHATOG a) agopouV To 70% TTEPITIOU TWV CUVOAIKWY eVIOXUOEWY TOU
Alaypdpparog A. To ypdenua B) deixvel Tn oUVBEST TWV YEVIKWV KPATIKWY EVIOXUOEWY KOl TwV EVIOXUCEWV TTPOG HETATIOINTIKEG
emmxeIprioeig oTo TAdiolo ZEKEE e katavopr Kard Texvohoyiké emitredo (BA. Tagivounon PETATTOINTIKWY BIOPNXAVIWY KOTa
TEXVOAOYIKO ETTITTEDO).

MeTd TNV TTAv3nUia ol CKOTroi TwV KPATIKWY EVIOXUCEWYV METATOTTIOTNKAV OTTO
TNV €VioXUON O€ PEUCTOTNTA AOYW TNG KPioNG TTPOG HIA TTI0 ETTIAEKTIKN
KATAVOURA OTNV KATelBuvaon TG oTAPIENG TNG AVTAYWVICTIKOTNTAG. H €EEAIEN
TWV OTOXWV TWV KPATIKWY eVIOXUCEWV YiveTal €TTIONG @avepn otn olvBeon Twv
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https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Glossary:High-tech_classification_of_manufacturing_industries
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Glossary:High-tech_classification_of_manufacturing_industries

ETIXEIPATEWY TTOU TIG AapBdvouv. Me Baan dedopéva TTou a@opolV TTEVTE
EKOTOUMUpIa emTIXeIpRoelg TNG EE katd tnv epiodo 2016-2014, ekTIoOUUE TNV
mBavoTnTa va AGBEl hia ETTIXEIPNON KPOTIKA evioxuon BACEl TwV XAPOKTNPICTIKWY
™G.® Mpiv amo v Tavdnuia, ol PeyAAEg ETTIXEIPATEIS, OI ETTIXEIPNOEIC O TOUEIG
EVTAOEWG EVEPYEIOG KAI Ol ETTIXEIPAOEIG OE AIYOTEPO AVETTTUYUEVEG TTEPIPEPEIEG EIXAV
TEPIOTOTEPES TTOAVOTNTEG va AdBouv oTrpIgn. ExkTipdral 611 ol mBavaTnTEG TOUG

Arav augnuéveg katda 0,2 éwg 0,4 TroooaTiaieg Hovadeg (Aidypauua A, ypaenua a).”

Kata 1n didpkeia TG avonuiag, 1o péyeBog Kal N TTapaywyikoTNTa TTapEPEIVAY
onMavTIKoi TrTapdyovteg, aAAG WG Kaiplog TTapdyovTag avadeixBnkav ol TrepIopIguoi
oTn XpnuarodoTnaon: o1 ETIXEIPACEIS UWNAARG HOXAEUONG gixav onuavTiKa
TEPIOOOTEPES TTBAVOTNTEG Va AdBouv oTApIgn. Tautdxpova, Yeiwbnkav ol
TMOAVOTNTEG TWV ETTIXEIPACEWV GE AIYOTEPO AVETTTUYUEVEG TTEPIPEPEIEG VO AdRoUV
ompign (Aidypauua A, ypdenua ). To yéyebog Kai n TTapaywyikoTnTa
e€akoAouBbnoav va ammoteAoUv anuavTIKoUg TTPoadIoPIcTIKOUG TTApAyoVTEG yia TNV
KOTAVOMN TwV eVIOXUOEWV 0T PETATTAVONUIKA TTEPiodo. AvTiBeTta, o podAog TNG
HOXAeuong €xel yivel AiyOTEPO EVTOVOG O€ OUYKPION PE TNV TTEPIOdO TNG TTavoOnuiag,
EVW Ol ETTIXEIPATEIG TTOU BpicKovTal O AIYOTEPO AVETTTUYHEVEG TTEPIPEPEIEG EXOUV
gava TeploodTeEPES TOAVOTNTEG va AdBouv oTipign (Aldypaupa A, ypdenua y).

Aidypappa A
MBavoTnTa AWNng KPATIKAG £vioxuong pe BAan Ta XapakTnpEIoTIKA TNG ETTIXEIPNONG

(TrooooTIaieg HOVASEG)
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Mnyég: Baon dedopévwy “Alagaveia Twv Kpatikwv Evioxtoewv”, Bdon dedopévwy Orbis kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znpeiwoelg: To didypappa SeiXVel TIG EKTIHWHEVES OPIAKES ETTIOPATEIG OTTO YpaPUIKG UTTOdElypa TOavOTATWY. OI GUVTEAEDTEG
EKPPAoUV PETABOAEG OE TTOOOTTIAIEG HOVADEG TNG TNIBAVOTNTAG AYNG EVIOXUONG O€ OXEON WE TIG ETTIXEIPATEIG TTOU dev AapBdvouv

evioxuarn. KdBe koukkida aTTeIKOVIZel TNV EKTINWHEVN ETTIOPAON TNG HETAROAAG EVOG XAPAKTNPIOTIKOU HIAg ETTIXEIPNONG KATA Wia TUTTIKNA

amokAion. Ta dlaoTApara euTroTooUvng eival aTevd Kal €101 Sev aTreikovidovTal.

6 Zroixeia yia TIg emmixelpoeig amd tn Baon dedopévwy Orbis avTioTolyidovTal ue Tn BAon dedouévwy
“Alagpaveia Twv Kpatikwv Evioxuoewv”. To TTOOOOTO TwV ETTIXEIPACEWY TTOU AAPBAVOUV KPATIKEG

evioxUoeig TTapouaiddel diakupdvoelg diaxpovikd (0,2% tnv Tepiodo 2016-2019, 2,5% Tn dieTia 2020-

2021 ka1 1,2% petd 10 2021). XpNnoIyoTIoIEiTal YPaPUIKO UTTOdEIYUA TTIBAVOTATWY. Ta XapOKTNPIOTIKA
TWV ETTIXEIPAOEWY OAANAETTIOPOUV PE XPOVIKEG WEUDOUETABANTEG YIa va aTTOTUTTWOET N €EEAIEN TWV

TPOTUTIWV KaTavoung. To utrddelyua TTepIAapBAveEl oTaBEPEG ETTIOPATEIG XWPAG-ETOUG Kal TOPEA-ETOUG,
JE opadoTToinGn TWV TUTTIKWY CQAAPdTWY o€ £TTITTEDO ETTIXEIPNONG.

7 Qg TPOCEYYIOTIKEG METARBANTEG TOU HEYEBOUG TWV ETTIXEIPACEWY XPNOIUOTIOIOUVTAI TO EVEPYNTIKG (TTOU
opigeTal WG To ABPOICHA TOU KUKAOPOPOUVTOG EVEPYNTIKOU, TOU TIAYIOU EVEPYNTIKOU KOl TWV QUAWV
OTOIXEIWV TOU evePyNTIKOU) KAl N atragxOAnon (TTou peTpeital pe BAan Tov apiBud Twv epyadopévwy). O
OeikTNG HOXAEUONG UTTOAOYIZETAI WG O AOYOG TWV HAKPOTTPOBETUWY SAVEIQKWY UTTOXPEWOEWY TTPOG TO
oUvoAo Tou evepynTikKoU. O1 AiyOTEPO QVETITUYUEVEG TTEPIPEPEIEG OPICOVTAI TUPPWVA UE TIG TAEIVOUAOEIG
NG Eupwrraikrig ETTpotmg yia Tig Trep1édoug 2014-2020 kar 2021-2027.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/?uri=CELEX%3A32014D0099
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32021D1130

O1 kpaTikEG evioXUoelg oTnV EE éxouv etrekTaei, xopnyouvTal e oAoéva
MeyaAUTePN gueAi§ia Kal £XOUV TTPOCOAPHUOCTEI TTEPICTOTEPO OTIG
peTaBaAAdpeveg poTepaidTNTEG TTOAITIKAG TNG EE. KaBwg n Blopnyaviki
TTONITIKI) QTTOKTA TTPpWTEUOVTA POAO TTayKOOUiwg Kal n EE diatrpaypareveral To
MoAueTég Anpoaiovopiké MAaioio yia Tnv Tepiodo 2028-2034, o1 EeAigelg auTég
BETOUV KPIOIUa EPWTANATA OXETIKA PE TO TIWG UTTOPOUV Ol KPATIKEG EVIOXUOEIG va
oTNPigouv atroTeAeopaTIKG TOUg Kovoug oToxoug TnG EE kai Tig véeg TTpoTepaidTNTEG
TTOANITIKAG, dlaQuAGcoovTag TTapaAAnAa Tov avtaywvioué atnv Eviaia Ayopd kai
dlatnpwvTag Tn dnuoaiovouikh oTabepoTnTa. MNa va eEeTacTolv auTd Ta {nNTAKOTA PE
OAOKANPWHEVO TPOTTO ATTAITEITAI TTEPAITEPW avAAUON.
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YWnAOTEPEG TINEG TTETPEAQIOU aTTO TOV TTOAEPO 0T Méon
AvaTtoAn: agloAdynon Twv apvnTIKWYV €TTIOPACEWY OTNV
avaTtrTu¢n otn {wvn ToU EUPW

Johannes Gareis

O mwoAepog otn Méon AvaroAn odnynoe og améToun dvodo TWV TINWV TOU
mweTpeAaiou Kai gival mOavo va ernpedoel o€ a§ioAoyo Babuod TNV OIKOVOUIKA
SpaoTnpeidéTNTA OTN {WVN TOU gUupw. MeTd TO EE0TTACOUO TOU TTOAEPOU OTA TEAN
deBpouapiou Tou 2026, o1 TINEG TOU apyou TreTpeAaiou TUTTOU Brent augndnkav
ONMAVTIKA, avTavakKAWVTAG TIG SIATAPASLEIS OTIG POEG TTETPEAQIOU HECW TWV ZTEVWV
Tou Oppoul kal TN Peiwan TNG TTapaywyng TeTpeAaiou atn Méan AvatoAn. e
oUYKPION PE TTPONYOUNEVEG OOBAPES YEWTTOMITIKEG BIATAPAEEIG TNG TTPOCPOPAG
TTeTPEAQiou, N TpEXouoa @aiveTal va gival peoaiou peyéBoug (Aidypaupa A).
MoAovéTi Ta avwTaTta TTTTESA TINWY TOU TTETPEAQIOU €ival O€ YEVIKEG YPOAUUES
TTapduoIa PE eKeiva TTOU TTapaTtnperidnkav ueTd Tnv €1I0BoAA TG Pwoiag otnv
Oukpavia oTig apxég Tou 2022, n augnaon TTou TTPOKANBNKE atrd TNV TPEXOUCT
dlatapa&n péEXPI aTIYUAG £xEl atTodelxBei peyaAuTtepn. H diatdpagn mou mpokARBnke
atd Tnv el0BoAf Tng Pwaoiag otnv Oukpavia avtavakAoUoe Tig SIAKOTTEG TNG
TTPOCPOPAG Kal TNV augnuévn aeBaidtTnta 6oov aQopd TIG PWOIKES EEaYWYEG
TeTpeAaiou, o€ éva TrepIBAAAovV 6TTou N ATNoN TTeTpeAaiou ATav oTaBePd augnuévn
petda Tnv TTavdnuia COVID-19 kai n alénon Twv TIJWY TOU QUOIKOU agpiou ATav
oAU eviovoTepn.! QaT6o0, N algnon TWV TIHWY Tou TTETPEAAioU aTnV TpEXouoa
dlatdpagn ival pIKPOTEPN aTTd €KEIVN TTOU TTAPATNPERAONKE KaTA TN SIAPKEIQ TOU
MoAéuou Tou KOATTOU OTIG apxEg TG dekaeTiag Tou 1990, étav n eiIoBoAR Tou Ipdak
o1o KouBEIT €ixe wg atroTEAECHA va aTTooUPBEi atrd TNV ayopd GNPAvTIK TToooTnTa
TTETPEAQiou.

T TNa pia o0yKpIoN TNG TPEXOUOCAG dIATAPAgNG KE QUTH TTou TIPOKANRBNKe amd v eioBoAr Tng Pwaiag
otnv Oukpavia Kal pia avaAuan OXETIKA WUe TNV TBavA YETAdoon TG atov TTANBwpPIcuS, BA. Arce et al.
(2026).
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Aiaypappa A
H duvauikn Twv TIMWY Tou apyou TreTpeAaiou TUTToU Brent oo TTAGiclo Twv
YEWTTONITIKWYV BIaTapdgewy TTou OXETICOVTAl JE TNV TTPOCPOPA TTETPEATiOU

(TTocooTiaia HETAPBOAR O OXEON WE TO TPIUNVO TTOU TTPONYEiTal TNG SIaTdPaAgng)

'" Méhepog otn Méan Avatohr
Eiopoin e Pwoiag oty Oukpavia
== Téhepog Tou KéAtou

120

t1 t t#1 t+2 t+3

Mnyég: U.S. Energy Information Administration (EIA) kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: To didypappa deixvel TNV TToooOTIOia HETAROAR TWV TIHWY TOou apyou TreTpeAaiou TUTTOU Brent, ue Béon Toug Tpiunviaioug
HEoOUG 6POUG TV PNVIaiwy TIHWV o€ doAdpia HIMA. MNa Tov TTéAepo o1n Méon AvaTtoAr, To t avTioToixei oTo o Tpiunvo Tou 2026. MNa
TV €10BoAr TN Pwaiag atnv Oukpavia, To t avTioTolxei oTo a” Tpipnvo Tou 2022, evw yia Tov MéAgpo Tou KOATTOU 070 y* Tpiunvo Tou
1990. H SiokeKOPpEVN UTTAE YPAUUR QVTIOTOIXET OTNV TTOPEIA TWV TIMWY TOU TIETPEAAIOU TTOU TTPOKUTITEI OTTO TIG HOKPOOIKOVOUIKEG
TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTripaTtog yia T {wvn Tou eupw Tou louviou 2026, o1 otroieg BaaifovTal OTIG TINEG TwV
oupBoAaiwv HEANOVTIKAG EKTTAPWONG £TTi TIETPEAGioU pe TeAeuTaia nUEPOUNVia ouPTTEPIANYNG aToIXEiwv TNV 21n Maiou 2026.

H mTnyn Twv petaBoAwyv oTig TINEG TOU TTETPEAAiIOU £XEI KPIOIUN onpacia yia
TNV agloAGynon Twv HOKPOOIKOVOMIKWY ETIOPATEWV TOUG. 2€ avTiBeon YE TIg
QUEATEIG TWV TIMWYV TTOU o@eiAovTal aTn {ATNON, 01 0TToiEG GUVABWG avTavakAouv
IOXUPOTEPN TTAYKOOMIA AVATITUEN Kal OTNPICOUV TNV OIKOVOUIKN &pacTnpidtnTa, Ol
QAUENOEIG TWV TINWV TTOU OQPEIAOVTAI OTNV TTPOCPOPA ETTNPEACOUV OPVNTIKA TNV
OIKOVOMIKA pacTnpIOTNTA OTIG OIKOVOMIES TTOU €l0dGyouv TTETPEAQIO, OTTWG N {wvn
TOU eUupw. AuTd oupBaivel AOyw TNG auénong Tou KOOTOUG TTapaywyng, TG Meiwang
TWV TTPAYHATIKWY EI0OONUATWY TWV VOIKOKUPIWY, TNG UTTOXWPENONG TNG TTAYKOTUIOG
ZATNONG Kal TG augnang TnG aBefaidTnTag — N TeAeuTaia gival ouvBwg eviovoTepn
otav ol dlaTapdeelg ival yewtmoMmikéG.2 To TTapOV TTAQIGIO TTOCOTIKOTIOIE! TN
HMOKPOOIKOVOIKA £TTiIOpacn TNG Tpoc@ATng avodou Twv TIHWYV Tou TTETPEAQioU aTn
{uwvn TOU EUPW, XPNOIKMOTTOIWVTAG EVa EPTTEIPIKO UTTOOEIYUA OTTOU £XOUV
TTPOCBIOPIOTEI OI YEWTTONITIKEG SIOTAPAEEIS TNG TTPOCYPOPAG TTETPEAQIOU, WOTE VA
aglohoynBoUv TTaAQISTEPES AVTIOTOIXEG SIATAPALEIS Kal N Trapouoa.®

2 Z0pewva pe Toug Verduzco-Bustos and Zanetti (2026), oi HeTOROAEG TwV TIMWV TOU TIETPEAOU TTOU
ouvoEéovTal PE YEWTTOMITIKOUG KIVOUVOUG £XOUV BIOKPITH) OUVAMIKH KOI JOKPOOIKOVOUIKES ETTITITWOEIG, Ol
OTT0iEG OPEIAOVTAI EV HEPEI OE IO CUPTTEPIPOPA TTPOCAVATOAIOHEVN TTPOG TO PHEAAOV Kal OTNV ATréTONN
Kal €TTiovn algnon 1600 TNG JAKPOOIKOVOUIKAG 600 Kal TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG aBeBaidtnTag. To
YEYOVOG aUTO eVIOXUEI TIG APVNTIKEG ETTIOPATEIG TNV OIKOVOUIKF dpacTnpIOTNTA OE OXECN ME TIG
oupBaTikég SlaTapdEelg TNG TTPOTPOPAg TTeTpeAdiou. O PNXavIoPOG AUTOG GUVOEETAI OTEVA HE TA
aTolxgia TTou Trapouaiacav ol Brignone et al. (2025), cUpgwva pe Ta oTroia o1 PEYAAEG YEWTTONITIKEG
Slatapdéelg TTpokaAouv ducavaioyn algnon TnG aBeBaidTNTAG KAl TNG XPNUOTOTTIOTWTIKAG TTiEONG.

3 Tia avdAuon Tou TPOTIOU WE TOV OTToIO O YEWTTOAITIKEG SIATAPAEEIS TIOU CUVBEOVTAI e BIATAPOXES TOU
eVEPYEIOKOU £QodIOoPOU PeTAdIOOVTAI OTIG XPNHATOTTIIOTWTIKEG ayopég Twv HIMA, BA. To TTAaiolo pe TiTAo
“ATTOKPION TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY ayopwV Twv HIMA o€ yewTTOANITIKEG SlaTapayEg TTou eTTnpedlouv
BUOPEVWIG TNV TTPOT@oPd TreETpeAaiou” aTo TTAPOV TeUX0G Tou OIkovopikoU AgATiou.
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Ma Tnv agioAdynon Twv JOKPOOIKOVOUIKWY ETISPACEWYV TWV YEWTTOAITIKWYV
Siatapd§ewv TNG TTPOCPOPAG TTETPEANiIOU OTN {WVI TOU EUPW PTTOPOUHE VA
XPNOIYOTTOIRoOUHE £éva KaTd Bayes SiavuopaTiko autotraAivipopo (BVAR)
UTTOBEIYHA. ZTO UTTOBEIYUA €XEI TIPOODIOPIOTE PIa OEIPE YEWTTONITIKWY SloTapdagewy
TNG TTPOCYOPAG TTETPEAaiou, evwy TTapdAAnAa TTepIAauUBAvovTal N TTAYKOTHIO
TTPAYUATIKN TIUA TOU TTETPEAQiOU, €VOG TTAYKOOMIOG OEIKTNG OIKOVOUIKNG
dpaoTnpPIOTNTAG, TO TTPpayuaTiko AEN Tng {wvng Tou eupw, N IBIWTIKA KATAVAAWON, Ol
€MEVOUCTEIG, OI TINEG KATAVAAWTH, KaBwg Kal Ta BpaxuttpoBeoua Kal JokpoTrpéBecua
emTokia. O1 diatapdgeig ato uTrddelypa TTpoépyovTal atrod Toug Verduzco-Bustos and
Zanetti (2026) ka1 kaTaokeudgovTal Ye TN Xpron piag BondntikAg veTaBANTAG UWNANG
ouxvOTNTAG TTOU ATTOPOVWVEI TIG KIVIOEIG TWV TIMWYV ToUu TTETPEAaioU yUpw aTTd TIG
YEWTTOAITIKEG BIATAPALEIS TNG TTPOaPoPAc.* O1 diatapdieig auTég cuvdéovTal
OuVNBWG PE ATTOTOPEG AUEAOEIG TWV TINWVY TOU TTETPEAQIOU KAl ETTIUOVEG PEIWOEIG TNG
OXETIKNG TTOPAYWYNG, YEYOVOG TTOU TIG KaBIOTA KATAAANAEG yia TV avaAuon Tng
£Midpaong Tou TToAépou atn Méon AvatoAr].® To urddelyua ekTiydral amd 1o

o’ Tpiunvo Tou 1985 £wg 10 & Tpiunvo Tou 2023.5 KaBwg n e€4pTNoN TNG OIKOVOUiag
TNG {WvNG TOU EUPW aTTO TO TTETPEAIO (TTETPEAQIKN £vTaon) HEIwvETal OTaBepd aTTo
TIG apX£EG TG dekaeTiag Tou 1990 (Aldypauua B), To UTTOSEIYUO ETTAVEKTIMATAI OE
BpaxuTepo deiyua, apxng yevopévng ato 1o ¥  Tpiunvo Tou 2003, YETA TNV ApPXIKN
@aon Tou MNoAépou oTo Ipdak, TTpoKEINEVOU va eAeyxBei KaTd TTOoOV £xel HETARANOEI n
METABOON TWV dIATAPALEWY TNG TTPOTPOPAG TreTpeAaiou.”

4 H petaBAnT YETPE OUYKEKPIUEVA T PETAROAN TWV TIHWY TwV CUPBOAiWY PEANOVTIKAG EKTTAPWONG
€TTi apyou treTpeAaiou TnG West Texas Intermediate (WTI), didipkeiag evog unvog, TIG NUEPES KATA TIG
OTIOIEG GNUEIWVOVTAl ATTOTOPEG AUEATEIG TOU OeiKTN YEWTTOAITIKOU KIVOUVOU IO ThV TTPOG@Oopd
meTpeAaiou Tou avétrTuéav ol lacoviello and Tong (2026). Autd TTepiopilel Ta TTpoadlopicBévTa
ouuBdavTa o€ ekeiva TTOU oUVOEOVTal GUEDT PE BIATAPAEEIG TNG TIPOOPOPAG TTETPEATIOU.

5 H maykdoyia TTpayuaTIKe TP Tou TTeTpeAaiou givai n Tiur Tou apyol TreTpeAaiou WTI
atmmoTTAnBwpIcpévn Ye Tov OeikTn TINWV KatavoAwTh Twv HIMA. H d¢ TTaykdopia oIkovouIknA
OpacTnNPEIOTNTA PETPEITAI PE TOV DEIKTN BIOPNXAVIKAG TTapaywyng Tou avérrtugav ol Baumeister and
Hamilton (2019). Tégo n TTpayuaTiKA TIMA TTETPEAQioOU GO0 Kal N TTAYKOOUIA OIKOVOUIKA dpaaTnpIdThTa
guvadouv We TNV TMIAOYR TwV PETABANTWY TTOU XpnoluoTrololv ol Verduzco-Bustos and Zanetti (2026)
yia TOV TTPpoadIoPICHUOS TWV YEWTTONITIKWY JIOTAPALEWY TNG TTPOCPOPAG TTETPEAAIOU.

6 O1 yeWwTIONITIKEC BIOTAPALEIC TNE TIPOOPOPAC TIETPEACIOU CUYKEVTPWVOVTAI O€ TPIMNVIdia ouxvoTnTa WG
atrAoi yégol 6pol Twv PNvIgiwv TTapaTnPATEwWV. MNPoKeIyévou va TTPoadiopioTOUV O BUVAMIKEG TOUG
emMdPAaTelg, TagivoyouvTal TTPWTa aTo UTTOdElyua BVAR oT0 TTACiCI0 €VvEG CUOTAPATOG avadPOUIKAG
TaUTOTTOINONG.

7 Ta va SIao@aAIoTE OTI Ta aTTOTEAETHATA TWV EKTIUACEWY Sev eTNpeddovTal Ao TNV augnuévn
MeTABANTETNTA KATA TN didpkela TNG TTavdnuiag COVID-19, 1o utrédelyua epIAauBavel
WeUdOPETABANTEG TTAVONMIWV.
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Aiaypappa B
H meTpeAdikn €vraon Tou TTpaypatikou AET tng {uvng Tou eupwy SIaxPOVIKA

(8eiktng: 1990 = 100)
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Mnyég: Eurostat, New Area-Wide Model database kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwoelg: H meTpeAaikn évraon peTpeital o€ XINOypappa iIcodUvapou TTETpeAaiou ava eupw TrpaypaTikol AET kal
avatrpooappoeTal Pe TIUA avagopds 1o 100 To 1990. TeAeuTaia TTapatrpnon: 2024.

O1 duopeveig YeWTTOMTIKEG B1aTAPAEEIS TNG TIPOCPOPAG TTETPEATiIOU £XouV
gmrigovn apvnTikA €midpaon oTnv augnon Tou Trpaypatikou AEMN tng {wvng
TOU EUPW, N oTroia eKSNAWVETAI TOOO PEOW TNG ISIWTIKAG KaTtavdAwong 6co
KOl TWV €eViUoewV. MeTd ammd pia yewTroATiKr diatdpagn TG Tpoa@opag
TTeETPEAdiou TTou augavel dua TN eKONAWOEI TNG TNV TTPAYUATIKN TIMA TOU TTETPEAQiou
Kat& 10%, o puBpodg augnong Tou TrpayuaTikol AEN oTn ¢wvn Tou eupw exTIPGTAI
XapnAdTepog katd mepitrou 0,2 éwg 0,3 TTooooTiaieg povadeg o€ KaBéva atrd Ta Tpia
TPWTa £1N PETA TN diatapacn (Aiaypaupa M).8 Tooo n 1diwTikr katavdAwaon 6o Kal
n augnon Twyv emevdUoewy eIRpaduvovTal, av Kal n emidpacn oTig eTevOUCEIS gival
evTOVOTEPN, OdOPEVOU OTI 01 ETTEVOUCEIG Eival YEVIKA TTIO €UQITONTEG OTNV augnuévn
apeBaidTnTa TTOU AKOAOUBET TIG YEWTTOMITIKEG SIOTAPAEEIS TNG TTPOCPOPAG
meTpeAaiou. O1 ekTINAOEIG TOU €TTIUEPOUG OEiyHaTOG Yia TNy TTEPiodo atod 1o 2003
UTTOBNAWVOUV OTI 01 ETTIOPACEIG EVOEXETAI VA £XOUV £§a0BEVOEI KATTWG BIOXPOVIKA,
10iwg AOYW TNG MIKPOTEPNG ATTOKPIONG TNG IOIWTIKAG KaTavaAwong. AvTiBeTa, n
ATTOKPION TWV ETTEVOUCEWV €ival O€ YEVIKEG YPOAUUEG OTABEP O€ OAa T ETTIUEPOUG
OeiypaTa, PE TIG EKTIMATEIG Yia TO PIKPOTEPO Beiyua va BpiokovTal evTog Twv
TEPIBWpPIwY aloTmaoTiag TG ammoKpIong Tou TTARpoug deiypaTog. AuTd PTTopEi va
avTavakAQ €ite pia AilyoTepo évrovn €€aoBévnan Tou dialAou Tng TTETPEAQTKAG
€VTOONG YIA TIG ETTEVOUCTEIG EITE MIG AVTIOTABUIOTIKA evioxuon GAAwV SIaUAwV — 18iwg
péow TNG augnuévng aBeRaidTNTAG TTOU GUVETTAYOVTAI Of YEWTTONITIKEG dIATOPAEEIG
TNG TTPOCPOPAG TTETPEAiOU.

8 H moi6TnTa TV amoTeAeTUATWY gival KaAr Kai GTav XPnoIUOTIOIETal N EUPUTEPN OEIPG SESOPEVWY Yia
TIg SlaTapdéelg TG TTPoa@opdc TreTpeAaiou TTou avémTugav ol Mori and Peersman (2026). Auti n
€UPUTEPN OEIPG DedOPEVWV BEATILOVEI TNV eKTiNON Twv dlatapdgewv amod Tov Kanzig (2021), n otoia
Baaoigetal o€ avakoivwaelig Tou Opyaviopou MeTpeAaioegaywyikwv Xwpwv (OPEC). O1 TTogoTikég
€MOPAOTEIG Eival KATTWG HIKPOTEPEG OTAV XPNOIUOTIOIEITAI QUTH N EUPUTEPN OEIPQ, YEYOVOG TTOU CUVADEI
JE TOV EUPUTEPO TTPOCDIOPIOUS TWV dIATAPAEEWY TNG TIPOCPOPAG TTETPEAQIOU, TTOU EKTEIVETAI TTEPAV
TWV YEWTTONITIKAG TTPOéAEUDNG dlaTapagewy.
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Aiaypappa I
Emidpaon piag duopevoug yewTroAITIKAG diaTtdpagng TnG TTPOCPOPAG TTETPEAQioOU
OTOV ETNO10 PUBUO avATTTUENG

(TTocooTIaiEG HOVADES)
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Mnyég: Verduzco-Bustos and Zanetti (2026), Baumeister and Hamilton (2019), EIA, Bureau of Labor Statistics (BLS), Eurostat, New
Area-Wide Model database, EKT kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: To didypappa deiXVEl TNV EKTIHWHEVN ETTIOPACT HIOG TIPOCWPIVAG YEWTTOAITIKAG SIaTdpagng TNG TTPoo@opdg TreTpeAaiou
TIOU QUEAVEI TNV TTPAYHATIKNA TIUA Tou TreTpeAaiou Katd 10% aTov £TAaI0 puBué adgnong Tou TrpaypaTikol AET Tng duvng Tou eupw,
KaBwWwg Kal oTNV IBIWTIKA KaTavaAwon Kai Tig eTTeVOUOEIG 0TN {Wvn TOU EUPW, KATA Ta TPia TIPWTA £TN PETA TN diatapagn.
MapouoiddovTal eKTINACEIG TOOO yia To TTARPEG deiypa (a” Tpipnvo Tou 1985 £wg &” Tpipnvo Tou 2023) 600 Kai yia éva BpaxUTepo
Seiypa TTou apxicel atd 1o v Tpipnvo Tou 2003.

H emidpaon Twv TTPonyoUuEVWY YEWTTOAITIKWYV dlaTApASEWV TG TTPOCPOPAG
mweTpeAaiou — 18iwg Tou MNMoAéuou Tou KOATTou Kai Tng €1I030ARG Tng Pwaoiag
oTtnv Oukpavia — ATaV GNUAVTIKA TO TTPWTO £TOG META TNV évapén Tou
ouppavrog. EkTipdral 611 Kai o ToAepog ot Méon AvaroAn Ba éxel o€ YeVIKEG
YPOMHEG TTAPOUOIO AVTIKTUTIO OTNV AVATITUSN TNG {WVNG TOU EUPW TO TPEXOV
£€106. O OUVOUAOUOG TWV EKTINWUEVWY SUVANIKWY QVTIOPATEWY UE TIG EKTINWUEVES
d1aTapageIg KaBIoTd dUVATO TOV TTOOOTIKO TTPOCBIOPIOUO TWV JAKPOOIKOVOUIKWY
emOPACcEWYV TTponyoUuevwY dIaTapAgewy TNG TTPOCPOPAG TTETPEATIOU Kal TV
EKTIUNON TWV EMTITWOEWY TNG TpEXouaag diatdpagng. EkTiudral 6T n yeTaBoAn Twv
TTPAYUATIKWY TIJWY TOU TTETPEAAiou KATd TO TTPWTO £T0G TOU MoAéuou Tou KOATTOU
Kal Tou TToAépou NG Pwaiag katd tng Oukpaviag o@eileTal wg €1Ti TO TTAEiOTOV O€
YEWTTOAITIKEG SIaTapdgeIg TG TTPOCPOPAG TTeETpeAaiou. Me BAan TIG EKTINATEIS yia TO
TTANPEG Oeiypa — ol OTToiEG TTIBAVWGS ATTOTEAOUV TO AVWTATO OPIO YIa TA TTPOCPATA
emeloodia (oupTtrepIAapBavopévng TnG Tpéxouaag diatapaéng) Adyw Tng peiwong g
TETPEAQIKAG évTaong — n kaBapn empBpdaduvan Tng augnang Tou AEI TTou TTpoéKuYe
TO TTPWTO €T0G PETA TNV évapén Tou oupuPdavTog aviABe oe TTepiTrou 0,3 TTOCOOTIIEG
povadeg katd Tn didpkela Tou MoAéuou Tou KOATTou kai o€ 0,2 TTo000TIOIEG HOVADES
kata T S1dpkeia Tou TToAéuou TnG Pwaoiag katd tng Oukpaviag (Aidypapua A,
diatapaén teocdpwv TpINAVWY). H avaoTaATikA emmidpacn Tng apxikng diardpagng
Kal gévo ATav peyaAuTepn. QoT600, 01 TIUEG TOU TTETPEAQIOU aVTIOTPAPNKAV OXETIKA
ypriyopa Kai n eTTakéAoudn yeiwaon avTioTaBuIoE ev PEPEI TNV APXIKN €TIBPAdUvVON
Tou AETT (Aidypappa A, apxikf diatdpagn). XpnoIoTroiwvTag Tnv TpEXouaa
KQUTTUAN Twv cUupBoAdiwy HEAAOVTIKAG EKTTARPWONG €TTI TTETPEAQiOU KAl UTTOBETOVTAG
OTI 01 YEWTTONITIKEG DIATAPAEEIG TNG TTPOCPOPAG TTETPEAQIOU EUBUVOVTaI YIa TIG
TTEPICOOTEPEG ATTO TIG TEKUAPTEG HETABOAEG TWV TIWV Tou TTeETpeAaiou To 2026,
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EKTIUATAI OTI 0 TTOAEPOG 0T Méan AvaTtoAn Ba peiael Tov pubud algnong Tou
TpayuaTikou AENM otn {wvn Tou eupw Katd Tepitou 0,4 TTOOOCTIOIEG HOVADEG TO
TTPWTO £TOG META TO CUMPPBAV. Z€ avTiBeon pe Ta GAAa eTTeI06dIa, n Tidpaacn ival
mBOavo va augnBei oTadiakd katd n SiIApKeIa Tou £€Toug. AuTé avTavakAd Tnv
TEPAITEPW TNUAVTIKA AUENON TWV TIUWY TOU TTETPEAQIOU TTOU AVAUEVETaI TO

B” Tpiunvo Tou 2026 Kai TNV TTIO ETTIHOVN TTOPEIQ TOUG TTOU TIPOKUTITEI ATTO TNV
KQUTTUAN TwV oUpBoAdiwy HEANOVTIKAG EKTTARPWONG.

Aiaypappa A
EkTIpWpEVN €TTidpaon TWV YEWTTOAITIKWY SIATAPAEEWV TNG TIPOCPOPAG TTETPEAAIoOU
oTnVv augnon Tou TrpayuaTikou AEIN katd 1o TpwTo €106

(TTocooTIaiEG HOVADES)
MepiBwpia aflomaoTiag 68%
= [lepiBwpia afiomariag 90%
® Aidpesosg poobokisg

0,0 — — — — —
- ®
0,2 ®
® [
0.4 _ - °
®
0.6 =
0.8 -
-1.0
Agyikn Siardpatn Mucapatn Apyery Sarapadn Muardpatn Apyer| Siarapaén Niarépagn
TECGUPWV TRIHAVLIV] TEGGAPLIV TRIPRVLIV TEQOAPWV TRIPAVIV
MéAspog Tou KéAmou Eiofokn e Pwoiag oty Oukpavic Mékepog ot Méon Avarohn

Mnyég: Verduzco-Bustos and Zanetti (2026), Baumeister and Hamilton (2019), EIA, BLS, Eurostat, New Area-Wide Model database,
EKT ka1 utroAoyiopoi 1ng EKT.

Znpeiwoelg: To didypappa SeixVel TNV EKTIHWHEVN €TTIOPACT 0TNV augnan Tou Trpaypatikol AEM oTn {Wwvn ToU EUPW KATE TO TTPWTO
£70G PETG TO OUPPAV Bdoel dUo aevapiwv: TNV apxIKA dIaTaPagn, n oTToia ATTOTUTTWVEI HOVO TN YEWTTOAITIKY diatdpagn TG TTPOCPOPAEg
TreTpeAaiou Katé TNV évapgn Tou cuPPBAvToG, Kal pia akoAouBia SIaTapdgewy TEOOAPWY TPIPAVWY, N OTTOI0 ATTOTUTTWVEI TIG SIATAPAgEIg
TToU eKONAWVOVTAI KATA TO TTPWTO TIAAPEG £TOG PETA TNV €vapén Tou oupBaviog. Oaov agopd Tov MoAepo Tou KOATTou Kai TV eIoBoAr
NG Pwaiag atnv Oukpavia, ol dlatapdgeig TTPoKUTITOUV atrd T oeIpd I0TOPIKWY dlatapdgewy TTou TTpoadiopioTnkav. lMa Tov TTéAepo
oTtn Méon AvatoAr], TTPoKUTITOUV aTrd TNV TTPAYHATIKA £EEAIEN TWV TIHWYV TOU TTETPEAQIOU Kal TNV KAPTTUAN Twv OUPBOACiwV HEAAOVTIKAG
EKTTApWONG £TTi TIETPEAQioU.

ZuvoAikd, n BapUTnTa TTOoU Ba £xe&l n eTidpaocn Tng Tpéxoucag diatdpagng
Tapapével e§alpeTikKA aBERain, kal Ba eSapTnOei ard TO pEyEBOG Kal TN SidpKEIa
NG alENoNg TWV TIHWV ToU TTETPEAaiou. H emidpaan aTnv OIKOVOUIKA
OpaoTNPIOTNTA TEIVEI VO EKTEIVETAI TTEPAV TNG iIG1AG TNG AVTIOTPOPNAS TWV TIUWYV TOU
TTeTPEAQiou, OTTOTE AKOMN Kal AV Ol TIWEG TOU TTETPEAQioU pelwBolv auvTopa, ol
ATTWAEIEG TTOPAYWYAG OTN ¢wvn Tou eupw dev Ba gival apeAnTéeg. Eav n diatapagn
atmodelxBei o eTTipovN, N CwPEUTIKA eMPBpaduvon TN avdamTuéng Ba yTTopouce va
amodelxBei peyaAuTepn aTrod TIG EKTIMACEIG TTOU TTApouaiafovTal oTo TTapov TTAaiCIO.
EtriirAéov, o1 eupUTEPES BIATAPAEEIS TWV AAUCIdWY TTPOCPOPAG Kal Ol OEUTEPOYEVEIG
emOPACEIG TNV Ayopd QUOIKOU agpiou Ba utTopoloayv va eVIoXUOOUV TTEPAITEPW TIG
EMTITWOEIG TTEPAV EKEIVWYV TTOU ATTOTUTTWVOVTAI OTIG IOTOPIKEG EKTIUNOEIG. MEXPI
OTIYUAG, WOTOCO0, Ol TIWEG TOU QUAIKOU OEPIOU EXOUV TTAPAUEIVEI OXETIKA OVOEKTIKEG,
avTIKaToTITPICOVTag EVOEXOMEVWG TNV TTEPIOPIoUEVN eEApTNON TNG EupwTing atrd 10
QUOIKO aépIo TTou TTpoEpxeTal atrd Tn Méon AvaToAn.
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[MapakoAouBbnon Twv €¢eAICEwWY OTNV ayopd pyaciag TNG
dwvng ToU eUpw PECA ATTO TIG AVOKOIVWOEIG
avadldpBpwaong TwV ETTIXEIPHATEWV

Claudia Foroni kai Nikolaos Papadatos

To Trapov mAaiolo €§eTAdel KATA TTOOOV Ol AVAKOIVWOEIG avadidpBpwong o€
emiTredo emMIXEipNONG TTOU SnNUOCIEUOVTAl OTO HECTA EVNHEPWONG, Ol OTTOIEG
KOAUTITOUV TOOO TNV Katdpynon 6co Kai Tn dnuioupyia Bécewyv epyaoiag,
MTTOPOUV Va TTOPEXOUV IO EYKAIPES EVOEIEIG YIa TN OUVAMIKE TNG ayopdg
gpyaciag oTn {Wvn TOU EUPW aTrd O,TI Ol TUTTIKOI OTATIOTIKOI deikTEG. T
oTolixeia mpoépxovTal atré 1o European Restructuring Monitor (ERM), éva gUvoAo
Sedopévwy oe eTTiTTedo €TTIXEIPNONG TTou KaTapTigeTal atmd To EupwTraikd 16pupa yia
TN BeAtiwon Twv ZuvOnkwv AlaBiwong kail Epyaciag (European Foundation for the
Improvement of Living and Working Conditions — Eurofound) pye Tnv kaBnuepivr
TTapakoAoUBNoN Twv €BVIKWY HECWV EVNUEPWONG OIKOVOUIKOU TTEPIEXOMEVOU Kal TWV
ETAIPIKWY 10TOOEAIBWY o€ OAa Ta KpATn-uéAn NG EE kai T NopBnyia atmoé 1o 2002.
‘Eva oupBav avadidpBpwaong kataypdgetal 6tav emmnpedlel TouhdyioTov 100 Béoeig
EPyaoiag n OTav TO ETTNPEACOPEVO EPYATIKO DUVOUIKO AVTITTPOCWTTEUEI TOUAAXIOTOV
10% TOU TTPOCWTTIKOU WIAG ETTIXEIPNONG TTOU ATTACXOAE] TTEPICOOTEPA ATTO 250
atopa.’ To oupBav PETel va AdUBAVE XWPO EVTOS EVVED UNVWV ATTO TNV
AVOKOiIVWon Kal KOTNYOPIOTTOIEITAI avd €id0g (TT.X. EOCWTEPIKN avadidpBpwon,
ETTEKTAON, METAPOPA O€ UTTEPAKTIO KEVTPO (offshoring), cuyxwveuon f TTwyxeuon),
OUVEICQEPOVTAG TTANPOPOPIEG YIA TO €IBOG TNG UTTOKEIPEVNG dlaTapaxng Ol OTToieg Hev
O1aTiBeVTAI OTA TUTTIKA OUYKEVTPWTIKA OTATIOTIKA OTOIXEIA. Q¢ €K ToUTOU, TO ERM
MTTOPEI va TTapéxel EYKAIPES TTANPOPOPIES UYPNANG CUXVOTNTAG OXETIKA HE TIG €CEAICEIS
oTnV ayopd epyaciag vwpitepa atré Tn dNUOCiceucn Twv ETTIOCNUWY OTOIXEIWV.

ES opiopoU, n KAAUYN TWV AVAKOIVWOEWV avadidpOpwaong Trou dnuoacisiovTal
OTA NECO EVNUEPWONG MEPOANTITEI UTTEP TWV MEYOAUTEPWYV ETTIXEIPNOEWV, KATI
TTOU OQEIAETAI TOOO OTA KATWTATA OPIN KATAYPAPNAG OTOIXEiWV 6C0 KAl 0TV
mpofoAn TTou AapBdvouv atro Ta péoa. AuTr N hepoAnwia uttodnAwvel OTI TO
ERM dev gival avTITIPOOWTTEUTIKO TNG OUVOAIKAG aTTaoXO0ANONG, 1I8iWg 0€ XWPES
OTTOU 1 OIKOVOWIKA dpacTnPIOTNTA EiVal CUYKEVTPWUEVN O JIKPOTEPES ETTIXEIPNTEIG.
21N Wvn TOU EUPW, Ol ETTIXEIPAOEIG YE TOUAGXIOTOV 250 epyalopévoug
QVTITTIPOCWTTEUOUV AlyOTEPO aTTO 1% TOU CUVOAOU TWV ETTIXEIPHOEWY, OAAA TTEPITTOU
36% Tng ouvoAIKng atracxoAnong. H eméktaon Tng kAAUWNG WoTe va AauBavovral
uttéWnN Kal o1 €TTIXEIPATEIG PE TOUAGYIoToV 50 gpyalouévoug augdvel To TToooaTo
auté oe Trepitrou 50% (Aidypapua A). ‘ETol, To ERM atrotuttwvel TIg avakoIVWOoEIg
avadiapBpwang ETTIXEIPACEWY TTOU aTTaoX0AoUV atrd 1o 1/3 £wg TO AUIOU TOu
OUVOAIKOU €pyaTikoU SuvapikoU TNG {Wwvng TOU EUPW, AV Kal 0 apIBudg Twv
epyadopévwy TTou eTTNPEAZOVTAl AUECA ATTO TIG KATAYEYPOAUUEVEG OVOAKOIVWOEIG
avadiapBpwaong gival CNUAVTIKA XapnAOTEPOG. H KAAUWwN dlo@épel Kal atrd Xwpa o€
XWPa, aVTAvaKAWVTAG dIaQOPEG WG TTPOG TN dIGPBpwaon Twv KAAdWYV TNG OIKOVOUIag

T TNa epypagr) Tou auvolou dedopévwy kal Tng peBodoloyiag, BA. Litardi and Brattlund (2025).
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KaI TNV KOTaVOWr TG atragyxoAnong avd péyebog emixeipnong. H Mepuavia kai n
aAAia avTiTrpoowTreUouv padi repitmou 10 40% TOoU oUVOAOU TwV avadiapBpwoewy
TTOU avakolvwenkav ot {Wvn Tou eupw Kal kataypdenkav oto ERM. O cuykpiTik&
MIKPOTEPOG aPIBUOG CUPBAVTWY TTOU KaTaypdageTal oTnv loTravia kal Tnv ITalia
QAvTIKATOTITPICEl O€ HEYAAO BaBUO TO PIKPOTEPO TTOOOCTO ATTACXOANONG O€
MeyaAUTepEG emmixelpRoelg. Qg ek TouTou, TO ERM KaAUTITEl dVO avadiapBpuwoelg
atrd epyodOTEG HEYOAUTEPOU PEYEBOUG, CUVETTWG, WG ETTI TO TTAEIOTOV, OEV TTAPEXEI
TTANPO@OPNACN YIa TN SUVAUIKN TNG aTTAOXOANONG O€ PIKPEG ETTIXEIPNOTEIG Kl OEV
KOAUTTTEI GAAEG TTITUXEG, OTTWG N CUPUETOXN OTO £pyaTikd SUVAUIKO Kal Ol
TIPAYUATIKEG WPES epyaciag. 'ETol, Ba TpETTel va epunNVEUETAl WG CUPTTANPWHATIKOG
Kail 60Xl WG GUVOAIKOG OEIKTNG TwV CUVOENKWY GTNV ayopa& £pyaaciog.

Aidypappa A
MocooTé amaoxdAnong o€ PEYAAEG ETTIXEIPAOEIG OTIG XWPEG TNG {WVNG TOU EUPW

(TT0000T6 TNG CUVOAIKAG aTTAoXOANCNG)
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Mnyn: Eurostat Structural Business Statistics.

SNUEIDOEIC: To SIAYPApUa TIAPOUGIGLE! TO TTOGOGTS ATTAGXOANGNG OF ETTIXEIPATEIS HE TIEPICTOTEPOUG aTId 250 £pYAlOPEVOUS Kl HE
50-250 £pyadopévoug, avd XWpa TG Wvng Tou eupt. OI TIHEG AQOPOUY JEGOUG 6POUG TNG TTEPIOBOU 2021-2024. O1 XWPES
KaTaTéoGOVTal e BAGN TO GUVOAIKG TTOGOOTO ATaGXGANGNG.

H katavopn avd Topéa Twv cupBdvTwy TTou Kataypdgovtal oto ERM trapéyel
TTANPOPOPIEG TXETIKA UE TO TTOIOI TOMEIG EPPAVI(OUV TO UYNAOTEPO TTOCOOTO
MEYAANG KAipakag avadiopOpwoewV EVTOG TOU TUAMOTOG TG OIKOVOMIOG TToU
KAAUTITEl TO OUVOAO BeSOopéEVWY, BNAASH TTPOCPEPEI HIO TTEPIYPAPIKA
S1doTOON TTOU CUUTTANPWVEI TA TUTTIKA CUYKEVTPWTIKA OTATIOTIKA OTOIXEIO YIO
TNV ayopd gpyaciag (Aidypappa B). Me Bdon Tig d1apOpwTIKEG OTATIOTIKEG YIA TIG
emixeipnoeig (Structural Business Statistics — SBS) Tng Eurostat oxeTika pe Tnv
TOMEQKA O0UVOEON TNG aTTaoXOANONG OTIG PEYOAUTEPEG ETTIXEIPATEIG, N METATTOINON
EexwpiCel wg o Topéag Pe To UYPNABGTEPO TTOGOOTO avadIaPBPWOEWV.
AvTiTTpoowTTelEl T0 37% TOU OUVOAOU TwV BECEWV £pyaadiag TTou eTTnpeadovTal amd
avadiapBpwaelg, evw avTIoTOIXEI 0TO 24% TnG amacxoAnong o€ emixelproeig ue 50 n
TTEPIOOOTEPOUG £pYAlOUEVOUG.2 AVTIOETA, O UYEIOVOUIKEG, KOIVWVIKES Kal BIOIKNTIKEG
UTTNPECIEG QVTITTPOOWTTEUOUV CNUAVTIKA JIKPOTEPO TTOCOOTO TWV ETTNPEACOUEVWV

2 To katwraTo épio Twv 50 epyalopévwy XpNOILOTIOIEITal WG N TIANCIE0TEPN BIABECIUN KOTA TTPOCEYYIoN
ekTignon Tng Eurostat, kaBuwg dev dnuooietetal avduon yia 1o 6pio Twv 100 epyalopévwy. To ERM
KOAUTTTEI OAEG TIG ETTIXEIPATEIG PE TTEPIOOOTEPOUG AT 250 £pyadopévoug Kal £va UTTOOUVOAO QUTWV Yia
TIG TTIXEIPAOEIG pE 50-250 epyalopévoug.
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Béocwv epyaaiag 6TTwg Kataypdenkav ato ERM o€ alykpion Pe 10 TTOOOOTO
amacxO0Anong TTou epavifouv o€ HEYOAUTEPEG eTTIXEIPNOEIS. Aedopévou 0TI To ERM
KaTaypd@el CUUBAVTA TTOU QVOKOIVWVOVTAI OTA JECO EVNUEPWONG, EVOEXOUEVWG
MEPOANTITEI UTTEP TWV CNUAVTIKWY TTEPITITWOEWY avadiapBpwaong TTou Aaudavouv
OnNUOoCIOTNTA, KABWG Kal TWV TTI0 ATTOTOPWY JOPPWY TTPOCapHOoYNRS. Kabwg ol ev
AOYW PEPOANWIES WG TTPOG TNV KATAYPAPN TWV OTOIXEIWV PTTOPET va dlagépouv
METAEU TWV TOPEWY, 01 DIAPOPEG QUTEG Ba TTPETTEI va EpUNVEUOVTAI PE ETTIQUAALN.

Aiaypappa B
Katavoun avd Topéa Twv avakoivwBEévTwy cupBavTwy avadidpbpwong Kal Tng
aTTa0X0ANONG O€ PEYAAEG ETTIXEIPAOEIG

40
G MeTormoinon
Xpnparooikovopikd /
30 AcpahioTikd
NAnpogpopikn /
YmohoyioTég
Msrapopég /
20 Amobrikeuon
Karahopara / . .
. Xovdpikd | Maviko
Eoriaon L EPTTOpIO
o
10 o ANoi Yyeia I Kowvwviki mpovoia
® ¢
Q‘ ETrayyeApaTiké c AoiknTIkEG | YTTOOTNPIKTIKES
0 um]peoiagni UTTNpETiEg
0 5 10 15 20 25 30 35 40

Mnyég: Eurofound, Eurostat Structural Business Statistics kai utrohoyiopoi Twv eutreipoyvwpévwy ng EKT.

Znueliwoelg: O kaBeTog GEovag TTapouaiddel TNV avd Topéa Katavoun Twy Bécewy epyaaiag Trou eTTnpedlovTal atréd avadiapOpwoelg
katayeypappéveg oto ERM kai KaAUTITel OAa Ta €idn avadidpOpwong. O opidévTiog GEovag deixvel TNV avd TOPEX KATAVOUT TNG
atmaoyoAnaong o€ eTxeIPAOEIG pe 50 A TTepIocdTEPOUG Epyalopévoug. MapoualiddovTal ol SEKA ONUAVTIKOTEPOI TOUEIG, EVW OI UTTOAOITTOI
utrdyovTal oTnv katnyopia “AAAor”. H diakekoppévn ypappr gival n ypappr Twy 45°, €11 TN 0TT0iag 10 TT0000TO GUHBAVTWY
avadidpBpwang evog Topéa IooUTal PE TO TTOGOOTE ATTaoXOANONG aTov eV Adyw Topéa o€ PEYAAEG eTTIXEIPROEIG. O TOpEIG TTAvw aTré Tn
YPAPUNA TTapouscIGdouy eviovaTepn 8paaTnpIdTNTa avadidpdpwang O GXEQN PE TO TTOOOOTO TOUG OTNV aTTacXOANnaoT. Ta oToIxgia
avagépovTal o€ HEoOUg Opoug TNG TEPIOSoU 2021-2024, dnA. Tng Mo TTPAOPATNG TTEPIGSOU YIa TNV oTToia To Eurostat Structural
Business Statistics mapéxel ouvexwg dIaBEoIpa — Kal CUYKPIOIPA HETAEU XWPWV Kal TOUEWV — OTOIXEIA VI TNV aTTaoXOANoT avd Topéa,
HETE TIG AAAAYEG OTATIOTIKAG TAgIVOUNONG Kal KAAUWNG TTou gixav TTponynoei.

Me Bdon Tn diagopd PeTadlu Twv BEcEwV epyaciag TTou dnuioupyRdnkav Kai
EKEIVWV TTOU KaTapyROnkav, uTropei va UTTOAOYIOTEN évag BeikTNG TNG
e§ayyeABeicag kabapng peTafoAng Twyv Bécewyv gpyaciag (NJC), o omroiog o€
YEVIKEG YPOAUPEG KIVEITaI TTOPAAANAA TTPOG TOV pUBG alEnoNg TNG
atmmaoxo6Anong otn wvn Tou eupw. O deiktng NJC opileTal wg oI ETTOXIKA
OlopBwpéveg e€ayyeABeioeg BEaeig epyaaiag TTou dnuioupyndnkav Peiov TIg
avTioToIxeg B€oeig TTou KaTapyndnkav, cupewva pe To ERM. To deiypa BacifeTal o
oToixeia atro 10 2005 kai e€AG Kal TTepIAaPBavel katd péoo opo Trepitou 190
TTapaTnEnoEIg avd Tpiunvo, TTou avaAoyoUv aTnv e€ayyeABeica attwAeia TrepiTrou
52.000 Béoewv gpyaciag kai Tnv e§ayyeABeica dnuioupyia 33.000 Béaewv epyaaiag.
H ammwAeia Béoswv epyaciag uttepPaivel Katd Péoo 6po Tn dnuioupyia BEcewv
gpyaaiag, TTapoAo TTou n GUVOAIKA atracxdAnon augnodnke Katd Tnv TTEPiodo Tou
O¢eiypatog. Auté atmodideTal aTNV KAaTtaokeun TG Baong dedouévwy, KaBwg ol
MEYAANG KAiJOaKag TTEPIKOTTEG BECEWV epyaaiag Teivouv va Aaufdvouv Tn popen
OIAKPITWYV, EUPEWG ONUOCIOTTOINUEVWY CUNBAVTWY TTOU auéowg uTTEpRaivouv Ta 6pia
KaTaypa@ng Trou B£Tel To ERM, vy oI TTpoOAAYEIG TTpayaTOTTOIoUVTAl CUVHBWG TTIO
oTadiakd Kai gival Aiyotepo moavo va TTupodoTACOUY £va CUPBAv TTou TTANPOI TIg
TPOUTTOBECEIG KATAYPAPAG, EVW AapBAavouy Kal hIKpoTepn TTPOROAA atTd Ta HECO
evnuépwang. Qotoo0, étav o deiktng NJC ek@pdaleTal wg KIvNTOG HECOG OPOG
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TEGOAPWY TPIMAVWY, CUPMETABAAAETAI YEVIKG PE TOV puBud augnong Tng
amaoxO0Anong oTn {wvn ToU EUPW Kal, TO KUPIOTEPO, N EEAIEN TOU CUUTTITITEI E TA
onPavTiIKOTEPa opdonua Katd Tnv mepiodo Tou deiypatog (Aidypapua IM).

Aidgypappa IF
AU¢non Tng ammaoxdAnong oTn {uvn Tou eupw Kail e€ayyeABeioeg KaBaPEG ETABOAEG
Twv B€oEwV epyaaiag

(apioTepn kKAipaka: XIANIadeg Béoeig epyaaiag, de€id KAipaka: TTOoOOTd)

= EfayyehBeioeg kaBapig petaforés Bioswv epyaoiag (apioTepr] khipoka)
PuBpég adinong g amaoyoinong (Gefid khipaka)

100 4
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-100 -4
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Mnyég: Eurofound, Eurostat kai uttoAoyiopoi eptreipoyvwpévwy tng EKT.

Znueiwoelg: O1 emoxika dlopBwpéveg KabBapég HETABOAEG Twy BETewy epyaaiag TTou kataypdgovtal oto ERM amotutriyvovtal wg
KIVNTOG HECOG P0G TEGTAPWY TPIMAVWY PE Bdan Tig TTapeABouoeg egeAigelg. O pubpdg algnang Tng atmacxoAnang oTn {wvn Tou EUPW
TrapouciadeTal o€ dwdekapnvn Baon. Or okioopéveg TTEPIOXEG dNAWVOUV TTEPIGdOUG UPEONG OTN {WVN TOU EUPW, OTTWG
TrpoadiopidovTtal atrd To SiKTUO YIa TOV OIKOVOUIKO KUKAO TNG duvng Tou eupw (Euro Area Business Cycle Network) Tou CEPR (Centre
for Economic Policy Research). Ztoixeia yia Tnv mepiodo améd 1o a” 1pipnvo tou 2005 éwg 10 a” Tpiunvo Tou 2026.

Mia avdAuon Bdoel uttodeiypaTog Seixvel 6TI oI AvaKoIvWwoelg avadidpBpwong
TTEPIEXOUV ONUAVTIKEG TIPWIHES TTANPOPOPIEG TXETIKA HE TNV €EEAIEN TOU
pubpoU avénong Tng amacx6Anong otn {wvn Tou eupw. EQapudleTal Eva
uTtodelyua probit TTou xpnoipoTrolei Tig €ayyeABeioeg KaBapEG PETABOAEG Twv
Béoewv epyaciag yia va ekTINAoEl TNV TOavOTNTA UTTOXWENONG TOU SWOEKAUNVOU
pubuol algnong TnNG atracxdAnang aTn {wvn TOU EUPW O€ TTITTESO XAUNASTEPO OTTO
TOV ICTOPIKO PECO Opo Tou deiypaTtog. Z1ov Oeiktn NJC evowpaTwvovTal TIUEG
TTPONYOUUEVWY XPOVIKWY TTEPIOdWV (OnA. HE XPOVIKA uaTEPNAON), £TC1 TO UTTOOEIYHO
TTAPEXEl YIO £YKAIPN KOI CUUTTANPWUOTIKA TTNYR TTANPOQOPIWY YIa TIG CUVOAKEG aTNV
ayopd epyaaciag, TTapAAANAa Pe Ta €TTIONPA OTATIOTIKA OTOIXEIO yIa TNV aTTaoXOAnon,
oupBaAovTag oTnv TTapakoAouBnaon Tng eTavodou Tou pubuou algnong Tng
armaocyoAnong oe etimeda dvw Tou péoou Opou (Aidypauua A).
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Aiaypappa A
MpdéBAewn yia Tnv mMBavéTnTa diIapdpPwang Tou pubuou alnong TNG aTTaoXO0Anong
NG {wvnG Tou eupw o€ eTTITTESO KATW TOU HECOU OPOU

(mBavoTnTa)

1.00

025

0.00 m

2005 2008 201 2014 2017 2020 2023 2026

Mnyég: Eurofound, Eurostat kai UTTOAOYIGHOI EUTTEIPOYVWHOVWY TG EKT.
TNUEIDOEIC: To SIGYPapUa TIAPOUCIAZe! TNV TIPOBAEWN YIa TNV TIBAVOTNTA SIaHOPPWONS ToU PUBLOU aUENaNG TG ATTAcXOANGNS OTN
6oV TOU EUPW KATW TOU PEGOU OPOU BACEI EVOC UTIOBEIVHOTOG Probit e T PO GUYXPOVWY CTOIXEIWY Yia TI eEayyeAiE KaBapGV
HETABOAWV TWV BECEWV EPYATIAC, GE CUVBUNOHO WE TIC TIHEC TOU iBI0U SEIKTN KATA TIC TPEIC TIPONYOUMEVES XPOVIKES TIEPIGBOUC (lags).
Q¢ pUBGE AUENTNS TG ATTATXOANGNG KATW TOU HEGOU GPOU OPIZeTal SWBEKAUNVOS PUBHGS AUENTNS TG ATTACXOANGNS KATW TOU
I0TOPIKOU ETOU GPOU Tou Beiyuatog (0,7%). O1 KITPIVES TIEPIOXES BEIXVOUV Ta TPILNVA UE KATAYEYPAUHEVO PUBUG auENang TG
amaoXOANoNG K&TW Tou Pécou 6pou. H opiovTia ypapur Seixvel Gpio eaveTntag 0,5. STolxeia yia TV TTepiodo aTé To a” TRIHNVo Tou
2005 £wg 10 A" TpiuNVo Tou 2026.

O1 TpOOPATEG AVOKOIVWOEIG avadIiapOpwong @avepwvouv 0TI o pubuog
adgnong TnG amacX6Anong evaEXETAI VO TTAPAUEIVEI KATW ATTO TOV IGCTOPIKO
Méoo 6po Tou To TPpWTO £€dpunvo Tou 2026. O pubudg algnong Tng amacxoAnang
oT1n ¢wvn Tou eupw eMRPaduvOnke ae eTTireda TTANGIOV 1 KATW ATTO TOV IOTOPIKO
Méoo Opo Tou atrd Ta péoa Tou 2025, evwy, oTn dIGPKEIa Tou £Toug, Avodo
KaTéypayav Kal ol moavoeTtnTeg BAcel UTTOdEIYUATWY Yia puBud algnong Tng
amacyXoAnong Katw Tou péoou 6pou. O1 TBavOTNTEG QUTEG, av KAl EUPETARBANTEG WG
évav Babuo, deixvouv OTI TTapaApEVEl TO EVOEXONEVO SIaPNOPPWang Tou pubuou
augnang TngG amaoxoAnong KATw Tou Yéoou 6pou To a’ Tpiunvo Tou 2026, o€
OUPQWVIa PE TOV KATAYPAPOUEVO £THO10 pubuod auénong Tng atmacxoAnong (0,6%).
Ta oToixeia yia Tov AtrpiAio kai Tov Mdio katadeikvuouv Tnv TlavoeTnTa va
OUVEXIOTEI N UTTOTOVIKA Avod0g TNG aTTaaXoAncong 1o B TpipNvo, av Kal PE KATTWG
BeTIKOTEPO 100CUYI0 WG TTPOG TIG AVOKOIVWOEIG avadidpBpwong. g eTTITTES0 XWPWV,
n F'aAAia kai n lotravia gival o1 BacikEég KIvNTAPIEG BUVAUEIS AUTAG TNG BeATiwaong,
a@oU Kal ol OU0 OIKOVOUIEG KATAYPA@OUV BETIKEG KABapEG HETABOAEG TG
armaocyoAnong. 1 Mepuavia, n katdpynon Béocwv epyaciag eEakoAoubei va
utrepPaivel Tn dnuioupyia BEcewv epyaciag. Z€ eTTTEOO TOPEWYV, Ol UTTOAOYIOTEG Kal
N TANPOQYOPIKA, Yadi ye TN dnudaoia dloiknan Kal TNV auuva, eEakoAoubouv va
oupBAaAouv BeTikd. AvTiBeTa, OTOV TOPED TNG PETATTOINONG TTOPOTNPEITAI TTIO
apvnTikA kaBapn B€on, Kabwg N Katdpynaon B€cewyv epyaaiag oAoéva TTEPICOOTEPO
utrepPBaivel TN dnuioupyia BEcewv epyaaiag, oe GUYKPION HE TO OUDETEPO OE YEVIKEG
YPOAMMEG 1I00CUYIO TTOU TTapATNPABNKE TO a” TPiunVvo.
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Mati £xel dilatnpnOci oe XapnAd& eTTiTreda o0 TTANBWPICHOG
Twv ayaBwyv; O poAog TG €kBeonG o€ el0aywyES aTTd TV
Kiva

Pablo Anaya Longaric, Claudia Esposito, Vanessa Gunnella, Noémie
Lecourt, Catalina Martinez Hernandez ka1 Giacomo Pongetti

ATr6 1O SeUTEPO £§AUNVO Tou 2025, Ol TINEG TWV EICAYOUEVWYV ayaBwyv a1rd TNV
Kiva peiwvovTal o€ eTAoIa BAdon, aoKWVTAG KaBodIkN Tieon oTov TAnBwpIoHo
TwWV ayabwv otn {wvn Tou gupw. OI TIYEG TWV AyaBwv TTOU €I0GyOvVTal OTTO TNV
Kiva peiwdnkav katd 3,3% o€ eTAola fdon Tov MdapTio Tou 2026, petd amd
utroxwpnon katd 4,6% tov ®efpoudplo. H peiwor] Toug ATav TTOAU peyaAlTePn aTTod
€KEIVN TWV TINWV TOU OUVOAOU TwV ayaBwv TTou EICAYOVTAl ATTO XWPES EKTOG TNG
{Wvng TOU EUPW, KOBWG Kal TWV TIMWY TWV EI0AYOPEVWY ayabwVv aTTd GAAEG XWPES
€KTOG TNG Kivag. O1 TeAeuTaieg peiwbnkav katd 2,4% tov PeBpoudpio Tou 2026
évavTl Tou idiou priva 1o 2025 (Aidypappa A). Tautdxpova, To pepidio Tng Kivag oTig
EI00YWYEG ayaBwY OTTO XWPEG EKTOG TNG JUWvNG Tou Upw £xel augnBei oe 17% atmod
14% 10 2024, evioXUUEVO OTTO TNV AUEAVOUEVN AVTAYWVIOTIKOTNTA TWV KIVEQIKWV
TpoidvTwyv. H uwnAA €kBeon oTig eiIcaywyég atmod Tnv Kiva Kai n TTTwon Twy TIHWY O€
oplopéva KatavaAwTika ayaBd cuvEéBalav oTn CUyKpATNon Tou TTANBWPICHOU TwV
KN evepyelakwy Bropnyavikwy ayabwyv (NEIG) otn ¢wvn Tou eupw. To TTapdv
TTAQiCI0 avaAUEl TTWG O AUENPEVEG EI00YWYEG KIVECIKWVY ayaBwyv oTn {wvn Tou EUpw,
KaBWG Kal oI OXETIKA XAUNAEG Kal JEIOUPEVEG TIMEG TOUG, ETTNPEGJOUV TOV
TANBWPIoPO TwV ayabwy oTn Jwvn Tou eupw.’

Aidypappa A
Tipég elIcaydpevwy ayabwyv oTn {uvn TOU EUPW

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PHETABOAEG)
= Zuvohikig sioaytyis ayabwv armd Xuwpes eKTOS TG Juvng Tou supw
Eigaywyig amd v Kiva
= Bioaywyéc ayaBuv ammé ywpeg ekTdg TG fravng Tou supd eEcnpoupévng g Kivag
9

9
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Mnyn: Eurostat.
Inueiwon: TeAeutaieg Tapatnproeig: PeBpoudpiog 2026 yia 10 GUVOAO TWV EICAYOUEVWY ayabwy aTrd XWPES EKTOG TNG {Wwvng Tou
EUPW KAl VIO EI0AYWYEG ayabwy aTTé XWPEG EKTOG TNG {Wvng Tou eupw ANV Tng Kivag kai MapTiog 2026 yia sicaywyég atré Ty Kiva.

1 BA. Di Sano et al. (2023), Boeckelmann et al. (2025) ka1 Al-Haschimi et al. (2025).
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H Suvapikhi TwV TIHWV TWV KATAOVOAWTIKWY ayaBwyv Tng {wvng ToU eupw HE
MEYAAn e§apTnon amo eicaywyég amwod Tnv Kiva gival oXeTIKA ouyKkpaTnHévn
TMPOCPATWG. H UTTOTOVIKA QUTA TAON ATTOTUTTWVETAI O€ €vVaV UTTODEIKTN TWV UN
evepyelakwyv Brounxavikwy ayabwv (NEIG) TTou €TTIKEVTPWVETAI O€ TTPOIOVTA JE
OXETIKG uYnAn €kBeon o€ eicaywyég ammo Tnv Kiva, dnAadn o€ TTpoidvTa Twv OTToiwv
TO KIVEQIKO €10AYywYIKO TTEPIEXOUEVO UTTEPRaivel TN diaueao TiPA. O TTANBwPIoUOG
auTWV Twv ayoBwv pe uwnAn ékBeon oe eicaywyég atmd Tnv Kiva ival diaxpovika
XOUNAGTEPOG aTTO TOV GUVOAIKG TTANBWPICHO Twv ayabwyv, G€ avTIBIAOTOAN PE TNV
uwnASTEPN duvapikA Tou TTANBwpPICHOU TTou TTapartnpeital atov uttodeikTn Tou NEIG
TTOU aPOPa ayadd pe xaunAn €ékBeon o€ elcaywyEg atmo Tnv Kiva (Aidypauua B,
ypdonua a). To 2025, ol TIUEG EI0aywyYWYV O€ KATNYOPIEG TTPOIOVTWY OTIG OTTOIEG
augnenke 1o eicaywyiké pepidio Tng Kivag (11.x. TodAAaTa, epyaAegia, OIKIQKES
OUOKEUEG, ETTITTAA, KAwOTOU@AvVTOUPYIKA TTPOoIOVTa Kal ayaBd TexvoAoyiag
TTANPOPOPIWY KAl ETTIKOIVWVIWY) TTapouaiacav 181aiTepa £vioveg Peiwaelg. Ol
KaTnyopieg auTég (KiTpIveg KOUKKIOEG aTo Aidypaupa B, ypdaenua B) katéypayav,
KaTd pé€oo 6po, XapunAoTepoug pubuoug TTANBwpPIouoU o€ oUyKpIon PE GAAa ayaBd
Kal, oTnV TTAEIOVOTNTA TOUG, TTAPEPEIVAV KATW ATTO TOUG I0TOPIKOUG HECOUG OpOUG
TouG. Q0T600, dev SIOTTIOTWVETAI GAPAG TAUTOXPOVN CUCXETION PETAEU TNG augnaong
TWV TIHWV TwV gloaywywv ato Tnv Kiva kai Tou TAnBwpiopou NEIG o€ 0Aeg Tig
KaTtnyopieg ayaBwyv, mlavoTata Adyw TpIBwY, OTTWG Ol KOBUOTEPNPEVEG ETTIOPATEIG
TNG GUVOAAQYUATIKAG ICOTIPIAG, OI TTPOCOPUOYEG TWV TTEPIBWPIWY KEPBOUG, Ol
OI10IKNTIKA KaBOoPIZOPEVEG TIUEG KAl O SUCKAUWIEG CATNONG, Ol OTTOIEG ETTNPEACOUV UE
OIA@POPETIKO TPOTTO TIG AYOPES TTPOIOVTWY. H avaAuon uioBeTei pia AeTrTopepn
(granular) Tpooéyyion ava KaTnyopia TTPoidvTog yIa va €§nNyRnOEl auTh TNV
ETEPOYEVEIQ, JOVTEAOTTOIWVTAG XWPIOTA TOV puBuO TTANBWPICHOU ayabwy yia KaBe
emuépoug katnyopia NEIG.
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Aidypappa B
>Uvdeon Tou TTANBwpPIooU Twv ayabwy TNG EUPWEWVNG UE TIG EI0QYWYEG aTTo TNV
Kiva

a) MAnBwpiopdg NEIG kai katnyopieg pe upnAn ékBeon otnv Kiva
(o101 pUBpOI alEnoNg)

= NEIG
Ymodeikmng NEIG — uynhn ékfzon os sioaywyic amd v Kiva
= Ymobeikmng NEIG — xapnAn ékBeon ot sigaywyic amd v Kiva
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B) MAnBwpiopo6g NEIG, pepidia e1caywywv Kol TTANBwPIoTUOG TIHWV E1I00YOMEVWYV ayadwv
(MocooTd %)

® Apvnmikn petafohn eidaywyikol pepidiou
OeTikr petafohn sigaywyikol pepiBiou
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Mnyég: Mpdenua a): Eurostat, Trade Data Monitor kai urrohoyiopoi Tng EKT. Mpdenua B): Trade Data Monitor, Eurostat kai
utrohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: Mpdenua a): Or uodeikteg Twv NEIG amoteAolv 1o oTabpiopévo dBpoicua Tou TTANBwPIoHOU Twy ayadwy yia Tig
Katnyopieg Pe uWPnAn A xapnAn ékBeon o€ eioaywyég atd Tnv Kiva (ravw A kdTw até Tn didueco Tiun, avtiotoixa). TeAeuTtaieg
Trapatnenoelg: Atpidiog 2026. Mpagnua B): Kai otoug dUo G&oveg epgaiveral n eTAoIa aTTOKAION aTrd Tn HaKpoxpovia Tdon TTpIv atro
v Tavdnpia. To didypappa TepIAapBdvel OAEG TIG KaTnyopieg TTou avTiaTolxoUv aTov TTANBwpiopd NEIG, e egaipeon Tnv Udpeuon,
yla Tnv oTroia dev UTTaPYXOUV eloaywyEg. Or peTaBoAég oTo pepidio elcaywywyv atoé Tnv Kiva utroAoyidovtal pe Baaon Toug TeAeuTaioug 12
uAveg oe alykpion pe 1o 2023. TeAeuTaieg TTapatnprioelg: Mdiog 2026 (TTpokaTapkTIKA ekTiunan) yia Tov TAnBwpiopd NEIG, Atmpiliog
2026 yia Toug utrodeikteg NEIG kai ®eBpoudpiog 2026 yia Ta £I0aywyIKE PEPIDIA KAl TIG TIUEG TWV EICAYOHEVWIV.

ZUPQWVA UE EUTTEIPIKA SeSopéva, N HETAKUAION TWV TIHWV TWV EI00YOUEVWV
ayaBwv aé tnv Kiva mapouciddel upnAn eTepoyEvelda OTIG SIAQPOPES
KaTnyopieg mou ouvutroAoyiovral otov TAnBwpiopd NEIG. MNa 1ig 39
katnyopieg NEIG yia Tig oTroieg UTTdp)oUuV JIABETINO OTOIXEIQ OXETIKA WE TIG TIMEG
eloaywywyv a1ré Tnv Kiva xpnoigoTtrolgital éva d1avuouaTikO auToTTaAivOpouo
uTtodelyua katd Bayes, 10 o110io evToTTiel DIATAPAXES OTIG TIMEG EI0AYWYWY ava
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kKAGdo yia TIg avrioToixeg katnyopieg NEIG.2 O1 khadol xapakTnpifovral wg
“euaioBnTol oTnv Kiva” 6tav ol puBuoi TANBwpicpou Twv NEIG emrnpedlovTal o€
peyaAo Babuod atrd autég TG dlatapaxEs. Ao Tig 39 kaTnyopieg ayabwy, To ZxAua A
TTapouciddel Tig emMOPACEIS yIa 21 KOTNYOPIiEG YE OTATIOTIKA ONUAVTIKA avTidpaon
OTIG DIATAPAXES TWV TIHWV TwV €loayouevwy ayabwv ato tnv Kiva. O1 karnyopieg
QAUTEG QVTITTPOCWTTEUOUV TTEPITTOU TO ANICU TOoU aguvoAikoU kaAaBiol Twv NEIG, Bdoel
TwV ouvTeAeoTWY 0TABUIoNG Tou EVATK yia 10 2026. Me Bdon Ta ammoteAéopatd pag,
pia peiwon katd 10% Tou puBuol peTaBoAAg TwVv TINWYV O€ elI0ayopeva ayabd atmo
TNV Kiva o€ eTiredo kKAAdou ouvdEeTal e PEYIoTN eTTidpacn peiwong (ueTagu 0,1 kai
0,7 Tng TTooooTIaiag Jovadag) Tou TTANBwPICHOU ayaBwyv GTOUG TTIO euaicOnToug
KAGOOUG (01 UTTOYPAPUICUEVEG KOTNYOPIEG OTO ZxNHa A), dnAadr aTta £TITTAQ, TIG
MIKPEG NAEKTPIKEG OUOKEUEG, TO OIKIOKGA UQACTHATA, Ta YUAAIVA Kal TO ETTITPATTECIO
€idn, KaBwWg Kal TIG HEYAAEG NAEKTPIKEG OUOKEUEG. MOAANEG aTTd AUTEG TIG KOTNYOPIES
XapakTnpifovTal atrd OXETIKA uYnAn €KBeon o€ KIVECIKO EI0AYWYIKO TTEPIEXOUEVO.
QoT1600, UTTAPXOUV Kal AAAEG KATNyopieg ayabwy Pe xaunAoTepn kBN o1 OTTOIES
€Tmiong ep@avifouv euaioBnaoia oTIg SIOTAPAXES TWV TINWV E1I0aywWYnNG atro Tnv Kiva,
YEYOVOG TToU KaTadeIKVUEl OTI N TIHOAGYNON oTn {wvn TOU upw EVOEXETAI VO
emnpedletal ato Tnv Kiva kal péow Eupecwy dlIauAwv (TT.X. MEIWON TIHWV AdYyw
avakaTeUBuVOoNG TOU EUTTOPIOU aTTO GAANEG XWPEG ) EVTOVOTEPN TTIECT) TOU
avtaywviopou atmd Kivéfoug Trapaywyoug OTIG TTayKOOHIEG ayopEég). To avw AKpo
TOU €UPOUG QUTWYV TWV EKTIUACEWV €ival O€ YEVIKEG YPAUPEG aUUBaTO PE PIa adpnA
EKTINNON TNG €TTIOPAONG TWV EEENIEEWV OTIG TINEG TWV EI0AYOUEVWY ayabwyv aTTd TNV
Kiva, AapBavovTtag utroyn 1o JEPISIO TWV KIVEQIKWY elgaywywv oTo KaAdd! NEIG kai
JE TNV TTapadoxrn TNG TTARPOUG HETAKUAIONG TwV TIHWV.S O pubuog TTPOCAPHOYNS
Sla@épel HeETAgU Twv Katnyopiwyv. Or avTidpdaoelig ekdnAwvovTal oTadiakd Kal n
MEYIOTN apvnTIKN €TTIOpOON ONUEIWVETAI HETA aTTd didoTnua 9 £wg 18 unvwy.

2 KdaBe avaluTiko (granular) autoraAivdpopo SIavuouaTikG UTTOSEIyUa KaTtd Bayes, [E K Twv TTPOTEPWY
katavopég Minnesota (priors) kol katavouég pe Traxiég oupég (fat tails), repiAapaver Tig TIHEG
TeTpEAQiou O€ EUPW, TIG TTAYKOOUIEG OIKOVOUIKEG OUVONKeG (aTmd Baumeister et al. 2022), T
ouvaAlAayuaTIKr IooTIPia eupw/doAapiou HIMA, Toug avaAuTikoUg JeiKTEG Jovadiaiag agiag 1I0aywywy
até tTnv Kiva, T Biopnyavikr apaywyn kai Ta NEIG oe avaAutikr Bdon. H khadikr diatapayr oTig
TIMEG EICOYWYWYV TAUTOTTOIEITAI HECW €VOG avadpOopIKoU OXAKATOG TAUTOTTI0INONG, UE TN OEIpd TTOU
TapaTifeTal avwtépw. XpnaoiyotroloUvtal pévo 39 amoé Tig 44 katnyopieg NEIG, og emiredo COICOP4,
KaBwg dev uttdpyouv diaBéaiyeg ovadiaieg agieg eigaywywyv atd Tnv Kiva yia tnv 0dpeuan, Tov
€COTTAIOUO KIVNTAG TNAEQWVIOG, T OTITIKOOKOUGTIKA PEOQ, TIG EQNUEPIDES KaI Ta TTEPIODIKG A Ta
AOTPEUTIKG €i0N. ZUVOAIKE, QUTEG O1 EAIPOUNEVEG KATNYOPIEG ayaBwV avTITTpoowTTeEUouV 10 4,6% Tou
kaAaBiou NEIG.

3 KaBwg o UVOANIKEG EI0aYWYEG TTO XWPES EKTOG TNG {WIvNng TOU eUpWw atroTeAOUV oXed6V 18% Tou
auvoAikoU kahaBioU NEIG (trepitrou 32% 61av AauBavovTal uTroyn oI GUECEG Kal EUPETEG TUVEITPOPEG)
Kai o1 eloaywyég atoé Tnv Kiva avrioToixouv trepitrou o1o 24% Twv NEIG ekT66 {Uivng TOU €UpW, Hia
peiwon katd 10% oTIg TIYEG TwV eloaywywy aTéd TNV Kiva Ba peTagpaldtav o€ peiwon Tou
mAnBwpiopol NEIG katd trepitou 0,4 €éwg 0,7 TNG TTOCOOTIAIOG HOVADAG.
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Ixnua A
Ipagikn diaBdabuion (heatmap) Twv duvapikwy avTidpdoewv Twv katnyopiwv NEIG
TToU €ival euaioBnTeg o€ KAABIKEG SlaTapaXEG OTIG TIUEG El0aywywyv atro Tnv Kiva

(TTocooTIaiEG HOVADES)
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Mnyég: YmoAoyiopoi eptreipoyvwpévwy Tng EKT, Eurostat, Statistical Data Warehouse, Trade Data Monitor, Baumeister et al. (2022)
Yo TOV O€iKTN TwV TTayKOTHIWY OIKOVOUIKWY OUVONKWV.

Inueiwoelg: H ypagiki diaBaduion atreikovidel Tig SIGpeceg dUVapIKEG avTIdpAoelg Twv katnyopiwv NEIG trou Trapouaiadouv
euaiobnaia og dlaTapay£g TWV TIHWY eloaywywy até Tnv Kiva aTov id1o kAddo NEIG, yia péyioTo opifovta Tpietiag. Or avTidpdoeig
KavovikoTroloUvTal o€ Peiwan 1% Tou £TAgIou puBuol TTANBWPICHOU TWV TIMWY EI0ayopéVwy Tou avTioTolxou kAadou NEIG. O1
QAPVNTIKEG TINEG EPPAiVOVTAI UE UTTAE ATTOXPWOT, EVW OI PN OTOTIOTIKA GNUAVTIKEG TTEPIOXES TWV DUVONIKWY avTIOPACEWY UE YKPI, BAOEI
TepIBwpiwy agiotoTiag 68%. O1 katnyopieg Pe UPNAS KIVEQIKO EI0AYWYIKO TTEPIEXOHEVO EiVAI UTTOYPOHUIOHEVEG.

ZUPPWVA JE TIG EKTIMACEIG TNG TTapOoUCAG AVAAUTIKAG TTPOCEYYIONG, Ol
Siarapayég oTIg TINEG elocaywywv atrd Tnv Kiva ocuvéBalav oAoéva
TMEPICOOTEPO OTN CUYKPATNON Tou TTANBwpiopou Twv NEIG To 2025 kai oTig
apxég Tou 2026, av Kal n TTiIdPACT TOUG TTOPENEIVE TTEPIOPICUEVN. H I0TOPIKN
ava@iuon (decomposition) Tou cuvoAikoU TTANBwpiopoU NEIG rpokUTrTel ye dBpoion
TNG EKTINWMEVNG ETTIOPAONG TWV £V AOYw diaTapaxwyv €1Ti Tou TTANBwpPIoUoU Twv
EMPEPOUG ayabWV Kal PE TNV EQAPHOYT TwV OUVTEAEOTWYV oTABUIoNG Tou EVATK. H
EKTINWHMEVN ETTIOPOAON TWV BIATAPAXWYV OTIG TIHEG TWV El0ayopévwy aTTd Tnv Kiva
TTapEPEIVE apvnTIKA Kal QaiveTal 0TI cuvERAAE oTn Peiwaon Tou TANBwpicpou NEIG
KaTa 10 OeUTEPO €€AUNnvo Tou 2025 kal To a” Tpipnvo Tou 2026 (Aidypauua IN). Autd
OUVAdEl JE TO YEYOVOG OTI OI TINEG TwV el0aywywy atrd Tnv Kiva Trapapévouv
XOUNAOTEPEG O€ OXEDN PE EKEIVEG ATTO AANEG XWPEG, KABWG Kal Pe To OTI Ol
katnyopieg NEIG pe ékBeon otnv Kiva katéypaywav apvnTikd TTANBwPIoUO yia To
peyaAUTepo pépog Tou 2025 (Alaypdupata A kai B). H 1oTopikr avdAuon
KaTadelkvUel 0TI aUTEG O BIaTAPAXEG OTIG TIMEG TWV €l0ayONEVWY aTTd Tnv Kiva
peiwoav Tov TANBwpiopd NEIG katd trepitrou 0,27 Tng TTocooTIdiag povadag Tov
ATrpikio Tou 2026,* v avtiBeTa gixav pikpr] BeTikry cupBoAn repitou 0,01 TNG

Evw Ta oToixeia Tou EVATK o€ emritredo £muépoug katnyopiwv ival diabéoipa £wg Tov ATTpiAio Tou
2026, Ta avTioTolXa GTOoIXEIa yIa TIG TIWEG eloaywywv atd Tnv Kiva gival diabéoipa povo wg Tov
®eBpoudpio Tou 2026. MNpokelpévou va KAAUPBET To ev AGyw KeVO, O Un dIBECIPEG TTAPATNPATEIG TWV
punvwv deRpouapiou kal Maptiou 2026 TTapektddnkav e Tn Xprion @iAtpou Kalman, To otroio
EVOowPaTWONKE o€ kaBéva aTrd Ta eTMPEPOUG UTTOdEIYUaTa avaAuang (BA. uTtoonueiwon 2).
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TToooaTIaiag povadag Tov lavoudpio Tou 2024.5 Mia em@UAAEN auTig TNG Goknong
gival o011 o1 dlaTapaxES OTIG TIMEG TwV eloayouevwy ayaBwy atmd Tnv Kiva ptropei ev
MEPEI va avTavakAOUV PETABOAEG OTIG CUVOANQYUOTIKEG ICOTIMIEG. TO UTTOdEIYUA
TTEPIOPIZEl AuTOV TOV KivOuvo PETPNONG TOTTOBETWVTAG TN OUVOAAQYUATIKN I00TIYIa
doAapiou HIMA/eupw TTpIv aTTd TIG TIUEG TWV EI0AYOUEVWYV KIVECIKWY ayabwv GTO
UTTOOEIYUA. ZUVETTWG, Ol ETABOAEG OTIG TIUEG EI0AYWYWYV TTOU CUVOEOVTAI [E
dlakupavoelg NG IooTiyiag Tou doAapiou HIMA atroTtutrwvovTal TTpwTa oTh dlaTapaxn
TNG OUYKEKPIPEVNG OUVOAAQYUATIKAG I00TIHIAG. AuTé €ival onuavTtikd, KaBwg Jeyalo
MEPOG TWV €1I0aywywV TNG {wvng Tou eupw atrd Tnv Kiva TipoAoyeital o€ doAdpia
HMNA. H ekTiywpevn diatapaxn TnG CUVOANAYUOTIKNG ICOTIYIAG TIPETTEI VO ATTOPPOPA
TIG EMOPATEIG OTTO TIG HETABOAEG TNG CUVAAAQYUATIKAG 100TIHiIOG doAapiou
HMA/eupw. H evatropévouaa diatapaxr OTIG TIHEG TWV €1I0AYOUEVWY ayaBwyv atrd
TNV Kiva armoTuTTWVEl, CUVETTWG, JETOBOAEG TWV TIWV TTOU OEV YUTTOPOUV va
£€nynBoUv atré TI¢ dIOKUPAVOEIS TNG OUVOAAQYUATIKAS I0OTIHIAG.®

Aidypappa IF
loTopikA avaAuon Tou cuvoAikou TTAnBwpiopou NEIG

(eTAO1EG TTOCOOTIAlEG PETABOAEG, CUMBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG O ATTOKAITN OTTO TIG MECEG Kal APXIKEG OUVONKEG)
= NEIG
W Awomopayr omig TIREG eiTayopviy aTrd Ty Kiva

B Awomopayr ot cuvahhayparikn igoTipia
Morég Samapayés
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MnyRA: Ymohoyiopoi eptreipoyvwpdvwy TG EKT eTTi Twv avaAuTIkWy auToTTaAivopopwy diavuoHaTikwy UTrodelyudTwy katd Bayes yia
oToixeia NEIG.

Znpueiwon: TeAeuTaieg Tapatnpioelg: ATrpiAiog 2026.

ZUVOAIKd, Ol TINEG TWV E100YOUEVWYV ayaBwyv atrd Tnv Kiva Trapapévouv
ONMAVTIKA TTNYR £§WTEPIKWYV TTIECEWYV OTIG TIMEG VIO Tr {WVI TOU EUPW, OKOUN
KOl OV N EKTIMWUEVN ETIOPACH TOUG OTOV TTANBWPICHO TWV KATAVAAWTIKWV
ayalwyv givail replopiopévn. O TINEG auTEG OUPBAAAOUV OAOEva TTEPIOCTATEPO GTOV
TepIopIoud Tou TTANBwpIcpoU NEIG, 18iwg atd 1o 2025 kai yetd. Metd ammo
OUVEKTIUNON d1apopwy TTapayovTwy CUVAYETal OTI auTr] n KaBodIKnA TTiean aTov
TTANBwpPIoPO Ba ptropouoe va cuvexioTei. O TINEG TWV El0ayOPEVWY ayaBwy atré TV

5 O1 Aoirég diatapayég TePIAAUBAVOUV SIATOPOXES OTIG TIEG TOU TTETPEAQIOU, OTIG TTAYKOGUIEG
OIKOVOUIKEG OUVOAKEG, OTN Blounxavikr Trapaywyn kai oTov TANBwpiopd NEIG, Tou GUAARRdNV
TrpoadiopifovTal péow TrapayovTtotroinang Cholesky. O 6pog “oTafepd” (constant) Tpoodiopilel T
guuBoAA TNG pakpoxpdVIag TIPAG IgoppoTriag (steady-state value) Tou TTANBwPICHOU TwV PN
EVEPYEIOKWYV Blopnxavikwy ayabwv (NEIG inflation).

6 Z0p@wva pe YaMIKG TEAWVEIOKA OTOIKEIQ O€ ETTITTESO ETTIXEIPNONG, TO TTOCOOTO TWV EI0AYWYWY aTrd
v Kiva 1rou TipoAoyeital o€ yioudv Kivag givar oxeTiké XaunAd — uoAig 11% 1o 2024.
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Kiva gvdéxetal va Trapapeivouv oxeTikG xaunAég Adyw tng diatnpoupevng
TAgovadouoag TTapaywyikAg IKavoTNTag, TNG acBevoug eyxwplag {ATNONG Kal TG
uTToTigNang Tou yioudv Kivag. H pepikn avakatelBuvon Twv KIVECIKWY EEOYWYWY O€
ayopég ekTog HIMA evdéxeTal eTTioNg va cuveXIOTEi, augdvovTag duvnTIKA TV
TTPOCPOPA KIVECIKWY ayabwy TTpog GAAEG ayopEg, aupTTeEpIAauBavopévng TnG Jwvng
ToU eupw. QOTOCO, UTTAPYOUV EVOEIEEIC AVODIKWY TTANBWPICTIKWY TTIECEWV ATTO TIG
UWNnAOTEPEG TIEG TOU TTETPEAQIOU KaI TNV aUénon Twv TIWV TTapaywyou otnv Kiva,
Yyeyovog TTou Ba ptropouce va ouuBAAel o€ KATToIa €K VEOU Avodo Tou TTANBwpiouoU.
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2 UVOAKEG PEUCTOTNTAG KAl TTPALEIC VOUIOUATIKAG
TTOAITIKAG aTTd 11 PeBpouapiou Ewg 5 Mdiou 2026

Samuel Bieber kai Christelle Puyo

To Trapov mAaiolo TepIypa@el TIG CUVONKEG PEUCTOTNTAG KAl TIG TIPASEIG
VOUIOMOTIKAG TTOAITIKAG ToUu EUupWwOoUoTAPNATOG KATA TNV TTPpWTN Kal SeUTEPN
mEPiodo TAPNONG EAGYIOTWY ATTOBEPATIKWY Tou 2026. AuTéG 01 dUO TTEPiodOI
TApNnong dinpkecav amé Tig 11 PeBpouapiou £wg Tig 5 Maiou 2026 (n “eeTadduevn
TEPiI0dOG”).

H péon umrepBaAlouca peucToOTNTA OTO TPATTESIKO oUCTNHA THG {WVNG TOU
EUPW OUVEXIOE va UTTOXWpPEL. H xopriynon peuoTtétnTag HEIWONKE KATA TNV
e€eTalOuevn TeEPiIodO, KUPiwg Adyw TNG CUPPIKVWONG TwV XOPTOPUACKIWV TITAwY Tou
TTPOYPAPUATOG ayopdg oToIxEiwy evepynTikoU (APP) Kal Tou €KTAKTOU
TTPOYPANUOTOG ayopdg OToIXEIWwY evepynTIKOU Adyw TTavdnuiag (PEPP) amd 1o
EupwouoTtnua PeTa ToV TEPPATIONO Twv £TTAVETTEVOUTEWY Tou APP atnv apxn Tou
louAiou 2023 kai Tou PEPP oTo TéAog Tou AekepuBpiou 2024. AuTA n yeiwon
QVTIOTOBWIOTNKE €V PEPEI ATTO TNV TITWOT TWY KABapwV auTOévouwY TTapayovTwy, n
otroia 0dAynoe o€ auénaon TG PEUCTOTNTAG OTO TPATTECIKO oUCTNUA.

Avaykeg peuoTéTNTOG

O1 péoEG NUEPNOIEG AVAYKEG PEUCTOTNTAG TOU TPATTE(IKOU CUCTHMOTOG TNG
{wvng Tou eUpw, OI OTTOIEG OpiovTal WG TO GBPOICHA TWV KaBapwv
OUTOVOHWYV TTAPAYOVTWY KAl TWV UTTOXPEWTIKWY ATTOBEHATIKWY, MEIWBNKaV
Katd 33 SioeK. eupw Kai dlapopewlnkav o€ 1.273 SioeK. UpW TNV §eTadOpEVN
mwepiodo (Mivakag A). Autd RTav aTToTEAEOUA TNG TITWONG TWV KABAPWY aUTOVOUWY
TTapayovTwy AGyw Tou OTI Ol QUTOVOOI TTAPAYOVTEG XOPRYNONG PEUCTOTNTOG
augABnKav Kal 01 aUTOVOUOI TTAPAYOVTEG ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG TTAPEUEIVAV
oTaBepoi (Aldypappa A). Qo1éo0, N Avodog OTA UTTOXPEWTIKA EAGXIOTO aTTOBEUATIKA
KaTa 3 dioek. eupw o€ 172 BIOEK. EUPW PEIWOE EAAPPWGS TNV ETTIOPACT OTIG AVAYKEG
PEUOTOTNTAG.
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Aidypappa A
ZUVOAIKEG aVAYKEG O€ PEUCTOTNTA, AVA TTEPIODO THPNONG EAGXIOTWY OTTODEUATIKWV

(S10€K. EUPW)

KaraBioeig Anpogiou
Tpameloypappdna

B Kabopiéc amamioeig o supa
B KabBapég amarioeig evavn Tou efuTepikol
WAool autdvopol TTapdyovreg (KaBapoi)
B EhdyotaumoypewTikd atmobepomika
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Mnyn: EKT.

Inueiwoelg: KaBe pdBdog deixvel Toug JEToug 6poug yia kaBe Trepiodo TAPNONG. YTTEPXOUV OKTW TTEPiodoI THPNONG avd £T0G, HE TNV
6ydon Trepiodo va ekTeiveTal 0TO ETTOPEVO NUEPOAOYIaKS £T0G. TeAeuTaieg TTapatnproelg: deUTepn TePiodog Tpnang Tou 2026.

O1 autévopol TTapdyovTeg XOpYNonNg PeucToTnTag auéndnkav Kartd 35 dioek.
gUpw TNV €§eTalOPEVN TTEPiIODO, TTPWTIOTWGS AOYw TNG aiEnong Katd 28 dioeK.
EUPW TWV KaBapWYV aTTaITAOEWV o€ eupw. H augnon autr ogelAdTav OTN PEiwaon
TWV KATABECEWY O€ EUPW TTOU BEV OXETICOVTAI JE TN VOUIGUATIKN TTOAITIKH, Ol OTTOIEG
ATTOPPOPOUV PEUCTOTNTA, KAl TNV Avodo TwV eTTEVOUCEWY € EUPW TTOU OEV
OXETICOVTAI UE TN VOUICHATIKI TTONITIKI], Ol OTTOiEG Xopnyouv peucTtotnTta. ETTiTTAéov, o1
KaBapEg atTauTioelg EvavTi Tou e§wTePIKOU augninkav Katd 8 dioeKk. Eupw.

O1 autévopol TTapPdyoVTEG ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG TTAPEUEIVAV OTABEPOI
KaTd TNV e§eTadopevn mepiodo. O1 eAa@pEg augnoeig TG yéong agiag Twv
TpatrefoypappaTiwy o€ KuKAogopia (5 dioek. Eupw) Kal TwV KOTABETEWY Tou
Anuoaiou 1rou diakpaTtoUvtal aTo Eupwoltotnua (2 diogk. Eupw) avTIoTaBUIoTNKAY
atd TN peiwon katd 8 dioek. Eupw 0TOUG KaBapoUug AoITToug auTévVoUoUg
TTAPAYOVTEG.

Xoprynon PEucTOTNTAG HEOW TWV EPYAAEIWY VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG

To péoo UYPog TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNONKE HEOW TWV gpyaAEiwv
VOUIOMATIKAG TTOAITIKNAG MEIWONKE KAaTA 145 SioeK. EUpW Kal dlapopPwonke o€
3.632 dioek. eupw TNV e&eTad6pevn ePiodo (Aldypappa B). H uttoxwpnon autr
OQEINOTAV OXEDOV ATTOKAEIOTIKA OTN HEiwon Katé 144 SioeK. Eupw TWV
XOPTOQUAOKiWV 0pIOTIKWY GUVAaAAaywv Tou EupwouoTripatog yia oKoTroug
VOUIOHATIKAG TTOANITIKAG, META TNV auveXICOPEVN €E0QANCN TITAWY TTOU dlakpaToUVTaV
oTo TAaioio Tou APP kai Tou PEPP kai dedopévou 0TI 01 ETTAVETTEVOUOEIG EXOUV
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TEPUATIOTEL. AOYW aUTOU, TO TTOGO TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYABNKE HECW QUTWV
TWV XapToQuAakiwv utroxwpnoe o€ 3.608 digek. eupw Tnv e€eTadduevn Tepiodo.

Aidypapua B
PeuototnTa TOU X0opNYNONKE HECW TWV TIPALEWY AVOIKTAG ayopdg Kal
utTEpBAAAOUCa pEUCTOTNTA

(TPIOEK. EUPW)
B MiotodoTkég Tpateig
XapTogUAGKIC OPICTIKWY yopuwv
= Ymepfdhhouoa psugTdTnTa
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Mnyr: EKT.

Snueiwon: TeheuTaiec TapaTnEACEIG: SEUTEPN TTEPIOBOG THENGNG Tou 2026.

To péoco UYPOG TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNBNKe HECOW TTIOTOBOTIKWYV TTPAgewV
TapEPEIVE OTABEPS o€ 24 dioeK. EUPW TNV £§eTalOpevn Tepiodo. Ta péoa
u@IoTaueva UTTOAOITTA TWV TTPAgEWV KUpIag avaxpnuatodotnong (MRO) kal Twv
TPA&EewV Mo HaKPOTTPOOeaung avaxpnuatoddtnong (LTRO) didpkelag TRIWY PNvwv
TTapéueivav aueTdBAnTa o€ 13 dioek. eupw kal 11 dioek. eupw avTiaToixa. H
OUMMETOXI O€ QUTEG TIG TAKTIKEG TIPAEEIG TTAPAPEVEI TTEPIOPIOUEVT, YEYOVOG TTOU
AvTaVOKAG TIG AVETEG OUVONKEG PEUCTOTNTOG TWYV TPATTECWYV KAl TNV ETTOPKA
0100€01uOTNTA EVAAAGKTIKWY TTNYWV XPNHaTtodoTnong amod Tig ayopés. EvrouToig, o
apIBPoG Twv TPATTECWYV TToU OOKIMAZOUV TN BIWCINOTNTA TG CUPHPETOXNG TOUG
auénbnke To 2026, katadeikvuovTag OTI VIOXUOUV TN AEITOUPYIKA TOUG ETOINOTNTA VIO
TPOoRaCn g€ aUTEG TIG TTPAEEIG KOBWG 0 1I00A0YITHGG Tou EupwaouoTiuaTog
ouveyiCel va OUPPIKVWVETA.

YtrepBaAlouoca peuoTtdTNTA

H utrepBaAAouca peucTOTNTA MEIWOBNKE KATA 112 S10€K. EUPW Kal
Siapoppwlnke o€ 2.358 dioeK. eupw TNV £§eTadOpevn TEPiodo (Aidypaupa B).
H utrepBaAAouca peuoTOTNTA I00UTAI PE TO ABPOICHA TWV ATTOBEPATIKWY TTOU TNPOUV
Ol TPATTECEG OTOUG TPEXOUNEVOUG AOYapIaCHOUG TOUG TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWV
ENAXIOTWVY ATTOBEPATIKWY Kal TNG TTPOCQUYNG Toug 0T SIEUKOAUVON atmodoxNG
KATaBEoEWV [EioV TNV TTPOCQUYH TOUG OTn SIEUKOAUVON OpPIaKNG XpnuatodéTnong.
AvTtavakAd Tn dia@opd PeTagl TNG GUVOAIKAG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYEITal OTO
TPATTECIKO OUCTNHA HECW TWV EPYAAEIWY VOUIOUATIKAG TTONITIKAG KAl TWV aVAYKWYV
TWV TPATTECWV O€ PEUCTOTNTA TTPOKEIPEVOU VA KAAUTITOUV T UTTOXPEWTIKA EAAXIOTO
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atroBepaTika Toug. AQou Kopuewbnke o€ 4.748 dioek. eupw Tov NoéuBpio Tou 2022,
n utrepBaAlouca peuoTéTnTa BpickeTal o€ aTaBePA KABOOIKN TPOXIA.

E&eAiteic ota emTokIa

Kartd Tnv e§eTtadopevn mepiodo, To AloiknTikd ZupBoUAio diatipnoe
apeTdBAnTa Ta TPia Bacikd emiTOKIa TNG EKT — ouptrepiAapfavopévou Tou
ETMITOKIOU TNG S1EUKOAUVONG ATTOS0XNG KATAOETEWY, HETW TOU OTTOIoU Bivel
TNV KaTewBuvon TnNG VOUIoMATIKAG TTOAITIKAG. Ta emMTOKIO TNG BIEUKOAUVONG
amodoxng Katabéoewy, Twv TTPagewv KUplag avayxpnuatodotnong (MRO) kai Tng
O1eUKOAUVONG OPIOKAG XPNHATOBOTNONG TTapéucivav aTo 2,00%, 2,15% kai 2,40%
avtioToixa (Mivakag B).

To péoo BpaxutrpoBeopuo emiTokio Tou eupw (ESTR) augRBnke oplakd Kard TRV
e§eTadopevn mePiodo, KATAARYoVTaG O€ pIa EAAPPWG AIlYOTEPO APVNTIKN
Sia@opd a1rd 1o £MITOKIO TG SieukOAuvong atrodoxng Karaféogewyv. Katd péoo
6po, 10 €STR KupaivéTav 6,8 povadeg Baong KATw aTTO TO EMTOKIO TNG
OleukOAuvong atrodoxn¢s kataBéoewy, Evavtl 7,0 povadwy Bdaong Tnv £Bdoun Kai
oydon Trepiodo Tpnong Tou 2025.

To MECO ETTITOKIO TWV CUHPWVIWYV ETTAVAYOPAG oTn {wvn TOU EUpW, OTTWG
perpeital amro Tov deiktn RepoFunds Rate Euro, Trapépeive mo Kovtd oT1o
€MITOKIO TNG SIEUKOAUVONG atrodoxng KaTtafégewv atod 6,11 To €STR katd Tnv
egeTafopevn mepiodo. Katd péoo 6po, To EMTOKIO TWV CUUPWVIWY ETTAVAYOPAG
uTTEPERN TO EMITOKIO TNG BIEUKOAUVONG atrodoxng KaTtabéoewv katd 0,7 Tng povadag
Baong, To oTToi0 €ival oplakd UYPNASGTEPO aTTO O,TI TNV TTPONYOUUEVN EETAlOMEVN
TEPindo.
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Mivakag A

>uvOnkeg peuoTdTNTOG TOU EupwaouaTrpatog

(uéaol 6pol, DIoEK. EUPW)

Mponyoupevn
egeTadopevn
Tmepiodog:
5 NogpBpiou
2025-
Tpéxouoa e§eTalopevn mepiodog: 10 ®=Bpouapiou
11 PeBpouapiou 2026-5 Mdiou 2026 2026
Mpwtn
Tmepiodog AguTepn
Npwrn Kkai TMPNONG: Tepiodog
SelTEPN 1" TAPNONG: "EBSopn kai
mepiodog ®deBpouapiou- 25 Maprtiou- oydon Tepiodog
TAPNONG 24 Mapriou 2026 5 Mdiou 2026 THPNONG
MapdyovTeg XopRynong peucToTnTag
Autévopol TTapdyovTeg 740 (+35) 746 (+23) 735 (-11) 705 (-8)
- KaBapég ammaitioeig £vavT Tou e§wTepIKOU 371 (+8) 369 (+4) 374 (+5) 364 (+8)
- KaBapég amaitioeig o€ eupw 369 (+28) 377 (+19) 361 (-16) 341 (-16)
Mpd&eig vopiopaTikAg TTOAITIKAG 3.632 (-145) 3.671 (-86) 3.592 (-79) 3.776 (-125)
- MRO 13 (-0) 1 (-4) 14 (+4) 13 (+4)
-LTRO 11 (+0) 1 (-1) 12 (+1) 1 (-1)
- XapTOQUAGKIO OPIGTIKWY ayopwv 3.608 (-144) 3.650 (-81) 3.566 (-84) 3.752 (-128)
- AAAN Xoprynon peuaToTnTag 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0)
MapdyovTeg aroppOPnNoNg PEUCTOTNTAG
Autévopor Tapdyovteg 1.842 (-0) 1.844 (-9) 1.840 (-4) 1.842 (+9)
- Tpameloypappdria o€ KukAogopia 1.612 (+5) 1.607 (-8) 1.616 (+9) 1.607 (+15)
- Katabéoeig Anpoaciou 104 (+2) 105 (+3) 103 (-3) 102 (-9)
- Nortroi autévopol TTapdyovTeg (kabapoi) 126 (-8) 132 (-4) 121 (-11) 134 (+2)
Mpageig vopiopaTikig TTONITIKAG
- AAn atroppdpnaon peuoTdTNTAg 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0)
PeuoTétnTa Kai rdyieg d1eukoAUvoElg
- TpexoUpevol Aoyapiaouoi TIOTWTIKWY ISPUPETWY 177 (+3) 176 (+1) 178 (+2) 174 (+0)
- YTTOXPEWTIKG AGXIOTA aTroBeuaTikG” 172 (+3) 171 (+2) 172 (+0) 169 (+1)
- AigukbAuvon opiakig XpnuaTodétnong 0 (-0) 0 (-0) 0 (+0) 0 (+0)
- AigukbAuvan atrodoxrig KaTabéoewy 2353 | (-112) 2.397 (-56) 2.308 (-89) 2465 | (-143)
- YmepBdAhouoa peuoTéTtnTa? 2.358 (-112) 2.402 (-56) 2.315 (-87) 2.470 (-143)
AAAeg TTANPOPOPIEG TXETIKA PE TN PEUCTOTNTA
- ZUVOANIKEG avaykeg peuaToTnTagY 1.273 (-33) 1.269 (-30) 1.277 (+8) 1.306 (+18)
- KaBapoi autévopol Trapayovrec? 1.102 (-35) 1.098 (-32) 1.105 (+7) 1.137 (+17)

MnynR: EKT.

Znueiwoelg: OAa Ta peyEBn Tou Trivaka €xouv oTpoyyuAotroinBei oTo TTANCIEoTeEPO 1 dioek. eupw. Eviog mapevBéoewg, n HeTaBoAr o
ox£on Je TV Trponyoupevn egetalduevn mepiodo f epiodo tpnong. “MRO”: pdgeig kUpiag avayxpnuatoddotnong kai “‘LTRO”: mpdgeig
MO POKPOTTPOBET NG avaxPnHaToddTnong. O IOTOPIKEG XPOVOTEIPEG TWY GUVBNKWY PEUCTOTNTAG Tou EupwouaTApaTtog eival
Siabéaipeg otnv MUAN Aedopévwy Tng EKT (ECB Data Portal: table tab of the liquidity report).
1) Ymépvnon n omoia dev eupavidetal aTov IcoAoyioud Tou EupwouoTAPATog Kal yia Tov Adyo autd dev Ba TIpETTEI VO GUUTTEPIANQOET

OTOV UTTOAOYIOHO TWV GUVOAIKWY UTTOXPEWOEWV.

2) YTroloyigeTal wg 10 ABpOoITHa TWV TPEXOUHEVWY AOYAPIOCHWY TIEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY ATTOBEUATIKWY Kal TG
TIPOTPUYNG OTN DIEUKOAUVOT aTTodOoXNG KATABETEWY HEIOV TNV TTPOTPUYN OTN SIEUKOAUVON OPIaKAG XPNHATOSATNONG.

3) YmohoyidovTal wg 10 GBpoIopua TwV KABapWV aUTOVOHWY TTAPAYOVTWY KAl TwV UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWY OTTOOEUATIKWY.

4) YTrohoyidovTal wg n dlagopd PETAGU TwV QUTOVOPWY TIAPAYOVTWY PEUGTOTNTAG OTTO TNV TTAEUPE TWV UTTOXPEWOEWY KOl TWV
QUTOVOUWY TTOPAYOVTWY PEUCTOTNTAG OTTO TNV TTAEUPE TWV QTTAITACEWY.
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https://data.ecb.europa.eu/publications/ecbeurosystem-policy-and-exchange-rates/3030613

Mivakag B

EeAiteig oTa emTOKIO

(uéool 6pol, TTOCOOTA % Kal TTOOOOTIAIEG HOVADES)

Tpéxouoa eeTagopevn mepiodog: MNponyoUpevn egeTadopevn Tepiodog:
11 ®eBpouapiou-5 Maiou 2026 5 NogpBpiou 2025-10 ®eBpouapiou 2026
MpwTn Tepiodog AeuTepn TrEPiodog "EBSoun mrepiodog ‘Oydon tepiodog
Tipnong: Tipnong: Tpnong: Tipnong:
11 ®eBpouapiou- 25 Mapriou- 5 NogpBpiou-22 23 AekepBpiou 2025-
24 Maprtiou 2026 5 Mdiiou 2026 Aexepppiou 2025 10 ®eBpouapiou 2026
MRO 2,15 (+0,00) 2,15 (+0,00) 2,15 (+0,00) 2,15 (+0,00)
AeukbAuvon opiakii 240 |  (+0,00) 240 |  (+0,00) 240 |  (+0,00) 240 |  (+0,00)
Xpnuarodérnong
AIEUKO)\lfVO'I'] ) 2,00 (+0,00) 2,00 (+0,00) 2,00 (+0,00) 2,00 (+0,00)
amodoxng KaTaBécewv
€STR 1,93 (+0,00) 1,93 (-0,00) 1,93 (+0,00) 1,93 (+0,00)
RepoFunds Rate Euro 2,01 (+0,01) 2,01 (-0,00) 2,00 (+0,01) 2,00 (-0,00)

Mnyég: EKT, CME Group kai Bloomberg Finance L.P.
Znueiwoelg: Evrog mapevBéoewg, N HETABOAR O€ TTOCOOTIAIEG HOVASEG O€ OXEON WE TNV TTPOoNyoUpevn eEeTadbpevn TrEPiodo 1y TTePiodo
TApnong. “MRO”: pdgeig kUplag avaxpnuatodoTnong kai “ESTR”: BpayutrpdBeoHo ETTITOKIO TOU EUPW.
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H ouppikvwon Tou 100fuyiou TPEXOUOWY CUVOAAQYwWV TNG
dwvng Tou gupw 10 2025

Lorenz Emter, Michael Fidora, Fausto Pastoris, Martin Schmitz kai
Tobias Schuler

To Agedvaopa Tou Icoduyiou TPEXOUOWYV ouvaAAaywyv Tng {Lwvng ToU EUpw
MEIWONKE oNMAVTIKA TO 2025 UTTé TNV ETTISPACT TWV EUTTOPIKWY SACUWYV TWV
HMNA, Twv 3pacTnPIOTATWY TWV AUEPIKAVIKWY TTOAUEOVIKWYV ETTIXEIPACEWY,
TWV S10pOPWTIKWV aAAAYWV GTO TTAYKOOTHIO EUTTOPIO AyaBwV Kal TwWV
AUEaVOMEVWYV ETTEVOUOEWYV OTOV YN@IAKO TOUED KOl GTOV TOMEX TNG TEXVNTAG
vonuoouvng (TN). To TAedvaoua peiwdnke a€ 1,7% tou AEN 1o 2025, amd 2,7% T10
2024 (Aidypappa A). E€aipoupévng Tng Trepiodou 2022-2023, n otroia
XOPAKTNPIOTNKE ATTO TOV EVEPYEIOKO KAUBWVICHO PETA TNV OAOUETWTTN €10B0AN TNG
Pwaiag atnv Oukpavia, To TTAedvacpa autd ATaV T0 XaunAoTePO atd 1o 2012, étav
TO 100UYIO TPEXOUCWYV GUVAAAQYWV TNG {Wwvng TOU EUPW aTTO EAAEIPATIKO EYIVE
TTAeOVaoUaTIKO WET TNV Kpion dnudoiou xpéoug.! To Tapov TTAdicio e€eTdlel TOug
KUPIOUG TTAPAYOVTEG OUPPIKVWONG TOU TTAEOVACUATOG TOU 100CUYiOU TPEXOUCWV
guvaAAaywv NG fuvng Tou eupw 10 2025.

Aidypappa A
looluyio Tpexouowv cuvaAAaywv TNG {WVNG TOU EUPW KAl Ol CUVIOTWOEG TOU

(% Tou AE)
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Mnyn: EKT.

H peiwon Tou mAgovdoparog Tou I00Juyiou TPEXOUOWYV CUVAAAQYyWV TNG
{wvng Tou gupw TO 2025 0PeIAOTAV KUPIWG OTIG £§€AigEIG OTO EUTTOPIO
UTTNPECIWV Kal OTIG POEG E100BAATOG KAl OX1 OTO EUTTOPIO ayadwyv. To
TTAeOvaopa Tou Icoduyiou ayaBwv augrnénke oplakd, atmd 2,2% Ttou AET 10 2024 o€
2,3% 10 2025. Q¢ €K TOUTOU, N PEIWAN TOU TTAEOVACHATOG TOU 1I00{UYiOU TPEXOUCWYV

1 BA. Emter et al. (2023).
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ouvaAAaywv oQeIAOTaV g€ PHEYAAO BaBUod OTIG HETABOAEG TWV CUVIOCTWOWY TOU
Io0fuyiou eKTOG TOU gUTTOpPioU ayabwyv, 18iwg OTn JETAOTPOYr Tou IGofuyiou
TTPWTOYEVWV €I003NMATWYV atrd TTAedvaoua 0,4% tou AET o€ éAAeippa 0,3% kai oTn
peiwaon Tou TTAeovAouaTog Tou Icoduyiou uttnpeciwy ato 1,2% tou AEN og 0,9%.

H peiwon Tou mAgovdoparog Tou 1I00Juyiou TPEXOUOWYV CUVOAAaywV TnG
{wvng Tou eupw TO 2025 oeileTal KUPiWG OTIG e§eAi§elg TOU I00Juyiou EvavTi
Twv HMNA ka1 Tng Kivag (Aidypappa B). To diyepég 100C0YI0 TPEXOUT WV
ouvoAaywv pe TIg Hvwpéveg MoAiteieg peTaBANOnke onuavTikg, atrd TTAedvaoua
0,1% T1ou AEI 10 2024 o¢ éAAeippa 0,4% T10 2025, TTapd 10 peyaAUTEPO TTAEOVACUO
TOU 100duyiou ayaBwyv, avTavakAWVTAg TNV algnan Twv eAAEINPATWY TwV I00JUYiwV
UTTNPECIWY KOl TTIPWTOYEVWYV E1I000NPATWY TNG WVNG Tou eupw. To EAAEINPa TOu
Iooduyiou Tpexouawv auvaAlaywv Tng {wvng Tou eupw &vavTi Tng Kivag dieuplvOnke
amd 0,7% tou AEN 10 2024 o€ 1,0% 10 2025 Adyw TNG aUgnong Tou eAAEiUPATOG TOU
Iooduyiou ayabwv.

Aiaypappa B
looCUyi0 TpEXOUCWY oUuVaAAaywyV TNG WvNg TOU EUPW: YEWYPOPIKI) KATAVOUR

(% Tou AE)

® loollyio Tpexouguv ouvalhayiv
AyaBa

Yrmpeaieg

Mptoyevr elgodiparag
Asutzpoyevr eigobrjpara

SII
2
®

2024 2025|2024 2025|2024 2025|2024 2025|2024 2025|2024 2025|2024 2025|2024 2025|2024 2025|2024 2025

Zivoho HMA Kiva EE sx16g | Hvwpévo EAperia Normég Nomrég | Ymepdkma | Normég
{uvng Baoiheio Tponypéve avadudpsveq  KEVTpa Wupeg
EUpW olKovopiss | oIKovopisg
MnyA: EKT.

Inueiwoelg: H “EE ektog {wvng eupw” TrepIAapBavel Ta kpdTn-péAn Tng EE mTou Sev avikouv aTn Juvn Tou £UpwW, KABWG Kal Toug
Beopoug kai Ta dpyava Tng EE 1ou dev epihapBdavovtal aTn dwvn Tou eupw, 6TTwg n Eupwraikr EmiTpot kai n Eupwraikn Tpdmrela
Emevduoewv. O1 “AoITrég TTponyuéveg oikovopieg” TTepihapBavouv Tnv AuoTtpalia, Tov Kavadd, Tnv lamwvia, Tn NopBnyia kai 1 NéTia
Kopéa. O1 “Aoimrég avadudpeveg oikovopies” TrepidapBdvouy Tnv Apyeviviy, Tn BpadiAia, Tnv Ivdia, Tnv Ivdovnoia, To Me€ikd, Tn Pwoaia,
™ Zaoudiki Apafia, Tn NoTio Agpikr kai TNV Toupkia. O “AoITTéG Xwpeg” TrepIAaBAvOUY OAEG TIG XWPEG TTou dev TrepIAapBavovTal oe
GAAN KaTtnyopia oTo Sidlypappa, KaBwG Kal PN KOTaveERNUEVEG BEOEIG.

H peTaoTpo@n Tou 1I00duyiou TpEXOUTWV ouvaAAaywyv TnG {Wvng ToU eUpw
évavTi Twv HIMA amrd mAedvaopa oe éAAeippa 1o 2025 ouvdéeTal PE TIG
SpaoTNPIOTNTEG TWV OUEPIKAVIKWYV TTOAUEBVIKWYV ETTIXEIPAOEWYV, Ol BUYATPIKEG
TWV OTToiwVv oTN WV Tou eUpwW CuVERaAav oTnv dvodo Twv Kabapwv
e§aywywyv ayabwyv, aAAd dnupioupynoav au§nuéva eAAgippaTta ota I00dUyla
UTTNPECIWV Kal £I003NMATWYV. H algnon Tou TTA€OVAGUATOG TOU EUTTOPIKOU
Ioofuyiou ayaBwv évavTi Twv HIMTA o@eIAdTaV KUPIWG OTIG EEAYWYEG QAPUAKEUTIKWV
TPOoIoVTWY (Aldypauua M), ONUAVTIKO PEPOG TWV OTTOIWV CUVOELETAI HE BUYOTPIKEG
QUEPIKAVIKWYV TTOAUEBVIKWV ETTIXEIPACEWV TTOU €ival EYKATEOTNMEVEG OTN {Wvn TOU
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gupw, 18iwg atnv IpAavdia.? AiCel va onueiwdei 6T pépog NG algnong Twv
eCaywywyv oQeINOTAV ETTIONG G€ BPACTNPIOTNTEG PETATTOINONG HE avaBeon TNG
TTapaywyng o€ Tpitoug (contract manufacturing arrangements), faoel Twv oTroiwy Ta
ayaBd KaTaypA@povTal OTIG OTATIOTIKEG TOU 1I00JUYioU TTANPWHWY WG eEAYWYES TNG
{Wvng TOU EUPW aKOWUN Kal av dev €xouv TTapaxOei QuUaIKA OTn {Wvn TOU EUPW,
olpewva ye Ta 81EBvr) oTamIaTIKG TTPOTUTTA. O1 TTapaywyIKEG SOUEG TWV BUYATPIKWY
APEPIKAVIKWY TTOAUEBVIKWY ETTIXEIPACEWYV TN {WvN TOU EUPW — TOOO OTOV
(POPUAKEUTIKO OO0 KAl OTOV TEXVOAOYIKO Topéa — ouxvd BaaifovTal o€ SIKaIWwuaTa
d1avonTIKAG 1I810KTNTIag TTOU avrAKouV o€ uNTPIKEG eTaipieg Twv HIMA. O1 avtioToIxeg
XPEWOEIG KATAYPAPOVTAl WG EICAYWYEG UTTNPECIWY TNG {WvNg TOU EUPW OTTO TIG
HMA, evw Ta k€EPON TTOU TTapAyovTal atrd TIG BUYOTPIKEG APEPIKAVIKWY ETTIXEIPATEWV
OUMBAAANOUV OTIG TTANPWHEG TTPWTOYEVWYV EICOONUATWYV (aTTO EEVEG AUETEG
€TMEVOUOEIG). ZUpQwva We TIG ekTIURoEIG Twv Emter et al. (2025), mrepitrou 10 40% TOU
TTAEovAouaTog Tou Icofuyiou ayaBwy Tng Cwvng Tou eupw évavtl Twv HIMA 10 2025
agopoUlae EPTTOPIKEG CUVAAAAYEG TwWV BUYATPIKWY APEPIKAVIKWY TTOAUEBVIKWYV
ETIYXEIPNOEWY OTN WV TOU EUPW, EVW OTIG £V AOYW ETTIXEIPNOEIG AVTIOTOIXOUOE
oxed6v 10 90% TOU EAAEINPATOG TOU 1I00GUYiOU UTTNPECIWY TG {WVNG TOU EUPW.
MaAioTa n IpAavdia, n otroia £xel uwnAd pePidIo TNG dpACTNPIOTNTAG TWV
AUEPIKAVIKWY TTOAUEBVIKWY  ETTIXEIPHOEWY, OUVERAAE KaTd 0,3 TNG EKaTOOTIAIAG
povadag Tou AET oTn yeiwon Tou TTAEOVACHATOG TNG {Wvng Tou eupw) PETagU 2024
kal 2025, kaBwg Ta eAAEipPaTA TWV 1I00UYIWY UTTNPECIWV KAl TIPWTOYEVWV
€1I000NUATWY EKTOG TNG Wvng Tou eupw dlEupUlvONKav TTEPICOOTEPO ATTO TO
TAedvaoua Tou Icoduyiou ayaBwv TnG. Tautdxpova, ol EEaywyEg uNXavnudaTwy Kal
TTPOIGVTWY PETATTOINONG TNG {WVNG Tou eUpw TTPog TG HIMA peiwdnkav 1o 2025,
QAVTOVOKAWVTAG €V PIEPEI TRV ETTIOPACH TWV EUTTOPIKWY daouwy Twv HIMA tTou
avakoivwenkav Tov Atrpihio Tou 2025.%3 Zuvolikd, ol e€gNICEIC auTéG Beixvouv OTI N
eMidPaAON TwV dACHWY Kal TWV AAAAYWV TNG EPTTOPIKAG TTOANITIKI G OTO 100{UYIO
TPEXOUOWV CUVOAAAYWV TNG CWvng Tou eupw dev ptropei va aglohoynBei pévo amod
TO euTTOpPIO ayaBwv, 18iwg OTaV TO EUTTOPIO DIAPOPPWVETAI ATTO TIG AAUCIOEG
€@OdIaoOoU Kal TIG pUBPIoEIG dlavonTIKNG IBI0KTNOIAG TWV TTOAUEBVIKWY
ETTIXEIPOEWV.

2 BA. Emter et al. (2025).
3 BA. Schaefer et al. (2026).
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Aiaypappa I
Eptropikd 100Cuyio NG {wvng Tou gupw Evavti Twv HIMA

(% Tou AE)

W 2024
2025

Zuvohikd 10oflyio ayaBuv
(oTamomkéc icoluyiou TTANpLHLY)

Zuvohikd 10of0yio ayaBuv
(oTamoTikég epTropIKtY ouvarAayuv) *

AyaBad Trou oyetifovrar pe TN *

Evipyein *

DappokeuTikd *

Mnyavipara ko
TrpoidvTa peTamoinang *

Mormd ayaBd *
Zuvohkd 1gof0yIo UTIMpECILV

Xpewoelg yia ) ¥prion Sikaiwpdmw
BiavonTikig BloKTNoiag

Nonrég eTXEIpNUOTIKEG LTI pedisg
Mormég utmpeaisg

-1,5 -1,0 -0.5 0.0 05 1.0 15 20

Mnyég: EKT, Eurostat kal utToAoyIopoi Twv euTTEIpoyVWHOVWY Tng EKT.

Znuelwoelg: O1 oeIpég SEBOUEVWYV TTOU ONUEIWVOVTAI HE AOTEPIOKO (*) ava@EéPOVTal OTIG OTATIOTIKEG TOU dIEBVOUG EUTTOPIOU, EVW) AAAEG
OEIPEG AVAPEPOVTAI OTIG OTATIOTIKEG TOU I00UYiou TIANPwHWY. H avdAuon Tou 100fuyiou ayabwyv Katd Kartnyopia TTpoidvTwy akoAouBei
TNV Tutrotroinuévn Tagivounan tou AigBvoug Eptropiou (Standard International Trade Classification, Revision 3). Ta “aya8d mou
oxeTiovtal ge TN* avTikaToTITpidouv £va KaAdB! ayaBuwy TTou OXETICOVTAI PE TNV KATAOKEUH KAl AEITOUPYiO UTTOSOHWY TWV KEVTPWV
Sedopévwy TN kal ekTipwvTal atrd 1o TpoowTiké TNG EKT pe Baon ta otoixeiac COMEXT tng Eurostat 1mou tagivopotvral cUpgwva pe
TNV Zuvduaopévn Ovopatoloyia oe oktayrio TmiTedo (CN8), ouppwva pe Tn peBodoloyia Tou Waugh (2026).

O deUTEPOG BACIKOG TTOPAYOVTOG OTOV OTTOio OPEIAETAI N PEiwON TOU
TTAEOVAOMATOG TOU 1I00UYiou TPEXOUOWV GUVOAAaywV TNG {Vvng TOU EUPpW
gival o au§avopevog avraywviopog atrd tnv Kiva. H dielpuvan Tou eAAgippartog
TOU 100QUyiou TPEXOUOWY CUVOAAaYWV ThG {wvng Tou eupw évavT Tng Kivag
oPEINGTAV KUPIWG OTNV auénan Tou eUTTOPIKOU EAAEIUPATOG OTIG KATNYOPIES TWV
HNXavnuAaTwy Kal Twv TTPoIoVTWY Petatroinong (Aidypauua A). H diebpuvon ouvadel
ME TNV 1oxupn Béon Tng Kivag oTig TTaykOopieg aAucideg epodiaopou, To TTAeovalov
TTapaywyiko duvauikd o€ éva TTepIBAAAov aoBevoug eyxwplag ZNTnong Kai Tig
Blounxavikég TTONITIKEG TTou dev Baailovtal aTnv ayopd.* O1 TTapayovTeS auToi
OUMTTIECQV TIG KIVEQIKEG TIMEG TTAPAYWYOU, QUEAVOVTAG £TC1 TNV AVTAYWVIOTIKOTNTA
NG Kivag oTIG eUpwTTAIKEG AYOPEG, ME TOV OYKO TWV EICAYWYWY VA AUEAVETAI KOTA
oxed6v 10% 10 2025. O1 auavoueveg avTaywvIOTIKEG TTIECEIG, JETAEU GAAWV aTTo TIG
KIVEQIKEG DIaPBPWTIKEG TTONITIKEG TTOU TTPOWBOUV TNV AUTAPKEIQ, 18iwg OTOUG TOUEIG
TNG METaiag Kal uynAng TexvoAloyiag, eTnpéacav Kal autég apvnTiké TNV
AVTAYWVIOTIKOTNTA TWV EEaywWYWV TNG {wvng Tou eupw TTpog Tnv Kiva, ol oTroieg
peiwbnkav katda 0,3 ekatooTiaieg povadeg Tou AENM tng fuovng Tou EUpw, Kal TTPOG
TPITEG ayopég, 6TTou N {Wvn TOU UPW XAVEl OAO Kal TTEPICTOTEPO PEPIDI EEAYWYIKWV
ayopwVv atmd KIVEQIKES eTaIPIES, 1BIWG OE TOUEig peaaiag Texvohoyiag.®

4 BA. Amicucci et al. (2026).
5 BA. Al-Haschimi et al. (2025).
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Aiaypappa A
looluyio ayaBuwyv TnG dwvng Tou eupw Evavtl TG Kivag

(% Tou AETT)
| 2024
2025

Zuvohikd 1gofyio ayaBuv
(oTamoTikég 1coduyiou TTANpLIpHGIV)

Zuvohikd 1ooflyio ayabuv
(oTamoTikég spTTopIKuY guvarhaywv) *

AyoBd Tmou oyetiovtan pe TN *

Xnueds *

Mrpyavripara ke
TrpoidvTa peTamoinong *

MNomrd ayaBa *

20 18 16 -14 12 10 08 06 04 02 00 02

Mnyég: EKT, Eurostat kai utroAoyiopoi ng EKT.
Tnueiwon: BA. onuewoeic Alaypduparog .

To gpumrépio ayaBwyv rou oxetifovral pe TRV TN €ixe oXETIKA TTEPIOPIOHEVO
AVTIKTUTTO O0TO 1I00{UYI0 ayafwv TG {Wvng ToU eUpw, VW gival TIOAVO n
augnuévn uioBéTnon AUoewv 1TTou cuvdéovTal pe TNV TN atrd meAdTeg TG
{wvng Tou eupw va cuVvéBaAE oTNV aUEnon TWV EI0AYWYWYV UTTNPECIWV TNG
{wvng Tou gupw. H Cwvn Tou gupw eival kaBapog elcaywyéag ayabwv TTou
atmaiTolvTal yia TNV TTapaywyr Kai TN AEIToUpyia Twv UTTOSONWY TWV KEVTPWY
oedopévwv TN, pe To EAAEIPPA TwV eV AOYw TTPOIGVTWY va augavetal atto 0,2% Tou
AET 10 2024 o€ oxedbv 0,3% 10 2025, €V pépel AOyw TWV PEYAAUTEPWY EITAYWYWV
até v Kiva (Aidypappa A).8 Ta ayaBd mou oxerifovral pe Tnv TN
QVTITTPOCWTTEUAV TTEPITTOU TO 13% TWwV €lI0ayWYWYV ayabwy Tng {wvng TOU EUPW KOl
TEPITTOU TO 9% Twv e€aywywv 10 2025, v N oNPAcia Twy £v Adyw TTPOIGVTWY
augaverar atadiakd Ta TeheuTtaia xpovia.” H uioBétnon g TN emrnpedder emiong 1o
I00ZUYI0 TPEXOUOWY CUVOAAQYWV PHECW TWV EI00YWYWY WNQIOKWY UTTNPECIWY, 18iwg
atré TIg Hvwpéveg MoMiteieg, kaBwg n eykatdataon kai Xpron cuotnudTtwy TN
atraiTei €TTioNg AOYIOUIKO, IKAVOTNTA UTTOAOYIOTIKOU VEPOUG, ETTECEPYATia DESOUEVWY,
TpooBacn oe povréAa kal diavonTikr) 1IdlokTNoia. Ta auavoueva eAAgipaTa Evavi
TwV Hvwpévwy MoNiIteiwv 6cov agopd TIG XPEWOEIG YIa TN XPAON dIavonTIKAG
IBI0KTNOIAG KOl YIO GAANEG ETTIXEIPNUATIKEG UTTNPECIEG GUVABOUV PE TIG AUENUEVES
TTANPWUEG VIO WPNPIOKES UTINPETIES TTou KaBioTouv duvarr Tn Asimoupyia g TN.2 H
Kiva kai n TaiBdv, atré tnv dAAn TTAcupd, gival Bacikoi TTpounBeuTéG UAIKOU TTOU
oxeTiCetal pe TV TN.

ATrd TNV dTTOWn TNG ATTOTAUIEUONG KOl TWV ETTEVOUCEWYV, N CUPPIKVWGT TOU
ewTepikoU 1Io00uyiou TNG {WwvNg TOU EUPW AVTAVAKAOUOE TN pEiwON TNG

6 Ta mpoidvra mou oxetifovtal pe Tnv TN Trpoadiopiovial cUpgwva pe Tov Waugh (2026).

7 O Waugh (2026) exmipd émi Ta ayaBd mou oxetifovtal pe Tnv TN avTiTpoowTreuay 1o 23% Twv
OUVOAIKWYV gI0aywywv ayabwv oTig Hvwpéveg MoAiTeieg 1o 2025, evwy o1 Rice and Scally (2026)
€KTIHOUV OTI 01 elcaywyég ayabwyv Trou axetiovTal ye TNV TN oTnv IpAavdia 1o 2025 avTtioToixoloav 1o
13% TwV GUVONIKWYV gloaywywv ayabwyv 1o 2025.

8 BA. Lane (2026).
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KaBapng xXopRynong daveiwv atré un XPnMUATOTTICTWTIKEG ETTIXEIPAOEIS, N
oTtroia cupRadile Me TIG AUEAVOUEVEG EYXWPIEG ETTEVOUTIKEG AVAYKEG
(Aidypappa E). H akaBdapioTn atroTapicuon Twv eTXEIPACEWY PeIwBnke atmod 12,3%
Tou AET 10 2024 o€ 11,7% 10 2025, eV akaBAPIOTOG OXNMATIONOG KEQOAQioU Twv
emmixeipnoswy augndnke atmo 12,0% o€ 12,3%, pe ammotéAecpua va peiwbei n kabapn
xoprynon daveiwyv Tou mixeipnuatikol Topéa.® Ev pépel, autod utrodnAwvel
MEYOAUTEPN KIVATOTTOINON TWV GTTOTAMIEUOEWYV TNG WVNG TOU EUPW YIA EYXWPIES
emevouoels. Kabwg ol yn@iakeg eTTevOUaEeIg oTn {wvn TOU EUPW ETTITaXUVONKav 1o
2025, o1 eTrevdUoelg TTou axeTiCovtal ue TNV TN gival mBavo va atrotéAegav PEPOg
auTrg TG aAAaync.’® Opiopéveg SATTAVES TWV ETTIXEIPATEWY TNG JWVNG TOU EUPW
TToU oxeTiCovTal pe TNV TN KaTaypd@ovTal WG EYXWPIES ETTEVOUTEIG, UE ATTOTEAECHA
TNV augnon Twv akabdapioTwy eTTeVOUCEWY TTAYIOU KEQAAQiou Kal TN PEiwaon TNG
KaBapng xoprynong daveiwyv. AAEG TTANPWHEG, OTTWG Ta eTTavalapBavoueva
OIKaIWMATA yia TTPOCRacn o€ JOVTEAD, UTTOAOYIOTIKO VEQOG Kal AdEIEG AOYIOUIKOU,
MTTOPOUV avTIBETA Va avTIMETWTTICOVTAl WG eVOIAUEDN KaTavAAwan, PEIWVOVTAG TOOO
Ta €TAIPIKG KEPON OCO Kal TNV aTToTAieuan.

Aiaypappa E
KaBapn xopriynon/kabapn Aqyn daveiwv TnG {Wvng Tou EUpw

(% Tou AE)

= Zivoho
MNaoikokupid
Mn XpnHoTOMOTWIIKEG ETYEIPIOEIG
XprUOTOTNOTWTIKEG ETYEIPHOEIg
evikr} kuBépvnon

4 .

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: EKT kai Eurostat.
Znueiwon: Zta “voikokupid” TTepIAapBdvovTal Ta pn KepOOOTKOTTIKA IBpUPATA TTOU £EUTTNPETOUV VOIKOKUPIE.

To mAedvaopa Tou I00duyiou TPEXOUOWYV oUVOAAaywyV TnG {Lvng TOU EUPW
OVOUEVETOAI VO TTOPAUEIVEI KATW a1To TA ETTiITTESA TOU 2024 pecompdBecpa. Ol
MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTruaTtog yia Tn
Cwvn Tou eupw Tou louviou 2026 deixvouv TTEPAITEPW HEIWON TOU TTAEOVACUOTOG O€
mrepitrou 1,3% Tou AEI 10 2026 PETA TNV AvOd0 TWV TIHWYV TWV EICAYWYWY EVEPYEIAG
wg auvéTrela Tou TToAéuou otn Méan AvaToAr], akoAouBouuevn amd avakapyn o€

9 TMapd 10 yeyovag 4T 0 akaBApIoTog oXNUATIoNOS Ke@aAaiou utrepPaivel TNV akaBApIoTn aToTauisuon
10 2025, 01 PN XPNHUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TNG QUVNG TOU EUPW TTapépeivav Kabapoi daveloTEG TO
2025 MNoyw kaBapwv kepaAalakwy petaBiBdoswy tywoug 0,9% Tou AEIM Kal kKaBapwv TTWARCEWY un
TIOPAXOEVTWYV PN XPNMOTOOIKOVOUIKWY TTEPIOUTIAKWY aTolXgiwv Uywoug 0,1% Tou AEIM.

10 BA. Andersson et al. (2026).
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mepiTrou 1,5% €wg 10 2028. O1 GUVEXICOPEVEG ETTEVOUTIKEG AVAYKEG, METAEU GAAWV
TT.X. EKEIVEG TTOU OXETICOVTOI PE TNV Wn@lotroinon, Tnv TN, Tnv duuva kail Tnv
EVEPYEIOKA PETARACT, AVAUEVETAI VO ETTNPEACOUV APVNTIKA TO EEWTEPIKO I00CUYI0. H
apeBaidTNTa GO0V APOPA TNV EUTTOPIKN TTOAITIKF, KABWG Kal TOUG EUTTOPIKOUG
daopoug Twv HIMA, kai o1 guvexI{OPevES avTaywvIoTIKEG TTIETEIS atd TNy Kiva eivai
€Tmiong mMOavd va TTapapEivouv OnPAvTIKOi ETTIBAPUVTIKOI TTApAYOVTEG YIa TO 1I00{UYI0
TPEXOUOWV CUVOAAQYWV TNG {Wvng TOU EUPW.
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MepioodTePES TTANPOPOPIES

Ta oToixeia Tou dnuooievel n EKT eival Tpoofdoipa atméd tnv TuAn ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/
AvaAuTikoi TTivakeg gival diaBéoipol otnv evotnTa "Publications” Tou ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/publications

MeBodoAoyikoi opiapoi, KaBwg kal MevIKEG TNUEILCEIG Kal TEXVIKEG TNUEILTEIG YIa TOUG
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Emregriynon épwv Kal CUVTOPOYpa@Iwy dnpoaoieleTal 0To oTaTIOTIKO YAwoaodplo Tng EKT: http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html
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Ta oTOIXEIO DEV Eival akoun dlabéaiua
aToIXEIO PNJEVIKA 1) aUEANTEQ

() TIPOCWPIVA OTOIXEID

€.0. ue eTroxIkn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig emmoxIkA d16pOwon

20vBeon Twv OToIXEiwY TNG {Wvng TOU EUPW

EkT6G av opifeTal d1apopeTIKE, OAEG 01 OEIPEG OTOIXEIWY, CUMTTEPIAGUBAVOUEVWY TWV TTAPATNPACEWY Yia To 2026, agopouv TNV opada Twv 21 Xwpwv
TToU €ival péAn NG dWvng Tou EUPW.
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AENY ATK
(TrocooTiaieg PETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUPEVNG TTEPIGDOU) (eTAOIEG TTOOOOTIAIEG METABOAEG)
G20 HMA[  Hvwpévo| lamwvia Kiva Ymépvnon: HMA|[  Hvwpévo| lamwvia Kiva Ymoépvnon:
Baaikeio {wvn Tou EUPW Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
(EVATK) (EVATK)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2023 3,3 2,9 0,3 0,7 54 0,5 41 7,4 3,2 0,2 54
2024 3,2 2,8 1,0 -0,2 5,0 1,0 2,9 2,5 2,7 0,2 2,4
2025 3,3 2,2 1,4 11 5,0 1,4 . 3,4 3,2 0,1 21
2025 B’ 1p. 0,9 0,9 0,1 0,3 1.1 0,1 2,4 3,5 3,5 0,0 2,0
Yy 1p. 0,9 1,1 0,2 -0,6 1,1 0,3 2,9 3,8 2,9 -0,2 21
o' 1p. 0,7 0,1 0,2 0,2 1,2 0,2 . 3,4 2,7 0,6 21
2026 a’ Tp. 0,4 0,6 0,5 1,3 -0,2 2,7 3,1 1,4 0,8 2,0
2025 Aek. - - - - - - 2,7 3,4 21 0,8 2,0
2026 lav. - - - - - - 2,4 3,0 1,5 0,2 1,7
DePp. - - - - - - 2,4 3,0 1,3 1,3 1,9
Mapr. - - - - - - 3,3 3,3 1,5 1,0 2,6
ATp. - - - - - - 3,8 2,8 1,4 1,2 3,0
Maiog - - - - - - . . . 3,2
Mnyég: Eurostat (omAeg 6, 11), TAA (0TriAeg 7, 8, 9, 10), OOZA (0TrAeg 1, 2, 3, 4, 5).
1) Tpiunviaia oToixeia pe eTToxIKA S10POBwWaOnN, ETHCIA OTOIXEIT XWPIG ETTOXIKN di6pBwan.
2) Ta oToIXEio aPoPOUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.
EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4 / 2026 — Z1aTioTIK& ZTOIXEIQ S2



2 OIKovouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.1 AEI kai ouvioTwoeg TnG datravng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
Z0voho Eyxwpia ¢ATnon E¢wrepikd 100g0y10"
2Uvoho 181wTIKA Anupooia AkaBdpioTeg £TEVOUTEIG TTAYIOU KEQAAQiOU MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
Karava- KaTava- $0voho| Zovoho pn- MpoiévTa aTroBEua- yégh yégh
Awon Awon KATAOKEUWY | XavoAoyikoU|  dlavonTikAg Twv?
e¢omhiopol|  1810KTNOiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2023 14.765,3 14.236,4 7.807,8 3.115,2 3.239,2 1.650,8 9429 639,0 74,2 -528,9 7.437,9 6.909,0
2024 15.353,3 14.686,2 8.100,4 3.279,3 3.223,3 1.640,2 9417 635,2 83,2 -667,1 7.553,1 6.886,1
2025 15.951,9 15.334,8 8.388,9 3.430,4 3.384,8 1.698,1 972,9 7071 130,8 -617,1 7.750,9 7.133,8
2025 B'1p. 3.970,5 3.810,0 2.087,9 851,5 835,6 421,8 2413 170,8 350 -160,5 1.929,1 1.768,6
y 10. 4.002,0 3.851,5 2.102,8 861,5 8499 426,7 2453 176,2 37,3 -150,5 1.938,1 1.787,6
o 1p. 4.042,5 3.900,5 2.125,9 876,9 862,7 434,5 2493 1771 350 -142,1 1.934,8 1.792,7
2026 o' 1p. 4.0550 3.918,9 2.147,6 879,7 863,9 432,3 250,2 179,7 276 -136,2 1.952,9 1.816,8
wg¢ 1m0o00To ToU AETT
2025 100,0 96,1 52,6 21,5 21,2 10,6 6,1 4,4 0,8 -3,9 - -
AANuowTOi dEIKTEG OYKOU (TIWEG TTPONYOUHEVOU £TOUG)
TPIUNVIQiES TTOCOOTIAIES UETABOAES
2025 B 1p. 0,1 0,4 0,3 0,4 -1,4 0,2 1,0 -8,2 - - -0,7 -0,2
Yy 1p. 0,3 0,6 0,2 0,7 1,2 0,4 1,3 3,1 - - 0,7 1,4
" 1p. 0,2 0,6 0,4 0,6 0,8 1,2 1,2 -0,6 - - -0,6 0,3
2026 a’ 1p. -0,2 0,1 0,2 0,5 -0,3 -1,2 0,1 1,4 - - -0,2 0,5
ETAOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2023 0,5 0,1 0,5 1,5 2,6 1,1 3,0 6,2 - - -1,2 -2,0
2024 1,0 0,7 1,3 2,3 -2,4 -2,6 -1,7 -3,1 - - 0,6 0,0
2025 1,4 2,0 1,4 1,4 3,0 1,2 2,0 9,3 - - 21 3,5
2025 B’ 1p. 1,6 2,5 1,7 1,2 3,6 1,0 0,6 16,1 - - 0,8 2,7
Yy 1p. 1,4 1,8 1,3 1,3 3,3 21 3,7 57 - - 2,9 3,8
o 1p. 1,2 2,0 1,3 1,5 3,3 2,6 3,6 4,5 - - 2,1 3,8
2026 a’ 1p. 0,3 1,7 1,1 2,3 0,3 0,6 3,6 -4,7 - - -0,9 1,9
oupPBoAés oTis Tpiunviaies ToooaTiaies ueTaBoAés Tou AET, mooooTiaieg yovades
2025 B’ 1p. 0,1 0,4 0,1 0,1 -0,3 0,0 0,1 -0,4 0,5 -0,3 - -
Yy 1p. 0,3 0,6 0,1 0,1 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1 -0,3 - -
S 1p. 0,2 0,6 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 0,1 -0,4 - -
2026 a’ 1p. -0,2 0,1 0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,3 - -
oupPoAés oTis eThoieg TooooTiaics peTafoAés Tou AET, mooooTiaies povades
2023 0,5 0,1 0,3 0,3 0,6 0,1 0,2 0,3 -1,1 0,4 - -
2024 1,0 0,7 0,7 0,5 -0,5 -0,3 -0,1 -0,1 0,0 0,3 - -
2025 1,4 1,9 0,8 0,3 0,6 0,1 0,1 0,4 0,2 -0,5 - -
2025 B 1p. 1,6 2,4 0,9 0,3 0,8 0,1 0,0 0,6 0,5 -0,8 - -
Yy 1p. 1,4 1,7 0,7 0,3 0,7 0,2 0,2 0,2 0,0 -0,3 - -
o 1p. 1,2 1,9 0,7 0,3 0,7 0,3 0,2 0,2 0,2 -0,7 - -
2026 a’ 1p. 0,3 1,6 0,6 0,5 0,1 0,1 0,2 -0,2 0,5 -1,3 - -
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eioaywyég KAAUTITOUV ayaBd Kal UTTNPETieg Kol TUPTTEPIAAUBAVOUV TIG EUTTOPIKEG CUVAAAAYEG HETAGU TWV XWPWV TNG {UWVNG TOU EUPW.
2) ZupTtrepIAapBaveTal n KTAon peiov dIGBeon TIHOAQWYV.
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2 OIKovouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.2 MNpoaoTiBépuevn aia Katé OIKoVoUIKr) dpaaTnpIoTNTA
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBapioTn TTPooTIBEUEVN agia (BacIKES TIWEG) Popol

2U0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Karta- Eptrépio, Evnpé-| Xpnuato- Apa-| EmayyeA-| Anpooia di- Téxveg, “%OV

O000KO-| EVEPYEIQ KOI| OKEUEG HETOPOPEG,| PWON KaI| TTIOTWTIKEG|  OTNPI- yatikég, | oiknon, Tal-|  yuxayw- uj” o

Hia kai UTTNPETiES UTTNPECIEG| ETTIKOIVW-| Kal ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- S¢ia, vyeia yia kai Mot !g

aigia KOIVAG TTaPOXNG via NOTIKEG | OXETIKEG | HATIKEG Kal | KO KOIVWVIKT Aoitrég Tipolo-

WEEAEIG KOTaAUPATOG dpaoTtnpl- Me|  utrooTn- HEpIUVa| UTTNPEDIEG Viwv

Kal EaTiOONG ATNTEG| OKivnTn PIKTIKEG
TTEPIOU-| UTTNPETITES
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)

2023 13.356,4 2253 2.6389 713,6 2.489,7 705,2 605,0 1.482,7 1.613,1 2.469,4 413,5 1.408,9

2024 13.823,0 235,3 2.621,8 729,6 2.581,4 741,6 642,0 1.535,8 1.685,6 2.614,2 435,7 1.530,3

2025 14.332,5 246,4 2.712,4 7615 2.660,2 776,3 664,4 1.569,1 1.744,8 2.745,5 452,0 1.619,4

2025 B 1p. 3.569,4 62,2 676,9 190,2 663,7 192,3 163,8  391,1 433,5 682,8 112,9 401,1

y 1p.  3.592,8 62,6 672,7 1917 667,7 195,1 167,4 3934 439,5 689,0 113,7 409,2

8 1p. 3.633,3 60,8 682,8 194,0 673,2 198,3 169,4 3975 443,3 699,8 114,3 409,2

2026 o’ 1p. 3.637,9 59,3 672,7 1944 679,3 198,4 172,6  399,4 445,6 701,0 115,1 417,1

wg¢ T0000TO NG TPOCTIOEUEVNS adiag
2025 100,0 1,7 18,9 53 18,6 54 4,6 10,9 12,2 19,2 3,2 -
Alucwroi deikTEG OYKOU (TIPEG TTPONYOUHEVOU £TOUG)
Tpiunviaies ToooaTiaies UETABOAES

2025 B’ 1p. 0,1 -0,5 0,2 0,1 0,4 0,4 -1,0 0,1 0,2 0,0 0,0 -0,1

Y 1P 0,3 0,6 -0,1 0,2 0,3 1,3 0,4 0,2 0,5 0,4 0,3 -0,1

o 1p. 0,1 0,1 -0,2 0,2 0,1 0,8 0,7 0,3 0,0 0,2 0,0 0,5

2026 o T1p. -0,3 0,0 -2,5 -0,5 0,3 0,4 -0,4 0,5 0,4 0,2 0,5 0,4

£TAOIES TTOTOOTIAIES UETABOAES

2023 0,7 -2,9 -1,6 1,8 -0,2 71 -2,9 2,2 1,8 1.1 3,7 -1,7

2024 1,0 0,1 -0,2 -1,3 1,1 2,8 1,6 1,0 1,5 1,8 1,9 0,9

2025 1,4 21 2,3 0,6 1,5 3,3 0,1 0,9 0,8 1,1 0,3 1,5

2025 B 1p. 1,5 2,2 3,1 0,5 1,6 3,5 -0,5 1,0 0,4 1,1 0,7 2,6

Yy Tp. 1,5 2,6 2,4 1,3 1,6 3,3 0,2 1,0 0,8 1.1 -0,6 1,0

o 1p. 1,3 2,0 1,9 1,6 1,4 3,3 0,7 0,9 1,0 0,8 0,5 0,0

2026 o Tp. 0,3 0,2 -2,6 0,1 11 2,8 -0,2 1,1 1,1 0,8 0,7 0,7

oupBOAES OTIC TpIUNVIAiES TTOCOOTIAIES UETAPBOAES TNG TTPOOTIOEUEVNS aiag, TTOoOaTIAIES HOVADES

2025 B Tp. 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -

Yy TP. 0,3 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -

o 1p. 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -

2026 o Tp. -0,3 0,0 -0,5 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -

oupPoAés aTig eTnoies TTooOoaTIdIES UETABOAES TNG TTPOCOTIOEUEVNS aiag, TToooaTIaieS UIOVAdES

2023 0,7 -0,1 -0,3 0,1 0,0 0,4 -0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 -

2024 1,0 0,0 0,0 -0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,1 -

2025 1,4 0,0 0,4 0,0 0,3 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 -

2025 B’ 1p. 1,5 0,0 0,6 0,0 0,3 0,2 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 -

Y’ 1p. 1,5 0,0 0,5 0,1 0,3 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 -

o' 1p. 1,3 0,0 0,4 0,1 0,3 0,2 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 -

2026 o Tp. 0,3 0,0 -0,5 0,0 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 -
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
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2 OIKovouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.3 AragxoAnon

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

>Uvo-| Katd epyaoiakd Katd oikovopikf dpaoTnpiétnta
Ao KaBETTWG
MioBw-|Autoama-|  lewpyia,| MeTamoi-| Kara-| Eptépio, Evnué-| Xpnupato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anpoéoia di-| TEXveG,
T0i| OxoAoU-| dacokopia|non, evép-| OKEUEG| HETAQO-| PwOonN KaI| TNIOTWTIKEG| PIOTNTEG JaTIKEG,| oiknan, TTal-| wuxa-
pevol|  kal ahigia|  yela Kai PEG, UTTN-| ETTIKOIVW-| Kal A0Qpa- OXETI- emyelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
uTINpETieg peaieg via NOTIKEG KEG ME|  MATIKEG KOl | KAl KOIVWVIKN Kal
KOIVAG TTAPOXAG dpaoTtnpi-| akivntn uTToO0TN- pépigval AoIrég
wWeEAeIag KOTAAU- &TnTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
HoTOoG Kal oia| utmnpeoieg oieg
€0TiooNGg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Ap1BubG atraooAoupévwy
wg¢ T0000TO TOU GUVOAIKOU apiBuoU amracyoAoupévwy
2023 100,0 85,9 14,1 3,1 14,2 6,4 243 3,4 2,3 1,1 14,1 247 6,5
2024 100,0 85,9 14,1 3,0 14,1 6,4 244 3,4 2,3 1,0 14,1 24,8 6,5
2025 100,0 85,9 14,1 2,9 13,9 6,4 243 3,4 2,3 1,1 14,1 24,9 6,6
ETHOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2023 1,5 1,6 1,0 -1,1 0,8 1,5 2,0 3,8 0,8 1,9 1,8 1,3 1,8
2024 1,0 1,0 0,6 -1,6 0,3 11 1,0 2,2 1,5 -0,5 0,7 1,5 1,3
2025 0,8 0,7 0,8 -1,6 -0,5 1,2 0,7 -0,1 1,4 2,3 1,0 1,3 1,4
2025 B’ 1p. 0,8 0,7 1,0 -1,9 -0,5 1,1 1,0 0,2 1,3 3,0 0,9 1,3 1,1
v Tp. 0,7 0,7 0,9 -1,5 -0,4 1,4 0,6 -0,5 1,5 2,4 0,9 1,2 1,3
o" 1p. 0,7 0,7 1.1 -0,8 -0,5 1,5 0,6 -1,1 1,4 0,8 1,4 1,2 1,4
2026 a’ 1p. 0,5 0,4 1,5 -1,0 -0,2 1,9 0,4 -1,8 11 0,9 0,9 1,0 0,7
MpayuaTikég WPES Epyaciog
wWg¢ TTO000TO TWV OUVOAIKWV WPWV Epyaadiag
2023 100,0 81,9 18,1 3,9 14,7 7,3 25,2 3,6 2,4 1,1 14,1 21,9 59
2024 100,0 81,9 18,1 3,8 14,5 7,3 25,1 3,7 2,4 1,1 14,1 22,1 5,9
2025 100,0 82,0 18,0 3,7 14,4 7,3 25,0 3,7 2,4 1.1 14,2 22,2 6,0
£TR0IES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2023 1,7 2,0 0,4 -1,9 1,0 1,5 2,1 4,0 0,9 1,7 2,2 1,8 2,5
2024 1,1 1,2 0,6 -0,9 0,2 1,0 1,0 2,4 1,6 0,1 1,4 1,8 1,7
2025 0,4 0,5 0,0 -2,4 -0,8 1,0 0,1 -0,2 1,0 1,7 0,7 11 1,9
2025 B’ 1p. 0,3 0,4 0,0 -2,6 -1.1 1,3 0,2 -0,1 0,9 2,3 0,6 0,9 1,8
Yy 1p. 0,7 0,7 0,7 -2,3 -0,2 1,4 0,5 -0,6 1,2 34 1,0 1,3 2,0
S p. 0,7 0,8 0,4 -17 -0,2 1,5 0,2 -0,6 1,7 -0,9 1,4 1,5 2,0
2026 a’ 1p. 0,5 0,5 0,8 -1,3 0,1 1,1 0,3 -1,8 0,6 0,7 0,8 1,2 0,7
MpaypaTikéG WPEG epyaaiag avd aTTacXoAoUPEVO
eTA0IES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2023 0,2 0,4 -0,6 -0,8 0,3 -0,1 0,1 0,2 0,1 -0,2 0,4 0,5 0,7
2024 0,2 0,2 0,0 0,7 -0,1 -0,1 0,0 0,2 0,1 0,6 0,6 0,3 0,4
2025 -0,4 -0,3 -0,8 -0,8 -0,4 -0,2 -0,6 -0,2 -0,4 -0,6 -0,3 -0,2 0,5
2025 B’ 1p. -0,5 -0,3 -1,0 -0,7 -0,6 0,2 -0,8 -0,3 -0,4 -0,7 -0,4 -0,4 0,7
Yy Tp. 0,0 0,0 -0,2 -0,8 0,2 0,0 -0,1 -0,1 -0,3 1,0 0,2 0,1 0,7
S p. 0,0 0,1 -0,7 -0,9 0,3 0,0 -0,3 0,5 0,3 -1,6 0,0 0,3 0,6
2026 a’ 1p. 0,0 0,1 -0,7 -0,3 0,2 -0,8 0,0 0,0 -0,5 -0,3 -0,1 0,3 0,0
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta aToixeia yia TNV amraoydAnon Bacidovral ato ESA 2010.
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2.4 EpyaTikd duvapikd, avepyia Kal Keveg BEaeig epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| Ytoarma- Avepyia® MooooTd

Bduvap- UXC"(;HUW volo Maxpo- Kard nikia Kard guho e*fivwv

KO, €Ka- b TOU SGVIa " " p - et

ToppupIal epyaTikos EKSL?);I: "/:p:{(:xu a \)/(fpviu EviAikeg Néol Avdpeg [uvaikeg £pyaoiacd

dropa|duvapikou dropal  TikoU % T0U|EKaTop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|% Twv ou-

duvapi- epyatikol| pUpia epya-|  pupla epya-| pUpla|  epya-|  pUpia epya-|  VONKWV

kou| duvapl-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &Topa TIKOU| Bféoewv

Kou? Suvapl- Suvapl- Suvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU TUVOAOU 100,0 78,7 21,3 51,6 48,4

10 2024

2023 172,764 29 11,296 6,6 2,4 8,990 57 2,306 14,5 5712 6,2 5584 6,9 3,0

2024 174,343 2,8 11,054 6,4 21 8,715 55 2,339 14,6 5,666 6,1 5,388 6,6 2,6

2025 175,842 2,8 11,158 6,4 2,1 8,779 55 2,379 149 5754 6,2 5,404 6,6 2,3

2025 B 1p. 175,831 2,8 11,221 6,4 2,1 8,871 56 2,351 14,7 5,833 6,2 5,388 6,5 2,2

Yy 1p. 175,923 2,8 11,270 6,4 2,0 8,885 56 2,384 14,9 5,807 6,2 5,463 6,6 2,1

o 1p. 176,187 2,8 11,037 6,3 2,0 8,628 54 2,410 15,1 5,707 6,1 5,330 6,5 2,3

2026 o’ 1p. . . . . . . . . . . 2,2

2025  Nogp. - - 11,083 6,3 - 8,686 54 2,397 15,1 5,759 6,1 5,325 6,5 -

Aek. - - 11,082 6,3 - 8,688 54 2,394 15,1 5,734 6,1 5,349 6,5 -

2026 lav. - - 11,055 6,3 - 8,666 54 2,388 15,1 5,704 6,1 5,350 6,5 -

DeBp. - - 11,221 6,4 - 8,818 55 2,403 15,1 5,764 6,2 5457 6,6 -

Mapr. - - 11,159 6,3 - 8,772 55 2,387 15,1 5711 6,1 5,448 6,6 -

ATTp. - - 11,075 6,3 - 8,738 54 2,338 14,7 5,669 6,0 5,407 6,5 -

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) OTrou dev €xouv dnUOCIEUBEi akOun Tpiunviaia kai eTAcia oToixeia amod Tnv ‘Epsuva Epyatikou AuvapikoU, autd utroAoyiovtal wg atrAoi HECOI OPOI TWV PNVIAiWY OTOIXKEIWV.
MARPwWG dI0PBWPEVEG WG TTPOG TIG OTATIOTIKEG AOUVEXEIEG XPOVOTEIPES YIa TN {Wvn Tou eupw Kal Tnv EE dnuoaoieddnkav yia TpwTn gopd Tov Pepoudpio Tou 2022, petd TV
e@appoyr Tou Kavoviopou yia Tn 8£0TTion KoivoU TTAQIGIOU yIa TIG EUPWTTATKEG KOIVWVIKEG OTATIOTIKEG TO 2021. Mo AETITOPEPEIEG OXETIKA PE TN JIOPBWON OTATIOTIKWY QOUVEXEIWY,
BA. Eurostat (2024) EU labour force survey — correction for breaks in time series, Statistics Explained, emikaipotroinon otig 13 Zemrrepppiou 2024.
2) Xwpig eTToxIkA S16pdwon.
3) To Too0oTO KEVWV BEcEwy epyaaiag iIcoUTal he TO TTNAIKO Tou apIBPoU Twv KEVWY BECEWV Epyaciag TTPOg Tov CUVOAIKG apiBud Béoewy epyaaiag (GBpoiopa KaTeIANUPEVWY Kal
KEVWV), EKPPAOHEVO WG TTOC00TO. Ta dedopéva eival Xwpig eTToxIKA S10pBwon Kal KAAUTITOUV Tn BIOPNXaAvia, TIG KATAOKEUES KAl TIG UTTNPECTEG (EEAIPOUPEVWIV TWV VOIKOKUPIWY WG
£PYOSOTWV Kal TWV ETEPODIKWY OPYAVITUWY KAl POPEWV).

2.5 Bpayuxpoviol SEIKTEG ETTIXEIPNMATIKNG dpaaTNPIOTNTAG

Biopnxavikr Tapaywyn Mapayw- NIQVIKEG TTWAAOEIG Mapayw- Néeg
S0OvoAo (ekTéG Twv |KUpieg opddeg Bropnxavikwy kAGdwv| YN TOHEA| 5 Gyvolo Eidn Mpoiévta| Katoipa| Y1 Toéa| kukAogopieg
KATOIOKEUWV) KaTo- dlatpo-| ANV ISy Um11') 1X.
>Uvoho |Metamoinon| Evdid-| Kega-|KatavaAw-| Evép- OKeuwv ong-|  dilaTpo@ng peoiwv EWIBGT!K(A)V
. . . TTOTA- QUTOKIVATWY
yeoa| Aalokd| TikG ayabd|  yeia .
ayabd| ayabd Kamvog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% Tou ouvohou| 100,0 88,7 32,4 33,2 225 11,9 100,0 100,0 38,1 54,4 7,5 100,0 100,0
10 2021
£TNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG
2023 -1,7 -1,3 -6,1 3,1 -1,0 54 2,4 -1,8 -2,5 -0,9 -1,6 2,3 14,6
2024 -3,0 -3,2 -4,0 -4,8 -0,1 -0,1 -1.1 1,3 0,7 1,8 0,6 1,5 -0,1
2025 1,5 1,6 -0,7 0,8 55 0,9 2,3 24 1,4 3,2 2,3 21 1.1
2025 B 1p. 1,2 1,2 -1,4 0,5 57 1,3 2,5 3,1 2,1 3,7 4,0 2,2 -1,9
Y Tp. 1,5 1,6 -0,6 11 5,0 0,5 2,5 2,0 0,9 2,9 1,5 2,5 6,4
8" 1p. 2,0 21 0,6 3,0 25 1,3 2,4 2,3 1,3 3,1 1,8 1,0 3,9
2026 o’ 1p. -1,2 -1,7 -1,4 2,2 -7,7 3,2 -2,5 1,9 1,2 2,7 0,7 1,2 3,5
2025  Noép. 21 2,2 0,1 3,5 2,9 0,5 0,9 2,5 1.1 3,8 1,2 0,3 6,3
AekK. 1,9 2,5 1,3 52 -0,1 -1,0 1,2 21 1,4 2,4 2,0 0,7 0,4
2026  lav. -0,6 -1,6 -1,7 1,3 -5,5 6,4 -4,4 2,2 1,8 2,8 0,7 1,3 1,3
PeBp. -0,8 -0,9 -1,5 2,3 -5,3 1,7 -3,0 1,3 1,0 1,7 0,4 1,4 21
Mépr. -2,1 -2,4 -1,2 2,9 -11,7 1,2 -1,2 2,1 0,8 3,5 1,0 0,9 7,2
ATTp. . . . . . . . 1,0 0,6 2,0 -3,5 . 4,5
Hnviaieg TToo0oTIAEG HETABOAEG (£.5.)
2025  Notp. 0,2 0,6 0,0 2,6 2,0 -25 -1,4 0,1 -0,4 0,4 -0,3 -0,6 3,8
Aek. -0,7 -0,8 -0,1 -1,0 06 -04 0,5 0,2 0,5 -0,1 0,5 0,3 -5,7
2026  lav. -0,7 -1,5 -1,4 -1,5 -4,4 53 -1.1 0,0 0,5 -0,3 -1.1 0,9 -0,4
Defp. 0,2 0,7 0,2 0,8 1,3 21 -0,8 -0,5 -0,6 -0,3 0,3 -0,3 2,0
Méprt. 0,2 0,4 0,9 1,1 -39 -15 0,8 0,8 -0,2 1,7 0,9 0,2 2,3
ATTp. . . . . . -0,4 0,9 -0,9 -2,7 -0,1
Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai European Automobile Manufacturers Association (oTAAn 13).
1) E§aipoUvTal To euTTOPIO KOl O XPNHOTOOIKOVOUIKEG UTTNPETTEG.
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2.6 'Epeuveg yvwpung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg Tng EupwTraiknig ETTPOTIAG O€ €TMIXEIPATEIG Kal KATAVAAWTEG (SIOPOPG TTOGOOTWV BETIKWYV Kal APVNTIKWY ATTAVTACEWY, EKTOG av

avagépETal dIAPOPETIKA)

AeikTng OIKOVO- MetatroinTikr Bropnyavia Aeiktng AegikTNG EYTTI- AegikTNG EYTTI- KAGdor uttnpeciwv
pIKoU K)\ip’mog A€ikTnG epTTI- BaBuog xpn- smeToolvav; oaToouvng orig GTOC’IUVY]Q’O'TO AgikTng epI- BaBpoc xpn-
(pa[(poxgowog oT00UVNE OTN oIhoTIoINONS KATOVAAWTWV KOTOOKEUEG| AlaviKO EPTTOPIO OTOGUVNG OTIC GIHOTIOINGNC
MEGOG OpoG= Blounxavia|  Trapaywyikol UTINPECieg|  TTapaywyikou
100) Suvapikou (%) Suvapikou (%)
1 2 3 4 5 6 7 8

1999-22 118,3 14,3 60,0 -4,7 7,5 4,8 171 .

2023 96,3 -6,1 80,6 -16,1 -1,1 -4.1 6,7 90,4

2024 95,9 -10,8 78,4 -12,6 -4,2 -6,8 6,3 90,1

2025 95,9 -10,1 77,6 -13,4 -2,6 -6,6 41 90,0

2025 vy 1p. 96,0 -9,9 77,8 -13,6 -3,0 -6,7 3,9 89,9

o’ 1p. 97,1 -8,5 77,9 -12,9 -1,5 -6,5 4,9 89,9

2026 o 1p. 97,7 -7, 78,0 -13,8 -1,9 -6,4 52 89,7

B 1p. . . 78,2 . . . . 89,8
2025 Aex. 96,8 -8,6 . -13,3 -1,1 -7,0 5,1 .
2026 lav. 99,0 -6,9 78,0 -12,5 -1,3 -6,1 6,4 89,7

DdeBp. 97,9 -7,3 . -12,4 -2,2 -5,4 4,5

Mapr. 96,3 -7,1 . -16,4 -2,2 -7,7 4,5 .

ATTp. 93,2 -7,7 78,2 -20,6 -2,8 -10,0 1,4 89,8

Maéiog 93,5 -8,0 -19,0 -3,6 -10,9 2,2

Mnyn: EvpwTraikr Emtpotm (Cevikr) AietBuvan OIKovopIKWY Kal XpnuaToSoTIKWY YTToBéoewvy).

Znueiwon: Ta oToixeia TG {uWvng Tou eupw TrepIAapBdavouv Tn BouAyapia.

2.7 2uVvOoTTTIKOIi AOyapIOO O VOIKOKUPIWY KAl N XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWV

(TPEXOUOEG TIUEG, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA, XWPig £TTOXIKA didpBwan)

Noikokupid Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPFOEIG
MooooTté| Adyog| MpaypaTikd| Xpnuatool- | AkaBdpioTeg Ka-| Oiki-| Mogo-|MoocoaTd Noyog| Xpnuatool-| AkaBdapioTeg| Xpnua-
akaBd-| Xpé-| akaBAPIOTO| KOVOMIKEG| un XpnuaTo-| Bapr|oTIkoG| oTé kép-| akaBa-|  xpéoug?|  KovOMIKEG| un xpnuaTo-| T0dTN-
piotng| oug| diaBéoipo| emevdUoelg| olkovopikég| Béon?| mAoU-|  doug®|  pioTng €TTeVOUOEIG| OIKOVOMIKEG on
aTToTai- €1060Nua eTevoUoElg TOG arorta- eTevoUoelg
€uong pievong
% TTPOCAPUOTE- ETtAoieg TocooTiaieg pETABOAEG % akabdapioTng % TOU ETtAoieg TTooooTiaieg pETABOAEG
VOU akaBapIoTou TTPOOTIOEPEVNG AEN
S1a0éaipou agiag
€100d1paTog”
1] 2 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 11 12] 13

2023 14,2 84,7 1,2 1,9 2,4 4,0 1,6 37,3 6,0 68,8 1,8 3,4 0,9

2024 15,1 81,7 2,4 2,3 -6,8 55 4,7 35,8 4,4 67,3 1,8 -0,6 0,9

2025 14,8 81,4 1,0 2,6 3,5 4,9 4,5 35,5 3,4 65,8 21 6,6 1,5

2025 a’ 1p. 15,0 81,4 1,0 2,4 -1,0 52 55 35,8 4.1 67,3 29 8,4 1,8

B Tp. 15,0 81,6 1,4 2,7 3,2 55 53 35,6 3,7 66,6 2,5 10,9 1,7
Yy 1p. 14,9 81,5 0,8 2,6 4,6 4,9 5,0 35,5 3,5 66,2 2,2 6,4 1,5
o 1p. 14,8 81,4 1,0 2,6 7,0 4,9 4,5 35,5 3,4 65,8 21 1,2 1,5

Mnyég: EKT kai Eurostat.

1) Me Bdon Ta owpPEUTIKA aBpoiopaTa TECOAPWY TPINAVWY TNG ATTOTAPIEUONG, TOU XPEOUG Kal TOU akaBdpioTou dIaBECIoU EI008HATOG (TTPOCAPHOCHEVOU Yia TN HETABOAR Twv
OUVTAgIOBOTIKWY JIKAIWHETWY).

2) XpnHaToOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEPYNTIKOU (UEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOEIG) KAl W XPNHATOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EvEPYNTIKOU. Ta N XPNHATOOIKOVOHUIKG OTOIXEIO EVEPYNTIKOU
arroTeAouvTal KUPIWG atrd Tov OIKIOTIKG TTAOUTO (KaTolkieg Kal oikoTreda). MepIAapBavouy eTTioNG un XPNHATOOIKOVOUIKG GTOIXEIN EVEPYNTIKOU ETTIXEIPATEWY XWPIG VOUIK
TIPOCWTTIKOTNTA TTOU TAIVOPOUVTAI EVTOG TOU TOHEX TWV VOIKOKUPIWV.

3) To Too00T6 KEPSOUG €ival To TINAIKO TOU aKABAPIOTOU ETTIXEIPNHATIKOU EI00BMAHATOS (TTOU ICOBUVAE] TIEPITTOU WE TIG TAUEIOKEG POEG) TIPOG TNV aKABAPIOTN TTPOCTIBEUEVN agia.

4) EvOTroINUEVEG UTTOXPEWOEIG OTTO DAVEI KOl EKO0BEVTA XpEdYPaPa.
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2.8 looCuylo TTANpWHWY TNG WVNG TOU EUPW, I00CUYIO TPEXOUCWY CUVAAAQYWYV Kal I00UYI0 KEQaAAiwV
(B10€K. EUPW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT EKTOG AV avaPEPETAl DIAPOPETIKA, TUVAAAayYEQ)

loogUylo TpeXOUCWV CUVOAAAYWYV

looguyio kepaAaiwv

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg Mpwtoyevih AeuTepoyevi
gloodnAuara gloodAuaTa
Eiompdgeig| MAnpwpég| EMepal-)/| Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompdgers| MAnpwpeg| Eiompdgeis| MAnpwueg| Eiompdgers| MAnpwpég| Eiompdcer| MAnpwpeg
MAedvaopa(+)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2025 B 1p. 1.501,5 1.420,9 80,6 718,2 632,2 389,6 352,2 345,9 3421 47,7 94,5 20,0 19,8
y 1p. 14783 1.426,0 52,3 722,3 631,4 386,4 357,6 322,6 3413 471 95,7 24,6 22,2
o 1p. 1.486,3 14245 61,8 711,3 635,3 390,8 344,9 337,3 3457 46,8 98,6 42,1 20,1
2026 o’ 1p. 1.540,4 1.459,8 80,6 717,8 6417 413,5 368,0 358,2 354,0 50,8 96,0 36,7 25,7
2025 Okr. 498,3 467,9 30,4 237,0 204,2 130,0 114,2 116,0 116,5 15,3 33,0 9,0 49
Noép. 4957 482,0 13,7 235,0 21,5 131,9 116,9 112,4 120,0 16,5 33,7 11,1 5,0
Aek. 4923 4745 17,7 239,4 219,6 128,9 113,8 108,9 109,2 15,1 31,9 22,0 10,3
2026 lav. 514,1 473,9 40,2 238,3 202,8 138,0 121,8 120,7 1171 171 32,2 15,4 13,3
Depp. 520,4 494,8 25,6 243,6 217,3 139,4 124,2 120,1 121,7 17,3 31,6 10,4 7,9
Mapr. 505,9 4911 14,9 235,9 221,6 136,1 122,1 117,5 115,2 16,4 32,2 10,9 4,5
SWPEUTIKES ouvaAdayég 12 unvav
2026 Mapr. 6.006,5 5.731,2 275,3 2.869,7 2.540,7 1.580,3 1.4226 1.364,0 1.383,0 192,4 384,8 123,4 88,0
SwpeuTikéS auvardayés 12 unvwy wg moooatoé Tou AET
2026 Mapr. 37,4 35,7 1,7 17,9 15,8 9,8 8,9 8,5 8,6 1,2 2,4 0,8 0,5
Mnyn: EKT.
1) To 100gUyI0 KeQaAQiwy Sev givar eTTOXIKG dlopBWHEVO.
Znueiwon: Ta oToixeia TNG JuWvng Tou eupw TrepIAapBavouv Tn BouAyapia.
2.9 E€wtepikd eutropio ayabwv Tng dwvng Tou eupw™, agieg kal dykol katd opdda TTpoidvTwv?
(pe emoxIKA d16PBWAN, EKTOG AV ava@EPETal DIAPOPETIKA)
>0voho (x.€.0.) E¢aywyég (f.o.b.) Eioaywyég (c.i.f.)
E¢ayw- | Elcayw- ZUvoho Yméuvnon: ZUvoho YTmoupvnon:
Yeg V&S| Sovoho | EvBidpecal  Kega-| KatavaAw-| Metamoinon| Zovoho | Evdidueca| Kegpa-| Katavahw-| Metatoinon | Metpé-
ayoBd| Aaiokd| TIKG ayabd ayaBd| Aaiokd| TiKG ayabd Aaio
ayabda ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atieg (S10€K. EUPW, ETATIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kai 2)
2025 B 1p. -0,1 1,7 7242 338,1 139,0 229,1 602,7 6945 383,5 118,8 177,3 507,2 60,0
Yy 1p. 1,4 222 7241 339,9 145,8 2229 601,1 694,6 379,7 121,2 177,4 511,11 64,1
o’ 1p. 0,3 0,0 718,6 331,7 144,7 223,9 592,6 689,2 373,2 122,7 1731 512,3 58,3
2026 a’ 1p. -6,5 -1,5 7213 . . . 584,4 700,3 . . . 509,0 .
2025 OxT. 1,1 -3,2 2374 109,7 48,3 74,0 195,6 225,11 121,6 40,4 55,7 167,6 19,0
Noép. -3,3 -0,4 2395 11,1 47,4 75,0 197,5 2321 126,4 40,8 58,6 171,3 195
Aek. 3,3 42 2417 110,9 49,1 74,8 199,5 232,0 125,2 41,5 58,8 173,4 19,8
2026 lav. -7,2 -6,9 237,8 11,9 47,3 73,2 194,8 226,8 122,0 41,0 57,5 168,6 19,0
DeBp. -6,9 -2,3  239,2 112,3 47,5 72,8 195,6 2327 128,6 40,8 58,1 1714 19,3
Mdprt. -5,5 44 2443 . . . 194,0 240,8 . . . 169,0 .
Acikteg 6ykou (2000=100, £Tr01EG TTOGOOTIAIEG PETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2025 a’ 1p. 0,5 2,1 97,3 93,1 94,0 106,8 96,8 100,2 95,5 98,4 110,3 100,9 130,3
B 1p. -2,9 1,1 93,5 86,9 89,7 108,6 94,1 100,7 95,3 101,7 110,9 101,1 135,5
Yy 1p. 0,1 3,2 94,4 87,8 94,9 105,7 944 101,8 96,5 104,2 111,0 102,5 139,5
S 1p. -0,9 23 92,2 83,8 91,7 105,6 92,1 101,8 95,3 105,6 109,3 103,1 141,8
2025 Zem. 6,0 71 96,4 92,8 93,3 105,0 95,5 102,6 97,1 105,1 112,4 103,4 142,6
OkT. -0,2 -2,3 92,3 84,1 92,1 105,8 92,8 98,9 93,0 104,0 105,4 100,3 1344
Noép. -4,7 1,9 93,7 85,3 92,0 106,7 92,5 104,0 97,1 107,5 112,3 104,4 1448
AekK. 2,6 8,3 90,7 82,1 91,1 104,2 90,9 102,4 95,8 105,2 110,2 104,7 146,2
2026 lav. -7,0 -3,7 91,1 82,4 91,9 105,0 91,1 98,8 90,7 102,3 108,2 100,2 139,4
DeBp. -5,3 0,5 92,6 85,1 92,7 104,4 91,2 1014 95,4 104,0 109,1 102,5 1445
Mnyn: Eurostat.
1) O1 diagopég peTagy Tou Igoguyiou ayabwv TTou kataptidel N EKT (Mivakag 2.8) kai Twy eUTTopIkwy cuvaAAaywyv eTTi ayabuwv trou katapTigel n Eurostat (Mivakag 2.9) opeilovtal
KUPIWG 0TOUG dIaPOPETIKOUG OPITHOUG.
2) Opdadeg TTpoidvTwY oUP@wva e TNy Tagivopnon ot Eupeieg Oikovopikég Kartnyopieg.
Znpueiwon: Ta oToixeia TNG {uWvng Tou eupw TrepIAapBavouv Tn BouAyapia.
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3.1 Evappoviopévog Agiktng Tipwv KatavaAwtn?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg AloIKNTIKA
mepI6dou)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho Ayabd| Ymnpeaoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emmegep- Mn| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNS:{ s gvoro SUVOAO opéva gidn yaopéva| evepyelakd yela EVATK [kaBopigdpe-
2015= AV d1aTpo@ng|&idn diatpo-| Blopnxavi-| (X.€.5.) XWPIG TIg VEG TINEG
100 150V S1a- ¢Ag| ka ayaba SI10IKNTIKA
TPOPAC Kal KG@OpI((’)IJ:E-
EVEPYEIDG VEG TIHEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
o -
T/g)Tz%uzguvo)\ou 100,0  100,0 720 533 46,7 100,0 13,8 52 25,3 9,0 46,7 87,7 12,3
2023 95,7 54 4,9 57 4,9 - - - - - - 55 4,9
2024 97,9 2,4 2,8 11 4,0 - - - - - - 2,3 3,3
2025 100,0 2,1 2,4 1,0 3,4 - - - - - - 2,0 2,9
2025 B 1p. 100,1 2,0 2,4 0,8 3,5 0,2 0,6 1,0 0,0 -4.,1 1,0 1,9 2,9
Yy 1P, 100,4 2,1 2,3 1,2 3,2 0,6 0,8 1,1 0,3 0,3 0,7 2,0 2,7
o 1p. 100,6 2,1 2,4 0,9 3,4 0,4 0,4 0,3 0,0 -0,1 0,8 2,0 2,3
2026 a’T1p. 100,9 2,0 2,3 1,0 3,3 0,8 0,1 1,9 0,2 3,3 0,7 2,0 2,3
2025 Aek. 100,6 2,0 2,3 0,7 3,4 0,1 0,0 0,6 -0,1 -0,9 0,3 1,9 2,2
2026 lav. 100,1 1,7 2,2 0,4 3,2 0,2 0,1 0,8 0,1 0,8 0,2 1,6 1,8
PeBp.  100,7 1,9 2,4 0,7 3,4 0,3 -0,1 0,8 0,2 0,6 0,3 1,8 2,4
Mdpt.  102,0 2,6 2,3 2,0 3,2 0,8 0,1 0,4 0,0 7,0 0,2 2,6 2,6
ATTp. 103,0 3,0 2,2 3,1 3,0 0,5 0,0 0,5 0,2 3,0 0,4 3,0 3,0
Mdiog® 103,2 3,2 2,5 . 3,5 0,1 0,0 -0,1 0,1 -1,1 0,5 . .
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvoAlo| Mn evepyeia-| Evép-|ZOvolo Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn K& Blopnya yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng VIK& ayoBd
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
o -
% TOU GUVOAOU 19,0 13.8 52 34,3 25,3 9,0 9,7 5,9 6,8 21 18,0 10,0
10 2024
2023 10,9 11,4 9,5 2,9 5,0 -2,0 3,6 2,7 52 0,4 6,9 4,0
2024 2,9 3,2 2,1 0,0 0,8 -2,2 3,3 2,9 4,2 -0,7 5,0 4,0
2025 2,8 2,6 3,4 0,0 0,6 -1,4 3,2 2,9 3,9 -1,0 3,7 3,9
2025 B’ 7p. 3,1 2,8 3,8 -0,5 0,5 -3,2 3,3 3,0 4,4 -1,8 3,8 3,9
Y 1P. 3,1 2,8 4,2 0,1 0,7 -1,6 3,2 2,9 3,7 -0,9 3,2 3,8
5 1p. 2,5 2,3 3,0 0,1 0,5 -1,1 3,2 3,0 3,7 0,6 3,7 3,7
2026 a’1p. 2,5 1,8 4,3 0,2 0,5 -0,7 3,1 2,8 3,2 0,2 3,8 3,2
2025 Aek. 2,5 21 3,5 -0,3 0,3 -1,9 3,2 3,0 3,8 0,5 3,6 3,6
2026 lav. 2,6 2,0 4,2 -0,8 0,4 -4,0 3,2 3,0 2,7 0,0 3,7 3,3
DeBp. 2,5 1,8 4,6 -0,4 0,7 -3,1 3,1 2,8 34 0,1 4,0 3,2
Mépr. 2,4 17 4,2 1,8 0,5 5,1 3,1 2,7 3,5 0,4 3,7 3.2
ATTp. 2,4 1,6 4,6 3,5 0,8 10,8 3,1 2,7 2,7 0,9 3,2 3,1
Mdiog® 2,0 11 4,2 . 0,9 10,9 . . . . . .

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxXEia apopPOUV TNV EKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) A6 Tov Mdio Tou 2016 n EKT dnpoaietel BeATiwpéveg eTToxIka dlopBwpéveg aeipég Tou EVATK yia tn {wivn Tou eupw, PETG aTTd avabewpnon Tng peBodoAoyiag yia Tnv ETTOXIKA

d16pBwaon, 6TTwG Treplypd@eTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) MpokatapkTIK EKTIUNON.
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3.2 Biopnxavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVATWY
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

Tigég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATaoKeuwv" Kara- Tigég| Neipaparti-
YUvoho YUvoho Blopnyavia ANV TwV KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIDG Evépyeia| OKEUEGH| KaTOIKIGV Ké? Beiktng
(552'829 S0volo| Meta-| Z0volo|Evdiaueca Kegpa- KatavaAwTika ayadda T\l(li)\w: ;1?1\)(\;
= uteliete; ayabd|  Aaiakd .
100) non v aya8a akivATwv?
ZUvoho Eidn| MpoidvTta
SI0TPOPAG- ANV
TTOTA-KATTVOG £1I0WV
diaTpo-
ng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
o -
hTOUOWONU| 4500 1000 778 723 309 193 222 15,7 6,5 27,7
10 2021
2023 130,0 -2,2 1,9 3,8 -0,2 4,8 8,3 8,4 57 -13,4 6,9 -1,0 -8,2
2024 124,6 -4,2 -0,6 -0,1 -2,4 1,6 1,6 0,3 1,2 -12,2 2,1 2,2 -4,7
2025 1251 0,4 0,4 1,1 0,4 1,7 2,2 1,7 1,6 -0,8 1,0 53 2,3
2025 B’ 1p. 123,5 0,6 -0,1 1,1 0,2 1,7 2,3 21 1,4 -0,4 0,6 53 3,3
Yy 1p0. 124,2 -0,1 0,5 1,0 -0,1 1,7 2,4 2,0 1,5 -2,3 1,1 52 1,7
o' 1p. 124,6 -1,2 0,6 1,0 0,5 1,7 2,0 0,9 1,8 -6,0 1,8 52 1,9
2026 a’ Tp. 126,5 -1,1 1,4 1,2 1,6 1,6 1,3 -0,2 1,7 -5,7 1,9
2025 Notp. 1251 -1,3 0,8 1,0 0,5 1,8 2,0 0,9 1,9 -6,0 - -
Aek. 124,7 -2,0 0,3 1,0 0,8 1,7 1,9 0,6 1,8 -8,4 - - -
2026 lav. 125,6 -2,1 0,2 1,2 1,5 1,6 1,4 0,1 1,6 -8,9 - - -
Defp. 124,8 -3,0 0,3 1,1 1,3 1,6 1,2 -0,2 1,7 -11,7 - - -
Mapr. 129,0 2,0 3,7 1,4 2,0 1,7 1,1 -0,5 1,7 4,0 - - -
ATtp. 129,8 4,9 6,1 2,3 3,9 21 0,8 -0,8 1,9 12,3 - - -
Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai uroAoyiopoi Tng EKT pe Baon otoixeia ammé 1 MSCI kai eBvikég Tinyég (TAAN 13).

1) Mévo eyxwpieg TWAARCEIG.
2) TIPEG EI0POWIV VIO KATAGKEUT KATOIKIWV.
3) Meipapartikd oToixeia pe Baon un evapuoviopéveg TyEg (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

Y10 TIEPICOOTEPEG AETITOUEPEIES).
Znueiwon: Ta oToixeia TG Wvng Tou eupw oTIG OTAAEG 1-12 TepiAapBdvouv T Bouhyapia.

3.3 Tiyég BAOIKWV EPTTOPEUNATWY Kal ATTOTTANBWPIOTEG Tou AET
(eTAO1EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIPEG HN EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUPATWY (O€
TTETPEAQI- EUPW)
YUvoho|Zivolo Eyxwpia ZAtnon E¢a-| Eioa-| OV (Brent pme gra8pion we mpoc Tic | Me o1é8pion we mmpog
(e3., YWYES" | ywyégh 5 f,p"t’ eloaywyéc? Xprion?
Seiktng: 20voho| I1d1wTikA | Anpéoia| AkaBapioTeg OH?.le; Z0voho| Tpdoi- Mn| ZoOvolo| Tpo@i-| Mn dia-
2020= KaTavd-| karavda-| emevouoelg ya| diatpo- MO [ TPOPIKEG
100) Awon Awan Trdylou PIKEG TTPWTEG
Kepaaiou TTPWTES UAeg
UAeg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 45,5 54,6 100,0 50,4 49,6
2023 1141 6,2 4.8 6,3 3,8 4,1 0,7 -2,1 83,7 -13,0 -13,7 -12,4 -13,7 -14,0 -13,4
2024 117,5 3,0 2,5 2,4 2,9 2,0 0,9 -0,3 82,0 2,9 2,8 3,0 3,9 4,3 3,5
2025 120,4 2,5 2,3 2,1 3,1 1,9 0,5 0,1 69,9 -0,6 0,2 -1,2 -1,1 -0,6 -1,6
2025 B 7p. 119,9 2,4 2,3 1,9 3,1 2,1 0,3 -0,2 68,9 -6,1 -2,9 -8,7 -5,6 -2,8 -8,4
Yy 1p. 120,6 2,5 2,4 2,1 2,9 1,8 -0,1 -0,5 69,9 -1,9 -1,9 -1,9 -3,0 -3,2 -2,9
5 1p. 121,6 2,6 2,4 2,3 3,5 20 -03 -1,0 64,3 -4,8 -9,5 -0,8 7,3 -116 -2,8
2026 a 1p. 122,2 2,3 1,8 2,2 2,3 2,2 0,6 -0,6 82,9 -6,7 -17,3 2,8 -8,0 -145 -0,9
2025 Aek. - - - - - - - - 63,4 6,5 -14,8 0,8 9,3 -16,1 -1,9
2026 lav. - - - - - - - - 68,2 -4,2 -18,6 8,8 -6,7 -16,9 4.5
Dep. - - - - - - - - 733 -124 -216 41  -133 -184 7,9
Mépr. - - - - - - - - 1057 -32 115 40 36 17 038
Arp. - - - - - - - - 1331 44 84 159 39 45 130
Mdiog - - - - - - - - 11,7 6,6 -6,9 18,6 5,9 -34 15,9

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai LSEG (London Stock Exchange Group) (oTAn 9).
1) O1 aTTOTTANBWPIOTEG EGAYWYWIV Kal EI0AYWYWY apopoUV ayaBd Kal UTTNPETieS Kal TTEPIAAUBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG PETAEU TWV XWPWY TNG {Wvng TOU EUPW.
2) Mg 01d8pI0N WG TTPOG TIG EI0aywYEG: OTABUIoN He Baon Tn diIdpOpwon Twv glcaywywy (Katd uéao 6po) Tnv Tepiodo 2009-2011. Me aTédBuIon wg TTPOG TN XPron: oTabuion pe

Bdon Tn diIGpBpwonN TNG EyXWPING {ATNONG (KaTd Péco 6po) TNV Trepiodo 2009-2011.
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3 TiyEG Kal KOOTOG

3.4 'EPEUVEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG

(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg Tng Eupwraikng EmTpotiig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég
(S1a@opd TTOCOOTWV BETIKWY Kal APVNTIKWY ATTAVTATEWY)

Mpoadokieg yia TIg TIMEG TIWANGNG (TOUG ETTOUEVOUG 3 UAVEG)

TEOEIG TIMWV KATAVOAWTH

Metatoinon NIQVIKO EUTTOPIO YTinpeoieg KaTaokeuéc|  TO TIPonyoupevo 12unvo
1 2 3 4 5
1999-22 45,6 45,9 23,1 37,6 62,1
2023 9,0 28,8 19,6 15,0 75,6
2024 6,1 14,6 15,1 4,7 55,9
2025 9,0 16,9 13,9 4,7 48,9
2025 B’ 1p. 7,3 15,6 13,4 3,2 49,2
Yy 1. 7,7 16,6 13,3 2,9 48,0
o’ 1p. 10,1 17,7 13,5 7.9 48,4
2026 a’ 1p. 14,6 18,5 14,4 8,9 46,7
2025 Aek. 11,6 18,3 14,6 8,9 49,1
2026 lav. 1,2 17,1 14,2 8,7 46,9
Depp. 12,5 17,8 14,0 6,7 45,8
Mdpr. 20,1 20,6 14,8 1,2 47,5
ATTp. 30,2 28,0 17,3 19,3 56,5
Mdiog 27,4 27,4 16,2 17,3 57,4
Mnyn: Eupwrdikr) EmTpot (Mevikr AieuBuvan OIKovopIKwy Kal XpnuoTodoTIKWY YTToBEaewv).
3.5 AcikTeg KOOGTOUG £pyaaiag
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG OV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
>0voho >0voho Kard ouviotwoa Mo eTTIAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymépvnon:
(deikTng: dpaoTnEISTNTEG OeikTNng
2020=100) MioBoi kai EpyodorTikég Emixeipnuarikn Kupiwg pn OUUBanK’w:I)
nuepopioBia EI0QOPEG olkovouia ETTIXEIPNUATIKE QaTmOBOX WY
olKovopia
1 2 3 4 5 6 7
% TOU GUVOAOU 100,0 100,0 75,3 24,7 69,0 31,0
10 2020
2023 110,8 4,8 4,6 5,2 51 4.1 4,3
2024 116,1 4,8 4,8 4,6 4,8 4,6 4,6
2025 120,2 3,6 3,5 3,9 3,8 3,1 2,8
2025 B 7p. 124,8 4,0 4,0 4,0 4,5 3.1 4,0
Yy 1p. 116,3 3,5 3,3 3,9 3,5 3,3 1,9
o’ 1p. 127,2 3,4 3,1 4,2 3,3 3,5 29
2026 a’1p. 116,5 3,4 3,6 3,0 3,2 3,7 2,5
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Neipapatikd oToixeia pe Baon pn evappoviopéveg TNYES (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIEG).
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3.6 Movadiaio kK60TOG £pyaaiag, auoIfr EI0P0WV EpYaciag Kal TTOPAYWYIKOTNTA Epyaaiag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

Katd oikovopikA dpacTnpiétnta

>0volo| Zuvoho| Mewpyia,| Metamoinon,| Kara-| Eumopio,|Evnpépwon| Xpnuarori-| Apaotnpi-| Etayyeh- Anpéoia Téxveg,
(deikTNg: S000KO- EVEPYEIQ KOI| OKEUEG METO-| KaI ETTIKOI-| OTWTIKES KAl otTnNTeg|  HATIKEG, dioiknon, | yuxaywyia
2020= Hia kai uTTNPETieg POpEg, vwvia| ao@alioTI-| OXETIKEG| ETTIXEIPN- Traideia, | Kal AoITég
100) ahigia KOIVAG W@E- UTTNPETieg KEG OPAOTN-|PE OKivNTN [ JATIKES Kal uyeia Kai| uTTnpecieg
Aelag TTAapPOXAg pPIOTNTEG| TTEPIOUTIQ|  UTTOOTN- KOIVWVIKN
KOTaAU- PIKTIKEG HépIUVa
partog Kai UTTNPETieg
€0TiooNng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio kK6oTOG £pyaaiag
2023 109,5 6,5 6,7 8,3 4,7 7.8 1,3 10,7 3,3 6,1 5,1 3,5
2024 114,4 4,5 3,4 4,8 6,7 4.1 34 4.1 2,0 4,0 4,5 4,4
2025 118,1 3,2 0,2 0,9 4,6 3,1 0,8 47 4,5 4,0 4,4 47
2025 B’ 1p. 117,4 3,1 0,0 0,2 54 3,0 0,8 5,8 4,8 5,0 4,3 47
Yy 1p. 118,4 3,2 -0,3 1,2 3,9 2,9 0,9 4,6 52 3,9 4.1 6,1
o' 1p. 119,3 3,2 0,2 1,1 3,2 2,8 -0,4 4,2 41 3,1 4,9 4,0
2026 a’ 1p. 120,5 3,7 2,5 5,8 4,7 3,0 -0,5 53 3,8 3,3 3,5 4,0
MigBoAoyikr darrdvn avd piodbwtd
2023 115,0 54 4,7 5,8 5,0 5,6 4,5 6,6 3,7 6,1 4,9 55
2024 120,2 4,5 52 4,4 4,2 43 3,9 4,2 3,5 4,8 4,8 5,0
2025 124,9 3,9 3,9 3,7 3,9 3,8 4,2 3,3 3,1 3,8 4,2 3,6
2025 B’ 1p. 124,4 4,0 4,2 3,9 4,8 3,6 4.1 3,9 2,7 4,4 4.1 4,2
Yy 1p. 125,5 4,0 3,9 41 3,9 3,9 47 3,2 3,8 3,9 4,0 4.1
o" p. 126,5 3,7 3,0 3,5 3,3 3,7 4,0 3,6 4,2 2,8 4,5 3,1
2026 a’ 1p. 127,4 3,5 3,7 3,2 2,8 3,7 4,2 3,9 4,0 3,5 3,3 4,1
MapaywyikéTnTa £pyaciag avd amaagyoAoUyevo
2023 105,0 -1,0 -1,8 -2,3 0,2 -2,1 3,1 -3,7 0,3 0,0 -0,3 1,9
2024 105,1 0,0 1,7 -0,5 -2,4 0,1 0,5 0,0 1,5 0,7 0,3 0,6
2025 105,8 0,6 3,7 2,8 -0,6 0,7 3,3 -1,3 -1,3 -0,2 -0,2 -1,0
2025 B’ 1p. 105,9 0,8 4,2 3,7 -0,6 0,6 3.2 -1,8 -2,0 -0,5 -0,2 -0,5
Yy 1p. 106,0 0,7 4,2 2,8 0,0 1,0 3,8 -1,3 -1,3 0,0 -0,1 -1,9
o" 1p. 106,0 0,5 2,8 2,4 0,1 0,9 4,4 -0,6 0,1 -0,4 -0,4 -0,9
2026 a’ 1p. 105,7 -0,2 1,1 -2,4 -1,8 0,7 4,7 -1,4 0,2 0,2 -0,1 0,0
MioBoAoyikA datrdvn avd TTPAYHATIKA WPa Epyaciag
2023 108,7 4,9 4,4 55 4,6 52 4,3 6,4 3,7 55 4,3 4,6
2024 113,4 4,3 4,9 4,4 4,3 4,1 3,8 4,0 3,0 3,8 4,5 4,8
2025 118,1 4,1 4.1 4.1 4,1 4,2 4,4 3,8 4,5 4.1 4,4 3,0
2025 B’ 1p. 117,4 4,3 4,0 4,4 4,4 4,0 4,2 4,3 4,0 4,9 4,6 3,5
Yy Tp. 118,3 3,9 4,8 3,9 3,9 3,7 5,1 3,8 4,4 3,9 3,9 3,6
o" 1p. 118,7 3,5 3,0 3,1 3,4 3,9 3,5 3,3 6,2 2,6 4,2 21
2026 a’ 1p. 119,9 3,4 41 3,0 3,7 3,7 4.4 4,3 4,4 3,3 3,0 3,9
Qpiaia TTOPAYwWYIKOTNTA TG EpyaaTiag
2023 99,1 -1,2 -1,0 -2,6 0,3 -2,2 2,9 -3,8 0,5 -0,4 -0,7 1,2
2024 98,9 -0,1 1.1 -0,4 -2,3 0,1 0,3 -0,1 0,9 0,1 0,0 0,2
2025 100,0 1,0 4,6 3,2 -0,4 1,4 3,5 -0,9 -0,8 0,1 0,0 -1,5
2025 B’ 1p. 99,9 1,3 4,9 4,3 -0,8 1,4 3,5 -1,5 -1,3 -0,2 0,2 -1,1
Yy 1p. 99,9 0,7 5,1 2,6 -0,1 1,1 3,9 -0,9 -2,3 -0,2 -0,2 -2,5
o p. 99,5 0,5 3,7 2,1 0,1 1,2 3,9 -0,9 1,8 -0,4 -0,7 -1,5
2026 a’ 1p. 99,5 -0,2 1,4 -2,7 -1,1 0,7 4,7 -0,9 0,5 0,3 -0,4 0,1
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.1 EmToKia TNG XpnuoTayopds

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou eupw! HMNA laTrwvia
BpayxutrpéBeopo Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig E¢aopahiopévo Méoo emmiToKIO
€MTOKIO| BIdpKeIag 1 unvog| didpkeiag 3 unvwv| SIGPKEING 6 unvwy Sidpkelag 12 ETMITOKIO Jiog nuépag
TOU EUPW (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) unvwv|  xpnuotoddétnong yia 1o Tékuo
(€STR) (EURIBOR) piag nuépag (TONAR)
(SOFR)
1 2 3 4 5 6 7
2023 3,21 3,24 3,43 3,69 3,87 5,01 -0,03
2024 3,64 3,56 3,57 3,48 3,27 5,15 0,12
2025 2,18 2,12 2,18 2,20 2,22 4,24 0,47
2025 Ack. 1,93 1,92 2,05 2,14 2,27 3,80 0,56
2026 lav. 1,93 1,96 2,03 2,14 2,25 3,66 0,73
DeBp. 1,93 1,95 2,01 2,14 2,22 3,67 0,73
Mapr. 1,93 1,93 2,11 2,32 2,57 3,65 0,73
Atp. 1,93 1,97 2,18 2,45 2,75 3,64 0,73
Mdiog 1,93 1,96 2,23 2,54 2,80 3,59 0,73
Mnyég: LSEG kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
4.2 KaptrUuAeg atmmodooswy
(TéAOG TTEPIOBOU, ETTITOKIA: % £TNCIWG, DIAPOPEG ATTOOOCEWV: TTOCOOTIAIEG HOVADEG)
Emtokia spot Ala@opég aTTodOTEWV ZTIyIoia TTPOBECIaKd ETTITOKIA
Zwvn Tou upw? Zwvn Tou eupw"? HMA lamwvia Zwvn Tou gupw"-2
3 pAveg 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢ém 10 €tn - 1 é10G| 10 €T - 1 €10G| 10 €Tn - 1 €10G| 1 €T0G 2 ém 5¢ém| 10¢ém
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2023 3,78 3,05 2,44 1,88 2,08 -0,96 -0,92 0,64 2,25 1,54 1,76 2,64
2024 2,58 2,18 2,01 2,13 2,45 0,27 0,41 0,63 1,86 1,89 2,50 2,91
2025 1,98 2,02 2,11 2,44 2,95 0,92 0,74 1,14 2,09 2,30 3,02 3,78
2025 Aek. 1,98 2,02 2,1 2,44 2,95 0,92 0,74 1,14 2,09 2,30 3,02 3,78
2026 lav. 1,97 1,98 2,05 2,38 2,90 0,92 0,82 1,21 2,03 2,22 2,97 3,77
DeBp. 1,96 1,95 1,98 2,23 2,73 0,78 0,52 1,09 1,96 2,08 2,74 3,59
Mapr. 2,09 2,50 2,59 2,69 3,07 0,58 0,71 1,20 2,74 2,63 3,04 3,75
ATrp. 2,20 2,51 2,61 2,73 3,09 0,59 0,72 1,40 2,72 2,68 3,05 3,77
Maiog 2,20 2,41 2,50 2,65 3,02 0,60 0,72 1,54 2,57 2,59 2,99 3,69
MnynA: YmoAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxEia apopoUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon atoixeia Tng Euro MTS Ltd kai riotoAnTTikég diaBabpioeig Tng Fitch Ratings.
4.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTES
(emtiTreda OEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Acikteg Dow Jones EURO STOXX
AtgikTeG avapopdg Kupior kAadikoi SeikTeg HNA| lammwvia
Eupug 50| Baoikég| Katava-| Karava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| Ymnpeoi-| TnAemikol-| Yyeia| Standard|  Nikkei
OeiKTNG TPWTEG|  AWTIKEG|  AWTIKG| Ao Kal [TTIOTWTIKEG|  XavIKEG|  Aoyia| €G KOIVAG VWVieg & Poor’s 225
UAeg|utnpeoieg|  ayaBda| @uoikd| eTIXeIph-| ETTIXEIPN- WEEAEIOG 500
agplo OEIg OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2023 452,0 4.272,0 968,5 292,7 169,2 119,2 186,7 809,8 8615 367,8 283,1 803,6 4.285,6 30.716,6
2024 502,8 4.870,4 992,6 299,1 161,17 1239 231,6 951,6 1.069,3 378,7 301,6 792,1 5.430,7 38.395,3
2025 565,6 5.396,9 961,3 270,5 155,2 1352 321,9 1.153,7 1.104,9 4449 356,1 8559 6.216,9 41.794,2
2025 Ask. 604,4 5.730,9 9212 274,9 150,2 153,8 372,7 1.214,5 1.167,1 498,3 337,6 902,9 6.853,0 50.162,4
2026 lav. 628,1 5.951,6 9404 2713 150,5 162,5 385,3 1.281,0 1.284,1 526,6 343,5 908,5 6.929,1 53.077,3
DeBp. 640,9 6.051,7 1.028,4 262,6 162,5 184,9 388,5 1.294,1 1.265,9 559,5 390,5 903,5 6.893,8 56.480,9
Mapr. 606,2 5.693,8 9784 237,0 154,6 201,2 358,9 1.194,9 1.213,6 561,9 402,5 821,8 6.654,4 53.964,9
ATrp. 629,5 5.880,4 1.051,6 239,5 154,3 2142 382,8 1.2358 1.252,9 584,3 400,3 829,5 6.957,0 57.245,8
Maiog 638,1 5.942,2 1.048,2 237,5 155,1 217,8 384,9 1.246,4 1.374,0 569,6 426,2 786,0 7.412,6 62.773,7
Mnyn: LSEG.
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4.4 Emitéxkia NXI eTmi véwv daveiwv Kal kKatabéoewy Volkokupiwv': 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Katabéoeig Avaku-| Adveia|  KatavaAwtika daveia Adveia Adveia yia ayopd KaToikiog
Miag Ymé| Me oup- K)‘OU,“EV“ MEOW[ Kard apyikr | SEMME)| TPOS AU- KaTé apyIkr Trepiodo YEMMNEY T0v-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn Saveia MOTW- 11epj0d0 oTOPE- Bepoug oTaBepPoU ETTITOKIOU BeT0g
Toinon| _ Sidpkeia Kall - TIKWV| 5oy etmiTokiou ET"?VVE)" deikTng
fwg| Ewg| Ave|YTERAVO-| KAD"T 1y g Avw HOTIEG KA ey an-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
3pnviv| 2 ém|  Twv Myeig Twy vOuevo| Tou 1 QATOHIKEG véuevo|  Tou| TWwvV| Twv davel-
2 g1V €MTOKIO| €TOUG ETXEPN" | emirokio| 1 kai| 5 ka 10 opoU
Kai (7318 Kal|  fwg| €wg| €TWV
oTaBe- oTafe-| 5émn 10
pd Ewg pd Ewg £Tn
1 éT10G 1 éT0G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16
2025 Maiog 0,29 1,45 1,85 2,21 7,48 16,50 6,77 7,60 8,32 4,22 3,70 3,42 345 3,12 3,58 3,30
loGv. 0,27 1,44 1,78 2,19 7,40 16,48 6,68 7,47 8,17 4,10 3,61 3,41 3,47 3,12 3,58 3,30
IoUA. 0,25 1,43 1,74 2,19 7,28 16,44 6,68 7,53 8,18 4,11 3,56 3,38 345 3,12 3,567 3,28
Avy. 0,25 1,22 1,72 2,16 7,28 16,40 7,12 7,54 8,25 4,15 3,59 3,40 3,46 3,18 3,62 3,31
TeTT. 0,25 1,21 1,76 2,14 7,34 16,42 6,75 7,46 8,18 4,14 3,52 3,39 349 3,17 3,61 3,31
OkT. 0,25 1,21 1,78 2,16 7,32 16,40 6,40 7,42 8,10 4,18 3,52 3,37 3,48 3,16 3,59 3,31
Noép. 0,25 1,21 1,77 2,21 7,25 16,41 6,19 745 8,07 417 3,63 3,35 348 3,15 3,58 3,30
Aek. 0,25 1,22 1,78 2,27 7,23 16,42 6,36 7,24 7,91 4,01 3,65 3,37 348 3,13 3,59 3,32
2026 lav. 0,25 1,23 1,79 2,30 7,27 16,49 717 7,62 8,37 4,13 3,561 3,37 351 3,23 3,65 3,35
Defp. 0,25 1,17 1,80 2,24 7,26 16,42 6,83 7,59 8,27 4,20 3,48 3,37 355 3,26 3,66 3,37
Mapr. 0,26 1,17 1,84 2,27 7,30 16,47 7,02 7,50 8,16 4,12 3,50 3,35 352 3,24 3,64 3,35
ATtp. 0,26 1,17 1,88 2,41 7,23 16,44 7,09 7,65 8,32 4,30 3,56 3,43 3,61 3,31 3,72 3,44
MnyA: EKT.
1) Ta aToixgia agopolv TNV eKGoTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBavovTtal Ta pn KePSOTKOTTIKG ISPUPATA TTOU EEUTINPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAIKG €TATI0 TTPAYUATIKG TTO000TO emiBapuvong (ZEMME).
4.5 Emitokia NXI €1mi véwv daveiwy Kal KaTaBéoEwy Un XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KataBéoeig Avaku- Noitrd ddvela kata péyeBog kal apxikn Tepiodo oTabepol eTTITOKioU >0vBeTOg
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. EUpW Avw Twv 0,25 eKar. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikng
nuépag| oupguvnpévn | SGVeld kai £wg 1 EKOT. EUPW KooToug
BIGipKeIa umepava- daveiopou
Ewg| Avw Aipeig Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv| Avw|Kupaivépe-| Avw Twv| Avw
2¢m Twv vo emTtékIo| 3 pnvwv| Tou 1|vo emTékio| 3 punvwv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
2 €TV kol oT00e-|  Kal éwg| €Toug| Kol oTaBe-| Kal éwg| éToug| Kai oTaBe-| Kal éwg| €Toug
PO £wg 1 é10G po £wg 1 ét10G PO £wg 1 €106
3 pAveg 3 pAveg 3 pAveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2025 Maiog 0,58 2,06 2,56 3,91 3,78 4,22 4388 3,67 3,49 3,68 3,30 3,48 3,66 3,66
loGv. 0,53 1,93 2,58 3,82 3,70 4,19 4,89 3,54 3,40 3,63 3,29 3,41 3,54 3,61
loUA. 0,51 1,88 2,49 3,68 3,52 4,06 4,76 3,55 3,41 3,61 3,24 3,41 347 3,52
Auly. 0,51 1,88 2,29 3,65 3,59 4,04 4,75 3,54 3,41 3,64 3,07 3,35 3,63 3,46
SeTT. 0,52 1,90 2,30 3,69 3,59 4,11 4,90 3,50 3,37 3,62 3,14 3,39 3,61 3,50
OkT. 0,53 1,89 247 3,66 3,59 412 4,81 3,52 3,41 3,63 3,19 3,26 3,54 3,51
Noép. 0,52 1,92 237 3,64 3,67 4,18 4,88 3,49 3,44 3,59 3,15 3,33 3,55 3,50
Aek. 0,52 1,94 248 3,68 3,65 4,09 4,82 3,53 3,40 3,64 3,31 3,54 3,60 3,57
2026 lav. 0,52 1,90 242 3,68 3,59 4,07 4,71 3,58 3,40 3,71 3,30 3,45 3,57 3,57
Defp. 0,52 1,90 2,36 3,66 3,66 4,14 4,80 3,55 342 3,70 3,19 3,16 3,62 3,51
Mapr. 0,54 1,95 2,52 3,67 3,64 430 4,83 3,55 3,62 3,71 3,29 3,61 3,59 3,59
Atp. 0,53 1,99 2,71 3,71 3,70 433 484 3,60 3,59 3,81 3,31 3,560 3,68 3,62
MnynA: EKT.
1) Ta aToixeia agopolv Tnv ekdoToTe oUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0ppwva pe To ESA 2010, Tov AekéPBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUMPETOXWY TWV PN XPNHATOTIIOTWTIKWY OUIAWY avaTagivourRtnkav atrd Tov TOPER TwV JN XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY GTOV TOUED TWV XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHTEWV.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.6 Xpedypapa £kdoBEVTa aTTO KATOIKOUG TNG (VNG TOU EUPW, KOTA TOPED £KBOTN Kal apXIkh didpkeia”
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGBOU, TIMEG AYOPAG)

Ymohoima AkaBapioTeg ekdOoEIG?

2U0voho NXI Emixeipoeig TAnv NXI [evikA KuBépvnaon | ZUvoho NXI Emiyxeipoeig TAnv NXI [evikA KUBEpvnon
XpNUaTOTTIOTWTIKEG Mn| ZOvolo| ek Tng XpnUaTOTTIOTWTIKEG Mn| Z0volo| ek Tng
emixeipoelg TAnv NXI|  xpnua- otroiag emixeipoeig mTAnv NXI | xpnpo- otroiag
2Uvoho| Xpnuarodo- TOTTIUTU'L)— KEVTp',m >0volo| Xpnuatodo- Tomm‘f" KEVTD',Kﬁ
TIKEG ETAIPIEG TIKEG KuBép- TIKEG ETQIPIEG TIKEG KuBép-
€101KOU ET,"XS" vnon €101KOU ET,T'XU' vnon

okorroy| PMNOEIS okorrou|  PNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

BpayutrpéBeapa

2023 1.579,6 628,5 164,1 104,6 85,2 701,8 659,1 537,2 2422 1178 91,3 48,7 1285 104,6

2024 1.604,7 586,7 205,5 121,2 70,7 7418 674,7 5175 206,8 1335 104,2 40,1  137,2 110,1

2025 1.616,9 580,1 213,8 132,6 77,2 745,8 662,7 5558 227,6 1516 123,4 42,0 134,6 107,8

2025 Noéu. 1.683,0 619,17 210,8 120,5 95,1 757,9 670,3 5488 2217 1464 122,3 40,1 140,6 114,3
Aek. 1.616,9 580,1 213,8 132,6 77,2 745,8 662,7 484,99 1750 158,9 139,3 28,7 1223 93,2

2026 lav. 1.681,7 614,6 203,9 113,7 88,6 7746 672,7 6285 256,7 159,1 123,3 453 1674 138,7
Depp.  1.683,2 630,7 207,1 1141 92,1 753,2 659,4 556,9 2315 1519 123,3 41,4 1321 99,8
MapT. 1.653,4 590,0 198,8 107,7 90,9 773,7 682,6 6186 237,1 1639 133,7 48,5 169,1 144,3
Amp.  1.663,1 592,7 193,1 99,3 97,5 779,8 697,3 619,7 2245 1674 131,5 59,4 168,4 142,2

MakpoTrpdBeapua

2023 19.430,8 4.456,3 3.241,3 1.434,3 1.544,3 10.188,9 9.449,7 322,1 93,4 68,2 31,0 21,2 139,22 130,8

2024 20.535,5 4.774,9 3.509,0 1.528,6 1.644,3 10.607,2 9.8354 351,1 89,3 86,1 35,2 27,0 148,77 138,1

2025 21.410,7 4.895,2 3.757,0 1.694,9 1.745,6 11.013,0 10.220,4 384,6 92,9 102,9 44,7 31,0 157,8 146,7

2025 Noéu. 21.578,0 4.927,6 3.768,1 1.687,8 1.755,0 11.127,3 10.325,3 385,0 83,6 130,9 55,7 43,6 127,0 117,8
Aek.  21.410,7 4.895,2 3.757,0 1.694,9 1.745,6 11.013,0 10.220,4 265,1 751 1118 57,4 16,9 61,4 54,7

2026 lav. 21.715,5 4.946,7 3.757,0 1.686,6 1.767,7 11.244,0 10.430,4 537,0 147,4 90,2 27,6 36,3 263,1 236,0
DeBp. 21.975,3 4.992,4 3.786,6 1.693,9 1.779,6 11.416,7 10.590,2 392,0 88,5 92,0 35,4 23,2 1883 174,5
Mapt. 21.695,9 4.941,1 3.801,6 1.731,0 1.736,1 11.217,1 10.400,8 4486 1145 1311 64,0 21,7 1812 163,9
Amp. 21.782,8 5.007,9 3.827,3 1.732,1 1.755,3 11.192,3 10.376,3 4253 133,7 87,5 33,8 34,7 1693 159,6

MnynR: EKT.

1) Ta oToIxEia apopoUV TNV EKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) MNa okoTroUg UKOAGTEPNG OUYKPIONG, TA ETACIA OTOIXEIO €ival HECOI OPOI TWV AVTIOTOIXWYV HNVIAiWY OTOIXEIWV.

4.7 ETAolol puBpoi eTaBoAAG Kal UTTOAOITTO XPEOYPAPWY Kal EI0NYUEVWY PETOXWV!

(S10€K. EUpW Kal TTOCOaTIaIEG PETABOAEG, TINEG AYOPAG)

Xpedypapa Eionypéveg petoxég
2Uvoho NXI Emixeipoeig TAnv NXI TevikA KuBépvnon 2Uvoho NXI| Xpnuato-| Mn xpnuo-
XPNUATOTTIOTWTIKEG Mn xpnua- YUvoho €K TNG “'OT‘”T'Kéﬁ TOTOTW-
emmixeIpAoelg TAnv NXI TOTTOTW- oToiag E""XE')F\"]‘ TIKEG €TTI-
YUvoho XpnUaToSoTIKEG T'Kéﬁ Em- K§vrp||<r'] oS T[N?(Vl XEIPNOEIS
Talpieg eI81kol okotroy|  XEIPNOEIS KuBépvnon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YméAoitro

2023 21.010,4 5.084,9 3.405,4 1.538,9 1.629,5 10.890,6 10.108,8 9.667,1 625,3 1.415,4 7.625,8

2024 22.140,2 5.361,6 3.714,6 1.649,8 1.715,0 11.349,0 10.510,1 10.145,8 755,1 1.585,0 7.805,2

2025 23.027,6 5.475,3 3.970,7 1.827,6 1.822,7 11.758,8 10.883,1 11.697,4 1.3157 1.850,0 8.531,3

2025 Noéu. 23.261,0 5.546,7 3.978,9 1.808,3 1.850,2 11.885,2 10.995,6 11.491,0 1.204,0 1.856,2 8.430,3
Aek. 23.027,6  5.475,3 3.970,7 1.827,6 1.822,7 11.758,8 10.883,1 11.697,4 1.3157 1.850,0 8.531,3

2026 lav. 23.397,2 5.561,4 3.961,0 1.800,4 1.856,3 12.018,6 11.103,1 11.946,9 1.363,8 1.829,2 8.753,4
Ddepp. 23.658,5 5.623,2 3.993,7 1.808,0 1.871,7 12.169,9 11.249,5 12.302,3 1.320,4 1.878,7 9.102,8
Mapr. 23.349,3 5.531,1 4.000,4 1.838,7 1.827,0 11.990,7 11.083,4 11.333,5 1.177,3 1.7741 8.381,6
Amp. 23.445,8 5.600,6 4.020,3 1.831,3 1.852,9 11.972,0 11.073,6 11.932,3 1.269,2 1.856,2 8.806,4

PuBuog petapoAng?

2025 ZemT. 4,8 3,1 8,6 10,7 3,4 4,7 4,6 0,1 0,7 -0,8 0,1
OkT. 4,9 3,3 9,3 10,4 3,2 4,6 4,6 0,0 0,6 -0,9 0,1
Noép. 55 4,0 9,8 11,0 4,0 5,0 4,8 0,0 0,4 -0,9 0,0
Aek. 53 3,3 10,3 12,1 4,0 49 4,8 0,0 2,9 -1,9 0,1

2026 lav. 55 34 9,7 10,3 4,7 53 5,0 0,1 2,6 -0,8 0,0
DeBp. 54 3,9 9,2 9,6 4,9 5,0 4,8 0,2 23 -0,7 0,1
MaprT. 55 3,1 9,7 10,2 4,4 55 55 0,3 2,3 -0,3 0,2
ATp. 57 55 9,2 8,8 4,9 4,8 4,7 0,3 1,6 -0,2 0,3

MnynA: EKT.

1) Ta oToIxgia agopolv TNV eKAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) MepioadTEPEG AETITOPEPEIEG OXETIKA HJE TOV UTTOAOYIOHO TwV pUBUWY PETABOANG BA. OTIG TEXVIKEG ONUEIWOEIG.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4 / 2026 — Z1aTioTIK& ZTOIXEIQ S 15



4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

2217 >>1-40
OvopaoTik| MpayuaTikr pe|  MpaypaTikhg e AmomrAnbwpl-|  MpaypatikA pe|  MpayPariki e OvopaoTikh| MpayuaTikr pe
Ba&on Tov ATK|  Bdon tov ATI| oTAG TpaypaT-|  Bdon To pova-| Béon 1o povadi- Bdaon Tov ATK
Kou AEN Siaio k6oTOG | Cio K&OTOG Epya-
epyaaiag oTn| oiag oto guvoAo
JeTaTToinon| NG OIKOVOoiag
1 2 3 4 5 6 7 8
2023 97,9 93,6 98,0 88,9 65,2 87,1 122,1 94,0
2024 98,2 94,0 98,3 89,5 64,8 88,1 124,4 94,2
2025 100,4 96,0 100,4 91,9 62,8 90,3 128,3 96,1
2025 B’ 1p. 100,4 96,1 100,7 92,0 62,9 90,4 128,4 96,2
Yy 1p. 102,1 97,7 102,1 93,5 63,9 92,0 130,8 97,9
5" 1p. 101,9 97,4 101,9 93,5 63,2 91,9 130,7 97,5
2026 a’ 1p. 101,4 97,2 101,8 130,3 97,2
2025 Aex. 102,2 97,7 102,0 - - - 1311 97,8
2026 lav. 101,8 97,5 101,9 - - - 130,7 97,4
DeBp. 101,8 97,4 101,7 - - - 130,7 97,3
Mapr. 100,8 96,9 101,8 - - - 129,6 96,8
ATrp. 101,3 97,5 102,3 - - - 130,2 97,3
Mdaiog 100,8 97,3 101,9 - - - 129,7 97,0
lMooocoriaia perafoAn évavri Tou mpPonyouuEVOU UNvos
2026 Mdiog -0,4 -0,3 -0,3 - - - -0,4 -0,4
lMooooriaia petaBoAn évavri Tou mponyoUuevou ETous
2026 Mdiog 0,9 1,8 1,7 - - - 1,6 1,4
MnynA: EKT.
1) MNa Tov 0pIoPS TWY OPAdWY EPTTOPIKWYV eTaipwy Kal GAAEG TTANpogopieg BA. TIG TexViKEG onueIwOEIg TTou dnuoaledovTal oTny evotnTa “Methodology” Tou ECB Data Portal.
4.9 Aipyepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES
(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)
Mouav Kopwva Kopwva ®iopivi lMev ZN\oTU Nipa Néi Kopwva Ppayko AoAdpio
Kivag Toexiag Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag AyyAiag| Poupaviag|  Zoundiag EABeTiag HIMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2023 7,660 24,004 7,451 381,853 151,990 4,542 0,870 4,9467 11,479 0,972 1,081
2024 7,787 25,120 7,459 395,304 163,852 4,306 0,847 4,9746 11,433 0,953 1,082
2025 8,119 24,688 7,463 397,767 169,043 4,240 0,857 5,0424 11,066 0,937 1,130
2025 B 1p. 8,197 24,920 7,461 404,114 163,813 4,262 0,849 5,0323 10,955 0,937 1,134
Yy Tp. 8,360 24,498 7,464 395,800 172,286 4,258 0,866 5,0703 11,121 0,935 1,168
5" 1p. 8,250 24,272 7,469 386,506 179,223 4,237 0,875 5,0884 10,952 0,930 1,163
2026 a’1p. 8,103 24,328 7,471 384,158 183,596 4,235 0,868 5,0939 10,695 0,917 1,170
2025 Aek. 8,249 24,259 7,470 384,970 182,497 4,224 0,875 5,0913 10,896 0,933 1,171
2026 lav. 8,181 24,278 7,470 384,178 183,939 4,213 0,868 5,0919 10,681 0,927 1,174
DeBp. 8,168 24,260 7,470 378,607 183,452 4,218 0,870 5,0945 10,635 0,914 1,182
Mapr. 7,970 24,438 7,472 389,186 183,399 4,271 0,866 5,0954 10,761 0,909 1,156
ATTp. 8,000 24,381 7,473 368,960 186,206 4,250 0,869 5,0991 10,835 0,921 1,171
Maiog 7,935 24,313 7,473 358,231 184,710 4,241 0,866 5,2296 10,861 0,915 1,167
lMooooTiaia petaBoAn évavri Tou TPonyoUuEVoU Unveg
2026 Mdiog -0,8 -0,3 0,0 -2,9 -0,8 -0,2 -0,4 2,6 0,2 -0,7 -0,3
lMooooriaia perafBoAn évavti Tou mponyoUuevou ETous
2026 Mdiog -2,5 -2,4 0,2 -11,3 13,2 -0,3 2,6 3,1 -0,2 -2,2 3,5
Mnyn: EKT.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.10 looCUyio TTANpWHWY TNG {WvNnG Tou EUPW — IGOCUYIO XPNUATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQY WV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z(0voAo" Apeaeg emevOUOEIg Emevdloeig KaBapd| Aormég emevduoeig ZuvoA- Yméuvnon:
XapTo@uUAakiou Xpnua- AaypaTiké akaBdpioTo
Amaimi-|  Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimd-|  Ymoxpe-| TOOO-| AmaimA-|  Ymoxpe- Siabéoiua 5§“’75pr°
oeig Woeig|  amoté- otig Wwoeig otig wogig| VOHIKA otig Woeig Xpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoimma (d1eBvig erevduTiKr B€0on)
2025 g 1p. 36.234,7 34.6544 1.580,3 12.786,0 9.986,3 14.303,7 16.559,5 39,9 7.594,1 8.108,6 1.511,0 17.014,7
B 1p. 359139 345334 1.380,5 125639 9.760,3 14.3854 16.751,1 -0,2 7.502,7 8.021,9 1.462,1 16.870,9
y 1p. 36.834,3 35.241,8 15925 12.613,6 9.816,5 15.099,1 17.385,9 -14,5 7.514,0 8.039,4 1.622,2 16.980,3
6 1p. 37.592,6 358338 1.758,9 127984 9.798,2 15457,0 17.986,7 -5,1 7.567,5 8.048,9 1.774,8 16.999,2
YméAoira wg moooaté tou AET
2025 & 1p. 2357 2246 11,0 80,2 61,4 96,9 112,8 0,0 47,4 50,5 11,1 106,6
ZuvaAlayég
2025 B’ 1p. 337,0 252,8 84,2 -17,3 -47,9 208,5 208,6 -17,9 155,0 92,1 8,8 -
Yy 1p. 304,6 261,0 43,6 41,3 35,8 275,6 200,9 -4,4 -13,6 242 58 -
o" 1p. 377,3 299,2 78,1 143,4 -3,1 134,6 257,8 -23,5 114,2 44,5 8,6 -
2026 a’ 1p. 600,0 571,0 28,9 105,0 57,1 160,0 313,6 -10,7 339,9 200,2 57 -
2025 OxT. 2127 180,5 32,2 13,7 -48,5 34,3 68,6 1,4 162,6 160,4 0,8 -
Noép. 226,5 236,6 -10,1 67,8 66,7 38,7 107,7 -6,4 123,7 62,1 2,7 -
AeK. -62,0 -117,9 55,9 62,0 -21,4 61,6 81,4 -18,6 -172,1 -178,0 5,1 -
2026 lav. 385,2 380,4 4,9 253 16,4 129,6 138,9 -10,1 238,9 2251 1,5 -
PeBp. 290,9 261,9 29,0 25,1 19,2 107,2 143,6 -0,4 157,5 99,1 1,6 -
Mapr. -76,2 -71,3 -4,9 54,6 21,5 -76,8 31,1 -0,1 -56,4 -123,9 2,6 -
SwpeuTikéG ouvardayég 12urvou
2026 Mapr. 1.618,9 1.384,0 234,9 272,4 41,9 778,7 980,9 -56,6 595,5 361,1 28,9 -
SwpeuTIKES ouvaAdayég 12unvou wg moooaToé Tou AET
2026 Mapr. 10,1 8,6 1,5 1,7 0,3 4,8 6,1 -0,4 3,7 2,2 0,2 -
Mnyn: EKT.
1) Ta kaBapd XPNHATOOIKOVOUIKE TTapdywya TrEpIAaPBAVOVTal OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
Znpueiwon: Ta oToixeia TNG {uWvng Tou eupw TrepIAapBavouv Tn BouAyapia.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TEPIGSOU)
M3
M2 M3-M2 0voho
M1 M2-M1 Z0voho
Nopiopa | KartaBé- | Zuvolo | Katabéoeig | Katabéoeig | Zuvolo 2up- Mepidia | Xpedypa-| Zuvoho
g€ KUKAo- |oeig Bidp- W€ OU- [UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoiBaiwv | ¢@a didp-
popia |Kelag piog Qwvnuévn | Toinon £wg eTTavayo- | KEQOAQIWYV | KEIOG Ewg
nuépag Siapkela wg 3 unvwv pdg | TNg Xpnua- 2 €TWV
2 émn Tayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YméAoima
2023 1.534,0 8.820,5 10.354,5 2.305,6 24519 47575 15.112,0 183,5 743,6 69,4 996,6 16.108,6
2024 1.554,5 9.048,7 10.603,2 2.544.,5 2.456,1 5.000,6 15.603,8 253,8 885,7 33,2 1.172,7 16.776,5
2025 1.587,5 9.505,0 11.092,5 2.419,9 2.564,8 4.984,7 16.077,2 258,4 855,7 11,9 1.126,0 17.203,3
2025 B’ 1p. 1.563,9 9.242,9 10.806,8 2.401,6 2.514,5 4.916,2 15.723,0 257,5 918,6 28,1 1.204,2 16.927,2
Yy 1p. 1.574,9 9.321,2 10.896,2 2.348,8 2.543,7 4.892,6 15.788,7 258,6 922,6 12,3 1.193,5 16.982,2
S 1p. 1.587,5 9.505,0 11.092,5 2.419,9 2.564,8 4.984,7 16.077,2 258,4 855,7 11,9 1.126,0 17.203,3
2026 a’1p.m 1.602,1 9.683,8 11.285,9 2.422,6 2.574,0 4.996,5 16.282,4 223,3 900,9 40,9 1.165,0 17.4474
2025 Noép. 1.5685,5 9.473,5 11.059,0 2.406,2 2.559,4 49656 16.024,6 2517 901,9 22,4 1.176,0 17.200,6
Aek. 1.587,5 9.505,0 11.092,5 2.419,9 2.564,8 4.984,7 16.077,2 258,4 855,7 11,9 1.126,0 17.203,3
2026 lav. 1.5697,0 9.625,9 11.222,9 2.411,0 2.569,2 4.980,2 16.203,1 2317 858,8 38,3 1.128,8 17.331,9
DeBp. 1.5698,0 9.636,8 11.234,8 2.435,5 25745 5.010,0 16.244,9 207,6 884,1 18,6 1.110,2 17.355,1
Mapr. 1.602,1 9.683,8 11.285,9 2.422,6 2.574,0 4.996,5 16.2824 223,3 900,9 40,9 1.165,0 17.4474
Amp.m  1.602,9 9.662,2 11.265,1 2.4453 2.579,4 5.024,8 16.289,9 200,8 900,0 43,2 1.1441 17.433,9
ZuvaAAayég
2023 -5,3 -967,1 -972,4 927,2 -104,0 823,2 -149,2 39,8 94,7 22,2 156,7 7,6
2024 21,2 181,6 202,8 205,5 6,8 212,3 415,0 75,6 131,5 -36,4 170,7 585,7
2025 33,0 465,4 498,4 -123,3 101,4 -21,9 476,6 9,2 -5,2 -13,2 -9,2 467,4
2025 B 1p. 57 141,3 147,0 -75,8 26,1 -49,7 97,3 18,3 19,2 -13,1 24,5 121,8
Yy 1p. 11,0 80,4 91,4 -52,6 29,2 -23,4 68,1 1,4 1,4 -13,3 -10,5 57,5
S 1p. 12,6 149,3 161,9 56,6 211 77,7 239,6 -0,1 -34,2 2,3 -31,9 207,7
2026 a’ 1p.M 7,0 95,5 102,5 -18,5 8,7 -9,8 92,7 -8,9 43,2 29,8 64,2 156,9
2025 Noép. 6,3 58,1 64,4 52,1 7,2 59,2 123,7 14,6 -9,7 -1,4 3,4 1271
Aek. 2,1 35,1 37,1 19,2 54 24,7 61,8 7.4 -11,8 -8,4 -12,8 49,1
2026 lav. 2,0 47,2 49,1 -25,6 4,2 -21,4 27,7 0,4 23 25,4 28,2 55,9
Pepp. 1,0 8,8 9,8 23,5 52 28,7 38,5 -24,5 24,8 -19,1 -18,8 19,7
Mapr. 41 39,5 43,6 -16,4 -0,7 -17.1 26,5 15,1 16,1 23,5 54,7 81,2
Atrp.m 0,8 -27,7 -26,9 24,9 55 30,4 3,5 -21,8 -1,7 3,1 -20,4 -16,9
PuBpoi petapoAng
2023 -0,3 -9,9 -8,6 67,2 -4,1 20,9 -1,0 32,6 14,6 42,3 19,1 0,0
2024 1,4 2,0 2,0 8,9 0,3 4,5 2,7 41,6 17,6 -54.4 17,2 3,6
2025 2,1 5,2 47 -4,9 41 -0,4 3,1 3,7 -0,6 -51,9 -0,8 2,8
2025 B 1p. 1,9 53 4.8 -5,4 3,4 -1,1 2,9 26,2 11,9 -53,2 11,0 3,4
Yy 1p. 2,1 5,5 5,0 -8,4 4,5 -2,1 2,7 11,2 7,0 -72,8 43 2,8
S 1p. 2,1 5,2 47 -4,9 4.1 -0,4 3,1 3,7 -0,6 -51,9 -0,8 2,8
2026 a’ 1p.™ 2,3 5,1 4,7 -3,6 34 -0,1 3,2 3,9 3,5 28,8 4,2 3,2
2025 Noép. 2,3 5,5 5,0 -6,1 4,6 -0,9 3,1 57 3,2 -37,5 21 3,0
Aek. 2,1 5,2 47 -4,9 41 -0,4 3,1 3,7 -0,6 -51,9 -0,8 2,8
2026 lav. 2,2 5,8 53 -5,1 4,0 -0,6 3,4 0,7 0,5 10,4 0,6 3,2
DePp. 2,0 5,3 4,8 -3,4 3,8 0,2 3,3 -10,4 0,5 -27,7 -2,4 2,9
Mapr. 2,3 51 47 -3,6 34 -0,1 3,2 3,9 3,5 28,8 4,2 3,2
Atrp.m 2,3 41 3,8 -1,7 3,3 0,8 2,9 -11,8 3,3 41,1 11 2,7
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekaoToTe oUVBEDN TNG WVNG TOU EUPW.
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5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3
(B1o€k. eupw Kal eTACION puBpoi algNoNg, pe eTTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa Kal PUBNOI HETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVOAAAYEG OTN DIGPKEIQ
NG TTEPIGSOU)

Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG? Noikokupid® Xpnuaro- Ac@ali- Aol
Tovolo|  Miag Me| Y6 Tpo- Tup-| Zuvoho|  Miag Me| Y6 Trpo- Sup-|  TOTWTIKEG| OTIKEG ETTi- YeviKA
nuépag| oupew-| eidotoin-|  @uwvieg nuépag| oupgw-| eidotmoin-|  Quvieg| ETIXEIPNOEIG)  XEIPNOEIS KUBEF’VWA')
vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV Twv | Kal Tapeia on
dIdpKeIa pnvev|  yopdg digpkeia|  pnvaov|  yopag| NXIkal T‘”;’ OuVTagewv
£wG 2 €Tn £wg 2 €Tn AETZ?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
YmoAoita
2023 3.318,2 2.403,6 772,2 130,9 11,6 8.406,2 51056 1.014,1 2.285,3 1,3 1.268,0 226,7 5424
2024 3.417,1 2.479,2 793,5 133,3 11,1 8.733,8 5.188,4 1.2551 2.289,0 1,3 1.372,2 231,6 548,3
2025 3.505,8 2.575,3 774,3 150,4 5,9 8.990,0 5472,2 1.136,3 2.380,2 1,3 1.474,9 2242 553,2
2025 B'Tp. 3.438,0 25064 7785 1438 9,3 8.844.8 53340 11745 23352 11 1.356,2 233,3 5441
Y Tp. 3.468,6 2.5384 7784 145,7 6,0 8.903,2 5400,7 1.138,3 2.363,0 11 1.334,0 229.4 537,2
& 1p. 3.505,8 2.575,3 774,3 150,4 59 8.990,0 5472,2 1.136,3 2.380,2 1,3 1.4749 2242 553,2
2026 a’ 1p.™ 3.568,1 2.626,1 786,5 152,4 3,1 9.101,2 5564,3 1.150,8 2.385,4 0,7 1.435,8 2440 554,5
2025 Noéu. 3.492,9 2.565,1 773,4 148,8 5,7 8.963,9 5452,1 1.136,0 2.375,0 0,9 1.442 1 221,8 570,1
Aek. 3.505,8 2.575,3 774,3 150,4 59 8.990,0 54722 1.136,3 2.380,2 1,3 1.474,9 2242 553,2
2026 lav. 3.536,1 2.600,5 778,3 152,7 4,5 9.080,2 5.552,9 1.144,7 2.381,6 1,0 1.403,4 239,5 578,6
PeBp. 3.557,7 2.610,2 790,3 152,5 4,6 9.105,5 5.5721 1.147,6  2.384,9 0,9 1.380,4 2442 566,6
Mépt. 3.568,1 2.626,1 786,5 152,4 3,1 9.101,2 5564,3 1.150,8 2.385,4 0,7 1.435,8 2440 554,5
Amp.™m 3.572,7 2.612,4 801,4 153,6 53 9.136,4 55853 1.159,4 2.390,8 0,8 1.386,8 236,8 555,0
ZuvaAhayég
2023 -38,3 -313,8 271,4 -1,6 5,6 13,9 -459,3 571,7 -98,9 0,5 -47,9 21 -29,6
2024 89,5 69,8 16,5 3,1 0,2 290,2 48,7 236,1 53 0,1 82,8 3,8 3,2
2025 1158 111,9 -12,3 17,0 -0,8 262,4 295,0 -116,4 83,9 -0,1 75,9 -4,9 3,4
2025 B’ 1p. 33,3 34,4 -5,2 4,8 -0,8 53,5 80,3 -47.6 20,8 0,0 12,0 6,5 4,7
Yy 1p. 35,2 32,6 0,2 2,0 0,4 59,1 67,2 -35,9 27,8 0,0 -24.8 -3,8 -7,2
& 1p. 39,6 38,7 -3,6 4,6 -0,2 86,4 71,6 -2,6 17,2 0,2 90,8 -5,0 15,1
2026 a’Tp.™ 347 265 9,0 20 28 540 498 0,2 50 06 23,6 12,7 1,0
2025 Noép. 16,4 8,9 71 0,9 -0,4 31,4 29,2 -2,7 5,0 -0,1 62,3 -2,1 241
Aek. 15,9 12,2 1,9 1,6 0,2 26,3 20,7 0,0 5,3 0,4 39,3 2,7 -17,1
2026 lav. 93 55 27 24 13 336 383 5,6 1,1 0,3 -48,6 88 232
PeBp. 20,5 9,0 11,6 072 041 247 188 2,7 3,3 0,1 246 45 12,0
Mépr. 50 12,0 5,3 0,1 45 -43 7,3 2,7 0,5 0,2 49,7 0,6 12,1
Atrp.™ 6,6 -12,4 15,6 1,2 2,2 26,0 1,4 9,0 54 0,2 -45,3 -6,9 0,5
PuBpoi petaBoAng
2023 A1 115 54,2 42 90,8 02 -83 1294 41 64,0 35 0,9 52
2024 2,7 2,9 2,2 2,4 2,0 3,4 0,9 23,2 0,2 3,7 6,4 1,7 0,6
2025 3,4 4,5 -1,6 12,7 -8,4 3,0 57 -9,3 3,7 -4,3 53 -2,1 0,6
2025 B’ 1p. 1,8 4,3 -6,8 13,2 -9,4 3,3 49 -2,6 2,8 -8,6 7.6 7,2 2,0
Y 1p. 3,1 55 -5,6 15,4 -9,2 3,2 6,1 9,4 3,9 -0,5 2,7 0,0 -2,6
o 1p. 34 4.5 -1,6 12,7 -8,4 3,0 5,7 -9,3 3,7 -4,3 53 21 0,6
2026 a’Tp.™ 42 53 0,0 97 506 29 51 7.1 31 -37.9 3,9 46 2,2
2025 Noép. 3,5 54 -3,7 14,4 -26,7 3.1 5,8 9,7 4,0 8,1 4,8 -1,6 2,0
Atk 34 45 -1,6 127 -84 30 57 9,3 37 43 53 2,1 06
2026 lav. 3,6 5,2 -2,6 12,9 -38,4 3,2 6,1 -9,2 3,5 -15,6 4,2 3,2 4,8
Defp. 3,9 5,2 -11 11,9 -37,1 3,2 5,8 -8,0 3,3 -19,1 1,8 4,0 3,4
Maéprt. 4,2 5,3 0,0 9,7 -50,6 2,9 5,1 -7 3,1 -37,9 3,9 4,6 2,2
Atrp.™ 3,8 4.4 1,3 9,4 -24.6 2,9 4,7 -5,1 3,0 -8,2 -0,2 -3,6 2,3

Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXgia apopolv TNV ekAaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Zupgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TaIPIEG TUPHETOXWV TWV N XPNHOTOTIICTWTIKWY OMIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEA TwVY N XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOHEQ TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV ETTIXEIPAOEWY. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTal OTa OTATIOTIKG OTOIXEIT TwV IG0AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIIOTWTIKEG eTTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@aAITTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TapEiwv ouvTagewy (AETZ).

3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPOOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) O Topéag TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5.3 ATmaItigeig évavTi KaToikwy TnG {Wvng Tou gupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia
NG TTEPIGSOU)

ATTQITACEIG €VaVTI YEVIKAG ATraitAoelg évavT GAwV KaToikwyv TG {wvng Tou EUpW
KuBépvnong
Z0voho| Adveia| Xpedypa-| ZOvolo Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Z(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua- Mpog oa ,T'T)‘O' Ko
SOvoho Aop-| XPnHaro- KUPIGY|  TOTTIOTWTIKEG| A0QANICTIKEG psgl&a apol-
Buwpéva| TIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG| ETTIXEIPAOEIG Paiwv kepa-
Saveio?| ETIXEPN- ANV Twv NXI Kai Tapeia Aaiwv ekTog
oeig?) Kai Twv AETZ3|  ouvtdEewv apoiBaiwv
Kepaiaiwv
™G Xpnua-
Tayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Yméloima
2023 6.297,5 988,8 5.283,4 15.501,0 13.0454 13.251,0 5.130,8 6.649,1 1.127,6 137,8  1.559,1 896,5
2024 6.251,1 986,9 5.238,3 15.788,1 13.258,0 13.502,0 5.189,5 6.678,6 1.250,9 139,0 1.578,8 951,2
2025 6.294,5 1.020,5 5.247,8 16.247,7 13.630,3 13.903,7 5.294,8 6.853,2 1.334,8 1474 1.5721 1.045,3
2025 B 1p. 6.274,4 1.007,9 5.240,6 15.955,8 13.410,2 13.679,7 5.214,8 6.767,1 1.283,8 1445 1.571,0 974,6
Yy Tp.  6.287,6 1.017,1 5.244,4 16.020,7 13.447,1 13.719,9 5.243)5 6.808,9 1.258,7 136,1 1.566,9 1.006,6
5 1p. 6.294,5 1.020,5 5.247,8 16.247,7 13.630,3 13.903,7 5.294,8 6.853,2 1.334,8 147,4 15721 1.045,3
2026 o’ 1p.  6.307,5 1.047,7 5.233,6 16.437,9 13.8159 14.086,8 5.356,8 6.933,3 1.373,4 152,4 1.571,8 1.050,2
2025 Noéy. 6.310,4 1.026,4 5.257,9 16.209,2 13.578,5 13.847,1 5.266,9 6.836,2 1.338,0 137,4 1.589,9 1.040,7
Aex. 6.294,5 1.020,5 5.247,8 16.247,7 13.630,3 13.903,7 5.294,8 6.853,2 1.334,8 1474 1.5721 1.045,3
2026 lav. 6.371,7 1.039,7 5.305,7 16.359,0 13.711,5 13.983,7 5.310,8 6.898,5 1.350,9 151,2  1.588,3 1.059,2
®eBp.  6.328,5 1.045,0 5.257,3 16.407,9 13.758,8 14.022,5 5.335,7 6.918,8 1.351,8 152,5 1.585,5 1.063,6
Mapr.  6.307,5 1.047,7 5.233,6 16.437,9 13.815,9 14.086,8 5.356,8 6.933,3 1.373,4 152,4 1.571,8 1.050,2
Amp.  6.270,8 1.048,8 5.1956 16.430,2 13.844,9 14.116,6 5.381,2 6.940,2 1.375,4 148,1 1.530,3 1.054,9
ZuvaAhayég
2023 -161,9  -17,3 -144,9 51,0 23,2 73,3 -6,5 8,5 29,5 -8,3 -17,1 44,9
2024 -63,7 -1,2 -62,9 286,9 2289 274,3 76,6 45,2 106,2 0,9 10,9 471
2025 49,9 33,4 16,2 4554 406,1 440,4 144,4 187,4 65,5 8,7 -47 54,0
2025 B 1p. -17,0 11,1 -28,1 105,0 95,5 106,9 26,7 45,8 15,2 7,8 9,9 -0,4
Y’ 1p. 19,1 8,3 10,7 65,5 45,2 47,5 32,3 447 -23,4 -8,4 -6,7 26,9
5" 1p. 10,2 4,7 5,4 181,9 167,1 176,9 57,6 48,4 49,8 11,2 5,8 9,1
2026 o’ 1p. 14,4 24,8 -10,5 158,3 153,2 149,6 48,2 57,2 47,4 0,5 0,5 4,6
2025 Noép. 53 1,3 4.1 72,9 59,9 58,0 11,9 19,2 26,0 2,8 18,1 -5,1
Aex. -3,5 -4,6 1,1 40,9 55,3 62,4 32,2 19,3 -6,2 10,0 -16,2 1,7
2026 lav. 49,4 17,3 32,0 751 49,6 47,6 -0,7 17,4 33,4 -0,6 15,2 10,3
Depp. -60,6 5,2 -65,8 39,9 47,3 37,7 29,4 20,7 -4,0 1,3 -5,2 -2,3
Mépr. 25,6 2,3 23,3 43,3 56,3 64,2 19,5 19,0 17,9 -0,2 -9,5 -3.4
ATrp. -40,7 1,2 -41,9 2,2 45,6 43,4 26,7 19,5 3,5 -4,2 -41,9 -1,5
PuBpoi petaBoAig
2023 -2,5 -1,7 -2,7 0,3 0,2 0,6 -0,1 0,1 2,7 -5,7 -1,1 5,3
2024 -1,0 -0,1 -1,2 1,9 1,8 2,1 1,5 0,7 9,4 0,7 0,7 5,2
2025 0,8 3,4 0,3 2,9 3,1 3,3 2,8 2,8 52 6,3 -0,3 5,6
2025 B 1p. 0,1 2,7 -0,4 2,7 2,8 3,0 2,4 2,1 7,5 11,0 0,8 47
Y’ 1p. 0,6 3,8 0,0 2,7 2,7 2,8 2,7 2,5 3,7 2,0 0,1 7,3
5 1p. 0,8 3,4 0,3 2,9 3,1 3,3 2,8 2,8 5,2 6,3 -0,3 5,6
2026 o’ 1p. 0,4 4,9 -0,4 3,2 3,5 3,5 3,2 2,9 6,9 8,1 0,6 4.1
2025 Noép. 0,8 3,6 0,3 3,2 3,3 3,4 3,0 2,7 7.4 1,7 0,9 6,7
Aek. 0,8 3,4 0,3 2,9 3,1 3,3 2,8 2,8 5,2 6,3 -0,3 5,6
2026 lav. 0,9 43 0,3 3,1 3,2 3,4 2,7 2,8 6,9 7,0 0,8 54
Depp. 0,1 44 -0,7 3,0 3,2 3,3 3,0 2,8 5,2 9,2 0,7 4,4
Mépr. 0,4 4,9 -0,4 3,2 3,5 3,5 3,2 2,9 6,9 8,1 0,6 4.1
Atp. -0,4 4,8 -1,4 3,0 3,5 3,5 3,5 2,9 6,3 52 -2,2 53

MnynA: EKT.

1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekAoTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Me d16pBwan wg TPog TIG TTWAACEIS Kal TITAOTTOIRCEIG Saveiwv (TTou ouvettdyovTal diaypagn Toug atréd Tov IcoAoyiopd Twv NXI yia oTaToTikoug oKoTToug) Kal wg TTpog TIG BEoEIg
TTOU TTPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVON CUYKEVTPWONG PEUCTWV dlaBeaipwy ot emitredo opilou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv Ta NXI.

3) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Aekéuppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUMPETOXWY TWV PN XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouritnkav atré Tov Topéa Twv Jn XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOPED TWV XPNUATOTTIIOTWTIKWY ETTIXEIPoEWY. O1 ovTéTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTAl OTO OTATIOTIKA OTOIXEIO TwV I00AoYIoPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG TIANV Twv NXI Kal Twv aoQAAIOTIKWY ETTIXEIPATEWY Kal TAPEiWY ouvTagewy (AETZ).

4) MepihapBdavovTal Ta Un KEPOOOKOTTIKA IBpUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
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5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia
NG TTEPIGSOU)

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIG? Noikokupia®
>0volo ‘Ewg| Avw ToU 1 Avw Twv >(0volo KaravaAw- Adveia yia Noimra
SUVOAO AopBwpéva 1 é10G Kal £wg 5 eTwov SUVOAO AopBwpéva TIKG Sdveia| ayopd Karol- daveia
Saveia® 5ém Saveia? kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ymohoima
2023 5.130,8 5.135,7 915,6 1.089,6 3.125,7 6.649,1 6.867,2 7311 5.229,1 688,9
2024 5.189,5 5.200,3 930,7 1.097,9 3.160,9 6.678,6 6.929,4 744.8 5.255,6 678,2
2025 5.294,8 5.324,3 950,2 1.121,7 3.222,9 6.853,2 7.111,6 777,2 5.403,4 672,7
2025 B 1p. 5.214,8 5.250,8 929,9 1.115,0 3.169,9 6.767,1 7.016,7 7577 5.333,4 676,1
Y TP 5.243,5 5.281,7 926,6 1.126,6 3.190,3 6.808,9 7.061,1 767,3 5.369,2 672,4
5" 1p. 5.294,8 5.324,3 950,2 1.121,7 3.222,9 6.853,2 7.111,6 777,2 5.403,4 672,7
2026 o’ 1p. 5.356,8 5.383,3 966,6 1.141,4 3.248,7 6.933,3 7.188,7 796,3 5.465,3 671,7
2025 Noép. 5.266,9 5.300,8 938,5 1.123,4 3.204,9 6.836,2 7.093,4 775,3 5.386,8 674,1
Aek. 5.294,8 5.324,3 950,2 1.121,7 3.222,9 6.853,2 7.111,6 777,2 5.403,4 672,7
2026 lav. 5.310,8 5.341,2 953,7 1.122,6 3.234,4 6.898,5 7.156,3 789,3 5.436,1 673,1
DeBp. 5.335,7 5.356,7 953,3 1.129,5 3.253,0 6.918,8 7.175,0 791,5 5.453,9 673,4
Mépr. 5.356,8 5.383,3 966,6 1.141,4 3.248,7 6.933,3 7.188,7 796,3 5.465,3 671,7
ATrp. 5.381,2 5.409,7 969,7 1.148,2 3.263,2 6.940,2 7.193,5 798,3 5.480,8 661,0
ZuvaAAayég
2023 -6,5 23,7 -44.8 10,5 27,8 8,5 26,8 19,1 10,3 -20,9
2024 76,6 88,0 21,8 14,7 40,1 45,2 77,6 26,6 28,3 -9,7
2025 144,4 156,7 31,9 35,2 77,4 187,4 205,0 38,8 148,3 0,3
2025 B’ 1p. 26,7 37,7 9,3 8,3 9,2 45,8 47,5 6,9 37,7 1.1
Y 1p. 32,3 33,6 -1,5 11,6 22,2 447 46,8 11,2 36,3 -2,8
5" 1p. 57,6 49,4 26,4 -4,4 35,6 48,4 61,7 12,0 34,5 2,0
2026 o’ 1p. 48,2 45,3 10,7 20,3 17,2 57,2 53,2 9,3 45,8 21
2025 Noép. 11,9 12,3 4,6 -2,0 9,3 19,2 20,8 5,0 13,1 1.1
Aex. 32,2 28,3 13,6 -0,4 19,1 19,3 20,8 2,7 16,7 -0,1
2026 lav. -0,7 -0,4 -6,0 0,4 4,9 17,4 16,5 1,2 16,0 0,2
Depp. 29,4 19,0 3,7 7,7 18,0 20,7 18,9 2,6 17,8 0,3
Mapr. 19,5 26,7 13,0 12,1 -5,7 19,0 17,9 54 12,0 1,6
ATrp. 26,7 24,2 4,5 9,4 12,8 19,5 18,3 3,2 15,8 0,5
PuBpoi petaBoAnig
2023 -0,1 0,5 -4,6 1,0 0,9 0,1 0,4 2,7 0,2 -2,9
2024 1,5 1,7 2,4 1,4 1,3 0,7 1,1 3,7 0,5 -1,4
2025 2,8 3,0 3,5 3,2 2,5 2,8 3,0 52 2,8 0,0
2025 B 1p. 2,4 2,8 4,0 41 1,3 2,1 2,3 4,5 21 -0,3
Y 1p. 2,7 2,9 2,9 4,5 2,1 2,5 2,6 5,0 2,5 -0,1
5" 1p. 2,8 3,0 3,5 3,2 2,5 2,8 3,0 52 2,8 0,0
2026 o’ Tp. 3,2 3,2 4,9 3,2 2,7 2,9 3,0 52 2,9 0,4
2025 Noép. 3,0 3,1 4,0 4,2 2,3 2,7 2,9 5,6 2,7 0,0
Aex. 2,8 3,0 3,5 3,2 2,5 2,8 3,0 52 2,8 0,0
2026 lav. 2,7 2,8 3,1 29 2,4 2,8 3,0 5,0 2,8 0,0
Depp. 3,0 3,0 3,5 3,1 2,8 2,8 3,0 5,0 2,8 0,1
Mapr. 3,2 3,2 4,9 3,2 2,7 2,9 3,0 52 29 0,4
ATrp. 3,5 34 4,8 4,2 2,8 2,9 3,0 52 2,9 0,5

MnynR: EKT.

1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Zoppwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourRBnkav atré Tov TOPEd TwV Jn XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWYV. O1 OVTOTNTEG QUTEG TrEPIAAUBAVOVTAI OTO OTATIOTIKG OTOIXEIT TwV I00AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@AAIGTIKWY ETTIXEIPACEWY KAl TwV TapEwY ouvtagewv (AETZ).

3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPSOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 816pBwaon wg TTPOg TIG TIWAATEIG Kal TITAOTTOINOEIG daVEiwY (TTOU CUVETTAyoVTal dlaypagr) Toug atrd Tov I00AoyIopo Twy NXI yia oTaTioTikoug okoTroUg) Kal wg TrPog TIG BECEIG
TIOU TTPOKUTITOUV aTTd TN SIEUKOAUVON OUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBesitwy og eTriredo opidou (notional cash pooling) TTou Trapéxouv Ta NXI.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TEPIGSOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
YTroxpew- Mo paKPOTTPOBETPEG UTTOXPEWOTEIG KaBapég Nommé
aeig £vavTi £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio £vavti 1ou
KUBEPVT UE GUUQWVN-| UTTG TTPOEISO- UE OUW-| Kai aTToBE- €gwrepIkoU - - -
ong? pévn Sidpkeia| Toinon Gvw| @uvnpévn paTKg Z0voho ZUHQuViEG)  ZUpQuvieg
Avw Twv 2| Twv 3 Vv SidipKela gmavayopag £mmavaTw-
£TWV avw Twv 2 HE KeVTPIKOUG Anong pe
ETWV avTioupBaAro- KEVTPIKOUG
pévoug®| avtioupBaAio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAorma
2023 476,9 7.338,3 1.827,0 90,5 2.415,1 3.005,6 1.853,9 271,3 152,1 152,6
2024 395,9 7.851,0 1.842,3 117,2 2.590,7 3.300,8 2.664,2 320,1 140,4 136,0
2025 398,3 8.372,3 1.872,6 131,7 2.621,5 3.746,5 3.241,2 190,5 323,3 235,1
2025 B’ 1p. 410,9 7.908,1 1.833,7 129,6 2.562,0 3.382,8 2.829,8 186,1 177,9 165,9
vy Tp. 430,1 8.092,7 1.842,7 132,5 2.589,9 3.527,6 3.052,8 144,0 168,3 168,2
o 1p. 398,3 8.372,3 1.872,6 1317 2.621,5 3.746,5 3.241,2 190,5 323,3 235,1
2026 o 1p.M 427,7 8.547,3 1.890,9 133,2 2.650,3 3.873,0 3.532,7 1443 396,2 257,3
2025 Noép. 4231 8.325,1 1.874,9 131,8 2.617,1 3.701,3 3.257,5 1717 407,6 266,9
Aex. 398,3 8.372,3 1.872,6 131,7 2.621,5 3.746,5 3.241,2 190,5 323,3 235,1
2026 lav. 481,5 8.590,0 1.883,6 131,5 2.613,7 3.961,2 3.530,0 1427 400,5 250,3
DeBp. 426,4 8.697,7 1.885,0 132,1 2.626,2 4.054,4 3.615,7 127,0 404,5 250,2
Maprt. 4277 8.547,3 1.890,9 133,2 2.650,3 3.873,0 3.532,7 1443 396,2 257,3
Amp.™M 426,0 8.514,2 1.850,0 132,9 2.667,3 3.864,1 3.511,7 1616 386,6 275,0
ZuvaAayég
2023 -199,0 325,0 24,9 40,2 227,5 32,5 437,1 -192,5 171 9,0
2024 -80,6 279,4 15,2 26,7 164,7 72,8 530,5 30,7 -11,7 -16,7
2025 1,9 192,9 33,2 16,3 104,8 38,5 298,0 -141,.1 17,7 29,2
2025 B’ 1p. 22,7 39,8 4,3 7.9 33,7 -6,1 126,9 -30,6 -5,0 47
Yy 1p0. 19,2 38,1 9,2 3,6 29,1 -3,8 63,7 -334 -9,6 23
o 1p. -32,8 108,4 24,0 -0,8 32,8 52,4 84,0 7,2 -10,2 -3,0
2026 o’ 1p.M 19,0 43,7 14,3 1,3 20,0 8,2 139,2 92,3 71,2 21,0
2025 Noép. -18,4 47,2 22,0 -0,6 -0,1 25,8 36,3 41,2 1,9 7,5
Aex. -24,8 40,7 -4.1 0,0 12,3 32,5 16,7 10,8 -84,3 -31,8
2026 lav. 73,5 -15,1 9,4 -0,3 3,0 -27,1 59,3  -69,4 76,0 13,5
DeBp. -55,1 32,0 0,9 0,6 8,4 22,1 23,4 -6,1 4,0 0,4
Maprt. 0,6 26,8 4,0 1,0 8,5 13,2 56,5 -16,8 -8,8 7,0
Amp.™M -1,7 -14,7 -39,2 -0,3 25,2 -0,4 -19,4 24,7 -9,6 17,7
PuBpoi petaoAng
2023 -29,6 47 1,4 80,3 10,7 1,1 - - 12,4 6,0
2024 -16,9 3,8 0,8 29,5 6,9 2,2 - - 7,7 -10,9
2025 0,5 2,4 1,8 14,0 4.1 1,0 - - 36,6 26,4
2025 B’ 1p. -0,5 2,4 0,6 19,4 3,6 1,9 - - -2,6 -6,0
Y 1p. 6,1 21 0,8 17,9 3,3 1,5 - - -9,0 -10,7
o 1p. 0,5 2,4 1,8 14,0 41 1,0 - - 36,6 26,4
2026 o’ 1p.M 7,6 2,8 2,8 9,9 4,6 1,3 - - 28,0 16,1
2025 Noép. 0,1 2,7 2,1 15,2 3,8 1,8 - - 36,8 19,0
Aex. 0,5 2,4 1,8 14,0 4.1 1,0 - - 36,6 26,4
2026 lav. 15,1 2,2 2,5 11,8 41 0,3 - - 45,1 241
DeBp. 0,2 2,5 2,4 11,3 4,2 1,0 - - 22,0 14,0
Maprt. 7,6 2,8 2,8 9,9 4,6 1,3 - - 28,0 16,1
Amp.™m -3,7 2,8 0,7 7,7 57 1,5 - - 17,3 15,4
MnynR: EKT.
1) Ta aToIxeia a@opolv TNV eKAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKRg KuBEpvnang oe NXI kai TiTAol Trou éxouv ekdoBei amrd Tov Topéa Twv NXI kal dlakpatoUvtal atrd TV KeVTPIKT KUBEpvNaon.
3) Xwpig eTTOXIKI dI6PBWON.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Ymoéuvnon:
>0voAo Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@ahioTiKoi 'I'Iprovsvég
OHOOTIOVBWY KPOTISIWY opyaviooi EMerppa (-) /
TAebvaopa (+)
1 2 3 4 5 6
2022 -3,4 -3,7 0,0 0,0 0,3 -1,7
2023 -3,5 -3,5 -0,2 -0,2 0,4 -1,8
2024 -3,0 -2,6 -0,2 -0,3 0,1 -1,2
2025 -2,9 -2,6 -0,2 -0,3 0,2 -1,0
2025 a’ 1p. -3,0 -1,1
B’ 1p. -2,9 -1,0
Yy 1p. -3,0 -1,1
o’ 1p. -2,9 -1,0
Mnyég: EKT yia ta etioia otoixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
Znueiwon: Ta oToixeia TG uvng Tou eupw TrepIAapBdavouv Tn BouAyapia.
6.2 'Ecoda kal daTtraveg
(wg TToogooTd Tou AETM, poég aTn Sidpkela vog €TOUG)
‘Ecoda Aamaveg
20voho Tpéxovta £é00da Kepahar- >0voho Tpéxouoeg datdveg Kepahaiakég
Y0voho| Apeool|Eppecol| KabBapég aKd goada ZUvoho ApoiBég Evdidueon Tokol| Kovwvika Barmveg
@opol|  @opol|  EICPOPEG HIoBwTWwY| KatavaAwaon emddpaTa
KOIVWVIKAG
ao@ahiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2022 46,4 45,7 13,2 12,9 14,5 0,8 49,8 446 9,8 59 1,7 22,3 5,2
2023 45,8 449 13,1 12,4 14,4 0,9 49,3 439 9,8 5,9 1,7 22,2 53
2024 46,3 455 13,3 12,4 14,7 0,8 49,4 444 10,0 6,0 1,9 22,7 5,0
2025 46,8 46,0 13,3 12,4 15,1 0,8 49,7 446 10,1 59 1,9 22,9 5,1
2025 a” 1p. 46,5 45,7 13,3 12,4 14,8 0,8 49,5 445 10,0 6,0 1,9 22,8 5,0
B’ 1p. 46,6 45,8 13,2 12,4 14,9 0,8 495 445 10,0 5,9 1,9 22,9 5,0
Yy 1p. 46,6 459 13,2 12,4 15,0 0,7 49,6 446 10,0 5,9 1,9 22,9 5,0
" 1p. 46,9 46,1 13,3 12,4 15,1 0,8 49,8 44,7 10,1 6,0 1,9 22,9 51
Mnyég: EKT yia Ta etioia oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia otoixeia.
>nueiwon: Ta oToixeia TG {uvng Tou eupw TrepIAapBdavouv Tn BouAyapia.
6.3 A\Gyog xpéoug yevikng KuBépvnong Tpog AETT
(wg TmogooTd Tou AET, utrdéAoitta a0 TEAOG TNG TTEPIOSOU)
20vo- Karnyopia Karnyopia daveioTr ApxIkn didpkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
A0 [ XPNUATOOIKOVOUIKOU UETOU
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn ‘Ewg| Avw Tou| 'Ewg| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noimré
Kal Kara- oal _. kéroikol| 1é€tog| 1 étoug| 1é€tog| 1 kol éwg| 5 eTwov OUMPETEXOVTA| VopiopaTa
Béoeig Z0voho NXI 5¢m vopiopata
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2022 88,9 26 131 4,8 52,1 39,2 36,8 8,6 80,3 159 28,1 44,9 88,0 0,9
2023 86,5 24 121 4,6 48,9 35,5 37,6 7,7 78,8 14,8 27,8 43,9 85,7 0,8
2024 86,6 21 1,7 4,8 46,5 33,5 40,1 7,7 789 143 28,0 44,2 85,8 0,8
2025 87,4 21 11,8 4,6 44,4 31,3 43,0 7,6 79,8 14,6 28,2 44,6 86,7 0,7
2025 o’ 1p. 87,2 2,2 11,6 73,4
B tp. 87,7 2,2 11,6 73,9
y 1p. 88,0 2,2 11,7 741
&' 1p. 875 2,1 11,8 73,6
Mnyég: EKT yia Ta eTAoIa oToixeia, Eurostat yia Ta Tpipnviaia oTtoixeia.
Znueiwon: Ta aToixeia TNG {Wvng Tou eupw TrePIAapBavouv Tn BouAyapia.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miokiou-|  Aavelokeég
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortrég avamtugng
TTAEO- Kal KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Oykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2022 -4,5 1,7 -0,1 -0,2 -0,6 0,3 0,1 0,1 0,6 -0,5 -6,1 2,7
2023 -2,4 1,8 -0,3 -0,4 -0,5 -0,1 0,1 0,1 0,6 -0,5 -3,8 2,6
2024 0,0 1,2 0,3 0,0 -0,4 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 -1,4 3,1
2025 0,9 1,0 1,2 0,7 0,4 0,0 0,2 0,2 0,3 0,2 -1,4 3,8
2025 a’ 1p. 0,3 1,1 0,5 0,2 -0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1 -1,3 3,3
B Tp. 0,4 1,0 0,8 0,6 0,3 0,1 0,1 0,1 0,2 -0,1 -1,4 3,5
vy 1p. 0,8 1,1 1,0 0,6 0,4 0,0 0,2 0,1 0,2 0,2 -1,4 3,8
o’ 1p. 0,9 1,0 1,2 0,7 0,4 0,0 0,2 0,2 0,3 0,2 -1,4 3,9

Mnyég: EKT yia Ta eTola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia oToixeia.

Znueiwon: Ta aToixeia TNG {Wvng Tou eupw TrePIAapBavouv Tn BouAyapia.
1) Advela HETagU Xwpwv 0To TTAGICIO TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG KPIoNG KATaypa@ovTal g€ evoTToinpévn BAan TTANV Twv TPIPNVIAIWY OTOIXEIWV yIa TNV TTPOCapHOoyYA EAAEIUPOTOG-XPEOUG.
2) YmroAoyigetal wg n diagopd Tou Adyou Xp£oug/AEN aT10 TEAOG TNG TTEPIOBOU AVaPOPAG O€ OXEON HE £Va £TOG VWPITEPA.

6.5 KpaTtikd xpedypagpa?

(eguttnpéTnon xp€oug wg TToaoaTd Tou AET, poég aTn SidpKela TNG TTEPIGDOU £EUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA ETNCIWG)

Aarréveg €EUTINPETNONG XPEOUG TTANPWTEEG EVTOG 1 £ToUG? ) Méon Méoeg ovopaaTikég atmoddoeig?
ZUvoho XpeoAuoia Toékol Evagggﬁ\éféj g‘: YméAoira Yuvahayég
Z0voho| Aidpkeieg| Z0voho|  Aldpkeleg €| Zuvoho |Kupavopevo| Mnde- 2100€p0 ETITOKIO Exddo¢eig| E¢opAnoeig
cwC 3 U £ 3 1 " . . - .
WG S pNves WG S pNveg ETMITOKIO o (\)/LKEO SOvoho A'“PKE'ﬂCéET%Q
pidio <
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2023 12,7 11,4 41 1,3 0,3 8,1 2,0 1,2 1,9 2,0 1,6 3,6 2,0
2024 12,3 10,9 4,0 1,4 0,4 8,2 2,1 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 2,9
2025 12,5 1.1 3,9 1,5 0,4 8,2 2,2 1,2 1,6 2,3 1,8 2,8 2,5
2025 B’ 1p. 12,3 10,9 3,1 1,4 0,4 8,3 2,2 1,3 1,7 2,2 2,0 3,1 2,8
Yy 1p. 12,7 11,2 3,5 1,5 0,4 8,2 2,2 1,3 1,5 2,2 1,9 29 2,6
o’ 1p. 12,5 1,1 3,9 1,5 0,4 8,2 2,2 1,2 1,6 23 1,8 2,8 2,5
2026 o’ 1p. 12,6 11,0 41 1,5 0,4 8,2 2,2 1,2 1,5 23 1,6 2,8 2,4
2025 Nogp. 12,7 11,3 3,6 1,5 0,4 8,2 2,1 1,2 1,5 2,3 1,8 2,8 2,5
Aek. 12,5 1.1 3,9 1,5 0,4 8,2 2,2 1,2 1,6 2,3 1,8 2,8 2,5
2026 lav. 12,7 11,2 4,4 1,5 0,4 8,2 2,2 1,2 1,5 2,3 1,8 2,8 2,5
Defp. 12,7 11,2 4,2 1,5 0,4 8,2 2,2 1,2 1,6 2,3 1,8 2,8 2,4
Mapr. 12,6 11,0 41 1,5 0,4 8,2 2,2 1,2 1,5 23 1,6 2,8 2,4
ATTp. 12,3 10,8 3,7 1,5 0,4 8,3 2,2 1,2 1,6 2,3 1,6 2,8 23
MnynA: EKT.
1) ZTNV OVOPOOTIKA agia Kal Xwpig EVOTIOIiNaN EVTOG TOU TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev repIAapBavovTal JEANOVTIKEG TTANPWHEG ETTT XPEOYPAPWY TTOU Bev £XOUV KATAOTET ANEITTPOBETES Katl O TIPOWPEG ECOPANTEIG.
3) Evatropévouoa didpkeia oTo TEAOG TNG TTEPIOSOU.
4) YméAormra oTo TEAOG TG TTEPIGdOU, TuvaAAayég wg péaog 6pog 12urvou.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio| BouAyapia [eppavia EoBovia IpAavdia EAGSa lomavia [aAAia Kpoaria ITaAia Kutmpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Anpoaoiovopikéd éAelppa (-) /TAedvaopa (+)

2022 -3,5 -2,9 -1,9 -0,9 1,6 -2,6 -4,6 -4,7 0,0 -8,1 2,7
2023 -4,1 -2,0 -2,5 -2,7 1,4 -1,4 -3,3 -5,4 -1,1 71 1,7

2024 -4,4 -3,0 2,7 -1.1 4.1 1,3 -3,2 -5,8 -2,3 -3,4 4.1
2025 -5,2 -3,5 2,7 -2,0 1,8 1,7 -2,4 -5,1 -3,0 -3,1 3.4
2025 o 1p. -4,6 -3,0 2,4 -1,2 4.1 2,4 -3,3 -5,7 2,7 -3,4 4,3
B Tp. -4,7 -3,4 -2,2 -1,5 3,8 2,1 -3,3 -5,6 -2,9 -3,2 3,9

Y’ 1p. -5,0 -2,7 -2,2 -1,5 1,2 2,5 -3,0 -5,5 -2,8 -3,3 3,4

5 1p. -5,2 -3,5 2,7 -2,0 1,8 1,7 -2,4 -5,1 -3,0 -3,1 3,4

Anpooio xpéog

2022 103,3 22,5 64,4 19,2 43,0 177,8 109,3 11,4 68,5 138,4 80,1
2023 102,5 22,9 62,3 20,2 41,8 164,3 105,2 109,5 60,9 133,9 71,1
2024 103,9 23,8 62,2 23,5 38,3 154,2 101,6 112,6 57,4 134,7 62,7
2025 107,9 29,9 63,5 241 32,9 146,1 100,7 115,6 56,3 1371 55,0
2025 o 1p. 106,1 23,7 62,0 23,9 34,5 152,9 103,3 114,2 58,3 137,2 61,9
B Tp. 106,2 26,3 62,3 23,2 33,4 152,0 103,4 115,9 57,5 138,1 61,1

v 1p. 107,1 28,4 63,0 22,8 32,8 149,8 103,1 117,8 57,2 137,5 60,3

5" Tp. 107,9 29,9 63,5 241 32,9 146,1 100,7 116,2 56,5 1371 55,0
AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia Z\oBevia > AoBakia DivAavdia

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Anpoaiovopiké ENAelppa (-) /TTAedvaopa (+)

2022 -4,9 -0,7 0,2 -5,3 0,0 -3,4 -0,3 -3,0 -1,6 -0,2
2023 -2,3 -0,7 -0,7 4,4 -0,4 -2,6 1,1 -2,6 -5,3 -2,9
2024 -1,8 -1,3 0,9 -3,4 -0,7 -4,6 0,6 -0,9 -5,3 -4,4
2025 -2,5 -1,8 -2,0 -2,2 -1,6 -4,2 0,7 -2,5 -4,5 -3,4
2025 o’ 1p. -1,4 -1,3 0,6 -3,1 -1,1 -5,0 0,6 -1,4 -5,2 -4,2
B Tp. -2,0 -1,8 -0,1 -4,3 -1,4 -5,0 0,7 -1,7 -4,8 -3,9

Y 1p. -2,6 -1,8 -0,6 -4,2 -1,5 -4,7 0,2 -1,5 -4,6 -3,6

5" 1p. -2,5 -1,8 -2,0 -2,2 -1,6 -4,2 0,7 -2,5 -4,5 -3,4

Anpooio xpéog

2022 44,4 38,3 24,9 50,3 48,4 78,1 11,2 72,8 57,8 74,0
2023 44,4 37,1 24,7 46,9 45,8 77,8 96,9 68,3 55,8 77,0
2024 46,2 38,0 26,3 45,9 43,8 80,0 93,5 66,4 59,7 82,4
2025 46,9 39,5 26,5 46,4 44,4 81,5 89,7 65,7 61,4 88,5
2025 o’ 1p. 45,0 40,4 26,1 46,5 43,2 83,0 94,8 69,6 63,2 84,2
B Tp. 47,6 39,0 25,0 46,6 42,7 82,0 96,5 69,5 62,9 88,6

v Tp. 44,8 40,6 27,5 46,4 42,3 83,5 97,4 67,7 62,3 86,9

5 1p. 46,9 39,5 26,5 46,4 44,4 81,5 89,7 65,7 61,4 88,5

Mnyn: Eurostat.
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