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ORIENTACOES

ORIENTACAO (UE) 2015/1938 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 27 de agosto de 2015

que altera a Orientacio (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu relativa ao enquadramento para a
implementacdo da politica monetdria do Eurosistema (BCE[2015/27)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o seu artigo 127., n. 2,
primeiro travessao,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente o
artigo 3.°-1, primeiro travessdo, os artigos 9.°-2, 12.°-1, 14.°-3 e 18.2-2, ¢ ainda o artigo 20.°, primeiro parégrafo,

Considerando o seguinte:

(1) A prossecucdo da politica monetdria tnica requer a defini¢do de ferramentas, instrumentos e procedimentos a
utilizar pelo Eurosistema, o qual é composto pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos bancos centrais nacionais
dos Estados-Membros cuja moeda é o euro (a seguir «<BCN»), para poder ser implementada uniformemente em
todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro.

(2) O enquadramento para a implementa¢do da politica monetdria do Eurosistema deve assegurar a participacio, ao
abrigo de critérios de elegibilidade uniformes, de uma vasta gama de contrapartes. Estes critérios sdo definidos
para assegurar a igualdade de tratamento das contrapartes em todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro e
garantir que as contrapartes cumprem certos requisitos de natureza prudencial ou operacional.

(3) O Conselho do BCE decidiu, em face dos recentes desenvolvimentos legislativos respeitantes a implementagdo da
unido bancdria, aperfeicoar as regras aplicdveis as contrapartes das operagdes de politica monetdria do
Eurosistema.

(4) O Conselho do BCE decidiu introduzir no quadro dos ativos de garantia do Eurosistema uma nova categoria de
ativos elegiveis ndo transaciondveis, designados por instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito
elegiveis.

(5)  Consequentemente, a Orientagdo BCE[2014/60 (') ¢ alterada em conformidade,

ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.

A Orientagdo BCE[2014/60 ¢ alterada do seguinte modo:
1) O titulo da Orientagdo BCE/2014/60 ¢é substituido pelo seguinte:

«Orientagdo (UE) 2015/510, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento para a implementagdo da
politica monetdria do Eurosistema (Orientagdo da Documentagdo Geral) (BCE[2014/60)».

(") Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento para a implementacdo da
politica monetaria do Eurosistema (BCE/2014/60) JOL 91 de 2.4.2015, p. 3).
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2) O artigo 2.°, n.° 10, é substituido pelo seguinte:

«10) “Autoridade competente”, uma autoridade ou entidade publica oficialmente reconhecida pela legislacio
nacional a qual esta tenha concedido poderes para supervisionar instituigdes no ambito do sistema de
supervisio do Estado-Membro em causa, incluindo o BCE no que se refere as atribui¢des que lhe sio
conferidas pelo Regulamento (UE) n.c 1024/2013 do Conselho (*);

(*) Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que confere ao BCE atribui¢des
especificas no que diz respeito as politicas relativas a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito
(JO L 287 de 29.10.2013, p. 63)..

3) O artigo 2.°, n.° 23, é substituido pelo seguinte:

«23) “Utilizagdo doméstica”, a prestagdo como garantia, por uma contraparte estabelecida num Estado-Membro cuja
moeda é o euro, de:

a) ativos transaciondveis emitidos e detidos no mesmo Estado-Membro que o do seu BCN de origem;
b) direitos de crédito cujos contratos sejam regidos pela lei do Estado-Membro do seu BCN de origem;

¢) instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecdrios emitidos por entidades estabelecidas no
Estado-Membro do seu BCN de origem;

d) instrumentos de divida ndo transaciondveis garantidos por direitos de crédito elegiveis emitidos e detidos
no mesmo Estado-Membro do seu BCN de origem;».

4) No artigo 2.° é inserido o seguinte n.° 42-A:

«42-A. “Recapitalizacdo em espécie com recurso a instrumentos de divida publica”, qualquer forma de aumento do
capital de uma instituicdo de crédito em que a totalidade ou parte do capital seja fornecido por meio da
colocagdo direta, na instituicdo de crédito, de instrumentos de divida soberana ou do setor publico que
tenham sido emitidos pelo estado soberano ou pela entidade do setor publico que concede o novo capital a
instituicdo de crédito;».

5) O artigo 2.2, n.° 70, é substituido pelo seguinte:

«70. “Ativo ndo transaciondvel’, qualquer um dos seguintes tipos de ativo: depésitos a prazo fixo, direitos de
crédito, instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecdrios e instrumentos de divida ndo transa-
ciondveis garantidos por direitos de crédito elegiveis;.

6) No artigo 2.° ¢ inserido o seguinte n.° 70-A:

«70-A. “Instrumentos de divida ndo transaciondveis garantidos por direitos de crédito elegiveis (debt instruments
backed by eligible credit claims/DECC)”, os instrumentos de divida que

a) sejam direta ou indiretamente garantidos por direitos de crédito que cumpram todos os critérios de
elegibilidade do Eurosistema aplicdveis aos direitos de crédito nos termos da parte 1V, titulo III,
capitulo 1, seccdo 1, sujeitos ao disposto no artigo 107.o-F;

b) tenham duplo recurso: i) a institui¢do de crédito que seja o originador (originator) dos direitos de crédito
subjacentes; e b) a garantia global dindmica (dynamic cover pool) composta pelos direitos de crédito
subjacentes referidos na alinea a);

¢) e em relagdo aos quais o risco ndo esteja repartido por tranches;».
7) O artigo 8.2, n.° 3 ¢ substituido pelo seguinte:

«3. O BCE pode realizar operagdes ocasionais de regularizacdo em qualquer dia util do Eurosistema para fazer
face a desequilibrios de liquidez no periodo de manutengdo de reservas minimas. Se o dia da transagdo, da
liquidagio e do reembolso ndo forem dias tteis de um BCN, o BCN em causa ndo é obrigado a realizar tais
operagoes.».



28.10.2015 Jornal Oficial da Unido Europeia L 282/43

8) O artigo 55.° é substituido pelo seguinte:

«Artigo 55.°
Critérios de elegibilidade para participacio nas operagdes de politica monetdria do Eurosistema

O Eurosistema apenas permite a participagdo nas suas operagdes de politica monetdria, nos termos do artigo 57.°,
de institui¢des que cumpram os seguintes critérios:

a) estejam sujeitas ao regime de reservas minimas do Eurosistema por forca do artigo 19.-1 dos Estatutos do
SEBC, e ndo beneficiem de uma isengdo de cumprimento das obrigacdes decorrentes do regime de reservas
minimas do Eurosistema ao abrigo do Regulamento (CE) n.> 2531/98 e do Regulamento (CE) n.> 1745/2003
(ECB/2003/9);

b) se encontrem em uma das seguintes situagdes:

i) estejam sujeitas a pelo menos uma forma de supervisdo harmonizada estabelecida pela UE/EEE, exercida por
autoridades competentes, de acordo com o disposto na Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

ii) sejam institui¢des de crédito de capitais publicos, na acegdo do artigo 123., n.> 2 do Tratado, sujeitas a
supervisdo de padrdo compardvel ao da supervisio exercida por autoridades competentes, de acordo com o
previsto na Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE) n.° 575/2013;

iii) sejam institui¢es sujeitas a uma supervisio ndo harmonizada exercida por autoridades competentes mas de
padrio compardvel ao da supervisio harmonizada exercida por autoridades competentes na UE/[EEE, de
acordo com o previsto na Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE) n.° 575/2013 (por exemplo,
sucursais de institui¢des constituidas fora do EEE, estabelecidas em Estados-Membros cuja moeda é o euro);

¢) sejam financeiramente s6lidas, na ace¢do do artigo 55.°-A;

d) cumpram todos os requisitos operacionais especificados nos atos contratuais ou regulamentares aplicados pelo
BCN de origem ou pelo BCE relativamente a operagdo ou instrumento especificos.».

9) E aditado o seguinte artigo 55.0-A:

«Artigo 55.°-A
Avaliagio da solidez financeira das institui¢des

1.  Na avaliagio da solidez financeira de institui¢des individuais a efetuar pelo Eurosistema para os efeitos deste
artigo, pode ser tida em consideragdo a seguinte informagdo de natureza prudencial:

a) informacdo trimestral sobre os récios de capital, alavancagem e liquidez reportados nos termos do Regulamento
(UE) n.o 575/2013 em base individual e consolidada, de acordo com os requisitos de supervisio; ou

b) se aplicdvel, informacio de natureza prudencial de padrido compardvel ao da informagio prevista na alinea a).

2. Se a referida informacdo de natureza prudencial ndo for fornecida ao BCN de origem e ao BCE pelo
supervisor da institui¢do, quer o BCN de origem, quer o BCE, poderdo exigir a instituicdo que a disponibilize. Se a
informagdo for fornecida diretamente por uma institui¢do, esta deve submeter igualmente uma avaliacio dessa
informagdo efetuada pelo supervisor competente. Pode ainda ser solicitada uma certificagio adicional efetuada por
um auditor externo.

3. As sucursais devem reportar informacio relativa aos racios de capital, alavancagem e liquidez nos termos do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou, se aplicdvel, informacio de padrio compardvel referente a instituicdo a que
pertenca a sucursal, em base individual e consolidada e de acordo com os requisitos de supervisio.

4. No que se refere a avaliagio da solidez financeira de institui¢des que tenham sido objeto de recapitalizacdo em
espécie com recurso a instrumentos de divida publica, o Eurosistema pode ter em consideragio os métodos
utilizados para a realizagdo das referidas recapitalizagdes em espécie e o papel por estas desempenhado (incluindo o
tipo e a liquidez de tais instrumentos e o acesso ao mercado por parte do emitente de tais instrumentos) no
cumprimento dos racios de capital reportados nos termos do Regulamento (UE) n.> 575/2013.
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5. Os veiculos de gestdo de ativos resultantes de uma medida de resolugio que consista na aplicacio de um
instrumento de segregacdo de ativos ao abrigo do artigo 26.° do Regulamento (UE) n.> 806/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho (*) ou da legislacio nacional que transpde o artigo 42.° da Diretiva 2014/59/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho (**) ndo sdo elegiveis para o acesso as operagdes de politica monetdria do
Eurosistema.

(*) Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que
estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolugdo de institui¢des de crédito e de certas empresas
de investimento no quadro de um mecanismo tinico de resolu¢do e de um fundo dnico de resolugio bancéria e
que altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010 (JO L 225 de 30.7.2014, p. 1).

(**) Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperagio e resolucdo de instituicdes de crédito e empresas de investimento e que
altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE, e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190);».

10

~

O artigo 96.2, n.° 3, é substituido pelo seguinte:

«3. Aos devedores ou garantes que sejam bancos multilaterais de desenvolvimento ou organizacdes interna-
cionais, ndo se aplicam, respetivamente, as regras estabelecidas nos n.>s 1 e 2, sendo os mesmos elegiveis indepen-
dentemente do seu local de estabelecimento.».

11) O artigo 99.° € substituido pelo seguinte:
«Artigo 99.°
Requisitos legais adicionais aplicdveis aos direitos de crédito
1.  Para garantir a constitui¢do de uma garantia vélida sobre direitos de crédito e a sua rdpida realizagdo em caso
de incumprimento de uma contraparte, devem ser preenchidos os seguintes requisitos legais:
a) verificagdo da existéncia de direitos de crédito;
b) validade do contrato de mobilizagio de direitos de crédito;
¢) producio integral dos efeitos da mobilizacio a terceiros;
d) inexisténcia de restri¢des relativas a mobilizagdo e a realizacdo dos direitos de crédito; e
e) inexisténcia de restri¢des relativas ao segredo bancdrio e as regras de confidencialidade.
2. O contetido destes requisitos legais estd especificado nos artigos 100.c a 105.>. A documentagdo nacional
relevante de cada BCN contém as caracteristicas especiais das jurisdi¢des nacionais.».
12) Na parte IV, titulo III, capitulol, ¢ inserida a sec¢do seguinte:

«Secgdo 4

Critérios de elegibilidade relativos aos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis

Artigo 107.°-A
Tipo de ativo elegivel

1. O tipo de ativo elegivel é o instrumento de divida cuja definicdo de 'instrumentos de divida garantidos por
direitos de crédito elegiveis’ consta do artigo 2.0, n.o 70-A.

2. Os instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis devem ter capital fixo e incondicional e
uma estrutura de cupdo que obedega aos critérios estabelecidos no artigo 63.°. A garantia global (cover pool) apenas
pode conter direitos de crédito para os quais tenha sido disponibilizada informacio utilizando:

a) um modelo de reporte de dados dos empréstimos subjacentes (loan-level data template) especifico para os
instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis; ou
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b) um modelo de reporte de dados dos empréstimos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados (ABS) nos
termos do artigo 73.°.

3. Os direitos de crédito subjacentes sdo os concedidos a devedores estabelecidos num Estado-Membro cuja
moeda é o euro. O originador deve ser uma contraparte do Eurosistema estabelecida num Estado-Membro cuja
moeda é o euro, e o emitente deve ter adquirido o direito de crédito ao originador.

4. O emitente de instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis deve ser um veiculo de titula-
rizagdo estabelecido num Estado-Membro cuja moeda é o euro. Todas as partes da transagdo, com excegio do
emitente, dos devedores dos direitos de crédito subjacentes e do originador devem estar estabelecidas no EEE.

5. Os instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis devem ser denominados em euros ou
em alguma das moedas anteriormente vigentes nos Estados-Membros cuja moeda ¢ o euro.

6. Depois de proceder a uma avaliagdo positiva, o Eurosistema deve aprovar a estrutura dos instrumentos de
divida garantidos por direitos de crédito elegiveis como ativo de garantia elegivel para as operagdes do Eurosistema.

7. A lei aplicdvel aos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis, ao originador, aos
devedores e, quando aplicavel, aos garantes dos direitos de crédito subjacentes, aos contratos relativos aos direitos
de crédito subjacentes e, ainda, a quaisquer contratos que garantam a transmissdo direta ou indireta dos direitos de
crédito subjacentes do originador para o emitente, é a lei da jurisdi¢do em que o emitente esteja estabelecido.

8. Os instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis devem cumprir as condicdes
respeitantes ao local de emissdo e observar os procedimentos de liquidagdo estabelecidos nos artigos 66.° e 67.°.

Artigo 107.°-B
Nio subordinacio dos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis

Os instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis ndo podem conferir direitos ao capital efou
aos juros que se encontrem subordinados aos direitos dos detentores de outros instrumentos de divida do mesmo
emitente.

Artigo 107.°-C
Requisitos relativos a qualidade de crédito

Os instrumentos de divida ndo transaciondveis garantidos por direitos de crédito elegiveis devem cumprir os
requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema estabelecidos na presente parte IV, titulo III, capitulo 2, sec¢do 3.

Artigo 107.°-D
Aquisi¢io pelo emitente dos direitos de crédito subjacentes

O conjunto dos direitos de crédito deve ter sido adquirido pelo emitente a um originador numa modalidade que o
Eurosistema considere representar uma cessdo efetiva e incondicional de propriedade (true sale), ou equivalente, que
seja oponivel a terceiros e que fique fora do alcance do originador e dos respetivos credores, mesmo em caso de
insolvéncia do originador.

Artigo 107.°-E

Requisitos de transparéncia relativos aos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito
elegiveis

1. Os instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis devem cumprir requisitos de transpa-
réncia, tanto ao nivel da sua estrutura como ao nivel dos direitos de crédito individuais subjacentes.

2. Ao nivel da estrutura dos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis, deve ser disponi-
bilizada informacdo publica detalhada sobre os dados principais referentes a estes ativos, tais como, identificacdo
das partes da transagdo, breve descricdo da estrutura dos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito
elegiveis e dos ativos de garantia subjacentes, e os termos e condi¢des dos instrumentos de divida garantidos por
direitos de crédito elegiveis. No decurso da sua avaliagio o Eurosistema pode exigir a qualquer terceiro que
considere relevante (incluindo, sem cardter restritivo, o emitente efou o originador) qualquer documentacio relativa
a transacdo, bem como os pareceres juridicos que entenda necessarios.
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3. Ao nivel dos direitos de crédito individuais subjacentes, devem ser disponibilizados, de acordo com os procedi-
mentos especificados no anexo VIII, exceto no que se refere & periodicidade do reporte e ao periodo de transicio,
dados completos e padronizados dos empréstimos relativos ao conjunto de direitos de crédito subjacentes. Para os
instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis serem considerados ativos elegiveis, todos os
direitos de crédito subjacentes devem ser homogéneos, ou seja: deve ser possivel reportd-los utilizando um modelo
unico de reporte de dados dos empréstimos. O Eurosistema pode decidir que um instrumento de divida garantido
por direitos de crédito elegiveis ndo é homogéneo, apds avaliagio dos dados relevantes.

4. Os dados dos empréstimos devem ser reportados pelo menos mensalmente, ndo mais tarde do que um més
ap6s a data limite para a apresentacdo de dados (cut-off date). A data limite para a apresentagdo dos dados a reportar
¢ o ultimo dia do més. Se os dados dos empréstimos ndo forem comunicados ou atualizados no prazo de um més a
contar da data limite, os instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis deixam de ser elegiveis.

5. Os requisitos de qualidade de dados aplicdveis aos instrumentos de divida titularizados aplicam-se aos
instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis, incluindo os modelos de reporte de dados dos
empréstimos especificos dos referidos instrumentos. Ndo hd nenhum periodo de transi¢io para um instrumento de
divida garantido por direitos de crédito elegiveis atingir a classificacdo (scores) minima requerida relativa a qualidade

dos dados.

6.  Na andlise de elegibilidade, o Eurosistema deve ter em conta: a) o ndo envio de quaisquer dados obrigatérios;
e b) a frequéncia com que os campos para preenchimento de dados ndo contém informagio relevante.

Artigo 107.°-F

Tipos de direitos de crédito subjacentes elegiveis

1. Cada direito de crédito subjacente deve cumprir os critérios de elegibilidade estabelecidos na parte 1V,
titulo III, capitulo 1, sec¢do 1, com as modificagdes previstas no presente artigo.

2. Para assegurar a constitui¢do de uma garantia vilida sobre os direitos de crédito subjacentes que permita ao
emitente e aos detentores dos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis a sua rdpida
realizagdo em caso de incumprimento do originador, devem ser cumpridos os requisitos legais adicionais especi-
ficados nas alineas 3 a 9:

a) verificagdo da existéncia dos direitos de crédito subjacentes;

b) validade do contrato de mobilizagdo de direitos de crédito subjacentes;

¢) produgio integral dos efeitos da mobilizacdo em relagdo a terceiros;

d) inexisténcia de restri¢des a transmissdo dos direitos de crédito subjacentes;

e) inexisténcia de restri¢des a realizagdo dos direitos de crédito subjacentes;

f) inexisténcia de restri¢des decorrentes do segredo bancdrio e de exigéncias de confidencialidade.

A documentacio nacional relevante de cada BCN deve conter as caracteristicas especifica das jurisdicdes
nacionais.

3. O BCN do pais em que o originador se encontre estabelecido, os supervisores ou os auditores externos,
devem efetuar uma verificagdo pontual da adequacdo dos procedimentos utilizados pelo originador para apresentar
ao Eurosistema a informagdo sobre direitos de crédito subjacentes.

4. O BCN do pais em que o originador se encontre estabelecido deve, no minimo, tomar as seguintes
providéncias para verificar a existéncia dos direitos de crédito subjacentes:

a) obter do originador, pelo menos trimestralmente, confirmacio escrita, que certifique:

i) a existéncia dos direitos de crédito subjacentes (esta informagio pode ser substituida por verificacdes
cruzadas das informagdes constantes das centrais de registo de crédito, caso existam);

ii) o cumprimento, pelos direitos de crédito subjacentes, dos critérios de elegibilidade do Eurosistema;
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i) que os direitos de crédito subjacentes ndo estdo a ser utilizados em simultdneo como garantia a favor de
terceiros, e que o originador ndo mobilizard os referidos direitos de crédito subjacentes como ativos de
garantia a favor do Eurosistema ou de terceiros;

iv) que o originador assume o compromisso de comunicar ao BCN competente, o mais tardar durante o dia ttil
seguinte, qualquer acontecimento que afete materialmente o valor dos direitos de crédito enquanto ativos de
garantia, em particular o reembolso antecipado (parcial ou total), as descidas de notacdo e quaisquer outras
alteragdes relevantes das condigdes dos direitos de crédito subjacentes.

b) O BCN do pais em que o originador se encontre estabelecido, a central de registo de responsabilidades de
crédito, a autoridade competente para a supervisio bancdria, ou ainda o auditor externo competente para o
efeito, devem levar a cabo verificacdes aleatdrias da qualidade e rigor da confirmacio escrita apresentada pelas
contrapartes mediante a exigéncia de apresentagdo de documentagdo ou de inspecdes no local. As informagdes
verificadas em relacdo a cada direito de crédito subjacente devem cobrir, no minimo, as caracteristicas que
determinam a existéncia e a elegibilidade de direitos de crédito subjacentes. Para os originadores com sistemas
baseados em notagdes de crédito internas (sistemas IRB) aprovados pelo ECAF, devem realizar-se verificacdes
adicionais relativas a avaliagio da qualidade de crédito dos direitos de crédito subjacentes envolvendo a
confirmac¢do da probabilidade de incumprimento (PD) dos devedores de direitos de crédito subjacentes aos
instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis que sejam utilizados como ativos de garantia
em operagdes de crédito do Eurosistema.

¢) As verificagdes realizadas de acordo com o previsto no artigo 107.°-F, alinea 3 e alinea 4, subalineas a) ou b),
pelo BCN do pais em que o originador se encontre estabelecido ou por autoridades de supervisio, auditores
externos ou centrais de responsabilidades de crédito devem reger-se pelas regras nacionais aplicdveis ou, se
necessario, estabelecidas contratualmente.

5. O contrato de transmissio dos direitos de crédito subjacentes para o emitente, ou da sua mobilizagdo por
meio de transferéncia, cessio ou penhor, celebrado entre o emitente e o originador efou o transmissirio/
[cessiondrio/credor pignoraticio, consoante o caso, deve ser vilido nos termos da legislacio nacional aplicavel. O
originador efou o transmissirio, consoante o caso, deve(m) cumprir todas as formalidades legais necessdrias para
assegurar a validade do contrato e da mobiliza¢ido dos direitos de crédito subjacente como ativos de garantia. Relati-
vamente a notificacdo ao devedor, ¢ obrigatério o seguinte, dependendo da legislacdo nacional:

a) Poderd ser eventualmente necessario notificar o devedor ou efetuar o registo ptblico: i) da transmissdo (direta ou
indireta) para o emitente do direito de crédito subjacente; ou (i) da mobilizacdo, pelas contrapartes, de
instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis como ativo de garantia junto do seu BCN de
origem, para garantir a eficdcia plena, perante terceiros, de tal transmissdo ou mobiliza¢do; e, em especial, (iii)
para garantir a prioridade do direito real de garantia do emitente (relativamente aos direitos de crédito
subjacentes) efou do BCN de origem (relativamente aos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito
elegiveis como ativos de garantia) face aos restantes credores. Em tais casos, devem cumprir-se as seguintes
condi¢des de notificagdo ou registo: i) serem efetuados previamente ou no momento da transmissdo efetiva para
o emitente (direta ou indireta) dos direitos de crédito subjacentes; ou i) no momento da mobilizagdo, pela
contraparte, a0 BCN de origem, dos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis, como
ativos de garantia.

b) Se a documentagdo nacional aplicivel ndo exigir a notificagio ex ante do devedor ou o registo ptblico nos
termos da alinea a), é necessdria a notificagdo ex post do devedor. A notificagdo ex-post implica que o devedor
seja notificado, nos termos especificados na documentagio nacional, da transmissdo ou mobiliza¢do dos direitos
de crédito imediatamente apds a ocorréncia de uma situacio de incumprimento ou evento de crédito
semelhante, conforme especificado na documentagio nacional aplicavel.

¢) As alineas a) e b) contém requisitos minimos. O Eurosistema pode ainda decidir exigir a notificacdo ex ante ou o
registo noutros casos para além dos acima referidos, inclusive no caso de instrumentos ao portador.

6.  Os direitos de crédito subjacentes devem ser integralmente transmissiveis e suscetiveis de transmissio para o
emitente sem quaisquer restricdes. Os contratos de empréstimo ou outros atos contratuais celebrados entre o
originador e o devedor referentes aos direitos de crédito subjacentes ndo devem conter quaisquer disposi¢des
limitativas da transmissdo dos ativos de garantia. Os contratos ou outros atos contratuais entre o originador e o
devedor referentes aos direitos de crédito subjacentes ndo devem conter quaisquer disposi¢des limitativas da
realizagio dos direitos de crédito subjacentes, incluindo quaisquer restri¢des quanto a forma, momento ou outra
condi¢io referente a realizagdo, que impega que o Eurosistema proceda a realizagdo dos instrumentos de divida
garantidos por direitos de crédito elegiveis.

7. Sem prejuizo do disposto no n.° 6, ndo sdo consideradas como limitativas da realizagdo dos direitos de crédito
subjacentes as disposi¢des que restrinjam a cessdo de participagdes em empréstimos sindicados a bancos,
institui¢des financeiras e entidades regularmente envolvidas na criagdo, compra ou investimento em empréstimos,
valores mobilidrios ou outros ativos financeiros, ou estabelecidas para esses fins.
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8. Sem prejuizo do disposto nos n.”> 6 e 7, a existéncia de um agente coordenador (facility agent) para a cobranga
e distribui¢do de pagamentos e administracio do empréstimo ndo é considerada como uma restri¢do a transmissio
e realiza¢do de uma participacdo num empréstimo sindicado, na condigdo de que:

a) o agente coordenador seja uma instituicdo de crédito estabelecida na Unido Europeia; e

b) a relacdo de prestagdo de servicos entre o membro do sindicato em causa e o agente coordenador possa ser
transferida juntamente com, ou como parte da, participagdo no empréstimo sindicado.

9. O originador e o devedor devem ter acordado contratualmente que o devedor autoriza incondicionalmente a
divulgagdo ao Eurosistema, pelo originador, pelo emitente ou por qualquer contraparte que mobilize os
instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis, de informacio sobre os detalhes dos direitos de
crédito subjacentes e do respetivo devedor que sejam exigidas pelo BCN de origem competente com o objetivo de
assegurar a criagdo de uma garantia valida sobre os direitos de crédito e a rdpida realizagdo dos mesmos em caso de
incumprimento do originador/emitente.».
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Na parte IV, titulo III, capitulo 2 é aditada a seccdo seguinte:
«Seccdo 3

Requisitos do Eurosistema relativos a qualidade de crédito dos instrumentos de divida ndo transaciondveis
garantidos por direitos de crédito elegiveis

Artigo 112.°-A

Requisitos do Eurosistema relativos a qualidade de crédito dos instrumentos de divida ndo transaciondveis
garantidos por direitos de crédito elegiveis

1. Os instrumentos de divida ndo transaciondveis garantidos por direitos de crédito elegiveis ndo tém de ser
avaliados por uma das quatro fontes de avaliagio de crédito aceites pelo Eurosistema, constantes da parte IV, titulo
V.

2. Cada um dos direitos de crédito que constituem os ativos subjacentes aos instrumentos de divida ndo transa-
ciondveis garantidos por direitos de crédito elegiveis devem ter uma avaliacio de crédito fornecida por uma das
quatro fontes de avaliacdo de crédito aceites pelo Eurosistema em conformidade com os critérios gerais de aceitacdo
constantes da parte IV, titulo V. O sistema ou fonte de avaliagdo de crédito utilizado deve ser o mesmo sistema ou
fonte selecionado pelo originador de acordo com o disposto no artigo 110.°. Sdo aplicadas aos direitos de crédito
subjacentes as regras respeitantes aos requisitos relativos a de qualidade de crédito do Eurosistema estabelecidas na
seccao 1.

3. A qualidade de crédito de cada um dos direitos de crédito que compdem a garantia global dos instrumentos
de divida ndo transaciondveis garantidos por direitos de crédito elegiveis serd avaliada com base na qualidade de
crédito do devedor ou do garante, a qual deve corresponder, no minimo, ao nivel 3 de qualidade de crédito na
escala de notacdo harmonizada do Eurosistema.n.

14) A parte IV, titulo VI, capitulo 2 é aditado o seguinte artigo:

=

«Artigo 133.°-A

Estabelecimento de medidas de controlo de risco aplicdveis aos instrumentos de divida ndo transaciondveis
garantidos por direitos de crédito elegiveis

Cada um dos direitos de crédito que constituem os ativos subjacentes fica sujeito a uma margem de avaliagio
aplicada individualmente, de acordo com as regras estabelecidas no artigo 131.2. O valor agregado dos direitos de
crédito subjacentes que compdem a garantia global apds a aplicacdo das respetivas margens de avaliacio deve, a
todo o momento, ser igual ou superior ao valor do montante do capital em divida dos instrumentos de divida ndo
transaciondveis garantidos por direitos de crédito elegiveis. Se esse valor agregado cair abaixo do limiar previsto na
frase anterior, a valorizagio dos instrumentos de divida ndo transaciondveis garantidos por direitos de crédito
elegiveis deve ser zero.».
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A parte IV, titulo VIII, ¢ aditado o seguinte artigo 138.0-A:

«Artigo 138.°-A

Utilizacdo de instrumento de divida relacionados com a recapitalizacio em espécie com recurso a
instrumentos de divida pdblica

Os instrumentos de divida publica utilizados na recapitalizagdo em espécie de uma contraparte apenas podem ser
utilizados como ativos de garantia pela referida contraparte ou por qualquer outra contraparte que com ela tenha
relagdes estreitas (na acecdo do artigo 138.°, n.o 2), se o Eurosistema considerar que o nivel de acesso ao mercado
pelo respetivo emitente é adequado, tendo igualmente em consideragio o papel desempenhado pelos referidos
instrumentos na recapitaliza¢do.».



28.10.2015 Jornal Oficial da Unido Europeia L 282/49

16) O artigo 148.° ¢ substituido pelo seguinte:

«Artigo 148.°
Principios gerais

1. As contrapartes podem mobilizar ativos elegiveis numa base transfronteiras em toda a drea do euro para todas
as operagdes de crédito do Eurosistema.

2. As contrapartes podem mobilizar ativos elegiveis numa base transfronteiras, com exce¢io dos depdsitos a
prazo fixo e dos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis, de acordo com o seguinte:

a) Os ativos transaciondveis serdo mobilizados por via de: i) ligagdes elegiveis entre os SLT do EEE que tenham sido
avaliados positivamente de acordo com o Regime de Avaliagdo do Utilizador do Eurosistema; ii) procedimentos
do MBCC aplicaveis; e iii) ligagdes elegiveis em articulagdo com o MBCG; e

b) Os direitos de crédito e os instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios serdo mobilizados de
acordo com os procedimentos do MBCC aplicéveis, uma vez que os mesmos ndo podem ser transferidos através
dos SLT.

3. Os ativos transaciondveis podem ser utilizados através de uma conta de um BCN num SLT localizado num
outro pais que ndo o do BCN em causa, desde que o Eurosistema tenha aprovado a utilizagdo dessa conta.

4. O De Nederlandsche Bank fica autorizado a utilizar a sua conta no Euroclear Bank para a liquidacdo de
transagdes com ativos de garantia em Euro-obrigagdes (Eurobonds) emitidas nessa CDTL. O Banc Ceannais na
hEireann/Central Bank of Ireland fica autorizado a abrir uma conta semelhante no Euroclear Bank. Esta conta pode
ser utilizada para todos os ativos elegiveis depositados no Euroclear Bank, isto é, incluindo os ativos elegiveis
transferidos para o Euroclear Bank através de ligagdes elegiveis.

5. As contrapartes devem efetuar a transferéncia dos ativos elegiveis por via das respetivas contas de liquidagio
de titulos num SLT que tenha sido avaliado positivamente de acordo com o Regime de Avaliagdo do Utilizador do
Eurosistema.

6. Uma contraparte que ndo tenha uma conta de guarda de titulos aberta num BCN, nem uma conta de
liquidacio de titulos aberta num SLT que tenha sido avaliado positivamente de acordo com o Regime de Avaliacdo
do Utilizador do Eurosistema, pode proceder a liquidagdo das operagdes através da conta de liquidacio de titulos ou
da conta de guarda de titulos de uma institui¢do de crédito correspondente.».

17

~

O artigo 158.° é substituido pelo seguinte:

«Artigo 158.°

Medidas discriciondrias baseadas em consideracdes de natureza prudencial ou na sequéncia de situacdes de
incumprimento

1. O Eurosistema pode, com base em consideracdes de natureza prudencial, tomar qualquer uma das seguintes
medidas:

a) suspender, limitar ou excluir o acesso de uma contraparte as operagdes de politica monetdria do Eurosistema,
nos termos dos atos contratuais ou regulamentares a aplicar pelo BCN de origem ou pelo BCE;

b) rejeitar, limitar a utilizacdo de ativos ou aplicar margens de avaliagio suplementares a ativos de garantia
mobilizados por uma contraparte especifica em operagdes de crédito do Eurosistema, com base em qualquer
informagdo que o Eurosistema considere relevante, em especial se a qualidade de crédito da contraparte
aparentar uma estreita correlagdo com a qualidade de crédito dos ativos de garantia mobilizados..

2. As contrapartes que estejam sujeitas a supervisdo conforme referido no artigo 55.°, alinea b), subalinea i), mas
que ndo cumpram os requisitos de fundos préprios estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013, em base
individual efou consolidada, de acordo com os requisitos de supervisdo, e as contrapartes que estejam sujeitas a
supervisdo de padrio compardvel ao referido no artigo 55.°, alinea b), subalinea iii), mas que ndo cumpram os
requisitos compardveis aos requisitos de fundos préprios estabelecidos no Regulamento (UE) n,° 575/2013, em base
individual efou consolidada, serdo suspensas, limitadas ou excluidas do acesso as operacdes de politica monetéria
do Eurosistema, com base em consideragdes de natureza prudencial. Excetuam-se os casos em que o Eurosistema
considere que esse cumprimento pode ser reposto mediante medidas de recapitalizagio adequadas e oportunas,
conforme estabelecido pelo Conselho do BCE.
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3. No contexto da avaliacdo da solidez financeira de uma contraparte, nos termos do artigo 55.°, alinea c), e sem
prejuizo da adogdo de quaisquer outras medidas discriciondrias, o Eurosistema pode, baseando-se em consideragdes
de natureza prudencial, suspender, limitar ou excluir o acesso a operac¢des de politica monetdria do Eurosistemadas
as seguintes contrapartes:

a) contrapartes em relagio as quais a informagdo sobre os rdcios de capital, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, ndo seja disponibilizada ao BCN relevante e ao BCE, em tempo oportuno e no prazo maximo de
14 semanas a contar do final do trimestre em questdo;

b) contrapartes as quais ndo é exigido o reporte dos ricios de capital ao abrigo do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, mas em relacdo as quais informacdo de padrio compardvel, conforme se refere no artigo 55.,
alinea b), subalinea iii), ndo seja disponibilizada ao BCN relevante e ao BCE, em tempo oportuno e no prazo
méximo de 14 semanas a contar do final do trimestre em questo.

No caso de o acesso as operagdes de politica monetdria do Eurosistema ter sido suspenso, limitado ou excluido, o
acesso pode ser reposto ap6s a disponibilizacio ao BCN relevante e ao BCE da informacio devida, e a
determinagdo, pelo Eurosistema, que a contraparte satisfaz o critério da solidez financeira nos termos do
artigo 55., alinea c).

4. Sem prejuizo da adogdo de outras medidas discriciondrias, e com base em consideracdes de natureza
prudencial, o Eurosistema limitard o acesso as operagdes de politica monetdria as contrapartes cujas autoridades
competentes, baseadas nas condigdes estabelecidas no artigo 18.°, n.° 4, alineas a) a d), do Regulamento (UE)
n.° 806/2014, ou na legislagdo nacional que transpds o artigo 32.°, alineas a) a d), da Diretiva 2014/59/UE,
entendam encontrar-se 'em situagdo defou em risco de insolvéncia’. Essa limitagdo serd feita ao nivel do saldo das
operagdes de crédito do Eurosistema prevalecente no momento em que se considere que tais contrapartes se
encontram ’em situagio defou em risco de insolvéncia’.

5. Para além de limitar o acesso as operagdes de politica monetdria do Eurosistema, ao abrigo do disposto no
n.° 4, o Eurosistema pode decidir, com base em consideracdes de natureza prudencial, suspender, limitar ainda mais
ou excluir do acesso as operagdes de politica monetdria do Eurosistema as contrapartes que, ao abrigo do n.° 4, se
encontrem ‘em situagio defou em risco de insolvéncia’, mas que preencham uma das seguintes condi¢des:

a) ndo tenham sido objeto de uma medida de resolugdo aplicada pela autoridade de resolucdo porque existe uma
perspetiva razodvel de que uma medida alternativa do setor privado ou uma agdo de supervisdo, conforme se
refere no artigo 18.°, n.o 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.> 806/2014 ou na legislagdo nacional que transpde
o artigo 32.°, ne° 1, alinea b), da Diretiva 2014/59/UE, impediriam a insolvéncia da instituicio num prazo
razodvel, em virtude do desenvolvimento de medida alternativa do setor privado ou da agdo da supervisio;

b) sejam avaliadas como preenchendo as condi¢des para serem objeto de uma medida de resolucio nos termos do
artigo 18., no 1, alinea b) do Regulamento (UE) n.> 806/2014 ou da legislagio nacional que transpde o
artigo 32.°, n.° 1, alinea b) da Diretiva 2014/59/UE;

¢) resultem da aplicagdo de uma medida de resolucio prevista no artigo 3.5, n.° 10, do Regulamento (UE)
n.° 806/2014 e na legislagdo nacional que transpde o artigo 2.°, n.° 40, da Diretiva 2014/59/UE, ou de uma
medida alternativa do setor privado ou uma agdo da supervisio, conforme se refere no artigo 18.°, ne 1,
alinea b), do Regulamento (UE) n.° 806/2014 ou na legislagio nacional que transpds o artigo 32.°, ne 1,
alinea b), da Diretiva 2014/59/UE.

6.  Para além da limitagdo do acesso as operagdes de politica monetaria do Eurosistema, ao abrigo do disposto no
n.° 4, o Eurosistema pode, com base em considera¢des de natureza prudencial, suspender, limitar ainda mais ou
excluir do acesso as operacdes as contrapartes que tenham sido consideradas como estando ’em situacdo defou em
risco de insolvéncia’, mas em relacdo as quais ndo tenha sido prevista qualquer medida de resolugdo, nem exista
uma perspetiva razoavel de que uma medida alternativa do setor privado ou uma agdo de supervisio impediriam a
insolvéncia da instituicdo num prazo razodvel, conforme se refere no artigo 18., n.° 1, alinea b), do Regulamento
(UE) n.> 806/2014 ou na legislacdo nacional que transpde o artigo 32.°, n.o 1, alinea b), da Diretiva 2014/59/UE.

7. No caso de uma das medidas discriciondrias ser baseada em informacdo prudencial, o Eurosistema utilizard
qualquer informacdo deste tipo fornecida pelas contrapartes ou pelos supervisores de forma estritamente
proporcional e na medida do necessirio ao desempenho das suas atribui¢des de condugdo da politica monetdria.

8. Caso se verifique uma situagdo de incumprimento, o Eurosistema pode suspender, limitar ou excluir o acesso
as operacdes de politica monetdria as contrapartes que se encontrem em situa¢do de incumprimento, nos termos
dos atos contratuais ou regulamentares do Eurosistema.
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9.  Todas as medidas discriciondrias aplicadas pelo Eurosistema devem ser aplicadas de modo proporcional e ndo
discriminatério e devem ser devidamente justificadas pelo Eurosistema.».

18) O artigo 170.°, n.° 2, ¢ substituido pelo seguinte:

«2. O foro competente para a resolugdo de litigios deve ser o tribunal do Estado-Membro cuja moeda é o euro
em que o BCN esteja estabelecido, sem prejuizo da competéncia do Tribunal de Justica da Unido Europeia.».

Artigo 2.0
Produgio de efeitos e implementagdo
1. A presente orientagdo produz efeitos na data em que for notificada aos BCN.

2. Os BCN devem tomar as medidas necessdrias para dar cumprimento a presente orientagdo e aplici-la a partir de
2 de novembro de 2015. Os BCN devem notificar o BCE sobre os textos e meios referentes a essas medidas, o mais
tardar até 6 de outubro de 2015.

Artigo 3.
Destinatarios

Os destinatarios da presente orientacdo sdo todos os bancos centrais do Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 27 de agosto de 2015.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Mario DRAGHI
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