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EUROPOS CENTRINIO BANKO SPRENDIMAS (ES) 201 5/774
2015 m. kovo 4 d.

dél vieSojo sektoriaus vertybiniy popieriy pirkimo antrinése rinkose programos (ECB/2015/10)

EUROPOS CENTRINIO BANKO VALDANCIOJI TARYBA,

atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 127 straipsnio 2 dalies pirmg jtrauka,

atsizvelgdama i Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuta, ypac i jo 12 straipsnio 1 dalies
antrg pastraipg kartu su 3 straipsnio 1 dalies pirma jtrauka ir 18 straipsnio 1 dalj,

kadangi:

(1) pagal Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto (toliau — ECBS statutas) 18 straipsnio
1 dalj, kad pasiekty ECBS tikslus, Europos Centrinis Bankas (ECB) kartu su valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro,
nacionaliniais centriniais bankais (toliau — NCB) gali veikti finansy rinkose, be kita ko, pirkdami ir parduodami
antring rinkg turinias priemones;

(2) 2014 m. rugs¢jo 4 d. Valdancioji taryba nusprendé inicijuoti treCigja padengty obligacijy pirkimo programa
(toliau — POPP3) ir turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programa (TUVPPP). Kaip ir tikslinémis ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijomis, pradétomis vykdyti 2014 m. rugséjo ménesj, Siomis turto pirkimo
programomis, suderinamomis su pagrindiniu ECB tikslu — palaikyti kainy stabiluma, siekiama toliau gerinti
pinigy politikos perdavimo mechanizma, skatinti kredito teikima euro zonos ekonomikai, palengvinti skolinimosi
salygas namy tkiams ir jmonéms ir padéti griZti prie infliacijos lygio, artimesnio 2 %;

(3) 2015 m. sausio 22 d. Valdancioji taryba nusprendé, kad turto pirkimai turi bati iSplésti, jtraukiant vieSojo
sektoriaus vertybiniy popieriy pirkimo antrinése rinkose programa (toliau — VSVVPP). Pagal VSVVPP NCB,
proporcingai savo atitinkamoms dalims ECB kapitalo rakte, ir ECB antrinése rinkose i§ tinkamy sandoriy $aliy
gali pagal vienakrypcius sandorius pirkti tinkamus antring rinka turinéius skolos vertybinius popierius. Sis
sprendimas buvo priimtas bendros pinigy politikos kontekste, atsizvelgiant j keleta veiksniy, kurie Zymiai
padidino neigiamg rizika vidutinés trukmeés kainy pokyciy prognozei, taip trukdydami pasiekti ECB pagrindinj
tiksla — palaikyti kainy stabilumg. Sie veiksniai apima mazesnj nei tikétasi priimty pinigy politikos priemoniy
poveiki, daugelio faktinés ir prognozuojamos infliacijos euro zonoje veiksniy — tiek svarbiausiy priemoniy, tiek ir
priemoniy, atémus kintan¢iy komponenty, pavyzdZiui, energijos ir maisto, poveikj — maz¢jimg link istoriskai
zemo lygio ir padidéjusj galimg Zymaus naftos kainy nuosmukio poveikj darbo uzmokescio ir kainy nustatymui;

(4)  VSVVPP yra proporcinga priemoné kainy poky¢iy prognozés rizikai sumazinti, kadangi ji dar labiau supaprastins
pinigy politikos ir finansines sglygas, jskaitant euro zonos ne finansy bendroviy ir namy tkiy skolinimosi salygas,
tokiu biidu skatindama vartojima ir investicijy iSlaidas euro zonoje ir galiausiai prisidédama prie infliacijos lygio
grazinimo iki maZesnio kaip 2 %, bet jam artimo lygio vidutiniu laikotarpiu. Aplinkoje, kurioje pagrindinés ECB
paltikany normos yra ties jy Zemesnigja riba, o privataus sektoriaus turtui skirtos pirkimo programos vertinamos
kaip suteikusios imatuojama, taciau nepakankamg postimj dominuojanciai neigiamai rizikai kainy stabilumui
valdyti, biitina prie Eurosistemos pinigy politikos priemoniy pridéti VSVVPP — priemong, pasizymincia dideliu
poveikio realiai ekonomikai potencialu. Dél jos poveikio portfelio pusiausvyros atkiirimui, gana didelés VSVVPP
pirkimy apimtys prisidés siekiant svarbaus pinigy politikos tikslo — paskatinti finansinius tarpininkus padidinti
likvidumo teikimg tarpbankinei rinkai ir kredito teikimg euro zonos ekonomikai;

(5)  VSVVPP ijtvirtinta nemaZai saugikliy, kuriais siekiama uztikrinti, kad numatyti pirkimai baty proporcingi jos
tikslams, ir kad jos sarangoje biity tinkamai atsizvelgiama j susijusig finansing rizika, kuri bty ribojama rizikos
valdymu. Siekiant uztikrinti sklandy tinkamy antring rinkg turinciy skolos vertybiniy popieriy rinky veikimg ir
isvengti trukdymy tinkamai restruktiirizuoti skolg, Eurosistemos centriniy banky vykdomiems tokiy vertybiniy
popieriy pirkimams bus taikomos tam tikros ribos;
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(6)  VSVVPP visiskai suderinama su Eurosistemos centriniy banky isipareigojimais pagal Sutartis, jskaitant piniginio
finansavimo draudimg, ir netrikdo Eurosistemos veikimo vadovaujantis atviros rinkos ekonomikos esant laisvai
konkurencijai principu;

(7) ~ VSVVPP, TUVPPP ir POPP3 apimties kontekste kas meénesj rinkai suteiktas likvidumas i§ visy pirkimy sudarys
60 milijardy eury. Pirkimus ketinama vykdyti iki 2016 m. rugséjo ménesio pabaigos; bet kokiu atveju jie bus
vykdomi tol, kol, Valdanciosios tarybos vertinimu, infliacijos tendencija taps tvari ir atitiks Valdanciosios tarybos
tikslg uZtikrinti, kad vidutiniu laikotarpiu infliacija biity maZesnio kaip 2 %, bet jam artimo lygio;

(8)  siekdama uztikrinti VSVVPP veiksminguma, Eurosistema patikslina, kad ji sutinka su tokiu pat (pari passu) kaip
privaciy investuotojy traktavimu antring rinka turinciy skolos vertybiniy popieriy, kuriuos Eurosistema gali pirkti
pagal VSVVPP, atzvilgiu, kaip nustatyta tokiy priemoniy sglygose;

(9)  Eurosistemos vykdomi tinkamy antring rinka turinCiy skolos priemoniy pirkimai pagal VSVVPP turéty bati
jigyvendinami decentralizuotai, tinkamai atsizvelgiant j rinkos kainy formavimasi ir rinkos veikimo aplinkybes, ir
koordinuojami ECB, taip apsaugant Eurosistemos pinigy politikos vieninguma,

PRIEME $] SPRENDIMA;:

1 straipsnis
VSVVPP sukiirimas ir apimtis

Eurosistema sukuria VSVVPP, pagal kurig Eurosistemos centriniai bankai antrinése rinkose i§ tinkamy kity sandoriy
Saliy, kaip apibrézta 7 straipsnyje, tam tikromis salygomis perka tinkamus antring rinkg turincius skolos vertybinius
popierius, kaip apibrézta 3 straipsnyje.

2 straipsnis
Apibréztys

Siame sprendime taikomos $ios apibréztys:

1. Eurosistemos centrinis bankas — ECB ir valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, nacionaliniai centriniai bankai
(toliau — NCB);

2. pripazinta agentiira — subjektas, kurj Eurosistema klasifikuoja kaip pripazintg agentiira VSVVPP tikslais;

3. tarptautiné organizacija — subjektas, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 575/2013 (')
118 straipsnyje, ir kurj Eurosistema klasifikuoja kaip tarptauting organizacija VSVVPP tikslais;

4. daugiagalis plétros bankas — subjektas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 117 straipsnio 2 dalyje, ir kurj
Eurosistema klasifikuoja kaip daugiasalj plétros bankg VSVVPP tikslais;

5. teigiamas perziliros rezultatas — vélesnis i§ $iy dviejy sprendimy: Europos stabilumo mechanizmo Direktoriy
valdybos sprendimas ir, jei Tarptautinis valiutos fondas kartu finansuoja finansinés pagalbos programa — Tarptautinio
valiutos fondo Vykdanciosios valdybos sprendimas patvirtinti kita iSmokéjima pagal ta programg, suprantant, kad
abu sprendimai yra bitini pirkimams pagal VSVVPP atnaujinti.

2—4 punktuose nurodyty subjekty sarasas skelbiamas ECB interneto svetainéje.

(") 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 176, 2013 6 27, p. 1).
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3 straipsnis
Antrine rinkg turindiy skolos vertybiniy popieriy tinkamumo kriterijai

1.  Atsizvelgiant j Siame straipsnyje nustatytus reikalavimus, eurais iSreiksti antring rinkg turintys skolos vertybiniai
popieriai, kuriuos isleido valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, centrinés Vyriausybés, euro zonoje esancios pripazintos
agentiros, euro zonoje esancios tarptautinés organizacijos ir euro zonoje esantys daugiaaliai plétros bankai, yra tinkami
Eurosistemos centriniy banky pirkimams pagal VSVVPP. [§imtiniais atvejais, kai numatyto pirkimo kiekio negalima
pasiekti, Valdancioji taryba gali nuspresti pirkti antring rinkg turin¢ius skolos vertybinius popierius, kuriuos isleido kiti
euro zonoje esantys subjektai, pagal 4 dalyje nustatytas salygas.

2. Kad bity tinkami pirkimams pagal VSVVPP, antrine rinkg turintys skolos vertybiniai popieriai turi atitikti antrine
rinkg turincio turto tinkamumo Eurosistemos kredito operacijoms kriterijus pagal Gairiy ECB/2011/14 (') I prieda. Jiems
taikomi Sie reikalavimai:

a) antring rinkg turinciy skolos vertybiniy popieriy emitentas arba garantas turi bent kredito kokybés 3 Zingsnio kredito
kokybés jvertinima pagal Eurosistemos suderintg reitingy skale, isreiksta bent vienu vieSu kredito reitingu, kurj
suteiké Eurosistemos kredito vertinimo sistemoje pripaZinta iSoriné kredito vertinimo institucija (IKVI);

b) jei yra keli IKVI emitento arba IKVI garanto reitingai, tatkoma pirmojo geriausiojo taisyklé, t. y. taikomas geriausias
IKVI emitento arba garanto reitingas. Jei atitiktis kredito kokybés reikalavimams yra nustatyta remiantis IKVI garanto
reitingu, garantija turi atitikti priimtinos garantijos poZymius, kaip nustatyta Gairiy ECB[2011/14 I priedo
6.3.2 skirsnio ¢ punkto i-iv papunk&iuose;

c) jei pripazintos IKVI suteiktas emitento arba garanto kredito vertinimas neatitinka bent kredito kokybés 3 zingsnio
Eurosistemos suderintoje reitingy skaléje, antring rinkg turintys skolos vertybiniai popieriai yra tinkami tik tuomet, jei
juos i8leido arba visapusiskai garantavo euro zonos valstybiy nariy centrinés Vyriausybés pagal finansinés pagalbos
programa, ir kuriy atZvilgiu Valdancioji taryba sustabdé Eurosistemos kredito kokybés minimalios ribos taikyma
pagal Gairiy ECB[2014/31 (3 8 straipsni;

d) jei vykdomai finansinés pagalbos programai taikoma perzitra, tinkamumas pirkimams pagal VSVVPP yra
sustabdomas ir atnaujinamas tik esant teigiamiems jvertinimo rezultatams.

3. Kad baty tinkami pirkimams pagal VSVVPP, skolos vertybiniai popieriai, kaip apibrézta 1-2 dalyse, turi turéti ne
mazesnj kaip 2 mety likusj terming ir ne didesnj kaip 30 mety likusj termina tuo metu, kai atitinkamas Eurosistemos
centrinis bankas juos perka. Siekiant uztikrinti sklandy jgyvendinima, antring rinka turin¢ios skolos priemonés, kuriy
likes terminas 30 mety ir 364 dienos, yra tinkamos pagal VSVVPP. Jeigu numatyto pirkti centriniy Vyriausybiy ir
pripazinty agenttiry iSleisty antring rinka turin¢iy skolos vertybiniy popieriy kiekio negalima pasiekti, nacionaliniai
centriniai bankai taip pat atlieka pakaitaly — tarptautiniy organizacijy ir daugiasaliy plétros banky ileisty antring rinka
turinciy skolos vertybiniy popieriy — pirkimus.

4.  Iimtiniais atvejais, jei numatyto pirkti antring rinka turin¢iy skolos priemoniy, kurias i$leido centrinés Vyriausybés
arba pripaZintos agentiiros, esancios Eurosistemos centriniy banky jurisdikcijoje, kiekio negalima pasiekti, Eurosistemos
centriniai bankai gali pasitlyti Valdanciajai tarybai kaip pakaitalus pirkti jy jurisdikcijoje esanciy vieSyjy ne finansy
bendroviy isleistus antring rinka turincius skolos vertybinius popierius. Pasitlytos vieSosios ne finansy bendrovés turi
atitikti bent Siuos abu kriterijus:

— bati ne finansy bendrové, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 549/2013 ();

— biti vieSojo sektoriaus subjektas, tai yra subjektas, kaip apibrézta Tarybos reglamento (EB) Nr. 3603/93 (%)
3 straipsnyje.

(') 2011 m. rugs¢jo 20 d. Gairés ECB/2011/14 dél Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir procediiry (OL L 331, 2011 12 14, p. 1).

(*) 2014 m. liepos 9 d. Gairés ECB/ 2014/31 dél papildomy laikiny priemoniy, susijusiy su Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir
ikaito tinkamumu, ir kuriomis i§ dalies kei¢iamos Gairés ECB/2007/9 (OL L 240, 2014 8 13, p. 28).

(®) 2013 m. geguzés 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 549/2013 dél Europos nacionaliniy ir regioniniy saskaity
sistemos Europos Sajungoje (OLL 174, 2013 6 26, p. 1).

(*) 1993 m. gruodzio 13 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 3603/93, nustatantis apibrézimus, susijusius su Sutarties 104 ir 104b (1) straips-
niuose numatyty draudimy taikymu (OLL 332,1993 12 31, p. 1).
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Gavus Valdanciosios tarybos pritarima, eurais isreikStos antring rinka turincios skolos priemonés, ileistos tokiy euro
zonoje esanciy vieSyjy ne finansy bendroviy, kurios atitinka i) antring rinka turincio turto kaip ikaito Eurosistemos
kredito operacijoms tinkamumo kriterijus pagal Gairiy ECB/2011/14 I priedo 6.2.1 skirsnj ir i) 2 ir 3 daliy
reikalavimus, yra tinkamos pirkimams pagal VSVVPP kaip pakaitalai.

5. Leidziama pirkti nominalias antring rinkg turincias skolos priemones, kuriy pelno marza iki termino pabaigos yra
neigiama (arba kuriy pelno marza yra blogiausia i§ galimy), bet didesné uz indéliy galimybés norma.

4 straipsnis
Pirkimy vykdymo apribojimai

1. Siekiant leisti susiformuoti tinkamy vertybiniy popieriy rinkos kainai, tam tikru Valdanciosios tarybos nustatytu
laikotarpiu (,ribojimo laikotarpis“) neleidziama pirkti naujai iSleisty vertybiniy popieriy arba pagal testing emisija isleisty
vertybiniy popieriy (angl. k. tapped security) ir antring rinka turinciy skolos priemoniy, kuriy likes terminas sukanka
panaiu metu kaip ir antring rinkg turinciy skolos priemoniy, kurios bus isleistos, terminas (pries ji ir po jo).
Sindikuotiems vertybiniams popieriams ribojimo laikotarpis taikomas pries isleidimg, dedant visas jmanomas pastangas.

2. Jei kiekvienos finansinés pagalbos programos perZiiiros rezultatas yra teigiamas, skolos vertybiniy popieriy,
kuriuos i8leido arba visapusikai garantavo euro zonos valstybiy nariy, kurioms taikoma finansinés pagalbos programa,
centrinés Vyriausybés, pirkimy pagal VSVVPP laikotarpis paprastai yra ne ilgesnis kaip du ménesiai, i$skyrus atvejus, kai
del susidariusiy i§imtiniy aplinkybiy pirkimai turi bati sustabdyti anksc¢iau arba pirkimai turi bti tesiami ir praéjus Siam
laikotarpiui, iki kitos perzitiros pradzios.

5 straipsnis
Pirkimy ribos

1. AtsiZvelgiant j 3 straipsnj, antring rinka turintiems skolos vertybiniams popieriams, atitinkantiems 3 straipsnyje
nustatytus kriterijus, konsolidavus turimus vertybinius popierius visuose Eurosistemos centriniy banky portfeliuose,
pagal VSVVPP taikoma emisijos dalies riba kiekvienam tarptautiniam vertybiniy popieriy identifikavimo numeriui. I§
pradziy, pirmiems $eSiems pirkimy ménesiams, riba bus 25 %, o véliau Valdancioji taryba ja perzitirés.

2. 3 straipsnio 2 dalies ¢ punkte nurodytiems skolos vertybiniams popieriams bus taikoma kitokia emisijos dalies
riba.

3. Pagal VSVVPP visy tinkamy antring rinka turinciy skolos vertybiniy popieriy terminams, kaip nustatyta
3 straipsnyje, taikoma 33 % emitento likusiy vertybiniy popieriy agreguota riba, konsolidavus turimus vertybinius
popierius visuose Eurosistemos centriniy banky portfeliuose.

6 straipsnis
Portfeliy paskirstymas

1. I8 visos pagal VSVVPP tinkamy nupirkty antring rinka turiniy skolos vertybiniy popieriy vertés 12 % yra perkama
tinkamy tarptautiniy organizacijy ir daugiaaliy plétros banky ileisty vertybiniy popieriy ir 88 % yra perkami tinkamy
centriniy Vyriausybiy ir pripaZinty agentiiry iSleisty vertybiniy popieriy. Valdancioji taryba gali perziaréti §j paskirstyma.
Tinkamy tarptautiniy organizacijy ir daugiasaliy plétros banky isleisty skolos vertybiniy popieriy pirkimus vykdo tik
NCB.

2. I8 visos pagal VSVVPP tinkamy antring rinka turinciy skolos vertybiniy popieriy pirkimy rinkos vertés 92 % yra
nacionaliniy centriniy banky dalis, o likusius 8 % perka ECB. Skirtingoms jurisdikcijoms pirkimai paskirstomi pagal ECB
kapitalo pasirasymo raktg, kaip nurodyta ECBS statuto 29 straipsnyje.

3. Antring rinka turinciy skolos vertybiniy popieriy, kurie perkami pagal VSVVPP, paskirstymui Eurosistemos
centriniai bankai taiko specializacijos schemg. Valdancioji taryba leidZia ad hoc nukrypimus nuo specializacijos schemos,
jeigu dél objektyviy priezas¢iy Sios schemos laikytis nejmanoma arba tokie nukrypimai batini siekiant bendry pinigy
politikos tiksly pagal VSVVPP. Visy pirma, kiekvienas NCB perka savo paties jurisdikcijos emitenty tinkamus vertybinius
popierius. Tinkamy tarptautiniy organizacijy ir daugiasaliy plétros banky iSleistus vertybinius popierius gali pirkti visi
NCB. ECB perka visy jurisdikcijy centriniy Vyriausybiy ir pripazZinty agentiiry iSleistus vertybinius popierius.
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7 straipsnis
Tinkamos kitos sandoriy Salys

VSVVPP tinkamos kitos sandoriy $alys yra:

a) subjektai, kurie atitinka tinkamumo dalyvauti Eurosistemos pinigy politikos operacijose kriterijus pagal Gairiy
ECB/2011/14 1 priedo 2.1 skirsnij, ir

b) visos kitos sandoriy 3alys, kurias Eurosistemos centriniai bankai naudoja savo eurais ireik$ty investiciniy portfeliy
investavimui.

8 straipsnis
Skaidrumas

1.  Eurosistema kas savaite skelbia vertybiniy popieriy, laikomy pagal VSVVPP, suvesting balansing verte konsoliduotos
savaitinés finansinés ataskaitos komentare.

2. Eurosistema kas ménesj skelbia jos turimy VSVVPP vertybiniy popieriy vidutinj svertinj likusj terming pagal
emitento rezidavimo vietg, i§ kity emitenty iSskirdama tarptautines organizacijas ir daugiasalius plétros bankus.

3. Pagal VSVVPP laikomy vertybiniy popieriy balansiné verté kas savait¢ skelbiama ECB interneto svetaingje,
atvirosios rinkos operacijy skiltyje.

9 straipsnis
Vertybiniy popieriy skolinimas

Siekdama uztikrinti VSVVPP efektyvuma, Eurosistema sudaro galimybe pagal VSVVPP nupirktus vertybinius popierius
skolinti, jskaitant atpirkimo sandorius.

10 straipsnis
Baigiamoji nuostata

Sis sprendimas jsigalioja kita dieng po jo paskelbimo ECB interneto svetainégje. Jis taikomas nuo 2015 m. kovo 9 d.

Priimta Nikosijoje 2015 m. kovo 4 d.

ECB Pirmininkas
Mario DRAGHI
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