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ORIENTAREA BANCII CENTRALE EUROPENE
din 23 octombrie 2003

privind tranzactiile statelor membre participante avind ca obiect fondurile de rulment in valuti in temeiul
articolului 31.3 din statutul Sistemului European al Bancilor Centrale §i al Bincii Centrale Europene

(BCE/2003/12)
(2003/775/CE)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

avand in vedere statutul Sistemului European al Bincilor Centrale
si al Bancii Centrale Europene, in special articolele 31.2, 31.3
si43.1,

intrucat:

(1)  Tranzactiile statelor membre participante avind ca obiect
fondurile de rulment in valutd sunt supuse, peste o anu-
mitd limitd care urmeaza a fi stabilitd in cadrul prevazut la
articolul 31.3 din statut, aprobdrii Bincii Centrale Euro-
pene (BCE), pentru a se asigura compatibilitatea cu cursul
de schimb si politicile monetare ale Comunitatii.

(2)  In temeiul articolului 31.3 din statut, Consiliul
guvernatorilor emite orientdri in vederea facilitdrii acestor
operatiuni.

(3)  Tranzactiile efectuate de citre bincile centrale nationale in
calitate de mandatari, in numele statelor membre partici-
pante si care nu sunt inregistrate in evidentele financiare
ale bancilor centrale nationale sunt reglementate de pre-
zenta orientare, in timp ce tranzactiile efectuate de bancile
centrale nationale in nume si pe riscul propriu sunt regle-
mentate de orientarea privind operatiunile efectuate de
bancile centrale nationale, in temeiul articolului 31.3 din
statut,

ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1
Definitii

In sensul prezentei orientari:

” oA

— ,state membre participante” inseamna toate statele membre
care au adoptat moneda unicd in conformitate cu Tratatul de
instituire a Comunitdtii Europene;

,banci centrale nationale” inseamna bancile centrale nationale
ale statelor membre participante;

Jranzactii” inseamnd toate tranzactiile enumerate in
articolul 23 a doua si a treia liniutd din statut, efectuate pe
piatd si care antreneazd schimbul activelor neexprimate in
euro in euro sau in orice alte active neexprimate in euro de
citre statele membre participante, inclusiv si fard a se limita la,
tranzactiile efectuate de bancile centrale nationale in numele
statelor membre participante si care nu sunt inregistrate in
evidentele financiare ale bancilor centrale nationale;

,fondul de rulment in valuti” inseamnd activele exprimate in
orice unitate de cont sau valutd, alta decat euro, care sunt deti-
nute de autoritdtile publice ale statelor membre participante,
direct sau prin mandatarii lor;

,active neexprimate in euro” inseamnd titluri de valoare si
celelalte active exprimate in valuta oricdrei tari din afara zonei
euro sau in unitdti de cont, indiferent de forma in care sunt
detinute;

,in afara pietei” inseamna operatiunile valutare in care nici una
dintre pdrtile contractante nu participd la piata valutard
interbancari. Aceastd piatd interbancari este formata exclusiv
din institutii financiare comerciale. Bdncile centrale,
organizatiile  internationale, organizatiile = comerciale
nefinanciare, statele membre participante si Comisia Euro-
peand nu sunt considerate ca ficand parte din piata
interbancara.
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Articolul 2

Domeniu de aplicare

Prezenta orientare se aplicd tipurilor de tranzactii efectuate de
citre toate autoritdtile publice ale statelor membre participante
avand ca obiect fondurile de rulment in valutd. Procedurile
previzute pentru raportarea ex antesi ex post de citre
administratiile centrale diferd de cele stabilite pentru celelalte
autoritati publice.

Articolul 3

Praguri pentru notificiri prealabile

(1) Pragurile la care si sub care autorititile publice ale statelor
membre participante pot efectua, intr-o anumitd zi de
tranzactionare, tranzactii avand ca obiect fondurile de rulment in
valutd fird sd fie necesard notificarea prealabild a Bancii Centrale
Europene, precum si cele peste care nu se mai pot efectua, intr-o
anumitd zi de tranzactionare, diverse tipuri de tranzactii avind ca
obiect fondurile de rulment in valutd fard notificarea prealabild a
BCE, sunt prezentate in anexa L

(2) Urmdtoarele tranzactii valutare nu sunt supuse procedurii de
notificare prealabild:

— orice tranzactie care implicd, de ambele parti, active valutare
a cdror valoare nominald este exprimatd in aceeasi valutd (de
exemplu, substituirea unui bilet de Trezorerie exprimat in
dolari SUA cu un bon de Trezorerie exprimat in dolari SUA);

— operatiunile swap pe devize;

— orice tranzactie efectuatd cu bincile centrale nationale.

Articolul 4

Aspecte organizatorice

(1) Statele membre participante adoptd masurile adecvate pentru
a asigura cd tranzactiile avand ca obiect fonduri de rulment in
valutd efectuate de cdtre autoritdtile publice ale tuturor statelor
membre participante, inclusiv tranzactiile efectuate prin interme-
diul bancilor centrale nationale in calitate de mandatari, in numele
statelor membre participante, care depdsesc pragurile stabilite in
anexa I, sunt comunicate citre BCE in conformitate cu procedurile
prevdzute in prezenta orientare.

(2) Administratiile centrale ale statelor membre participante
transmit la BCE, lunar, previziunile referitoare la toate tranzactiile
viitoare avand ca obiect fonduri de rulment in valuti care urmeaza
a fi efectuate de citre administratiile centrale ale statelor membre
participante, inclusiv tranzactiile efectuate prin intermediul ban-
cilor centrale nationale in calitate de mandatari, in numele statelor
membre participante. Formatul standard care trebuie utilizat la
raportarea acestor previziuni este prevdzut in anexa II.

(3) Toate celelalte autoritdti publice transmit la BCE previziuni
referitoare la toate tranzactiile viitoare, inclusiv tranzactiile efec-
tuate prin intermediul bancilor centrale nationale in calitate de
mandatari, in numele statelor membre participante, avind ca
obiect fondurile de rulment in valutd peste pragurile stabilite de
BCE, conform prevederilor din anexa III.

(4) Obligatiile de raportare prevazute la articolele 4 si 6 revin
statelor membre participante, care colecteazd toate datele perti-
nente si le transmit la BCE prin intermediul bancilor centrale
nationale.

Articolul 5

Procedura de notificare prealabild si aprobarea de citre
BCE a modalititilor de desfisurare a tranzactiilor

(1) Autoritatile publice ale statelor membre participante, inclusiv
bincile centrale nationale care actioneazd ca mandatari, in numele
statelor membre, notificd BCE, cat mai curdnd posibil, toate tran-
zactiile avand ca obiect fondurile de rulment in valuti care depa-
sesc pragurile previzute la articolul 3. BCE trebuie sd primeascd
aceste notificiri pand cel tarziu la 11.30, ora BCE in data
tranzactiei. Formatul standard conform ciruia se fac aceste
notificari este prevazut in anexa IV, iar notificdrile sunt transmise
citre BCE prin intermediul bancilor centrale nationale ale statelor
membre participante in cauzi.

(2) BCE raspunde cat mai repede la notificarile prealabile ficute
in baza alineatului (1) si in orice caz pand la ora 13.00, ora BCE,
in ziua previzutd pentru tranzactie. In cazul in care pani la acea
ord nu s-a primit nici un raspuns de la BCE, se considerd cd
tranzactia a fost autorizatd conform termenelor si conditiilor spe-
cificate de autoritatea publicd a statului membru participant in
cauzd.

(3) In cazul in care BCE primeste o notificare dupd 11.30, ora
BCE, se aplicd procedura de consultare descrisd la alineatul (5).

(4) BCE analizeaza notificirile prealabile in vederea facilitdrii, in
cea mai mare masurd posibild, a tranzactiilor efectuate de autori-
tdtile publice din statele membre participante. BCE analizeazd
tranzactiile in cauzd in vederea asigurarii compatibilitatii cu poli-
ticile monetare si valutare ale Comunitatii, ludnd in considerare
impactul tranzactiilor asupra lichiditatilor sistemului bancar din
zona euro. In functie de aceste criterii de analizi, BCE stabileste
dacd tranzactia poate fi efectuatd la termenul si in modul avut in
vedere de statul membru participant in cauza.

(5) In cazuri exceptionale, legate de considerente de ordin politic,
de conditii nefavorabile de piatd sau de notificarea tardivd de citre
statele membre participante, BCE poate recomanda modificarea
datei unei tranzactii sau a modului de efectuare a acesteia. in astfel
de circumstante, BCE angajeazd o procedurd de consultare cu
partile implicate, si anume autoritatea publicd nationald in cauzd
si banca centrald nationald a statului membru participant in cauza.
BCE poate solicita ca tranzactia si se efectueze in afara pietei prin
intermediul Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC),
situatie in care BCE poate solicita ca tranzactia si se efectueze cu
banca centrald nationald in cauzd sau cu BCE. De asemenea, BCE
poate solicita ca valoarea totald a unei astfel de tranzactii si fie
impirtitd in doud sau mai multe tranzactii. In plus, BCE poate
solicita o combinare intre, pe de-o parte, o executie in afara pietei
prin intermediul SEBC, dupd cum s-a ardtat anterior, si, pe de altd
parte, o impdrtire a tranzactiei in doud sau mai multe tranzactii,
conform celor mentionate anterior.
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(6) In cazuri absolut exceptionale, BCE poate solicita amanarea
tranzactiei, situatie in care aménarea tranzactiei se face pentru o
perioadd cat mai scurtd, care in nici un caz nu poate fi nedeter-
minatd si sd impiedice indeplinirea termenelor si conditiilor unor
obligatii scadente.

Articolul 6

Raportarea fondurilor de rulment

(1) Pentru a se asigura cd BCE are o vedere de ansamblu adecvatd
asupra fondurilor de rulment in valutd ale statelor membre parti-
cipante, statele membre participante raporteaza ex-post lunar fon-
durile de rulment in valuta.

(2) Formatul standard care trebuie utilizat de administratiile cen-
trale ale statelor membre participante pentru raportarea ex-post a
fondurilor de rulment in valutd citre BCE este prezentat in
anexa V.

(3) Toate celelalte autoritati publice ale statelor membre partici-

pante raporteazd fondurile de rulment in valutd care depdsesc
pragul stabilit de BCE, conform prevederilor din anexa VI.

Articolul 7
Confidentialitate

Toate informatiile si datele schimbate in cadrul procedurilor
stabilite de prezenta orientare au caracter confidential.

Atrticolul 8

Abrogarea Orientirii BCE[/2001/9

Orientarea BCE[2001/9 se abroga.

Articolul 9
Dispozitii finale
(1) Prezenta orientare se adreseaza statelor membre participante.
(2) Prezenta orientare intrd in vigoare la 1 noiembrie 2003.

(3) Prezenta orientare se publicd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 23 octombrie 2003.

In numele Consiliului guvernatorilor BCE
Presedintele

Willem F. DUISENBERG
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ANEXA 1

Praguri pentru notificarea prealabild citre BCE a tranzactiilor valutare ale statelor membre
in conformitate cu articolul 3 alineatul (1)

Tipuri de tranzactii Prag aplicabil (referintd: data tranzactiei)
Cumpdrdri sau vanzdri ferme, la | in euro — 500 milioane EUR (tranzactii
vedere si la termen, de active valutare agregate brute)
in alte active valutare (,tranzactii | — contravaloarea a 500 milioane
valutare incrucisate”) EUR (tranzactii agregate brute
defalcate pe perechi de valute)

Tranzactia agregatd brutd reprezintd totalul cumpdrarilor si totalul vanzarilor de active valutare intr-o anumitd zi de
tranzactionare.

Aceste praguri se aplicd, de asemenea, tranzactiilor efectuate de bancile centrale nationale in calitate de mandatari, in
numele statelor membre participante si care nu se inregistreaza in evidentele financiare ale bancilor centrale nationale.
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ANEXA II

Formatul standard pentru raportarea ex ante de citre statele membre participante a previziunilor
referitoare la tranzactiile valutare viitoare in conformitate cu articolul 4 alineatele (2) si (3)

Administratiile centrale ale statelor membre participante transmit lunar la BCE previziuni referitoare la tranzactiile lor
valutare viitoare. Aceste previziuni includ toate tranzactiile efectuate de administratiile centrale. Toate celelalte
autoritdti publice raporteazd previziuni referitoare la viitoarele lor tranzactii valutare care depasesc pragurile previzute
in anexa III. Mesajele care contin previziunile referitoare la tranzactiile valutare viitoare ale statelor membre
participante contin urmdtoarele date:

Defalcare: pe perechi de valute
Frecventd: lunard
Termen limitd: 18.00, ora BCE, in ultima zi lucrdtoare a lunii precedente

Interpretare:  totalul cumpdrdrilor si vanzarilor privind tranzactiile in euro sau tranzactiile valutare incrucisate. Valuta
ce urmeazd a fi cumpdratd se indicd in prima coloand/rubric, iar valuta ce urmeazd a fi vandutd, in a
doua coloand/rubrica. In cazul tranzactiilor semnificative trebuie precizate data tranzactiei si data
valutei

Evaluare: pentru a determina valoarea sumei incerte se utilizeazd cursurile de referinta de la ora 14.15 din ziua
de raportare

Rotunjire: contravaloarea in euro rotunjitd la cel mai apropiat milion.

Perioada luatd in considerare de aceste mesaje este o lund calendaristicd. Pragurile se aplicd zilnic, ceea ce inseamna
cd daci se prevede o depdsire a pragurilor in una sau mai multe zile in cursul lunii urmatoare, trebuie transmis un
raport ex ante inainte de ultima zi lucritoare a lunii anterioare lunii in cauza. Raportul lunar ex ante trebuie si se refere
la perioada zilnicd (perioadele zilnice) pentru care se estimeazd depdsirea pragurilor.
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ANEXA III

Praguri pentru raportarea ex ante de citre autorititile publice ale statelor membre participante, altele
decat administratiile centrale, in conformitate cu articolul 4 alineatul (3)

Autoritdtile publice ale statelor membre participante, altele decat administratiile centrale, transmit la BCE previziuni
lunare privind toate tranzactiile viitoare avand ca obiect fonduri de rulment in valutd care depdsesc urmdtoarele

praguri:

Tipuri de tranzactii

Prag aplicabil (referinta: data tranzactiei)

Cumpdrdri sau vanzdri ferme, la
vedere si la termen, de active valutare

in euro

— 100 milioane EUR (tranzactii
agregate brute)

in alte active valutare (,tranzactii
valutare incrucisate”)

— contravaloarea a 500 milioane
EUR (tranzactii agregate brute
defalcate pe perechi de valute)

O tranzactie agregatd brutd reprezintd totalul cumpdrdrilor si vanzarilor de active valutare intr-o anumitd zi de

tranzactionare.
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ANEXA IV

LR

Solicitirile de notificare prealabili ale statelor membre participante (') si rispunsurile BCE
in conformitate cu articolul 5 alineatul (1)

Mesajele de notificare prealabild trebuie si contind urmatoarele informatii:

— statul membru participant care notificd tranzactii;

— autoritatea publicd responsabild de tranzactie;

— data si ora notificarilor;

— data tranzactiei;

— data valutei;

— volumul tranzactiilor (in milioane de euro sau contravaloarea a milioane de euro);
— valutele implicate (coduri ISO);

— categoria operatiunii;

— obligatie contractuald inainte de scadentd (D|N).

Réspunsul BCE la notificarile prealabile contine, de asemenea, urmatoarele date:

— data, ora si continutul raspunsului BCE.

Notd:  Statele membre participante trebuie sd transmitd notificarile lor citre BCE prin intermediul bancilor centrale
nationale ale acestora.

(")  Trebuie mentionat cd numai tranzactiile efectuate de statele membre pe piatd, cu alte cuvinte cu un partener care nu este banca
lor centrald nationald, fac obiectul unei notificiri prealabile. Tranzactiile statelor membre participante efectuate cu bancile lor
centrale nationale ca parteneri contractuali sunt reglementate de procedurile de autorizare prealabild si de raportare aplicabile
operatiunilor bancilor centrale nationale.
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Formatul

ANEXA 'V

standard pentru raportdrile ex post citre BCE ale fondurilor de rulment in valuti detinute
de statele membre participante, in conformitate cu articolul 6 alineatul (2)

Administratiile centrale ale statelor membre participante trebuie si raporteze lunar fondurile de rulment in valuti pe
care le detin. Celelalte autoritdti publice trebuie sd raporteze doar in cazul in care media lunard a activelor sau valoarea
acestora la sfarsit de lund, oricare din cele doud este mai mare, depdseste pragurile stabilite in anexa VL.

Defalcare:

Frecventd:
Termen limitd:

Interpretare:

Evaluare:

Rotunjire:

toate fondurile de rulment in valutd, fard defalcare pe valutd. Media lunard, maximul lunii, valoarea la
sfarsit de lund §i minimul lunii.

lunara.

ora 18.00, ora BCE, in a cincia zi lucritoare care urmeaza perioadei de raportare.

totalul activelor valutare ale statelor membre participante detinute in afara SEBC. Pozitiile la termen se
includ, de asemenea, in aceste date (pozitiile la termen ar trebui adiugate la activele curente,
raportandu-se o singurd valoare pentru fiecare post). in plus, tranzactiile la vedere care au fost
contractate, dar nu au fost incd decontate, trebuie incluse in aceste date (datele ar trebui compilate in
functie de data tranzactiei).

pentru convertirea in euro a informatiilor primite de la statele membre participante, bincile centrale
nationale trebuie sd utilizeze cursurile de referintd de la ora 14.15 (dacd statele membre participante
declari valutele detinute efectiv). Titlurile de valoare trebuie evaluate la pretul pietei, dar, din motive
practice, nu este obligatorie utilizarea unei singure surse de referintd pentru preturi. Intrucat cea mai
mare parte a fondurilor de rulment este probabil detinutd sub forma de depozite, impactul unor surse
de piatd putin diferite utilizate pentru evaluarea titlurilor de valoare ar trebui si fie foarte limitat.

contravaloarea in euro rotunjitd la cel mai apropiat milion.

Se observa cd autoritatile publice sunt obligate sd raporteze numai in cazul in care valoarea cea mai mare dintre media
lunard sau valoarea la sfarsit de lund a activelor depaseste pragul de raportare. Cu toate acestea, daci este atins pragul
de raportare, acestea trebuie si utilizeze acelasi format de prezentare a datelor ca si administratiile centrale (adici media
lunard, maximul lunii, valoarea la sfarsit de lund si minimul lunii).

Obligatia de raportare ex post prevazutd in prezenta anexd include toate tranzactiile valutare efectuate de bancile
centrale nationale in calitate de mandatari, in numele autoritatilor publice ale statelor membre participante.
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ANEXA VI

Pragul pentru raportarea ex post de citre autorititile publice ale statelor membre participante, altele
decit administratiile centrale, in conformitate cu articolul 6 alineatul (3)

Autoritatile publice ale statelor membre participante, altele decat administratiile centrale, raporteazd citre BCE
fondurile de rulment in valutd detinute peste urmdtoarele praguri:

Tipuri de active Pragul aplicabil (referinta: data tranzactiei)

Active valutare detinute (totalul tuturor valutelor, | — Contravaloare a 50 milioane EUR
contravaloarea in milioane EUR): se raporteazd valoarea
cea mai mare dintre urmdtoarele:

— valoarea medie lunard

— valoarea la sfarsitul lunii




