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REGULAMENTUL (UE) NR. 883/2011 AL BANCII CENTRALE EUROPENE
din 25 august 2011

de modificare a Regulamentului (CE) nr. 25/2009 privind bilantul sectorului institutii financiare
monetare (BCE[2008/32)

(BCE[2011/12)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

avand in vedere articolul 5 din Statutul Sistemului European al
Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 2533/98 al Consiliului
din 23 noiembrie 1998 privind colectarea informatiilor
statistice de cdtre Banca Centrald Europeand (!), in special
articolul 5 alineatul (1) si articolul 6 alineatul (4),

avand in vedere avizul Comisiei Europene (?),
intrucat:

(1)  Directiva 2009/110/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 16 septembrie 2009 privind accesul la
activitate, desfdsurarea si supravegherea prudentiald a
activitdtii institutiilor emitente de monedd electronici,
de modificare a Directivelor 2005/60/CE si 2006/48/CE
si de abrogare a Directivei 2000/46/CE () a permis
persoanelor juridice si emitd monedi electronicd fird a
trebui sd obtind statutul de institutie de credit.

(2 In consecintd, si in vederea continuirii colectdrii de
statistici in sectorul institutiilor financiare monetare
(IFM) cu privire la institutiile emitente de monedd elec-
tronicd a ciror activitate principald constd in furnizarea
de servicii de intermediere financiard sub forma emiterii
de monedid electronicd, este necesar si se adapteze
definitia IFM si, prin urmare, sd se actualizeze si definitiile
Jinstitutie emitentd de monedi electronicd” si ,moneda
electronicd” din acest regulament. Institutiile emitente
de monedi electronicd din sectorul IFM ar trebui clasi-
ficate in categoria ,alte IFM”.

(3)  Modificarile aduse definitiei §i cerintelor impuse institu-
tiilor emitente de moned3 electronicd in conformitate cu
Directiva 2009/110/CE au determinat caducitatea dispo-
zitilor Regulamentului (CE) nr. 25/2008 al Bincii
Centrale Europene (BCE[2008/32) (*) referitoare la
acordarea de derogiri de la cerintele de raportare institu-
tillor emitente de moneda electronicd, si, prin urmare,
respectivele dispozitii din  Regulamentul (CE) nr.
25/2008 (BCE[2008/32) ar trebui eliminate.

(4 Orientdrile privind o definitie comund a fondurilor de
piatd monetard (FPM) europene emise la 19 mai 2010
de Comitetul autoritdtilor europene de reglementare a
pietelor valorilor mobiliare (CESR), predecesorul Auto-
ritdtii europene pentru valori mobiliare §i piete, vizeazd
imbundtdtirea protectiei investitorilor, prin stabilirea unor
criterii care si fie aplicate de orice fond care doreste sd se
pozitioneze ca FPM, si au rol de recomandare pentru
autoritdtile nationale de reglementare din Uniunea

() JO L 318, 27.11.1998, p. 8.
(2) 'C(2011) 5090 final.

() JO L 267, 10.10.2009, p. 7.
() JO L 15, 20.1.2009, p. 14.

Europeand in scopuri de supraveghere. In acest sens,
este oportund introducerea in Regulamentul (CE) nr.
25/2008 (BCE[2008/32) a unor criterii de identificare
noi pentru FPM in scopuri de statistici a Sistemului
European al Bincilor Centrale, astfel incit populatia
FPM sd respecte criteriile de identificare care ar trebui
sd se aplice in scopuri de supraveghere conform orien-
tarilor CESR mentionate mai sus. Totodatd, aceastd modi-
ficare are drept scop majorarea transparentei pietei si
facilitarea raportdrilor de gestiune privind fondurile,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Regulamentul (CE) nr. 25/2008 (BCE[2008/32) se modificd
dupd cum urmeazd:

1. Articolul 1 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) prima liniutd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,— «nstitutie financiard monetard» (IFM) inseamni o
intreprindere  rezidentd care apartine oriciruia
dintre urmditoarele sectoare:

(i) banci centrale;

(ii) institutii de credit, astfel cum sunt definite la
articolul 4 alineatul (1) din  Directiva
2006/48|CE;

(iii) alte IFM, respectiv (1) alte institutii financiare a
cdror activitate constd in (i) atragerea de
depozite sifsau de substitute apropiate pentru
depozite de la acele entitdti care nu sunt IFM;
si (i) acordarea de credite sifsau efectuarea de
investitii in titluri de valoare, pe cont propriu,
cel putin din punct de vedere economic; sau (2)
institutii emitente de moneda electronici a cdror
activitate principald constd in furnizarea de
servicii de intermediere financiard sub forma
emiterii de monedd electronicg;

(iv) fonduri de piatd monetard (FPM), astfel cum
sunt definite la articolul 1a.

In ceea ce priveste criteriul previzut la punctul (i)
alineatul (1) subpunctul (i) de mai sus, gradul de
substituibilitate intre instrumentele emise de alte
[FM si depozitele plasate la institutii de credit
determind clasificarea acestora ca IFM, cu conditia
indeplinirii criteriului previzut la punctul (i)
alineatul (1) subpunctul (ii),”;
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(b) a opta liniutd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,— «institutie emitentd de monedd electronicd» si
«monedad electronicd» inseamnd institutie emitentd
de moneda electronicd si monedd electronica astfel
cum sunt definite la articolul 2 punctele 1 si 2 din
Directiva 2009/110/CE a Parlamentului European si
a Consiliului (¥,

(*) JO L 267, 10.10.2009, p. 7.”

2. Se introduce urmitorul articol 1a:

JArticolul 1a
Identificarea FPM

In sensul prezentului act juridic, organismele de plasament
colectiv care indeplinesc toate criteriile urmdtoare sunt
tratate ca FPM, daci:

(a) urmdresc obiectivul de investitii de mentinere a princi-
palului fondului si de oferire a unui randament cores-
punzitor ratei dobanzii instrumentelor de piad
monetard;

Cx

investesc in instrumente de piatd monetard care inde-
plinesc criteriile pentru instrumente de piatd monetard
previzute in Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 ijulie 2009 de coor-
donare a actelor cu putere de lege si a actelor adminis-
trative privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM) (*) sau in depozite constituite
la institutii de credit ori, in mod alternativ, asigurd
evaluarea in conditii echivalente a lichidititii si a valorii
portofoliului in care investesc;

(c) se asigurd cd instrumentele de piatd monetard in care
investesc sunt de inaltd calitate, astfel cum este aceasta
determinatd de societatea de administrare. Calitatea unui
instrument de piatd monetard este apreciatd, printre
altele, in baza urmdtorilor factori:

— calitatea creditului instrumentului de piatd monetard,

— natura categoriei de active reprezentate de instru-
mentul de piatd monetard,

— pentru instrumentele financiare structurate, riscul
operational si de contrapartidd inerent in tranzactia
financiard structuratd,

— profilul de lichiditate;

(d) se asigurd cd portofoliul lor are o scadentd medie
ponderatd (weighted average maturity, WAM) de cel mult
sase luni si o duratd de viatd medie ponderatd (weighted
average life, WAL) de cel mult 12 luni;

(e) furnizeazd zilnic valoarea activului net (net asset value,
NAV) si un calcul al pretului actiunilor/unitatilor lor, si
oferd zilnic posibilitatea subscrierii §i riscumpdrdrii de
actiuni/unitati;

(f) limiteazd investitiile in titluri de valoare la cele cu o
scadentd reziduald pand la data de rdscumpdrare legald
(legal redemption date) mai micd de sau egald cu doi ani,
cu conditia ca timpul rdimas pand la urmdtoarea datd de
revizuire a ratei dobanzii (interest rate reset date) sd fie mai

3.

4.

mic de sau egal cu 397 de zile, datd la care titlurile de
valoare cu ratd variabild ar trebui revizuite la o ratd sau
un index afal pietei monetare;

(¢) limiteazd investitiile in alte organisme de plasament
colectiv la cele care respectd definitia FPM;

(h) nu isi asuma riscuri directe sau indirecte fatd de titluri de
participatie sau materii prime, inclusiv prin instrumente
derivate, si utilizeazd instrumente derivate numai in
conformitate cu strategia de investiti pe piata
monetard a fondului. Instrumentele derivate care
genereazd un risc valutar pot fi utilizate numai pentru
acoperirea riscului (hedging). Investitiile in titluri de
valoare in alte monede decit moneda de bazd sunt
permise, cu conditia ca riscul valutar si fie acoperit in
intregime;

(i) au fie o NAV fluctuantd, fie o NAV constanta.

(*) JO L 302, 17.11.2009, p. 32.”

La articolul 8 alineatul 4 se elimind.

Fird a aduce atingere articolului 2 din prezentul regulament,
in partea 1 din anexa I, sectiunea 2 se inlocuieste cu
urmdtorul text:

~Sectiunea 2: Specificatii pentru criteriile de identificare
ale FPM:

In sensul articolului 1a din prezentul regulament:

(a) instrumentul de piatd monetard este considerat ca avand
o Inalti calitate a creditului dacd i s-a acordat unul dintre
cele mai inalte doud ratinguri de credit pe termen scurt
disponibile de citre fiecare agentie de rating de credit
recunoscutd care a acordat un rating instrumentului
sau, daci instrumentul nu are rating, este apreciat a
avea o calitate echivalentd in temeiul procesului intern
de rating al societdtii de administrare. Atunci cind o
agentie de rating de credit recunoscutd isi imparte cel
mai inalt rating pe termen scurt in doud categorii,
aceste doud categorii sunt considerate o categorie unicd
si, prin urmare, cel mai inalt rating disponibil;

(b) cu titlu de exceptie de la cerinta previzutd la litera (a),
fondul de piatd monetard poate detine emisiuni suverane
a cdror calitate se incadreazd cel putin in categoria
investitii, «emisiune suverand» insemnind instrumente
de piatd monetard emise sau garantate de o autoritate
centrald, regionald sau locald sau de o bancd centrald
dintr-un stat membru, de BCE, de Uniunea Europeand
sau de Banca Europeand de Investitii;

(c) la calcularea WAL pentru titluri de valoare, inclusiv
instrumente financiare structurate, calcularea scadentei
se bazeazd pe scadenta reziduald pani la rascumpdirarea
legald a instrumentelor. Cu toate acestea, atunci cand un
instrument financiar include o optiune put, data exer-
citdrii optiunii put poate fi utilizatd in locul scadentei
reziduale legale, numai dacd toate conditiile urmdtoare
sunt indeplinite permanent:

— optiunea put poate fi exercitati in mod liber de
societatea de administrare la data de exercitare a
acesteia;
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— pretul de exercitare al optiunii put rimane apropiat
de valoarea preconizatd a instrumentului la urmai-
toarea datd de exercitare;

— strategia de investitii a FPM presupune cd existd o
probabilitate ridicatd ca optiunea sd fie exercitatd la
urmitoarea datd de exercitare;

Ju—

la calcularea WAL si WAM se ia in considerare impactul
instrumentelor financiare derivate, al depozitelor si al
tehnicilor de administrare eficientd de portofoliu;

«scadenta medie ponderatd» (weighted average maturity,
WAM) inseamnd un indicator al intervalului mediu de
timp pand la scadentd a tuturor titlurilor de valoare
suport din fond, ponderate pentru a reflecta detinerile
relative din fiecare instrument, presupunand cd
scadenta unui instrument cu ratd variabildi este mai
degrabd intervalul de timp rimas pand la urmdtoarea
revizuire a ratei dobanzii la rata pietei monetare, si nu
intervalul de timp rimas pani la data la care principalul
titlului de valoare trebuie rambursat. in practicd, WAM se
utilizeazd pentru a determina sensibilitatea unui FPM la
variatiile ratelor dobanzilor de pe piata monetars;

«durata de viatd medie ponderatd» (weighted average life,
WAL) inseamnd media ponderatd a scadentei reziduale a
fiecdrui titlu de valoare detinut intr-un fond, repre-
zentand intervalul de timp pand la data la care prin-
cipalul este rambursat in intregime, fird a tine cont de
dobandid si fard discont. Spre deosebire de calcularea
WAM, calcularea WAL pentru titlurile de valoare cu
ratd variabild si pentru instrumentele financiare struc-
turate nu permite utilizarea datelor de revizuire a ratei
dobanzii si utilizeazd in schimb doar scadenta finald
declaratd a titlului de valoare. WAL se utilizeazd pentru
a determina riscul de credit, acesta fiind cu atit mai
ridicat cu cat este amanatd mai mult rambursarea prin-
cipalului. De asemenea, WAL se utilizeazd pentru
limitarea riscului de lichiditate;

(g) «nstrumente de piatd monetard» inseamnd instrumente
tranzactionate in mod normal pe piata monetard, care
sunt lichide §i care au o valoare ce poate fi stabilitd cu
exactitate in orice moment;

(h) «societate de administrare» inseamnd o societate a cdrei
activitate obisnuitd constd in administrarea portofoliului
unui FPM.”

Atticolul 2
Dispozitie tranzitorie

Bincile centrale nationale (BCN) pot continua si colecteze
informatii statistice in temeiul Regulamentului (CE) nr.
25/2008 (BCE[2008/32) de la FPM rezidente in statele
membre ale acestora, identificate in conformitate cu fosta
sectiune 2 a pdrtii 1 din anexa I la Regulamentul (CE) nr.
25/2008 (BCE/2008/32), pani cel tarziu la 31 ianuarie 2012.
Acestea comunicd tuturor FPM avute in vedere decizia lor de a
aplica prezenta dispozitie tranzitorie. BCN incep sd colecteze
informatii statistice de la FPM identificate in conformitate cu
articolul 1a din Regulamentul (CE) nr. 25/2008 (BCE/2008/32)
cel tarziu de la 1 februarie 2012.

Articolul 3

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la
publicarea in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptat la Frankfurt pe Main, 25 august 2011.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Jean-Claude TRICHET




