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ROZPORZADZENIE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) NR 883/2011

z dnia 25 sierpnia 2011 r.

zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 25/2009 w sprawie bilansu skonsolidowanego sektora
monetarnych instytucji finansowych (EBC/2008/32)

(EBC/2011/12)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac art. 5 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw
Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 2533/98 z dnia
23 listopada 1998 r. dotyczace zbierania informacji statystycz-
nych przez Europejski Bank Centralny ('), w szczegdlnosci art. 5
ust. 1 i art. 6 ust. 4,

uwzgledniajac opini¢ Komisji Europejskiej (2),
a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Dyrektywa  Parlamentu  Europejskiego i  Rady
2009/110/WE z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci przez insty-
tucje pienigdza elektronicznego oraz nadzoru ostrozno-
Sciowego nad ich dzialalnoscig, zmieniajaca dyrektywy
2005/60/WE i 2006/48/WE oraz uchylajaca dyrektywe
2000/46/WE (%), zezwolila osobom prawnym na emisje
pienigdza elektronicznego bez potrzeby uzyskiwania
statusu instytucji kredytowe;j.

(2)  Wskutek powyzszego, jak rowniez dla potrzeb dalszego
zbierania statystyk w sektorze monetarnych instytucji
finansowych (MIF) dotyczacych instytucji pieniadza elek-
tronicznego, ktérych podstawowy dzialalnoscig jest
podrednictwo finansowe w postaci emisji pienigdza elek-
tronicznego, konieczne jest dostosowanie definicji MIF,
jak rowniez aktualizacja definicji ,instytucji pienigdza
elektronicznego” 1 ,pieniadza elektronicznego” w
niniejszym rozporzadzeniu. Instytucje pienigdza elektro-
nicznego w ramach sektora MIF powinny by¢ klasyfiko-
wane w kategorii ,inne MIF".

(3)  Zmiany definicji instytucji pienigdza elektronicznego
i stosowanych wobec nich wymogéw dokonane
w dyrektywie 2009/110/WE sprawily, ze przepisy rozpo-
rzagdzenia (WE) nr 25/2009 Europejskiego Banku
Centralnego (EBC/2008/32) (*) dotyczace przyznania
instytucjom pienigdza elektronicznego wylaczen od
obowiazkéw sprawozdawczych staly si¢ nieaktualne;
odpowiednie przepisy rozporzadzenia (WE) nr 25/2009
(EBC/2008/32) powinny zatem zosta¢ uchylone.

(4)  Wytyczne w sprawie wspdlnej definicji europejskich
funduszy rynku pieni¢znego (FRP) wydane w dniu
19 maja 2010 r. przez Komitet Europejskich Regula-
toréw Rynku Papieréw Wartosciowych (CESR), poprzed-
nika Europejskiego Organu Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych, majg na celu poprawg ochrony inwes-

toréw przez okreslenie kryteriow do stosowania przez
fundusze chcace wystgpowaé w obrocie jako FRP oraz
stuzg jako wzér dla celéw nadzorczych dla europejskich
ustawodawcow krajowych. W $wietle powyzszego wska-
zane jest wprowadzenie do rozporzadzenia (WE) nr
25/2009 (EBC[2008/32) odpowiednich nowych kryte-
riéw identyfikacyjnych dla FRP dla celéw statystycznych
Europejskiego Systemu Bankow Centralnych, tak aby
dostosowaé populacje FRP do kryteriéw identyfikacyj-
nych, ktére bedg stosowane dla celéw nadzorczych
wskutek wymienionych powyzej wytycznych CESR.
Zmiana ta ma jednocze$nie na celu zwigkszenie prze-
jrzystosci rynku i ulatwienie sprawozdawczosci zarzad-
czej funduszéw,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu (WE) nr 25/2009 (EBC/2008/32) wpro-
wadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) tiret pierwsze otrzymuje brzmienie:

,— »monetarna instytucja finansowa« (MIF) oznacza
instytucje bedaca rezydentem, nalezaca do jakiego-
kolwiek z ponizszych sektorow:

(i) banki centralne;

(i) instytucje kredytowe w rozumieniu art. 4 ust. 1
dyrektywy 2006/48/WE;

(ili) inne MIF, tj. 1) pozostale instytucje finansowe,
ktorych dzialalno$¢ polega na: (i) przyjmowaniu
depozytéw lub bliskich substytutéw depozytéw
od podmiotéw innych niz MIF; oraz (i) udzie-
laniu na whasny rachunek (przynajmniej w sensie
ekonomicznym) kredytéw lub inwestowaniu
w papiery wartosciowe; lub 2) instytucje
pieniagdza elektronicznego, ktérych podstawowq
dzialalnoscia  jest posrednictwo  finansowe
w postaci emisji pienigdza elektronicznego;

(iv) fundusze rynku pienig¢znego (FRP) w rozumieniu
art. la.

Przy stosowaniu kryterium okre$lonego powyzej
w pkt (i) 1) ppkt () o klasyfikacji jako MIF
rozstrzyga stopiefi substytucyjnosci pomiedzy instru-
mentami emitowanymi przez inne MIF a depozytami
przyjmowanymi przez instytucje kredytowe, pod
warunkiem spelniania kryterium okreslonego w pkt

(iti) 1) ppkt (i),
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b) tiret ésme otrzymuje brzmienie: powinny by¢ aktualizowane wedlug stopy albo indeksu

,— »instytucja pienigdza elektronicznego« oraz »pienigdz
elektroniczny« oznaczajg instytucje pieniadza elektro-
nicznego i pieniadz elektroniczny w rozumieniu art.
2 ust. 1 i art. 2 ust. 2 dyrektywy 2009/110/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (¥),

(*) Dz.U. L 267 z 10.10.2009, s. 27.%;

2) dodaje si¢ art. la w brzmieniu:

JArtykut 1a
Identyfikacja FRP

Na potrzeby niniejszego aktu prawnego jako FRP traktuje si¢

te

instytucje zbiorowego inwestowania, ktére spelniajg

wszystkie nastepujace kryteria:

a)

=

ich celem inwestycyjnym jest utrzymanie kapitatu
funduszu i osiagnigcie zwrotu odpowiadajacego oprocen-
towaniu instrumentéw rynku pieni¢znego;

inwestuja w instrumenty rynku pieni¢znego, ktére
spelniaja kryteria dla instrumentéw rynku pieni¢znego
okreslone w dyrektywie Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto-
Sciowe (UCITS) (*), lub w depozyty przyjmowane przez
instytucje kredytowe albo, alternatywnie, zapewniaja
dokonywanie oceny plynnosci i wyceny ich portfela
inwestycyjnego na réwnowaznej podstawie;

zapewniaja wysoka jako§¢ instrumentéw rynku pieniez-
nego, w ktére inwestuja, zgodnie z ustaleniami firmy
zarzadzajacej. Jako$¢ instrumentu rynku pieni¢znego
ustala si¢ m.in. na podstawie nastepujacych czynnikéw:

— jakosci kredytowej instrumentu rynku pienigznego,

— charakteru klasy aktywéw, do ktérej nalezy instru-
ment rynku pieni¢znego,

— dla strukturyzowanych instrumentéw finansowych —
ryzyka operacyjnego i ryzyka kontrahenta zwiazanego
ze strukturyzowang transakcja finansows,

— profilu plynnosci;

zapewniajg $rednia wazong zapadalno$¢ (WAM) portfela
nieprzekraczajacy szeSciu miesigcy i Sredni wazony okres
trwania (WAL) nieprzekraczajacy 12 miesigcy;

podaja codziennie do wiadomosci warto$¢ aktywéw netto
(NAV) oraz obliczenie ceny swoich jednostek uczest-
nictwa, jak rowniez umozliwiaja codzienne nabywanie
i umarzanie jednostek uczestnictwa;

ograniczaja inwestycje w papiery wartosciowe do
papieréw, ktérych okres zapadalnosci pozostaly do praw-
nego terminu wykupu nie przekracza dwéch lat, pod
warunkiem ze okres pozostaly do nastgpnej aktualizacji
oprocentowania nie przekracza 397 dni, przy czym
papiery warto§ciowe o zmiennym oprocentowaniu

i)

rynku pieni¢znego;

ograniczajg inwestycje w inne instytucje zbiorowego
inwestowania do tych, ktére odpowiadaja definicji FRP;

nie przyjmujg bezposredniej lub posredniej ekspozycji na
instrumenty udzialowe albo towary, w tym za posrednic-
twem transakcji na instrumentach pochodnych, oraz
wykorzystuja te transakcje wylacznie w sposéb zgodny
ze strategia inwestycyjng funduszu obejmujaca inwesto-
wanie na rynku pienigznym. Transakcje na instrumentach
pochodnych powodujace ekspozycje na ryzyko walutowe
mogg by¢ stosowane tylko dla zabezpieczenia. Inwesto-
wanie w papiery warto$ciowe denominowane w walucie
innej niz bazowa jest dozwolone pod warunkiem pelnego
zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko walutowe;

posiadajg stala lub zmienng NAV.

(*) Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.7;

3) w art. 8 skresla si¢ ust. 4;

4) z zastrzezeniem art. 2 niniejszego rozporzadzenia, w czesci
1 zalacznika I sekcja 2 otrzymuje brzmienie:

~Sekcja 2: Specyfikacja kryteriéw identyfikacji FRP

Dla potrzeb art. la niniejszego rozporzadzenia:

a)

instrument rynku pieni¢znego uwaza si¢ za posiadajacy
wysoka jakos¢ kredytows, jezeli otrzymatl jeden z dwoch
najwyzszych mozliwych krétkoterminowych ratingdéw
kredytowych od wszystkich uznanych agencji ratingo-
wych oceniajacych instrument albo — w przypadku gdy
instrument nie podlegal ocenie — jezeli ma on poréwny-
walng jako$¢ ustalong wedlug wewnetrznych procedur
ratingowych firmy zarzadzajacej. W przypadku gdy
uznana agencja ratingowa dzieli swdj najwyzszy rating
krétkoterminowy na dwie kategorie, obydwa te ratingi
uwaza si¢ za jedna kategori¢ i tym samym za najwyzszy
mozliwy rating;

fundusz rynku pieni¢znego moze, w drodze wyjatku od
wymogu okreslonego w lit. a), nabywal instrumenty
panstwowe o ratingu co najmniej inwestycyjnym, przy
czym sinstrumenty panstwowe« oznaczaja instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane lub gwarantowane
przez organ centralny, regionalny lub lokalny, bank
centralny panstwa czlonkowskiego, EBC, Uni¢ Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny;

przy obliczaniu WAL dla papieréw warto$ciowych,
w tym strukturyzowanych instrumentéw finansowych,
obliczanie zapadalnosci opiera si¢ na okresie zapadalnosci
pozostalym do prawnego terminu wykupu instrumentow.
W razie jednak gdy instrument finansowy zawiera opcje
typu put, w miejsce pozostalego prawnego okresu zapa-
dalnoéci mozna zastosowaé date wykonania opcji typu
put, o ile przez caly czas spelnione s3 nastepujace
warunki:

— firma zarzadzajagca moze swobodnie wykonaé opcje
typu put w dacie jej wykonania,
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— cena wykonania opcji typu put pozostaje zblizona do
spodziewanej wartosci instrumentu w nastgpnej dacie
wykonania,

— ze strategii inwestycyjnej FRP wynika, ze istnieje
wysokie prawdopodobienstwo  wykonania  opgji
w nastepnej dacie wykonania;

przy obliczaniu zaréwno WAL, jak i WAM uwzglednia
si¢ wplyw finansowych instrumentéw pochodnych, depo-
zytéw oraz efektywnych technik zarzadzania portfelem;

»Srednia wazona zapadalno$é« (WAM) oznacza pomiar
Sredniego okresu pozostalego do zapadalnosci wszystkich
bazowych papieréw wartosciowych w funduszu, wazony
w celu odzwierciedlenia proporcji posiadanych iloci
kazdego instrumentu, przyjmujac, ze zapadalno$¢ instru-
mentu o zmiennym oprocentowaniu jest rowna okresowi
pozostalemu do nastgpnej aktualizacji oprocentowania
wedlug stopy rynku pienigznego, a nie okresowi pozos-
talemu do terminu splaty warto$ci nominalnej papieru
warto§ciowego. W praktyce WAM wykorzystuje si¢ do
pomiaru wrazliwosci FRP na zmiany oprocentowania na
rynku pienigznym;

»Sredni wazony okres trwania« (WAL) oznacza $rednig
wazong pozostalego okresu zapadalnosci kazdego
papieru wartosciowego posiadanego w funduszu, czyli
czas pozostaly do pelnej splaty kapitalu, bez uwzgled-
nienia odsetek i bez dyskonta. W odréznieniu od
obliczania WAM, przy obliczaniu WAL dla papieréw
wartoSciowych o zmiennym  oprocentowaniu i
strukturyzowanych instrumentéw finansowych nie jest
dopuszczalne wykorzystanie dat aktualizacji oprocento-
wania, uwzglednia si¢ natomiast tylko przewidziany osta-
teczny termin zapadalnosci papieru warto§ciowego. WAL
uzywany jest dla pomiaru ryzyka kredytowego, gdyz jest
ono tym wigksze, im dluzszy jest termin splaty kapitatu.
WAL uzywany jest takze do ograniczania ryzyka ptynno-
$ciowego;

g) »instrumenty rynku pienieZnego« oznaczaja instrumenty
bedace zwykle przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktére s3 plynne i maja warto$¢ dajaca sie
dokladnie okresli¢ w kazdej chwili;

h) »firma zarzadzajaca« oznacza podmiot, ktérego regularna
dzialalno$¢ polega na zarzadzaniu portfelem FRP.”.

Artykut 2
Przepis przejsciowy

Krajowe banki centralne (KBC) moga kontynuowaé zbieranie
informagji statystycznych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
25/2009 (EBC/2008/32) od FRP bedacych rezydentami w ich
panstwach  czlonkowskich,  zidentyfikowanych  zgodnie
z poprzednim brzmieniem sekcji 2 czgsci 1 zalacznika 1 do
rozporzadzenia (WE) nr 25/2009 (EBC/2008/32), nie dluzej
niz do dnia 31 stycznia 2012 r. KBC zawiadamiaja o decyzji
W sprawie zastosowania niniejszego przepisu przejSciowego
wszystkie zainteresowane FRP. KBC rozpoczynajg zbieranie
informacji statystycznych od FRP zidentyfikowanych zgodnie
z art. la rozporzadzenia (WE) nr 25/2009 (EBC/2008/32)
najpézniej od dnia 1 lutego 2012 r.

Artykut 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia
po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 25 sierpnia
2011 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC




