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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK 883/2011/EU RENDELETE

(2011. augusztus 25.)

a monetdris pénziigyi intézményi szektor osszevont mérlegérdl sz6l6 25/2009/EK (EKB/2008/32)
rendelet médositdsarol

(EKB/2011/12)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel a K6zponti Bankok Eurépai Rendszere és az Eurdpai
Kozponti Bank Alapokmdnya 5. cikkére,

tekintettel az Eur6pai Kézponti Bank dltali statisztikai informa-
ciogytjtésrél szol6, 1998. november 23-i 2533/98/EK tandcsi
rendeletre (') és killonosen annak 5. cikke (1) bekezdésére és
6. cikke (4) bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg véleményére (%),

mivel:

saval, illetve feliigyeleti célt ajanldsként is szolgdl az
eurépai nemzeti jogalkoték szdmdra. Erre figyelemmel
helyénvalé a 25/2009/EK (EKB/2008/32) rendeletbe beik-
tatni a PPA-k 4j, a Kozponti Bankok Eurdpai Rendsze-
rének statisztikai céljaira szolgdlé azonositdsi kritériumait
annak érdekében, hogy az MPI-kor dsszhangba keriiljon
— a fent emlitett CESR-irdnymutatds kovetésével -
azokkal az azonositdsi kritériumokkal, amelyeknek alkal-
mazadsa feltigyeleti célokra elvérds. Egyben ennek a mddo-
sitdsnak célja a piaci atlithatosdg fokozdsa és az ezen
alapokra  vonatkozé  alapkezel6i  adatszolgdltatas
megkonnyitése,

ELFOGADTA EZT AZ RENDELETET:

(1) Az elektronikuspénz-kibocsité intézmények tevékeny-
ségének megkezdésérdl, folytatdsdrdl és prudencialis

> . ; - 1. cikk
feliigyeletérsl, a 2005/60/EK és a 2006/48[EK irdnyelv
modositdsdrol, valamint a 2000/46/EK irdnyelv hatdlyon A 25/2009/EK (EKB/2008/32) rendelet a kovetkezSképpen

kivil = helyezésérsl szol6, 2009. szeptember 16-i médosul:

2009/110[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv ()
lehet6vé tette jogi személyeknek elektronikus pénz hitel-
intézeti jogallds megszerzése nélkili kibocsatdsat.

1. Az 1. cikk a kovetkez6képpen moddosul:

(2)  Ennek kovetkeztében és annak érdekében, hogy folyta- a) Az els francia bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

todjon a monetdris pénziigyi intézményi (MPI) szek-
torban azon elektronikuspénz-kibocsité intézményekre
vonatkozé adatgyfjtés, amelyek f6tevékenysége elektroni-
kuspénz-kibocsitds formdjiban torténd pénziigyi kozve-
tités, ki kell igazitani az MPI-k fogalommeghatdrozdsat, és
ezért egyidejlileg ebben a rendeletben frissiteni kell az
selektronikuspénz-kibocsdté intézmény” és az elektro-
nikus pénz” fogalmat. Az MPI-szektorba tartozé elektro-
nikuspénz-kibocsdté intézményeket az ,egyéb MPI-k”
kategéridjaba kell besorolni.

() Az elektronikuspénz-kibocsdté intézmények fogalmanak
modositdsa, és az ilyen intézményekre a 2009/110/EK
iranyelv  rendelkezéseivel el8irt  kovetelmények —a
25/2009/EK (EKB/2008/32) eurdpai kozponti banki
rendeletnek (*) az adatszolgiltatdsi kovetelmények aldli
eltérés elektronikuspénz-kibocsaté intézmények részére
torténd engedélyezésére vonatkozé rendelkezéseit megha-
ladottd tette, és ezért a 25/2009/EK (EKB/2008/32)
rendelet vonatkozd rendelkezéseit el kell hagyni.

(4 Az Eurbpai Ertekpap1rp1ac1 Feliigyeleti Hatdsdg jogelSd-
jének, az Eurépai Ertekpap1rp1ac1 Szabélyozok Bizott-
sagdnak (CESR) az eurbpai pénzpiaci alapok (PPA-k)
kozos fogalommeghatdrozdsdrol sz6lo, 2010. mdjus 19-
i irdnymutatdsanak az a célja, hogy javuljon a befektetd-
védelem a magdt piaci célbol PPA-ként megnevezd
minden alapra alkalmazandé kritériumok meghatdroza-

! L 318, 1998.11.27,, 8. o.

(1) HL

(3 C(2011) 5090 végleges.

() HL L 267., 2009.10.10., 7. o.
() HL L 15, 2009.1.20., 14. o.

,— »monetdris pénziigyi intézmény« (MPI): a kovetkezd
szektorok barmelyikébe tartozé rezidens villalkozds:

i. kozponti bankok;

ii. a 2006/48/EK irdnyelv 4. cikkének (1) bekezdé-
sében meghatdrozott hitelintézetek;

iii. egyéb MPI-k, azaz 1. egyéb pénziigyi intézmé-
nyek, amelyek tevékenysége i. betétek és/vagy
azok kozeli helyettesitéinek nem MPI-korbe
tartoz6 vallalkozdsoktdl vald elfogaddsa; és ii.
sajat szamldra (legaldbbis kozgazdasdgi érte-
lemben) torténd hitelnydjtds ésfvagy értékpapi-
rokba valé befektetés; vagy 2. olyan elektronikus-
pénz-kibocsaté intézmények, amelyek f6tevékeny-
sége elektronikuspénz-kibocsatds  formdjaban
torténd pénziigyi kozvetités;

iv. az la. cikkben meghatdrozott pénzpiaci alapok
(PPA-k).

A fenti iii. pont 1. i. alpontja szerinti kritériumot
illetden az egyéb MPL-k dltal kibocsdtott pénziigyi
eszkozok, illetve a hitelintézeteknél elhelyezett
betétek kozotti helyettesithetség mértéke hatdrozza
meg az ,egyéb MPI"-ként torténs besoroldst, feltéve,
hogy megfelelnek a iii. pont 1. ii. alpontjaban
szerepl§ kritériumnak,”.
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1ép:

,— »elektronikuspénz-kibocsdtd intézmény« és »elektro-
nikus pénz«< a 2009/110/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (*) 2. cikkének (1) bekezdésében
meghatdrozott  elektronikuspénz-kibocsaté  intéz-
mény, illetve a 2. cikkének (2) bekezdésében megha-
tarozott elektronikus pénz,

(*) HL L 267., 2009.10.10., 7. 0.”

2. A szoveg a kovetkezd 1la. cikkel egésziil ki:

Jla. cikk

A PPA-k azonositisa

E jogi aktus alkalmazdsdban azokat a kovetkezd kritériu-
moknak megfelel§ kollektiv befektetési véllalkozdsokat kell
PPA-knak tekinteni, amelyek:

a)

&

befektetési célkitlizése az alap t8kéjének megbrzése és
arra a pénzpiaci eszkozok kamatldbainak megfelels
hozam biztositasa;

a kovetkezdkbe fektetnek be: olyan pénzpiaci eszkozok,
amelyek megfelelnek az &dtruhdzhat6 értékpapirokkal
foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV)
vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelke-
zések  Osszehangoldsdrdl sz016, 2009. jalius 13-
2009/65[EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvben (¥)
a pénzpiaci eszkozokre meghatdrozott kritériumoknak,
vagy hitelintézetnél elhelyezett betétek, vagy -ehelyett
biztositjak, hogy a befektetett eszkozok portfélidjanak
likviditdsa és értékelése egyenértéki moédon keriiljon
meghatdrozdsra;

biztositjak, hogy a pénzpiaci eszkozok, amelyekbe befek-
tetnek, az alapkezel§ éltal meghatdrozott j6 mindségt
eszkozok legyenek. A pénzpiaci eszkozok mindsége
tobbek kozott a kovetkezd tényezdk alapjan hatdrozhaté
meg:

— a pénzpiaci eszkoz hitelmindsitése,

— a pénzpiaci eszkoz dltal képviselt eszkozosztily
jellege,

— strukturdlt pénziigyi eszkozok esetében a strukturalt
pénziigyi tranzakciéval jard operativ és partnerkoc-
kézat,

— a likviditdsi profil;

biztositjak, hogy portfélidjuk stlyozott dtlagos lejarata
(WAM) legfeljebb 6 hoénap és silyozott atlagos élettar-
tama (WAL) legfeljebb 12 hénap legyen;

napi netté eszkozértéket (net asset value — NAV) és rész-
vényeik[befektetési jegyeik tekintetében napi drfolyamot
jegyeznek, és a részvények/befektetési jegyek jegyzése és
visszavéltdsa napi alapon torténik;

az értékpapir-befektetéseket azon értékpapirokra korld-
tozzdk, amelyeknek a jogszerdi visszavéltds napjdig hdtra-
1évs futamideje legfeljebb két év, feltéve, hogy legfeljebb

i)

idépontig hatralévé id6, amikor a valtozé kamatozdst
értékpapir kamatozdsdt piaci vagy indexhez kotott kama-
tozasra kell visszadllitani;

a Dbefektetéseket a PPA-k fogalommeghatdrozdsdnak
megfelel6 mdas  kollektiv  befektetési vallalkozdsokba
torténd befektetésre korldtozzak;

nem véllalnak kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosi vagy
drupiaci kitettséget, beleértve a szdrmaztatott eszkozok
révén torténd Kkitettséget, és szdrmaztatott eszkozoket
csak az alap pénzpiaci befektetési stratégidjanak megfele-
16en haszndlnak. Kizdrélag fedezeti célbdl hasznalhatéak
az arfolyam-kockdzati kitettséget eredményez8 szarmaz-
tatott eszkozok. A nem bdzisvalutidban denomindlt érték-
papirokba valé befektetés az arfolyamkockazat teljes fede-
zettsége mellett megengedett;

dlland6 vagy véltozd netté eszkozértékkel rendelkeznek.

(*) HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.”

. A 8. cikkben a (4) bekezdést el kell hagyni.

. E rendelet 2. cikkének sérelme nélkil, az I. melléklet 1.

részében a 2. szakasz helyébe az aldbbi szoveg 1ép:

2. szakasz: A PPA-k azonositdsi kritériumainak részletes
meghatdrozdsa

E rendelet 1a. cikkének alkalmazdsiban:

a)

a pénzpiaci eszkoz hitelmindsitése akkor mindsiil
magasnak, ha azt az eszkozt értékel6 minden egyes elis-
mert hitelmindsitd intézet a két legjobb rovid tava hitel-
mindsités valamelyikére mindsiti, illetve amennyiben az
eszkoz hitelmingsitése nem tortént meg, az alapkezeld
bels6 mindsitési folyamatdban meghatarozottak szerint e
mindsitéssel egyenértékd mindségl. Amennyiben vala-
mely elismert hitelmindsit6 tigynokség legmagasabb
r6vid tavi hitelmindsitését két kategéridra osztja, e két
mindsitést egyetlen, és ennélfogva a legmagasabb mindsi-
tésnek kell tekinteni;

a pénzpiaci alap az a) pont alatti kovetelmény aldli kivé-
telként tarthat legaldbb befektetési besoroldst mindségi
dllampapirt; az dllampapir ebben az Osszefuggésben a
valamely tagdllam kozponti, regiondlis vagy helyi hato-
sdga vagy kozponti bankja, az EKB, az Eurdpai Unid
vagy az Eurdépai Beruhdzdsi Bank dltal kibocsdtott vagy
garantdlt értékpapir;

az értékpapirok sulyozott dtlagos élettartamdnak kiszdmi-
tasakor — a strukturdlt pénziigyi eszkozoket is beleértve —
a lejdrat szdmitdsa az eszkoz jogszerd visszavaltdsig hdtra-
1év6 futamid8 alapjan torténik. Amennyiben azonban a
pénziigyi eszkozbe eladdsi opcid van beépitve, az eladdsi
opcié bevaltdsdnak napja akkor haszndlhaté a jogszerd
visszavaltdsig hdtralévs futamidg helyett, ha a kovetkezd
feltételek minden id6pontban teljesiilnek:

— az alapkezel6 az eladdsi opciét annak bevdltdsa
napjan szabadon gyakorolhatja,
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— az eladdsi opci6 kotési dra az eszkoz kovetkezd beval-
tdsi napon vdrhat6 értékéhez kozeli,

— a PPA befektetési stratégidja szerint nagy a valdszind-
sége annak, hogy a kovetkezd bevdltdsi napon az
opcidt bevaltjak;

a stlyozott atlagos élettartam és a stlyozott atlagos lejarat
szamitdsakor egyarant figyelembe kell venni a pénziigyi
szarmazatatott eszkozok, a betétek és a hatékony portfé-
lidkezelési technikdk hatdsit;

sstlyozott dtlagos lejarat (weighted average maturity —
WAM)« az alap Osszes értékpapirjanak lejaratdig terjedd
atlagos idStartam hossza az egyes instrumentumok port-
folioban képviselt relativ részaranyat titkr6z6 arannyal
stlyozva, feltételezve, hogy a véltozé kamatozast eszkoz
lejérata a kamatldb pénzpiaci kamatozdsra val6 kovetkezd
visszadllitasdnak id6pontja, nem pedig az értékpapir tGke-
osszegének visszafizetési napja. A gyakorlatban a WAM
mutatét haszndljak a PPA véltoz6 pénzpiaci kamatlabakra
val6 érzékenységének mérésére;

sstlyozott 4tlagos élettartam (weighted average life —
WAL)«: az alapot képez6 minden egyes értékpapir lejara-
tdig hétralévg futamid§ stlyozott dtlaga, mely esetben a
lejarat a t8keosszeg kamatok és diszkont nélkilli teljes
visszafizetésének id6pontja. A WAM  szdmitdsival
szemben a WAL viltozé kamatozdsa értékpapirok és
strukturdlt pénziigyi eszkozok tekintetében  torténd
szdmitdsdhoz nem haszndlhaté a kamatldb djrameg-
dllapitds napja, hanem ehelyett az értékpapirnak a
benne feltiintett végsS lejarata. A WAL mutaté a hitel-
kockdzat mérésére haszndlatos, mivel minél késGbbre
halasztott a t6ke visszafizetése, anndl nagyobb a hitelkoc-
kdzat. A WAL-t haszndljdk tovdbba a likviditdsi kockazat
korlétozasara is;

g) »pénzpiaci eszkoz« olyan likvid eszkoz, amellyel pénzpi-
acon szokasosan kereskednek, és amelynek értéke
barmely id6pontban pontosan meghatdrozhato;

h) »alapkezel6«: olyan véllalkozds, amelynek szokédsos iizleti
tevékenysége PPA-portfoliok kezelése.”

2. cikk
Atmeneti rendelkezés

A nemzeti kozponti bankok (,NKB-k”) a tagallamukban rezidens
és a 25[2009/EK (EKB/2008/32) rendelet I. melléklete 1.
részének korabbi 2. szakasza szerinti azonositott MPI-ktdl a
statisztikai adatokat legkésébb 2012. janudr 31-ig tovabbra is
gytjthetik a 25/2009/EK (EKB/2008/32) rendelet szerint. Az
dtmeneti rendelkezés alkalmazdsira vonatkozé dontésiikrdl
valamennyi érintett MPI-t értesitik. Az NKB-k legkésébb 2012.
februdr 1-jén megkezdik a statisztikai adatok gytjtését a
25/2009/EK (EKB/2008/32) rendelet 1a. cikke szerint azonosi-
tott MPI-kt6l.

3. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2011. augusztus 25-én.

az EKB Kormdnyzdtandcsa részérdl
az EKB elndke
Jean-Claude TRICHET




