
EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT 

av den 28 juni 2012 

om ändring av beslut ECB/2011/25 om ytterligare tillfälliga åtgärder som berör Eurosystemets 
refinansieringstransaktioner och de säkerheter som godtas 

(ECB/2012/11) 

(2012/359/EU) 

ECB-RÅDET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT 

med beaktande av fördraget om Europeiska unionens funktions­
sätt, särskilt artikel 127.2 första strecksatsen, 

med beaktande av stadgan för Europeiska centralbankssystemet 
och Europeiska centralbanken, särskilt artikel 3.1 första streck­
satsen och artikel 18.2, och 

av följande skäl: 

(1) Artikel 18.1 i stadgan för Europeiska centralbankssyste­
met och Europeiska centralbanken föreskriver att Euro­
peiska centralbanken (ECB) och de nationella centralban­
kerna i de medlemsstater som har euron som valuta 
(nedan kallade nationella centralbanker) får utföra låne­
transaktioner med kreditinstitut och andra marknads­
aktörer, varvid lån ska lämnas mot tillfredsställande sä­
kerheter. De kriterier som avgör godtagbarheten av sä­
kerheter vid Eurosystemets penningpolitiska transaktioner 
framgår av bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 av 
den 20 september 2011 om Eurosystemets penningpoli­
tiska instrument och förfaranden ( 1 ). 

(2) För att förbättra tillhandahållandet av likviditet till mot­
parterna för Eurosystemets penningpolitiska transaktioner 
anser ECB-rådet att man bör vidga de kriterier som avgör 
huruvida värdepapper med bakomliggande tillgångar får 
användas som säkerhet vid Eurosystemets penningpoli­
tiska transaktioner. 

(3) Dessa åtgärder kommer endast att tillämpas fram till den 
tidpunkt då ECB-rådet anser att det finansiella systemet 
återigen är tillräckligt stabilt för att tillåta den vanliga 
tillämpningen av Eurosystemets penningpolitiska styr­
system. 

(4) Mot bakgrund av detta bör beslut ECB/2011/25 av den 
14 december 2011 om ytterligare tillfälliga åtgärder som 
berör Eurosystemets refinansieringstransaktioner och de 
säkerheter som godtas ( 2 ) ändras. 

HÄRIGENOM FÖRESKRIVS FÖLJANDE. 

Artikel 1 

Ändring 

Artikel 3 i beslut ECB/2011/25 ska ersättas med följande: 

”Artikel 3 

Acceptans av ytterligare värdepapper med 
bakomliggande tillgångar 

1. Utöver sådana värdepapper med bakomliggande till­
gångar som godtas enligt kapitel 6 i bilaga I till riktlinje 
ECB/2011/14 ska även sådana värdepapper med bakomlig­
gande tillgångar godtas vid Eurosystemets penning-politiska 
transaktioner som inte uppfyller de krav på kreditbetyg som 
framgår av punkt 6.3.2 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 
men som i övrigt uppfyller kraven för värdepapper med ba­
komliggande tillgångar i riktlinje ECB/2011/14, förutsatt att 
de har minst två kreditbetyg trippel B (*), både vid emissionen 
och därefter. De ska även uppfylla alla följande krav: 

a) De kassaflödesgenererande tillgångarna som utgör basen 
för värdepapperena med bakomliggande tillgångar ska 
höra till en av följande tillgångsklasser: i) bolån, ii) lån 
till små och medelstora företag, iii) kommersiella fastig­
hetslån, iv) billån, v) leasing och konsumentkrediter. 

b) De kassaflödesgenererande tillgångarna ska inte bestå av 
olika tillgångsklasser. 

c) De kassaflödesgenererande tillgångarna som utgör basen 
för värdepapperena med bakomliggande tillgångar ska inte 
innehålla några lån 

i) för vilka, vid tidpunkten då värdepapperena med ba­
komliggande tillgångar emitteras, betalningsskyldighe­
ten ej fullgjorts, 

ii) för vilka betalningsskyldigheten ej fullgjorts när till­
gångarna inkluderas i värdepapperena med bakomlig­
gande tillgångar under deras livslängd, t.ex. genom 
substitution eller utbyte av de kassaflödesgenererande 
tillgångarna, 

iii) som vid någon tidpunkt är strukturerade, syndikerade 
eller högrisklån (s.k. leveraged loans). 

d) Dokumentationen avseende transaktionen med värdepap­
perena med bakomliggande tillgångar ska innehålla be­
stämmelser om kontinuerligt betalningsansvar. 

2. Värdepapper med bakomliggande tillgångar enligt 
punkt 1 som har två kreditbetyg på minst single A (**) om­
fattas av ett värderingsavdrag på 16 procent:
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( 1 ) EUT L 331, 14.12.2011, s. 1. 
( 2 ) EUT L 341, 22.12.2011, s. 65.



3. Värdepapper med bakomliggande tillgångar enligt 
punkt 1 som inte har två kreditbetyg på minst single A 
omfattas av följande värderingsavdrag: a) värdepapper med 
bakomliggande tillgångar i form av kommersiella fastighets­
lån omfattas av ett värderingsavdrag på 32 procent, och b) 
övriga värdepapper med bakomliggande tillgångar omfattas 
av ett värderingsavdrag på 26 procent. 

4. En motpart får ej som säkerhet lämna in ett värdepap­
per med bakomliggande tillgångar som är godtagbart enligt 
punkt 1 om motparten eller tredje part som denne har nära 
förbindelser med är utställare av räntesvappen avseende vär­
depapperet med de bakomliggande tillgångarna. 

5. I samband med denna artikel ska termerna ”små före­
tag” och ”medelstora företag” ha samma innebörd som de har 
i kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 
6 maj 2003 om definitionen av mikroföretag samt små 
och medelstora företag (***). 

6. En nationell centralbank får som säkerhet för Eurosyste­
mets penningpolitiska transaktioner godta värdepapper med 
bakomliggande tillgångar som vars bakomliggande tillgångar 
inkluderar bolån eller lån till små och medelstora företag, 
eller båda dessa, som inte uppfyller de krav på kreditbetyg 
som framgår av punkt 6.3.2 i bilaga I till riktlinje 
ECB/2011/14 och kraven enligt punkt 1.a–1.d samt punkt 4 
ovan men som i övrigt uppfyller kraven för värdepapper med 

bakomliggande tillgångar i riktlinje ECB/2011/14 och har 
minst två kreditbetyg trippel B. Sådana värdepapper med 
bakomliggande tillgångar ska begränsas till sådana som emit­
terats före den 20 juni 2012 och omfattas av ett värderings­
avdrag på 32 %. 

___________ 
(*) ”Trippel-B” betyder ett kreditbetyg motsvarande minst 

”Baa3” från Moodys, ”BBB-” från Fitch eller Standard 
& Poor’s eller ett kreditbetyg ”BBB” från DBRS. 

(**) ”Single-A” betyder ett kreditbetyg motsvarande minst 
”A3” från Moodys, ”A-” från Fitch eller Standard & 
Poor’s eller ett kreditbetyg ”AL” från DBRS. 

(***) EUT L 124, 20.5.2003, s. 36.” 

Artikel 2 

Ikraftträdande 

Detta beslut träder i kraft den 29 juni 2012. 

Utfärdat i Frankfurt am Main den 28 juni 2012. 

Mario DRAGHI 
ECB:s ordförande
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