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RELAZIONE

1. CONTESTO DELLA PROPOSTA
A Motivi e obiettivi della proposta

La proposta dimodifica del regolamento (UE) n. 575/2013 (regolamento sui requisiti patrimd
o CRR) fa parte di un pacchetto legislativo che comprende anche modifiche della d
2013/36/UE (direttiva sui requisiti patrimoniali o CRD), della direttiva 2014/59fiEttiva sul
risanamento e sulla risoluzione delle banche o BRRD) e del regolamento (8&$/2014
(regolamento sul meccanismo di risoluzione unico 0 SRMR).

Negli ultimi anni I'UE ha attuato una riforma sostanziale del quadro normativo sui servizidina

volta rafforzare la resilienza degli enti (enti creditizi o imprese di investimento) che operano nel
settore finanziario dellUE e basata in larga misura sulle norme globali concordate con i partner
internazionali. Il pacchetto di riforma comprendeiV regolamento (UE) n. 575/201&egolamento

sui requisiti patrimoniali o CRR) e la direttiva 2013/36fUHirettiva sui requisiti patrimoniali o
CRD) sui requisiti prudenziali e vigilanza degli enti, la direttiva 2014/58/\(drettiva sul
risanamente sulla risoluzione delle banche o BRRD) sul risanamento e la risoluzione degli enti, e il
regolamento (UE) n. 806/2014ul meccanismo di risoluzione unico (SRM).

Queste misure sono state adottate in risposta alla crisi finanziaria scoppiata n&0@8GY
rispecchiano le norme convenute a livello internazionale. Pur avendo reso il sistema finanziario piu
stabile e resiliente a numerosi tipi di shock e crisi che potrebbero verificarsi in futuro, le riforme non
affrontano in modo esauriente tutti i probiemdividuati. Le presenti proposte mirano pertanto a
completare il programma di riforma ovviando alle carenze rimanenti e attuando alcuni elementi in
sospeso della riforma che, pur essendo essenziali per garantire la resilienza degli enti, sono stati
finalizzati solo di recente dagli organismi di normazione mondiali (Comitato di Basilea per la
vigilanza bancaria e Consiglio per la stabilita finanziaria):

1 un coefficiente di leva finanziaria vincolante, che impedisca agli enti di aumentare
eccessivamente lava finanziaria, ad esempio per compensare una scarsa redditivita;

1 un coefficiente netto di finanziamento stabile (NSFR) vincolante basato su profili di
finanziamento migliorati degli enti, che stabilira una norma armonizzata sull'entita

! Regolamento (UE) rb75/2013 deParlamento europeo e del Consiglio, del 26 giugno 2013, relativo ai
requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimento e che modifica il regolamento
(UE) n.648/2012 (GU. 321 del 26.6.2013, pag. 6).

2 Direttiva 2013/36/UE del Parlaanto europeo e del Consiglio, del 26 giugno 2013, sull'accesso
all'attivita degli enti creditizi e sulla vigilanza prudenziale sugli enti creditizi e sulle imprese di
investimento, che modifica la direttiva 2002/87/CE e abroga le direttive 2006/48/CE&AQE
(GUL 176 del 27.6.2013, pag. 338).

3 Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 15 maggio 2014, che istituisce un
quadro di risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle imprese di investimento e che modifica la
direttiva 82/891/CEE del Consiglio, e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e i regolamenti (UE) n. 1093/2010 e (UE)
n.648/2012, del Parlamento europeo e del Consiglio (GU L 173 del @24.2ag. 190).

4 Regolamento (UE) r806/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio, déidli® 2014, che fissa
norme e una procedura uniformi per la risoluzione degli enti creditizi e di talune imprese di
investimento nel quadro del meccanismo dbltizione unico e del Fondo di risoluzione unico e che
modifica il regolamento (UE) r1.093/2010.



delle fonti di fnanziamento stabili e a lungo termine di cui un ente ha bisogno per far
fronte ai periodi di stress di mercato e difficolta di finanziamento;

i requisiti di fondi propri (cioé patrimoniali) piu sensibili al rischio per gli enti che
negoziano in larga misuratoli e derivati, al fine di evitare divergenze troppo
pronunciate tra i requisiti non basati sui profili di rischio degli enti;

1 da ultimo, ma non per importanza, nuove norme sulla capacita totale di assorbimento
delle perdite (TLAC) degli enti a rilevaa sistemica a livello globale {Sll), che
richiederanno a questi enti di avere una maggiore capacita di assorbimento delle
perdite e ricapitalizzazione, affronteranno la questione delle interconnessioni sui
mercati finanziari mondiali e rafforzeranno eribrmente la capacita dellUE di
risolvere i GSII in dissesto riducendo al minimo i rischi per i contribuenti.

La Commissione ha riconosciuto la necessita di ridurre ulteriormente il rischio nella sua
comunicazione del 24 novembre 20#5si & impegnata a presentare una proposta legislativa
basata sugli accordi internazionali di cui sopra. Oltre a rafforzare ulteriormente la resilienza
del sistema bancario europeo e la fiducia dei mercati nei suoi confronti, queste misure di
riduzione deé rischio permetteranno di progredire ulteriormente verso il completamento
dell'Unione bancaria. La necessita di adottare altre misure legislative concrete per ridurre il
rischio nel settore finanziario e stata riconosciuta anche nelle conclusioni dejliodbsofin

del 17 giugno 201% La risoluzione del Parlamento europeo del 10 marzo 2016 sull'Unione
bancariai Relazione annuale 2015 indica inoltre alcuni aspetti del quadro normativo vigente
che potrebbero essere oggetto di ulteriori interventi.

Al tempo stesso, la Commissione doveva tener conto del quadro normativo vigente e dei
nuovi sviluppi normativi a livello internazionale nonché rispondere alle sfide che influiscono
sull'economia dell'UE, in particolare la necessita di promuovere la cresctzgphzione in

un contesto di prospettive economiche incerte. Sono state varate diverse iniziative importanti,
come il piano di investimenti per I'Europa (FEIS) e I'Unione dei mercati dei capitali, per
rafforzare I'economia dell'Unione. Bisogna rafforzéaecapacita degli enti di finanziare
I'economia senza compromettere la stabilita del quadro normativo. Per agevolare l'interazione
sia tra le recenti riforme del settore finanziario sia tra queste e le nuove iniziative, ma anche
con le riforme di piu ampiportata attuate di recente nel settore finanziario, la Commissione
ha eseguito, in base a un invito a presentare contributi, una valutazione olistica e approfondita
dell'attuale quadro sui servizi finanziari (CRR, CRD, BRRD e SRMR). L'imminente riesame
ddle norme globali € stato inoltre valutato in una prospettiva piu ampia in termini di
incidenza economica.

Le modifiche basate sugli sviluppi internazionali rappresentano l'attuazione fedele delle
norme internazionali nel diritto dell'Unione, con adeguatmenirati per rispecchiare le

specificita dellUE e tener conto di considerazioni strategiche di piu ampio respiro. Ad
esempio, il diffuso ricorso ai finanziamenti bancari da parte delle piccole e medie imprese

Comunicazione della Commissione al Parlamento europeo, al Consiglio, alla Banca centrale europea, al
Comitato economico e sociale europeo e al Comitato dglieni "Verso il completamento dell'Unione
bancaria”, 24.11.2015, COM(2015) 587 final.

Conclusioni del Consiglio relative a una tabella di marcia per il completamento dell'unione bancaria,
17.6.2016.



(PMI) dellUE o per progetti infrastrutturatichiede adeguamenti normativi specifici per
preservare la capacita degli enti di finanziarle, visto che le PMI sono la colonna portante del
mercato unico. E necessaria un'agevole interazione con le disposizioni esistenti, ad esempio
per quanto concernla compensazione centrale e la copertura delle esposizioni in strumenti
derivati, o0 una transizione graduale verso alcune delle nuove disposizioni. Alcuni
adeguamenti hanno una portata o una durata limitata e quindi non incidono sulla solidita
generale dé proposte, che sono in linea con il livello di ambizione di base delle norme
internazionali.

Le proposte intendono inoltre migliorare le norme esistenti, sulla base dell'invito a presentare
contributi. L'analisi della Commissione ha dimostrato che ildguavigente pud essere
applicato in modo piu proporzionato, tenendo conto in particolare della situazione degli enti
piu piccoli e meno complessi, per i quali alcuni degli attuali obblighi relativi all'informativa,
alla segnalazione e a portafogli di negamne complessi non appaiono giustificati da
considerazioni di carattere prudenziale. Inoltre la Commissione ha preso in considerazione il
rischio legato ai prestiti alle PMI e al finanziamento di progetti infrastrutturali e ha constatato
che in alcuni dquesti casi sarebbe giustificato applicare requisiti di fondi propri inferiori a
quelli attuali. Di conseguenza le presenti proposte modificano questi requisiti e aumentano la
proporzionalita del quadro prudenziale per gli enti. Cosi facendo si raffocapacita degli

enti di finanziare I'economia senza compromettere la stabilitd del quadro normativo.

Infine la Commissione, in stretta cooperazione con il gruppo di esperti sull'attivita bancaria, i
pagamenti e le assicurazioni, ha valutato l'applicezidelle opzioni e della discrezionalita
presenti nella CRD e nel CRR. Sulla base di questa analisi, la presente proposta intende
eliminare alcune opzioni e una parte della discrezionalita per quanto concerne le disposizioni
sul coefficiente di leva finamaria, sulle grandi esposizioni e sui fondi propri. Si propone di
eliminare la possibilita di creare nuove attivita fiscali differite garantite dallo Stato non basate
sulla redditivita futura che sarebbero esentate dalla deduzione dal capitale regolamentar

A Coerenza con le disposizioni vigenti nel settore normativo interessato

Alcuni elementi delle proposte relative alla CRD e al CRR fanno seguito a revisioni interne,
mentre altri adattamenti del quadro normativo per il settore finanziario sono ressarec&
sviluppi successivi, quali I'adozione della BRRD, l'istituzione del meccanismo di vigilanza
unico e i lavori intrapresi dall'Autoritd bancaria europea (ABE) e a livello internazionale.

La proposta modifica la legislazione in vigore e la rendegoiemte coerente con le politiche
esistenti per quanto concerne i requisiti prudenziali degli enti e il loro quadro di vigilanza e di
risanamento e risoluzione delle crisi.

A Coerenza con le altre normative dell'Unione

A quattro anni dalla decisione da madei capi di Stato e di governo di creare I'Unione
bancaria, ne sono stati realizzati due pilastri, la vigilanza e la risoluzione uniche, che poggiano
sulla base solida di un codice unico per tutti gli enti dellUE. Nonostante i notevoli progressi
compiut, sono necessarie misure supplementari per completare I'Unione bancaria, tra cui la
creazione di un sistema unico di garanzia dei depositi.

Il riesame del CRR e della CRD fa parte delle misure di riduzione del rischio necessarie per
rafforzare ulteriormete la resilienza del settore bancario e parallele alla graduale introduzione
del sistema europeo di assicurazione dei depositi (EDIS). Al contempo il riesame intende



assicurare la continuita di un codice unico per tutti gli enti dellUE, sia all'intdmeo c
all'esterno dell'Unione bancaria. Gli obiettivi generali della presente iniziativa sopra descritti
sono pienamente coerenti con gli obiettivi fondamentali dell'lUE di promuovere la stabilita
finanziaria, ridurre la probabilita e la portata del sostegab abntribuenti in caso di
risoluzione di un ente e contribuire a un finanziamento sostenibile e armonico dell'attivita
economica, favorendo quindi un elevato livello di competitivita e di tutela dei consumatori.

Come indicato piu sopra, questi obietti@ngrali sono inoltre in linea con gli obiettivi di altre
grandi iniziative dell'UE.

2. BASE GIURIDICA, SUSSIDIARIETA E PROPORZIONALITA
A Base giuridica

Le modifiche proposte hanno la stessa base giuridica degli atti legislativi che vengono
modificati (artcolo 114 del TFUE per la proposta di regolamento che modifica il CRR e
articolo 53, paragrafo 1, del TFUE per la proposta di direttiva che modifica la CRD V).

A Sussidiarieta (per la competenza non esclusiva)

Gli obiettivi perseguiti dalle misur@roposte mirano a integrare la vigente legislazione
dellUE e possono pertanto essere realizzati meglio a livello dellUE piuttosto che attraverso
iniziative nazionali diverse. Misure nazionali miranti, ad esempio, a ridurre il ricorso alla leva
finanziaria degli enti e a rafforzarne la stabilita di finanziamento e i requisiti patrimoniali per
il portafoglio di negoziazione non sarebbero efficaci quanto le norme dellUE nel garantire la
stabilita finanziaria, poiché gli enti godono della liberta di stalifitn e della liberta di
fornire servizi in altri Stati membri, il che influisce sul livello di prestazione transfrontaliera di
servizi, sui flussi di capitali e sull'integrazione del mercato. Al contrario, misure nazionali
potrebbero falsare la concorrereafluenzare i flussi di capitali. Inoltre 'adozione di misure
nazionali risulterebbe difficoltosa dal punto di vista giuridico dato che il CRR regolamenta gia
la materia bancaria per quanto concerne i requisiti di leva finanziaria (segnalazione), i
requisiti di liquidita (in particolare il coefficiente di copertura della liquidita, LCR) e i
requisiti del portafoglio di negoziazione.

Si ritiene pertanto che modificare il CRR e la CRD sia I'opzione migliore, in quanto permette
di armonizzare le norme mamtendo, al tempo stesso, la flessibilita nazionale ove cio sia
fondamentale senza compromettere il codice unico. Le modifiche promuovono inoltre
un'applicazione uniforme dei requisiti prudenziali e la convergenza delle prassi in materia di
vigilanza, garatendo inoltre condizioni di parita per i servizi bancari in tutto il mercato
interno. Gli Stati membri non possono realizzare in maniera sufficiente questi obiettivi. Cio e
particolarmente importante nel settore bancario, in cui numerosi enti creditianoga tutto

il mercato unico dell'UE. La piena collaborazione e fiducia nell'ambito del meccanismo di
vigilanza unico (SSM) e in seno ai collegi delle autorita di vigilanza e delle autorita
competenti al di fuori del'SSM e essenziale affinché gli endiliizi siano sottoposti a una
vigilanza efficace su base consolidata. Le norme nazionali non consentirebbero di conseguire
guesti obiettivi.

A Proporzionalita

La proporzionalita e stata parte integrante della valutazione d'impatto che accompagna la
propcsta. Oltre ad aver effettuato una valutazione individuale di ciascuna delle opzioni
proposte nei diversi settori normativi rispetto all'obiettivo della proporzionalita, la mancanza



di proporzionalita delle norme vigenti e stata presentata come probleinéodissono state
analizzate opzioni specifiche volte a ridurre i costi amministrativi e di conformita che devono
sostenere gli enti piu piccoli (cfr. sezioni 2.9 e 4.9 della valutazione d'impatto).

A Scelta dell'atto giuridico

Si propone di attuare le sure modificando il CRR e la CRD, rispettivamente attraverso un
regolamento e una direttiva. Le misure proposte fanno infatti riferimento a disposizioni
vigenti contenute in tali atti giuridici o sviluppano ulteriormente dette disposizioni (liquidita,
levafinanziaria, remunerazione, proporzionalita).

Per quanto riguarda la nuova norma sulla capacita totale di assorbimento delle perdite
approvata dal Consiglio per la stabilita finanziaria, si suggerisce di includere la maggior parte
della norma nel CRR, pené solo un regolamento permette di conseguire la necessaria
uniformita di applicazione, come nel caso degli attuali requisiti di fondi propri basati sul
rischio. L'introduzione dei requisiti prudenziali mediante una modifica del CRR ne
garantirebbe infattla diretta applicabilita ai &ll. Cio impedirebbe agli Stati membri di
introdurre requisiti nazionali divergenti in una materia in cui la piena armonizzazione é
auspicabile al fine di evitare disparita di condizioni. Sara tuttavia necessaria una messa a
punto delle disposizioni giuridiche vigenti contenute nella BRRD affinché il requisito sulla
capacita totale di assorbimento delle perdite e il requisito minimo di fondi propri e passivita
ammissibili (MREL) siano pienamente coerenti e in armonia tra loro

Alcune delle proposte di modifica della direttiva sui requisiti patrimoniali inerenti alla
proporzionalita lascerebbero agli Stati membri un certo grado di flessibilitd che consentirebbe
di mantenerenorme diverse nella fase del loro recepimento neltalinmazionale Cio
consentirebbe agli Stati membri di imporre un regime piu severo in determinate materie.

3. RISULTATI DELLE VALUTAZIONI EX POST,DELLE CONSULTAZIONI
DEI PORTATORI DI INTERESSI EDELLE VALUTAZIONI D'IMPATTO
A Consultazioni dei portatori di interessi

La Commissione ha portato avanti una serie di iniziative per valutare se l'attuale quadro
prudenziale e le prossime revisioni delle norme mondiali costituissero gli strumenti piu
adeguati per realizzare gli obiettivi prudenziali per gli entidE| e se cio avrebbe consentito

di continuare a fornire i finanziamenti necessari per I'economia dell'UE.

Nel luglio 2015 la Commissione ha avviato una consultazione pubblica sul possibile impatto
del CRR e della CRD sul finanziamento bancario dellenoa dellUE, con particolare
attenzione al finanziamento delle PMI e delle infrastrutture, e, nel settembre 2015, ha avviato
un invito a presentare contriblitiguardante la normativa finanziaria dell'UE nel suo insieme.

Le due iniziative intendevano ramgliere prove empiriche e indicazioni concrete su i) le
norme che incidono sulla capacita delleconomia di finanziarsi e di crescere, ii) gli oneri

! Cir. http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015AEmg+finance/docs/consultatien
document_en.pdf e http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/finasreigiilatoryframework
review/docs/consultatiedocument_en.pdfL'invito a presentare contributi mirava apcire l'intero
spettro della regolamentazione in materia di servizi finanziari. La valutazione d'impatto affronta
questioni limitate al solo settore bancario. Le questioni che interessano altri settori della legislazione
finanziaria delllUE saranno tratitaseparatamente.


http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf

normativi superflui, iii) le interazioni, le incoerenze e le lacune delle norme e iv) le norme che
hanno d&o luogo a conseguenze indesiderate. Inoltre la Commissione ha raccolto i pareri
delle parti interessate nel quadro di specifiche analisi effettuate sulle disposizioni che
disciplinano la remuneraziohe sulla proporzionalitd delle norme del CRR e delRDC

Infine & stata avviata una consultazione pubblica nel contesto dello studio commissionato
dalla Commissione per valutare l'impatto del CRR sul finanziamento dell'economia da parte
delle banch®

Tutte le iniziative di cui sopra hanno dimostrato chiagate la necessita di aggiornare e
completare la normativa vigente al fine di i) ridurre ulteriormente i rischi nel settore bancario
e ridurre in tal modo la dipendenza dagli aiuti di Stato e dal denaro dei contribuenti in caso di
crisi, e ii) rafforzared capacita degli enti di finanziare adeguatamente I'economia.

Gli allegati 1 e 2 della valutazione d'impatto forniscono una sintesi delle consultazioni, delle
verifiche e delle relazioni.

A Valutazione d'impatto

La valutazione d'impattd & stata discussa con il comitato per il controllo normativo e
respinta il 7 settembre 2016. A seguito di cio la valutazione d'impatto e stata rafforzata con
I'aggiunta i) di una migliore spiegazione sul contesto politico della proposta (vale a dire in
relazione agli sviluppi a livello sia internazionale che dell'UE), ii) di maggiori informazioni
sui punti di vista delle parti interessate, e iii) di ulteriori elementi di prova sull'impatto (in
termini sia di costi che di benefici) delle varie opzioni esateimella valutazione d'impatto.

Il comitato per il controllo normativo ha emesso un parere poSitaula nuova versione

il 27 settembre 2016. La proposta e corredata di una valutazione d'impatto, con cui rimane
coerente.

Come dimostrato dall'analisi dsimulazione e dalla modellizzazione macroeconomica
sviluppata nella valutazione d'impatto, l'introduzione dei nuovi requisiti dovrebbe comportare
costi limitati, in particolare per quanto concerne le nuove norme di Basilea come |l
coefficiente di leva finaziaria e il portafoglio di negoziazione. Il previsto impatto a lungo
termine sul prodotto interno lordo (PIL) € compreso-&83% e-0,06%, mentre I'aumento

dei costi di finanziamento per il settore bancario e stimato a meno di 3 punti base nell'ipotesi
piu estrema. Sul fronte dei benefici, la simulazione ha dimostrato che le risorse pubbliche
necessarie per sostenere il sistema bancario nel caso di una crisi finanziaria di dimensioni
simili a quella del 2002008 diminuirebbero del 32%, passando da 5Hardi di EUR

a34 miliardi di EUR.

8 Relazione della Commissione COM(20B4)0 al Parlamento europeo e al Consiglio del 28 luglio 2016

T Valutazione delle norme sulla remunerazione previste dalla direttiva 2013/36/UE e dal regolamento
(UE) n. 575/2013.

La consultazioneybblica € disponibile all'indirizzo
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015A@mgrfinance/index_en.htm.

Inserire il link alla valutazione d'impatto.

Inserire il link al parere.
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A Efficienza normativa e semplificazione

I mantenimento di approcci semplificati per il calcolo dei requisiti in materia di fondi propri
dovrebbe garantire la costante proporzionalita delle norme per gli enti pidi.picotire le
misure aggiuntive volte ad aumentare la proporzionalita di alcuni dei requisiti (in materia di
segnalazioni, di informativa e di remunerazione) dovrebbero ridurre I'onere amministrativo e
di conformita che devono sostenere tali enti.

Per quato riguarda le PMI, la proposta di ricalibrare i requisiti in materia di fondi propri in
relazione alle esposizioni delle banche verso le PMI dovrebbe avere un effetto positivo sui
finanziamenti bancari delle PMI. Cid dovrebbe interessare principalme®#I che hanno
attualmente esposizioni superiori a 1,5 milioni di EUR in quanto queste esposizioni non
beneficiano del fattore di sostegno alle PMI ai sensi delle norme vigenti.

Altri aspetti della proposta, in particolare quelli volti a migliorare lalieeza degli enti in
caso di crisi future, dovrebbero aumentare la sostenibilita delle attivita di prestito alle PMI.

Infine le misure volte a ridurre i costi di conformita per gli enti, in particolare quelli piu
piccoli e meno complessi, dovrebbero ridugli oneri finanziari per le PMI.

Per quanto concerne i paesi terzi, la proposta accrescera la stabilita dei mercati finanziari
dell'UE, riducendo in tal modo la probabilita e i costi delle potenziali ricadute negative sui
mercati finanziari globali. loltre le modifiche proposte armonizzeranno ulteriormente il
guadro normativo in tutta I'Unione, riducendo cosi in misura sostanziale i costi amministrativi
per gli enti dei paesi terzi che operano nell’UE.

Alla luce del riesame in corso delle impresemdieistimento ai sensi del CRR e tenuto conto
della relazione iniziale formulata dall’ABE sembra ragionevole che i nuovi obblighi si
applichino solo alle imprese di investimento di importanza sistemica, e che le altre imprese di
investimento siano oggetth una clausola di salvaguardia fino al completamento del riesame.

La proposta e coerente con la priorita della Commissione per il mercato unico digitale.
A Diritti fondamentali

L'UE si impegna a rispettare standard elevati in materia di tutela deifdintiamentali ed
firmataria di numerose convenzioni sui diritti umani. In questo contesto, la proposta non avra
probabilmente un impatto diretto su tali diritti, elencati nelle principali convenzioni delle
Nazioni Unite sui diritti umani, nella Carta ddiritti fondamentali dell'Unione europea, che
costituisce parte integrante dei trattati dellUE, e nella Convenzione europea dei diritti
dell'uomo (CEDU).

4. INCIDENZA SUL BILANCIO
La proposta non ha alcuna incidenza sul bilancio dell'Unione.

12 Per maggiori informazioni cfrhttps://www.eba.europa.elébaissuesrecommendatiorfor-sound

prudentialregimefor-investmentfirms.
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https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-investment-firms

5. ALTRI ELEMENTI
A Piani attuativi e modalita di monitoraggio, valutazione e segnalazione

Si prevede che le modifiche proposte inizino ad entrare in vigore non prima del 2019. Le
modifiche sono strettamente legate ad altre disposizioni del CRR e della CRD clggasono
vigore e che sono state monitorate dal 2014.

II Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria e I'ABE continueranno a raccogliere i dati
necessari per il monitoraggio del coefficiente di leva finanziaria e delle nuove misure in
materia di liquidi& al fine di consentire la futura valutazione dell'impatto dei nuovi strumenti.
Anche la regolare esecuzione del processo di revisione e valutazione prudenziale e di prove di
stress contribuira a monitorare l'impatto delle nuove misure proposte sugfitergssati e a
valutare l'adeguatezza della flessibilita e della proporzionalita previste per tener conto delle
peculiarita degli enti piu piccoli. Inoltre i servizi della Commissione continueranno a
partecipare ai gruppi di lavoro del Comitato di Baspea la vigilanza bancaria e alla task
force congiunta istituita dalla Banca centrale europea (BCE) e dallABE, che monitorano le
dinamiche dei fondi propri e le posizioni di liquiditd degli enti, rispettivamente a livello
mondiale e nell'ambito dell'UE.

Di seguito si riporta la serie di indicatori per il monitoraggio dell'andamento dei risultati
derivanti dall'attuazione delle opzioni prescelte.

Per quanto riguarda il coefficiente netto di finanziamento stabile (NSFR):

Indicatore Coefficiente netto di finaziamento stabile per gli enti dell'UE

Obiettivo A decorrere dalla data di applicazione, il 99% degli enti
partecipano all'esercizio di monitoraggio di Basilea
delllABE rispettano il coefficiente netto di finanziamel
stabile al 100% (il 65%legli enti creditizi del gruppo 1
I'89% di quelli del gruppo 2 rispettano il coefficiente ne
di finanziamento stabile a fine dicembre 2015)

Fonte dei dati Relazioni di controllo semestrali delllABE su Basilea lll

Per quanto riguarda il coefficiendeleva finanziaria:

Indicatore Coefficiente di leva finanziaria per gli enti dellUE

Obiettivo A decorrere dalla data di applicazione, il 99% degli enti creg
dei gruppi 1 e 2 hanno un coefficiente di leva finanzi
pari almeno al 3% (il 93,4%eqli enti del gruppo 1 hanr
raggiunto l'obiettivo nel giugno 2015)

Fonte dei dati Relazioni di controllo semestrali delllABE su Basilea lll




Per quanto riguarda

le PMI:

Indicatore Deficit di finanziamento delle PMI nellUE, vale a dire
differenza tra il fabbisogno di fondi esterni e
disponibilita di tali fondi

Obiettivo A decorrere da due anni dopo la data di applicaziorE3%:

(ultimo dato disponibile: 13% a fine 2014)

Fonte dei dati

Commissione europea / indagine SAFE della Banca cer
europea (dati limitati alla zona euro)

Per quanto riguarda la TLAC:
Indicatore TLAC nei GSII
Obiettivo Tutte le banche a rilevanza sistemica a livello globalsS(&

dellUE raggiungono I'obiettivo (6% delle attivity
ponderate per il rischio (RWAY6 della misurg
dell'esposizione del coefficiente di leva finanzig
(LREM) dal 2019, >18% delle attivita ponderate per
rischio (RWA)/6,75% LREM dal 2022)

Fonte dei dati

Relazioni di controllo semestrali dell’ABE su Basilea lll

Per quanto riguarda

plortafoglio di negoziazione:

Indicatore RWA per il rischio di mercato degli enti dell'UE
Variabilita osservata delle attivita ponderate per il rischig
portafogli aggregati che applicano il metodo dei mog
interni.
Obiettivo - A partire dal 2023, tii gli enti dell'UE rispettano i requisiti g

fondi propri per i rischi di mercato conformemente ¢
calibrazione finale adottata nell'UE.

- A partire dal 2021, la variabilita non giustificabile (ossia
variabilitd non dovuta a differenze nei rischitestanti) dei
risultati dei modelli interni degli enti dellUE e inferio
alla variabilita attualelei modelli interni degli enti dell'UE

" | valori di riferimento dei parametri della "variabilitd attua
del valore a rischio (VaR) della copertura per il rischi
incrementale (IRC) dovrebbero essere quelli stimati ¢
piu recente relazione dellABE sulla variabilita de
attivita ponderate per il rischio per i portafogli del risc
di mercato, calcolata per portafogli aggregatiplgicata
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prima dell'entrata in vigore del nuovo quadro dei risch
mercato.

Fonte dei dati

Relazioni di controllo semestrali delllABE su Basilea lll

Relazione delllABE sulla variabilita delle attivita ponderate p
rischio per i portafogli del riseéb di mercato. | nuovi valor
dovrebbero essere calcolati con lo stesso metodo.

Per quanto riguarda

la remunerazione:

Indicatore Uso del differimento e del pagamento in strumenti da parte
enti
Obiettivo I 99% degli enti che non sono piccoli e noomplessi, in lineg

con i requisiti della CRD, differisce almeno il 40% dg
componente variabile della remunerazione nell'g
di3-5anni e paga in strumenti almeno il 50% d¢
componente variabile della remunerazione del persg
individuato avente iVelli significativi di remuneraziong
variabile.

Fonte dei dati

Relazioni dellABE sulla valutazione comparativa dé
remunerazione

Per quanto riguarda

la proporzionalita:

Indicatore Riduzione degli oneri collegati alle segnalazioni e all'informa
afini di vigilanza.
Obiettivo L'80% degli enti piu piccoli e meno complessi indica

riduzione degli oneri

Fonte dei dati

Indagine che I'ABE dovra sviluppare ed effettuare e
il 20222023

La valutazione dell'impatto della presente propostaeffeétuata cinque anni dopo la data di
applicazione delle misure proposte sulla base della metodologia che verra concordata con
I'ABE subito dopo l'adozione. L'ABE sara incaricata di definire e raccogliere i dati necessari
per il monitoraggio degli indicati sopra elencati e di altri indicatori necessari alla
valutazione delle modifiche del CRR e della CRD. La metodologia potrebbe essere sviluppata
per singole opzioni o per un insieme di opzioni collegate tra loro, a seconda delle circostanze
presenti prim dell'avvio della valutazione e in funzione della produzione di indicatori di

controllo.
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La conformita e l'applicazione saranno garantite su base continuativa, ove necessario
mediante l'avvio di procedure d'infrazione da parte della Commissione percihtmanerrato
recepimento o l'applicazione errata delle misure legislative. La segnalazione delle violazioni
del diritto dell'Unione pud essere effettuata attraverso il sistema europeo di vigilanza
finanziaria (SEVIF), comprese le autorita nazionali compete I'ABE, e tramite la BCE.
L'ABE continuera inoltre a pubblicare le relazioni periodiche sul controllo di Basilea Ill per
guanto riguarda il sistema bancario dellUE. Si tratta del monitoraggio dell'impatto dei
requisiti di Basilea Il (attuati tramgtil CRR e la CRD) sugli enti dell'UE, in particolare per
guanto riguarda i coefficienti di capitale degli enti (basati sul rischio e non basati sul rischio) e
i coefficienti di liquidita (LCR e NSFR). Questo controllo € effettuato in parallelo con quello
del Comitato di Basilea.

A lllustrazione dettagliata delle singole disposizioni della proposta
DEROGHE Al REQUISITI PATRIMONIALIEDILI QUIDITA (CRR)

Richiedere alle filiazioni di soddisfare requisiti di fondi propri e di liquidita su base
individuale potrebbe impedire agli enti di gestire tali risorse in modo efficiente a livello di
gruppo. Cio assume una particolare rilevanza nel contesto attualyi igli sviluppi
tecnologici agevolano in misura crescente la centralizzazione della gestione del capitale e
della liquidita all'interno di un gruppo.

Conformemente alla legislazione vigente, alle autoritd competenti & stata attribuita la facolta
di derogre all'applicazione dei requisiti a livello individuale per le filiazioni o le imprese
madri all'interno di un solo Stato membro o parte di un sottogruppo di liquidita presente in
diversi Stati membri, fatte salve le garanzie volte ad assicurare chatdleae la liquidita

siano adeguatamente distribuiti tra I'impresa madre e le imprese figlie. Con listituzione del
meccanismo di vigilanza unico (SSM), la vigilanza di gruppo € stata notevolmente rafforzata,
specialmente laddove i soggetti del gruppoaiabicati negli Stati membri partecipanti a
detto meccanismo, poiché esso dispone di una migliore conoscenza e di una competenza
diretta sui soggetti di un gruppo situati in Stati membri diversi. Tuttavia, in attesa del
completamento dell'unione bancarr@gli Stati membri nei quali si trovano le filiazioni
persistono preoccupazioni sulle eventuali conseguenze di bilancio per tali Stati membri
("ospitanti) che potrebbero essere provocate da carenze di liquidita o di capitale a livello di
filiazioni in difficolta. La proposta attuale risponde a queste preoccupazioni attraverso le
seguenti garanzie: le condizioni esistenti nel CRR sono completate da un obbligo chiaramente
definito per lI'impresa madre di sostenere le filiazioni. Tale impegno della madrest=re
garantito per l'intero importo del requisito oggetto della deroga e la garanzia deve essere
coperta per almeno la meta dell'importo garantito. La Commissione monitorera attentamente
I'attuazione delle disposizioni pertinenti.

Si ritiene che, in gesta fase dell'Unione bancaria, dovrebbe essere possibile per l'autorita
competente per la vigilanza delle imprese madri e delle filiazioni stabilite in Stati membri
diversi all'interno dell'lUnione bancaria derogare all'applicazione dei requisiti digooyh e

di liquidita per le filiazioni situate in Stati membri diversi da quello dell'impresa madre, ma
solo a condizione che I'impegno dellimpresa madre a sostegno di tali filiazioni sia garantito
per l'intero importo del requisito oggetto della deregzhe la garanzia sia coperta per almeno

la meta dell'importo garantito. Gli articoli 7 e 8 del CRR sono modificati di conseguenza. Le
stesse deroghe sono messe a disposizione, come opzione, delle autorita competenti degli Stati
membri non aderenti all'Uone bancaria, fatto salvo il loro consenso esplicito.
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ATTUAZIONE DELLA NORM A SULLA CAPACITA TOT ALE DI ASSORBIMENTO DELLE PERDITE
DEL CONSIGLIO PER LA STAB ILITA FINANZIARIA  (CRR, BRRD, SRM)

I 9 novembre 2015 I'FSB ha pubblicato le modalita di funzionamdeita capacita totale di
assorbimento delle perdite (TLAC) (in appresso, la "norma TLAC"), che sono state adottate la
settimana successiva al vertice del G20 in Tuféhia norma TLAC prevede che le banche a
rilevanza sistemica a livello globale {&B), denominate &5llI nella normativa dell’'Unione,
abbiano un numero sufficiente di passivita con un'elevata capacita di assorbimento delle
perdite e assoggettabili a bail al fine di garantire che, in caso di risoluzione, I'assorbimento
delle perdite e laicapitalizzazione siano adeguati e rapidi. L'interazione della norma TLAC
con la legislazione dell'Unione in vigore che persegue gli stessi obiettivi di regolamentazione
e descritta piu in dettaglio nella relazione che accompagna le proposte di modifica d
BRRD e dellSRMR.

Coerenza con la BRRD

La norma TLAC e attuata nelllUnione mediante modifiche al CRR, sulla base del quadro
esistente della BRRD. Al fine di integrare i due regimi, che perseguono le stesse finalita
strategiche, € necessario introdumaove definizioni (entitd di risoluzione, gruppo di
risoluzione, ecc.) (articold del CRR), e garantire la cooperazione tra le autorita competenti e
le autorita di risoluzione (articotd del CRR).

Sulla base della revisione di cui all'articéld8 del QRR e in conformita con i requisiti di cui
all'articolo59 della BRRD, i criteri per gli strumenti aggiuntivi di classe 1 (artié@alel

CRR) e gli strumenti di classe 2 (artic@® del CRR) sono modificati al fine di prescrivere

che tali strumenti siangvalutati o convertiti in strumenti del capitale primario di classe 1 nel
momento in cui I'ente non e redditizio. Cid non modifica la qualifica degli strumenti di
capitale emessi da enti delllUE, garantendo al contempo che solo gli strumenti emessi da
filiazioni di paesi terzi di enti del'UE che soddisfano tale requisito aggiuntivo possano essere
considerati come strumenti aggiuntivi di classe 1 o strumenti di classe 2 dai soggetti madri
dell'UE nell'ambito del calcolo dei requisiti di fondi propri suébesnsolidata.

Requisito di fondi propri e passivita ammissibili

La norma TLAC é attuata nellUE attraverso l'introduzione di un requisito di fondi propri e
passivita ammissibili composto da un coefficiente basato sul rischio e da un coefficiente non
basat sul rischio (nuovo articol®2 bis del CRR). Tale requisito si applica solo nel caso dei
G-SlI, che possono essere un gruppo di enti 0 enti autonomi (arti@8djgaragrafd, della

CRD). L'articolo6 del CRR & modificato per disporre che-BG autonani che sono entita di
risoluzione siano tenuti a rispettare il requisito di fondi propri e passivita ammissibili su base
individuale, mentre l'articolal € modificato per disporre che le entita di risoluzione che
appartengono a gruppi designati comeSIG siano tenute a rispettare il requisito di fondi
propri e passivita ammissibili su base consolidata.

La norma TLAC contiene inoltre un requisito di TLAC interna (ossia I'obbligo di predisporre
la capacita di assorbimento delle perdite e di ricapitaliopaza livello di filiazioni all'interno
di un gruppo di risoluzione), che e stato recepito nellUE tramite l'introduzione di un requisito

13 FSB, Principles on Losabsorbing and Recapitalisation @ajty of Globally Systemically Important

Banks (GSIBs) in Resolution, Total Losabsorbing Capacity (TLAC) Term sheet, 9.11.2015
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di fondi propri e passivita ammissibili (articdd@ ter del CRR) che si applica ai-Sll non

UE (la BRRD contiene giana norma analoga per i&l). Tale requisito rappresenta il 90%

del requisito applicabile ai Sl conformemente al nuovo articd@bis. Per quanto
concerne i &SIl non UE, il requisito di fondi propri e passivita ammissibili si applica alle
filiazioni significative di GSII non UE su base individuale se non sono né entita di
risoluzione né enti imprese madri nellUE, e su base consolidata se sono le imprese madri
nellUE ma non entita di risoluzione.

Passivita ammissibili

Un nuovo capo bis (nuovi aticoli da 72bis a 72terdecie$ sulle passivita ammissibili e
introdotto nel CRR dopo i capi concernenti i fondi propri. Il nuovo artié@lbis elenca le
passivita escluse che non possono essere considerate ai fini del soddisfacimento del requisito
di fondi propri e passivita ammissibili. L'articof@ ter contiene i criteri di ammissibilita per

gli strumenti di passivita ammissibili; il paragrafo 2 contiene i criteri di ammissibilita per le
passivita subordinate, mentre i paragrafi 3 e 4 contengorniteri @i ammissibilita per le
passivita di rango pari alle passivita escluse. L'arti¢a@lquater specifica che gli strumenti
possono essere considerati ai fini delle passivita ammissibili solo se hanno una durata residua
di almeno un anno. | criteri dnamissibilita escludono le passivita emesse da societa veicolo,

in linea con le modalita di funzionamento della capacita totale di assorbimento delle perdite
(TLAC).

La sezione 2 del nuovo capadbis (articoli da 72sexiesa 72undecie} stabilisce le norm

sulle deduzioni applicabili per determinare l'importo netto delle passivita che possono essere
considerate ai fini del requisito di fondi propri e passivita ammissibili. Gli enti sono tenuti a
dedurre strumenti propri di passivita ammissibili detenutiio@o 72 septie$ e passivita
ammissibili detenute da altri -Sll (articoli 72nonies e 72decie3. L'articolo72 sexies
paragrafd3, precisa una deduzione proporzionale per le passivita detenute aventi rango pari
alle passivita escluse e che possorseesconsiderate passivita ammissibili soltanto fino a un
importo limitato. Le deduzioni sono effettuate dalle passivita ammissibili e dai fondi propri,
sulla base di un metodo di deduzione corrispondente (ar6éoldetterae), del CRR).
L'articolo 72 undeciescontiene 'eccezione alle deduzioni per gli elementi del portafoglio di
negoziazione. La sezione 3 del nuovo camisSlefinisce le nozioni di passivita ammissibili
(articolo72 duodecieke di fondi propri e passivita ammissibili (articaldterdecies.

La Commissione chiedera la consulenza dellABE in merito ad opzioni alternative per il
trattamento degli strumenti TLAC detenuti emessi da81z sull'impatto di tali opzioni. Una

delle opzioni su cui la Commissione richiedera una consulenzast®mell'attuazione del
metodo del Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria, pubblicato di recente, al trattamento
degli strumenti TLAC detenuti. Sulla base di questa consulenza la Commissione valutera se
occorra modificare la soluzione presentaglanpresente proposta.

Adeguamenti dei requisiti generali di fondi propri e passivita ammissibili

La parte due, titolo I, capo 6 del CRR (articoli da 73 a 80) € modificata per tenere conto
dell'introduzione della categoria delle passivita ammissibilia@icoli 77 e 78 sono ampliati

in modo da applicarsi anche all'autorizzazione preventiva delle autorita di vigilanza per il
rimborso anticipato di strumenti di capitale e passivita ammissibili. L'arté@®latroduce la
possibilita di fornire un'autorizzione preventiva generale agli enti per effettuare rimborsi
anticipati, fatti salvi criteri che garantiscano il rispetto delle condizioni per la concessione di
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tale autorizzazione delle autorita di vigilanza. A norma dell'arti86|d'ABE € incaricataid
monitorare le emissioni di fondi propri e passivita ammissibili. Per allineare i criteri di
ammissibilita dei fondi propri con i criteri per le passivita ammissibili, gli strumenti
aggiuntivi di classe 1 e gli strumenti di classe 2 emessi da una sgEiEiip potranno essere
considerati ai fini dei fondi propri fini solo fino al 31 dicembre 2021.

I NVESTIMENTI IN STRUM ENTI DI CAPITALE NEI' FONDI (CRR)

Nel dicembre 2013 il Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria ha pubblicato una nuova
norma in matea di trattamento degli investimenti in strumenti di capitale nei fondi. La nuova
norma intendeva chiarire il trattamento vigente e conseguire un trattamento piu uniforme a
livello internazionale e piu sensibile al rischio di tali esposizioni (vale audirgattamento

che rifletta sia il rischio degli investimenti sottostanti al fondo che la sua leva finanziaria). Per
attuare la nuova norma nel diritto dell'Unione sono state apportate diverse modifiche al CRR.

L'articolo 128 & modificato per garantire claedefinizione di elementi associati ad un rischio
particolarmente elevato non includa esposizioni sotto forma di quote o di azioni in OIC.

L'articolo 132 e modificato per rispecchiare i nuovi principi e requisiti generali alla base del
calcolo dei requisiti di fondi propri per le esposizioni sotto forma di quote o di azioni di OIC
per gli enti che applicano il metodo standardizzato perciiasdi credito.

E inserito un nuovo articold32bis per specificare i calcoli previsti da due dei metodi di cui
all'articolo132, vale a dire il metodtook-through e il metodo basato sul regolamento di
gestione.

L'articolo 152 e modificato per rispecelne i requisiti e i metodi rivisti per il calcolo dei
requisiti di fondi propri per le esposizioni sotto forma di quote o di azioni di OIC per gli enti
che applicano il metodo basato sui rating interni per il rischio di credito.

METODO STANDARDIZZATO PER IL RISCHIO DI CONTRO PARTE (SA-CCR) (CRR)

Nel marzo 2014 il Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria ha pubblicato una norma su
un nuovo metodo standardizzato per il calcolo del valore dell'esposizione delle esposizioni in
strumenti derivati, il cosidetto metodo standardizzato per il rischio di controparte C&R),

per ovviare alle carenze dei metodi standardizzati esistenti. Per introdurre il nuovo metodo nel
diritto dell'Unione, garantendo nel contempo la proporzionalita delle nuove disposiziani, va
modifiche sono state apportate al CRR.

All'articolo 273 alcune definizioni sono state modificate e altre sono state aggiunte in
considerazione della nuova metodologia introdotta. Il metodo del valore di mercato € stato
sostituito dal SACCR (articoli @ 274 a 28Beptiey. Le norme relative al metodo
standardizzato sono state soppresse. Sono state introdotte nuove norme relative a un metodo
SA-CCR semplificato (articol@81). Le norme vigenti relative al metodo dell'esposizione
originaria sono state mditate (articolo282). | criteri di ammissibilita per I'utilizzo del
metodo dell'esposizione originaria sono stati modificati e sono stati introdotti criteri di
ammissibilita per l'utilizzo del metodo SBCR semplificato (articol@73bis e 273ter). Gli

articoli 298 e 299 sono stati modificati per tenere conto dell'introduzione del metedo SA
CCR.
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EspPosizioNI VERSO CCP (CRR ED EMIR)

Nell'aprile 2014 il Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria ha pubblicato una norma
definitiva in materia di trattamemtdelle esposizioni verso controparti centrali (CCP). La
norma definitiva affronta le carenze della norma provvisoria pubblicata due anni prima. Ai
fini dell'applicazione della norma definitiva nella normativa dell'Unione, sono state apportate
diverse modiche al CRR e al regolamento (UE) 648/2012 (il regolamento sulle
infrastrutture del mercato europeo o EMIR).

Modifiche agli articoli da 300 a 310 e all'articolo 497 del CRR

Diverse nuove definizioni sono state aggiunte all'arti@®0 per quanto cono®e i termini

usati nelle norme modificate sui requisiti di fondi propri per le esposizioni verso CCP.
L'articolo301 é stato modificato al fine di introdurre un trattamento specifico per le
esposizioni degli enti verso una controparte centrale dovutes@apni in contante, per
precisare ulteriormente il trattamento del margine iniziale e per tenere conto dell'applicabilita
di un unico metodo al calcolo dei requisiti di fondi propri per le esposizioni verso controparti
centrali qualificate (QCCP). L'actblo 304 € stato modificato per tener conto dei cambiamenti
per guanto concerne i metodi di calcolo del valore delle esposizioni in strumenti derivati e per
chiarire il trattamento delle operazioni di finanziamento tramite titoli e delle garanzie reali
fornite dai clienti ai loro partecipanti diretti. L'articdd®5 €& stato modificato per chiarire il
trattamento delle operazioni di finanziamento tramite titoli e per adeguare i criteri di
ammissibilita per il trattamento preferenziale delle esposizioniladgitic Un chiarimento in
merito al trattamento delle garanzie dei partecipanti diretti ai loro clienti e al trattamento delle
operazioni di finanziamento tramite titoli & stato inserito all'arti@d6. Un nuovo metodo di
calcolo dei requisiti di fondinopri per i contributi prefinanziati al fondo di garanzia di una
QCCP e stato introdotto all'articoB®8. All'articolo309 e stata modificata la formula per il
calcolo dei requisiti di fondi propri per le esposizioni verso una CCP non qualificata.
All'articolo 310 il metodo alternativo per il calcolo dei requisiti di fondi propri per le
esposizioni verso CCP e stato soppresso ed e sostituito con un nuovo trattamento per i
contributi non finanziati al fondo di garanzia. Infine sono state modificate le sizgma
transitorie di cui all'articold97.

Modifiche agli articoli da 5Mis a 50quinquies e all'articolo 89 del'lEMIR

Gli articoli da 50bis a 50quinquiessono stati modificati per incorporare un nuovo metodo
per il calcolo del capitale ipotetico dna CCP che serve agli enti per calcolare i requisiti di
fondi propri per i contributi al fondo di garanzia della CCP in questione. L'ar8&lo
paragrafo Sis e stato modificato per aggiornare le disposizioni transitorie relative a questo
calcolo.

PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIO NE/RISCHIO DI MERCATO (CRR)

Nel gennaio 2016 il Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria ha concluso i lavori sul
riesame approfondito del portafoglio di negoziazione e ha pubblicato una nuova norma sul
trattamento del rischio di emcato. La norma affronta i difetti di concezione presenti
all'interno del quadro dei rischi di mercato esistente, compresi il fatto che questo non riflette
sufficientemente l'intera gamma di rischi a cui sono esposti gli enti e l'incertezza circa Il
confine tra portafoglio di negoziazione e portafoglio bancario, che ha creato possibilita di
arbitraggio regolamentare. La nuova norma contiene disposizioni riviste per l'uso di modelli
interni per il calcolo dei fondi propri per il rischio di mercato e un wuaoretodo
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standardizzato che sostituisce quello esistente. Per attuare la nuova norma nel diritto
dell'Unione, garantendo nel contempo la proporzionalita delle disposizioni, varie modifiche
sono state apportate al CRR.

Al titolo 1 - Requisiti generali, vakazione e segnalazione

L'articolo94 stabilisce le condizioni modificate affinché un ente possa beneficiare della
deroga per gli enti con operazioni attinenti al portafoglio di negoziazione di piccole
dimensioni, in base alle quali i requisiti di fondi prioper il rischio di credito delle posizioni

del portafoglio bancario possono sostituire i requisiti di fondi propri per il rischio di mercato.
Gli articoli 102 e 103 precisano i requisiti generali per le posizioni del portafoglio di
negoziazione. Gli atoli 104 e 104is chiariscono i criteri per assegnare le posizioni al
portafoglio di negoziazione e le condizioni per la riclassificazione di una posizione del
portafoglio di negoziazione come posizione del portafoglio bancario e viceversa.
L'articolo 104 ter definisce un nuovo concetto di unita di negoziazione. L'artit0®
stabilisce le norme che devono essere rispettate per la valutazione prudente delle posizioni del
portafoglio di negoziazione. L'articoldd6 descrive il riconoscimento e il trattame delle
posizioni del portafoglio di negoziazione che sono considerate come coperture interne delle
posizioni del portafoglio bancario.

Al titolo 1V, capo 1- Disposizioni generali

L'articolo325 descrive i diversi metodi che possono essere utilizzagli dati per
determinare i requisiti di fondi propri per il rischio di mercato, le condizioni per il loro
utilizzo e le modalita per il loro uso combinato. L'articBRbbis specifica in dettaglio i

criteri di ammissibilita per I'utilizzo del metodo standizzato semplificato per gli enti con
operazioni attinenti al portafoglio di negoziazione di medie dimensioni. L'ar@&eer
stabilisce a quali condizioni le esposizioni al rischio di mercato possono essere compensate tra
soggetti giuridici diversall'interno di un gruppo ai fini del calcolo dei requisiti di fondi propri
consolidati per il rischio di mercato. L'articdd@5quater specifica a quali condizioni le
posizioni assunte da un ente al fine di salvaguardarsi dagli effetti negativi di mediic

tassi di cambio sui coefficienti di fondi propri dell'ente possono essere esentate dai requisiti
per il rischio di mercato.

Capo 1bisd Metodo standardizzato

La sezione 1 (articolB25quinquie$ descrive le diverse componenti del metodo
standardizato. La sezione 2 (articoli da 38&xiesa 325terdecie$ descrive il funzionamento

della prima componente, il metodo basato sulle sensibilita. Esso definisce i principi generali
per il calcolo e I'aggregazione del rischio delta, del rischio vega ésdeior di curvatura. La
sezione 3, sottosezione 1 (articoli da gRaterdecies 325novodeciesspecifica i fattori di
rischio che devono essere presi in considerazione per calcolare le sensibilita di posizioni del
portafoglio di negoziazione per le dige categorie di rischio. La sezione 3, sottosezione 2
(articoli da 325viciesa 325duovicie$ spiega come devono essere calcolate queste sensibilita.
La sezione 4 (articol825tervicieg descrive il funzionamento della seconda componente del
metodo stadardizzato, la maggiorazione per i rischi residui. La sezione 5 descrive |l
funzionamento della terza componente del metodo standardizzato, il requisito per il rischio di
default. L'articola325quatervicies fornisce le principali definizioni. La sottoseziohe
(articoli da 325quinviciesa 325septvicie} descrive le modalita di calcolo del requisito per il
rischio di default per le posizioni non inerenti a cartolarizzazione, mentre la sottosezione
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(articdi 325 octovicies e 325novovicie3 e la sottosezione 3 (articoli da 3@2fksies
a325duotricieg descrivono lo stesso calcolo per le cartolarizzazioni. La sezione 6 (articoli
da325tertricies a 325terquinquagie} stabilisce i fattori di ponderazione Idgschio e di
correlazione che devono essere utilizzati per ciascuna classe di rischio, in combinazione con
le sensibilita, per determinare i requisiti di fondi propri per il rischio di mercato con il metodo
standardizzato. Le esposizioni verso emittesdvrani dellUE sono incluse nella prima
categoria di rischio, alla quale viene assegnato il fattore di ponderazione del rischio piu basso
(articoli 325sextriciese 325novotricieg. Questo trattamento € in linea con il trattamento non
dipendente dai ratg attualmente previsto per questo tipo di esposizioni esterne al portafoglio
di negoziazione. | fattori di ponderazione del rischio applicabili alle obbligazioni garantite
emesse dagli enti dell'UE sono stati ridotti (articoli 32%triciese 325novotricies. Questo
trattamento consentirebbe di evitare un potenziale significativo aumento dei requisiti
patrimoniali per le esposizioni verso obbligazioni garantite emesse dagli enti dellUE,
mantenendo cosi costi di finanziamento inferiori per i mutui ioteper l'edilizia
residenziale e non residenziale.

Capo 1ter - Metodo dei modelli interni

La sezione 1 (articoli 32§uaterquinquagie® 325quinquinquagiek precisa le condizioni

alle quali gli enti possono utilizzare modelli interni e il modo in @uaho essere calcolati i
requisiti di fondi propri per il rischio di mercato per le unita di negoziazione che beneficiano
di tale autorizzazione. La sezione 2 (articoli da 8&&quinquagiesa 325quinsexagies
descrive il modo in cui devono essere utiitize perdite attese e gli orizzonti di liquidita per

il calcolo dei requisiti di fondi propri per il rischio di mercato, i requisiti che i modelli interni
devono soddisfare in termini di test retrospettivi dei modelli interni, assegnazione di profitti e
perdite e convalida interna, e, piu in generale, i requisiti qualitativi e di misurazione del
rischio e la misura del rischio di scenario di stress che devono essere calcolati per i fattori di
rischio non modellizzabili. Come per il metodo standardizzatahe per il metodo dei
modelli interni & stato introdotto un trattamento favorevole con orizzonti di liquidita piu brevi
per le esposizioni verso emittenti sovrani delllUE e le obbligazioni garantite emesse da enti
dellUE (articolo3250ctoquinquagies La sezione 3 (articoli da 3Zexsexagies
a325septuagiesdescrive le modalita di calcolo del requisito per il rischio di default per le
unita di negoziazione soggette al rischio di default utilizzando il metodo dei modelli interni.

Capi 2, 3 e & Metado standardizzato semplificato

| capi 2, 3 e 4 rispettivamente, requisiti di fondi propri per i rischi di posizione, i rischi di
cambio e i rischi di posizione in merciiflette il metodo standardizzato semplificato previsto

dal nuovo quadro dei rischi mercato. Queste norme era gia presenti nell'attuale quadro dei
rischi di mercato e restano immutate. Gli enti potranno usare questo metodo fino al [data di
applicazione del presente regolamento]. Dopo questa data, solo gli enti che soddisfano i criteri
di ammissibilita di cui all'articol@25bis potranno utilizzare il metodo standardizzato
semplificato.

Capo 5- Metodo dei modelli interni semplificato

Il capo 5 costituisce il metodo dei modelli interni semplificato nell'ambito del nuovo quadro
dei risthi di mercato. Queste norme era gia presenti nell'attuale quadro dei rischi di mercato e
restano immutate. Gli enti potranno usare questo metodo fino al [data di applicazione del
presente regolamento]. Dopo tale data, gli enti non potranno piu utilizzaretado dei
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modelli interni semplificato per il calcolo dei requisiti di fondi propri per il rischio di mercato.
Il capo 5 restera tuttavia in vigore per il calcolo dei requisiti di fondi propri per i rischi di
CVA nell'ambito del metodo avanzato di cilisaticolo 383.

Parte dieci- Disposizioni transitorie, relazioni, riesami e modifiche

L'articolo501ter descrive le modalita di applicazione graduale dei requisiti di fondi propri
per il rischio di mercato, calcolati a norma dei capisle 1ter. L'articolo 519bis precisa una

serie di elementi tecnici del nuovo quadro dei rischi di mercato che possono apparire
problematici una volta attuati. L'ABE € incaricata di riesaminare questi elementi tecnici al piu
tardi 3 anni dopo l'entrata in vigore del ggate regolamento, e la Commissione puo
presentare proposte volte a modificare le regole in materia alla luce delle conclusioni
dell'ABE.

GRANDI ESPOSIZIONI (CRR)

L'attuale base di capitale (il "capitale ammissibile") riflette solo una piccolageltiasieme

di grandi esposizioni che hanno gli enti e non & quindi sufficientemente prudente da evitare
che la perdita massima possibile di un ente in caso di improvviso fallimento di una singola
controparte o di un gruppo di controparti metta a repéatém sopravvivenza dell'ente in
continuita aziendale. Inoltre il limite attuale non tiene conto dei maggiori rischi delle
esposizioni dei €51l verso controparti singole o gruppi di clienti connessi, in particolare per
guanto riguarda le esposizioni versltri G-Sll. La crisi finanziaria ha infatti dimostrato che

le perdite significative di un Il possono sollevare preoccupazioni circa la solvibilita di altri
G-Sll, con ricadute potenziali gravi per la stabilitd finanziaria. Infine I'attuale quadro in
materia di grandi esposizioni si basa su metodi meno accurati rispetto alla nuova metodologia
(ovvero il metodo standardizzato per il rischio di controparte eCE&R), sviluppata dal
Comitato di Basilea per calcolare le esposizioni delle banche in stiudegiviati (ossia in
derivati OTC). Il quadro in materia di grandi esposizioni € modificato per ovviare alle carenze
individuate. In particolare, il capitale che pud essere preso in considerazione per calcolare il
limite delle grandi esposizioni e limitasd capitale di classe 1 (non € piu possibile utilizzare il
capitale di classe 2); l'articoB95, paragrafd e modificato per introdurre il limite inferiore

del 15% per le esposizioni deir&B verso altri GSIB, e I'articolo390 modificato impone

l'uso dei metodi SACCR per determinare le esposizioni per operazioni in strumenti derivati
OTC, anche per le banche che sono state autorizzate a utilizzare modelli interni. Le modifiche
apportate al quadro attuale aumenteranno nel complesso la sensibilzhal del regime

delle grandi esposizioni e allineeranno meglio il sistema europeo alla norma sulle grandi
esposizioni del 2014 del Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria.

L'articolo507 del CRR prevede che la Commissione riesamini ['applicazione
ddl'articolo 400, paragrafo 1, lettera j), e dell'articolo 400, paragrafo 2, e rediga una relazione
in merito. Poiché non e stato possibile raccogliere dati quantitativi sufficienti a valutare
I'impatto potenziale della soppressione o dell'obbligatorieli@ ésenzioni elencate in tali
disposizioni, l'articold®07 conferisce allABE un nuovo mandato affinché presenti una
relazione alla Commissione in merito all'uso delle esenzioni di cui all'ard@8ioparagrafi

e 2, e all'articol®90, paragraf6.
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COEFFICIENTE DI LEVA FINANZIARIA (CRR)

Si introducono nuove disposizioni e modifiche a vari articoli del CRR per introdurre un
requisito vincolante del coefficiente di leva finanziaria per tutti gli enti soggetti alla CRD. Il
requisito di coefficiente di i&a finanziaria integra gli attuali requisiti di vigilanza in materia
di rischio di leva finanziaria eccessiva previsti dalla CRD e gli obblighi previsti dal CRR per
il calcolo, la segnalazione alle autorita di vigilanza e, dal gennaio 2015, la pubblkcdeion
coefficiente di leva finanziaria.

Requisito di coefficiente di leva finanziaria

Ai requisiti di fondi propri di cui all'articol®2 del CRR, che gli enti devono soddisfare in
aggiunta ai propri requisiti basati sul rischio, € aggiunto un requisitoedficiente di leva
finanziaria pari al 3% del capitale di classe 1, come concordato a livello internazionale. In tal
modo si introduce un requisito vincolante armonizzato in tutta I'Unione, che istituisce un
meccanismo di protezione per gli enti. Imelie autorita competenti continuano ad essere
responsabili del monitoraggio delle politiche e dei processi dei singoli enti in materia di leva
finanziaria e possono imporre ulteriori misure, ove cio sia giustificato, per affrontare i rischi
di una leva fnanziaria eccessiva.

Adeguamenti della misura dell'esposizione del coefficiente di leva finanziaria

Gli adeguamenti della misura dell'esposizione del coefficiente di leva finanziaria che
figuravano gia nell'attuale CRR sono stati ripresi. Poichéagfficiente di leva finanziaria

del 3% limiterebbe determinati modelli aziendali e linee di business piu di altri, ulteriori
adeguamenti sono giustificati. Gli enti possono ridurre la misura dell'esposizione del
coefficiente di leva finanziaria per i ptegspubblici da parte di banche pubbliche di sviluppo
(articolo429bis, paragrafdl, letterad)), prestiti passthrough (articolo429, paragrafd,
letterae)) e crediti all'esportazione che beneficiano di una garanzia pubblica (a42&dit,
paragréo 1, letteraf)). Al fine di non disincentivare la compensazione dei clienti da parte
degli enti, questi ultimi hanno la facolta di ridurre la misura dell'esposizione del margine
iniziale ricevuto dai clienti per i prodotti derivati compensati mediante C®C
(articolo429 quater, paragrafal).

Riserva del coefficiente di leva finanziaria per-ISB

A livello internazionale sono in corso discussioni su un‘eventuale riserva del coefficiente di
leva finanziaria per &IB. Una volta raggiunto un accordo intezionale definitivo sulla
riserva del coefficiente di leva finanziaria € opportuno che se ne prenda in considerazione
I'inclusione nel CRR.

SEGNALAZIONI REGOLAME NTARI (CRR)

Diverse disposizioni sono state aggiunte o modificate all'interno del CRR e ¢Rillap€r
rafforzare la proporzionalita e ridurre i costi per gli enti per quanto concerne il quadro delle
segnalazioni regolamentari.

by

L'articolo99, paragraf®, € modificato al fine di incaricare I'ABE di fornire alla
Commissione una relazione sul costo lelelsegnalazioni regolamentari entro

il 31dicembre2019. 1l mandato stabilisce una metodologia molto dettagliata per la
guantificazione da parte I'ABE dei costi delle segnalazioni regolamentari per gli enti e
prevede l'obbligo di formulare raccomandaziosillle modalita per semplificare le
segnalazioni per i piccoli enti mediante modifiche dei modelli di segnalazione dell’ABE.
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| piccoli enti, quali definiti all'articol@t30bis, saranno tenuti solamente a presentare
segnalazioni regolamentari su base afmuwmziché su base semestrale o con frequenza
ancora maggiore, come previsto per tutti gli altri enti (articolo 99, paragrafo 4, e articoli 100,
101, 394 e 430).

Le segnalazioni riguardanti le grandi esposizioni saranno semplificate sopprimendo un
elementoe chiarendone un altro di quelli che attualmente devono essere segnalati ai sensi
dell'articolo394.

INFORMATIVA (CRR)
Maggiore proporzionalita degli obblighi di informativa

Nuove disposizioni sono aggiunte alla parte otto per stabilire un regime datifcanpiu
proporzionato, che tenga conto delle dimensioni e della complessita relative degli enti. Questi
sono suddivisi in tre categorie: grandi (articdBBbis), piccoli (articolo433ter) e altri enti
(articolo433quatel), con un'ulteriore distinziantra enti quotati e non quotati. Gli obblighi di
informativa si applicheranno a ciascuna categoria di enti sulla base di una scala progressiva,
con una differenziazione nel contenuto e nella frequenza delle informative.

All'estremita superiore della seali grandi enti con titoli quotati saranno tenuti a fornire
informative annuali per tutte le informazioni di cui alla parte otto, piu informative in merito a
informazioni selezionate su base trimestrale e semestrale, compresa in quest'ultimo caso la
tabela delle metriche prudenziali principali (articald7). All'estremita inferiore della scala, i
piccoli enti non quotati saranno tenuti a fornire soltanto informative selezionate per quanto
concerne le informazioni sulla governance, sulla remuneraziam&aegsstione dei rischi e la
tabella delle metriche principali su base annuale.

Modifiche mirate per garantire la coerenza con le norme internazionali e con i requisiti del
pilastro 1, nuovi o modificati

Una serie di modifiche sono state apportate alléepotto, titoli Il e Il (articoli da 435 a 455)

per allineare meglio gli obblighi di informativa con le norme internazionali in materia. In
particolare, & stato aggiunto I'obbligo di fornire informazioni su investimenti significativi in
imprese di assigazione per i quali un‘autorita competente ha autorizzato la non deduzione
dai requisiti di fondi propri supplementari dei conglomerati finanziari (arti488) letteres)

ed f)).

Altre modifiche a questi titoli sono volte a rispecchiare i requisiti pklstro 1, nuovi o
modificati, da introdurre nell'ambito della presente proposta legislativa. Cido comprendera
informative sulla TLAC (articol@37bis), sul rischio di controparte (artico#t89), sul rischio

di mercato (articol@45) e sui requisiti di ¢juidita (articolod51bis). Infine sono forniti

alcuni chiarimenti in merito alle informative sulle remunerazioni e si introduce un obbligo di
informativa per quanto riguarda I'uso di deroghe alle norme in materia di remunerazione della
direttiva 2013/36/& (articolo450).

Conferimento di poteri allABE e alla Commissione

La proposta comprende il conferimento allABE del potere di sviluppare modelli per
I'informativa uniformi, che dovrebbero essere quanto piu possibile allineati con i modelli per
l'informativa internazionale per facilitare la comparabilita (artictd bis).
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Allo stesso scopo, la proposta prevede il conferimento alla Commissione del potere di
modificare gli obblighi di informativa di cui alla parte otto per tenere conto degli sviluppi o
ddle modifiche delle norme internazionali in materia di informativa (artiddl, letters)).

COEFFICIENTE NETTO DI FINANZIAMENTO STABILE (CRR)

Alla parte sei & aggiunto un nuovo titolo, e le disposizioni esistenti sono modificate per
introdurre un coefiiente netto di finanziamento stabile (NSFR) vincolante per gli enti
creditizi e le imprese di investimento sistemiche.

Disposizioni generali

Sono state apportate modifiche alle disposizioni generali nella prima parte. L'é#Bteskato
modificato per dattare le condizioni alle quali gli enti possono beneficiare di deroghe ai
requisiti di liquidita a livello individuale; agli articoli 11 e 18 sono state apportate modifiche
per quanto riguarda le norme sul consolidamento.

Disposizioni esistenti in materdi liquidita

Sono state introdotte modifiche alla parte sei, titoli | e Il, al fine di adeguare le definizioni e
gli obblighi di segnalazione. All'articobl1l sono modificate le definizioni, mentre agli
articoli 412, 413, 415 e 416 e agli articoli d 422 a 425 sono ulteriormente precisati gli

obblighi di segnalazione. L'articotl4 € modificato per integrare il nuovo requisito del
coefficiente netto di finanziamento stabile e specificare le conseguenze in caso di violazione.

Nuovo titolo 1V della pae sei: coefficiente netto di finanziamento stabile
Capo 1 Coefficiente netto di finanziamento stabile (articoli dig& 428er)

L'articolo 428bis precisa le norme per le filiazioni in paesi terzi per il calcolo del coefficiente
netto di finanziamentstabile su base consolidata.

L'articolo428ter definisce la concezione generale del coefficiente netto di finanziamento
stabile, che e calcolato come rapporto tra l'importo del finanziamento stabile disponibile
(PSA) e limporto del finanziamento stahilehiesto (RSF) di un ente.

Capo 2 Regole generali per il calcolo del coefficiente netto di finanziamento stabile (articoli
da 428quater a 4280nies)

L'articolo 428 quaterchiarisce le regole generali che si applicano per calcolare il coefficiente
netto di finanziamento stabile.

L'articolo428quinquiesprecisa il modo in cui sono considerati i contratti derivati per il
calcolo del coefficiente netto di finanziamento stabile, mentre l'art#2sexiesspecifica la
compensazione di operazioni di prestito garantite e operazioni correlate ai mernatafina

L'articolo 428septiesdefinisce le condizioni alle quali talune attivita e passivita possono
essere considerate correlate e stabilisce un elenco di prodotti le cui attivita e passivita sono da
considerarsi tali: risparmi regolamentati centralizzadrestiti agevolati, emissione di
obbligazioni garantite senza rischio di finanziamento su un orizzonte di un anno e attivita di
compensazione di derivati per conto del cliente. Alla Commissione €& conferito il potere di
adottare un atto delegato per aggare questo elenco (artical60, nuovo paragrafo 3).

L'articolo428octiesspecifica il trattamento dei depositi in reti cooperative o sistemi di tutela
istituzionale e l'articol@28noniesintroduce un margine di discrezionalita che consente alle
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autaita competenti di concedere un trattamento preferenziale per le operazioni infragruppo, a
condizione che siano rispettate determinate condizioni.

Capo 3 Finanziamento stabile disponibile (articoli da 428 decies a 428 sexdecies)

La sezione 1 (articoli 428eciese 428undecie¥ del presente capo definisce le norme generali
che si applicano al calcolo dellammontare del finanziamento stabile disponibile, che
costituisce il numeratore del coefficiente netto di finanziamento stabile.

La sezione 2 (articolia 428duodeciesa 428sexdeciesdefinisce i fattori di finanziamento
stabile disponibile che si applicano al capitale regolamentare e a diverse passivita in base alle
loro caratteristiche, in particolare in termini di durata e natura della controparte.

Capo 4 Finanziamento stabile richiesto (articoli da 428 septdecies a 428 quatertricies)

La sezione 1 (articoli 428eptdecie® 428octodeciel del presente capo definisce le norme
generali che si applicano al calcolo dellammontare del finanziamento siabiésto, che
costituisce il denominatore del coefficiente netto di finanziamento stabile.

La sezion&€ (articoli da 428ovodeciesa 428quatertricied definisce i fattori di
finanziamento stabile richiesto che si applicano a diverse attivita ed zepbsiori bilancio

in base alle loro caratteristiche, in particolare in termini di durata, liquidita e natura della
controparte.

Le definizioni e i fattori di finanziamento stabile richiesto applicati per il calcolo del
coefficiente netto di finanziamemstabile rispecchiano le definizioni e i coefficienti di scarto
applicati per il calcolo del coefficiente di copertura della liquidita dell’'UE. In particolare, le
attivita ammissibili come attivita liquide di qualita elevata di livello 1, escluse |legatzibni
garantite di qualita elevatissima, sono soggette a un fattore di finanziamento stabile richiesto
dello 0% per evitare ripercussioni negative sulla liquidita dei mercati delle obbligazioni
sovrane.

Le attivitd con durata residua inferiore a seiimissiltanti da operazioni con clienti finanziari

e garantite da attivita liquide di qualita elevata di livello 1, escluse le obbligazioni garantite di
gualita elevatissima, sono soggette a un fattore di finanziamento stabile richiesto del 5%
(articolo428vicieg. Se non garantite o garantite da altre attivita, tali operazioni sono soggette
a un fattore di finanziamento stabile richiesto del 10% (artd®8duovicie$. Tali
adeguamenti ai fattori di finanziamento stabile richiesto di Basilea (che Spedtiiamente

del 10% e del 15%) sono intesi ad attenuare l'impatto immediato sulla liquidita dei mercati del
finanziamento interbancario, sulla liquidita dei titoli e sulle attivita di supporto agli scambi.
Alla Commissione e conferito il potere di adottaun atto delegato per rivedere questo
trattamento e, piu in generale, il trattamento delle operazioni garantite, tenendo conto delle
conclusioni della relazione elaborata dallABE. Nel caso in cui non venga presa alcuna
decisione entro 3 anni dalla dada applicazione del coefficiente netto di finanziamento
stabile, questi fattori di finanziamento stabile richiesto passeranno rispettivamente al 10% e
al 15% (parte dieci, articol610, nuovo paragrafo 7).

Per i contratti derivati, se le attivita derivdtmmpensate da margini di variazione ricevuti in
contanti e sotto forma di attivita liquide di qualita elevata di livello 1, escluse le obbligazioni
garantite di qualita elevatissima) sono superiori ai derivati passivi (compensati da tutti i
margini di varazione forniti), la differenza e soggetta a un fattore di finanziamento stabile
richiesto del 100% (articolé28 quatertricie. Inoltre, le attivita fornite come margine
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iniziale o come contributo al fondo di garanzia di una CCP sono soggette a ue thttor
finanziamento stabile richiesto dell'85% (articdRB tertricies). Si introduce altresi un
approccio sensibile al rischio corretto rispetto al coefficiente netto di finanziamento stabile di
Basilea per riflettere il rischio di finanziamento futura derivati. Per quanto concerne i
contratti derivati non soggetti a marginazione, si applica un fattore di finanziamento stabile
richiesto del 10% alle passivita lorde in derivati (articé28 duovicie$; per quanto concerne
invece i contratti derivati gmetti a marginazione, si introduce un'opzione che consente di
applicare un fattore di finanziamento stabile richiesto del 20% alle passivita lorde in derivati o
di utilizzare I'esposizione potenziale futura calcolata in base al metodo standardizzato per i
rischio di controparte o S&CR (articolo428quinvicie3. Alla Commissione e conferito il
potere di adottare un atto delegato per rivedere questo trattamento tenendo conto delle
conclusioni della relazione elaborata dallABE. Nel caso in cui non vergsa [@lcuna
decisione entro 3 anni dalla data di applicazione del coefficiente netto di finanziamento
stabile, sara applicato un fattore di finanziamento stabile richiesto del 20% alle passivita lorde
in derivati per tutti i contratti derivati e per tugli enti (articolo510, nuovo paragrafo 5).

IFRS 9 (CRR)

E aggiunto l'articol@73bis volto ad introdurre gradualmente i nuovi obblighi in materia di
accantonamenti incrementali per il rischio di credito dell'lFRS nel periodo compreso tra
il 1°gennaio 29 e il 31 dicembre 2023 per attenuarne I'impatto finanziario sugli enti.

FATTORE DI SOSTEGNO ALLE PMI

La proposta contiene modifiche ai requisiti patrimoniali per le esposizioni nei confronti delle
PMI (articolo501). E mantenuta l'attuale riduzione dpitale del 23,81% per I'esposizione
verso una PMI, se questa non supera 1,5 milioni di EUR. Se l'esposizione verso una PMI é
superiore a 1,5 milioni di EUR, si propone una riduzione di capitale del 23,81% per la prima
quota di 1,5 milioni di EUR, e una udione del 15% per la restante parte dell'esposizione
oltre la soglia di 1,5 milioni di EUR. Gli enti potranno continuare ad applicare la riduzione
adeguando l'importo dell'esposizione ponderato per il rischio per ciascuna PMI.

TRATTAMENTO DELLE ESP OSIZION | IN INFRASTRUTTURE (CRR)

La promozione di progetti infrastrutturali solidi in settori come i trasporti, I'energia,
I'innovazione, listruzione e la ricerca e di vitale importanza per la crescita economica
dell'Unione. Questa proposta, insieme ad altreiative della Commissione come |'Unione

dei mercati dei capitali e il piano di investimenti per 'Europa, mira a mobilitare finanziamenti
privati per progetti infrastrutturali di alta qualita. Sulla base della recente evoluzione del
guadro normativo per lienprese di assicurazione e dei lavori condotti in vista della prossima
riforma del metodo standardizzato da parte del Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria,
si propone di concedere, nell'ambito sia del metodo standardizzato che del metodoubasato s
rating interni per il rischio di credito, un trattamento preferenziale alle esposizioni da
finanziamenti specializzati per il finanziamento di progetti infrastrutturali sicuri e solidi.
Questi sono definiti mediante una serie di criteri in grado dirredd profilo di rischio
dell'esposizione e di rafforzare la capacita degli enti di gestire tale rischio. | criteri sono
coerenti con quelli che consentono di individuare i progetti infrastrutturali ammissibili che
ricevono un trattamento preferenziald gaadro di Solvibilita 1. Il trattamento proposto é
soggetto a una clausola di revisione per poter eventualmente calibrare questa disposizione alla
luce del suo impatto sugli investimenti infrastrutturali nellUE e per tener conto di eventuali
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sviluppi pertinenti a livello mondiale. Essa consentira inoltre, se necessario, di modificare la
disposizione per offrire maggiore flessibilita per quanto riguarda la struttura del
finanziamento dei progetti infrastrutturali, vale a dire per estendere il trattaaiEnsmcieta
operanti nel settore delle infrastrutture. La Commissione, previa consultazione dell'ABE,
presentera al Parlamento europeo e al Consiglio una relazione sullandamento del mercato
degli investimenti infrastrutturali e sull'effettivo profilo dischio di tali investimenti,
corredandola, se del caso, delle opportune proposte.

RIESAME DELLE IMPRESE DI INVESTIMENTO (CRR)

Il riesame, ai sensi dell'artico&D8, paragraf@, delle imprese di investimento e attualmente
nella seconda fase. In upaima relazione pubblicata nel dicembre 2015, I'ABE ha rilevato
che regole analoghe a quelle per le banche previste dal CRR non risultavano idonee per la
maggior parte delle imprese di investimento, ad eccezione di quelli piu sistemiche che
pongono rischianaloghi a quelli cui sono esposti gli enti creditizi. Su richiesta della
Commissione, I'EBA sta svolgendo un ulteriore lavoro di analisi e di raccolta dati per stabilire
requisiti patrimoniali piu adeguati e proporzionati per le imprese di investimento
relativamente a tutti i parametri di un eventuale nuovo regime. L'ABE dovrebbe fornire alla
Commissione le informazioni finali nel giugno 2017. La Commissione intende presentare
proposte legislative volte a istituire uno specifico quadro prudenziale penpeese di
investimento non sistemiche entro la fine del 2017.

In attesa dell'adozione di tali proposte, si ritiene opportuno consentire alle imprese di

investimento non sistemiche di applicare il CRR nella versione precedente all'entrata in vigore
delle malifiche. Le imprese di investimento sistemiche sono, invece, soggette alla versione

modificata del CRR. Cio garantira un trattamento appropriato delle imprese sistemiche

riducendo al contempo l'onere normativo per le imprese non sistemiche, che altrimenti

avrebbero dovuto applicare temporaneamente una nuova serie di regole destinate agli enti
creditizi e alle imprese di investimento sistemiche durante il periodo precedente I'adozione

definitiva dello specifico quadro prudenziale per le imprese di invedtimelne sara proposto

nel 2017.

I NTRODUZIONE DI UN QU ADRO MODIFICATO PER IL RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE (CRR E
CRD)

In seguito agli sviluppi in seno al Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria per quanto
concerne la misurazione del rischio di tasanteresse, gli articoli 84 e 98 della CRD e
I'articolo 448 del CCR sono modificati per introdurre un quadro riveduto che rispecchi i rischi
di tasso di interesse per le posizioni del portafoglio bancario. Le modifiche comprendono
I'introduzione di un m®do standardizzato comune che gli enti potrebbero applicare per
guantificare questi rischi o che le autorita competenti potrebbero imporre agli enti di applicare
guando i sistemi predisposti dall'ente per quantificare questi rischi non sono soddisfiacenti,
un testoutlier migliorato e di requisiti in materia di informativa. Inoltre 'ABE € incaricata,
all'articolo84 della CRD, di definire nel dettaglio i criteri e le condizioni della metodologia
standardizzata che gli enti dovrebbero seguire per ingivej valutare, gestire e attenuare il
rischio di tasso di interesse e, all'articB® della stessa direttiva, di definire i sei scenari di
shock in materia di vigilanza applicati ai tassi di interesse e lipotesi comune che gli enti
devono applicare pdrtestoutlier.
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2016/0360 (COD)
Proposta di
REGOLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO E DEL CONSIGLIO

che modifica il regolamento (UE) 875/2013 per quanto riguarda il coefficiente di leva finanziaria, il
coefficiente netto di finanziamento stabile, i requisiti di fondi propri e passivita ammissibili, il rischio
di controparte, il rischio di mercato, le esposizioni verso controparti centrali, le esposizioni verso
organismi di investimento collettivo, le g esposizioni, gli obblighi di segnalazione e informativa e
che modifica il regolamento (UE) 648/2012

(Testo rilevante ai fini del SEE)

IL PARLAMENTO EUROPEO E IL CONSIGLIO DELL'UNIONE EUROPEA,
visto il trattato sul funzionamento dell'Unione europegarticolare I'articolo 114,
vista la proposta della Commissione europea,

previa trasmissione del progetto di atto legislativo ai parlamenti nazionali,
visto il parere della Banca centrale eurdfiea

visto il parere del Comitato economico e sociale eendp

deliberando secondo la procedura legislativa ordinaria,

considerando quanto segue:

(1) Allindomani della crisi finanziaria scoppiata nel 268008, I'Unione ha attuato una
riforma sostanziale del quadro regolamentare dei servizi finanziari per aumentare
resilienza degli enti finanziari. Questa riforma era basata in larga parte su norme
concordate a livello internazionale. Tra le numerose misure, il pacchetto di riforme
comprendeva l'adozione del regolamento (UE§7#%/2013 del Parlamento europeo e
dd Consiglid® e della direttiva 2013/36/UE del Parlamento europeo e del Coniglio
che hanno rafforzato i requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di
investimento.

(2)  Pur avendo reso il sistema finanziario piu stabile e resiliente a nurtipralishock e
crisi che potrebbero verificarsi in futuro, la riforma non ha affrontato in modo
esauriente tutti i problemi individuati. Una ragione importante alla base di cio e il fatto
che all'epoca gli organismi di normazione internazionali, comenhi@to di Basilea

14 GU C del, pag. .

15 GU C del, pag. .

16 Regolamento (UE) r575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 26 gk@t® relativo ai
requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimento e che modifica il regolamento
(UE) n.648/2012 (GW 176 del 27.6.2013, pag. 1).

Direttiva 2013/36/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 26 giugno 20il'8¢ccesso
all'attivita degli enti creditizi e sulla vigilanza prudenziale sugli enti creditizi e sulle imprese di
investimento, che modifica la direttiva 2002/87/CE e abroga le direttive 2006/48/CE e 2006/49/CE
(GUL 176 del 27.6.2013, pag. 338).
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3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

per la vigilanza bancaria (Comitato di Basite@BVB) e il Consiglio per la stabilita
finanziaria (FSB), non avevano ancora terminato i lavori per giungere a soluzioni
concordate a livello internazionale su queste tematiche. Ora chestsdincompletati i
lavori su importanti riforme supplementari € opportuno affrontare i problemi ancora da
risolvere.

Nella comunicazione del 24 novembre 2015 la Commissione ha riconosciuto la
necessita di un'ulteriore riduzione del rischio e si € impagagportare avanti una
proposta legislativa basata su norme concordate a livello internazionale. L'esigenza di
adottare ulteriori misure legislative concrete in termini di riduzione dei rischi nel
settore finanziario € stata riconosciuta anche dal Camsigélle conclusioni

del 17 giugno 2016 e dal Parlamento europeo nella risoluzione del 10 marz3.2016

Oltre a rafforzare ulteriormente la resilienza del sistema bancario europeo e la fiducia
dei mercati nei suoi confronti, le misure di riduzione del rsdovrebbero permettere

di progredire ulteriormente verso il completamento delllUnione bancaria. Queste
misure dovrebbero essere considerate anche nel contesto delle sfide di piu ampia
portata a cui deve far fronte I'economia dell'Unione, in particokaraecessita di
promuovere la crescita e l'occupazione in un contesto di prospettive economiche
incerte. In questo quadro sono state varate diverse iniziative strategiche importanti,
come il piano di investimenti per I'Europa e I'Unione dei mercati detatagper
rafforzare I'economia dell'Unione. E pertanto importante che tutte le misure di
riduzione del rischio interagiscano agevolmente sia con queste iniziative che con le
recenti riforme di portata piu vasta che riguardano il settore finanziario.

Le dsposizioni del presente regolamento modificativo dovrebbero essere equivalenti
alle norme concordate a livello internazionale e garantire il mantenimento
dell'equivalenza della direttiva 2013/36/UE e del presente regolamento con il quadro
di Basilea lll. Gli adeguamenti mirati per rispecchiare le specificita delllUE e tener
conto di considerazioni strategiche di piu ampio respiro dovrebbero essere limitati in
termini di portata o di durata al fine di non interferire con la generale solidita del
guadro prudnziale.

E inoltre opportuno migliorare le misure di riduzione del rischio in vigore al fine di
garantirne un'applicazione piu proporzionata e tale da non creare un onere di
conformita eccessivo, in particolare per gli enti piu piccoli e meno complessi.

| coefficienti di leva finanziaria contribuiscono a preservare la stabilita finanziaria
agendo come meccanismo di protezione nel quadro dei requisiti patrimoniali basati sul
rischio e impedendo la costituzione di un eccesso di leva finanziaria durantedi peri

di crescita economica. Pertanto, € opportuno introdurre un requisito di coefficiente di
leva finanziaria che integri l'attuale sistema di segnalazione e informativa per quanto
concerne il coefficiente di leva finanziaria.

Per non limitare inutilmentéerogazione di prestiti da parte degli enti ad imprese e
famiglie ed evitare ingiustificati effetti negativi sulla liquidita del mercato, il requisito

18

Cfr. la risoluzione del Parlamento europeo del 10 marzo 2016 sull'Unione badcdRalazione
annuale 2015, disponibile all'indirizzo http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=
/IEP/ITEXT+TA+P8TA-20160093+0+DOC+XML+VO//IT.
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9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

di coefficiente di leva finanziaria dovrebbe essere fissato a un livello tale da costituire
un meccanism di protezione credibile contro il rischio di leva finanziaria eccessiva,
senza ostacolare la crescita economica.

L'Autorita bancaria europea (ABE) ha concluso nella sua relazione alla
Commission® che un coefficiente di leva finanziaria del capitaleldsse 1 calibrato

al 3% per qualsiasi tipo di ente creditizio costituirebbe un meccanismo di protezione
credibile. Un requisito di coefficiente di leva finanziaria pari al 3% €& stato concordato
anche a livello internazionale dal comitato di Basilea. duigito di coefficiente di

leva finanziaria dovrebbe pertanto essere calibrato al 3%.

Tuttavia un requisito di coefficiente di leva finanziaria del 3% limiterebbe determinati
modelli aziendali e linee di business piu di altri. In particolare sarebbepdi dol

modo sproporzionato i prestiti pubblici da parte delle banche pubbliche di sviluppo € i
crediti all'esportazione che beneficiano di una garanzia pubblica. Il coefficiente di leva
finanziaria dovrebbe pertanto essere corretto per questi tipi dizEo.

Inoltre il coefficiente di leva non dovrebbe compromettere I'erogazione ai clienti di
servizi centrali di compensazione da parte degli enti. Pertanto i margini iniziali sulle
operazioni in strumenti derivati compensate a livello centrale chengilricevono in
contanti dai loro clienti e trasmettono alle controparti centrali (CCP) dovrebbero essere
esclusi dalla misura dell'esposizione del coefficiente di leva finanziaria.

Il Comitato di Basilea ha rivisto la norma internazionale sul coeffieieh leva
finanziaria per precisare ulteriormente alcuni aspetti della struttura di tale coefficiente.
Il regolamento (UE) n575/2013 dovrebbe essere allineato alla norma rivista in modo
da rafforzare la parita di condizioni a livello internazionale gleenti dell'lUE che
operano al di fuori dell'Unione, e da garantire che il coefficiente di leva finanziaria
rimanga un'efficace integrazione ai requisiti di fondi propri basati sul rischio.

Il Comitato di Basilea sta attualmente valutando l'introduzianendcoefficiente di

leva finanziaria addizionale per le banche a rilevanza sistemica a livello globale (G
SIB). Il risultato finale del lavoro di calibrazione del comitato di Basilea dovrebbe dar
luogo ad un dibattito sulla calibrazione adeguata delicosite di leva finanziaria per

gli enti dell'UE a rilevanza sistemica.

I 9 novembre 2015 il Consiglio per la stabilitd finanziaria (FSB) ha pubblicato le
modalita di funzionamento della capacita totale di assorbimento delle perdite (TLAC)
(in appressola "norma TLAC"), che sono state approvate de2@in occasione del
vertice del novembre 2015 in Turchia. La norma TLAC prevede che le banche a
rilevanza sistemica a livello globale {&8B) detengano un numero sufficiente di
passivita con un'elevata capac di assorbimento delle perdite (assoggettabili
abail-in), al fine di garantire che, in caso di risoluzione, I'assorbimento delle perdite e
la ricapitalizzazione siano adeguati e rapidi. Nella comunicazione del 24 novembre
2015 la Commissione si € impega a presentare, entro la fine del 2016, una proposta
legislativa che consenta l'applicazione della norma TLAC entro il termine del 2019
concordato a livello internazionale.

19

Relazione sul redsito di coefficiente di leva finanziaria del agosto2016,
https://lwww.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/8BR01613+(Leverage+ratio+report).pdf
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

L'applicazione della norma TLAC nell'Unione deve tenere conto dell'attualesitequi
minimo di fondi propri e passivita ammissibili (MREL), di cui alla direttiva
2014/59/UE del Parlamento europeo e del Condfyloiché la norma TLAC e il
MREL perseguono lo stesso obiettivo di assicurare che gli enti dispongano di una
sufficiente capcita di assorbimento delle perdite, i due requisiti sono elementi
complementari di un quadro comune. A livello operativo, il livello minimo
armonizzato della norma TLAC dovrebbe essere inserito nel regolamento (UE)
n.575/2013 attraverso un nuovo requsii fondi propri e passivita ammissibili,
mentre la maggiorazione specifica per impresa per gli enti a rilevanza sistemica a
livello globale (GSII) e il requisito specifico per impresa per gli enti che non sono
G-Sll dovrebbero essere introdotti medianteodifiche mirate della direttiva
2014/59/UE e del regolamento (UE) 806/2014 del Parlamento europeo e del
Consiglid®. Le pertinenti disposizioni che introducono la norma TLAC nel presente
regolamento (UE) dovrebbero essere lette in combinato dispostaeelle della
suddetta normativa e con la direttiva 2013/36/UE.

Secondo la norma TLAC che concerne sole$IB, il requisito minimo che prevede

un importo sufficiente di fondi propri e passivita con un'elevata capacita di
assorbimento delle perdite inger nel presente regolamento dovrebbe applicarsi
soltanto nel caso dei-Sll. Tuttavia le norme concernenti le passivita ammissibili
inserite nel presente regolamento dovrebbero applicarsi a tutti gli enti, in linea con gli
adeguamenti e i requisiti suppientari della direttiva 2014/59/UE.

In linea con la norma TLAC, il requisito di fondi propri e passivita ammissibili
dovrebbe applicarsi alle entita di risoluzione che sono esse steSHeo&he sono

parte di un gruppo individuato come-$3l. Il requisto di fondi propri e passivita
ammissibili dovrebbe applicarsi su base individuale o su base consolidata, a seconda
che tali entita di risoluzione siano enti autonomi senza filiazioni o imprese madri.

La direttiva 2014/59/UE consente |'uso degli strumdntisoluzione non solo per gli

enti ma anche per le societa di partecipazione finanziaria e le societa di partecipazione
finanziaria mista. Le societa di partecipazione finanziaria madri e le societa di
partecipazione finanziaria mista madri dovrebbesstgmto avere una sufficiente
capacita di assorbimento delle perdite allo stesso modo degli enti imprese madri.

Per garantire l'efficacia del requisito di fondi propri e passivita ammissibili e
essenziale che gli strumenti detenuti per soddisfare talesiegabbiano un'elevata
capacita di assorbimento delle perdite. Non dispongono di tale capacita né le passivita
che sono escluse dallo strumento del-aili cui alla direttiva 2014/59/UE né altre
passivita che, pur essendo assoggettabili aifai linea di principio, potrebbero

20
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Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 15 maggio 2014, che istituisce un
guadro di risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle imprese di investimento e che modifica la
direttiva 82/891/CEE del Consiglio, e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE eregolamenti (UE) nl1093/2010 e

(UE) n.648/2012, del Parlamento europeo e del Consiglio (GU L 173 del 12.6.2014, pag. 190).
Regolamento (UE) n. 806/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 15 luglio 2014, che fissa
norme e una procedura unifoir per la risoluzione degli enti creditizi e di talune imprese di
investimento nel quadro del meccanismo di risoluzione unico e del Fondo di risoluzione unico e che
modifica il regolamento (UE) n. 1093/2010 (GU L 225 del 30.7.2014, pag. 1).
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(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

creare difficolta nell'essere sottoposte a -baihella pratica. Tali passivita non
dovrebbero pertanto essere considerate ammissibili per il requisito di fondi propri e
passivita ammissibili. Gli strumenti di capitale ekessivita subordinate hanno invece
un'elevata capacita di assorbimento delle perdite. Inoltre dovrebbe essere riconosciuto
in una certa misura il potenziale di assorbimento delle perdite delle passivita di rango
pari a talune passivita escluse, in linea onorma TLAC.

Al fine di evitare il doppio conteggio delle passivita ai fini del requisito di fondi propri

e passivita ammissibili, dovrebbero essere introdotte norme per la deduzione degli
elementi delle passivita ammissibili detenuti che rispecchi&ncorrispondente
metodo di deduzione gia sviluppato nel regolamento (UEBJ7®2013 per gli
strumenti di capitale. Questo metodo prevede che gli strumenti di passivita ammissibili
detenuti siano prima dedotti dalle passivita ammissibili e, poi nellaraniswcui non
esistano passivita sufficienti, che siano dedotti dagli strumenti di classe 2.

La norma TLAC prevede per le passivita alcuni criteri di ammissibilita piu severi degl
attuali criteri di ammissibilita per gli strumenti di capitale. Per gamatai coerenza, i
criteri di ammissibilita per gli strumenti di capitale dovrebbero essere allineati per
guanto riguarda la non ammissibilita degli strumenti emessi da societa veicolo a
partire dal 1° gennaio 2022.

Dopo l'adozione del regolamento (UE)5@5/2013, la norma internazionale sul
trattamento prudenziale delle esposizioni degli enti verso le CCP e stata modificata per
migliorare il trattamento delle esposizioni degli enti verso le CCP qualificate (QCCP).
Tra le revisioni importanti di tale normiégurano l'uso di un metodo unico per
determinare il requisito di fondi propri per le esposizioni derivanti da contributi al
fondo di garanzia, un massimale esplicito per i requisiti complessivi di fondi propri
applicato alle esposizioni verso le QCCP,remetodo piu sensibile al rischio per
rispecchiare il valore dei derivati nel calcolo delle risorse ipotetiche di una QCCP. Nel
contempo il trattamento delle esposizioni verso le CCP non qualificate € rimasto
immutato. Dato che la revisione delle normeeintzionali ha introdotto un
trattamento piu adeguato al contesto della compensazione centrale, il diritto
dell'Unione dovrebbe essere modificato per incorporare tali norme.

Al fine di garantire che gli enti gestiscano adeguatamente le loro esposiziani sot
forma di quote o di azioni in organismi di investimento collettivi (OIC), le norme che
specificano il trattamento di tali esposizioni dovrebbero essere sensibili al rischio e
promuovere la trasparenza in relazione alle esposizioni sottostanti degli OIC.
Relativamente a queste esposizioni il Comitato di Basilea ha quindi adottato una
norma rivista che stabilisce una chiara gerarchia dei metodi di calcolo degli importi
delle esposizioni ponderati per il rischio. Questa gerarchia riflette il grado di
traspaenza delle esposizioni sottostanti. Il regolamento (UEH76/2013 dovrebbe
essere allineato a tali norme concordate a livello internazionale.

Per calcolare il valore delle esposizioni delle operazioni in strumenti derivati nel
quadro del rischio di cordgparte, il regolamento (UE) B75/2013 attualmente

consente agli enti di scegliere tra tre diversi metodi standardizzati: il metodo
standardizzato, il metodo del valore di mercato e il metodo dell’esposizione originaria.
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Questi metodi standardizzati, taxia, non riconoscono in modo adeguato la capacita
che le garanzie reali hanno di ridurre il rischio delle esposizioni. Le loro calibrazioni
sono obsolete e non riflettono l'elevato livello di volatilita osservato durante la crisi
finanziaria. Inoltre nonriconoscono adeguatamente i vantaggi derivanti dalla
compensazione. Per ovviare a tali carenze, il Comitato di Basilea ha deciso di
sostituire il metodo standardizzato e il metodo del valore di mercato con un nuovo
metodo standardizzato per il calcolo delore dell'esposizione delle esposizioni in
strumenti derivati, denominato metodo standardizzato per il rischio di controparte
(SA-CCR). Dato che la revisione delle norme internazionali ha introdotto un nuovo
metodo standardizzato piu adeguato al cootdstla compensazione centrale, il diritto
dell'Unione dovrebbe essere modificato per incorporare tali norme.

Il metodo SACCR € piu sensibile al rischio rispetto al metodo standardizzato e al
metodo del valore di mercato, e dovrebbe quindi conduresjaisiti di fondi propri

che riflettono meglio i rischi connessi alle operazioni in strumenti derivati degli enti. Il
metodo SACCR é pero piu complesso da applicare per gli enti. Per alcuni degli enti
che attualmente utilizzano il metodo del valore drgato il metodo SACCR puo
risultare troppo complesso e oneroso da applicare. Per questi enti dovrebbe essere
introdotta una versione semplificata del metodoc@2R. Tale versione semplificata

sara meno sensibile al rischio rispetto al metodeC&ER e dovebbe quindi essere
adeguatamente calibrata per garantire che il valore delle esposizioni delle operazioni in
strumenti derivati non sia sottostimato.

Per gli enti che hanno esposizioni molto limitate in strumenti derivati e che
attualmente utilizzano il ntedo dell'esposizione originaria, sia il metodo-S&R che

il metodo SACCR semplificato potrebbero essere troppo complessi da applicare. |l
metodo dell'esposizione originaria dovrebbe quindi essere riservato a tali enti, ma
dovrebbe essere rivisto perrafitarne le principali carenze.

Per guidare un ente nella scelta dei metodi autorizzati € opportuno introdurre criteri
chiari. Questi criteri dovrebbero essere basati sull'entita delle attivita in strumenti
derivati dell'ente, che indica il grado di safistezza che I'ente stesso dovrebbe
garantire per calcolare il valore dell'esposizione.

Durante la crisi finanziaria le perdite nel portafoglio di negoziazione di alcuni enti
stabiliti nellUnione sono state notevoli. Per alcuni di essi il livello di daper
patrimoniale richiesto per queste perdite si € rivelato insufficiente, costringendoli a
chiedere un sostegno finanziario pubblico straordinario. Queste considerazioni hanno
indotto il Comitato di Basilea ad eliminare una serie di carenze nel trat@amen
prudenziale delle posizioni del portafoglio di negoziazione che rappresenta i requisiti
di fondi propri per i rischi di mercato.

Nel 2009 un primo pacchetto di riforme e stato messo a punto a livello internazionale
e recepito nel diritto dell'Unione cda direttiva 2010/76/UE del Parlamento europeo e
del Consiglig®.

22

Direttiva 20D/76/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, dela®4mbre 2010, che modifica le
direttive 2006/48/CE e 2006/49/CE per quanto riguarda i requisiti patrimoniali per il portafoglio di
negoziazione e le ricartolarizzazioni e il riesame delle politicheinerative da parte delle autorita di
vigilanza (GU L 329 del 14.12.2010, p&).
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La riforma del 2009 non ha tuttavia affrontato le carenze strutturali delle norme sui
requisiti di fondi propri per il rischio di mercato. La mancanza di chiarezza in merito
al confine tra li portafoglio di negoziazione e il portafoglio bancario ha creato
possibilita di arbitraggio regolamentare, mentre la mancanza di sensibilita al rischio
dei requisiti di fondi propri per i rischi di mercato non ha permesso di rispecchiare
I'intera gamma diischi cui erano esposti gli enti.

Il Comitato di Basilea ha quindi avviato il riesame approfondito del portafoglio di
negoziazione per ovviare a tali carenze. | lavori si sono conclusi nel gennaio 2016. Le
norme sul riesame approfondito del portafoglio negoziazione rafforzano la
sensibilita al rischio del quadro del rischio di mercato fissando un importo dei requisiti
di fondi propri piu proporzionato al rischio delle posizioni del portafoglio di
negoziazione e chiariscono la definizione del confiree gortafoglio bancario e
portafoglio di negoziazione.

L'attuazione delle norme sul riesame approfondito del portafoglio di negoziazione
nellUnione deve salvaguardare il buon funzionamento dei mercati finanziari
all'interno di essa. Recenti valutazioningdatto mostrano che l'attuazione di queste
norme dovrebbe portare a un forte aumento del requisito di fondi propri per i rischi di
mercato. Per evitare un brusco calo delle attivita di negoziazione nell'Unione dovrebbe
pertanto essere introdotto un peonatl applicazione graduale affinché gli enti possano
riconoscere il livello complessivo dei requisiti di fondi propri per i rischi di mercato
generati dal recepimento delle norme sul riesame approfondito del portafoglio di
negoziazione nell'Unione. Dovreblinoltre essere prestata particolare attenzione alle
specificita della negoziazione in Europa, agli adeguamenti dei requisiti di fondi propri
per le obbligazioni sovrane e quelle garantite e alla semplificazione, alla trasparenza e
alla standardizzaziordelle cartolarizzazioni.

Il trattamento proporzionale dei rischi di mercato dovrebbe applicarsi anche agli enti
con scarse attivita del portafoglio di negoziazione, consentendo a piu enti con attivita
di negoziazione limitate di applicare il quadro dethis di credito per le posizioni del
portafoglio bancario, come previsto nell'ambito della versione riveduta della deroga
per operazioni attinenti al portafoglio di negoziazione di piccole dimensioni. Inoltre gli
enti con portafoglio di negoziazione di nedimensioni dovrebbero essere autorizzati

a utilizzare un metodo standardizzato semplificato per il calcolo dei requisiti di fondi
propri per i rischi di mercato, in linea con il metodo attualmente in uso ai sensi del
regolamento (UE) r675/2013.

Il quadro in materia di grandi esposizioni dovrebbe essere rafforzato per migliorare la
capacita degli enti di assorbire le perdite e di rispettare meglio le norme internazionali.
A tal fine, dovrebbe essere utilizzato capitale di qualitd superiore come base
patrimoniale per il calcolo del limite delle grandi esposizioni e le esposizioni verso i
derivati su crediti dovrebbero essere calcolate con il metodG@GR. Inoltre il limite

alle esposizioni che i SIB possono avere nei confronti di altrr$B dovrebbe
essere abbassato al fine di ridurre i rischi sistemici legati alle interconnessioni tra
grandi enti e I'effetto potenziale del default della controparte e®IBzsulla stabilita
finanziaria.

Il coefficiente di copertura della liquidita (LCR) garantisce gheenti creditizi e le
imprese di investimento sistemiche siano in grado di resistere a forti stress a breve
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termine, ma non che abbiano una struttura di finanziamento stabile su un orizzonte a
pill lungo termine. E cosi emersa l'esigenza di stabilireeid dell'UE un requisito
vincolante dettagliato di finanziamento stabile, che dovrebbe essere soddisfatto
costantemente al fine di prevenire eccessivi disallineamenti di scadenza tra attivita e
passivita e la dipendenza eccessiva dai finanziamermigati§so a breve termine.

In linea con le norme in materia di finanziamento stabile del Comitato di Basilea, e
pertanto opportuno adottare norme per definire il requisito di finanziamento stabile
come il rapporto tra l'importo del finanziamento stabile alipile di un ente e
I'importo del finanziamento stabile ad esso richiesto su un orizzonte temporale di un
anno. Si tratta del coefficiente netto di finanziamento stabile (NSFR) vincolante.
L'importo del finanziamento stabile disponibile dovrebbe esserkolato
moltiplicando le passivita e il capitale regolamentare dell'ente per fattori pertinenti che
riflettono il loro grado di affidabilita sull'orizzonte di un anno del coefficiente netto di
finanziamento stabile. L'importo del finanziamento stabileiegtb dovrebbe essere
calcolato moltiplicando le attivita e le esposizioni fuori bilancio dell'ente per fattori
pertinenti che riflettono le loro caratteristiche di liquidita e le loro durate residue
nell'orizzonte di un anno del coefficiente netto di fimamento stabile.

Il coefficiente netto di finanziamento stabile dovrebbe essere espresso in percentuale e
fissato ad un livello minimo del 100%, che indica che I'ente dispone di finanziamenti
stabili sufficienti a soddisfare le sue esigenze di finangr@mdurante un periodo di

un anno sia in condizioni normali che in condizioni di stress. Nel caso in cui il
coefficiente netto di finanziamento stabile dovesse scendere al di sotto del livello
del100%, l'ente dovrebbe soddisfare i requisiti specificcuaii all'articolo414 del
regolamento (UE) rb75/2013, che impongono il tempestivo ripristino del livello
minimo di coefficiente netto di finanziamento stabile. E opportuno che in caso di
mancata conformita le misure di vigilanza non siano automatichehmée autorita
competenti valutino le ragioni del mancato rispetto del requisito di coefficiente netto
di finanziamento stabile prima di stabilire eventuali misure di vigilanza.

In conformita delle raccomandazioni formulate dall'Autorita bancaria eul@ia)

nella relazione del 15 dicembre 2015, redatta ai sensi dell'arfitblgparagrafi &2,

del regolamento (UE) m75/2013, le regole per calcolare il coefficiente netto di
finanziamento stabile dovrebbero essere rigorosamente allineate alle netme d
Comitato di Basilea, anche per quanto concerne gli sviluppi di queste norme in materia
di trattamento delle operazioni in strumenti derivati. La necessita di tenere conto di
alcune specificita europee per garantire che il coefficiente netto di finargiam
stabile non ostacoli il finanziamento dell'economia reale europea giustifica tuttavia
'adozione di alcuni adeguamenti del coefficiente netto di finanziamento stabile di
Basilea per definire quello europeo. Questi adeguamenti dovuti al contestooeurope
sono raccomandati nella relazione sul coefficiente netto di finanziamento stabile
elaborata dalllABE e riguardano principalmente i trattamenti specifici per i) i modelli
passthroughin generale e I'emissione di obbligazioni garantite in particolare; ii) le
attivita di finanziamento al commercio; iii) i risparmi regolamentati centralizzati; iv) i
prestiti garantiti su immobili residenziali; e v) le cooperative di credito. Queste
propacste di trattamenti specifici rispecchiano a grandi linee il trattamento preferenziale
concesso a tali attivita per il coefficiente di copertura della liquidita europeo rispetto a
guello di Basilea. Poiché il coefficiente netto di finanziamento stabileyriantd
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coefficiente di copertura della liquidita, questi due coefficienti dovrebbero
effettivamente essere coerenti nella loro definizione e calibrazione. Cio vale in
particolar modo per i fattori di finanziamento stabile richiesto applicati alle attivita
liquide di qualita elevata del coefficiente di copertura della liquidita per il calcolo del
coefficiente netto di finanziamento stabile, che dovrebbero rispecchiare le definizioni e
i coefficienti di scarto del coefficiente di copertura della liquiditaopap, a
prescindere dal rispetto dei requisiti generali e operativi stabiliti per il calcolo del
coefficiente di copertura della liquidita che non sono appropriati nel periodo di un
anno del calcolo del coefficiente netto di finanziamento stabile.

Al di la delle specificita europee, il trattamento rigoroso delle operazioni in strumenti
derivati nel quadro del coefficiente netto di finanziamento stabile di Basilea potrebbe
avere un impatto importante sulle attivita in strumenti derivati degli enti e, di
conseguenza, sui mercati finanziari europei e sull'accesso degli utenti finali ad alcune
operazioni. Le operazioni in strumenti derivati e alcune operazioni interconnesse, tra
cui le attivita di compensazione, potrebbero subire ripercussioni indebite e
spropoeionate con l'introduzione del coefficiente netto di finanziamento stabile di
Basilea senza essere state oggetto di ampi studi d'impatto quantitativi e di una vasta
consultazione pubblica. Il requisito aggiuntivo che prevede la detenzione del 20% del
finanziamento stabile a fronte delle passivita lorde in derivati € generalmente
considerato una misurazione approssimativa che sopravvaluta i rischi di finanziamento
supplementari relativi al potenziale aumento delle passivita in derivati sull'orizzonte di
un aano. Sembra pertanto ragionevole adottare una misura alternativa piu sensibile al
rischio per non ostacolare il corretto funzionamento dei mercati finanziari europei e la
messa a disposizione di strumenti di copertura del rischio per gli enti e glifurtainti

tra cui le imprese, al fine di garantirne il finanziamento, come si prefigge I'Unione dei
mercati dei capitali.

Per le operazioni in strumenti derivati non soggette a marginazione, i cui rischi di
finanziamento futuri sono legati a eventi imprebdd quali indicatori di rating che
impongono la costituzione di una garanzia, e che corrispondono approssimativamente
al loro valore di mercato, che sarebbe I'importo del finanziamento richiesto qualora si
verificasse un tale evento, dovrebbe applicali® passivita lorde in derivati di tali
operazioni un fattore di finanziamento stabile richiesto (RSF) del 10%. Il fattore di
RSF del 20% sembra infatti molto prudente. Per le operazioni in strumenti derivati
soggette a marginazione e introdotta peregli che utilizzano il metodo SECR la
possibilita di applicare il fattore di RSF del 20% come indicato nella norma di Basilea
oppure di utilizzare la loro esposizione potenziale futura (PFE) calcolata
conformemente al metodo SBCR. Gli enti che non utdzano il metodo SACCR

hanno portafogli di strumenti derivati molto piccoli e dovrebbero essere esentati da
guesto obbligo. Tale metodo € piu sensibile al rischio e, dal momento che é finalizzato
al rischio di controparte e al calcolo del coefficientéesta finanziaria, non dovrebbe
costituire un onere di calcolo aggiuntivo per gli enti.

Il trattamento asimmetrico di Basilea tra i finanziamenti a breve termine, quali i pronti
contro termine (finanziamento stabile non riconosciuto) e prestiti a brewenéer
qguali gli acquisti a pronti con patto di rivendita a termine (che richiedono un certo
livello di finanziamento stabile, pari al 10% se garantiti da attivita liquide di qualita
elevata di livello 1, come definite nel quadro del coefficiente di comertella
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liquidita, e al 15% per le altre operazioni) con clienti finanziari mira a scoraggiare
ampi collegamenti tra clienti finanziari basati su finanziamenti a breve termine, che
creano interconnessioni e rendono piu difficile la risoluzione di unrdetato ente
senza trasmissione del rischio al resto del sistema finanziario in caso di fallimento.
Tuttavia la calibrazione di questa asimmetria & eccessivamente prudente e puo incidere
sulla liquidita dei titoli solitamente utilizzati come garanzia réaleperazioni a breve
termine, in particolare le obbligazioni sovrane, in quanto gli enti probabilmente
ridurranno il volume delle loro attivita sui mercati dei pronti contro termine. Potrebbe
inoltre nuocere alle attivita di supporto agli scambi poicheeiicati dei pronti contro
termine facilitano la gestione dell'inventario necessario, e risultare quindi in
contraddizione con gli obiettivi dell'Unione dei mercati dei capitali. Questo renderebbe
inoltre piu difficile trasformare tali titoli in contantepi@lamente e a buon prezzo, il
che potrebbero mettere a repentaglio l'efficacia del requisito di copertura della
liquidita, la cui logica é creare una riserva di attivita liquide che possano facilmente
essere convertite in contante in caso di stress diditgu In ultima istanza, la
calibrazione di questa asimmetria puo incidere sulla liquidita dei mercati del
finanziamento interbancario, in particolare a fini di gestione della liquidita, in quanto
per le banche diventera piu costoso concedersi reciprocameestiti a breve termine.

Il trattamento asimmetrico dovrebbe essere mantenuto, ma con fattori di RSF ridotti
rispettivamente al 5% e al 10% (invece del 10% e 15%).

Oltre alla ricalibrazione del fattore di RSF di Basilea che si applica alle operdzioni
acquisto a pronti con patto di rivendita a breve termine con clienti finanziari garantite
da obbligazioni sovrane (fattore di RSF del 5% invece del 10%), si sono rivelati
necessari altri adeguamenti per garantire che l'introduzione del coefficiettednet
finanziamento stabile non comprometta la liquiditd dei mercati delle obbligazioni
sovrane. |l fattore di RSF del 5% di Basilea che si applica alle attivita liquide di
qualita elevata di livello 1, comprese le obbligazioni sovrane, implica che gli ent
dovrebbero detenere finanziamenti a lungo termine non garantiti prontamente
disponibili in tale percentuale, a prescindere dal periodo durante il quale prevedono di
detenere tali obbligazioni sovrane. Cio potrebbe incentivare ulteriormente gli enti a
depositare contante presso le banche centrali anziché intervenire in veste di operatori
principali e fornire liquidita sui mercati delle obbligazioni sovrane. Inoltre non e
coerente con il coefficiente di copertura della liquidita, che riconosce la pieiditéqu

di queste attivita anche in tempi di grave stress di liquidita (coefficiente di scarto pari
allo 0%). Il fattore di RSF che si applica alle attivita liquide di qualita elevata di
livello 1, quali definite nell'ambito del coefficiente di coperturdadiduidita dell’'UE,

fatta eccezione per le obbligazioni garantite di qualita elevatissima, dovrebbe quindi
essere ridotto dal 5% allo 0%.

Inoltre tutte le attivita liquide di qualita elevata di livello 1, quali definite nell'ambito
del coefficiente di opertura della liquidita dell’lUE, fatta eccezione per le obbligazioni
garantite di qualita elevatissima, ricevute come margini di variazione in contratti
derivati dovrebbero compensare attivita in strumenti derivati, mentre la norma di
Basilea accetta solcontante conforme alle condizioni del quadro di leva finanziaria
per la compensazione delle attivita in strumenti derivati. Questo riconoscimento piu
ampio delle attivita ricevute come margini di variazione contribuira alla liquidita dei
mercati delle obligazioni sovrane, evitera di penalizzare gli utenti finali che
detengono un'elevata quantita di obbligazioni sovrane ma poco contante (come i fondi

35



(44)

(45)

(46)

(47)

pensione) ed evitera di aggiungere ulteriori tensioni alla domanda di contante sui
mercati dei pronti contrtermine.

Il coefficiente netto di finanziamento stabile dovrebbe applicarsi agli enti sia su base
individuale che su base consolidata, a meno che le autorita competenti non rinuncino
all'applicazione del coefficiente netto di finanziamento stabile se baBviduale.
Questo duplica I'ambito di applicazione del requisito di copertura della liquidita, che e
integrato dal coefficiente netto di finanziamento stabile. Laddove non vi sia stata la
rinuncia all'applicazione del coefficiente netto di finanziamestabile a livello
individuale, le operazioni tra due enti appartenenti allo stesso gruppo o allo stesso
sistema di tutela istituzionale dovrebbero in linea di principio ricevere fattori di
finanziamento stabile disponibile e richiesto simmetrici perae¥ita perdita di fondi

nel mercato interno e non ostacolare l'efficace gestione della liquidita nei gruppi
europei in cui la liquidita e gestita a livello centrale. Tali trattamenti simmetrici
preferenziali dovrebbero essere concessi unicamente per ioperadragruppo
laddove siano in essere tutte le garanzie necessarie, sulla base di ulteriori criteri per le
operazioni transfrontaliere, e solo previa approvazione delle autorita competenti
interessate, poiché non si puo presumere che gli enti che racordifficolta nel
rispettare le loro obbligazioni di pagamento ricevano sempre sostegno finanziario da
altre imprese appartenenti allo stesso gruppo o allo stesso sistema di tutela
istituzionale.

Il consolidamento delle filiazioni nei paesi terzi dovrelinere debitamente conto dei
requisiti di finanziamento stabile applicabili in tali paesi. Pertanto le norme sul
consolidamento nell'Unione non dovrebbero introdurre per il finanziamento stabile
disponibile e richiesto nelle filiazioni nei paesi terzitumttamento piu favorevole di
guello previsto dalla normativa nazionale di tali paesi.

A norma dell'articold08, paragraf@, del regolamento (UE) B75/2013 la
Commissione e tenuta a presentare una relazione in merito a un regime appropriato per
la vigilanza prudenziale delle imprese di investimento, nonché a presentare, se del
caso, una proposta legislativa. Fino alla data di inizio dell'applicazione di tale
disposizione le imprese di investimento diverse dalle imprese di investimento
sistemiche dovrdiero rimanere soggette alla normativa nazionale degli Stati membiri
che disciplina il requisito di finanziamento stabile netto. Tuttavia le imprese di
investimento diverse dalle imprese di investimento sistemiche dovrebbero essere
soggette al coefficienteetto di finanziamento stabile di cui al regolamento (UE)
n.575/2013 su base consolidata, qualora siano parte di gruppi bancari, al fine di
consentire un adeguato calcolo del coefficiente netto di finanziamento stabile a livello
consolidato.

Gli enti dovrdbero essere tenuti a segnalare alle rispettive autorita competenti nella
valuta utilizzata per le segnalazioni il coefficiente netto di finanziamento stabile
vincolante dettagliato per tutti gli elementi e separatamente per gli elementi
denominati in ciasuna valuta rilevante, in modo da garantire un controllo adeguato
dei possibili disallineamenti di valuta. Il coefficiente netto di finanziamento stabile
non dovrebbe assoggettare gli enti a doppi obblighi di segnalazione o a obblighi di
segnalazione nomilinea con la normativa in vigore e agli enti dovrebbe essere
concesso tempo sufficiente per prepararsi all'entrata in vigore dei nuovi obblighi di
segnalazione.
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(48) Poiché la fornitura al mercato di informazioni significative e comparabili sulle
metriche dirischio principali comuni degli enti € un principio fondamentale di un
sistema bancario solido, € fondamentale ridurre I'asimmetria informativa quanto piu
possibile e agevolare la comparabilita dei profili di rischio degli enti creditizi sia
allinterno di ciascuna giurisdizione che tra le giurisdizioni. Nel gennaio 2015 il
Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria (CBVB) ha pubblicato la revisione del
terzo pilastro, relativo alle norme sull'informativa, per migliorare la comparabilita, la
qualita e lacoerenza delle informative regolamentari degli enti al mercato. E pertanto
opportuno modificare gli attuali obblighi di informativa per attuare queste nuove
norme internazionali.

(49) Secondo quanti hanno risposto all'invito della Commissione a presentaibutostl
quadro normativo dellUE in materia di servizi finanziari, gli attuali obblighi di
informativa sono sproporzionati e onerosi per gli enti piu piccoli. Fatto salvo un
maggiore allineamento delle informative con quanto previsto dalle norme
internazionali, gli enti piu piccoli e meno complessi dovrebbero essere tenuti a
presentare informative meno frequenti e dettagliate rispetto agli enti piu grandi,
riducendo in tal modo gli oneri amministrativi a cui sono soggetti.

(50) E opportuno chiarire alcuni petti delle informative in materia di remunerazione.
Inoltre gli enti che beneficiano di una deroga a determinate norme in materia di
remunerazione dovrebbero essere tenuti a comunicare le informazioni relative a tale
deroga.

(51) L'applicazione degliaccantonamenti per perdite attese su crediti, introdotti con la
revisione dei principi contabili internazionali sugli strumenti finanziari "IFRS9", puo
comportare un aumento improvviso e significativo dei coefficienti patrimoniali degli
enti. Mentre sono ni corso discussioni sul trattamento prudenziale adeguato
dell'impatto dell'aumento delle perdite attese su crediti, al fine di evitare un indebito
effetto negativo sui prestiti da parte degli enti creditizi, dovrebbero essere introdotti
gradualmente gli aantonamenti incrementali per il rischio di credito dell'lFRS9.

(52) Le piccole e medie imprese (PMI) sono uno dei pilastri dell'economia dell'Unione,
tenuto conto del ruolo fondamentale da esse svolto nel creare crescita economica e
garantire occupazione. Pbiele PMI hanno un rischio sistemico inferiore rispetto alle
imprese piu grandi, i requisiti patrimoniali per le esposizioni delle PMI dovrebbero
essere inferiori a quelli applicabili alle grandi imprese, al fine di garantire un
finanziamento bancario attiale delle PMI. Attualmente le esposizioni delle PMI fino
a 1,5 milioni di EUR sono soggette a una riduzione del 23,81% dell'importo ponderato
per il rischio delle esposizioni. Dato che la soglia di 1,5 milioni di EUR per
I'esposizione di una PMI non é indtiva di un cambiamento della rischiosita della
PMI, la riduzione dei requisiti patrimoniali dovrebbe essere estesa alle esposizioni
delle PMI oltre la soglia di 1,5 milioni di EUR, e per la parte eccedente dovrebbe
corrispondere ad una riduzione del 18&l'importo dell'esposizione ponderato per il
rischio.

(53) Gli investimenti infrastrutturali sono essenziali per rafforzare la competitivita
dell'Europa e stimolare la creazione di posti di lavoro. La ripresa e la crescita futura
dell'economia dell'Unione peéndono in larga misura dalla disponibilita di capitali per
gli investimenti strategici di rilevanza europea nelle infrastrutture, in particolare per
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(54)

(55)

(56)

(57)

guanto riguarda la banda larga e le reti energetiche e le infrastrutture di trasporto,
specialmente negli agglomerati industriali, nell'istruzione, nella ricerca e
nellinnovazione, nelle energie rinnovabili e nell'efficienza energetica. Il piano di
investimenti per I'Europa mira a promuovere un finanziamento supplementare per
progetti infrastrutturali solidiattraverso, tra l'altro, la mobilitazione di fonti di
finanziamento private aggiuntive. Per numerosi investitori potenziali la principale
preoccupazione € la sensazione che manchino progetti validi e la limitata capacita di
valutare correttamente il ris@hivista la complessita intrinseca dei progetti.

BN

Per incoraggiare gli investimenti privati in progetti infrastrutturali € pertanto
essenziale stabilire un contesto normativo in grado di promuovere progetti
infrastrutturali di alta qualita e di ridurre ischi per gli investitori. In particolare i
requisiti patrimoniali per le esposizioni verso progetti infrastrutturali dovrebbero
essere ridotti, a condizione che siano rispettati una serie di criteri per ridurre il profilo
di rischio e aumentare la prevbiiita dei flussi di cassa. La Commissione dovrebbe
riesaminare la disposizione entro [tre anni dopo I'entrata in vigore] per valutare a) il
suo impatto sul volume degli investimenti infrastrutturali da parte degli enti e la
qualita degli investimenti, all luce degli obiettivi dellUE di transizione verso
un‘economia circolare, a basse emissioni di carbonio e resiliente ai cambiamenti
climatici, e b) la sua adeguatezza da un punto di vista prudenziale. La Commissione
dovrebbe inoltre valutare se sia neeess estendere I'ambito di applicazione agli
investimenti infrastrutturali da parte delle imprese.

L'articolo 508, paragraf@, del regolamento (UE) 575/2013 del Parlamento europeo

e del Consiglib prescrive alla Commissione di presentare una relazibRarlamento
europeo e al Consiglio in merito a un regime appropriato per la vigilanza prudenziale
delle imprese di investimento e delle imprese di cui all'artidplparagrafd,
punto?2), lettere b) e c), di tale regolamento; se del caso, la relagisgguita da una
proposta legislativa. La proposta legislativa potrebbe introdurre nuovi requisiti per
gueste imprese. Al fine di garantire la proporzionalita ed evitare inutili e ripetitive
modifiche regolamentari, alle imprese di investimento che namdailevanza
sistemica dovrebbe pertanto essere precluso di conformarsi alle nuove disposizioni che
modificano il regolamento (UE) 575/2013. Le imprese di investimento che
presentano lo stesso rischio sistemico degli enti creditizi dovrebbero tugtnese
soggette agli stessi requisiti che si applicano agli enti creditizi.

Alla luce del rafforzamento della vigilanza di gruppo derivante dal rafforzamento del
quadro normativo prudenziale e dalla creazione dell'Unione bancaria, € auspicabile
che gli entbeneficino piu che mai dei vantaggi del mercato unico, anche per garantire
un'efficiente gestione delle risorse di capitale e di liquidita all'interno del gruppo.
Pertanto la possibilita di rinunciare all'applicazione dei requisiti a livello individuale
per le filiazioni o le imprese madri dovrebbe essere messa a disposizione dei gruppi
transfrontalieri, a condizione che vi siano adeguate garanzie per assicurare che i
soggetti che beneficiano della deroga dispongano di un livello sufficiente di capitale e
di liquidita. Laddove siano soddisfatte tutte le garanzie, spetta all'autorita competente
decidere se concedere tali deroghe. Le decisioni delle autoritd competenti dovrebbero
essere debitamente motivate.

Al fine di agevolare gli enti per quanto concetaeonformita con le norme stabilite
dal presente regolamento e dalla direttiva 36/2013/UE, nonché con le norme tecniche
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(58)

(59)

(60)

(61)

di regolamentazione, le norme tecniche di attuazione, gli orientamenti e i modelli
adottati per attuare tali norme, I'ABE dovrebbduppare uno strumento informatico
per guidare gli enti attraverso le disposizioni, le norme e i modelli pertinenti in
relazione alle loro dimensioni e al loro modello aziendale.

Per agevolare la comparabilita delle informative I'ABE dovrebbe essere @taadlic
mettere a punto modelli di informativa standardizzati per tutti i principali obblighi di
informativa di cui al regolamento (UE) B575/2013 del Parlamento europeo e del
Consiglio. In sede di elaborazione di tali modelli standardizzati, 'ABE dogrtdter
conto delle dimensioni e della complessita degli enti, nonché della natura e del livello
di rischio delle loro attivita.

Al fine di garantire I'adeguata definizione di alcune specifiche disposizioni tecniche
del regolamento (UE) m73/2013 e didner conto di eventuali sviluppi a livello
internazionale, alla Commissione dovrebbe essere delegato il potere di adottare atti
conformemente all'articol@90 del trattato sul funzionamento dell'Unione europea per
guanto concerne l'elenco dei prodotti ovea le cui attivita e passivita possono essere
considerate interdipendenti e per quanto riguarda la definizione del trattamento delle
operazioni in strumenti derivati, delle operazioni di prestito garantite e delle
operazioni correlate ai mercati finaadi nonché delle operazioni non garantite di
durata inferiore a sei mesi con clienti finanziari per il calcolo del coefficiente netto di
finanziamento stabile.

E opportuno che la Commissione adotti progetti di norme tecniche di
regolamentazione elaboratial’ABE in materia di requisiti di fondi propri per il
rischio di mercato delle posizioni esterne al portafoglio di negoziazione, per gli
strumenti esposti a rischi residui, i calcoli di default improvviso e inatteso,
autorizzazione all'uso di modelli eri per il rischio di mercato, i test retrospettivi dei
modelli interni, l'assegnazione di profitti e perdite, i fattori di rischio non
modellizzabili e il rischio di default nel metodo dei modelli interni per il rischio di
mercato mediante atti delegatinorma dell'articol@90 TFUE e conformemente agli
articoli da 10 a 14 del regolamento (UE)L093/2010. E di particolare importanza che
durante i lavori preparatori la Commissione svolga adeguate consultazioni, anche a
livello di esperti. La Commissione I'ABE dovrebbero garantire che tali norme e
requisiti possano essere applicati da tutti gli enti interessati in maniera proporzionale
alla natura, all'entita e alla complessita di tali enti e delle loro attivita.

Ai fini dell'applicazione delle norme imateria di grandi esposizioni, la Commissione
dovrebbe specificare, mediante I'adozione di atti a norma dell'arB®0lalel trattato

sul funzionamento dell’'Unione europea, in quali circostanze sono soddisfatte le
condizioni per l'esistenza di un grupgoclienti connessi, quali sono le modalita di
calcolo del valore delle esposizioni derivanti dai contratti di cui all'allegato Il e dai
derivati su crediti non stipulati direttamente con un cliente ma che costituiscono il
sottostante di uno strumento deldto o di capitale emesso da tale cliente e in quali
casi ed entro quali limiti di tempo le autoritd competenti possono consentire il
superamento del limite delle esposizioni. La Commissione dovrebbe altresi emanare
norme tecniche di regolamentazione peecificare il formato e la frequenza delle
segnalazioni in materia di grandi esposizioni, nonché i criteri per individuare le banche
ombra cui fanno riferimento gli obblighi di segnalazione per le grandi esposizioni.
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(63)

(64)

(65)

(66)
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(68)

(69)

In materia di rischio di contropart@lla Commissione dovrebbe essere delegato il
potere di adottare atti conformemente all'arti@®0 del trattato sul funzionamento
dell'Unione europea per quanto riguarda la definizione degli aspetti connessi al fattore
di rischio significativo delle opez#oni, al delta di vigilanza e alla maggiorazione della
categoria del rischio di posizione in merci.

Prima dell'adozione di atti conformemente all'articolo 290 del trattato sul
funzionamento dell'Unione europea, € di particolare importanza che durantaii |
preparatori la Commissione svolga adeguate consultazioni, anche a livello di esperti, e
che tali consultazioni siano condotte in conformita dei principi stabiliti nell'accordo
interistituzionale "Legiferare meglio" del 13 aprile 2016. In particolatefine di
garantire la parita di partecipazione alla preparazione degli atti delegati, il Parlamento
europeo e il Consiglio ricevono tutti i documenti contemporaneamente agli esperti
degli Stati membri, e i loro esperti hanno sistematicamente accesswualbni dei

gruppi di esperti della Commissione incaricati della preparazione di tali atti delegati.

Per far fronte in modo piu efficace agli sviluppi che interesseranno nel corso del tempo
le norme sull'informativa sia a livello internazionale chevelllo dell’'Unione, la
Commissione dovrebbe avere un mandato per modificare gli obblighi di informativa
stabiliti dal regolamento (UE) 5.75/2013 per mezzo di un atto delegato.

L'ABE dovrebbe presentare una relazione sugli ambiti in cui la proporziodalita
pacchetto di segnalazione a fini di vigilanza dell'Unione potrebbe essere migliorata in
termini di portata, livello di dettaglio o frequenza.

Ai fini dell'applicazione dei requisiti di fondi propri per le esposizioni sotto forma di
quote o di azionin OIC, la Commissione dovrebbe specificare, mediante |'adozione di
una norma tecnica di regolamentazione, il modo in cui gli enti calcolano l'importo
ponderato per il rischio delle esposizioni nellambito del metodo basato sul
regolamento di gestione quandno qualsiasi dei parametri necessari per tale calcolo
non e disponibile.

Poiché gli obiettivi del presente regolamento, vale a dire il rafforzamento e |l
perfezionamento della normativa UE vigente per garantire |'applicazione di requisiti
prudenziali uiformi agli enti creditizi e alle imprese di investimento in tutta I'Unione,
non possono essere conseguiti in misura sufficiente dagli Stati membri ma, a motivo
della loro portata e dei loro effetti, possono essere conseguiti meglio a livello di
Unione, qest'ultima puo adottare misure in base al principio di sussidiarieta sancito
dall'articolo 5 del trattato sull'Unione europea. Il presente regolamento si limita a
qguanto € necessario per conseguire tali obiettivi in ottemperanza al principio di
proporziondta enunciato nello stesso articolo.

Alla luce delle modifiche del trattamento delle esposizioni verso QCCP, e
specificamente del trattamento dei contributi degli enti ai fondi di garanzia delle
QCCP, dovrebbero inoltre essere modificate le pertinergodizioni del regolamento
(UE) n.648/2012 che sono state introdotte in tale regolamento dal regolamento (UE)
n.575/2013 e che spiegano in dettaglio il calcolo del capitale ipotetico delle CCP che
viene poi utilizzato dagli enti per calcolare i requiditfondi propri.

Talune disposizioni relative ai nuovi requisiti di fondi propri e passivita ammissibili
che attuano la norma TLAC dovrebbero applicarsi dagjetthaio 2019, come
convenuto a livello internazionale.
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(70) 1l regolamento (UE) n. 575/2013 dovrehiertanto essere modificato di conseguenza,

HANNO ADOTTATO IL PRESENTE REGOLAMENTO:
Articolo 1
Il regolamento (UE) n. 575/2013 é cosi modificato:
(1) l'articolo 1 € sostituito dal seguente:

"Articolo 1
Ambito d'applicazione

Il presente regolamento stabilisesgole uniformi concernenti i requisiti prudenziali generali che gl
enti, le societa di partecipazione finanziaria e le societa di partecipazione finanziaria miste sottoposti a
vigilanza ai sensi della direttiva 2013/36/UE soddisfano per quanto rigusedaenti elementi:

(@) requisiti di fondi propri relativi a elementi del rischio di credito, rischio di mercato,
rischio operativo e rischio di regolamento interamente quantificabili, uniformi e
standardizzati;

(b) requisiti che limitano le grandi esposizioni;

(© requisiti di liquidita relativi ad elementi del rischio di liquidita interamente
guantificabili, uniformi e standardizzati;

(d) obblighi di segnalazione relativi alle lettere a), b) e c) e alla leva finanziaria;
(e) obblighi di informativa al pubblico.

Il presenteregolamento stabilisce regole uniformi concernenti i requisiti di fondi propri e passivita
ammissibili che si applicano alle entita di risoluzione che sono enti a rilevanza sistemica a livello
globale (GSII) o fanno parte di €&ll o sono filiazioni sigricative di GSIl non UE.

Il presente regolamento non definisce obblighi di pubblicazione per le autoritd competenti nel settore
della normativa prudenziale e della vigilanza sugli enti di cui alla direttiva 2013/36/UE.";

(2) I'articolo 2 € sostituito dal segnte:
"Articolo 2
Poteri di vigilanza

1. Per garantire la conformita al presente regolamento, le autorita competenti
dispongono dei poteri e seguono le procedure di cui alla direttiva 2013/36/UE e al
presente regolamento.

2. Per garantire la conformita glresente regolamento, le autorita di risoluzione
dispongono dei poteri e seguono le procedure di cui alla direttiva 2014/59/UE e al
presente regolamento.

3. Le autorita competenti e le autorita di risoluzione collaborano per garantire il rispetto
dei requsiti in materia di fondi propri e passivita ammissibili.";

(3) I'articolo 4 & cosi modificato:
(@) al paragrafo 1, il punto 7) é sostituito dal seguente:
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"7) «organismo di investimento collettivo» o «OIC», un OICVM secondo la
definizione di cui all'articold, paagrafo2, della direttiva 2009/65/CE del
Parlamento europeo e del Consi§iioo un FIA secondo la definizione di cui
all'articolo4, paragrafd, lettera a), della direttiva 2011/61/UE del Parlamento
europeo e del Consigfiy"

(b) al paragrafo 1, il punto 2@ sostituito dal seguente:

"20) «societa di partecipazione finanziaria», un ente finanziario le cui filiazioni sono,
esclusivamente o principalmente, enti o enti finanziari e che non € una societa di
partecipazione finanziaria mista.

Le filiazioni di un ente finanziario sono principalmente enti o enti finanziari se
almeno una di esse € un ente e se piu del 50% del patrimonio netto, delle attivita
consolidate, delle entrate, del personale o altro indicatore ritenuto idoneo dall'autorita
competente dell'eat finanziario € connesso alle filiazioni che sono enti o enti
finanziari.";

(c) al paragrafo 1, il punto 26) e sostituito dal seguente:

"26) «ente finanziario», un'impresa diversa da un ente e da una societa di
partecipazione industriale pura la cui attivitdnpipale consiste nell'assunzione di
partecipazioni o nell'esercizio di una o piu delle attivita di cui ai puntida 2 a 12 e al
punto 15 dell'allegato | della direttiva 2013/36/UE, comprese una societa di
partecipazione finanziaria, una societa di papzione finanziaria mista, un istituto

di pagamento ai sensi della direttiva 2007/64/CE del Parlamento europeo e del
Consiglid® e una societa di gestione del risparmio, ma escluse le societa di
partecipazione assicurativa e le societa di partecipazioneu@dsva miste quali
definite, rispettivamente, all'articolo 212, paragrafo 1, leflere g), della
direttiva2009/138/CE;"

(d) al paragrafo 1, punto 39), e inserito il seguente comma:

"Due o piu persone fisiche o giuridiche che soddisfano le condizionuidalla

lettera a) o b) a causa della loro esposizione diretta alla stessa CCP per attivita di
compensazione non sono considerate come costituenti un gruppo di clienti
connessi.";

(e) al paragrafd, punto 71), lettera b), la frase introduttiva & sostitua#ad
seguente:

"b) ai fini dell'articolo 97, la somma dei seguenti elementi:";
() al paragrafd, punto 72), la lettera a) € sostituita dalla seguente:

23

24

25

Direttiva 2009/65/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, délgli@8 2009, concernente il
coordinamento delle disposizioni legislative, regolamentari e amministrativmateria di taluni
organismi d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM) (GU L 302 del 17.11.2009, pag. 32).
Direttiva 2011/61/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dell'8 giugno 2011, sui gestori di fondi di
investimento alternativiche modifica le direttive 2003/41/CE e 2009/65/CE e i regolamenti (CE)
n.1060/2009 e (UE) n.095/2010 (GU L 174 dell'1.7.2011, pag. 1).

Direttiva 2007/64/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 13 novembre 2007, relativa ai servizi
di pagamentael mercato interno, recante modifica delle direttive 97/7/CE, 2002/65/CE, 2005/60/CE
€2006/48/CE, che abroga la direttiva 97/5/CE (GU L 319 del 5.12.2007, pag. 1).
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"a) € un mercato regolamentato o un mercato di un paese terzo considerato
equivalente a un mercato regolarta&go secondo la procedura di cui all'artict
paragrafod, letteraa), della direttiva 2014/65/UE;"

(g) al paragrafo 1, il punto 86) e sostituito dal seguente:

"86) «portafoglio di negoziazione», l'insieme delle posizioni in strumenti finanziari e
su merc detenute da un ente a fini di negoziazione, per coprire posizioni detenute a
fini di negoziazione o posizioni di cui all'artical®4, paragraf@, escluse le
posizioni di cui all'articold.04, paragraf@;"

(h) al paragrafo 1, il punto 91) e sostituito dabuente:

"91) «esposizione da negoziazione», un'esposizione corrente, comprensiva del
margine di variazione dovuto al partecipante diretto ma non ancora ricevuto, e
gualsiasi esposizione potenziale futura di un partecipante diretto o di un cliente verso
una CCP derivante dai contratti e dalle operazioni elencati all'arB€dlp
paragrafdl, lettere a), b) e ¢), nonché il margine iniziale;"

(i) al paragrafo 1, il punto 96) e sostituito dal seguente:

"96) «copertura interna», una posizione che compensa inrangustanziale le
componenti di rischio tra una posizione compresa nel portafoglio di negoziazione e
una o piu posizioni esterne al portafoglio di negoziazione o tra due unita di
negoziazione;"

() al paragrafo 1, sono aggiunti i punti seguenti:

"129) «autorid di risoluzione», un'autorita di risoluzione ai sensi dell'articolo 2,
paragrafo 1, punto 18, della direttiva 2014/59/UE;

130) «entita di risoluzione», un'entita di risoluzione ai sensi dell'art&olo
paragrafdl, punto 83is, della direttiva2014/59/UE;

131) «gruppo di risoluzione», un gruppo di risoluzione ai sensi dell'articolo 2,
paragrafo 1, punto 8@r, della direttiva 2014/59/UE;

132) «ente a rilevanza sistemica a livello globaleS(G», un ente a rilevanza
sistemica a livello globalmdividuato a norma dell'articold31, paragrafi e 2, della
direttiva 2013/36/UE;

133) «ente a rilevanza sistemica a livello globale non UESI{Ghon UE)», un
gruppo bancario o una banca a rilevanza sistemica a livello glob&&()Ghe non
sono GSIl e che sono inclusi nell'elenco dir&B pubblicato dal Consiglio per la
stabilita finanziariaKinancial Stability Boarg, regolarmente aggiornato;

134) «filiazione significativa», una filiazione che soddisfa una o piu delle seguenti
condizioni su basendividuale o consolidata:

(@) la filiazione detiene piu del 5% delle attivita consolidate ponderate per il
rischio della sua impresa madre apicale;

(b) la filiazione genera piu del 5% del reddito operativo totale della sua
impresa madre apicale;

(c) la misura dell'espsizione complessiva del coefficiente di leva finanziaria
della filiazione € superiore al 5% della misura dell'esposizione
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consolidata del coefficiente di leva finanziaria della sua impresa madre
apicale;

135) «soggetto &ll», un soggetto dotato gdersonalita giuridica che e un$l o fa
parte di un GSll o di un GSII non UE;

136) «strumento del baih», lo strumento del baih ai sensi dell'articol@,
paragrafo 1, punto 57, della direttiva 2014/59/UE;

137) «gruppo», un gruppo di imprese di alineno una € un ente, composto da
un'impresa madre e dalle sue filiazioni, o da imprese legate tra loro da una relazione
ai sensi dell'articol@2 della direttiva 2013/34/UE del Parlamento europeo e del
Consiglid®;

138) «operazione di finanziamento traaniitoli» o «SFT», un'operazione di vendita
con patto di riacquisto, un'‘operazione di concessione o di assunzione di titoli o di
merci in prestito o un finanziamento con margini;

139) «impresa di investimento sistemica», un'impresa di investimento cla¢aé st
individuata come &5ll o O-SII conformemente all'articolb31, paragrafd, 2 o 3,
della direttiva 2013/36/UE;

140) «margine iniziale» o «IM», la garanzia, eccetto il margine di variazione,
raccolta da o fornita a un soggetto per coprire I'esposizonente e potenziale
futura di un'operazione o di un portafoglio di operazioni nel periodo di tempo
necessario per liquidare tali operazioni o coprire nuovamente i loro rischi di mercato
in seguito al default della controparte dell'operazione o del pgitafdi operazioni;

141) «rischio di mercato», il rischio di perdite derivanti da variazioni dei prezzi di
mercato;

142) «rischio di cambio», il rischio di perdite derivanti da variazioni dei tassi di
cambio;

143) «rischio di posizione in merci», il rigohdi perdite derivanti da variazioni dei
prezzi delle merci;

144) «unita di negoziazione», un gruppo ben definito di negoziatieald)
costituito dall'ente per gestire congiuntamente un portafoglio di posizioni del
portafoglio di negoziazione conformente a una strategia di business ben definita e
coerente e che opera con la stessa struttura di gestione dei rischi.”;

(k) € aggiunto il seguente paragrafo 4:

"4. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare in
quali circostanzesono soddisfatte le condizioni di cui al punto 39, primo comma,
lettera a) o b).

L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [un anno dopo l'entrata in vigore del presente regolamento].

26

Direttiva 2013/34/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dgiug@do 2013, relata ai bilanci
d'esercizio, ai bilanci consolidati e alle relative relazioni di talune tipologie di imprese, recante modifica
della direttiva 2006/43/CE del Parlamento europeo e del Consiglio e abrogazione delle direttive
78/660/CEE e 83/349/CEE del Consig{iGU L 182 del 29.6.2013, pag. 19).

44



(4)

(5)

bY

Alla Commissione e aderito il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.";

I'articolo 6 € cosi modificato:
(@) il paragrafo 1 € sostituito dal seguente:

"Gli enti si corformano su base individuale agli obblighi fissati alle parti da due a
cinque, sette e otto.";

(b) € inserito il seguente paragrafdis.

"1 bis. In deroga al paragrafo 1, solo gli enti identificati come entita di
risoluzione che sono anche-$3l o fanno pae di un GSIl e che non hanno
filiazioni soddisfano il requisito di cui all'articoRR bis su base individuale.

Solo le filiazioni significative di un &Il non UE che non sono filiazioni di un ente
impresa madre nelllUE, non sono entita di risoluzioneoe hanno filiazioni si
conformano all'articol®2 ter su base individuale.";

all'articolo 7, i paragrafi 1 e 2 sono sostituiti dai seguenti:

"1l. Le autorita competenti possono rinunciare all'applicazione dell'articolo 6,
paragrafo 1, alle filiazioni, qlara sia la filiazione che l'impresa madre abbiano la
sede centrale nello stesso Stato membro e la filiazione rientri nella vigilanza su base
consolidata dellimpresa madre che € un ente, una societa di partecipazione
finanziaria o una societa di partecmne finanziaria mista e siano soddisfatte tutte

le condizioni elencate di seguito al fine di garantire una ripartizione adeguata dei
fondi propri tra I'impresa madre e la filiazione:

(@) non ci sono rilevanti impedimenti di diritto o di fatto, attuali o BBy che
ostacolino il rapido trasferimento di fondi propri o il rimborso di passivita da
parte dell'impresa madre alla filiazione;

(b) Ilimpresa madre soddisfa l'autorita competente per quanto riguarda la gestione
prudente della filiazione e dichiara, conauforizzazione dell'autorita
competente, di garantire gli impegni assunti dalla filiazione, ovvero che i rischi
della filiazione sono di entita trascurabile;

(c) le procedure di valutazione, misurazione e controllo del rischio dell'impresa
madre coprono anche filiazione;

(d) Ilimpresa madre detiene piu del 50% dei diritti di voto connessi con la
detenzione di azioni della filiazione o ha il diritto di nominare o revocare la
maggioranza dei membri dell'organo di amministrazione della filiazione.

2. Dopo aver condtato l'autorita di vigilanza su base consolidata, l'autorita
competente puo rinunciare all'applicazione dell'artiéploparagrafd, a una
filiazione avente la sede centrale in uno Stato membro diverso rispetto all'impresa
madre e inclusa nella vigilaazu base consolidata dell'impresa madre, che € un ente,
una societa di partecipazione finanziaria 0 una societa di partecipazione finanziaria
mista, purché siano soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

(@) le condizioni di cui al paragrafo 1, lettere daa));

45



(b) Il'ente concede alla sua filiazione una garanzia che in ogni momento soddisfa le
seguenti condizioni:

) e fornita almeno per un importo pari all'importo del requisito di fondi
propri della filiazione cui si applica la deroga,;

(i) e attivata quando la filiaane non € in grado di pagare i propri debiti o
altre passivita in scadenza o, se cio accade prima, quando la filiazione si
trova in una delle circostanze di cui all'articé®, paragraf®, della
direttiva 2014/59/UE;

(i) & pienamente coperta per almenoO%bdel suo importo da un contratto
di garanzia finanziaria ai sensi dell'artic@oparagrafd, lettera a), della
direttiva 2002/47/CE del Parlamento europeo e del ConSiglio

(iv) la garanzia e il contratto di garanzia finanziaria sono soggetti alla legge
ddlo Stato membro in cui € situata la sede centrale della filiazione, salvo
diversamente specificato dall'autorita competente della filiazione;

(v) la garanzia reale a sostegno della garanzia € una garanzia reale
ammissibile di cui all'articold97, che, dopo 'dpplicazione di
coefficienti di scarto adeguatamente prudenti, e sufficiente a coprire
integralmente I'importo di cui al punto iii);

(vi) la garanzia reale a sostegno della garanzia non € vincolata e non e
utilizzata a sostegno di qualsiasi altra garanzia;

(vii)  non vi e alcun ostacolo giuridico, regolamentare o operativo al
trasferimento della garanzia dallimpresa madre alla filiazione in
guestione.";

(6) I'articolo 8 é sostituito dal seguente:

"Articolo 8
Esonero dall'applicazione dei requisiti di liquidita su basgividuale

Le autorita competenti possono rinunciare, in tutto o in parte, all'applicazione della
parte sei ad un ente e a tutte o alcune sue filiazioni aventi sede centrale nello stesso
Stato membro dell'ente e sottoporle a vigilanza come singolo sgifmydi liquidita

se sono soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

(@) l'ente impresa madre su base consolidata o la filiazione su base subconsolidata
si conforma alla parte sei;

(b) l'ente impresa madre su base consolidata o I'ente filiazione su base
subconsotiata controlla costantemente le posizioni di liquidita di tutti gli enti
allinterno del sottogruppo di liquidita soggetti all'esonero conformemente al
presente paragrafo e assicura un sufficiente livello di liquidita per la totalita di
tali enti;

Direttiva 2002/47/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 6 giugno 2002, relativa ai contratti di
garanzia finanziaria (GU L 168 del 27.6.2002, pag. 43).
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(©)

(d)

gli enti del sottogruppo di liquidita hanno concluso contratti che, secondo
modalita ritenute soddisfacenti dalle autorita competenti, prevedono la libera
circolazione di fondi tra gli enti stessi per consentire loro di soddisfare le
obbligazioni, singole e congite, quando giungono a scadenza;

non ci sono rilevanti impedimenti di diritto o di fatto, attuali o previsti, che
ostacolino I'adempimento dei contratti di cui alla lettera c).

Le autorita competenti possono rinunciare, in tutto o in parte, all'appleadella

parte sei ad un ente e a tutte o alcune sue filiazioni aventi sede centrale in Stati
membri diversi rispetto all'ente e sottoporli a vigilanza come singolo sottogruppo di
liquidita, solo dopo aver seguito la procedura di cui all'arti2dloe slo agli enti le

cui autorita competenti concordano sui seguenti elementi:

(@)
(b)
(©)
(d)
(e)
(f)

(9)

la loro valutazione della conformita con le condizioni di cui al paragrafo 1;

la loro valutazione della conformita dell'organizzazione e del trattamento del
rischio di liquidita aicriteri stabiliti all'articolo 86 della direttiva 2013/36/UE in
tutto il singolo sottogruppo di liquidita;

la distribuzione degli importi, l'ubicazione e la proprieta delle attivita liquide
che devono essere detenute nel singolo sottogruppo di liquidita;

la determinazione degli importi minimi delle attivita liquide che devono essere
detenute dagli enti per i quali sara prevista la deroga all'applicazione della parte
sei;

la necessita di parametri piu rigorosi rispetto a quelli previsti alla parte sei;

la condivisione incondizionata di informazioni complete tra le autorita
competenti;

la piena comprensione delle implicazioni di tale esonero.

L'autorita competente per la vigilanza su base individuale di un ente e di tutte o
alcune sue filiazioni aventi de centrale in Stati membri diversi rispetto all'ente puo
rinunciare, in tutto o in parte, all'applicazione della parte sei a detto ente e a tutte o
alcune sue filiazioni e sottoporli a vigilanza come unico sottogruppo di liquidita
purché siano soddisfattette le seguenti condizioni:

(@)
(b)

le condizioni di cui al paragrafo 1 e al paragrafo 2, lettera b);

'ente impresa madre su base consolidata o l'ente filiazione su base
subconsolidata concede all'ente o al gruppo di enti aventi sede centrale in un
altro Statamembro una garanzia che soddisfi tutte le seguenti condizioni:

(i) viene concessa per un importo almeno equivalente all'importo dei
deflussi netti di liquidita che la garanzia sostituisce e che é calcolato in
conformita  del regolamento delegato (WDN5/61 alla
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Commission& su base individuale per I'ente o su base subconsolidata
per il gruppo di enti soggetti all'esonero e che beneficiano della
garanzia, senza tener conto di un eventuale trattamento preferenziale;

(i) e attivata quando I'ente o il gruppo di estiggetti all'esonero e che
beneficiano della garanzia non sono in grado di pagare i propri debiti o
altre passivita in scadenza o, se ci0 accade prima, quando l'ente o il
gruppo di enti soggetti all'esonero si trovano in una delle circostanze di
cui all'aticolo 59, paragraf@, della direttiva 2014/59/UE;

(i) e pienamente coperta da un contratto di garanzia finanziaria ai sensi
dell'articolo2, paragrafd, lettera a), della direttiva 2002/47/CE,;

(iv) la garanzia e il contratto di garanzia finanziaria sono sagikttiegge
dello Stato membro in cui € situata la sede centrale dell'ente o del
gruppo di enti soggetti all'esonero e che beneficiano della garanzia,

salvo diversamente specificato dall'autorita competente di tali enti;

(v) la garanzia reale a sostegno degjanzia € ammissibile come attivita
liquida di qualita elevata ai sensi degli articoli da 10 a 13 e 15 del
regolamento delegato (UBP15/61 della Commissione e, dopo
I'applicazione dei coefficienti di scarto di cui al titolo Il, capo 2, del
predetto reglamento, copre almeno il 50% dell'importo dei deflussi
netti di liquidita calcolato in conformita a tale regolamento su base
individuale per l'ente o su base subconsolidata per il gruppo di enti
soggetti all'esonero e che beneficiano della garanzia, semeaconto
di un eventuale trattamento preferenziale;

(vi) la garanzia reale a sostegno della garanzia non e vincolata e non é
utilizzata a sostegno di qualsiasi altra operazione;

(vil) non vi sono e non sono previsti impedimenti legali, regolamentari o
pratici al trasferimento delle garanzie reali dall'ente che concede la
garanzia all'ente o gruppo di enti soggetti all'esonero e che beneficiano
della garanzia.

4. Le autorita competenti possono altresi applicare i paragrafi 1, 2 e 3 a una o alcune
delle filiazioni d una societa di partecipazione finanziaria o societa di partecipazione
finanziaria mista e sottoporre a vigilanza come singolo sottogruppo di liquidita la
societa di partecipazione finanziaria o societa di partecipazione finanziaria mista e le
filiazioni che sono soggette all'esonero o solo le filiazioni che sono soggette
all'esonero. | riferimenti di cui ai paragrafi 1, 2 e 3 all'ente impresa madre coprono la

28 Regolamento delegato (UE) 2015/61 della Commissioret, 1@ ottobre 2014, che integra il
regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda il requisito
di copertura della liquidita per gli enti creditizi (GU L 11 del 17.1.2015, pag. 1).
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(7)

societa di partecipazione finanziaria o la societa di partecipazione finanziaria mista.
Le aubrita competenti possono altresi applicare i paragrafi 1, 2 e 3 agli enti che sono
membri dello stesso sistema di tutela istituzionale di cui all'articolo 113, paragrafo 7,
purché soddisfino tutte le condizioni ivi specificate, nonché ad altri enti dgatna
relazione di cui all'articolo 113, paragrafo 6, purché soddisfino tutte le condizioni ivi
specificate. In tal caso le autoritd competenti designano uno degli enti soggetti
all'esonero a rispettare la parte sei sulla base della situazione constiliaetiagli

enti del singolo sottogruppo di liquidita.

Se e stato concesso un esonero a norma dei paragrafi da 1 a 5, le autorita competenti
possono altresi applicare l'articolo 86 della direttiva 2013/36/UE o parti di esso a
livello del singolo sottgruppo di liquidita e rinunciare all'applicazione, su base
individuale, dell'articolo 86 della direttiva 2013/36/UE o di parti di esso.

Se é stato concesso un esonero a norma dei paragrafi da 1 a 5, per le parti della parte
sei oggetto dell'esonero le atita competenti applicano gli obblighi di segnalazione
di cui all'articolo415 del presente regolamento a livello del singolo sottogruppo di
liquidita e rinunciano all'applicazione dell'artical@5 su base individuale.
In caso di mancata concessioneid esonero a norma dei paragrafi da 1 a 5 agli enti
ai quali e stato in precedenza concesso un esonero su base individuale, le autorita
competenti tengono conto del tempo necessario perché tali enti si preparino
all'applicazione della parte sei, 0 padeessa, e prevedono un adeguato periodo
transitorio prima di applicare tali disposizioni a detti enti.";

l'articolo 11 é sostituito dal seguente:

"Articolo 11

Trattamento generale
Ai fini dell'applicazione delle disposizioni del presente regolamentobase
consolidata, i termini "ente", "ente impresa madre in uno Stato membro", "ente
impresa madre nellUE" e "impresa madre", si riferiscono a seconda dei casi anche
alle societa di partecipazione finanziaria e alle societa di partecipazione finanziaria
mista autorizzate a norma dell'artic@t bis della direttiva 2013/36/UE.
Gli enti imprese madri in uno Stato membro rispettano, nella misura e secondo le
modalita previste all'articolo 18, gli obblighi di cui alle parti da due a quattro e alla
parte ste sulla base della loro situazione finanziaria consolidata. Le imprese madri e
le loro filiazioni che rientrano nell'ambito d'applicazione del presente regolamento
creano una struttura organizzativa adeguata e appropriati meccanismi di controllo
interno, al fine di garantire che i dati necessari per il consolidamento siano
debitamente elaborati e trasmessi. In particolare, assicurano che le filiazioni non
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rientranti nell'ambito di applicazione del presente regolamento mettano in atto
dispositivi, processe meccanismi intesi a garantire un adeguato consolidamento.

In deroga al paragrafo 2, solo gli enti imprese madri identificati come entita di
risoluzione che sono-Gll o fanno parte di &ll o di GSII non UE si conformano
all'articolo92 bis su baseconsolidata, nella misura e secondo le modalita previste
all'articolo18.

Solo le imprese madri nellUE che sono una filiazione significativa-8l1Gon UE
e non sono entita di risoluzione si conformano all'arti®@ter su base consolidata
nella misua e secondo le modalita previste all'artictio

Gli enti imprese madri nellUE si conformano alla parte sei sulla base della loro
situazione consolidata se il gruppo comprende uno o piu enti creditizi o imprese di
investimento autorizzati a fornireservizi e le attivita di investimento elencati ai
punti (3) e (6) della sezione A dell'allegato | della direttiva 2004/39/CE. In attesa che
la Commissione presenti la relazione di cui all'articolo 508, paragrafo 2, del presente
regolamento, e ove il gruppcomprenda unicamente imprese di investimento, le
autorita competenti possono esentare gli enti imprese madri nellUE dall'osservanza
della parte sei su base consolidata, tenendo conto della natura, della dimensione e
della complessita delle attivita delimprese di investimento.

Se é stato concesso un esonero a norma dell'aricplaragrafi da 1 a 5, gli enti e,

se del caso, le societa di partecipazione finanziaria o le societa di partecipazione
finanziaria mista che sono parte di un sottogruppéqdidita si conformano alla
parte sei su base consolidata o subconsolidata del sottogruppo di liquidita.

In caso di applicazione dell'articolo 10, lI'organismo centrale di cui allo stesso articolo
rispetta gli obblighi di cui alle parti da due a ottdlasubase della situazione
consolidata dell'insieme costituito dall'organismo centrale unitamente agli enti a esso
affiliati.

In aggiunta agli obblighi di cui ai paragrafi da 1 a 4 e fatte salve le altre disposizioni
del presente regolamento e della tliva 2013/36/UE, ove sia giustificato a fini di
vigilanza alla luce delle specificita del rischio o della struttura di capitale di un ente o
gualora gli Stati membri adottino normative nazionali in cui si impone la separazione
strutturale delle attivita [tinterno di un gruppo bancario, le autorita competenti
possono richiedere all'ente di rispettare gli obblighi di cui alle parti da due a quattro e
da sei a otto del presente regolamento e al titolo VII della direttiva 2013/36/UE su
base subconsolidata.

L'applicazione del metodo di cui al primo comma non pregiudica I'efficacia della
vigilanza su base consolidata e non comporta effetti negativi sproporzionati
sull'intero sistema finanziario o su parti dello stesso in altri Stati membri o
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nell'Unione nel so insieme, né costituisce o crea un ostacolo al funzionamento del
mercato interno.";

(8) I'articolo 12 é sostituito dal seguente:

"Articolo 12
Calcolo consolidato per i &ll con piu entita di risoluzione

Nel caso in cui piu di un soggetto &l appartenentella stesso GSII e entita di risoluzione, I'ente
impresa madre nell'lUE del-Sll calcola I'importo dei fondi propri e delle passivita ammissibili di cui
all'articolo92 bis, paragrafdl, lettera a). Tale calcolo e effettuato sulla base della situazione
corsolidata dell'ente impresa madre nellUE come se fosse l'unica entita di risoluziorgltlel G

Se l'importo calcolato conformemente al primo comma € inferiore alla somma degli importi dei fondi
propri e delle passivita ammissibili di cui all'artic@®bis, paragrafdl, letteraa), di tutte le entita di
risoluzione appartenenti al -SlIl, le autorita di risoluzione agiscono in conformita
all'articolo45 quinquies paragrafd, e all'articolo 4%onies paragrafo 2, della direttiva 2014/59/UE.

Ove l'importocalcolato conformemente al primo comma sia superiore alla somma degli importi dei
fondi propri e delle passivita ammissibili di cui all'artic@®bis, paragrafdl, letteraa), di tutte le
entita di risoluzione appartenenti alS3l, le autorita di risalzione possono agire in conformita
all'articolo45 quinquies paragraf@, e all'articolod5nonies paragraf®, della direttiva
2014/59/UE.";

(9) I'articolo 13 € sostituito dal seguente:

"Articolo 13
Applicazione degli obblighi in materia di informativa sask consolidata

1. Gli enti imprese madri nellUE si conformano alla parte otto sulla base della loro
situazione consolidata.

Le grandi filiazioni degli enti imprese madri nellUE pubblicano le informazioni
specificate agli articoli 437, 438, 440, 442, 4861, 451bis, 451quinquiese 453 su

base individuale o, se del caso, in conformita al presente regolamento e alla direttiva
2013/36/UE su base subconsolidata.

2. Gli enti identificati come entita di risoluzione che son&IEo fanno parte di un G
Sl § conformano alla parte otto sulla base della loro situazione finanziaria
consolidata.

3. Il paragrafo 1, primo comma, non si applica agli enti imprese madri nellUE, alle

societa di partecipazione finanziaria madri nellUE, alle societa di partecipazione
finanziaria mista madri nelllUE o alle entita di risoluzione, nella misura in cui siano
inclusi in un'informativa equivalente pubblicata su base consolidata da parte
dell'impresa madre avente sede in un paese terzo.

Il paragrafo 1, secondo comma, si applale filiazioni di imprese madri stabilite in
un paese terzo se tali filiazioni sono considerate grandi.

4. In caso di applicazione dell'articolo 10, I'organismo centrale di cui allo stesso articolo
si conforma alla parte otto sulla base della sua sgnazconsolidata. L'articolo 18,
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(10)

paragrafo 1, si applica all'organismo centrale e gli enti ad esso affiliati sono trattati
come sue filiazioni.",;
I'articolo 18 é sostituito dal seguente:
"Articolo 18
Metodi di consolidamento prudenziale
Gli enti, le societa di partecipazione finanziaria e le societa di partecipazione
finanziaria mista che sono tenuti a rispettare i requisiti di cui alla sezione 1 del
presente capo sulla base della loro situazione consolidata procedono ad un
consolidamento integrale itti gli enti e gli enti finanziari che sono loro filiazioni. |
paragrafi da 3 a 7 non si applicano in caso di applicazione della parte sei sulla base
della situazione consolidata di un ente, una societa di partecipazione finanziaria o
una societa di psecipazione finanziaria mista o sulla base della situazione
subconsolidata di un sottogruppo di liquidita, come indicato agli ar8a®i.0.

Gli enti tenuti a rispettare i requisiti di cui all'articolo 8% o 92 ter su base
consolidata procedono ad wonsolidamento integrale di tutti gli enti e gli enti
finanziari che sono loro filiazioni nei gruppi di risoluzione pertinenti.

Quando in applicazione dell'articolo 111 della direttiva 2013/36/UE € prescritta la
vigilanza su base consolidata, le impresgumentali sono comprese nel
consolidamento negli stessi casi e secondo le stesse modalita di cui al presente
articolo.

Qualora le imprese siano legate da una relazione ai sensi dell'a?@¢qaragrafd@,

della direttiva 2013/34/UE, le autoritbompetenti stabiliscono le modalita del
consolidamento.

L'autorita di vigilanza su base consolidata esige il consolidamento proporzionale, in
base alla quota di capitale detenuta, delle partecipazioni in enti creditizi o enti
finanziari diretti congiuramente da un'impresa inclusa nel consolidamento e da una
0 piu imprese non incluse nel consolidamento, qualora ne risulti una limitazione della
responsabilita di dette imprese in funzione della quota di capitale da queste detenuta.
In caso di partecipaane o di altri legami di capitale diversi da quelli di cui ai
paragrafi 1 e 4, le autorita competenti stabiliscono se e in quale forma si debba
effettuare il consolidamento. Esse possono in particolare autorizzare o esigere |l
ricorso al metodo del patriomio netto équity methogd Tuttavia questo metodo non
costituisce un'inclusione delle imprese in questione nella vigilanza su base
consolidata.

Le autorita competenti stabiliscono se e in quale forma si debba effettuare il
consolidamento nei casi segiie
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(11)

(12)

(13)

(14)

(@ quando un ente, a giudizio delle autorita competenti, esercita un'influenza
notevole su uno o piu enti o enti finanziari, senza tuttavia detenere una
partecipazione in tali enti o in assenza di altri legami di capitale; e

(b) quando due o piu enti o efiinanziari sono posti sotto una direzione unitaria,
senza che questa sia stabilita per contratto o clausole statutarie.

Le autorita competenti possono in particolare autorizzare o prescrivere l'applicazione
del metodo di cui all'articolo 22, paragrafi da 9, della direttiva 2013/34/UE. Tale
metodo non costituisce tuttavia un'inclusione delle imprese in questione nella
vigilanza su base consolidata.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare le
condizioni in base al quali e effettuato il consolidamento nei casi di cui ai paragrafi
da2a6.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 3dicembre 2016.

Alla Commissione €& delegato il potere di adottare le norme tecnithe
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.";

I'articolo 22 é sostituito dal seguente:
"Articolo 22
Subconsolidamento nei casi di soggetti di paesi terzi

Gli enti che sono filiazini soddisfano i requisiti di cui gli articoli da 89 a 91 e alle
parti tre e quattro sulla base della loro situazione subconsolidata qualora tali enti
abbiano come filiazione in un paese terzo un ente o un ente finanziario, oppure vi
detengano una partecipane.
In deroga al paragrafo 1, gli enti filiazioni possono non applicare le disposizioni di
cui agli articoli da 89 a 91 e alle parti tre e quattro sulla base della loro situazione
subconsolidata qualora le attivita totali della loro filiazione nedspaterzo siano
inferiori al 10% dell'importo totale delle attivita e degli elementi fuori bilancio
dell'ente filiazione.";

il titolo della parte due é sostituito dal seguente:
"FONDI PROPRI E PASSIVITA AMMISSIBILI";

all'articolo 33, paragrafo 1, la letéec) e sostituita dalla seguente:

"c) i profitti e le perdite di valore equo su derivati passivi dell'ente dovuti a variazioni
del rischio di credito dell'ente.”;

all'articolo 36, la lettera j) & sostituita dalla seguente:

") limporto degli elementi da eburre dagli elementi aggiuntivi di classe 1
conformemente all'articolo 56 che supera gli elementi aggiuntivi di classe 1
dell'ente;"
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(15) all'articolo 37, € aggiunta la seguente lettera c):

"c) limporto da dedurre e ridotto dell'importo della rivalutazionetabile delle
attivita immateriali delle filiazioni derivante dal consolidamento delle filiazioni
imputabili a persone diverse dalle imprese incluse nel consolidamento ai sensi della
parte uno, titolo I, capo 2.";

(16) all'articolo 39, paragrafo 2, primo commia frase introduttiva e sostituita dalla
seguente:

"Le attivita fiscali differite che non dipendono dalla redditivita futura si limitano alle
attivita fiscali differite derivanti da differenze temporanee, create prima di [data di
adozione del regolamentt modifica da parte del Collegio], se sono soddisfatte tutte
le seguenti condizioni:";

@7 all'articolo 45, lettera a), il punto i) & sostituito dal seguente:

") la data di scadenza della posizione corta sia la stessa o successiva alla data di
scadenza dell posizione lunga o la durata residua della posizione lunga sia di
almeno 365 giorni;"

(18) all'articolo 49, paragrafo 2, e aggiunto il comma seguente:

"Il presente paragrafo non si applica al calcolo dei fondi propri ai fini dei requisiti di
cui agli articoli 92bise 92ter.";

(19) all'articolo 52, il paragrafo 1 e cosi modificato:
(@) lalettera a) e sostituita dalla seguente:
"a) gli strumenti sono emegdirettamente da un ente e interamente versati;"
(b) la lettera p) e sostituita dalla seguente:

"p) la legge o le disposizioni contrattuali che disciplinano gli strumenti
prescrivono che, previa decisione dell'autorita di risoluzione di esercitare il
potere dicui all'articolo59 della direttiva 2014/59/UE, il valore nominale degli
strumenti sia svalutato in via permanente o gli strumenti siano convertiti in
strumenti del capitale primario di classe 1;"

(c) al paragrafo 1, sono aggiunte le seguenti lettere q) e r):

"q) gli strumenti possono essere emessi secondo la legge, o essere altrimenti
soggetti alla legge di un paese terzo, solo qualora, in base a tale legge,
I'esercizio del potere di svalutazione e di conversione di cui all'aréottella
direttiva 2014/58JE sia efficace e opponibile sul piano giuridico, sulla base di
disposizioni di legge o disposizioni contrattuali giuridicamente vincolanti che
riconoscono azioni di risoluzione o altre azioni di svalutazione o di
conversione;

r) gli strumenti non sono ggetti ad accordi di compensazione o diritti di
netting che possano comprometterne la capacita di assorbire le perdite.";

(20)  all'articolo 56, la lettera e) e sostituita dalla seguente:

"e) l'importo degli elementi da dedurre dagli elementi di classe 2 coafoeme
all'articolo 66 che supera gli elementi di classe 2 dell'ente;"
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(21)  all'articolo 59, lettera a), il punto i) & sostituito dal seguente:

") la data di scadenza della posizione corta sia la stessa 0 successiva alla data di
scadenza della posizione lungala durata residua della posizione lunga sia di
almeno 365 giorni;"

(22)  all'articolo 62, la lettera a) € sostituita dalla seguente:

"a) strumenti di capitale e prestiti subordinati, quando sono rispettate le condizioni di
cui all'articolo 63 e nella misuraegificata all'articolo 64;"

(23)  l'articolo 63 e cosi modificato:
(@) lalettera a) € sostituita dalla seguente:

"a) gli strumenti sono emessi direttamente o i prestiti subordinati sono assunti
direttamente, a seconda dei casi, da un ente e interamente versati;"

(b) lalettera d) e sostituita dalla seguente:

"d) il diritto o credito sul valore nominale degli strumenti a norma delle
disposizioni che governano gli strumenti o il diritto o credito sul valore
nominale dei prestiti subordinati a norma delle disposizionigghernano i
prestiti subordinati, a seconda dei casi, & di rango inferiore ai diritti o crediti da
strumenti di passivita ammissibili;"

(c) lalettera n) e sostituita dalla seguente:

"n) la legge o le disposizioni contrattuali che disciplinano gli strumenti
prescrivono che, previa decisione dell'autorita di risoluzione di esercitare il
potere di cui all'articol®9 della direttiva 2014/59/UE, il valore nominale degli
strumenti sia svalutato in via permanente o gli strumenti siano convertiti in
strumenti del apitale primario di classe 1;"

(d) sono aggiunte le seguenti lettere 0) e p):

"0) gli strumenti possono essere emessi secondo la legge, o essere altrimenti
soggetti alla legge di un paese terzo, solo qualora, in base a tale legge,
I'esercizio del potere divalutazione e di conversione di cui all'artic6fdella
direttiva 2014/59/UE sia efficace e opponibile sul piano giuridico, sulla base di
disposizioni di legge o disposizioni contrattuali giuridicamente vincolanti che
riconoscono azioni di risoluzione altre azioni di svalutazione o di
conversione;

p) gli strumenti non sono soggetti ad accordi di compensazione o diritti di
netting che possano comprometterne la capacita di assorbire le perdite.";

(24)  l'articolo 64 e sostituito dal seguente:

"Articolo 64
Ammatamento degli strumenti di classe 2

1. Gli strumenti di classe 2 con una durata residua superiore a cingue anni sono
considerati nel loro importo integrale elementi di classe 2.
2. La misura in cui gli strumenti di classe 2 sono considerati come eledietdasse 2
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(25)

(26)

(27)

hY

nel corso degli ultimi cinque anni di scadenza degli strumenti € calcolata
moltiplicando il risultato ottenuto dal calcolo di cui alla lettera a) per I'importo di cui
alla lettera b), come segue:

(@) il valore contabile degli strumenti o dei prgssubordinati al primo giorno
dell'ultimo periodo di cinque anni di durata contrattuale diviso per il numero
dei giorni di calendario compresi in tale periodo;

(b) il numero dei giorni di calendario rimanenti della durata contrattuale degli
strumenti o deprestiti subordinati.”;

all'articolo 66, € aggiunta la seguente lettera e):

"e) limporto degli elementi da dedurre dagli elementi delle passivita ammissibili
conformemente all'articolo 7&xiesche supera le passivita ammissibili dell'ente.";

all'articolo 69, lettera a), il punto i) & sostituito dal seguente:

") la data di scadenza della posizione corta sia la stessa o successiva alla data di
scadenza della posizione lunga o la durata residua della posizione lunga sia di
almeno 365 giorni;"

dopo l'articdo 72 e inserito il seguente capbis:

"CAPO 5 his
Passivita ammissibili
SEZIONE 1
ELEMENTI E STRUMENTI DI PASSIVITA AMMISSI BILI
Articolo 72 bis
Elementi di passivita ammissibili
Le passivita ammissibili comprendono i seguenti elementi, a meno ctigniein
una delle categorie di passivita escluse di cui al paragrafo 2:

(@) gli strumenti di passivita ammissibili per i quali sono soddisfatte le condizioni
di cui all'articolo72ter, nella misura in cui non siano considerati elementi di
capitale primariai classe 1, di capitale aggiuntivo di classe 1 e di capitale di
classe 2;

(b) gli strumenti di classe 2 con una durata residua di almeno un anno, nella misura
in cui non siano considerati elementi di classe 2 a norma dell'ar@iéolo

In deroga aparagrafo 1, le seguenti passivita sono escluse dagli elementi di passivita

ammissibili:

(2) idepositi protetti;

(b) idepositi a vista e i depositi a breve termine con scadenza originaria inferiore a
un anno;
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(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

()

la parte dei depositi ammissibili di persone fisiehenicroimprese, piccole e
medie imprese che supera il livello di copertura previsto dall'articolo 6 della
direttiva 2014/49/UE;

i depositi di persone fisiche, microimprese, piccole e medie imprese che si
configurerebbero come depositi ammissibili se nosséoo stati effettuati
tramite succursali situate al di fuori dell'Unione di enti stabiliti all'interno
dell'Unione;

le passivita garantite, incluse le obbligazioni garantite e le passivita sotto forma
di strumenti finanziari utilizzati a fini di coperturghe costituiscono parte
integrante dell'aggregato di copertura e che in base alla normativa nazionale
sono garantiti in modo simile alle obbligazioni garantite, a condizione che tutte
le attivita garantite relative ad un aggregato di copertura di obldigaz
garantite restino immuni, separate e dispongano di sufficienti finanziamenti, ed
esclusa qualsiasi parte di una passivita garantita o di una passivita per la quale
e stata costituita una garanzia reale che supera il valore delle attivita, del
pegno, @l vincolo o della garanzia reale con i quali € garantita;

qualsiasi passivita derivante dalla detenzione di attivita o denaro di clienti,
incluse attivita o denaro di clienti detenuti per conto di organismi di
investimento collettivo, a condizione che dliente sia protetto dal diritto
fallimentare vigente;

qualsiasi passivita sorta in virtu di un rapporto fiduciario tra l'entita di
risoluzione o una delle sue filiazioni (in quanto fiduciario) e un‘altra persona
(in quanto beneficiario), a condizione dheeneficiario sia protetto dal diritto
fallimentare o dal diritto civile vigente;

le passivita nei confronti di enti, escluse quelle nei confronti di soggetti che
fanno parte dello stesso gruppo, con scadenza originaria inferiore a sette giorni;

le passtita con durata residua inferiore a sette giorni, nei confronti dei sistemi
o dei gestori dei sistemi designati a norma della direttiva 98/26/CE o relativi
partecipanti, e derivanti dalla partecipazione a tale sistema;

le passivita nei confronti di uno dedggetti seguenti:

(i) un dipendente, per quanto riguarda la retribuzione, i benefici
pensionistici o altra remunerazione fissa dovuti, ad eccezione della
componente variabile della remunerazione non disciplinata da un
contratto collettivo e della componentariabile della remunerazione
dei soggetti che assumono rischi significativi di cui all'arti@#p
paragraf@, della direttiva 2013/36/UE;

(i) un creditore, sia esso un fornitore o un'impresa commerciale, quando la
passivita deriva dalla fornitura all'enteall'impresa madre di beni o
servizi essenziali per il funzionamento quotidiano delle sue operazioni,
compresi i servizi informatici, le utenze e la locazione, la riparazione e
la manutenzione dei locali;
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(k)
()

(iii) autorita tributarie e previdenziali, a condizicrtee si tratti di passivita
privilegiate ai sensi del diritto vigente;

(iv) sistemi di garanzia dei depositi, quando la passivita deriva da contributi
dovuti a norma della direttiva 2014/49/UE;
passivita risultanti da derivati;
passivita derivanti da strumentidkbito con derivati incorporati.

Articolo 72 ter
Strumenti di passivita ammissibili

Le passivita sono considerate strumenti di passivita ammissibili, purché soddisfino le
condizioni di cui al presente articolo e solo nella misura prevista dal presente
articolo.

Le passivita sono considerate strumenti di passivita ammissibili purché siano
soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

(@)
(b)

(€)

(d)

le passivita sono emesse 0 assunte direttamente, a seconda dei casi, da un ente
e interamente versate;

le passivita nonano acquistate da nessuno dei seguenti soggetti:
() l'ente o un soggetto incluso nello stesso gruppo di risoluzione;

(i) unimpresa nella quale l'ente detiene una partecipazione, diretta o
indiretta, in forma di proprieta, diretta o tramite un legame di coatroll
pari al 20% o piu dei diritti di voto o del capitale dell'impresa stessa;

l'acquisto delle passivita non € finanziato dall'entita di risoluzione, né
direttamente né indirettamente;

il diritto o credito sul valore nominale delle passivita a norma diglgosizioni
che disciplinano gli strumenti & pienamente subordinato ai diritti o crediti
derivanti dalle passivita escluse di cui all'articékbis, paragraf@. Il
requisito di subordinazione é considerato soddisfatto nelle seguenti situazioni:

(i) le disposizioni contrattuali che disciplinano le passivita specificano che
in caso di procedura ordinaria di insolvenza, come definita
all'articolo2, paragrafd, punto 47), della direttiva 2014/59/UE, |l
diritto o credito sul valore nominale degli strumentii rango inferiore
ai diritti o crediti derivanti da una qualsiasi delle passivita escluse di cui
all'articolo 72 bis, paragraf@;

(i) la legge che disciplina le passivita specifica che in caso di procedura
ordinaria di insolvenza, come definita all'artw@, paragrafd,
punto47), della direttiva 2014/59/UE, il diritto o credito sul valore
nominale degli strumenti & di rango inferiore ai diritti o crediti derivanti
da una qualsiasi delle passivita escluse di cui all'articdhms,
paragrafd;
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()

(f)

(9)

(h)

()
()

(k)

()

(m)

(n)

(0)

gli strumenti sono emessi da un'entita di risoluzione nel cui bilancio non figura
nessuna delle passivita escluse di cui all'artié@lbis, paragraf®, che sia di
rango pari o subordinato rispetto agli strumenti di passivita ammissibili;

le passivita non sonprotette né sono oggetto di una garanzia o qualsiasi altro
meccanismo che aumenti il rango (seniority) del diritto o credito da parte di
nessuno dei seguenti soggetti:

(i) l'ente o le sue filiazioni;
(i) Ilimpresa madre dell'ente o le sue filiazioni;

(i) qualsiasi inpresa che abbia stretti legami con i soggetti di cui ai punti i)
e ii);

le passivita non sono soggette ad accordi di compensazione o diritti di netting
che possano comprometterne la capacita di assorbire le perdite nella
risoluzione;

le disposizioni cheidciplinano le passivitd non contengono alcun incentivo per
I'ente a rimborsare, anche anticipatamente, riacquistare prima della scadenza o
ripagare in anticipo il valore nominale, a seconda dei casi;

fatto salvo l'articoldr2 quater, paragraf@®, le passiita non sono liquidabili da
parte dei possessori degli strumenti prima della loro scadenza;

se le passivita, a seconda dei casi, includono una o piu opzioni call o opzioni
early repayment, a seconda dei casi, le opzioni possono essere esercitate
unicamete a discrezione dell'emittente;

le passivita possono essere rimborsate, anche anticipatamente, riacquistate o
ripagate anticipatamente solo quando sono rispettate le condizioni di cui agli
articoli 77 e 78;

le disposizioni che disciplinano le passivitan indicano, né implicitamente né
esplicitamente, che le passivita saranno o potranno essere rimborsate, anche
anticipatamente, riacquistate o ripagate anticipatamente, a seconda dei casi,
dall'entita di risoluzione in casi diversi da quelli di insolvenziquidazione
dell'ente, e I'ente non fornisce altrimenti tale indicazione;

le disposizioni che disciplinano le passivita non attribuiscono al possessore |l
diritto di accelerare i futuri pagamenti programmati degli interessi o del
capitale, salvo in casdi insolvenza o liquidazione dell'entita di risoluzione;

il livello dei pagamenti di interessi o dividendi, a seconda dei casi, dovuti sulle
passivita, non e modificato sulla base del merito di credito dell'entita di
risoluzione o della sua impresa mgdre

le disposizioni contrattuali che disciplinano le passivita prescrivono che,
laddove l'autorita di risoluzione esercita i poteri di svalutazione e conversione
di cui all'articolo48 della direttiva 2014/59/UE, il valore nominale delle
passivita sia svalato in via permanente o le passivita siano convertite in
strumenti del capitale primario di classe 1.
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Oltre alle passivita di cui al paragrafo 2, le passivita sono considerate strumenti di
passivita ammissibili fino a un importo complessivo che non raujle 3,5%
dell'importo complessivo dell'esposizione al rischio calcolato conformemente
all'articolo92, paragrafi 3 e 4, purché:

(@) siano soddisfatte tutte le condizioni di cui al paragrafo 2, eccezion fatta per la
condizione di cui alla lettera d);

(b) le pasivita siano di rango pari alle passivita escluse di rango piu basso di cui
all'articolo 72 bis, paragraf@®; e

(c) linclusione di tali passivita negli elementi di passivita ammissibili non abbia
un impatto negativo rilevante sulla possibilita di risoluziole#i'ente, come
confermato dall'autorita di risoluzione dopo aver valutato gli elementi di cui
all'articolo45ter, paragraf@®, lettere b) e c), della direttiva 2014/59/UE.

Un ente puo decidere di non includere negli elementi di passivita ammissibili le
passivita di cui al primo comma.

Quando un ente prende la decisione di cui al paragrafo 3, secondo comma, le
passivita sono considerate strumenti di passivita ammissibili in aggiunta alle
passivita di cui al paragrafo 2, purché:

(@) la decisione dell'entel don includere negli elementi di passivita ammissibili le

passivita di cui al paragrafo 3, primo comma, sia efficace conformemente al
paragrafo 5;

(b) siano soddisfatte tutte le condizioni di cui al paragrafo 2, eccezion fatta per la
condizione di cui alla kera d) di tale paragrafo;

(c) le passivita siano di rango pari o superiore alle passivita escluse di rango piu
basso di cui all'articol@2 bis, paragrafd@;

(d) nel bilancio dell'ente, I'importo delle passivita escluse di cui all'artiéhus,
paragraf®2, che sono di rango pari o inferiore a tali passivita in caso di
insolvenza non superi il 5% dell'importo dei fondi propri e delle passivita
ammissibili dell'ente;

(e) [linclusione di tali passivita negli elementi di passivita ammissibili non abbia
un impattonegativo rilevante sulla possibilita di risoluzione dell'ente, come
confermato dall'autorita di risoluzione dopo aver valutato gli elementi di cui
all'articolo45 ter, paragrafcB, lettere b) e c), della direttiva 2014/59/UE.

La decisione di cui al pagsafo 3, secondo comma, specifica se l'ente intende

includere le passivita di cui al paragrafo 4 negli elementi di passivita ammissibili o

non includere alcuna delle passivita di cui ai paragrafi 3 e 4. Un ente non puo

decidere di includere le passivitaalii sia al paragrafo 3 che al paragrafo 4 negli
elementi di passivita ammissibili.

La decisione € pubblicata nella relazione annuale e prende effetto sei mesi dopo la
pubblicazione della relazione. La decisione resta in vigore per almeno un anno.
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6. L'autorita competente consulta l'autorita di risoluzione quando esamina se siano

soddisfatte le condizioni di cui al presente articolo.
Articolo 72 quater
Ammortamento degli strumenti di passivita ammissibili

1. Gli strumenti di passivita ammissibili aventiaidurata residua di almeno un anno
sono considerati a pieno titolo elementi di passivita ammissibili.

Gli strumenti di passivita ammissibili aventi una durata residua inferiore ad un anno
non sono considerati elementi di passivita ammissibili.

2. Ai fini del paragrafo 1, quando uno strumento di passivita ammissibili include
un'opzione di rimborso del possessore esercitabile prima della scadenza stabilita
originariamente per lo strumento, la scadenza dello strumento corrisponde alla data
piu vicina alla quke il possessore puo esercitare |I'opzione di rimborso e chiedere |l
riscatto o il imborso dello strumento.

Articolo 72 quinquies
Conseguenze del venir meno del rispetto delle condizioni di ammissibilita

Quando, nel caso di uno strumento di passivita asibilis le condizioni applicabili di cui
all'articolo72ter non sono piu soddisfatte, le passivita cessano immediatamente di essere considerate
strumenti di passivita ammissibili.

Le passivita di cui all'articol@2 ter, paragraf®, possono continuarel @&ssere considerate strumenti
di passivita ammissibili finché sono considerate tali ai sensi dell'arfi@dker, paragraf®3 o 4.

SEZIONE 2
DEDUZIONI DA ELEMENTI DI PASSIVITA AMMISSI BILI

Articolo 72 sexies
Deduzioni da elementi di passivita ammissibili

1. Gli enti che sono soggetti all'articd®@ bis deducono dagli elementi di passivita
ammissibili:
(@) gli strumenti propri di passivita ammissibili detenuti dall'ente direttamente,
indirettamente o sinteticami®, comprese le passivita proprie che l'ente

potrebbe essere obbligato ad acquistare in virtu di obblighi contrattuali
esistenti;

(b) gli strumenti di passivita ammissibili detenuti dall'ente direttamente,
indirettamente o sinteticamente, emessi da sogge®il Gon i quali I'ente ha
partecipazioni incrociate reciproche che l'autorita competente ritiene siano stati
concepiti per gonfiare artificialmente la capacita di assorbimento delle perdite e
di ricapitalizzazione dell'entita di risoluzione;
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(c) limporto appicabile determinato in conformita all'articolo @2cies degl
strumenti di passivita ammissibili emessi da soggei8liGdetenuti dall'ente
direttamente, indirettamente o sinteticamente, quando l'ente non ha un
investimento significativo in tali soggett

(d) gli strumenti di passivita ammissibili emessi da soggetSIiG detenuti
dall'ente direttamente, indirettamente o sinteticamente quando l'ente ha un
investimento significativo in tali soggetti, escludendo le posizioni in impegni
irrevocabili detenute peneno di cinque giorni lavorativi.

Ai fini della presente sezione, tutti gli strumenti aventi rango pari agli strumenti di

passivita ammissibili sono trattati come strumenti di passivita ammissibili, ad

eccezione degli strumenti aventi rango pari sfglimenti riconosciuti come passivita

ammissibili ai sensi dell'articold2 ter, paragrafi3 e 4.

Ai fini della presente sezione gli enti possono calcolare I'importo degli strumenti di

passivita ammissibili detenuti di cui all'articol@ ter, paragrafd, come segue:

h=Z(HE i—)

dove:

h = [limporto degli strumenti di passivita ammissibili detenuti di cui
all'articolo 72 ter, paragrafc8;

[ = l'indice che individua I'ente emittente;

Hi = limporto totale delle passivita ammissibili detenute dell'ente emittentdi «i»
cui all'articolo72ter, paragraf;

li = limporto delle passivita incluse negli elementi di passivita ammissibili
dall'ente emittente «i» entro i limiti specificati all'artic@®ter, paragrafc,
secondo le ultime informazioni dell'ente emittente

Li = limporto totale delle passivita in essere dell'ente emittente «i» di cui
all'articolo72ter, paragraf@, secondo le ultime informazioni dell'emittente.

Quando un ente impresa madre nellUE o un ente impresa madre in uno Stato
membro che e sogtfo all'articolo92bis detiene direttamente, indirettamente o
sinteticamente strumenti di fondi propri o strumenti di passivita ammissibili di una o
piu filiazioni che non appartengono allo stesso gruppo di risoluzione dell'ente
impresa madre, l'autoritai risoluzione di tale ente impresa madre, previa
consultazione delle autorita di risoluzione delle filiazioni interessate, puo autorizzare
I'ente impresa madre a non applicare il paragrafo 1, lettere c) e d), e il paragrafo 2
deducendo un importo infer® specificato dall'autorita di risoluzione del paese

d'origine. Il predetto importo inferiore deve essere almeno pari all'imfujto
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calcolato come segue:

mq= Ui + P’Q a (II]O{O, Gi + pQ ‘I'Y‘Ox !Y"Q}

dove:

[ = l'indice che individua la filiazione;

O =Ilimporto degli strumenti di fondi propri erssi dalla filiazione «i»
riconosciuto nei fondi propri consolidati dall'ente impresa madre;

P, =Tlimporto degli strumenti di passivita ammissibili emessi dalla filiazione «i»
e detenuti dall'ente impresa madre;

rre = Il rapporto applicabile al rispeftv gruppo di risoluzione a norma
dell'articolo92 bis, paragrafdl, lettera a), e dell'articob quinquiesdella direttiva
2014/59/UE;

Ri = l'importo complessivo dell'esposizione al rischio del soggetsllGkix»

calcolato in conformita all'articol®2, paragrafi3 e 4.

Qualora l'ente impresa madre sia autorizzato a dedurre l'importo inferiore in
conformita al primo comma, la differenza tra l'importo calcolato conformemente al
paragrafo 1, lettere c) e d), e al paragrafo 2 e l'importo inferiore e dethiita
filiazione dal corrispondente elemento di fondi propri e passivita ammissibili.

Articolo 72 septies
Deduzioni di strumenti propri di passivita ammissibili detenuti

Ai fini dell'articolo 72sexies paragrafo 1, lettera a), gli enti calcolano le posizdetenute sulla base
delle posizioni lunghe lorde, fatte salve le seguenti eccezioni:

(@) gli enti possono calcolare le posizioni detenute sulla base della posizione lunga netta
purché siano soddisfatte entrambe le seguenti condizioni:

(i) le posizioni lunghes corte riguardino la stessa esposizione sottostante e
le posizioni corte non comportino alcun rischio di controparte;

(i) entrambe le posizioni lunghe e corte siano detenute nel portafoglio di
negoziazione o siano entrambe esterne a questo;

(b) gli enti stabili€ono l'importo da dedurre per i titoli su indici detenuti direttamente,
indirettamente o sinteticamente calcolando I'esposizione sottostante verso gli
strumenti propri di passivita ammissibili in tali indici;

(© gli enti possono compensare le posizioni lunigihde in strumenti propri di passivita
ammissibili derivanti dalla detenzione di titoli su indici a fronte di posizioni corte in
strumenti propri di passivita ammissibili derivanti da posizioni corte negli indici
sottostanti, anche nei casi in cui talispponi corte comportino un rischio di
controparte, a condizione che siano soddisfatte entrambe le seguenti condizioni:

(i) le posizioni lunghe e corte siano negli stessi indici sottostanti;

(i) entrambe le posizioni lunghe e corte siano detenute nel portathglio
negoziazione o siano entrambe esterne a questo.
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Articolo 72 octies
Base di deduzione per gli elementi di passivita ammissibili

Ai fini dell'articolo 72 sexies paragrafdl, lettere b), c) e d), gli enti deducono le posizioni lunghe
lorde, fatte salve le eccezioni di cui agli articoli dandbiesa 72decies

Articolo 72 nonies
Deduzione delle passivita ammissibili detenute da altri sogge®il G

Gli enti chenon si avvalgono dell'eccezione di cui all'articé®bundeciesoperano le deduzioni di cui
all'articolo 72 sexies paragrafdl, lettere c) e d), secondo le seguenti modalita:

(@) possono calcolare gli strumenti di passivita ammissibili detenuti direttamente,
indirettamente o sinteticamente sulla base della posizione lunga netta nella stessa
esposizione sottostante, purché le seguenti condizioni siano entrambe soddisfatte:

(i) la scadenza della posizione corta corrisponda a quella della posizione lunga o
abbia unalurata residua di almeno un anno;

(i) sia la posizione corta sia la posizione lunga siano detenute nel portafoglio di
negoziazione o siano entrambe esterne a questo;

(b) gli enti stabiliscono I'importo da dedurre per i titoli su indici detenuti direttamente,
indirettamente o sinteticamente calcolando I'esposizione sottostante verso gli
strumenti di passivita ammissibili in tali indici.

Articolo 72 decies
Deduzione di passivita ammissibili nei casi in cui I'ente non ha un investimento significativo
in soggetti GSII

1. Ai fini dell'articolo 72 sexies paragrafo 1, lettera c), gli enti calcolano l'importo
applicabile da dedurre moltiplicando I'importo di cui alla lettera a) del presente
paragrafo per il fattore risultante dal calcolo di cui alla lettera b) del peesen
paragrafo:

(@) Ilimporto aggregato degli strumenti del capitale primario di classe 1, degli
strumenti aggiuntivi di classe 1 e degli strumenti di classe 2 di soggetti del
settore finanziario e degli strumenti di passivita ammissibili di sogge®ilG
in nessuno dei quali I'ente ha un investimento significativo, detenuti dall'ente
direttamente, indirettamente o sinteticamente, che eccede il 10% degli elementi
del capitale primario di classe 1 dell'ente, dopo aver applicato:

(i) gliarticoli da 32 a 35;

(i) larticolo 36, paragrafo 1, lettere da a) a g), lettera k), punti da ii) a v), e
lettera 1), escluso l'importo da dedurre per attivita fiscali differite che
dipendono dalla redditivita futura e derivano da differenze temporanee;

(i) gli articoli 44 e 45;
(b) limporto degi strumenti di passivita ammissibili di soggettSH in cui l'ente

non ha un investimento significativo, detenuti dall'ente direttamente,
indirettamente o sinteticamente, diviso per lI'importo aggregato degli strumenti
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del capitale primario di classe legli strumenti aggiuntivi di classe 1 e degli
strumenti di classe 2 dei soggetti del settore finanziario e degli strumenti di
passivita ammissibili di soggetti -6l in nessuno dei quali I'entita di
risoluzione ha un investimento significativo, detenutil'elate direttamente,
indirettamente o sinteticamente.

Gli enti escludono le posizioni in impegni irrevocabili detenute per cinque giorni
lavorativi 0 meno dagli importi di cui al paragrafo 1, lettera a), e dal calcolo del
fattore di cui al paragrafo lettera b).

L'importo da dedurre a norma del paragrafo 1 é ripartito tra ciascuno degli strumenti
di passivita ammissibili di un soggette$3l detenuti dall'ente. Gli enti stabiliscono
I'importo di ciascuno strumento di passivita ammissibili che @tti®é norma del
paragrafo 1 moltiplicando I'importo di cui alla lettera a) del presente paragrafo per la
percentuale di cui alla lettera b) del presente paragrafo:

(@) limporto delle posizioni detenute che devono essere dedotte a norma del
paragrafo 1;

(b) la percentuale dell'importo aggregato degli strumenti di passivita ammissibili di
soggetti GSII in cui I'ente non ha un investimento significativo detenuti
dall'ente direttamente, indirettamente o sinteticamente relativa a ciascuno
strumento di passivita amssibili detenuto dall'ente.

L'importo delle posizioni detenute di cui all'articolo S&Xies paragrafdl, letterac),

che sia pari o inferiore al 10% degli elementi del capitale primario di classe

dell'ente dopo l'applicazione delle disposizioncdi al paragrafd, letteraa), punti

), ii) e iii), non puo essere dedotto ed e soggetto ai fattori di ponderazione del rischio

applicabili a norma della parte tre, titolo I, capo 2 o 3, e ai requisiti applicabili di cui

alla parte tre, titolo IV, a seada del caso.

Gli enti stabiliscono l'importo di ciascuno strumento di passivita ammissibili che é

ponderato per il rischio a norma del paragrafo 4 moltiplicando l'importo delle

posizioni detenute da ponderare per il rischio a norma del paragrafo K& per

percentuale derivante dal calcolo di cui al paragrafo 3, lettera b).

Articolo 72 undecies
Eccezione alle deduzioni dagli elementi di passivita ammissibili per il portafoglio di
negoziazione

Gli enti possono decidere di non dedurre una pdesignata degli strumenti di
passivita ammissibili da loro detenuti direttamente, indirettamente o sinteticamente
che nel complesso e misurata su base lunga lorda sia pari o inferiore al 5% degli
elementi del capitale primario di classe 1 dell'ente d@pplicazione degli articoli

da 32 a 36, purché siano soddisfatte tutte le condizioni seguenti:

(@) le posizioni sono detenute nel portafoglio di negoziazione;
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(b) gli strumenti di passivita ammissibili sono detenuti per un periodo non
superiore a 30 giorni lavorek

Gli importi degli elementi che non sono dedotti a norma del paragrafo 1 sono

soggetti ai requisiti di fondi propri per gli elementi compresi nel portafoglio di

negoziazione.

Quando, nel caso di posizioni detenute dedotte a norma del parageatmadizioni

di cui a tale paragrafo cessano di essere soddisfatte, le posizioni sono dedotte a

norma dell'articold2 octiessenza l'applicazione delle eccezioni di cui agli articoli

72noniese 72decies

SEZIONE 3
FONDI PROPRI E PASSIVITA AMMISSIBIL |

Articolo 72 duodecies
Passivita ammissibili

Le passivita ammissibili di un ente sono costituite dagli elementi di passivita ammissibili dell'ente
dopo le deduzioni di cui all'articolo &&xies

Articolo 72 terdecies
Fondi propri e passivita ammissibili

| fondi propri e le passivita ammissibili dell'ente consistono nella somma dei suoi fondi propri e delle
sue passivita ammissibili.";

(28)

nella parte due, titolo I, il titolo del capo 6 é sostituito dal seguente:

"Requisiti generali di fondi propri e passivita ammissibili";

(29)

l'articolo 73 & cosi modificato:
(a) il titolo € sostituito dal seguente:
"Distribuzioni su strumenti”;
(b) i paragrafil, 2, 3 e4 sono sostituiti dai seguenti:

"1. Gli strumenti di capitale e le passivita per i quali e lasciata ad esclusiva
discrezione di un ente la decisione di pagare le distribuzioni in una forma diversa dai
contanti o da strumenti di fondi propri non possono essere considerati strumenti del
capitale primario di classe 1, strumenti aggiuntivi di classe 1, strumenti di classe 2 o
strumenti di passivita ammissibili a meno che l'ente abbia ottenuto la preventiva
autorizzazione dell'autorita competente.

2. Le autorita competenti concedono lautorizzazione di cui al pardgrafo
unicamente se ritengono soddisfatte tutte le seguerdizoni:

(@) la capacita dell'ente di annullare i pagamenti cui da titolo lo strumento
non sarebbe pregiudicata dalla discrezionalita di cui al paragrafo 1 o dalla
forma in cui potrebbero essere effettuate le distribuzioni;
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(30)

(31)

(b) la capacita dello strumento o depjassivita di assorbire le perdite non
sarebbe pregiudicata dalla discrezionalita di cui al paragrafo 1 o dalla
forma in cui potrebbero essere effettuate le distribuzioni;

(c) la qualita dello strumento di capitale o della passivita non risulterebbe
altrimentiridotta dalla discrezionalita di cui al paragrafo 1 o dalla forma
in cui potrebbero essere effettuate le distribuzioni.

L'autorita competente consulta l'autorita di risoluzione riguardo all'osservanza di tali
condizioni da parte dellente prima di conaedd'autorizzazione di cui al
paragrafadl.

3. Gli strumenti di capitale e le passivita per i quali € lasciato a discrezione di una
persona giuridica diversa dall'ente emittente decidere o esigere che il pagamento
delle distribuzioni su tali strumenti o Egta sia effettuato in una forma diversa dai
contanti o da strumenti di fondi propri non possono essere considerati strumenti del
capitale primario di classe 1, strumenti aggiuntivi di classe 1, strumenti di classe 2 o
strumenti di passivita ammissibili.

4. Gli enti possono utilizzare un indice generale di mercato come una delle basi per
determinare il livello delle distribuzioni sugli strumenti aggiuntivi di classe 1, gli
strumenti di classe 2 e gli strumenti di passivita ammissibili.";

(c) il paragrafo 6 ésostituito dal seguente:

"6. Gli enti segnalano e rendono pubblici gli indici generali di mercato su cui si
basano i loro strumenti di capitale e di passivita ammissibili.";

all'articolo 75, la frase introduttiva é sostituita dalla seguente:

"l requisiti relativi alla scadenza delle posizioni corte di cui all'articolo 45, lettera a),
all'articolo 59, lettera a), all'articolo 69, lettera a), e all'articoladfles lettera a), si
considerano soddisfatti relativamente alle posizioni detenute se sono stbeldigte

le seguenti condizioni:";

all'articolo 76, i paragrafi 1, 2 e 3 sono sostituiti dai seguenti:

"1. Ai fini dell'articolo 42, lettera a), dell'articolo 45, lettera a), dell'articolo 57,
letteraa), dell'articolo 59, lettera), dell'articolo 67, dttera a), dell'articolo 69,
letteraa), e dell'articolo 72onies lettera a), gli enti possono compensare l'importo
di una posizione lunga in uno strumento di capitale con la porzione di un indice
esattamente corrispondente all'esposizione sottostagtstogli copertura, purché
siano soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

(@) entrambe la posizione lunga oggetto di copertura e la posizione corta sull'indice
utilizzata per la copertura della posizione lunga sono detenute nel portafoglio
di negoziazione entrambe sono esterne a questo;

(b) le posizioni di cui alla lettera a) sono valutate al valore equo nel bilancio
dell'ente.

2. Se l'autoritd competente ha concesso la preventiva autorizzazione, un ente puod
adottare una stima prudente dell'esposizione sattestdell'ente stesso verso gl
strumenti inclusi negli indici come alternativa al calcolo della sua esposizione verso
gli elementi di cui a una o piu delle seguenti lettere:
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(@) strumenti propri di capitale primario di classe 1, strumenti aggiuntivi di classe
1, strumenti di classe 2 e strumenti di passivita ammissibili inclusi negli indici;

(b) strumenti di capitale primario di classe 1, strumenti aggiuntivi di classe 1 e
strumenti di classe 2 di soggetti del settore finanziario inclusi negli indici;
(c) strumenti dipassivita ammissibili di enti inclusi negli indici.

3. Le autorita competenti concedono l'autorizzazione di cui al paragrafo 2 solo se
I'ente ha dimostrato, con loro piena soddisfazione, che per l'ente stesso sarebbe
oneroso sotto il profilo operativo caollare la sua esposizione sottostante verso gli
elementi di cui a una o piu delle lettere del paragrafo 2, a seconda dei casi.";

(32) I'articolo 77 € sostituito dal seguente:

"Articolo 77
Condizioni per la riduzione dei fondi propri e delle passivita ammissibi

Un ente ottiene la preventiva autorizzazione dell'autorita competente per una o entrambe le seguenti
alternative:

@) riacquistare integralmente o parzialmente o rimborsare gli strumenti del capitale
primario di classe 1 emessi dall'ente in manemasentita dalla normativa nazionale
applicabile;

(b) effettuare il rimborso, anche anticipato, il ripagamento o il riacquisto degli strumenti

aggiuntivi di classe 1, degli strumenti di classe 2 o degli strumenti di passivita
ammissibili, a seconda dei casiirpa della loro scadenza contrattuale.";

(33) l'articolo 78 e sostituito dal seguente:

"Articolo 78
Autorizzazione delle autorita di vigilanza a ridurre i fondi propri e le passivita ammissibili

1. L'autorita competente autorizza un ente a riacquistare inmegné o parzialmente o
a rimborsare, anche anticipatamente, strumenti del capitale primario di classe 1,
strumenti aggiuntivi di classe 1, strumenti di classe 2 o strumenti di passivita
ammissibili nei casi in cui &€ soddisfatta una delle condizioni seguent
(@) prima o al momento dell'azione di cui all'articolo 77, I'ente sostituisce gli
strumenti di cui all'articolo 77 con strumenti di fondi propri o di passivita

ammissibili di qualita uguale o superiore, a condizioni sostenibili per la
capacita di redditoell'ente;

(b) I'ente ha dimostrato, con piena soddisfazione dell'autorita competente, che i
suoi fondi propri e le sue passivita ammissibili, in seguito all'azione in
guestione, superano i requisiti di cui al presente regolamento, alla direttiva
2013/36/UE e la direttiva 2014/59/UE di un margine che lautorita
competente considera necessario.

L'autorita competente consulta l'autorita di risoluzione prima di concedere
l'autorizzazione.

Quando un ente fornisce sufficienti garanzie quanto alla sua capacpardreocon
fondi propri superiori all'importo dei requisiti stabiliti nel presente regolamento, nella
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direttiva 2013/36/UE e nella direttiva 2014/59/UE, l'autorita di risoluzione, previa
consultazione dell'autorita competente, puo concedere preventivaméaie ente
un'autorizzazione generale a rimborsare, anche anticipatamente, ripagare o
riacquistare strumenti di passivita ammissibili, nel rispetto di criteri in grado di
garantire che tali eventuali azioni future saranno conformi alle condizioni dileui

lettere a) e b). Questa autorizzazione preventiva generale € concessa solo per un
determinato periodo, che non pud essere superiore a un anno, e puo essere rinnovata.
L'autorizzazione preventiva generale € concessa soltanto per un importo specifico
predeterminato che é stabilito dall'autorita di risoluzione. Le autorita di risoluzione
informano le autorita competenti in merito alla concessione di un'autorizzazione
preventiva generale.

Quando un ente fornisce sufficienti garanzie quanto alla sua Gapaciperare con

fondi propri superiori all'importo dei requisiti stabiliti nel presente regolamento, nella
direttiva 2013/36/UE e nella direttiva 2014/59/UE, l'autorita competente, previa
consultazione dell'autorita di risoluzione, pud concedere preaemtinte a tale ente
un‘autorizzazione generale a rimborsare, anche anticipatamente, ripagare o
riacquistare strumenti di passivita ammissibili, nel rispetto di criteri in grado di
garantire che tali eventuali azioni future saranno conformi alle condizicui dlle

lettere a) e b). Questa autorizzazione preventiva generale e concessa solo per un
determinato periodo, che non puo essere superiore a un anno, € puo essere rinnovata.
L'autorizzazione preventiva generale €& concessa per un importo specifico
predeerminato che é stabilito dall'autorita competente. Nel caso di strumenti di
capitale primario di classe 1, limporto predeterminato non supera il 3%
dell'emissione pertinente e il 10% del margine del quale il capitale primario di
classel supera la sommedei requisiti di capitale primario di classe 1 di cui al
presente regolamento, alla direttiva 2013/36/UE e alla direttiva 2014/59/UE ritenuto
necessario dall'autoritd competente. Nel caso di strumenti aggiuntivi di classe 1 o di
strumenti di classe 2, l'ipprto predeterminato non supera il 10% dell'emissione
pertinente e il 3% dell'importo totale delle consistenze in essere di strumenti
aggiuntivi di classe 1 o strumenti di classe 2, a seconda del caso. Nel caso di
strumenti di passivita ammissibili, Iimgo predeterminato é fissato dall'autorita di
risoluzione previa consultazione dell'autorita competente.

Le autorita competenti revocano l'autorizzazione preventiva generale quando un ente
viola uno dei criteri previsti ai fini della concessione di talarzazione.

Nel valutare ai sensi del paragrafo 1, lettera a), la sostenibilita degli strumenti di
sostituzione per la capacita di reddito dell'ente, le autorita competenti esaminano in
che misura tali strumenti di capitale e passivita di sostitumanebbero piu onerosi

per I'ente di quelli che sostituirebbero.

Se un ente interviene come stabilito dall'articolo 77, lettera a), e il rifiuto di rimborso
degli strumenti del capitale primario di classe 1 di cui all'articolo 27 e proibito dalla
normatva nazionale applicabile, I'autorita competente puo rinunciare all'applicazione
delle condizioni di cui al paragrafo 1 a condizione che l'autorita competente imponga
all'ente, su una base appropriata, di limitare il imborso di tali strumenti.
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Le autoita competenti possono autorizzare gli enti a rimborsare, anche
anticipatamente, ripagare o riacquistare gli strumenti aggiuntivi di classe 1 o gli
strumenti di classe 2 nei cinque anni successivi alla data di emissione qualora siano
soddisfatte le condiani di cui al paragrafo 1 e una o piu delle seguenti condizioni:

(a) esiste una variazione nella classificazione regolamentare di tali strumenti che
potrebbe comportarne I'esclusione dai fondi propri oppure una riclassificazione
come fondi propri di qualita feriore e sono soddisfatte entrambe le condizioni
seguenti:

(i) l'autorita competente considera tale variazione sufficientemente certa,;

(i) I'ente dimostra, con piena soddisfazione dell'autorita competente, che la
riclassificazione regolamentare degli strumentiguestione non era
ragionevolmente prevedibile al momento della loro emissione;

(b) esiste una variazione nel regime fiscale applicabile a detti strumenti che I'ente
dimostra, con piena soddisfazione dell'autorita competente, essere rilevante e
non ragionevahente prevedibile al momento della loro emissione;

(c) gli strumenti sono oggetto di una clausotrandfathering ai sensi
dell'articolo484 del CRR;

(d) prima o al momento dell'azione di cui all'articolo 77, I'ente sostituisce gli
strumenti di cui all'articolo 7Zon strumenti di fondi propri o di passivita
ammissibili di qualita uguale o superiore, a condizioni sostenibili per la
capacita di reddito dell'ente, e l'autoritd competente ha autorizzato tale azione
avendo determinato che é vantaggiosa da un puntastii prudenziale e
giustificata da circostanze eccezionali;

(e) gli strumenti aggiuntivi di classe 1 o gli strumenti di classe 2 sono riacquistati
a fini di supporto agli scambi.

L'autorita competente consulta l'autorita di risoluzione in merito acteddizioni

prima di concedere l'autorizzazione.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare quanto
segue:

(@) il significato di «sostenibile per la capacita di reddito dell'entex;

(b) la «base appropriata» sulla quale limitdur@mborso di cui al paragrafo 3;

(c) la procedura, compresi i limiti e le procedure per la concessione
dell'autorizzazione preventiva da parte delle autorita competenti per un‘azione
di cui all'articolo 77, e i dati da fornire affinché un ente possa cd@ede
allautoritd competente l'autorizzazione a svolgere le azioni di cui
all'articolo77, tra cui la procedura da applicare in caso di rimborso di azioni
distribuite a membri di societa cooperative, nonché il periodo di tempo
necessario al trattamento diei@omanda;

(d) le circostanze eccezionali cui al paragrafo 4;
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(34)

(35)

(36)

(e) il significato del termine «supporto agli scambi» di cui al paragrafo 4.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [tre mesi dopo I'entrata in xédo

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.";

I'articolo 79 é cosi modificato:
(a) il titolo e sostituito dal segune:

"Esonero temporaneo dalla deduzione dai fondi propri e dalle passivita
ammissibilf;

(b) il paragrafo 1 € sostituito dal seguente:

"1l. Se un ente detiene strumenti di capitale o passivita o ha concesso prestiti
subordinati, a seconda dei casi, considdatiporaneamente strumenti di capitale
primario di classe 1, strumenti aggiuntivi di classe 1, strumenti di classe 2 in un
soggetto del settore finanziario o strumenti di passivita ammissibili in un ente e
I'autorita competente ritiene che tali posiziongssistano ai fini di un'operazione di
assistenza finanziaria destinata alla riorganizzazione e al salvataggio del soggetto o
dell'ente, l'autorita competente puo, su base temporanea, rinunciare all'applicazione
delle disposizioni in materia di deduzioneacéarebbero altrimenti applicabili a tali
strumenti.";

I'articolo 80 & cosi modificato:
(a) il titolo e sostituito dal seguente:

"Revisione continua della qualitd dei fondi propri e delle passivita
ammissibilf;

(b) il paragrafo 1 € sostituito dal seguente:

"1l. L'ABE controlla la qualita degli strumenti di fondi propri e di passivita
ammissibili emessi dagli enti in tutta I'Unione e informa immediatamente la
Commissione quando sussiste una prova significativa della non conformita di tali
strumenti ai rispettivi cteri di ammissibilita di cui al presente regolamento.

Le autorita competenti trasmettono all’ABE senza indugio, su sua richiesta, tutte le
informazioni che essa ritiene pertinenti riguardo ai nuovi strumenti di capitale o ai
nuovi tipi di passivita emessal fine di permetterle di controllare la qualita degli
strumenti di fondi propri e di passivita ammissibili emessi dagli enti in tutta
I'Unione.";

(c) al paragrafo 3, la frase introduttiva € sostituita dalla seguente:

"3. L'ABE fornisce consulenza tecnicaalCommissione in merito a ogni modifica
significativa che ritenga necessario apportare alla definizione di fondi propri e
passivita ammissibili in seguito ad uno qualsiasi dei seguenti fattori:";

all'articolo 81, il paragrafo 1 € sostituito dal seguente:
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(37)

"1. Gli interessi di minoranza comprendono la somma del capitale primario di
classel se sono soddisfatte le seguenti condizioni:

(@) lafiliazione é:
(i) unente;

(i) un'impresa soggetta, in virtu della normativa nazionale applicabile, ai
requisiti del presenteegolamento e della direttiva 2013/36/UE,;

(i) una societa di partecipazione finanziaria intermedia in un paese terzo
che e soggetta alle medesime norme vigenti per gli enti creditizi di tale
paese terzo e se la Commissione ha deciso, conformemente
all'articolo107, paragrafd, che tali norme sono almeno equivalenti a
quelle del presente regolamento;

(b) la filiazione e inclusa pienamente nel consolidamento ai sensi della parte uno,
titolo 11, capo 2;

(c) il capitale primario di classe 1 di cui alla parte introduttde presente
paragrafo €& detenuto da persone diverse dalle imprese incluse nel
consolidamento ai sensi della parte uno, titolo I, capo 2.";

I'articolo 82 é sostituito dal seguente:
"Articolo 82

Capitale aggiuntivo di classe 1, capitale di classe 1, cépiaclasse 2 ammissibili e fondi

propri ammissibili

Il capitale aggiuntivo di classe 1, il capitale di classe 1, il capitale di classe 2 ammissibili e i fondi
propri ammissibili sono costituiti dagli interessi di minoranza, dagli strumenti aggiuntiastie 1 o

dagli strumenti di classe 2, a seconda del caso, piu i relativi utili non distribuiti e le riserve
sovrapprezzo azioni, di una filiazione se sono soddisfatte le seguenti condizioni:

(@)

(b)
(€)

(38)

la filiazione é:
(i) unente;

(i) un'impresa soggetta, in virtld dellaormativa nazionale applicabile, ai
requisiti del presente regolamento e della direttiva 2013/36/UE;

(iii) una societa di partecipazione finanziaria intermedia in un paese terzo che é
soggetta alle medesime norme vigenti per gli enti creditizi di tale paese terz
e se la Commissione ha deciso, conformemente all'ard€dlpparagrafd,
che tali norme sono almeno equivalenti a quelle del presente regolamento;

la filiazione & inclusa pienamente nel consolidamento ai sensi della parte uno,
titolo 11, capo 2;

tali strumenti sono detenuti da persone diverse dalle imprese incluse nel
consolidamento ai sensi della parte uno, titolo Il, capo 2.";

all'articolo 83, paragrafo 1, la frase introduttiva é sostituita dalla seguente:

"1. Gli strumenti aggiuntivi di classe 1 & gtrumenti di classe 2 emessi da societa
veicolo e le relative riserve sovrapprezzo azioni sono inclusi fino al 31 dicembre
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(39)

(40)

2021 nel capitale aggiuntivo di classe 1, capitale di classe 1, capitale di classe 2
ammissibili o nei fondi propri ammissibili, aeconda del caso, solo se sono
soddisfatte le seguenti condizioni:";

l'articolo 92 é cosi modificato:
(@) al paragrafo 1, € aggiunta la seguente lettera d):
"d) un coefficiente di leva finanziaria del 3%.";
(b) al paragrafo 3, le lettere b), c) e d) sswostituite dalle seguenti:

"b) i requisiti di fondi propri per le attivita ricomprese nel portafoglio di
negoziazione di un ente per quanto segue:

(iv) i rischi di mercato determinati conformemente al titolo IV della
presente parte;

(v) le grandi esposizioni cheigerano i limiti specificati agli articoli da 395
a 401, nella misura in cui a un ente viene consentito di superare tali
limiti, come determinato conformemente alla parte quattro;

c) i requisiti di fondi propri per i rischi di mercato determinati conforreeta al
titolo IV della presente parte per tutte le attivita che generano rischi di cambio o di
posizioni in merci;

d) i requisiti di fondi propri determinati conformemente al titolo V, ad eccezione
dell'articolo 379 per il rischio di regolamento.";

sonoinseriti i seguenti articoli 9Bis e 92ter:

"Articolo 92 bis
Requisito di fondi propri e passivita ammissibili per-S8

Fatti salvi gli articoli 93 e 94 e le eccezioni di cui al paragrafo 2 del presente articolo,
gli enti identificati come entitaidisoluzione e che sono-Sll o fanno parte di un-G

Sl soddisfano costantemente i seguenti requisiti di fondi propri e passivita
ammissibili:

(&) un coefficiente basato sul rischio del 18%, che rappresenta i fondi propri e le

passivita ammissibili dell'entespressi in percentuale dell'importo complessivo

dell'esposizione al rischio calcolato conformemente all'arti@d|qgaragrafB
e 4,

(b) un coefficiente non basato sul rischio del 6,75%, che rappresenta i fondi propri
e le passivita ammissibili dell'ente esgsi in percentuale della misura
dell'esposizione complessiva di cui all'articdk9, paragrafo 4.

Il requisito di cui al paragrafo 1 non si applica nei seguenti casi:

(@) entroitre anni successivi alla data in cui I'ente o il gruppo di cui I'entatia pa
e stato individuato come-Gill;

(b) entro due anni dalla data in cui l'autorita di risoluzione ha applicato lo
strumento del baiin a norma della direttiva 2014/59/UE;
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(c) entro due anni dalla data in cui I'entita di risoluzione ha messo in atto una
misura dalernativa sotto forma di intervento del settore privato di cui
all'articolo32, paragrafd, lettera b), della direttiva 2014/59/UE, con la quale
gli strumenti di capitale e altre passivita sono stati svalutati o convertiti in
strumenti del capitale primardi classe 1 al fine di ricapitalizzare I'entita di
risoluzione senza lI'applicazione degli strumenti di risoluzione.

3. Qualora la somma risultante dall'applicazione dei requisiti di cui al paragrafo 1,
lettera a), ad ogni entita di risoluzione dellosste GSII superi il requisito di fondi
propri e passivita ammissibili calcolato conformemente all'artit®|ol'autorita di
risoluzione dell'ente impresa madre nellUE pu0, previa consultazione delle altre
autorita di risoluzione pertinenti, agire in comhita all'articolo 45quinquies
paragrafo 3, o all'articolo 4%onies paragrafo 1, della direttiva 2014/59/UE.

Articolo 92 ter
Requisito di fondi propri e passivita ammissibili per-88 non UE

Gli enti che sono filiazioni significative di-Sll nonUE e non sono entita di risoluzione soddisfano
costantemente un requisito di fondi propri e passivita ammissibili pari al 90% dei requisiti di fondi
propri e passivita ammissibili di cui all'articd®@ bis.

A fini di conformita con il paragrafo 1, il c#ple aggiuntivo di classe 1, il capitale di classe 2 e gli
strumenti di passivita ammissibili vengono presi in considerazione soltanto se sono detenuti
dall'impresa madre dell'ente in un paese terzo.";

(41) Tlarticolo 94 e sostituito dal seguente:

"Articolo 94
Deroga per operazioni attinenti al portafoglio di negoziazione di piccole dimensioni
1. In deroga all'articol®2, paragraf@®, lettera b), gli enti possono calcolare il requisito

di fondi propri per le attivita ricomprese nel loro portafoglio di negdarez
conformemente al paragrafo 2, a condizione che I'entita delle operazioni in bilancio e
fuori bilancio attinenti al portafoglio di negoziazione sia pari o inferiore alle soglie
seguenti, sulla base di una valutazione effettuata su base mensile:
(@) il 5% delle attivita totali dell'ente;
(b) 50 milioni di EUR.

2. Se le condizioni di cui al paragrafo 1 sono soddisfatte, gli enti possono calcolare |l
requisito di fondi propri per le attivita ricomprese nel loro portafoglio di

negoziazione nel modo seguente:
(a) pericontratti di cui all'allegato Il, punto 1, i contratti relativi agli strumenti di
capitale di cui all'allegato II, punto 3, e i derivati su crediti, gli enti possono

esentare tali posizioni dal requisito di fondi propri di cui all'arti@p
paragrafd3, lettera b);

(b) per le posizioni del portafoglio di negoziazione diverse da quelle di cui alla
lettera a), gli enti possono sostituire il requisito di fondi propri di cui
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all'articolo92, paragraf@®, lettera b), con il requisito calcolato conformemente
all'articolo92, paragraf@®, lettera a).
Gli enti calcolano l'entita delle operazioni in bilancio e fuori bilancio attinenti al
portafoglio di negoziazione a una determinata data ai fini del paragrafo 1
conformemente alle seguenti prescrizioni:

(@) tutte le pwizioni assegnate al portafoglio di negoziazione conformemente
all'articolo 104 sono incluse nel calcolo, ad eccezione delle seguenti:

(i) le posizioni in tassi di cambio e merci;

(i) 1 derivati su crediti che sono riconosciuti come coperture interne a
fronte dele esposizioni al rischio di credito esterne al portafoglio di
negoziazione o delle esposizioni al rischio di controparte;

(b) tutte le posizioni sono valutate al loro prezzo di mercato alla data determinata;
se il prezzo di mercato di una posizione non éatigple a tale data, gli enti
adottano il valore di mercato piu recente per tale posizione;

(c) il valore assoluto delle posizioni lunghe si somma con il valore assoluto delle
posizioni corte.

Gli enti notificano alle autorita competenti il momento in caiicolano o cessano di

calcolare i requisiti di fondi propri per le attivita ricomprese nel loro portafoglio di

negoziazione conformemente al paragrafo 2.

L'ente che non soddisfa piu una o entrambe le condizioni di cui al paragrafo 1 ne

informa immediaamente |'autorita competente.

L'ente cessa di determinare i requisiti di fondi propri per le attivita ricomprese nel

suo portafoglio di negoziazione conformemente al paragrafo 2 entro tre mesi in uno

dei seguenti casi:

(&) l'ente non soddisfa una o entrambecondizioni di cui al paragrafo 1 per tre
mesi consecutivi;

(b) I'ente non ha soddisfatto una o entrambe le condizioni di cui al paragrafo 1 per
piu di sei mesi nel corso degli ultimi 12 mesi.

Se un ente cessa di calcolare i requisiti di fondi proprigattivita ricomprese nel

suo portafoglio di negoziazione conformemente al presente articolo, esso é

autorizzato a calcolare i requisiti di fondi propri per le attivita ricomprese nel suo

portafoglio di negoziazione conformemente al presente articitentm nel caso in

cui dimostri all'autorita competente che tutte le condizioni di cui al paragrafo 1 sono

state soddisfatte ininterrottamente per un anno intero.

Gli enti non assumono una posizione nel portafoglio di negoziazione al solo scopo di

soddsfare una o entrambe le condizioni di cui al paragrafo 1 durante la valutazione
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mensile.";
(42)  l'articolo 99 é sostituito dal seguente:

"Articolo 99
Segnalazioni sui requisiti di fondi propri e informazioni finanziarie

Gli enti presentano segnalazioni dikeo autorita competenti in merito ai requisiti di
cui all'articolo92 in conformita al presente articolo.

Le entita di risoluzione presentano segnalazioni alle loro autoritd competenti in
merito ai requisiti di cui agli articoli 98is e 92ter almeno s base semestrale.

Oltre alle segnalazioni in materia di fondi propri di cui al paragrafo 1, gli enti
segnalano informazioni finanziarie alle rispettive autorita competenti se sono uno dei
seguenti soggetti:

(&) un ente soggetto all'articolo 4 degolamento (CE) n. 1606/2002;

(b) un ente creditizio che redige i conti consolidati conformemente ai principi
contabili internazionali a norma dell'articdoletterab), del regolamento (CE)
n. 1606/2002.

Le autorita competenti possono esigere dagii erditizi che determinano i loro
fondi propri su base consolidata conformemente ai principi contabili internazionali a
norma dell'articol®4, paragraf@, del presente regolamento di segnalare le
informazioni finanziarie conformemente al presente ddico

Le segnalazioni previste dai paragrafi da 1 a 3 sono presentate su base annuale dai
piccoli enti come definiti all'articold30bis e, fatto salvo il paragrafo 6, con
frequenza semestrale o piu frequentemente da tutti gli altri enti.

La segnalabne di informazioni finanziarie di cui ai paragrafi 2 e 3 comprende solo
le informazioni necessarie per ottenere un quadro completo del profilo di rischio
dell'ente e dei rischi sistemici posti dagli enti al settore finanziario o all'economia
reale in coformita del regolamento (UE) 6093/2010.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di attuazione per specificare modelli,
frequenze, date di segnalazione e definizioni uniformi, nonché le soluzioni IT per le
segnalazioni di cui ai paragrafi da 1 a 8l&articolo 100.

Gli obblighi di segnalazione di cui al presente articolo sono applicati agli enti in
maniera proporzionata, in funzione delle loro dimensioni, complessita, nonché della
natura e del livello di rischio delle loro attivita.

Alla Commissiom € conferito il potere di adottare le norme tecniche di attuazione di
cui al primo comma conformemente all'artical® del regolamento (UE)
n.1093/2010.

L'ABE valuta l'impatto finanziario sugli enti del regolamento di esecuzione (UE)
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n.680/2014 dellaCommission& in termini di costi di conformita e riferisce le sue
conclusioni alla Commissione entro e non oltre il [31 dicembre 2019]. La relazione
esamina in particolare se gli obblighi di segnalazione siano stati applicati in modo
sufficientemente proporzionato.tal fine, essa:

(@)

(b)

(©)
(d)

(e)

classifica gli enti in categorie in funzione delle loro dimensioni e complessita,
nonché della natura e del livello di rischio delle loro attivita. La relazione
include in particolare la categoria dei piccoli enti come definiti
all'articolo430bis;

misura gli oneri sostenuti da ciascuna categoria di enti durante il periodo di
riferimento per soddisfare gli obblighi di segnalazione previsti dal regolamento
di esecuzione (UE) 1©80/2014, tenendo conto dei seguenti principi:

() gli oneri di sgnalazione sono misurati come il rapporto tra i costi di
conformita e il reddito netto degli enti durante il periodo di riferimento;

(i) i costi di conformita comprendono tutte le spese direttamente o
indirettamente connesse all'attuazione e al funzionameamtdase
continuativa dei sistemi di segnalazione, incluse le spese per |l
personale, i sistemi informatici, i servizi giuridici, di contabilita, di
revisione dei conti e di consulenza;

(iii) il periodo di riferimento e rappresentato da ciascun esercizio dutante i
quale gli enti hanno dovuto sostenere costi di conformita per prepararsi
all'applicazione degli obblighi di segnalazione di cui al regolamento di
esecuzione (UE) ©80/2014 e per gestire i sistemi di segnalazione su
base continuativa,

valuta se e in gue misura i costi di conformita abbiano sostanzialmente
impedito ad enti di nuova costituzione di entrare nel mercato;

valuta l'impatto dei costi di conformita di cui alla lettera b), punto ii), su
ciascuna categoria di enti in termini di costi di oppadtéyre

raccomanda modifiche del regolamento di esecuzione (UEB042014 volte a
ridurre gli oneri di segnalazione imposti agli enti o a determinate categorie di
enti, ove opportuno, tenuto conto degli obiettivi del presente regolamento e
della direttiva 2013/36/UE. La relazione contiene quanto meno
raccomandazioni sulle modalita per ridurre il livello di dettaglio dei requisiti di
segnalazione per i piccoli enti come definiti all'articé89 bis.

Ai fini del paragrafo 7, lettera d), per "costi dipmptunita” si intende il valore perso
dagli enti per servizi non prestati ai clienti a causa dei costi di conformita.

29

Regolamento di esecuzione (UE)680/2014 della Commissione, del 16 aprile 2014, che stabilisce
norme tecniche di attuazione per quanto riguarda le segnalazioni degli enti a fini di vigilanza
conformemente al regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio (GU L 191
del 28.6.2014, pag. 1).
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10.

11.

(43)

(44)

Le autorita competenti consultano I'ABE in merito alla questione se enti diversi da
quelli di cui ai paragrafi 2 e 3 debbano segnalaraformazioni finanziarie su base
consolidata conformemente al paragrafo 2 purché siano soddisfatte tutte le seguenti
condizioni:

(@) gli entiin questione non presentano gia segnalazioni su base consolidata;

(b) gli enti in questione sono soggetti a un quadomtabile a norma della
direttiva86/635/CEE;

(c) la segnalazione di informazioni finanziarie e considerata necessaria per fornire
un quadro completo del profilo di rischio delle attivita degli enti e dei rischi
sistemici che essi comportano per il settorgafiziario o I'economia reale
conformemente al regolamento (UE)1®93/2010.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di attuazione per specificare i modelli che
gli enti di cui al primo comma devono utilizzare ai fini ivi indicati.

Alla Commissione e cogfito il potere di adottare le norme tecniche di attuazione di
cui al secondo comma conformemente all'articolo 15 del regolamento (UE)
n.1093/2010.

Qualora ritenga che informazioni non contemplate dalle norme tecniche di attuazione
di cui al paragrafo6 siano necessarie ai fini di cui al paragrafo 5, un'autorita
competente notifica all’ABE e al CERS quali siano le informazioni aggiuntive che a
suo parere occorre includere nelle norme tecniche di attuazione di cui al predetto
paragrafo.
Le autoritacompetenti possono rinunciare ad applicare I'obbligo di segnalare i dati
specificati nelle norme tecniche di attuazione di cui al presente articolo e agli articoli
100, 101, 394, 415 e 430, se possono gia avere accesso a tali dati con mezzi diversi
da quel di cui alle suddette norme tecniche di attuazione, anche qualora tali
informazioni siano a disposizione delle autorita competenti in diversi formati o livelli
di dettaglio.";

I'articolo 100 é sostituito dal seguente:

"Articolo 100

Obblighi di segnalazione in merito ai gravami sulle attivita
Gli enti segnalano alle loro autorita competenti il livello di gravami sulle loro
attivita.
La segnalazione di cui al paragrafo 1 fornisce la ripartizione per tipo di gravame, ad
esempioaccordi di vendita con patto di riacquisto, concessione di titoli in prestito,
esposizioni cartolarizzate o prestiti annessi come garanzia ad obbligazioni
garantite."”;

all'articolo 101, paragrafo 1, la frase introduttiva e sostituita dalla seguente:
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(45)

(46)

(47)

"1. Gli enti segnalano su base semestrale alle loro autorita competenti i seguenti
dati aggregati per ciascun mercato immobiliare nazionale cui sono esposti:";

all'articolo 101, i paragrafi 4 e 5 sono sostituiti dai seguenti:

"4. L'ABE elabora progetti di nome tecniche di attuazione per specificare
modelli, definizioni, frequenze e date di segnalazione uniformi dei dati aggregati di
cui al paragrafo 1, nonché le soluzioni IT.

Alla Commissione é conferito il potere di adottare le norme tecniche di attuatione d
cui al primo comma conformemente all'articél® del regolamento (UE)
n.1093/2010.

5.  In deroga al paragrafo 1, i piccoli enti come definiti all'artict30bis
segnalano le informazioni di cui al paragrafo 1 su base annua.";

I'articolo 102 é cosi mdficato:
(@) iparagrafi 2, 3 e 4 sono sostituiti dai seguenti:

"2. La finalitd della negoziazione € dimostrata sulla base di strategie, politiche e
procedure stabilite dall'ente per gestire la posizione o il portafoglio conformemente
all'articolo 104.

3. Gli enti istituiscono e mantengono sistemi e controlli per la gestione del loro
portafoglio di negoziazione conformemente all'articolo 103.

4. Le posizioni del portafoglio di negoziazione sono attribuite alle unita di
negoziazione stabilite dall'ente in confota all'articolol04ter, a meno che l'ente
possa beneficiare del trattamento di cui all'arti@loo dell’esonero di cui
all'articolo104ter, paragraf®.";

(b) sono aggiunti i seguenti paragrafi 5 e 6:

"5. Le posizioni nel portafoglio di negoziazione sosoggette ai requisiti per la
valutazione prudente di cui all'artical®5.

6. Gli enti trattano le coperture interne conformemente all'articolo 106.";
I'articolo 103 e cosi modificato:
(@) il paragrafo 1 e sostituito dal seguente:

"1. Gli enti seguongpolitiche e procedure chiaramente definite per la gestione
generale del portafoglio di negoziazione. Dette politiche e procedure riguardano
almeno:

(@) quali attivita lI'ente considera attivita di negoziazione comprese nel
portafoglio di negoziazione ai finietla determinazione dei requisiti di
fondi propri;

(b) se e in che misura una posizione possa essere soggetta a valutazione di
mercato fnharkto-marke) giornaliera con riferimento a un mercato
attivo, liquido e nei due sensio-way);

(c) per le posizioni valate con riferimento a un apposito modehoafk
to-mode), se e in che misura I'ente € in grado:
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(48)

(i) diidentificare tutti i rischi rilevanti della posizione;

(i) di coprire tutti i rischi rilevanti della posizione con strumenti per i quali
esista un mercaiattivo, liquido e nei due sensi;

(i) di ricavare stime affidabili per le ipotesi e i parametri principali
utilizzati nel modello;

(d) se e in che misura l'ente € in grado ed € tenuto a generare per la
posizione valutazioni che possano essere validate da un teoggetrno
secondo criteri coerenti;

(e) se e in che misura vincoli giuridici o altri requisiti operativi
impediscono all'ente di effettuare una liquidazione o una copertura della
posizione a breve termine;

)] se e in che misura l'ente e in grado ed é tengestire attivamente i
rischi delle posizioni nel quadro della sua attivita di negoziazione;

(9) se e in che misura I'ente possa trasferire il rischio o le posizioni esterni
al portafoglio di negoziazione al portafoglio di negoziazione, o viceversa,
nonché i dteri per tali trasferimenti di cui all'articolo 1Qdr.";

(b) al paragrafo 2, la frase introduttiva € sostituita dalla seguente:

"2. Nel gestire le posizioni o i portafogli di posizioni contenuti nel suo portafoglio di
negoziazione, l'ente rispetta tutdeguenti requisiti:";

(c) al paragrafo 2, la lettera a) e sostituita dalla seguente:

"a) l'ente segue una strategia di negoziazione chiaramente documentata per la
posizione o i portafogli ricompresi nel portafoglio di negoziazione, che & approvata
dall'alta drigenza e comprende il periodo di detenzione atteso;"

(d) al paragrafo 2, lettera b), la parte introduttiva & cosi modificata:

"b) I'ente segue politiche e procedure chiaramente definite per una gestione attiva
delle posizioni o dei portafogli ricompresi nebrgafoglio di negoziazione. Tali
politiche e procedure includono quanto segue:";

(e) al paragrafo 2, lettera b), il punto i) € cosi modificato:
"I) quali posizioni o portafogli di posizioni possono essere assunti da
ciascuna unita di negoziazione o, se debceda negoziatori designati;”
l'articolo 104 é sostituito dal seguente:
"Articolo 104
Inclusione nel portafoglio di negoziazione

Gli enti seguono politiche e procedure chiaramente definite per determinare quali
posizioni includere nel portafoglio di negazione ai fini della determinazione dei
requisiti patrimoniali, in linea con i requisiti di cui all'articolo 102, la definizione del
portafoglio di negoziazione ai sensi dell'articolo 4, paragrafo 1, punto 86, e le
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disposizioni del presente articolonendo conto della capacita e delle prassi dell'ente

in materia di gestione del rischio. L'ente documenta pienamente il rispetto di dette
politiche e procedure, le sottopone ad audit interni almeno su base annuale e mette a
disposizione delle autorita contpati i risultati di tali audit.

Sono assegnate al portafoglio di negoziazione le posizioni nei seguenti strumenti:

(@) gli strumenti che soddisfano i criteri per linclusione nel portafoglio di
negoziazione di correlazione di cui ai paragrafida 6 a 9;

(b) gli strumenti finanziari che sono gestiti da un'unita di negoziazione stabilita a
norma dell'articold O4ter;

(c) gli strumenti finanziari che danno luogo a una posizione corta netta creditoria o
in strumenti di capitale;

(d) gli strumenti derivanti da impegni dssunzione a fermo;
(e) le attivita o le passivita finanziarie valutate al valore equo;
(f)  gli strumenti derivanti da attivita di supporto agli scambi;

(g) gli organismi di investimento collettivo, purché siano soddisfatte le condizioni
di cui al paragrafo 10;

(h) gli strumenti di capitale quotati;
(i) le operazioni di finanziamento tramite titoli connesse alle negoziazioni;

() le opzioni compresi i derivati incorporati separati da strumenti esterni al
portafoglio di negoziazione relativi al rischio di credito o azionario.

Ai fini della lettera c), I'ente ha una posizione corta netta in strumenti di capitale
quando una diminuzione del prezzo di tali strumenti da luogo a un profitto per I'ente.
Di converso, l'ente ha una posizione creditoria corta netta quando l'aumento del
differenziale creditizio o il deterioramento del merito di credito di un emittente o
gruppo di emittenti da luogo ad un profitto per I'ente.

Non sono assegnate al portafoglio di negoziazione le posizioni nei seguenti
strumenti:

(@) gli strumenti designati per le cartolarizzazioni tranagehousing

(b) le partecipazioni immobiliari;

(c) il credito al dettaglio e alle PMI;

(d) gli organismi di investimento collettivo diversi da quelli di cui al paragrafo 2,
lettera g), per i quali I'ente non @applicare al fondo il metodook-through
su base giornaliera 0 non puo ottenere i prezzi reali dei suoi investimenti nel
capitale del fondo su base giornaliera;

(e) icontratti derivati con gli strumenti sottostanti di cui alle lettere da a) a d);

() gl strumenti detenuti a fini di copertura di un particolare rischio di una
posizione in uno strumento di cui alle lettere da a) a e).
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Nonostante il paragrafo 2, un ente pud non assegnare al portafoglio di negoziazione
una posizione in uno strumento di cui atggaafo 2, lettere da e) a i), se € in grado di
dimostrare alle autorita competenti che la posizione non €& detenuta a fini di
negoziazione o di copertura di posizioni detenute a fini di negoziazione.

Le autoritd competenti possono richiedere all'entdimiostrare che una posizione
diversa da quelle di cui al paragrafo 3 debba essere assegnata al portafoglio di
negoziazione. In mancanza di prove adeguate, le autorita competenti possono
richiedere all'ente di riassegnare tale posizione al di fuori defafpgtio di
negoziazione, salvo per le posizioni di cui al paragrafo 2, lettere da a) a d).

Le autoritd competenti possono richiedere all'ente di dimostrare che una posizione
diversa da quelle di cui al paragrafo 2, lettere da a) a d), debba essgnaiasakdi

fuori del portafoglio di negoziazione. In mancanza di prove adeguate, le autorita
competenti possono richiedere all'ente di riassegnare tale posizione al portafoglio di
negoziazione, salvo in caso di posizioni di cui al paragrafo 3.

Sono assgnati al portafoglio di negoziazione di correlazione le posizioni verso la
cartolarizzazione e i derivati su crediti di tipo Htthdefault che soddisfano tutti i
criteri seguenti:

(@) le posizioni non sono né posizioni verso la ricartolarizzazione, nérogziain
segmento di cartolarizzazione, né altri derivati di esposizioni verso la
cartolarizzazione che non offrono una quota proporzionale sui proventi del
segmento di cartolarizzazione;

(b) tutti i loro strumenti sottostanti sono:

(i) strumentisinglename compesi i derivati su creditsinglename per i
quali esista un mercato liquido tanto sul lato dell'offerta quanto su
guello della domanda;

(i) indici solitamente negoziati sulla base degli strumenti di cui al punto i).

Si considera che esiste un mercato tantdago dell'offerta quanto su quello della
domanda quando vi sono offerte di acquisto e di vendita indipendenti e in buona fede
tali che un prezzo ragionevolmente correlato con l'ultimo prezzo di vendita o
quotazioni correnti competitive in buona fede dknaro e lettera possa essere
determinato entro un giorno e regolato entro un termine relativamente breve secondo
la prassi commerciale.

Non sono incluse nel portafoglio di negoziazione di correlazione le posizioni con uno
dei seguenti strumenti sottasti:

(@) dgli strumenti sottostanti appartenenti alle classi di esposizioni di cui
all'articolo112, lettera h) o i);
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(b) un diritto o credito su una societa veicolo garantito direttamente o
indirettamente da una posizione che, conformemente al paragrafo 6, non
avrebbe di per sé i requisiti per essere inclusa nel portafoglio di negoziazione
di correlazione.

Gli enti possono includere nel portafoglio di negoziazione di correlazione posizioni

che non sono né inerenti a cartolarizzazioni né derivati su credigpalinthto-

default, ma che coprono altre posizioni di tale portafoglio, sempreché per tale
strumento o i relativi strumenti sottostanti esista un mercato liquido tanto sul lato
dell'offerta quanto su quello della domanda ai sensi del paragrafo 7, attmroa.

L'ente assegna al portafoglio di negoziazione una posizione in un organismo di

investimento collettivo se soddisfa almeno una delle seguenti condizioni:

(@) l'ente pud applicare il metodmok-through all'organismo di investimento
collettivo su basegiornaliera;

(b) I'ente puo ottenere i prezzi per I'organismo di investimento collettivo su base
giornaliera.";

sono inseriti i seguenti articoli 1@s e 104ter:

"Articolo 104 bis

Riclassificazione di una posizione
Gli enti seguono politiche chiaramendefinite per determinare quali circostanze
eccezionali giustifichino la riclassificazione di una posizione del portafoglio di
negoziazione come posizione esterna al portafoglio di negoziazione o viceversa ai
fini della determinazione dei requisiti di fangropri secondo modalita ritenute
soddisfacenti dalle autorita competenti. Gli enti riesaminano tali politiche almeno
una volta I'anno.

L'ABE elabora orientamenti entro [due anni dopo l'entrata in vigore del presente
regolamento] sul significato di circiasmze eccezionali ai fini del presente articolo.

Le autorita competenti autorizzano a riclassificare una posizione del portafoglio di
negoziazione come posizione esterna al portafoglio di negoziazione o viceversa ai
fini della determinazione dei requisdi fondi propri solo se l'ente ha fornito per
iscritto all'autorita competente la prova che la sua decisione di riclassificare tale
posizione e il risultato di una circostanza eccezionale che é coerente con le politiche
definite dall'ente in conformital paragrafo 1. A tale scopo I'ente fornisce sufficienti
elementi di prova del fatto che la posizione non soddisfa piu la condizione per essere
classificata come posizione del portafoglio di negoziazione o esterna al portafoglio di
negoziazione a norma dlatticolo 104.

La decisione di cui al primo comma & approvata dall'organo di amministrazione
dell'ente.
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Se le autorita competenti hanno concesso l'autorizzazione in conformita al paragrafo
2, I'ente deve:

(&) comunicare pubblicamente, alla prima dataif@irimento per le segnalazioni,
I'informazione che la sua posizione € stata riclassificata;

(b) fatto salvo il trattamento di cui al paragrafo 4, determinare, a decorrere dalla
prima data di riferimento per le segnalazioni, i requisiti di fondi propri della
posizione riclassificata a norma dell'artic@a.

Se, alla prima data di riferimento per le segnalazioni, la variazione netta nell'importo
dei requisiti di fondi propri dell'ente derivante dalla riclassificazione della posizione
comporta una riduzioneetta dei requisiti di fondi propri, I'ente detiene fondi propri
aggiuntivi pari a tale variazione netta e pubblica I'importo di tali fondi propri
aggiuntivi. L'importo di tali fondi propri aggiuntivi rimane costante fino a quando la
posizione giunge a sdanza a meno che le autorita competenti autorizzino I'ente a
ridurre tale importo ad una data anteriore.

La riclassificazione di una posizione a norma del presente articolo € irrevocabile.

Articolo 104 ter
Requisiti per l'unita di negoziazione

Gli enti stabiliscono unita di negoziazione e attribuiscono ciascuna delle posizioni
del loro portafoglio di negoziazione ad una di tali unita. Le posizioni del portafoglio
di negoziazione sono attribuite alla stessa unita di negoziazione solo se sono
conformi dla strategia di business concordata per l'unita di negoziazione e sono
costantemente gestite e monitorate conformemente al paragrafo 2.

Le unita di negoziazione degli enti soddisfano costantemente tutti i seguenti requisiti:

(a) ciascuna unita di negoziane ha una strategia di business chiara e distinta e
una struttura di gestione dei rischi adeguata alla sua strategia,

(b) ciascuna unita di negoziazione dispone di una chiara struttura organizzativa; le
posizioni in una data unita di negoziazione sono @eslé negoziatori
designati all'interno dell'ente; ogni negoziatore ha funzioni dedicate nell'unita
di negoziazione; un negoziatore e assegnato ad un‘unica unita di negoziazione;
in ciascuna unita di negoziazione un negoziatore assume un ruolo guida nel
sowegliare le attivita e gli altri negoziatori dell'unita;

(c) nell'ambito di ciascuna unita di negoziazione sono stabiliti limiti di posizione
in base alla strategia di business;

(d) almeno su base settimanale, a livello di unita di negoziazione sono prodotte
reladoni sulle attivita, la redditivita, la gestione dei rischi e i requisiti
regolamentari che sono comunicate periodicamente all'organo di
amministrazione dell'ente;
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(e) ciascuna unita di negoziazione ha un chiaro piano operativo annuale
comprendente una poliiadi remunerazione ben definita basata su criteri solidi
utilizzati per la valutazione delle performance.

Gli enti notificano alle autorita competenti il modo in cui si conformano al paragrafo
2. Le autorita competenti possono richiedere all’ente di modificare la struttura o
I'organizzazione delle sue unita di negoziazione per conformarsi al presente articolo.
In deroga al paragrafo 1, gli enti che utilizzano i metodi di cui all'arti@®
paragrafdl, lettere a) e c), per determinare i requisiti di fondi propri per il rischio di
mercato possono chiedere di beneficiare di un esonero per una part¢abtéadei
requisiti di cui al presente articolo. Le autorita competenti possono concedere
I'esonero se I'ente dimostra che:

(@) il mancato rispetto del paragrafo 2 non avrebbe un impatto negativo rilevante
sulla capacita dell'ente di gestire e controllareaffemente i rischi di mercato
delle posizioni del suo portafoglio di negoziazione;

(b) l'ente rispetta i requisiti in materia di gestione generale del portafoglio di
negoziazione di cui all'articol03.";

I'articolo 105 € cosi modificato:
(a) il paragrafo 1 e siituito dal seguente:

"1l. Tutte le posizioni del portafoglio di negoziazione ed esterne al portafoglio di
negoziazione valutate al valore equo sono soggette alle regole di valutazione
prudente specificate nel presente articolo. Gli enti assicuran@yrticgsare, che la
valutazione prudente delle posizioni del loro portafoglio di negoziazione raggiunga
un grado di certezza adeguato, tenuto conto della natura dinamica delle posizioni del
portafoglio di negoziazione ed esterne al portafoglio di negonazialutate al
valore equo, delle esigenze di robustezza prudenziale e delle modalita di
funzionamento e dello scopo dei requisiti patrimoniali per le posizioni del portafoglio
di negoziazione ed esterne al portafoglio di negoziazione valutate al valorg eq

(b) iparagrafi 3 e 4 sono sostituiti dai seguenti:

"3. Gli enti rivalutano le posizioni del portafoglio di negoziazione al valore equo
almeno giornalmente. Le variazioni di valore di tali posizioni sono riportate nel conto
profitti e perdite dell'ente

4.  Gli enti valutano le posizioni del portafoglio di negoziazione ed esterne al
portafoglio di negoziazione valutate al valore equo in base ai prezzi di mercato
ogniqualvolta cid0 sia possibile, anche quando applicano a tali posizioni le
disposizioni peinenti sui requisiti patrimoniali.”;

(c) iparagrafi 3 e 4 sono sostituiti dai seguenti:

"6. Quando non é possibile una valutazione in base ai prezzi di mercato, gli enti
valutano prudentemente le loro posizioni e i loro portafogli basandosi su un modello,
anche quando calcolano i requisiti di fondi propri per le posizioni comprese nel
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portafoglio di negoziazione e le posizioni esterne al portafoglio di negoziazione
valutate al valore equo.";

(d) al paragrafo 7, l'ultimo comma e sostituito dal seguente:

"Ai fini della lettera d), il modello € elaborato o approvato indipendentemente dalle
unita di negoziazione ed e collaudato da soggetti indipendenti che confermino la
validita della struttura matematica, delle ipotesi e del software applicativo.";

(e) al paragrafo 11la lettera a) € sostituita dalla seguente:

"a) il tempo supplementare necessario per coprire la posizione o i suoi rischi oltre
gli orizzonti di liquidita che sono stati assegnati ai fattori di rischio della posizione in
conformita all'articold325 octagquinquagies'

I'articolo 106 € cosi modificato:
(a) i paragrafi 2 e 3 sono sostituiti dai seguenti:

"2. | requisiti di cui al paragrafo 1 si applicano fatti salvi i requisiti applicabili alla
posizione coperta compresa o non nel portafoglio di negoziazede] saso.

3.  Quando un ente copre un'esposizione al rischio di credito o un'esposizione al
rischio di controparte esterne al portafoglio di negoziazione con un derivato su
crediti registrato nel portafoglio di negoziazione, tale posizione nel derivato s
crediti € riconosciuta come una copertura interna dell'esposizione al rischio di credito
o dell'esposizione al rischio di controparte esterne al portafoglio di negoziazione ai
fini del calcolo degli importi delle esposizioni ponderati per il rischio di c
all'articolo92, paragraf®, letteraa), se l'ente conclude un'altra operazione in
derivati su crediti con un terzo, ammissibile come venditore di protezione, che
soddisfi i requisiti per la protezione del credito di tipo personale esterna al
portafoglo di negoziazione e compensi perfettamente il rischio di mercato della
copertura interna.

Sia la copertura interna riconosciuta a norma del primo comma che il derivato su
crediti concluso con il terzo sono inclusi nel portafoglio di negoziazione adéini
calcolo dei requisiti di fondi propri per i rischi di mercato.";

(b) sono aggiunti i seguenti paragrafi 4, 5 e 6:

"4. Quando un ente copre un'esposizione al rischio azionario esterna al portafoglio
di negoziazione con un derivato su strumenti di capiggjestrato nel suo portafoglio

di negoziazione, tale posizione nel derivato su strumenti di capitale & riconosciuta
come una copertura interna dell'esposizione al rischio azionario esterna al portafoglio
di negoziazione ai fini del calcolo degli importilldeesposizioni ponderati per il
rischio di cui all'articol®2, paragraf®, letteraa), se l'ente conclude un'altra
operazione in derivati su strumenti di capitale con un terzo, ammissibile come
venditore di protezione, che soddisfi i requisiti per latgzione del credito di tipo
personale esterna al portafoglio di negoziazione e compensi perfettamente il rischio
di mercato della copertura interna.

Sia la copertura interna riconosciuta a norma del primo comma che il derivato su
strumenti di capitale catuso con il terzo sono inclusi nel portafoglio di
negoziazione ai fini del calcolo dei requisiti di fondi propri per i rischi di mercato.
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5. Se I'ente copre le esposizioni al rischio di tasso di interesse esterne al portafoglio
di negoziazione utilizzandana posizione soggetta al rischio di tasso d'interesse
registrata nel suo portafoglio di negoziazione, tale posizione e considerata una
copertura interna ai fini della valutazione dei rischi di tasso di interesse derivanti da
posizioni diverse dalla neg@zione conformemente agli articoli 84 e 98 della
direttiva 2013/36/UE, se sono soddisfatte le seguenti condizioni:

(@) la posizione é stata attribuita a un'unita di negoziazione stabilita in conformita
all'articolo104ter, la cui strategia di business comsigsclusivamente nella
gestione e nell'attenuazione del rischio di mercato delle coperture interne
dell'esposizione al rischio di tasso di interesse. A tal fine I'unita di negoziazione
pud assumere altre posizioni soggette al rischio di tasso di intems$erzi o
altre unita di negoziazione dell'ente, a condizione che tali unita compensino
perfettamente il rischio di mercato di queste altre posizioni soggette al rischio
di tasso di interesse assumendo posizioni soggette al rischio di tasso di
interessepposte con terzi;

(b) I'ente ha pienamente documentato come la posizione attenui i rischi di tasso di
interesse derivanti da posizioni esterne al portafoglio di negoziazione ai fini dei
requisiti di cui agli articoli 84 e 98 della direttiva 2013/36/UE.

6. | requisiti di fondi propri per i rischi di mercato di tutte le posizioni attribuite
all'unita di negoziazione o da essa assunte di cui al paragrafo 3, lettera a), sono
calcolati su base autonoma come un portafoglio separato e si aggiungono ai requisiti
di fondi propri per le altre posizioni del portafoglio di negoziazione.";

all'articolo 107, il paragrafo 3 e sostituito dal seguente:

"3. Ai fini del presente regolamento le esposizioni verso imprese di investimento di
paesi terzi, enti creditizi di paeterzi e borse di paesi terzi sono trattate come
esposizioni verso un ente solo se il paese terzo applica a tale soggetto requisiti
prudenziali e di vigilanza almeno equivalenti a quelli applicati nell'Unione.";

all'articolo 128, i paragrafi 1 e 2 sono ststi dai seguenti:

"1. Gli enti attribuiscono un fattore di ponderazione del rischio del 150% alle
esposizioni connesse a rischi particolarmente elevati.

2. Ai fini del presente articolo gli enti trattano i finanziamenti per immobili a fini
speculativi ome esposizioni connesse a rischi particolarmente elevati.";

l'articolo 132 é sostituito dal seguente:
"Articolo 132

Requisiti di fondi propri per le esposizioni sotto forma di quote o azioni in OIC

Gli enti calcolano I'importo ponderato per il rischilielle loro esposizioni sotto forma

di quote o di azioni in OIC moltiplicando l'importo ponderato per il rischio delle
esposizioni dell'OIC, calcolato secondo i metodi di cui al paragrafo 2, primo comma,
per la percentuale di quote o azioni detenute dartéli

Se le condizioni di cui al paragrafo 3 sono soddisfatte, gli enti possono applicare |l
metodo look-through in conformita all'articold.32bis, paragrafdl, o il metodo
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basato sul regolamento di gestione in conformita all'artit®Rbis, paragréo 2.

Fatto salvo l'articold 32ter, paragraf®, gli enti che non applicano il metottok-
through o il metodo basato sul regolamento di gestione attribuiscono un fattore di
ponderazione del rischio del260% ("metoddall-bacK’) alle loro esposizioniato
forma di quote o di azioni in OIC.

Gli enti possono calcolare l'importo ponderato per il rischio delle loro esposizioni
sotto forma di quote o di azioni in OIC utilizzando una combinazione dei metodi di
cui al presente paragrafo purché le condizipei I'utilizzo di tali metodi siano
soddisfatte.

Gli enti possono determinare I'importo ponderato per il rischio delle esposizioni di un
OIC conformemente ai metodi di cui all'articdl®2bis, se sono soddisfatte tutte le
seguenti condizioni:

(@ l'oICe:

() un organismo d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM)
soggetto alla direttiva 2009/65/CE;

(i) un FIA UE gestito da un GEFIA UE registrato a norma dell'arti8plo
paragrafd3, della direttiva 2011/61/UE;

(i) un FIA gestito da un GEFIA UE autorizzatonarma dell'articol®
della direttiva 2011/61/UE;

(iv) un FIA gestito da un GEFIA non UE autorizzato a norma
dell'articolo37 della direttiva 2011/61/UE;

(v) un FIA non UE gestito da un GEFIA non UE e commercializzato a
norma dell'articolal2 della direttiva 201 6/1/UE;
(b) il prospetto dell'OIC o un documento ad esso equivalente include:
(i) le categorie delle attivita nelle quali I'OIC é autorizzato ad investire;
(i) nel caso si applichino limiti agli investimenti, i relativi limiti e i metodi
per determinarli;
(c) lesegnalazioni dell'OIC all'ente soddisfano i seguenti requisiti:
(i) [lattivita dellOIC & oggetto di segnalazioni almeno con la stessa
frequenza dell'attivita dell'ente;

(ii) il grado di dettaglio delle informazioni finanziarie e sufficiente per
consentire all'entédi calcolare I'importo dell'esposizione ponderato per
il rischio dell'OIC in conformita con il metodo scelto dall'ente;

(i) se l'ente applica il metoddook-through le informazioni sulle
esposizioni sottostanti sono verificate da un terzo indipendente.
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Gli enti che non hanno dati o informazioni adeguati per calcolare I'importo ponderato
per il rischio delle esposizioni di un OIC conformemente ai metodi di cui
all'articolo132bis si possono basare sui calcoli di un terzo purché siano soddisfatte
tutte le gguenti condizioni:

(@) ilterzo e:

() l'ente depositario o I'ente finanziario depositario dell'OIC, a condizione
che I'OIC investa esclusivamente in titoli e che depositi tutti i titoli
presso I'ente depositario o I'ente finanziario depositario in questione;

(i) per gli OIC che non rientrano nel punto i), la societa di gestione
dell'OIC, purché essa soddisfi la condizione di cui al para@afo
letteraa);

(b) il terzo effettua il calcolo conformemente ai metodi di cui all'artidd®bis,
paragrafi 1, 2 e 3, a secondi@ caso;

(c) unrevisore esterno ha confermato la correttezza del calcolo del terzo.

Gli enti che fanno affidamento su calcoli di terzi moltiplicano I'importo ponderato
per il rischio delle esposizioni di un OIC derivante da tali calcoli per un fattore
dil,2

Nei casi in cui I'ente applica i metodi di cui all'articalé2 bis ai fini del calcolo
dellimporto ponderato per il rischio delle esposizioni di un OIC («OIC di
livello 1»), e una qualsiasi delle esposizioni sottostanti dell'OIC di livello 1 &
un'esposizione sotto forma di quote o azioni in un altro OIC («OIC di liZel)p
I'importo ponderato per il rischio delle esposizioni dell'OIC di livello 2 pud essere
calcolato utilizzando uno qualsiasi dei tre metodi descritti al paragrafo 2. L'ente pud
utilizzare il metoddook-through per calcolare gli importi ponderati perrischio

delle esposizioni dell'OIC al livello 3 e ad ogni livello successivo solo quando abbia
utilizzato tale metodo per il calcolo al livello precedente. In ogni altro scenario
utilizza il metoddfall-back

L'importo ponderato per il rischio dellepesizioni di un OIC calcolato secondo il
metodolook-throughe il metodo basato sul regolamento di gestione é soggetto ad un
massimale pari all'importo ponderato per il rischio delle esposizioni dell'OIC
calcolato secondo il metodall-back™;
e inseritall seguente articolo 13ais:
"Articolo 132 bis

Metodi per il calcolo degli importi delle esposizioni ponderati per il rischio di OIC

Se sono soddisfatte le condizioni di cui all'articb82, paragraf@, gli enti che
dispongono di informazioni suffienti sulle singole esposizioni sottostanti di un OIC
prendono in considerazione tali esposizioni per calcolare l'importo dell'esposizione
ponderato per il rischio dellOIC, ponderando per il rischio tutte le esposizioni
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sottostanti del'OIC come se fosseletenute direttamente da tali enti.

Se sono soddisfatte le condizioni di cui all'articb82, paragraf@®, gli enti che non
dispongono di sufficienti informazioni sulle singole esposizioni sottostanti di un OIC
per usare il metodmok-throughpossonacalcolare I'importo ponderato per il rischio

di tali esposizioni in conformita con i limiti del regolamento di gestione dell'OIC e
della legislazione pertinente.

Ai fini del primo comma, gli enti effettuano i calcoli partendo dal presupposto che

I'OIC assime in primo luogo, nella misura massima consentita dal suo regolamento
di gestione o dalla legislazione pertinente, le esposizioni con il requisito di fondi

propri piu elevato e in seguito assume esposizioni in ordine discendente fino al
raggiungimento ddimite massimo complessivo dell'esposizione.

Gli enti effettuano il calcolo di cui al primo comma in base ai metodi di cui al
presente capo, al capo 5 del presente titolo e al capo 6, sezione 3, 4 0 5, del presente
titolo.

In deroga all'articol®2, pmaragrafa3, lettera d), gli enti che calcolano l'importo
ponderato per il rischio delle esposizioni di un OIC in conformita al paragrafo 1 o 2
del presente articolo possono sostituire il requisito di fondi propri per il rischio di
aggiustamento della vah#ione del credito delle esposizioni in strumenti derivati di
tale OIC con un importo pari al 50% del valore di tali esposizioni calcolato
conformemente al capo 6, sezione 3, 4 0 5, del presente titolo, a seconda del caso.

In deroga al primo comma un ergao escludere dal calcolo del requisito di fondi
propri per il rischio di aggiustamento della valutazione del credito le esposizioni in
strumenti derivati che non sarebbero soggette a tale requisito se fossero assunte
direttamente dall'ente.

L'ABE elabaa progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare in che
modo gli enti calcolano I'importo dell’esposizione ponderato per il rischio di cui al
paragrafo 2 quando uno qualsiasi dei parametri necessari per tale calcolo non é
disponibile.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [nove mesi dopo I'entrata in vigore].

Alla Commissione e conferito il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformementartadolo 15 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.";

e inserito il seguente articolo 18-
"Articolo 132 ter

Esclusioni dai metodi per il calcolo degli importi delle esposizioni ponderati per

il rischio di OIC

Gli enti escludono dai calcoli di cui @fticolo132 gli strumenti di capitale primario
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di classe 1, gli strumenti aggiuntivi di classe 1 e gli strumenti di classe 2 detenuti da
un OIC che devono essere dedotti rispettivamente a norma dell'aBi;olo
paragrafdl, dell'articolo56 e dell'artiolo 66.
Gli enti possono escludere dai calcoli di cui all'artick@ le esposizioni sotto forma
di quote o di azioni in OIC ai sensi dell'articdl0, paragrafd, lettere g) &), ed
applicarvi invece il trattamento di cui all'articdl83.";

(57)  l'articolo 152 é sostituito dal seguente:

"Articolo 152
Trattamento delle esposizioni sotto forma di quote o azioni in OIC

Gli enti calcolano gli importi ponderati per il rischio delle loro esposizioni sotto
forma di quote o di azioni in OIC moltiplicandanporto dell'esposizione ponderato
per il rischio dell'OIC, calcolato secondo i metodi di cui al presente articolo, per la
percentuale di quote o azioni detenute da tali enti.

Se sono soddisfatte le condizioni di cui all'articbB2, paragraf@, gli erti che
dispongono di informazioni sufficienti sulle singole esposizioni sottostanti di un OIC
prendono in considerazione tali esposizioni sottostanti per calcolare l'importo
dell'esposizione ponderato per il rischio dell'OIC, ponderando per il rischeoléutt
esposizioni sottostanti dell'OIC come se fossero detenute direttamente dagli enti.

In deroga all'articol®2, paragraf@®, lettera d), gli enti che calcolano l'importo
dell'esposizione ponderato per il rischio dell'OIC in conformita al paragraf? del
presente articolo possono sostituire il requisito di fondi propri per il rischio di
aggiustamento della valutazione del credito delle esposizioni in strumenti derivati di
tale OIC con un importo pari al 50% del valore di tali esposizioni calcolato
conformemente al capo 6, sezione 3, 4 0 5, del presente titolo, a seconda del caso.

In deroga al primo comma un ente pud escludere dal calcolo del requisito di fondi
propri per il rischio di aggiustamento della valutazione del credito le esposizioni in
strumenti derivati che non sarebbero soggette a tale requisito se fossero assunte
direttamente dall'ente.

Gli enti che applicano il metodook-throughconformemente ai paragrafi 2 e 3 e che
soddisfano le condizioni di utilizzo parziale permanente a nolefiarticolo150, o

che non soddisfano le condizioni per l'utilizzo dei metodi di cui al presente capo per
la totalitd o parte delle esposizioni sottostanti dell'OIC, calcolano gli importi delle
esposizioni ponderati per il rischio e gli importi delledier attese conformemente

ai seguenti principi:

(@) per le esposizioni appartenenti alla classe di esposizioni «strumenti di capitale»

di cui all'articolo 147, paragrafo 2, lettera e), gli enti applicano il metodo della
ponderazione semplice di cui all'artiodl55, paragrafo 2;
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(b) per le esposizioni appartenenti alla classe di esposizioni «cartolarizzazioni», gli
enti applicano il metodo basato sui rating di cui all'articolo 261;

(c) per tutte le altre esposizioni sottostanti, gli enti applicano il metodo
standardizato di cui al capo 2 del presente titolo.

Qualora, ai fini del primo comma, lettera a), I'ente non sia in grado di differenziare
tra esposizioni in strumenti di private equity, esposizioni in strumenti di capitale
negoziati in mercati e altre esposiziom strumenti di capitale, I'ente tratta le
esposizioni in oggetto al pari di altre esposizioni in strumenti di capitale.

Se le condizioni di cui all'articold32, paragraf@, sono soddisfatte, gli enti che non
dispongono di sufficienti informazioni salkingole esposizioni sottostanti di un OIC
possono calcolare l'importo ponderato per il rischio di tali esposizioni in conformita
con il metodo basato sul regolamento di gestione di cui all'artd&ibis, paragrafo
2. Per le esposizioni di cui al paratp 4, lettere a), b) e c), gli enti applicano tuttavia
I metodi ivi indicati.
Fatto salvo l'articold32ter, paragraf@, gli enti che non applicano il metottmk-
through ai sensi dei paragrafi 2 e 3 del presente articolo, o il metodo basato sul
regolamento di gestione ai sensi del paragrafo 5 del presente articolo, applicano il
metodofall-backdi cui all'articolo132, paragraf@.
Gli enti che non hanno dati o informani adeguati per calcolare l'importo
dell'esposizione ponderato per il rischio di un OIC conformemente ai metodi di cui ai
paragrafi 2, 3, 4 e 5 si possono basare sui calcoli di un terzo purché siano soddisfatte
tutte le seguenti condizioni:
(@) ilterzoé:

() l'ente depositario o I'ente finanziario depositario dell'OIC, a condizione

che I'OIC investa esclusivamente in titoli e che depositi tutti i titoli
presso I'ente depositario o I'ente finanziario depositario in questione;

(i) per gli OIC che non rientrano n@unto i), la societa di gestione
dell'OIC, purché essa soddisfi i criteri di cui all'artichR?,
paragrafd, lettera a);

(b) per le esposizioni diverse da quelle elencate al paragrafo 4, lettere a), b) e c), il
terzo effettua il calcolo secondo il metodo dui all'articolo132bis,
paragrafdl;

(c) per le esposizioni elencate al paragrafo 4, lettere a), b) e c), il terzo effettua il
calcolo secondo i metodi ivi previsti;

(d) unrevisore esterno ha confermato la correttezza del calcolo del terzo.

Gli enti che fannaffidamento su calcoli di terzi moltiplicano gli importi ponderati
per il rischio delle esposizioni di un OIC derivanti da tali calcoli per un fattore di 1,2.
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(59)

(60)

(61)

Ai fini del presente articolo si applicano le disposizioni dell'artidda, paragrafs
e 6,e dell'articolol32ter.";

all'articolo 201, paragrafo 1, la lettera h) e sostituita dalla seguente:
"h) controparti centrali qualificate.";

e inserito il seguente articolo 2046.

"Articolo 204 bis
Tipi ammissibili di derivati su strumenti di capitale

Gli enti possono utilizzare i derivati su strumenti di capitale costituiti da total return
swaps, 0 prodotti effettivamente simili sotto il profilo economico, come protezione
del credito ammissibile soltanto ai fini della realizzazione di copertureeter

Se un ente acquista una protezione del credito mediante un total return swap e
contabilizza come reddito netto il saldo positivo degli introiti ricevuti sullo swap
senza pero registrare la corrispondente perdita di valore dellattivita protetta
attraveso una riduzione del valore equo dell'attivita o un aumento degli
accantonamenti, la protezione del credito non e considerata ammissibile.

Quando un ente effettua una copertura interna ricorrendo a un derivato su strumenti
di capitale, affinché la copira interna possa essere considerata come protezione del
credito ammissibile ai fini del presente capo, il rischio di credito trasferito al
portafoglio di negoziazione e trasferito a una o piu parti terze esterne.

Quando una copertura interna é statetefata conformemente al primo comma e
sono stati soddisfatti i requisiti di cui al presente capo, gli enti applicano le regole di
cui alle sezioni da 4 a 6 del presente capo per il calcolo degli importi delle
esposizioni ponderati per il rischio e deghgdorti delle perdite attese in caso di
acquisizione di protezione del credito di tipo personale.”;

I'articolo 223 é cosi modificato:
(@) al paragrafo 3, l'ultimo comma e sostituito dal seguente:

"Nel caso delle operazioni in derivati OTC, gli enti che utilimzd metodo di cui al
capo 6, sezione 6, calcolanokEcome segue:

'O 'QII;
(b) al paragrafo 5, l'ultimo comma e sostituito dal seguente:

"Nel caso delle operazioni in derivati OTC, gli enti che utilizzano i metodi di cui al
capo 6, sezioni 3, 4 e 5,Iqeesente titolo, tengono conto degli effetti di attenuazione
del rischio della garanzia in conformita alle disposizioni di cui a tali sezioni, a
seconda del caso.";

all'articolo 272, i punti 6 e 12 sono sostituiti dai seguenti:

"6) «insieme di attivita @perte fiedging sgb, un insieme di operazioni concluse
nell'ambito di un singolo insieme di attivita soggette a compensazione per le quali €
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(63)

consentita la compensazione totale o parziale per determinare I'esposizione
potenziale futura in base ai metodcdi alla sezione 3 0 4 del presente capo;

12) «valore di mercato corrente» o «CM¥uKrent market value, ai fini delle
sezioni da 3 a 5 del presente capo, il valore di mercato netto di tutte le operazioni
rientranti in un insieme di attivita soggettecompensazione al lordo delle eventuali
garanzie reali detenute o fornite dove i valori di mercato positivi e negativi sono
compensati nel calcolo del CMV;"

All'articolo 272, sono aggiunti i seguenti puntbig e 12bis:

"7 bis) «accordo di garanzianidirezionale gne way margin agreemgnat un
accordo di garanzia in virtu del quale I'ente é tenuto a fornire margini di variazione a
una controparte ma non ha diritto a ricevere il margine di variazione da tale
controparte o viceversa;"

"12 bis) «importo netto indipendente della garanzia» o «<NICA», la somma del valore
corretto per la volatilita della garanzia reale netta ricevuta o fornita, a seconda dei
casi, per linsieme di attivita soggette a compensazione diversa dal margine di
variazione;"

['articolo 273 & cosi modificato:
(a) il paragrafo 1 e sostituito dal seguente:

"1l. Gli enti calcolano il valore dell'esposizione per quanto riguarda i contratti
elencati all'allegato Il in base ad uno dei metodi di cui alle sezioni da 3 a 6 del
presente capoconformemente al presente articolo.

Gli enti che non soddisfano le condizioni di cui all'articolo Bi&3 paragrafo 2, non
utilizzano il metodo illustrato nella sezione 4 del presente capo. Gli enti che non
soddisfano le condizioni di cui all'articolo 2Tis, paragrafo 3, non utilizzano il
metodo illustrato nella sezione 5 del presente capo.

Per determinare il valore delle esposizioni per quanto riguarda i contratti di cui
all'allegato II, punto 3, gli enti non utilizzano il metodo illustrato nella seZtodel
presente capo.

Gli enti possono ricorrere all'uso combinato permanente dei metodi illustrati nelle
sezioni da 3 a 6 del presente capo all'interno di un gruppo. Ad un singolo ente e
vietato I'uso combinato permanente dei metodi illustrati nelle sied® 3 a 6 del
presente capo.";

(b) iparagrafi6, 7, 8 € sono sostituiti dai seguenti:
"6. Secondo tutti i metodi illustrati nelle sezioni da 3 a 6 del presente capo, il valore

dell'esposizione per una data controparte € uguale alla somma dei valori delle
esposizioni calcolati per ciascun insieme di attivita soggette a compensazione con

tale controparte.

In deroga al primo comma, quando un accordo di garanm@ag{n agreementsi
applica a piu insiemi di attivita soggette a compensazione con tale cotdrepar
I'ente utilizza uno dei metodi di cui alle sezioni 3 e 6 del presente capo per calcolare
il valore dell'esposizione di questi insiemi di attivita soggette a compensazione, il
valore dell'esposizione € calcolato conformemente a tale sezione.
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Per una di@a controparte, il valore dell'esposizione per un dato insieme di attivita
soggette a compensazione degli strumenti derivati OTC di cui all'allegato Il calcolato
conformemente al presente capo é il maggiore tra zero e la differenza tra la somma
dei valoridelle esposizioni in tutti gli insiemi di attivita soggette a compensazione
con la controparte e la somma di CVA per tale controparte contabilizzata dall'ente
come una svalutazionavlite dowr) sostenuta. Gli aggiustamenti della valutazione

del credito soa calcolati senza essere compensati con eventuali rettifiche di valore
della componente debitoria attribuite al rischio di credito proprio dell'impresa gia
escluse dai fondi propri conformemente all'articolo 33, paragrafo 1, lettera c).

7. Nel calcolo delalore dell'esposizione in base ai metodi di cui alle sezionida 3 a5
del presente capo, gli enti possono trattare due contratti derivati OTC compresi nello
stesso accordo di compensazione che sono perfettamente congruenti come un unico
contratto con unapitale nozionale pari a zero.

Ai fini del primo comma, due contratti derivati OTC sono perfettamente congruenti
se soddisfano tutte le seguenti condizioni:

(@) le loro posizioni di rischio sono opposte;

(b) le loro caratteristiche, fatta eccezione per la datéa detgoziazione, sono
identiche;

(c) iloro flussi di cassa si compensano integralmente.

8. Gli enti determinano il valore delle esposizioni derivanti da operazioni con
regolamento a lungo termine utilizzando uno qualsiasi dei metodi di cui alle sezioni
da 3a 6 del presente capo, indipendentemente dai metodi prescelti dall'ente per
trattare gli strumenti derivati OTC e le operazioni di vendita con patto di riacquisto,
le operazione di concessione e assunzione di titoli o di merci in prestito e i
finanziamenticon margini. Nel calcolare i requisiti di fondi propri per le operazioni
con regolamento a lungo termine, gli enti che utilizzano il metodo di cui al capo 3
possono attribuire i fattori di ponderazione del rischio in base al metodo di cui al
capo 2 a titto permanente e a prescindere dall'importanza di tali posizioni.

9. Per i metodi di cui alle sezioni da 3 a 6 del presente capo, gli enti trattano le
operazioni in cui é stato individuato un rischio specifico di correlazione sfavorevole
in conformita delhrticolo 291.";

sono inseriti i seguenti articoli 2T8s e 273ter:
"Articolo 273 bis

Condizioni per l'utilizzo di metodi semplificati per il calcolo del valore dell'esposizione

Un ente puo calcolare il valore dell'esposizione delle posizioni in dieseeondo il
metodo di cui alla sezione 4, a condizione che l'entita delle operazioni in bilancio e
fuori bilancio attinenti a derivati risulti pari o inferiore alle soglie seguenti sulla base
di una valutazione mensile:

(@) il 10% delle attivita totali deknte;

(b) 150 milioni di EUR.
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Ai fini del presente paragrafo gli enti determinano I'entita delle operazioni in bilancio
e fuori bilancio attinenti a derivati a una data determinata includendo tutte le loro
posizioni in derivati, ad eccezione dei derivati seddi che sono riconosciuti come
coperture interne a fronte di esposizioni al rischio di credito esterne al portafoglio di
negoziazione.

2. Un ente puo calcolare il valore dell'esposizione delle posizioni in derivati su tassi di
interesse, tassi di camb® oro conformemente alla sezione 5, a condizione che
I'entita delle operazioni in bilancio e fuori bilancio attinenti a derivati risulti pari o
inferiore alle soglie seguenti sulla base di una valutazione mensile:
(@) il 5% delle attivita totali dell'ente;
(b) 20 milioni di EUR.

Ai fini del presente paragrafo gli enti determinano l'entita delle operazioni in bilancio
e fuori bilancio attinenti a derivati a una data determinata includendo tutte le loro
posizioni in derivati riferite a contratti di cui all'allegatpparagrafi 1 e 2.

3. Ai fini dei paragrafi 1 e 2 gli enti calcolano I'entita delle loro operazioni in e fuori
bilancio attinenti a derivati a una determinata data conformemente alle seguenti
prescrizioni:

(@) le posizioni in derivati sono valutate al loroepro di mercato alla data
determinata. Se il valore di mercato di una posizione non e disponibile ad una
determinata data, gli enti adottano il valore di mercato piu recente per tale
posizione;

(b) il valore assoluto delle posizioni lunghe si somma con reahssoluto delle
posizioni corte.

4. Gli enti notificano alle autorita competenti i metodi di cui alla sezione 4 o 5 del
presente capo che utilizzano, o cessano di utilizzare a seconda dei casi, per calcolare
il valore dell'esposizione delle loro posizion derivati.

5. Gli enti non concludono un'operazione in derivati al solo scopo di soddisfare una o
entrambe le condizioni di cui ai paragrafi 1 e 2 durante la valutazione mensile.

Articolo 273 ter
Mancato rispetto delle condizioni per I'utilizzordetodi semplificati per il calcolo del valore
dell'esposizione in derivati

1. L'ente che non soddisfa piu una o entrambe le condizioni di cui all'articolbi73
paragrafo 1 o 2, ne informa immediatamente l'autorita competente.
2. L'ente cessa di applima l'articolo273bis, paragrafd o 2, entro tre mesi dal

verificarsi di una delle situazioni seguenti:

(@) l'ente non soddisfa una o entrambe le condizioni di cui all'articolob®y3
paragrafo 1 o 2, per tre mesi consecutivi;
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(b) lente non ha soddisfatto una entrambe le condizioni di cui
all'articolo273bis, paragrafo 1 o 2, a seconda dei casi, per piu di sei mesi nel
corso degli ultimi 12 mesi.

Se un ente cessa di applicare l'artic@I@bis, paragrafdl o 2, gli € consentito di

determinare il valoréell'esposizione delle sue posizioni in derivati in base ai metodi

di cui alla sezione 4 o 5 del presente capo, a seconda del caso, solo se dimostra

all'autorita competente che tutte le condizioni di cui all'arti@@®bis, paragrafdl o

2, sono state sllisfatte in modo ininterrotto per un intero anno.";

nella parte tre, titolo Il, capo 6, la sezione 3 € sostituita dalla seguente:
"SEZIONE 3
METODO STANDARDIZZATO PER IL RISCHIO DI CO NTROPARTE
Articolo 274
Valore dell'esposizione
Un ente puo calcolanen unico valore dell'esposizione a livello di insieme di attivita
soggette a compensazione per tutte le operazioni coperte da un accordo di
compensazione contrattuale se sono soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

(@) laccordo di compensazione appartieme uno dei tipi di accordi di
compensazione contrattuale di cui all'articd8b;

(b) [l'accordo di compensazione € stato riconosciuto dalle autorita competenti
conformemente all'articold96;

(c) l'ente ha adempiuto agli obblighi di cui all'artic@®7 in relazioe all'accordo
di compensazione.

Qualora una o piu di queste condizioni non siano soddisfatte, I'ente tratta ogni
operazione come se fosse il proprio insieme di attivita soggette a compensazione.
Gli enti calcolano il valore dell'esposizione di ursieme di attivita soggette a
compensazione nel quadro del metodo standardizzato per il rischio di controparte
come segue:

Val ore dell'esposizione = U A
dove:
RC =il costo di sostituzione calcolato conformemente all'articolo 275;
PFE = l'esposiione potenziale futura calcolata conformemente all'arti2@i
u =14
Il valore dell'esposizione di un insieme di attivita soggette a compensazione oggetto
di un accordo di garanzia contrattuaterftractual margin agreemeng limitato al
valore ell'esposizione dello stesso insieme di attivita soggette a compensazione non
oggetto di alcuna forma di accordo di garanzia.
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Qualora allo stesso insieme di attivita soggette a compensazione si applichino piu
accordi di garanzianfargin agreemeit gli enti assegnano ciascun accordo di
garanzia al gruppo di operazioni che compongono l'insieme di attivita soggette a
compensazione a cui tale accordo si applica contrattualmente e calcolano un valore di
esposizione separatamente per ciascuno di tali gruppi.

Gli enti possono fissare a zero il valore dell'esposizione di un insieme di attivita
soggette a compensazione che soddisfa tutte le seguenti condizioni:

(@) linsieme di attivita soggette a compensazione € composto esclusivamente da
opzioni vendute;

(b) il valore di mercato corrente dell'insieme di attivita soggette a compensazione e
costantemente negativo;

(c) il premio di tutte le opzioni incluse nellinsieme di attivita soggette a
compensazione € stato ricevuto in anticipo dall'ente per garantire I'esecuzione
dei contratti;

(d) l'insieme di attivita soggette a compensazione non e oggetto di alcun accordo di
garanziaifargin agreemeit
In un insieme di attivita soggette a compensazione, gli enti sostituiscono
un'operazione che e una combinazione lineare di opzédind opzioni put acquistate
0 vendute con tutte le singole opzioni che costituiscono tale combinazione lineare,
considerate come una singola operazione, ai fini del calcolo del valore
dell'esposizione per l'insieme di attivita soggette a compensaziomheroemente
alla presente sezione.
Articolo 275
Costo di sostituzione
Gli enti calcolano il costo di sostituzione (RC) per gli insiemi di attivita soggette a
compensazione non oggetto di un accordo di garanmagin agreementsecondo
la seguente foroia:

RC = max{CMV — NICA, 0}

Gli enti calcolano il costo di sostituzione per singoli insiemi di attivita soggette a
compensazione oggetto di un accordo di garanmardin agreemeitsecondo la
seguente formula:

RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

dove:
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VM = il valore corretto per la volatilita del margidevariazione netto
ricevuto o fornito, a seconda dei casi, per linsieme di attivita soggette a
compensazione su base regolare per attenuare le variazioni del CMV dell'insieme di
attivita soggette a compensazione,

TH = la soglia di margine applicabikdl'insieme di attivitd soggette a
compensazione a titolo dell'accordo di garanzia, al di sotto della quale I'ente non puo
chiedere la costituzione di una garanzia reale;

MTA = I'importo minimo del trasferimento applicabile all'insieme di
attivita soggek a compensazione a titolo dell'accordo di garanzia.

Gli enti calcolano il costo di sostituzione per piu insiemi di attivita soggette a
compensazione oggetto di un accordo di garanpardin agreemeitsecondo la
seguente formula:

RC = max lz max{CMV;, 0} — max{VMyy + NICAMA.O}.O§

+ max {Z min{CMV;,0} — min{VM,,, + NICAMA,O},O}

dove:

[ = I'indice che designa gli insiemi di attivita soggette a compensazione
oggetto del singolo accordo di garanziza(gin agreemeiit

CMV; = il CMV del paniere di attivita soggette a compensazione «i»;

VM ua = la somma del valore corretto per la volatildalla garanzia reale
ricevuta o fornita, a seconda del caso, su base regolare per piu insiemi di
attivita soggette a compensazione per attenuare le variazioni del lorp CMV

NICAuA = la somma del valore corretto per la volatilita della garanzia reale

ricewuta o fornita, a seconda del caso, per piu insiemi di attivita soggette a
compensazione diversa dalla WM

Ai fini del primo comma, il NICAwa puo essere calcolato a livello di negoziazione,
di insieme di attivita soggette a compensazione o di tuttingiiemi di attivita
soggette a compensazione cui si applica l'accordo di garamargiq agreemetin
funzione del livello al quale si applica I'accordo di garanzia.

Articolo 276
Riconoscimento e trattamento delle garanzie reali
Ai fini della presentesezione, gli enti calcolano gli importi delle garanzie reali di
VM, VM pa, NICA e NICAwa, applicando tutti i seguenti requisiti:

(@) se tutte le operazioni incluse in un insieme di attivita soggette a compensazione
appartengono al portafoglio di negoziazios@no riconosciute solo le garanzie
reali che sono ammissibili a norma dell'artic2é9;
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(b) se un insieme di attivita soggette a compensazione contiene almeno
un'operazione esterna al portafoglio di negoziazione, sono riconosciute solo le
garanzie reali cheoso ammissibili a norma dell'articolk®7;

(c) la garanzia reale ricevuta dalla controparte e riconosciuta con segno positivo e
la garanzia reale fornita alla controparte € riconosciuta con segno negativo;

(d) il valore corretto per la volatilita di qualsiasi tipib garanzia reale ricevuta o
fornita & calcolato conformemente all'artic@®3. Ai fini di tale calcolo, gli
enti non utilizzano il metodo di cui all'articoR25;

(e) lo stesso elemento di garanzia non € incluso allo stesso tempo sia nel VM che
nel NICA;

() lo stesso elemento di garanzia non € incluso allo stesso tempo sia pgl VM
che nel NICAya;

(g) qualsiasi garanzia reale fornita alla controparte che é separata dalle attivita di
tale controparte e, in conseguenza di tale separazione, € protetta in caso di
defadt o insolvenza della controparte non € riconosciuta nel calcolo di NICA e
NICAMA.

Per il calcolo del valore corretto per la volatilita della garanzia reale fornita di cui al

paragrafo 1, lettera d), gli enti sostituiscono la formula di cui all'arte?®
paragrafd, con la seguente formula:

Oy = 001+ Q + Qg

Ai fini del paragrafo 1, lettera d), gli enti fissano il periodo di liqguidazione rilevante
per il calcolo del valore corretto per la volatilita delle garanzie reali ricevute o fornite
secondo uno dei seguenti orizzonti temporali:

(@) per gli insiemi di attiida soggette a compensazione di cui all'arti@6,
paragrafdl, l'orizzonte temporale € di un anno;

(b) per gli insiemi di attivita soggette a compensazione di cui all'articolo 276,
paragrafi 2 e 3, l'orizzonte temporale € il periodo con rischio di margine
stabilito ai sensi dell'articold79 quinquies paragrafd., lettera b).

Articolo 277
Associazione delle operazioni alle categorie di rischio

Gli enti associano ciascuna operazione di un insieme di attivita soggette a
compensazione ad una del&eguenti sei categorie di rischio per determinare
I'esposizione potenziale futura dell'insieme di attivita soggette a compensazione di
cui all'articolo278:

(@) rischio di tasso di interesse;
(b) rischio di cambio;
(c) rischio di credito;
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(d) rischio azionario;
(e) rischio diposizione in merci;
()  altririschi.

Gli enti effettuano I'associazione di cui al paragrafo 1 sulla base del fattore di rischio
primario dell'operazione. Per le operazioni diverse da quelle di cui al paragrafo 3, il
fattore di rischio primario e l'unicaftore di rischio significativo di una posizione in
derivati.

A decorrere dal [data di applicazione del presente regolamento], per un‘operazione in
derivati assegnata al portafoglio di negoziazione per la quale I'ente utilizza i metodi
di cui al capo lbis o 1ter per calcolare i requisiti di fondi propri per il rischio di
mercato, il fattore di rischio primario é il fattore di rischio connesso con la massima
sensibilita assoluta tra tutte le sensibilita di tale operazione calcolate conformemente
al titolo IV, capo lter.

Nonostante i paragrafi 1 e 2, quando associano le operazioni alle categorie di rischio
di cui al paragrafo 1, gli enti applicano i seguenti requisiti:

(g) quando il fattore di rischio primario dell'operazione € una variabile legata

allinflazione, gli enti associano I'operazione alla categoria del rischio di tasso
di interesse;

(h) quando il fattore di rischio primario dell'operazione & una variabile legata alle
condizioni climatiche, gli enti associano l'operazione alla categoria del rischio
di posizione in merci.

In deroga al paragrafo 2, gli enti associano le operazioni in derivati che hanno piu di
un fattore di rischio significativo a piu di una categoria di rischio. Quando tutti i
fattori di rischio significativi di una di tali operami appartengono alla stessa
categoria di rischio, gli enti sono tenuti ad associare una sola volta tale operazione a
detta categoria di rischio sulla base del piu significativo tra tali fattori di rischio.
Quando i fattori di rischio significativi di undi tali operazioni appartengono a
diverse categorie di rischio, gli enti associano tale operazione una volta a ciascuna
categoria di rischio per cui I'operazione ha almeno un fattore di rischio significativo,
sulla base del piu significativo tra i fattatirischio in tale categoria di rischio.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare in
maniera piu dettagliata:

(@) un metodo per individuare il solo fattore di rischio significativo di operazioni
diverse da quelle di cail paragrafo 3;

(b) un metodo per individuare operazioni con piu di un fattore di rischio
significativo e per individuare il piu significativo tra tali fattori di rischio ai fini
del paragrafo 3.
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L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolameotazi alla
Commissione entro [sei mesi dopo I'entrata in vigore del presente regolamento].

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento () n. 1093/2010.

Articolo 277 bis
Insiemi di attivita coperte

Gli enti stabiliscono gli insiemi di attivita coperte pertinenti per ciascuna categoria di
rischio di un insieme di attivita soggette a compensazione e assegnano ciascuna
operazione a tali siemi di attivita coperte come segue:

(@) le operazioni associate alla categoria del rischio di tasso di interesse sono
assegnate allo stesso insieme di attivita coperte solo se il loro fattore di rischio
primario € denominato nella stessa valuta;

(b) le operazioi associate alla categoria del rischio di cambio sono assegnate allo
stesso insieme di attivita coperte solo se il loro fattore di rischio primario é
basato sulla stessa coppia di valute;

(c) tutte le operazioni associate alla categoria del rischio di creadiito assegnate
allo stesso insieme di attivita coperte;

(d) tutte le operazioni associate alla categoria del rischio azionario sono assegnate
allo stesso insieme di attivita coperte;

(e) le operazioni associate alla categoria del rischio di posizione in memi son
assegnate a uno dei cinque seguenti insiemi di attivita coperte sulla base della
natura del loro fattore di rischio primario:

(i) energia;
(i) metalli;
(i) prodotti agricoli;
(iv) condizioni climatiche;
(v) altre merci;
() le operazioni associate alla categoria degli altri rischi sono assegnate allo stesso

insieme di attivita coperte solo se il loro fattore di rischio primario & identico.

Ai fini della lettera a), le operazioni associate alla categoria del rischio didasso
interesse aventi come fattore di rischio primario una variabile legata all'inflazione
sono assegnate ad insiemi di attivita coperte distinti da quelli stabiliti per le
operazioni attribuite alla categoria del rischio di tasso di interesse aventi dtone fa

di rischio primario una variabile legata all'inflazione. Tali operazioni sono assegnate
allo stesso insieme di attivita coperte solo se il loro fattore di rischio primario é
denominato nella stessa valuta.
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In deroga al paragrafo 1, gli enti stadgbno singoli insiemi di attivitd coperte
distinti in ogni categoria di rischio per le seguenti operazioni:

(@) le operazioni per le quali il fattore di rischio primario é la volatilita implicita
del mercato o la volatilita effettiva di un fattore di rischita correlazione tra
due fattori di rischio;

(b) le operazioni per le quali il fattore di rischio primario € la differenza tra due
fattori di rischio associati alla stessa categoria di rischio o le operazioni che
consistono di due componenti in contanti deimate nella stessa valuta e per
le quali un fattore di rischio della stessa categoria di rischio del fattore di
rischio primario € contenuto nell'altra componente in contanti diversa da quella
contenente il fattore di rischio primario.

Ai fini del primo comma, lettera a), gli enti assegnano le operazioni allo stesso
insieme di attivita coperte della pertinente categoria di rischio solo se il loro fattore
di rischio primario € identico.

Ai fini del primo comma, lettera b), gli enti assegnano le operazabaoi stesso
insieme di attivita coperte della pertinente categoria di rischio solo se la coppia di
fattori di rischio in tali operazioni di cui alla lettera b) & identica e i due fattori di
rischio contenuti in tale coppia sono correlati positivamenterinddnti gli enti
assegnano le operazioni di cui alla lettera b) ad uno degli insiemi di attivita coperte
stabilito a norma del paragrafo 1 sulla base di solo uno dei due fattori di rischio di cui
alla lettera b).

Su richiesta delle autorita competemfii, enti mettono a disposizione il numero di
insiemi di attivita coperte stabiliti a norma del paragrafo 2 per ciascuna categoria di
rischio, con il fattore di rischio primario o la coppia di fattori di rischio di ciascuno di
tali insiemi e il numero delleperazioni in ciascuno di tali insiemi.
Articolo 278
Esposizione potenziale futura

Gli enti calcolano I'esposizione potenziale futura (PFE) di un insieme di attivita
soggette a compensazione come segue:

0'CD= G EWQIAREI Q2 D ORI e '(d

dove:

a = I'indice che indica le categorie diischio incluse nel calcolo
dell'esposizione potenziale futura dell'insieme di attivita soggette a compensazione;

maggiorazion® = la maggiorazione per la categoria di rischio «a»
calcolata conformemente agli articoli da 288a 280septiesa seconddel caso;

moltiplicatore = il fattore moltiplicatore calcolato secondo la formula di
cui al paragrafo 3.
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Ai fini di questo calcolo, gli enti includono la maggiorazione di una determinata
categoria di rischio nel calcolo dell'esposizione potenziale fudua insieme di

attivita soggette a compensazione qualora almeno un'operazione dell'insieme sia stata
associata a tale categoria di rischio.

2. L'esposizione potenziale futura di piu insiemi di attivita soggette a compensazione
oggetto di un accordo diaganzia hargin agreemeftdi cui all'articolo275,
paragrafd3, & calcolata come la somma di tutti i singoli insiemi di attivita soggette a
compensazione considerati come se non fossero oggetto di alcuna forma di accordo
di garanzia.

3. Ai fini del paragafo 1 il moltiplicatore é calcolato come segue:

) 1 iQa O ,
GEDRIBETOQ= o9 1 "v@da'@ad + 1 "FAda'Qad 1 090 G0 @ G 50

dove:
Soglia minima, = 5%;
y = ¢z p YEQETOO QaTB 0 0TQQQET wa QE € Q
Z =
00w 000 per ins.attivitasogg. a commi cui all'articolo 275(1)
00w wd 000 per ins.attivitasogg. a compdi cui all'articolo 275(2)
00 iy 000 per ins.attivita sogg. a comp.di cui all'articolo 275(3)
NICA; = I'importo netto indipendente della garanzia calcolato solo per le

operazioni incluseell'insieme di attivita soggette a compensazione «i». Il NECA
calcolato a livello di negoziazione o di insieme di attivita soggette a compensazione
in funzione dell'accordo di garanzim#rgin agreemeit

Articolo 279
Calcolo della posizione di rischio

Ai fini del calcolo delle maggiorazioni per la categoria di rischio di cui agli articoli dab®80
a280septies gli enti calcolano la posizione di rischio di ciascuna operazione di un insieme di attivita
soggette a compensazione come segue:

041" AEE Q0O =1 WL D O

dove:

~

u = il delta di vigilanza dell'operazione calcolato secondo la formula
di cui all'articolo279bis,

NozCorr = I'importo  nozionale corretto dell'operazione calcolato
conformemente all'articolo 27er;

MF = il fattore di aggiustamento in funzione dellaurata
dell'operazione calcolato secondo la formula di cui all'arti2@@quater.
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Articolo 279 bis

Delta di vigilanza

Gli enti calcolano il delta di vigilanzai) come segue:

(@)

per le opzioni call e put che conferiscono all'acquirente il diritto diiataqe o

vendere lo strumento sottostante a un prezzo positivo ad una singola data in
futuro, tranne nei casi in cui tali opzioni sono associate alla categoria di rischio
di tasso di interesse, gli enti utilizzano la seguente formula:

dove:

segno
tipo
N(x)

P

1 =iQQ¢

ps e
ps e

- p
p

5 o InV . +05z,2z"Y
z) 0z —
11Z|/|"Y
| 6operazione undéopzione put
| 6operazione undopzione cal
se | "operazione un' opzione ac
se | "operazione un' opzione Ve

= la funzione di distribuzione cumulativa di una variabile casuale
normale standard (ossia la probabilita che una variabile casuale normale con media O
e varianza 1 sia inferiore o ugualexax

= il prezzo a pronti 0o a termine dello strumento sottostante

dell'opzione;

K
T

o

u

=il prezzo strike dell'opzione;

= la data discadenza dell'opzione che e l'unica data futura alla
quale l'opzione pud essere esercitata. La data di scadenza € espressa in anni sulla
base della pertinente convenzione sui giorni lavorativi.

= la volatilitd di vigilanza dell'opzione determinata ionéormita
alla tabella 1 sulla base della categoria di rischio dell'operazione e della natura dello
strumento sottostante dell'opzione.

Tabella 1
... | Strumento Volatilita di
Categoria di rischio L
sottostante vigilanza
Cambio Tutti 15%
. Strumento single 100%
Credito name
Strumentamultiple- 80%
names
Strument@ Strumento single 120%
capitale name
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Strumentamultiple-
names

75%

Energia elettrica | 150%

. Altre merci
Merci (esclusa
, . 70%
I'energia
elettrica)
Altri Tutti 150%

Gli enti che utilizzano il prezzo a termine dello strumento sottostante di un'opzione
garantiscono che:

1) il prezzo a termine sia coerente con le caratteristiche dell'opzione;

i) il prezzo a termine sia calcolato sulla base di un tasso d'interesseepterti
prevalente alla data di riferimento per le segnalazioni;

iii) il prezzo a termine integri i flussi di cassa previsti dello strumento sottostante
prima della scadenza dell'opzione;

(b) perisegmenti di una cartolarizzazione sintetica, gli enti utiliada seguente

formula:

15

= V4

V=R e T a7 o
dove:
seanc pse |l a protezione del credito  stata o
9 pse | a protezione del credito  stata f
A = il punto di attacco del segmento;
D = il punto di distacco del segmento

(c) per le operazioni diverse da quelle di cui alla lettera a) o b), gli enti utilizzano il
delta di vigilanza seguente:

: ps e I'operazi_one : una posi_zi_one l unga
pPs e I'opera2|one una Pposlt z1I one cort a
Ai fini della presente sezione, una posizione lunga nel fattore di rischio primario
significa che il valore di mercato dell'operazione aumenta quando il valore del fattore

di rischio primario aumenta e una posizione corta nel fattore di rischio primario
significa che il valore di mercato dell'operazione diminuisce quando il valore del
fattore di rischio primario aumenta.

Per le operazioni di cui all'articoRy7, paragraf@ una posione lunga e
un‘operazione per cui il segno della sensibilitd del fattore di rischio primario é
positivo e una posizione corta € un‘operazione per cui il segno della sensibilita del
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fattore di rischio primario & negativo. Per le operazioni diverse ddeqdelcui
all'articolo277, paragraf®, gli enti stabiliscono se tali operazioni sono posizioni
lunghe o corte nel fattore di rischio primario sulla base di informazioni oggettive in
merito alla struttura di tali operazioni o alla loro finalita.

Gli enti determinano se un'operazione con piu di un fattore di rischio significativo e
una posizione lunga o una posizione corta in ciascuno dei fattori di rischio
significativi secondo il metodo utilizzato a norma del paragrafo 2 per il fattore di
rischio primario.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare:

(@) laformula che gli enti utilizzano per calcolare il delta di vigilanza delle opzioni
call e put associate alla categoria del rischio di tasso di interesse compatibile
con le condizioni di mercato nelle quali i tassi di interesse possono essere
negativi, e la volatilita di vigilanza che e adatta per tale formula;

(b) quali informazioni oggettive riguardanti la struttura e la finalita di
un‘operazione gli enti utilizzino pstabilire se un'operazione diversa da quelle
di cui all'articolo277, paragraf@, € una posizione corta o lunga nel suo fattore
di rischio primario.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [sei mesi dofentrata in vigore del presente regolamento].

BN

Alla  Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 279 ter
Importonozionale corretto

Gli enti calcolano I'importo nozionale corretto come segue:

(@) per le operazioni associate alla categoria del rischio di tasso di interesse o alla
categoria del rischio di credito, gli enti calcolano I'importo nozionale corretto
moltiplicando l'importo nozionale del contratto derivato per il fattore di durata
di vigilanza calcolato come segue:

e e s e QR YOY AR YOO
@01 QO GO0 QD TTAE 0 = N , n

Y
dove:
R = il tasso di sconto di vigilanza; R = 5%;
S = la data d'inizio che e la data in cui un'operazione inizia a fissare o

effettuare pagaenti diversi da quelli relativi allo scambio di garanzie reali
nell'ambito di un accordo di garanziadrgin agreemeit Quando l'operazione ha
gia iniziato a fissare o effettuare pagamenti alla data di riferimento per le
segnalazioni, la data di iniziopari a 0. La data di inizio € espressa in anni sulla base
della pertinente convenzione sui giorni lavorativi.

107



Quando un'operazione ha una o piu date future alle quali I'ente o la controparte puo
decidere di porre termine all'operazione prima della suasezadcontrattuale, la data
di inizio é pari alla piu prossima tra quelle indicate di seguito:

i) la data o la piu prossima tra le molteplici date future alla quale I'ente o la
controparte pud decidere di porre termine all'operazione prima della sua
scadena contrattuale;

i) la data alla quale un'operazione inizia a fissare o effettuare pagamenti
diversi da quelli relativi allo scambio di garanzie reali nelllambito di un
accordo di garanziar(argin agreemeit

Quando un'operazione ha uno strumento finaiz@ome strumento sottostante che
pud dar luogo ad obblighi contrattuali aggiuntivi a quelli dell'operazione, la data di
inizio dell'operazione é determinata in base alla data piu prossima alla quale lo
strumento sottostante inizia a fissare o effettpagamenti;

E = la data finale che e la data alla quale I'ente e la controparte si scambiano
il valore dell'ultimo pagamento contrattuale di un'operazione. La data finale é
espressa in anni sulla base della pertinente convenzione sui giorni lavorativi.

Quando un'operazione ha uno strumento finanziario come strumento sottostante che
puo dar luogo ad obblighi contrattuali aggiuntivi a quelli dell'operazione, la data
finale dell'operazione e determinata in base all'ultimo pagamento contrattuale dello
strumentcsottostante dell'operazione;

(b) per le operazioni associate alla categoria del rischio di cambio, gli enti
calcolano l'importo nozionale corretto come segue:

() quando l'operazione e costituita da una componente in contanti,
I'importo nozionale corretto e linopto nozionale del contratto
derivato;

(i) quando l'operazione € costituita da due componenti in contanti e
I'importo nozionale di una componente in contanti & denominato nella
valuta utilizzata dall'ente per le segnalazioni, l'importo nozionale
corretto € limporto nozionale dell'altra componente in contanti;

(i) quando l'operazione e costituita da due componenti in contanti e
I'importo nozionale di ciascuna componente in contanti € denominato in
una valuta diversa da quella utilizzata dall'ente pesdgnalazioni,
I'importo nozionale corretto € il maggiore tra gli importi nozionali delle
due componenti in contanti dopo che tali importi sono stati convertiti
nella valuta utilizzata dall'ente per le segnalazioni al tasso di cambio a
vista prevalente suhercato;

(c) per le operazioni associate alla categoria del rischio azionario o alla categoria
del rischio di posizione in merci, gli enti calcolano I'importo nozionale corretto
moltiplicando il prezzo di mercato di un'unita dello strumento sottostante
dell'operazione per il numero di unita dello strumento sottostante cui fa
riferimento l'operazione.
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Quando un'operazione associata alla categoria del rischio azionario o alla
categoria del rischio di posizione in merci € espressa contrattualmente come
importo nozionale, gli enti utilizzano come nozionale corretto l'importo
nozionale anziché il numero di unita degli strumenti sottostanti.

Gli enti determinano l'importo nozionale o il numero di unitd dello strumento
sottostante ai fini del calcolo dell'immgo nozionale corretto di un'operazione di cui
al paragrafo 1 come segue:

(@) quando l'importo nozionale o il numero di unita dello strumento sottostante di
un‘operazione non e fissato fino alla scadenza contrattuale:

(i) per gli importi nozionali e i numeri dinita dello strumento sottostante
di natura deterministica, lI'importo nozionale e la media ponderata di
tutti i valori deterministici degli importi nozionali o del numero di unita
dello strumento sottostante, a seconda del caso, fino alla scadenza
contrattuale dell'operazione, laddove i fattori di ponderazione riflettono
in misura proporzionale il periodo di tempo durante il quale si applica
ciascun valore di importo nozionale;

(i) per gli importi nozionali e i numeri di unita dello strumento sottostante
di natua stocastica, l'importo nozionale € limporto determinato
fissando i valori di mercato correnti nellambito della formula per il
calcolo dei valori futuri di mercato;

(b) per le opzioni binarie e digitali, I'importo nozionale e il valore maggiore tra i
possilli stati del payoff dell'opzione alla sua scadenza.

Fatto salvo il primo comma, se un possibile stato del payoff dell'opzione e
stocastico, l'ente utilizza il metodo di cui alla lettera a), punto ii), per
determinare il valore dell'importo nozionale;

(c) peri contratti con piu scambi dell'importo nozionale, lI'importo nozionale é
moltiplicato per il numero dei pagamenti che restano da effettuarsi in base al
contratto;

(d) per i contratti che prevedono una moltiplicazione dei pagamenti di flussi di
cassa o una miplicazione del sottostante del contratto, I'importo nozionale e
corretto dall'ente per tener conto degli effetti della moltiplicazione sulla
struttura di rischio di tali contratti.

Gli enti convertono limporto nozionale corretto di un'‘operazioneanedluta

utilizzata per le segnalazioni al tasso di cambio a vista prevalente quando l'importo

nozionale corretto e calcolato ai sensi del presente articolo da un importo nozionale
contrattuale o da un prezzo di mercato del numero di unitd dello strumento
sottostante denominato in un‘altra valuta.
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Articolo 279 quater
Fattore di aggiustamento in funzione della durata

Gli enti calcolano il fattore di aggiustamento in funzione della durata (MF) come
segue:

(@) per le operazioni incluse negli insiemi di attiviaggette a compensazione di
cui all'articolo275, paragrafd, I'ente utilizza la seguente formula:

D'O= a'@ dani,10/0££QCE £ 0DEI HOQ 1

dove:

M = la durata residua dell'operazione che e pari al periodo di
tempo necessario per la conclusione di tutti gli obblighi contrattuali dell'opeeaz

A tale scopo le eventuali opzionalita relative a un contratto derivato sono da
considerarsi obbligazioni contrattuali. La durata residua & espressa in anni sulla base
della pertinente convenzione sui giorni lavorativi.

Quando un'operazione ha un altontratto derivato come strumento sottostante che
puo dar luogo a obblighi contrattuali aggiuntivi a quelli dell'operazione, la durata
residua dell'operazione € pari al periodo di tempo necessario per la conclusione di
tutti gli obblighi contrattuali déb strumento sottostante;

AnnoinGiorniLavorativi = un anno espresso in giorni lavorativi utilizzando
la pertinente convenzione sui giorni lavorativi,

(b) per le operazioni incluse negli insiemi di attivita soggette a compensazione di
cui all'articolo275, paagrafi 2 e 3, il fattore di aggiustamento in funzione della
durata é definito come:

L3 0 00'Y
U O: - N N7 e NN e N 7N Ner e,
2 0££€£@CR £ QUET WOAQ
dove:
MPOR = il periodo con rischio di margine dell'insieme di attivita soggette

a compensazione determinato conformemente all'artd83pparagrafda2 a 5.

Nel determinare il periodo con rischio di margine per le operazioni tra un cliente e un
partecipante diretto, un ente che agisce come cliente o partecipante diretto sostituisce
il periodo minimo di cui all'articol@85, paragraf@, lettera b), con cinque giar
lavorativi.

Ai fini del paragrafo 1, la durata residua e pari al periodo intercorrente fino alla
successiva data di rifissazione per le operazioni strutturate in modo tale da estinguere
I'esposizione in essere dopo determinate date di pagamentaie t®ndizioni
vengono rifissate in modo tale che il valore di mercato del contratto sia pari a zero a
tali date di pagamento.
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Articolo 280
Coefficiente del fattore di vigilanza dell'insieme di attivita coperte

Ai fini del calcolo della maggiorazione di unsieme di attivita coperte di cui agli articoli da 286
a280septiesil coefficiente del fattore di vigilanza dell'insieme di attivita cop¢gle il seguente:

P PAQ i insiemi di attivit”™ coperte

Articolo 280 bis
Maggiorazione per la categoria del rischio di tasso di interesse

1. Ai fini dell'articolo 278, gli enti calcolano la maggiorazione per la categoria del
rischio di tasso di interesse per un deternoinatsieme di attivita soggette a

compensazione come segue:

OONEY = BT

Q

dove:

] = l'indice che rappresenta tutti gli insiemi di attivitd coperte assegnate

al rischio di tasso di interesse stabiliti conformemente all'art@pidis,

paragrafal, lettera a), e a#ltticolo277bis, paragraf@, per l'insieme di attivita

soggette a compensazione;

Maggiorazion&; = la maggiorazione dell'insieme di attivita coperte «j» della
categoria del rischio di tasso di interesse calcolata in conformita al paragrafo 2.

2. La maggorazione dell'insieme di attivita coperte «j» della categoria del rischio di

tasso di interesse e calcolata come segue:
OO & = T2 "YF 2 O £0F

dove:

¥i = il coefficiente del fattore di vigilanza dell'insieme di

attivita coperte relativo all'insieme di attivita coperte «jdeterminato
conformemente al valore applicabile specificato all'articolo 280;

SFR = il fattore di vigilanza per la categoria del rischio di tasso

di interesse con un valore pari allo 0,5%;

NozEff®, = l'importo nozionale effettivo dell'insieme di aitdv coperte «j»
calcolato conformemente ai paragrafi 3 e 4.

3. Ai fini del calcolo dell'importo nozionale effettivo dell'insieme di attivita coperte «j»,

st al
{f v DAl i insiemi di attivit”™ coperte stabil

gli enti assegnano prima ciascuna operazione dell'insieme di attivita coperte alla
categoria appropria della tabella 2. Essi procedono in tal senso sulla base della data

finale di ogni operazione determinata a norma dell'arti2@f®ter, paragrafdl,
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lettera a):

Tabella 2
_ Data finale
Categoria _ _
(in anni)
1 >0e<=1
2 >le<=5
3 >5
Gli enti calcolano poi il nozionale effettivo dell'insieme di attivith coperte «j»

conformemente alla formula seguente:

O0B06Y= Gy '+ Op -+ Og -+ 1400y Wy + 1.4 Wy Vg + 0.6 0 D
dove:
I = I'indice che indica la posizione di rischio;

Dix = I'importo nozionale effettivo della categoria «k» dell'insieme di attivita
copete «j» calcolato come segue:
Oga= Nél "GeE QORI
aN GI0R1TG Q

Articolo 280 ter
Maggiorazione per la categoria del rischio di cambio
Ai fini dell'articolo 278, la maggiorazione per la categoria del rischio di cambio per
un determinato insieme di attivita soggette a compensazionecdatalcome segue:
OO ® = O

Q
dove:

J = l'indice che rappresenta gli insiemi di attivita coperte assegnate al rischio di
cambio stabiliti conformemente all'articd@7bis, paragrafdl, lettera b), e
all'articolo277bis, paragraf®, per l'insieme di attivita ggette a compensazione;

Maggiorazion& = la maggiorazione dell'insieme di attivitd coperte «j»
della categoria del rischio di cambio calcolata in conformita al paragrafo 2.

La maggiorazione dell'insieme di attivitd coperte «j» della categoria a@giaisli
cambio e calcolata come segue:

112



OOW e = T IVI® DO 05
dove:

b4 = il coefficiente del fattore di vigilanza dell'insieme di attivita
coperte relativo all'insieme di attivita coperte «j» calcolato conformemente
all'articolo 280;

SFX = il fattore di vigilanza per laategoria del rischio di cambio con
un valore pari al 4%;
NozEfff; = il nozionale effettivo dellinsieme di attivita coperte «j»
calcolato come segue:
0¢a0oQQ néi QUXBE0E
" 0

Articolo 280 quater
Maggiorazione per la categoria del rischio di credito

Ai fini del paragrafo 2, gli enti stabiliscono le entita di riferimento del credito
pertinenti dell'insieme di attivita soggette a compensazione conformemente @ quant
segue:

(@) i é un'entita di riferimento del credito per ciascun emittente di uno strumento
di debito di riferimento sottostante a un'operazisinglenameassegnata alla
categoria del rischio di credito. Le operazisiniglenamesono assegnate alla
stesa entita di riferimento del credito soltanto se lo strumento di debito di
riferimento sottostante di tali operazioni € emesso dal medesimo emittente;

(b) vi e un'entita di riferimento del credito per ciascun gruppo di strumenti di
debito di riferimento o di deati su crediti singlename sottostanti a
un'‘operazionemulti-name assegnata alla categoria del rischio di credito. Le
operazionimulti-name sono assegnate alla stessa entita di riferimento del
credito soltanto se il gruppo di strumenti di debito dirmifento sottostanti o

di derivati su creditisinglenamedi tali operazioni e costituito dagli stessi
elementi.

Ai fini dell'articolo 278, gli enti calcolano la maggiorazione per la categoria del
rischio di credito per un determinato insieme di attigitggygette a compensazione
come segue:
200 & 61 a — S a0 .01 T
0XVe = 0'XV £
Ko
dove:

] = I'indice che rappresenta tutti gli insiemi di attivita coperte
assegnate al rischio di credito stabiliti conformemente all'art@oldbis,
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5.

paragrafal, lettera c), e all'articold77bis, paragraf®, per linsieme di attivita
soggette a compensazione;

Maggiorazion&°" = la maggiorazione per la categoria del rischio di credito
per l'insieme di attivita coperte «jealcolata conformemente al paragrafo 2.

Gli enti calcolano la maggiorazione pe tategoria del rischio di credito per
l'insieme di attivita coperte «j» come segue:

2

D (S008I CHEEF WE = 7.2 PHWE 2 GOOB EQCEFR, + 1 O % 2§ G008 (eEC 68,
ko) 0

dove:

] = l'indice che rappresenta le entita di riferimento del
credito dell'insieme di attivita soggette a compensazione stabilito conformemente al
paragrafo 1;

b4 = il coefficiente del fattore di vigilanza dell'insieme di
attivita coperte relativo all'insieme delle attivita coperte «j» determinato
conformemente all'articolo 280, paragrafo 3;

Maggiorazione(entita = la maggiorazione per I'entita di riferimenti!
credito «j» determinata conformemente al paragrafo 4;

credito

}i = il fattore di correlazione dell'entita «j». Se l'entita di
riferimento del credito ¢jé ~ stA¥f% stab
=50%. Se l'entita di riferimeat del credito «j» e stata stabilita a norma del
paragrafal , | e t;*%+88%.b) , |

Gli enti calcolano la maggiorazione per I'entita di riferimento del credito «j» come
segue:

Addon(Entity;) = Ef fNot{ e

dove:

NozEffd" = il nozionale effettivo dell'entita di riferiento del credito «j»
calcolato come segue:

0 £GOOY ¢ = VT 2 gl g Q00 e,
aN G TMAGE Xha' W& Q

dove:
I = I'indice che indica la posizione di rischio;

SF,credite = il fattore di vigilanza applicabile all'entita di riferimento
del credito «j» determinato conformemente al paragrafo 5.

Ai fini del paragrafo 4, gli enti calcolano il fattore di vigilanza applicabile all'entita di

114



riferimento del credito «j» come segue:

(a) per I'entita di riferimento del credito «j» stabilita conformemente al paragrafo
1, lettera a), I'SF™**" corrisponde a uno dei skittori di vigilanza di cui alla
tabella 3 del presente articolo in base a una valutazione esterna del merito di
credito effettuata da un'ECAI prescelta del corrispondente singolo emittente.
Per un singolo emittente per cui non e disponibile una valugaziehmerito di
credito effettuata da un'ECAI prescelta:

(i) l'ente che utilizza il metodo di cui al titolo Il, capo 3, associa il rating
interno del singolo emittente ad una delle valutazioni esterne del merito
di credito;

(i) lente che utilizza il metodo di cui al titolo Il, capo 2, assegna
I'SF, %"= 0,54% a tale entita di riferimento del credito. Tuttavia, se
un ente applica l'articolo 128 per ponderare le esposizioni al rischio di
controparte verso tale singolo eraiite, € assegnato I',-Sf—ed'm: 1,6%;

(b) per le entita di riferimento del credito «j» stabilite conformemente al
paragrafdl, lettera b):

() quando una posizione «l» assegnata all'entita di riferimento del credito
«j» € un indice di credito quotato in unar$e valori riconosciuta,
I'SF, %" corrisponde ad uno dei due fattori di vigilanza di cui alla
tabella 4 del presente articolo sulla base della qualita creditizia della
maggioranza dei suoi singoli componenti;

(i) quando una posizione «I» assegratantita di riferimento del credito
«j» non figura al punto i), I'SFE™"° corrisponde alla media ponderata
dei fattori di vigilanza attribuiti ad ogni componente secondo il metodo
di cui alla lettera a), dove le ponderazioni sono definite dalla
proporzione del nozionale dei componenti di tale posizione.

Tabella 3
Fattore di vigilanza
Classe di merito d per
credito operazioni
singlename

1 0,38%

2 0,42%

3 0,54%

4 1,06%

5 1,6%

6 6,0%
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Tabella 4

Fattore di vigilanza
per indici
guotati

Qualitacreditizia
dominante

Investment grade | 0,38%

Noninvestment

grade 1,06%

Articolo 280 quinquies
Maggiorazione per la categoria del rischio azionario

Ai fini del paragrafo 2 gli enti stabiliscono le entita di riferimento del capitale
pertinenti dell'insieme di attivita soggette a compensazione conformemente alle
disposizioni seguenti:

(@) vi e un'entita di riferimento del capitale per ciascun emittente di uno strumento
di capitale di riferimento sottostante a un‘operazginglenameassegnata alla
categoria del rischio azionario. Le operazisimglenamesono assegnate alla
stessa entita di riferimento del capitale soltanto se lo strumento di capitale di
riferimento sottostante di tali operazioni € emesso dal medesimo emittente;

(b) vi é un'entita di riferimento del capitale per ciascun gruppo di strumenti di
capitale di riferimento o di derivatsinglename su strumenti di capitale
sottostanti a un'operaziomaulti-name assegnata alla categoria del rischio
azionario. Le operazionmulti-name sono assegnate alla stessa entita di
riferimento del capitale soltanto se il gruppo di strumenti di capitale di
riferimento sottostanti o di derivasinglenamesu strumenti di capitale, a
seconda dell'operazione, € costituito dagli stessi elementi.

Ai fini dell'articolo 278, per un determinato insieme di attivita soggette a
compensazione, I'ente calcola la maggiorazione per la categoria di rischio azionario
come segue:

O GSOOBI GHEE PABL = (SO0 Girge G

Q

dove:

J =l'indice che rappresenta tutti gli insiemi di attivita coperte
assegnate al rischio di credito stabiliti conformemente all'art@oldbis,
paragrafdl, lettera d), e all'articol@77bis, paragraf@, per l'insieme di attivita
soggette a compensazione;
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e

Maggiorazion&*”'@*® = |a maggiorazione dellinsieme di attdv coperte «j» della
categoria del rischio di credito determinata in conformita al paragrafo 3.

Gli enti calcolano la maggiorazione per la categoria del rischio azionario per
l'insieme di attivita coperte «j» come segue:

2

0 CSO0BI G QT = 17 TSN 2 b OO GHEEQQES®Y,  + 1 "XTER T 2 008l Gier QG 8t
o o
dove:
| =l'indice che appresenta le entita di riferimento del capitale

dellinsieme di attivita soggette a compensazione stabilite conformemente al
paragrafo 1;

¥i - il coefficiente del fattore di vigilanza dell'insieme di attivita
coperte relativo all'insieme dellattivita coperte «j», determinato conformemente
all'articolo 280;

Maggiorazione(Entith = la maggiorazione per l'entita di riferimento del capitale

«j» determinata conformemente al paragrafo 4;

jCaptale = il fattore di correlazione dell'etdi «j». Se I'entita di riferimento

del capitalg ~ stata stabilita a nqgPhRa508.686 par a

I'entita di riferimento del capitajeé stata stabilita a norma del paragrafo 1, lettera b),
;jCapitaIeZSO%_

Gli enti calcolao la maggiorazione dell'entita di riferimento del capitale «j» come

segue:
OGSO IO Q Q@ = "VGTT P 2 § ¢ong TP

dove:

SReeptale = il fattore di vigilanza applicabile all'entita di riferimento del

capitale «j». Se l'entita di riferimento del capitale «j» é stata stabilita a norma del
paragrafo 1, lettera a), SE"?%32%; se I'entita di riferimento del capitale «j» & stata
stabilita a norma del paragrafo 1, lettera b)?@l‘—e"e:ZO%;

NozEffcariale = il nozionale effettivo dell'entita di riferimento del capitale «j»
calcolato cora segue:
0 a0QQ néi "QUKE ed
N U

Articolo 280 sexies
Maggiorazione per la categoria del rischio di posizione in merci

Ai fini dell'articolo278 gli enti calcolano la maggiorazione per la categoria del
rischio di posizione in merci per un determinato insieme di attivita soggette a
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compensazione come segue:

0 GSOOOI (R@E'P = () (SO ('L

Q

] =lindice che rappresenta gli insiemi di attivita coperte
assegnate alleposizioni in merci stabiliti conformemente all'artic@d7 bis,
paragrafal, lettera e), e all'articol®d77bis, paragraf@, per l'insieme di attivita
soggette a compensazione;

Maggiorazion¥®"®, =la maggiorazione per la categoria del rischio di posiiin
merci per l'insieme di attivita coperte «j» determinata conformemente al paragrafo 4.

Ai fini del calcolo della maggiorazione di un insieme di attivitd coperte da merci di
un determinato insieme di attivita soggette a compensazione in confamita
paragrafo 4, gli enti stabiliscono i tipi di merci di riferimento pertinenti per ciascun
insieme di attivitd coperte. Le operazioni in derivati su merci sono assegnate allo
stesso tipo di merce di riferimento soltanto se lo strumento in merci sotéoattait
operazioni ha la stessa natura.

In deroga al paragrafo 2, le autorita competenti possono imporre agli enti con
portafogli di derivati su merci ampi e concentrati di prendere in considerazione
caratteristiche aggiuntive diverse dalla naturacdsttumento in merci sottostante
per stabilire i tipi di merci di riferimento di un insieme di attivita coperte da merci
conformemente al paragrafo 2.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare in
maniera piu dettagliataligelementi costitutivi del portafoglio di derivati su merci
ampio e concentrato di cui al primo comma.

L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [15 mesi dopo I'entrata in vigore del presente regolamento].

by

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

Gli enti calcolano la maggiorazione per la categoria del rischi@slzione in merci
per l'insieme di attivita coperte «j» come segue:

2
) Y 0 Y " ey, AN 2 I3 Ki "o TN o e AL S oyt ’ K 2
O GO U @PAR=1.z  »02Ez  § SOOI HOEQ .+ 1 Toad2 g O ORI CIEEQ VR
{ Q ? Q { Q
0 ko]

dove:
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k = lindice che rappresenta i tipi di merci di riferimento
dellinsieme di attivita soggette a compensazione stabiliti conformemente al
paragrafo 2;

b4 = il coefficiente del fattore di vigilanza dell'insieme di
attivita coperte relativo all'insieme delle attivita coperte «j», calcolato
conformemente all'articolo 280;

Maggiorazione(Tipﬁ) = la maggiorazione per il tipo di merce di riferimento «k»
calcolata coformemente al paragrafo 5;
y Merel = il fattore di correlazione della categoria del rischio di

posizione in merci con un valore pari al 40%.

L'ente calcola la maggiorazione per il tipo di merce di riferimento «k» come segue:

b G008 GHEEQ "Wl = "V § £GOCRY

dove:

SRMerc = il fattore di vigilanza applicabile al tipo di merce di riferimento
«k».

Se il tipo di merce di riferimento «k» corrisponde alle operazioni assegnate
allinsieme delle attivita coperte di cui all'articolo 2t&f, paragrafo 1, lettera e),
punto i), SV = 40%:; altrimenti SR = 18%.

Nozeff'e'el, = l'importo nozionale effettivo del tipo di merce di riferimento
«k» calcolato come segue:
(£ GO0 2= AET T QU Q08

o §QE TR AT AGE Q

Articolo 280 septies
Maggiorazione per la categoria degli altri rischi
Ai fini dell'articolo 278, gli enti calclano la maggiorazione per la categoria degli
altri rischi per un determinato insieme di attivita soggette a compensazione come
segue:
0 OB CHEEPE = { ¢SOODN (e P @

Q

dove:

J =l'indice che rappresenta gli insiemi di attivita coperte
assegnati ad altri rischi stabiliti conformemerat#articolo277bis, paragrafdl,
lettera f), e all'articol@77bis, paragraf@, per linsieme di attivita soggette a
compensazione;
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Maggiorazioné't”j =la maggiorazione per la categoria degli altri rischi per
I'insieme di attivita coperte «j» deteinata conformemente al paragrafo 2.

Gli enti calcolano la maggiorazione per la categoria degli altri rischi per l'insieme di
attivita coperte «j» come segue:

0 GSOOO (R PI 0= oz VOB Rz (§EGONR/E @

dove:

b4 = il coefficiente del fattore di vigilanza dell'insieme di attivita
coperte riativo all'insieme delle attivita coperte «j», calcolato conformemente
all'articolo 280;

S = il fattore di vigilanza per la categoria degli altri rischi con un
valore pari all'8%;

NozEff*", = Iimporto nozionale effettivo dellinsieme di attivita coperte «j»
calcolato come segue:

0 & a0QQ né i QAR gd

(66) nella parte tre, titolo Il, capo 6, &zione 4 € sostituita dalla seguente:

"SEZIONE 4
METODO STANDARDIZZATO SEMPLIFICATO PER IL RISCHIO DI CONTROPAR TE
Articolo 281
Determinazione del valore dell'esposizione

L'ente calcola un unico valore dell'esposizione a livello dell'insieme deldtaatti
soggette a compensazione conformemente alla sezione 3 del presente capo, fermo
restando il paragrafo 2.
Il valore dell'esposizione dellinsieme delle attivita soggette a compensazione é
calcolato in conformita ai seguenti requisiti:
(@) gli enti non aplicano il trattamento di cui all'artico®74, paragraf®;
(b) in deroga all'articol@75, paragrafd, gli enti applicano quanto segue:

per gli insiemi delle attivita soggette a compensazione non contemplati
dall'articolo275, paragraf@, gli enti calcolao il costo di sostituzione
conformemente alla formula seguente:

RC = max{CMV,0} .

(c) inderoga all'articol@75, paragraf@, gli enti applicano quanto segue:

per gli insiemi di attivitd soggette a compensazione di operazioni che sono negoziate
presso una borsa riconoseipper gli insiemi di attivita soggette a compensazione di
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operazioni che sono compensate a livello centrale da una controparte centrale
autorizzata conformemente all'articdlé del regolamento (UE) 648/2012 o
riconosciuta ai sensi dell'articoRd del regolamento (UE) r648/2012 o per gli
insiemi di attivita soggette a compensazione di operazioni per le quali le garanzie
vengono scambiate a livello bilaterale con la controparte in conformita all'artitolo

del regolamento (UE) ®48/2012, gli enti a&lcolano il costo di sostituzione
conformemente alla formula seguente:

RC=TH+ MTA

dove:

TH = la soglia di margine applicabile allinsieme di attivita soggette a
compensazione a titolo dell'accordo di garanmar@in agreemeital di sotto della
quale I'ente nopuo chiedere la costituzione di una garanzia reale;

MTA = I'importo minimo del trasferimento applicabile all'insieme di attivita
soggette a compensazione a titolo dell'accordo di garanaiai agreemeiit

(d) inderoga all'articol@75, paragraf@®, gli erti applicano quanto segue:

per gli insiemi di attivita soggette a compensazione oggetto di un accordo di garanzia
(margin agreemeit se l'accordo di garanzia si applica a piu insiemi di attivita
soggette a compensazione, gli enti calcolano il costo tlitsbene come la somma

del costo di sostituzione di ogni singolo insieme di attivita soggette a compensazione
calcolato conformemente al paragrafo 1, come se non fossero soggetti a
marginazione;

(e) tutti gli insiemi di attivita coperte sono stabiliti a nardell'articolo277 bis,
paragrafdl;

(H dli enti fissano a 1 il moltiplicatore nella formula utilizzata per calcolare
I'esposizione potenziale futura di cui all'artic@lé8, paragrafd, come segue:

0= b GO Gyerdd

(g) inderoga all'articol@79bis, paragrafdl, gli entiapplicano quanto segue:
per tutte le operazioni, gli enti calcolano il delta di vigilandacb6me segue:

_ +1sel®perazionee unaposizione lunga nel fattore di rischio primario
1 sel®perazione & una posizione corta nel fattore di rischio primario

(h) la formula utilizzata per calcolare il fattore di durata di vigilanza di cui
all'articolo279ter, paragrafd., lettera a), € modificata come seg

WHE] QD GEYITRE A= O Y
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(i) il fattore di aggiustamento in funzione della durata di cui
all'articolo279quater, paragrafdl, si calcola come segue:

(i) a) per le operazioni incluse negli insiemi delle attivita soggette a
compensazione di cui all'articoRY5, paragrafd, MF =1;

b) per le operazioni incluse negli insiemi delle attivita soggette a
compensazione di cui all'articoRY5, paragrafi 2 e 3, MF = 0,42;

() la formula utilizzata per calcolare il nozionale effettivo dell'insieme delle
attivita coperte «j» di cui all'artico280bis, paragraf@, va letta come segue:

DGO = Oy + Op + Og

(k) la formula di cui all'articol®80quater, paragraf®, utilizzata per calcolare la
maggiorazione per la categoria del rischio di credito per l'insieme delle attivita
coperte «j» della categoria del rischiccdedito va letta come segue:

0 SOOB ('R TE = SO0 CHreE Q QG 5,

() laformula di cui all'articol@80quinquies paragraf@, utilizzata per calcolare
la maggiorazione per la categoria del rischio azionario per l'insieme delle
attivita coperte «j» della categoria del rischio azionariteita come segue:

0 SOOBI e = b GO0l GieE Q G e,

Q

(m) la formula di cui all'articol®80sexies paragraf®, utilizzata per calcolare la
maggiorazione per la categoria del rischio di posizione in merci per l'insieme
delle attivita coperte «j» della categoria del rischio di posizione irtinre
letta come segue:

0 GSO0BI CHeE R b GSO0BI CHEEQ W

Q

(67) nella parte tre, titolo 11, capo 6, la sezione 5 é sostituita dalla seguente:

"SEZIONE 5
METODO DELL 'ESPOSIZIONE ORIGINAR IA
Articolo 282
Determinazione del valore dell'esposizione
Gli enti possono calcolare un unico valorell'dsposizione per tutte le operazioni
nell'ambito di un accordo di compensazione contrattuale se sono soddisfatte tutte le
condizioni stabilite all'articolo 274, paragrafo 1. In caso contrario, gli enti calcolano

122



separatamente il valore dell'esposizipee ciascuna operazione considerata come un
insieme a sé stante di attivita soggette a compensazione.

Il valore dell'esposizione di un insieme di attivita soggette a compensazione o di
un‘operazione € il prodotto di 1,4 per la somma del costo correstestituzione e
dell'esposizione potenziale futura.

Il costo corrente di sostituzione di cui al paragrafo 2 € determinato come segue:

(@) per gli insiemi di attivita soggette a compensazione di operazioni che sono
negoziate presso una borsa riconosciugeeogli insiemi di attivita soggette a
compensazione di operazioni che sono compensate a livello centrale da una
controparte centrale autorizzata conformemente all'articbldel regolamento
(UE) n.648/2012 o riconosciuta ai sensi dell'articeodel rgolamento (UE)
n.648/2012 o per gli insiemi di attivita soggette a compensazione di operazioni
per le quali le garanzie vengono scambiate a livello bilaterale con la
controparte in conformita all'articolldl del regolamento (UE) 648/2012, gl
enti calolano il costo corrente di sostituzione di cui al paragrafo 2
conformemente alla formula seguente:

RC =TH + MTA

dove:

TH = la soglia di margine applicabile all'insieme di attivita soggette a
compensazione a titolo dell'accordo di garanmar€in agreemeital disotto della
quale I'ente non puo chiedere la costituzione di una garanzia reale;

MTA = I'importo minimo del trasferimento applicabile all'insieme di attivita
soggette a compensazione a titolo dell'accordo di garanaiaiph agreemeit

(b) per tutti gli altriinsiemi delle attivita soggette a compensazione o singole
operazioni, gli enti calcolano il costo corrente di sostituzione di cui al
paragrafo 2 conformemente alla formula seguente:

RC = max{CMV,0}

Al fine di calcolare il costo corrente di sostituzione gli enti agginmi valori
correnti di mercato almeno mensilmente.

Gli enti calcolano I'esposizione potenziale futura di cui al paragrafo 2 come segue:
(@) l'esposizione potenziale futura di un insieme di attivita soggette a

Y

compensazione e la somma dell'esposizione npitke futura di tutte le
operazioni incluse in tale insieme, calcolato a norma della lettera b);

(b) l'esposizione potenziale futura di una singola operazione € il suo importo
nozionale moltiplicato per:

(i) il prodotto tra 0,5% e la durata residiell'operazione per i contratti su
tassi di interesse;

(i) 4% per i contratti su tassi di cambio;
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(i) 18% per i contratti concernenti l'oro;

(c) [limporto nozionale di cui alla lettera b) & determinato in conformita
all'articolo279ter, paragrafdl, lettere a) e bk all'articolo279ter, paragrafi2
e 3, a seconda dei casi;

(d) l'esposizione potenziale futura degli insiemi di attivita soggette a
compensazione di cui al paragrafo 3, lettera a), € moltiplicata per 0,42.

Per calcolare I'esposizione potenziale dei contsattiassi di interesse ai sensi della
lettera b), punto ii), I'ente pud scegliere di utilizzare la durata originaria anziché la
durata residua dei contratti.”;

all'articolo 283, il paragrafo 4 e sostituito dal seguente:

"4. Per tutte le operazioni relatigestrumenti derivati OTC e per le operazioni con
regolamento a lungo termine per le quali I'ente non ha ricevuto l'autorizzazione a
norma del paragrafo 1 ad utilizzare I''MM, l'ente utilizza i metodi illustrati nella
sezione 3 o0 5. L'uso combinato di tatietodi € possibile su base permanente
all'interno di un gruppo.";

I'articolo 298 é sostituito dal seguente:
"Articolo 298

Effetti del riconoscimento della compensazione ai fini della riduzione del rischio

La compensazione ai fini delle sezioni da 3 ai@@nosciuta secondo i metodi ivi indicati.";

(70)
(71)

all'articolo 299, paragrafo 2, la lettera a) € soppressa;
l'articolo 300 & cosi modificato:
(@) la frase introduttiva é sostituita dalla seguente:
"Ai fini della presente sezione e della parte sette, si applidanseguenti
definizioni:";
(b) sono aggiunti i seguenti punti da 5) a 11):

"5) «operazioni in contante», operazioni in contante, strumenti di debito e strumenti
di capitale, nonché operazioni in valuta estera a pronti e operazioni a pronti Su merci;
le operaznni di vendita con patto di riacquisto e le operazioni di concessione o di
assunzione di titoli o di merci in prestito non sono operazioni in contante;

6) «accordo di compensazione indiretto», un accordo che soddisfa le condizioni di
cui all'articolo4, paagrafo3, secondo comma, del regolamento (UE48/2012;

7) «struttura di clientela mudtivello», un accordo di compensazione indiretto ai
sensi del quale sono forniti a un ente servizi di compensazione da un soggetto che
non & un partecipante direttma che € esso stesso cliente di un partecipante diretto o
di un cliente di livello superiore;

8) «cliente di livello superiore», il soggetto che fornisce servizi di compensazione a
un cliente di livello inferiore;

9) «cliente di livello inferiore», il sygetto che accede ai servizi di una CCP mediante
un cliente di livello superiore;
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10) «contributi non finanziati ad un fondo di garanzia», i contributi impegnati
contrattualmente da un ente che opera come partecipante diretto allo scopo di
metterli adisposizione di una CCP dopo che detta CCP ha esaurito il suo fondo di
garanzia, per coprire le perdite subite in seguito al default di uno o piu dei suoi
partecipanti diretti;

11) «operazione di concessione e assunzione in prestito di depositi totalmente
garantiti», un‘operazione sul mercato monetario totalmente garantita nella quale due
controparti scambiano depositi e una CCP si interpone tra di esse al fine di garantire
I'esecuzione degli obblighi di pagamento di tali controparti.”;

l'articolo 301 é sd#uito dal seguente:

"Articolo 301
Ambito d'applicazione materiale

La presente sezione si applica ai seguenti contratti e operazioni fintantoché sono in
corso con una CCP:

(&) icontratti di cui all'allegato Il e i derivati su crediti;

(b) le operazioni di fianziamento tramite titoli e le operazioni di concessione e
assunzione in prestito di depositi totalmente garantiti;

(c) le operazioni con regolamento a lungo termine.

La presente sezione non si applica alle esposizioni derivanti dal regolamento delle
operaziom in contanti. Gli enti applicano il trattamento di cui al titolo V della
presente parte alle esposizioni da negoziazione derivanti da tali operazioni e un
fattore di ponderazione del rischio dello 0% ai contributi al fondo di garanzia che
coprono soltantodette operazioni. Gli enti applicano il trattamento di cui
all'articolo307 ai contributi al fondo di garanzia che coprono uno o piu contratti di
cui al primo comma, oltre alle operazioni in contante.

Ai fini della presente sezione:

(@) il margine inizialenon comprende i contributi a una CCP in caso di accordi di
mutua condivisione delle perdite;

(b) il margine iniziale comprende le garanzie reali depositate dall'ente che agisce
come partecipante diretto o da un cliente eccedenti I'importo minimo imposto
rispdativamente dalla CCP o dall'ente che agisce come partecipante diretto, a
condizione che la CCP o I'ente che agisce come partecipante diretto possa,
all'occorrenza, impedire all'ente che agisce come partecipante diretto o al
cliente di ritirare tale garareireale in eccesso;

(c) se una CCP utilizza il margine iniziale per ripartire le perdite tra i partecipanti
diretti, gli enti che operano come partecipanti diretti considerano tale margine
iniziale come contributo al fondo di garanzia.”;

all'articolo 302, il mragrafo 2 e sostituito dal seguente:

"2. Gli enti valutano, mediante opportune analisi di scenario e prove di stress, se il
livello dei fondi propri detenuti a fronte di esposizioni nei confronti di una CCP,
incluse le esposizioni creditizie potenzialitfte o contingenti, le esposizioni
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derivanti da contributi al fondo di garanzia e, se I'ente opera in qualita di partecipante
diretto, le esposizioni risultanti da accordi contrattuali secondo quanto previsto
dall'articolo 304, sia commisurato ai rischefanti a tali esposizioni.”;

I'articolo 303 é sostituito dal seguente:

"Articolo 303
Trattamento delle esposizioni nei confronti di CCP dei partecipanti diretti

L'ente che agisce come partecipante diretto, per fini propri 0 come intermediario
finanziarp tra un cliente e una CCP, calcola i requisiti di fondi propri per le sue
esposizioni nei confronti di una CCP come segue:

(@) applica il trattamento di cui all'articoRD6 alle proprie esposizioni da
negoziazione nei confronti della CCP;

(b) applica il trattameto di cui all'articola307 ai propri contributi al fondo di
garanzia della CCP.

Ai fini del paragrafo 1 la somma dei requisiti di fondi propri dell'ente per le sue
esposizioni verso una QCCP derivanti dalle esposizioni da negoziazione e dai
contributi al fondo di garanzia &€ soggetta a un massimale pari alla somma dei
requisiti di fondi propri che verrebbero applicati alle medesime esposizioni se la
controparte centrale fosse una CCP non qualificata.";

I'articolo 304 € cosi modificato:
(a) il paragrafo 1 eastituito dal seguente:

"1l. L'ente che opera come partecipante diretto e, in tale qualita, opera come
intermediario finanziario tra un cliente e una CCP calcola i requisiti di fondi propri
per le sue operazioni con il cliente relative alla @@Rformemente alle sezioni da 1

a 8 del presente capo, al capo 4, sezione 4, del presente titolo, e al titolo VI della
presente parte, a seconda dei casi."”;

(b) iparagrafi 3, 4 e 5 sono sostituiti dai seguenti:

"3. Se l'ente che opera come partecipante diretilizza i metodi illustrati nella
sezione 3 0 6 del presente capo per calcolare il requisito di fondi propri per le sue
esposizioni, si applicano le seguenti disposizioni:

(@) in deroga all'articol@85, paragraf@, lI'ente puo applicare un periodo con
rischio di margine di almeno cinque giorni lavorativi per le sue esposizioni nei
confronti di un cliente;

(b) Il'ente applica un periodo con rischio di margine di almeno 10 giorni lavorativi
per le sue esposizioni nei confronti di una CCP;

(c) in deroga all'articol@85, paragraf@, se linsieme delle attivita soggette a
compensazione incluso nel calcolo soddisfa la condizione di cui alla lettera a)
del medesimo paragrafo, I'ente pud non tener conto del limite fissato alla
suddetta lettera, a condizione che tale insiedh attivita soggette a
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compensazione non soddisfi la condizione di cui alla lettera b) dello stesso
paragrafo e non contenga negoziazioni contestate;

(d) sela CCP conserva un margine di variazione nei confronti di un‘operazione e la
garanzia reale dell'enteon €& protetta contro l'insolvenza della CCP, I'ente
applica il periodo con rischio di margine piu basso tra un anno e la durata
residua dell'operazione, con una soglia minima di 10 giorni lavorativi.

4. In deroga all'articol@81, paragraf@, lettera h) se l'ente che agisce come
partecipante diretto utilizza il metodo di cui alla sezione 4 del presente capo per il
calcolo del requisito di fondi propri per le sue esposizioni nei confronti di un cliente,
I'ente puo utilizzare per il calcolo un coefficierti durata pari a 0,21.

5. In deroga all'articol@82, paragrafd, lettera d), se l'ente che agisce come
partecipante diretto utilizza il metodo di cui alla sezione 5 del presente capo per il
calcolo del requisito di fondi propri per le sue esposizi@niconfronti di un cliente,
I'ente puo utilizzare per il calcolo un coefficiente di durata pari a 0,21.";

(c) sono aggiunti i seguenti paragrafi 6 e 7:

"6. L'ente che opera come partecipante diretto pud usare l'esposizione ridotta al
momento del default risalhte dai calcoli di cui ai paragrafi 3, 4 e 5, ai fini del
calcolo dei requisiti di fondi propri per il rischio di CVA conformemente al titolo VI.

7. L'ente che opera come partecipante diretto che riscuote una garanzia reale da un
cliente per un'operaziomelativa a CCP e passa la garanzia alla CCP puo riconoscere
tale garanzia reale per ridurre la propria esposizione nei confronti del cliente in
relazione all'operazione relativa a CCP.

Nel caso di una struttura di clientela mdilello, il trattamento dcui al primo
comma puo essere applicato a ciascun livello della struttura.”;

I'articolo 305 & cosi modificato:
(@) il paragrafo 1 e sostituito dal seguente:

"1. L'ente che e un cliente calcola i requisiti di fondi propri per le sue operazioni
relative a CCRon il suo partecipante diretto conformemente alle sezioni da 1 a 8 del
presente capo, al capo 4, sezione 4, del presente titolo, e al titolo VI della presente
parte, a seconda dei casi.";

(b) al paragrafo 2, la lettera c) e sostituita dalla seguente:

“c) il cliente ha condotto un'analisi giuridica sufficientemente approfondita, che ha
tenuto aggiornata, che conferma che le disposizioni atte a garantire I'osservanza della
condizione di cui alla lettera b) sono legittime, valide, vincolanti e eseguibili ai sensi
delle pertinenti leggi della giurisdizione o delle giurisdizioni pertinenti;"

(c) al paragrafo 2 € aggiunto il seguente comma:

"Nella valutazione dell'osservanza della condizione di cui al primo comma, lettera b),
da parte dell'ente, quest'ultimo puo tenentoodi eventuali precedenti cessioni
evidenti di posizioni di clienti e delle corrispondenti garanzie reali presso una CCP, e
dell'eventuale intenzione del settore di continuare con questa pratica."”;

(d) iparagrafi 3 e 4 sono sostituiti dai seguenti:
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"3. In deroga al paragrafo 2 del presente articolo, se I'ente che & un cliente non
soddisfa la condizione di cui alla lettera a) del medesimo paragrafo poiché I'ente
stesso non é protetto da perdite qualora sia il partecipante diretto che un altro cliente
del parecipante diretto congiuntamente facciano fallimento, pur restando soddisfatte
tutte le altre condizioni di cui alla lettera a) e alle altre lettere del medesimo
paragrafo, I'ente pud calcolare i requisiti di fondi propri per le sue esposizioni da
negoziazbne per operazioni relative a CCP con il suo partecipante diretto
conformemente all'articolo 306, purché al paragrafo 1, lettera a), di tale articolo il
fattore di ponderazione del rischio pari al 2% sia sostituito con un fattore di
ponderazione del risabidel 4%.

4. Nel caso di una struttura di clientela miiitello, I'ente che € un cliente di livello
inferiore che accede ai servizi della CCP mediante un cliente di livello superiore puo
applicare il trattamento di cui al paragrafo 2 o 3 solo qualooielizioni di tali
paragrafi siano soddisfatte ad ogni livello di tale struttura.”;

I'articolo 306 e cosi modificato:
(@) al paragrafo 1, la lettera c) é sostituita dalla seguente:

"c) quando un ente opera come intermediario finanziario tra un cliente@GR& |
termini dell'operazione relativa a CCP stipulano che l'ente non e obbligato a
rimborsare il cliente per le perdite subite a causa di variazioni del valore di tale
operazione qualora la CCP faccia fallimento, l'ente pu0 attribuire un valore
dell'eswsizione pari a zero all'esposizione da negoziazione con la CCP
corrispondente a tale operazione relativa a CCP;"

(b) al paragrafo 1, € aggiunta la seguente lettera d):

"d) quando un ente opera come intermediario finanziario tra un cliente e una CCP e i
termin dell'operazione relativa a CCP stipulano che I'ente € obbligato a rimborsare il
cliente per le eventuali perdite subite a causa di variazioni del valore di tale
operazione qualora la CCP faccia fallimento, I'ente puo applicare il trattamento di cui
alla lettera a) o b), a seconda del caso, all'esposizione da negoziazione con la CCP
corrispondente a tale operazione relativa a CCP.";

(c) iparagrafi 2 e 3 sono sostituiti dai seguenti:

"2. In deroga al paragrafo 1, quando le attivita fornite come garanziearaabke CCP

0 a un partecipante diretto non sono aggredibili in caso di procedura concorsuale,
qualora la CCP, il partecipante diretto o uno o piu altri clienti del partecipante diretto
diventino insolventi, I'ente pud attribuire un valore dell'esposizi@egzero alle
esposizioni al rischio di controparte per tali attivita.

3. L'ente calcola i valori delle sue esposizioni da negoziazione con una CCP
conformemente alle sezioni da 1 a 8 del presente capo e al capo 4, sezione 4, del
presente titolo, a secda del caso.";

I'articolo 307 €& sostituito dal seguente:
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"Articolo 307
Requisiti di fondi propri per i contributi al fondo di garanzia di una CCP

Un ente che opera come partecipante diretto applica il trattamento seguente alle proprie
esposizioni risultamtai suoi contributi al fondo di garanzia di una CCP:

(@) esso calcola il requisito di fondi propri per i suoi contributi prefinanziati al fondo di
garanzia di una QCCP secondo il metodo esposto all'articolo 308;
(b) esso calcola il requisito di fondi propri persuoi contributi prefinanziati e non

finanziati al fondo di garanzia di una CCP non qualificata secondo il metodo esposto
all'articolo 309;
(© esso calcola il requisito di fondi propri per i suoi contributi non finanziati al fondo di
garanzia di una QCCP sedo il trattamento esposto all'articolo 310.";
(79)  Tl'articolo 308 & cosi modificato:
(@) i paragrafi 2 e 3 sono sostituiti dai seguenti:

"2. L'ente calcola il requisito di fondi propri {Kper coprire I'esposizione derivante
dal suo contributo prefinanziato ([)lEome segue:
0 Gda 3 00 hy PO P3O0
00 00

dove:
i = l'indice che individua il partecipante diretto;

Kcep = il capitale ipotetico della QCCP comunicato all'ente dalla QCCP in
conformita all'articoldb0 quaterdel regolamento (UE) 1648/2012;

DFcwm = la somma dei contributi prefinanziati di tutti i partecipanti diretti
della QCCP comunicata all'ente dalla QCCP in conformita all'arti®tpaterdel
regolamento (UE) r648/2012;

DFccp = le risorse finanziarigrefinanziate della CCP comunicate all'ente
dalla CCP in conformita all'articol®0 quaterdel regolamento (UE) 1©48/2012.

3. L'ente calcola gli importi delle esposizioni ponderati per il rischio per le
esposizioni derivanti dal contributo prefinanzidell'ente al fondo di garanzia della
QCCP ai fini dell'articolo 92, paragrafo 3, come il requisito di fondi propgw(K
determinato a norma del paragrafo 2 moltiplicato per 12,5.";

(b) iparagrafi 4 e 5 sono soppressi;
(80) I'articolo 309 é sostituito dal seguen

"Articolo 309
Requisiti di fondi propri per contributi prefinanziati al fondo di garanzia di una CCP non
gualificata e per contributi non finanziati a una CCP non qualificata

1. L'ente applica la formula seguente per calcolare il requisito di fondrigit®) per le
esposizioni derivanti dai suoi contributi prefinanziati al fondo di garanzia di una CCP
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non qualificata (DF) e dai contributi non finanziati (UC) a tale CCP:
+ $& 58

L'ente calcola gli importi delle esposizioni ponderati per il riscl@ole esposizioni
derivanti dal contributo dell'ente al fondo di garanzia della CCP non qualificata ai
fini dell'articolo 92, paragrafo 3, come il requisito di fondi propri (K) determinato a
norma del paragrafo 1, moltiplicato per 12,5.";

I'articolo 310 é&sostituito dal seguente:

"Articolo 310

Requisiti di fondi propri per i contributi non finanziati al fondo di garanzia di una QCCP

L'ente applica un fattore di ponderazione del rischio dello 0% ai suoi contributi non finanziati
al fondo di garanzia di unaCTP.";

(82)

(83)

I'articolo 311 é sostituito dal seguente:

"Articolo 311
Requisiti di fondi propri per le esposizioni verso CCP che non soddisfano piu
determinate condizioni

L'ente applica il trattamento di cui al presente articolo quando viene a sapere, a
seguio di un annuncio pubblico o notifica dell'autoritd competente di una CCP
utilizzata dall'ente o della CCP stessa, che la CCP non soddisfera piu le condizioni di
autorizzazione o riconoscimento, a seconda dei casi.

Se e soddisfatta la condizione di aliparagrafo 1, entro tre mesi dal verificarsi della
circostanza di cui al medesimo paragrafo, o prima se l'autorita competente dell'ente
lo richiede, I'ente procede come segue nei confronti delle sue esposizioni verso detta
CCP:

(@) applica il trattamento dcui all'articolo 306, paragrafo 1, lettera b), alle sue
esposizioni da negoziazione verso detta CCP;

(b) applica il trattamento di cui all'articolo 309 ai suoi contributi prefinanziati al
fondo di garanzia di tale CCP e ai suoi contributi non finanziati @k,

(c) tratta le sue esposizioni nei confronti di tale CCP diverse dalle esposizioni di
cui alle lettere a) e b) del presente paragrafo come esposizioni verso imprese
conformemente al metodo standardizzato per il rischio di credito di cui al
capo?2 del presnte titolo.";

nella parte tre, titolo IV, il capo 1 € sostituito dal seguente:
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"Capo 1
Disposizioni generali
Articolo 325

Metodi per il calcolo dei requisiti di fondi propri per i rischi di mercato

L'ente calcola i requisiti di fondi propri per i risahi mercato di tutte le posizioni del
portafoglio di negoziazione e di tutte le posizioni non comprese nel portafoglio di
negoziazione soggette a rischio di cambio o a rischio di posizione in merci
conformemente ai seguenti metodi:

(@)
(b)

(€)

(d)

a decorrere dal [data di applicazione del presente regolamento], il metodo
standardizzato di cui al capdoils del presente titolo;

a decorrere dal [data di applicazione del presente regolamento], il metodo dei
modelli interni di cui al capo ler del presente titolo solo per le posizioni
assegnate a unita di negoziazione per le quali I'ente ha ricevuto dalle autorita
competenti  l'autorizzazione ad  utilizzare il metodo di cui
all'articolo325quaterquinquagies

dopo il [data di applicazione del presemtgolamento], solo gli enti che
soddisfano le condizioni di cui all'articoB25bis, paragrafd, possono
avvalersi del metodo standardizzato semplificato di cui al paragrafo 4 per
determinare i requisiti di fondi propri per i rischi di mercato;

fino al [data di applicazione del presente regolamento], il metodo dei modelli
interni semplificato di cui al capo 5 del presente titolo per le categorie di
rischio per le quali I'ente ha ricevuto l'autorizzazione, a norma dell'articolo 363,
ad utilizzare il metodoDopo il [data di applicazione del presente regolamento]
I'ente non ricorre piu al metodo dei modelli interni semplificato di cui al capo 5
per determinare i requisiti di fondi propri per i rischi di mercato.

| requisiti di fondi propri per i rischi dimercato calcolati con il metodo

standardizzato semplificato di cui al paragrafo 1, lettera c), corrispondono alla

somma dei seguenti requisiti di fondi propri, a seconda dei casi:

(@)
(b)

(©)

I requisiti di fondi propri per i rischi di posizione di cui al capo 2 phelsente
titolo;

I requisiti di fondi propri per i rischi di cambio di cui al capo 3 del presente
titolo;

I requisiti di fondi propri per i rischi di posizione in merci di cui al capo 4 del
presente titolo.

L'ente puo ricorrere all'uso combinato destodi di cui al paragrafo 1, lettere abke
su base permanente all'interno di un gruppo, purché i requisiti di fondi propri per i

rischi di mercato calcolati in base al metodo di cui alla lettera a) non superino il 90%
dell'importo totale dei requisitiidfondi propri per i rischi di mercato. In caso
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contrario, l'ente applica il metodo di cui al paragrafo 1, lettera a), per tutte le
posizioni soggette a requisiti di fondi propri per i rischi di mercato.

L'ente puo ricorrere all'uso combinato dei metdidiui al paragrafo 1, lettere c)dg,

su base permanente all'interno di un gruppo in conformita all'ar86&0

L'ente non ricorre all'uso combinato di uno dei metodi di cui al parafjyddétterea)

e b), con il metodo di cui alla lettera c).

Gli enti non si avvalgono del metodo di cui al paragrafo 1, lettera b), per gli
strumenti rappresentanti posizioni verso la cartolarizzazione all'interno del
portafoglio di negoziazione o posizioni incluse nel portafoglio di negoziazione di
correlazione escondo la definizione di cui all'articolo 104, paragrafi da 7 a 9.

Ai fini del calcolo dei requisiti di fondi propri per i rischi di CVA utilizzando il
metodo avanzato di cui all'articaB83, gli enti possono continuare ad utilizzare il
metodo dei modg interni semplificato di cui al capo 5 del presente titolo dopo il
[data di applicazione del presente regolamento], data in cui gli enti cessano di
utilizzare tale metodo per il calcolo dei requisiti di fondi propri per i rischi di
mercato.

L'ABE elabora norme tecniche di regolamentazione per specificare piu in dettaglio in
che modo gli enti stabiliscono i requisiti di fondi propri per i rischi di mercato delle
posizioni esterne al portafoglio di negoziazione soggette al rischio di cambio o al
rischiodi posizione in merci conformemente ai metodi di cui al paragrafo 1, lettere a)
e b).

L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [sei mesi dopo l'entrata in vigore del presente regolamento].

Alla  Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 325 bis
Condizioni per l'utilizzo del metodo standardizzato semplificato

L'ente puo calcolare i requisiti di fondi propri per i rischi di mercato con il metodo di
cui all'articolo325, paragrafd, lettera c), a condizione che l'entita delle operazioni
dell'ente in e fuori bilancio soggette a rischi di mercato sia pari o infaliersoglie
seguenti, sulla base di una valutazione effettuata su base mensile:

(@) il 10% delle attivita totali dell'ente;

(b) 300 milioni di EUR.

Gli enti calcolano I'entita delle loro operazioni in e fuori bilancio soggette a rischi di
mercato ad una detamata data conformemente alle seguenti prescrizioni:
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(@) sono incluse tutte le posizioni assegnate al portafoglio di negoziazione, ad
eccezione dei derivati su crediti che sono riconosciuti come coperture interne a
fronte di esposizioni al rischio di crediésterne al portafoglio di negoziazione;

(b) sono incluse tutte le posizioni esterne al portafoglio di negoziazione che
generano rischi di cambio e di posizione in merci;

(c) tutte le posizioni sono valutate al loro prezzo di mercato a tale data, ad
eccezione dellposizioni di cui alla lettera b). Se il prezzo di mercato di una
posizione non e disponibile ad una determinata data, gli enti adottano il valore
di mercato piu recente per tale posizione;

(d) tutte le posizioni esterne al portafoglio di negoziazione chergeoeischi di
posizione in merci sono considerate una posizione netta generale in cambi e
valutate conformemente all'articdb2;

(e) tutte le posizioni esterne al portafoglio di negoziazione che generano rischi di
posizione in merci sono valutate a nordele disposizioni di cui agli articol
da 357 a 358;

(f) il valore assoluto delle posizioni lunghe € sommato al valore assoluto delle
posizioni corte.

Gli enti notificano alle autorita competenti il momento in cui calcolano o cessano di

calcolare i loro rquisiti di fondi propri per i rischi di mercato conformemente al

presente articolo.

L'ente che non soddisfa piu una o piu condizioni di cui al paragrafo 1 ne informa

immediatamente l'autorita competente.

L'ente cessa di calcolare i requisiti di fongdropri per i rischi di mercato

conformemente al paragrafo 1 entro un termine di tre mesi dal verificarsi di uno dei

seguenti casi:

(@) l'ente non soddisfa una o piu condizioni di cui al paragrafo 1 per tre mesi
consecutivi;

(b) Il'ente non soddisfa una o piu cazidni di cui al paragrafo 1 per piu di sei mesi

nel corso degli ultimi 12 mesi.
Se un ente cessa di calcolare i requisiti di fondi propri per i rischi di mercato ai sensi
del paragrafo 1, esso é autorizzato a calcolare i requisiti di fondi propnipehiidi
mercato conformemente al paragrafo 1 soltanto nel caso in cui dimostri all'autorita
competente che tutte le condizioni di cui al paragrafo 1 sono state soddisfatte
ininterrottamente per un anno intero.
Gli enti non assumono una posizionealo scopo di soddisfare una o piu condizioni
di cui al paragrafo 1 durante la valutazione mensile.

133



Articolo 325 ter
Riduzioni per i requisiti su base consolidata
Fatto salvo il paragrafo 2 e unicamente ai fini del calcolo su base consolidata delle
poszioni nette e dei requisiti di fondi propri conformemente al presente titolo, gli
enti possono utilizzare le posizioni detenute in un ente o in un'impresa per
compensare le posizioni detenute in un altro ente o in un‘altra impresa.
Gli enti possono apjglare il disposto del paragrafo 1 solo previa autorizzazione delle
autorita competenti, le quali potranno concederla qualora siano rispettate tutte le
seguenti condizioni:
(@) all'interno del gruppo esiste una ripartizione adeguata dei fondi propri;
(b) il contesto normativo, giuridico o contrattuale in cui operano gli enti e tale da
garantire la solidarieta finanziaria all'interno del gruppo.

Nel caso di imprese aventi sede in paesi terzi, oltre alle condizioni di cui al paragrafo
2, sono rispettate tatle seguenti condizioni:

(a) dette imprese sono state autorizzate in un paese terzo e rispondono alla
definizione di ente creditizio o sono imprese di investimento riconosciute di
paesi terzi;

(b) dette imprese soddisfano, su base individuale, requisiti di fq@nolpri
equivalenti a quelli stabiliti dal presente regolamento;

(c) nei paesi terzi in questione non esistono normative che possano incidere
sostanzialmente sul trasferimento di fondi all'interno del gruppo.

Articolo 325 quater

Coperture strutturali per il rishio di cambio
Le posizioni che un ente ha assunto deliberatamente al fine di salvaguardarsi dagli
effetti negativi dei tassi di cambio sui suoi coefficienti di cui all'articolo 92,
paragrafo 1, possono, previa autorizzazione delle autoritd compess®ie escluse
dal calcolo dei requisiti di fondi propri per i rischi di mercato, purché siano
soddisfatte le condizioni seguenti:
(@) [l'esclusione € limitata al maggiore dei seguenti importi:

(i) [limporto dell'investimento in soggetti affiliati denominati inlwa
estera, ma che non sono consolidati con I'ente;

(i) Ilimporto dell'investimento in filiazioni consolidate denominate in
valuta estera;

(b) l'esclusione dal calcolo dei requisiti di fondi propri per i rischi di mercato e
effettuata per almeno sei mesi;
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(84)

(c) l'ente ha fornito alle autorita competenti le informazioni relative a tale
posizione, confermando che tale posizione €& stata assunta al fine di
salvaguardarsi parzialmente o totalmente dagli effetti negativi del tasso di
cambio sui suoi coefficienti di cui allt&olo 92, paragrafo 1, e gli importi di
tale posizione che sono esclusi dai requisiti di fondi propri per i rischi di
mercato di cui alla lettera a).

Eventuali esclusioni di posizioni dai requisiti di fondi propri per i rischi di mercato

conformementeal paragrafo 1 sono applicate in modo coerente e rimangono in
vigore per la durata di vita degli elementi dell'attivo o di altre posizioni.

Le autorita competenti approvano le eventuali successive modifiche apportate
dall'ente agli importi che sono egsi dai requisiti di fondi propri per i rischi di
mercato conformemente al paragrafo 1.";

nella parte tre, titolo IV, sono aggiunti i seguenti capisle 1ter:

"Capo 1 bis
Metodo standardizzato

SEZIONE 1
DISPOSIZIONI GENERALI

Articolo 325 quinquies
Ambto di applicazione e struttura del metodo standardizzato

L'ente calcola i requisiti di fondi propri per il rischio di mercato con il metodo standardizzato
per un portafoglio di posizioni del portafoglio di negoziazione o di posizioni esterne al
portafoglio di negoziazione che generano rischi di cambio e di posizione in merci come la
somma delle tre componenti seguenti:

(@)
(b)

(€)

il requisito di fondi propri nel quadro del metodo basato sulle sensibilita di cui alla
sezione 2 del presente capo;

il requisito di fondipropri per il rischio di default di cui alla sezione 5 del presente
capo che é applicabile soltanto alle posizioni del portafoglio di negoziazione di cui
alla medesima sezione;

il requisito di fondi propri per i rischi residui di cui alla sezione 4 dekente capo
che é applicabile soltanto alle posizioni del portafoglio di negoziazione di cui alla
medesima sezione.

SEZIONE 2

REQUISITO DI FONDI PR OPRI SECONDO IL METO DO BASATO SULLE SENSIBILITA

Articolo 325 sexies
Definizioni

Ai fini del presente capo sitende per

1) «classe di rischio», una delle sette categorie seguenti: i) rischio generico di tasso
di interesse; ii) rischio di differenziali creditizi non inerente a cartolarizzazione; iii)
rischio di differenziali creditizi inerente a cartolarizzaadesterno al portafoglio di
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negoziazione di correlazione); iv) rischio di differenziali creditizi inerente a
cartolarizzazione (interno al portafoglio di negoziazione di correlazione); v) rischio
azionario; vi) rischio di posizione in merci; vii) rischdocambio;

2) «sensibilita», la variazione relativa del valore di una posizione, calcolata secondo
il modello di determinazione del prezzwri€ing) dell'ente, risultante dalla variazione
del valore di uno dei fattori di rischio pertinenti per tale posejo

3) «categoria» lucke}, una sottoclasse di posizioni con profilo di rischio simile
allinterno di una classe di rischio, cui € assegnato un fattore di ponderazione del
rischio secondo la definizione di cui alla sezione 3, sottosezione 1, del picsgamte

Articolo 325 septies
Componenti del metodo basato sulle sensibilita

Gli enti calcolano il requisito di fondi propri per il rischio di mercato nel quadro del
metodo basato sulle sensibilita aggregando i tre requisiti di fondi propri seguenti
conformemente all'articold25decies

(@) requisiti di fondi propri per il rischio delta che riflette il rischio di variazioni
del valore di uno strumento dovute a oscillazioni dei suoi fattori di rischio non
connessi alla volatilita e supponendo una funzilimeare di determinazione
del prezzo;

(b) requisiti di fondi propri per il rischio vega che riflette il rischio di variazioni del
valore di uno strumento dovute a oscillazioni dei suoi fattori di rischio connessi
alla volatilita;

(c) requisiti di fondi propriper il rischio di curvaturacrvature risi che riflette il
rischio di variazioni del valore di uno strumento dovute a oscillazioni dei suoi
principali fattori di rischio non connessi alla volatilitd non rilevati dal rischio
delta.

Ai fini del calcolodi cui al paragrafo 1,

(d) tutte le posizioni di strumenti con opzionalita sono soggette ai requisiti di fondi
propri di cui al paragrafo 1, lettere a), b) e c);

(e) tutte le posizioni di strumenti senza opzionalita sono soggette soltanto ai
requisiti di fondi popri di cui al paragrafo 1, lettera a).

Ai fini del presente capo, gli strumenti con opzionalita comprendono, tra le altre:
opzioni call, opzioni put, opziordap, opzionifloor, swaptions opzioni con barriera

e opzioni esotiche. Le opzioni incorporateme le opzioni di rimborso anticipato
(prepayment option o le opzioni comportamentali, sono considerate posizioni
autonome all'interno delle opzioni ai fini del calcolo dei requisiti di fondi propri per i
rischi di mercato.

Ai fini del presente capo, igbtrumenti i cui flussi di cassa possono essere espressi
come una funzione lineare del valore nozionale del sottostante sono considerati
strumenti senza opzionalita.
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Articolo 325 octies

Requisiti di fondi propri per i rischi delta e vega
Gli enti apgicano i fattori di rischio delta e vega descritti alla sezione 3, sottosezione
1, del presente capo per calcolare i requisiti di fondi propri per i rischi delta e vega.
Gli enti applicano la procedura di cui ai paragrafi da 3 a 8 per il calcolo desiteq
di fondi propri per i rischi delta e vega.
Per ciascuna classe di rischio, la sensibilita di tutti gli strumenti che rientrano nel
campo di applicazione dei requisiti di fondi propri per il rischio delta o vega a
ciascuno dei fattori di rischioetta o vega applicabili inclusi in tale classe di rischio e
calcolata utilizzando le formule corrispondenti indicate nella sezione 3, sottosezione
2, del presente capo. Se il valore di uno strumento dipende da diversi fattori di
rischio, la sensibilitd éelerminata separatamente per ciascun fattore di rischio.
Le sensibilitd sono assegnate ad una delle categorie «b» all'interno di ciascuna classe
di rischio.
All'interno di ciascuna categoria «b», le sensibilitd positive e negative allo stesso
fattore di rischio sono compensate, dando luogo a sensibilita mettea (ciascun
fattore di rischio k all'interno di una categoria.
Le sensibilita nette a ciascun fattore di rischio) @ll'interno di ciascuna categoria
sono moltiplicate per i corrispdenti fattori di ponderazione del rischi&®W)
stabiliti nella sezione 6, dando luogo a sensibilita pondeVé® @ ciascun fattore di
rischio all'interno di tale categoria conformemente alla formula seguente:

WS = RW 3

Le sensibilitd ponderate ai diversittori di rischio all'interno di ciascuna categoria
sono aggregate secondo la formula indicata di seguito, dove la quantita all'interno
della funzione radice quadrata non puo essere inferiore a zero, dando luogo alla
sensibilita specifica per categorig,)]. Sono utilizzate le corrispondenti correlazioni

per le sensibilita ponderate all'interno della stessa catedor)adi cui alla sezione

6.

N A LA TR
ko) 0 Qa
La sensibilita specifica per categori&p € calcolata per ciascuna categoria
all'interno di una classe di rischio a norma dei paragrafi da 5 a 7. Una volta che la
sensibilita specifica per categoria é stata calcolata per tutte le categorie, le sensibilita
ponderate a tutti i fattori di rischicelle diverse categorie sono aggregate secondo la
formula indicata di seguito, utilizzando le corrispondenti correlaztgnper le
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sensibilita ponderate nelle diverse categorie indicate alla sezione 6, dando luogo a
requisiti di fondi propri delta o vegapecifici per classe di rischio:

YOO COGE M €1 “@elta ¢ vegai NAXTEE NQ GGl | QOQ QKD = 02 + " Y

7, A
w w 0w

dove §=B W& per tutti i fattori di rischio nella categortae S=B,WS§ nella
categoriac. Se tali valori pelS, e S; producono un numero negativo per la somma
complessiva dB U B B 1 7YY, I'ente calcta i requisiti di fondi propri

delta o vega specifici per classe di rischio utilizzando una specificazione alternativa
per cuiS,= mami BWS,K,, K, per tuttiifattori di rischio nella categoria
beS.=mami BWS,K., K. pertuttiifattori di riscio nella categoria.

| requisiti di fondi propri per il rischio delta o il rischio vega specifici per classe di
rischio sono calcolati per ciascuna classe di rischio in conformita ai paragrafi da 1
as8.

Articolo 325 nonies

Requisiti di fondi propri peririschio di curvatura
Gli enti applicano la procedura di cui ai paragrafi da 2 a 6 per il calcolo dei requisiti
di fondi propri per il rischio di curvatura.
Utilizzando le sensibilita calcolate a norma dell'artic®®® octies paragrafat, per
ciaxuna classe di rischio, il requisito netto per il rischio di curvatura Yper
ciascun fattore di rischio (k) compreso in tale classe di rischio é calcolato secondo la
formula indicata di seguito:

Y6 (TOGEDIG )4 (Gl bEXol G )

66Ya= G'®  Gn Gy oty Yo
Q

LYo (GBI DG00I 6 ) . R ) s
fig , (x)Q(BQw (nCx + ng()w'uumlw)tl'fn
dove:

i = l'indice che rappresenta uno strumento soggetto a rischi di curvatura associati al
fattore di rischidk;

@ =il livello corrente del fattore di rischiq
®w @ = il valore di uno strumento stimato dal modello di determinazione del
prezzo dell'ate utilizzando il valore corrente del fattore di risckio

W ® e W w = il valore di uno strumentoi
rispettivamente dopo un rialzo e un ribassadia seconda dei corrispondenti fattori
di ponderazione del rischio;

Y ® = il fattore di ponderazione del rischio per il fattore di rischio di
curvaturak afferente allo strumentodeterminato conformemente alle disposizioni
della sezione 6;
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i = la sensibilita delta dle strumentoi rispetto al fattore di rischio delta che
corrisponde al fattore di rischio di curvatlra

Per ciascuna classe di rischio i requisiti netti per il rischio di curvaiuca'Y
calcolati conformemente al paragrafo 2 sono assegnati alelfea categorie (b)
all'interno di tale classe di rischio.

Tutti i requisiti netti per il rischio di curvatuka w "Yall'interno di ciascuna categoria

(b) sono aggregati secondo la formula indicata di seguito, dove sono utilizzate le
correlazioni gabilite corrispondentiy tra coppie di fattori di rischig,| all'interno di
ciascuna categoria, dando luogo a requisiti di fondi propri per il rischio di curvatura
specifici per categoria:

0= GG 0, 6GDBEwYe0 2+ " OGYHBYey 66 Ye, 663Y,

Q Qk a

dove:

¥y 6 Y9 @'Y = una funzione che assume valores® 6 w'Ye 6 w “Hanno
entrambi segno negativo. In tutti gli altri casio w YO w "Yassume valore 1.

| requisiti netti di fondi propri per il rischio di curvatura sono aggregati tra categorie
all'interno di ciascuna classe di rischio secondo la formula indicata qui di seguito,
dove sono utilizzate le correlazioni stabilite corrispondgngier insiemi drequisiti
netti per il rischio di curvatura appartenenti a categorie diverse. Cio da luogo ai
requisiti di fondi propri per il rischio di curvatura specifici per classe di rischio:
YORO'QOMIORE TR £l "BQ Al "Q0SOR TAHI DAOT O NAXTBHQ o § QR Q0D
= 0g+ &YW % "%

dove:

$=B¢C V Roer tutti i fattori di rischio nella categorib e S=B,CV R nella
categoriec;

[ "YRh"Y & una funzione che assume valore 0e "Y hanno entrambi segno
negativo. In tutti gli altri cagi "Yh"Y assume valore 1.

Se tali valori pelS, e S. producono un numero negativo per la somma complessiva
dB0O BB [ YV "YRY

I'ente calcola il requisito rispetto al rischio di curvatura utilizzando una
specificazione alternativa per clY a wd EB 6 @Y h 0 per tutti i
fattori di rischio nella categorib ey a Od EB 6 YO h 0 per tutti i
fattori di rischio nella categoria
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6. | requisiti di fondi propri per il rischio di curvatura specifici per classe di rischio sono
calcolati per ciascuna classe di rischio in conformita ai paragrafi da 2 a 5.

Articolo 325 decies

Aggregazione dei requisiti di fondi propri specifici per classe di rischio per il rischio delta, il

rischio vega e il rischio di curvatura

1. Gli enti aggregano i requisiti di fondi propri specifici per classe di rischio per |l
rischio delta, ilrischio vega e il rischio di curvatura conformemente alla procedura di
cui ai paragrafida 2 a 5.

2. La procedura per il calcolo dei requisiti di fondi propri specifici per classe di rischio
per il rischio delta, il rischio vega e il rischio di curvatudh cui agli
articoli 3250cties e 325 nonies e effettuata tre volte per ogni classe di rischio,
utilizzando ogni volta una diversa serie di parametri di correlaZiongorrelazione
tra fattori di rischio all'interno di una categoria] e (corrdazione tra categorie
all'interno di una classe di rischio). Ciascuna delle tre serie corrisponde a uno
scenario diverso, come segue:

(@) lo scenario delle «correlazioni medie», in base al quale i parametri di
correlazione” e restano immutati rigtto a quelli specificati nella
sezione 6;

(b) lo scenario delle «correlazioni alte», in base al quale i parametri di correlazione
" el specificati alla sezione 6 sono uniformemente moltiplicati per 1,25,
con” e[ soggettiad un massimadel 100%;

(c) lo scenario delle «correlazioni basse», in base al quale le correlazioni stabilite
corrispondenti, specificate alla sezione 6, sono uniformemente moltiplicate
per0,75.

3. Tutti i requisiti di fondi propri specifici per classe di rischisultanti da ciascuno
scenario sono aggregati separatamente per il rischio delta, il rischio vega e il rischio
di curvatura, dando luogo a tre diversi requisiti di fondi propri per il rischio delta, il
rischio vega e il rischio di curvatura, specifici geenario.

4. Il valore finale dei requisiti di fondi propri per il rischio delta, il rischio vega o il
rischio di curvatura corrisponde al maggiore dei tre valori di requisiti di fondi propri
per il rischio delta, il rischio vega o il rischio di curvatigpecifici per scenario
calcolati conformemente al paragrafo 3.

5. Il requisito di fondi propri calcolato con il metodo basato sulle sensibilita e pari alla
somma dei tre valori finali di requisiti di fondi propri per il rischio delta, il rischio
vega e ilrischio di curvatura.
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Articolo 325 undecies
Trattamento degli strumenti su indici e delle opzioni rdtiostante

Gli enti si avvalgono del metodook-throughper gli strumenti su indici e le opzioni
multi-sottostante se tutte le componenti delitedo dell'opzione hanno sensibilita al
rischio delta dello stesso segno. Le sensibilita ai fattori di rischio delle componenti di
strumenti su indici e opzioni mul§ottostante possono essere compensate con le
sensibilita a strumentinglenamesenza rstrizioni, ad eccezione delle posizioni
incluse nel portafoglio di negoziazione di correlazione.

Le opzioni multisottostante con sensibilita al rischio delta di segno diverso sono
esentate dai rischi delta e vega, ma sono soggette alla maggioragionesghi
residui di cui alla sezione 4 del presente capo.

Articolo 325 duodecies
Trattamento degli organismi di investimento collettivi

Gli enti calcolano i requisiti di fondi propri per il rischio di mercato di una posizione
in un organismo di inv&imento collettivo (OIC) utilizzando uno dei seguenti
metodi:

(@) I'ente che € in grado di identificare gli investimenti sottostanti dell'OIC o dello
strumento su indici su base giornaliera tiene conto di detti investimenti
sottostanti e calcola i requisiti bndi propri per il rischio di mercato di tale
posizione secondo il metodo di cui all'artic8®2bundeciesparagrafd.;

(b) se si possono ottenere i prezzi giornalieri per I'OIC e I'ente e al corrente del
regolamento di gestione dell'OIC, I'ente considarposizione nell'OIC come
uno strumento di capitale ai fini del metodo basato sulle sensibilita;

(c) se si possono ottenere i prezzi giornalieri per I'OIC, ma I'ente non é al corrente
del regolamento di gestione dell'OIC, I'ente considera la posizione IGell'O
come uno strumento di capitale ai fini del metodo basato sulle sensibilita e
assegna a tale posizione nell'OIC il fattore di ponderazione del rischio della
categoria del rischio azionario «altri settori».

Gli enti possono affidare alle seguenti tepagati il calcolo e la notifica dei loro
requisiti di fondi propri per il rischio di mercato relativo alle posizioni in OIC
conformemente ai metodi di cui al presente capo:

(@) il depositario dell'OIC, a condizione che I'OIC investa esclusivamente in titoli e
depositi tutti i titoli presso tale depositario;

(b) per altri OIC, la societa di gestione dell'OIC, purché essa soddisfi i criteri di cui
all'articolo 132, paragrafo 3, lettera a).

L'ABE elabora norme tecniche di regolamentazione per specificare piutaglaet
quali fattori di ponderazione del rischio assegnare alle posizioni nell'OIC di cui al
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paragrafo 1, lettera b).

L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [15 mesi dopo I'entrata in vigore del pressgidéamento].

bY

Alla  Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 325 terdecies

Posizioni in impegni irrevocabili
Gli enti possono utilizzare la procedura di cui al presente articolo per il calcolo dei
requisiti di fondi propri per i rischi di mercato delle posizioni in impegni irrevocabili
di strumenti di debito o di capitale.
Gli enti applicano uno dei fattomoltiplicatori appropriati elencati nella tabella 1
alle sensibilita nette di tutte le posizioni in impegni irrevocabili di ogni singolo
emittente, escluse le posizioni in impegni irrevocabili sottoscritte o risottoscritte da
terzi sulla base di un contta formale, e calcolano i requisiti di fondi propri per i
rischi di mercato conformemente al metodo indicato nel presente capo sulla base
delle sensibilita nette corrette.

Tabella 1
giorno lavorativo 0 100%
giorno lavorativo 1 90%
giorni lavorativi 23 75%
giorno lavorativo 4 50%
giorno lavorativo 5 25%
dopo il giorno lavorativéd 0%

Ai fini del presente articolo il giorno lavorativo 0 € il giorno lavorativo in cui l'ente si
impegna irrevocabilmente ad accettare un quantitativo conosciuto diaiitolin
prezzo convenuto.

Gli enti notificano alle autorita competenti I'applicazione della procedura di cui al
presente articolo.
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SEZIONE 3
DEFINIZIONI DEI FATTO RI DI RISCHIO E DELL E SENSIBILITA

SOTTOSEZIONEL
DEFINIZIONI DEI FATTORI DI RISCHIO

Articolo 325 quaterdecies
Fattori del rischio generico di tasso di interesse

Per tutti i fattori del rischio generico di tasso di interesse, compreso il rischio di
inflazione e il rischio di baseross currencyesiste una sola categoria per valuta,
contenenteiascuna diversi tipi di fattore di rischio.

| fattori del rischio generico di tasso di interesse delta applicabili agli strumenti
sensibili al tasso di interesse sono i pertinenti tassi privi di rischio per valuta e per
ciascuna delle seguenti scadenz@5Qanni, 0,5 anni, 1 anno, 2 anni, 3 anni, 5 anni,
10 anni, 15 anni, 20 anni e 30 anni. Gli enti assegnano i fattori di rischio ai vertici
specificati mediante interpolazione lineare oppure utilizzando il metodo piu coerente
con le funzioni di determinaane del prezzo utilizzate dall'unita indipendente
dell'ente preposta al controllo del rischio per segnalare i rischi di mercato o i profitti
e le perdite all'alta dirigenza.

Gli enti ottengono i tassi privi di rischio per ogni valuta dagli strumentiatato
monetario detenuti nel portafoglio di negoziazione dell'ente che hanno il rischio di
credito piu basso, quali gli swap su indiernight

Se gli enti non possono applicare il metodo di cui al para@raidassi privi di
rischio si basanousuna o piu curve swap implicite nel mercato utilizzate dagli enti
per valutare le posizioni in base ai prezzi di mercato, quali le curve swap dei tassi
interbancari di offerta.

Qualora i dati sulle curve swap implicite nel mercato descritte al paragrafal

primo comma del presente paragrafo siano insufficienti, i tassi privi di rischio
possono essere derivati dalla curva dei titoli sovrani piu adeguata per una
determinata valuta.

Se gli enti utilizzano i fattori di rischio ricavati conformemente ptacedura di cui

al secondo comma del presente paragrafo per gli strumenti di debito sovrano, lo
strumento di debito sovrano non é esentato dai requisiti di fondi propri per il rischio
di differenziali creditizi. In tali casi, laddove non sia possibildiniigiere il tasso

privo di rischio dalla componente relativa ai differenziali creditizi, la sensibilita a
questo fattore di rischio & assegnata sia alla classe di rischio generico di tasso di
interesse che alla classe di rischio dei differenziali creditizi

Nel caso dei fattori del rischio generico di tasso di interesse, ciascuna valuta
costituisce una categoria distinta. Gli enti assegnano ai fattori di rischio all'interno
della stessa categoria, ma con scadenze diverse, un diverso fattore di ponéerazi
del rischio conformemente alle disposizioni della sezione 6.
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Gli enti applicano fattori di rischio aggiuntivi per il rischio d'inflazione agli strumenti

di debito i cui flussi di cassa sono funzionalmente dipendenti dai tassi di inflazione.
Tali fattori di rischio aggiuntivi sono costituiti da un unico vettore di tassi di
inflazione impliciti nel mercato con scadenze diverse, per ogni valuta. Per ciascuno
strumento il vettore contiene tante componenti quanti sono i tassi di inflazione
utilizzati come wariabili dal modello di determinazione del prezzo utilizzato dall'ente
per tale strumento.

Gli enti calcolano la sensibilita dello strumento al fattore di rischio aggiuntivo per il
rischio di inflazione di cui al paragrafo 4 come la variazione delrgatiello
strumento, conformemente al suo modello di determinazione del prezzo, risultante da
una variazione di 1 punto base in ciascuna delle componenti del vettore. Ciascuna
valuta costituisce una categoria distinta. All'interno di ciascuna categorientgli
trattano l'inflazione come un unico fattore di rischio, a prescindere dal numero di
componenti di ciascun vettore. Gli enti compensano tutte le sensibilita all'inflazione
all'interno di una categoria, calcolate secondo la procedura sopra deddiittia,da
ottenere un'unica sensibilita netta per categoria.

Gli strumenti di debito che comportano pagamenti in valute diverse sono anche
soggetti al rischio di baseross currencytra tali valute. Ai fini del metodo basato
sulle sensibilita, i fattori di rischio che gli enti devono applicare consistono nel
rischio di baseross currencyli ciascuna valuta rispetto al dollaro americano (USD)

o rispetto all'euro (EUR). Gli enti callemo in «base allo USD» 0 in «base al'lEUR»

le basicross currencyon riguardanti né lo USD né I'EUR.

Ciascun fattore di rischio di baseoss currency costituito da un unico vettore della
basecross currencyli scadenze diverse per valuta. Per ciags@atrumento il vettore
contiene tante componenti quante sono le leasss currencyutilizzate come
variabili dal modello di determinazione del prezzo utilizzato dall'ente per tale
strumento. Ciascuna valuta costituisce una categoria diversa.

Gli enti calolano la sensibilitd dello strumento a tale fattore di rischio come la
variazione del valore dello strumento, conformemente al suo modello di
determinazione del prezzo, risultante da una variazione di 1 punto base in ciascuna
delle componenti del vettoreCiascuna valuta costituisce una categoria distinta.
All'interno di ciascuna categoria vi sono due possibili fattori di rischio distinti: in
base allEUR e in base allo USD, indipendentemente dal numero di componenti
presenti in ciascun vettore della basess currency Il numero massimo di
sensibilita nette per categoria e due.

| fattori del rischio generico di tasso di interesse vega applicabili alle opzioni con
sottostanti che sono sensibili al tasso d'interesse generico sono le volatilita implicite
dei tassi privi di rischio pertinenti descritti ai paragrafi 2 e 3, che sono assegnate alle

categorie a seconda della valuta e associate alle seguenti scadenze all'interno di
ciascuna categoria: 0,5 anni, 1 anno, 3 anni, 5 anni e 10 anni. Vi &€ un'unigaiaate
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per valuta.

Ai fini della compensazione, gli enti considerano che le volatilita implicite collegate
agli stessi tassi privi di rischio e associate alle stesse scadenze costituiscono lo stesso
fattore di rischio.

Quando gli enti associano le voldaliimplicite alle scadenze di cui al presente
paragrafo, si applicano le seguenti disposizioni:

(@) se la durata dell'opzione € allineata alla durata del sottostante, si considera un
unico fattore di rischio, che é classificato in conformita a tale durata;

(b) sela durata dell'opzione € piu breve della durata del sottostante, i seguenti
fattori di rischio sono considerati come segue:

() il primo fattore di rischio e classificato in conformita alla durata
dell'opzione;

(i) il secondo fattore di rischio e classificato égonformita alla durata
residua del sottostante dell'opzione alla data di scadenza dell'opzione.

| fattori del rischio di curvatura su tasso di interesse generico che gli enti devono
applicare sono costituiti, per ogni valuta, da un unico vettore dei tassi privi di rischio
che rappresenta una specifica curva di rendimento priva di rischio. Ciasdutza va
costituisce una categoria diversa. Per ciascuno strumento il vettore contiene tante
componenti quante sono le diverse scadenze dei tassi privi di rischio utilizzate come
variabili dal modello di determinazione del prezzo utilizzato dall'ente per tale
strumento.

Gli enti calcolano la sensibilita dello strumento a ciascun fattore di rischio utilizzato
nella formula del rischio di curvatuta conformemente all'articold25nonies Ai

fini del rischio di curvatura, gli enti considerano come umssi fattore di rischio i
vettori corrispondenti alle diverse curve di rendimento e con un diverso numero di
componenti, a condizione che tali vettori corrispondano alla stessa valuta. Gli enti
compensano le sensibilita allo stesso fattore di rischio. 8dlanto una sensibilita
netta per categoria.

Non vi & alcun requisito rispetto al rischio di curvatura per il rischio di inflazione e il
rischio di baseross currency

Articolo 325 quindecies
Fattori del rischio di differenziali creditizi per strumemibn inerenti a cartolarizzazione
| fattori di rischio delta su differenziali creditizi che gli enti devono applicare agli
strumenti non inerenti a cartolarizzazione sensibili ai differenziali creditizi sono i
tassi di differenziali creditizi del lorongittente, desunti dagli strumenti di debito e
dai credit default swapertinenti, e associati a ciascuna delle seguenti scadenze: 0,25
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anni, 0,5 anni, 1 anno, 2 anni, 3 anni, 5 anni, 10 anni, 15 anni, 20 3@anei. Gli

enti applicano un unico fattok rischio per emittente e per scadenza, a prescindere
dal fatto che tali tassi di differenziali creditizi dell'emittente siano desunti da
strumenti di debito o daredit default swaplLe categorie sono categorie settoriali,
secondo quanto previsto allazeme 6, e ciascuna di esse comprende tutti i fattori di
rischio assegnati al settore di pertinenza.

| fattori di rischio vega su differenziali creditizi che gli enti devono applicare alle
opzioni con sottostanti non inerenti a cartolarizzazione séinsibidifferenziali
creditizi sono le volatilita implicite dei tassi di differenziali creditizi dell'emittente
del sottostante, desunti secondo le disposizioni di cui al paragrafo 1, che sono
associati alle seguenti scadenze conformemente alla scadelf@azidele soggetta

ai requisiti di fondi propri: 0,5 anni, 1 anno, 3 anni, 5 anni e 10 anni. Si utilizzano le
stesse categorie che sono state utilizzate per il rischio delta su differenziali creditizi
per strumenti non inerenti a cartolarizzazione.

| fattori di rischio di curvatura sui differenziali creditizi che gli enti devono applicare
agli strumenti non inerenti a cartolarizzazione consistono di un unico vettore di tassi
di differenziali creditizi che rappresenta una specifica curva di differemzedditizi
dell'emittente. Per ciascuno strumento il vettore contiene tante componenti quante
sono le diverse scadenze dei tassi di differenziali creditizi utilizzate come variabili
nel modello di determinazione del prezzo utilizzato dall'ente per talmestto. Si
utilizzano le stesse categorie che sono state utilizzate per il rischio delta su
differenziali creditizi per strumenti non inerenti a cartolarizzazione.

Gli enti calcolano la sensibilita dello strumento a ciascun fattore di rischio utilizzato
nella formula del rischio di curvatufa conformemente all'articold25nonies Ai

fini del rischio di curvatura, gli enti considerano come uno stesso fattore di rischio i
vettori desunti o dagli strumenti di debito o daedit default swappertinent e con

un diverso numero di componenti, a condizione che tali vettori corrispondano allo
stesso emittente.

Articolo 325 sexdecies
Fattori di rischio del rischio di differenziali creditizi per strumenti inerenti
a cartolarizzazione
Gli enti applicano ifattori del rischio di differenziali creditizi inerenti a
cartolarizzazioni interne al portafoglio di negoziazione di correlazione di cui al
paragrafo 3 alle posizioni verso la cartolarizzazione che appartengono al portafoglio
di negoziazione di correlazie, a norma dell'articolb04, paragrafi d& a 9.

Gli enti applicano i fattori del rischio di differenziali creditizi inerenti a
cartolarizzazioni esterne al portafoglio di negoziazione di correlazione di cui al
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paragrafo 5 alle posizioni verso la castttzazione che non appartengono al
portafoglio di negoziazione di correlazione, a norma dell'artit0y paragrafi dd
ao.

Le categorie applicabili al rischio di differenziali creditizi di cartolarizzazioni che
appartengono al portafoglio di negazione di correlazione sono le stesse categorie
applicabili al rischio di differenziali creditizi per strumenti non inerenti a
cartolarizzazione, secondo quanto previsto alla sezione 6.

Le categorie applicabili al rischio di differenziali creditizi di cartolarizzazioni che
non appartengono al portafoglio di negoziazione di correlazione sono specifiche per
guesta categoria di classe di rischio, secondo quanto previsto alla sezione 6.

| fattori del rischio di differenziali creditizi che gli enti devono applicare alle
posizioni verso la cartolarizzazione che appartengono al portafoglio di negoziazione
di correlazione sono i seguenti:

(a) i fattori di rischio delta sono tutti i tassi di difeiziali creditizi pertinenti degli
emittenti delle esposizioni sottostanti della posizione verso la cartolarizzazione,
desunti dagli strumenti di debito e daiedit default swappertinenti, e per
ciascuna delle seguenti scadenze: 0,5 anni, 1 anno, ammj e 10 anni;

(b) i fattori di rischio vega applicabili alle opzioni con posizioni verso la
cartolarizzazione che appartengono al portafoglio di negoziazione di
correlazione come sottostanti sono le volatilita implicite dei differenziali
creditizi degli enittenti delle esposizioni sottostanti della posizione verso la
cartolarizzazione, desunte come descritto alla lettera a) del presente paragrafo,
che sono associate alle seguenti scadenze a seconda della scadenza dell'opzione
corrispondente soggetta ai tesjti di fondi propri: 0,5 anni, 1 anno, 3 anni,
5anni e 10 anni;

(c) i fattori di rischio di curvatura sono le pertinenti curve di rendimento dei
differenziali creditizi degli emittenti delle esposizioni sottostanti della
posizione verso la cartolarizzam® espresse come vettore dei tassi di
differenziali creditizi per scadenze diverse, desunte come indicato alla lettera a)
del presente paragrafo. Per ciascuno strumento il vettore contiene tante
componenti quante sono le diverse scadenze dei tassi ded#fali creditizi
utilizzati come variabili dal modello di determinazione del prezzo utilizzato
dall'ente per tale strumento.

Gli enti calcolano la sensibilita della posizione verso la cartolarizzazione a ciascun
fattore di rischio utilizzato nella forula del rischio di curvatuia come specificato
all'articolo325nonies Ai fini del rischio di curvatura, gli enti considerano come uno
stesso fattore di rischio i vettori desunti o dagli strumenti di debito credalit
default swappertinenti e ca un diverso numero di componenti, a condizione che tali
vettori corrispondano allo stesso emittente.

| fattori del rischio di differenziali creditizi che gli enti devono applicare alle
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posizioni verso la cartolarizzazione che non appartengono al qumiitafdi
negoziazione di correlazione si riferiscono al differenziale del segmento anziché al
differenziale degli strumenti sottostanti e sono i seguenti:

(@) i fattori di rischio delta sono i tassi di differenziali creditizi del segmento
pertinente, associatalle seguenti scadenze, a seconda della scadenza del
segmento: 0,5 anni, 1 anno, 3 anni, 5 anni e 10 anni;

(b) i fattori di rischio vega applicabili alle opzioni con posizioni verso la
cartolarizzazione che non appartengono al portafoglio di negoziazione di
correlazione come sottostanti sono le volatilita implicite dei differenziali
creditizi dei segmenti, ognuna delle quali & associata alle seguenti scadenze a
seconda della scadenza dell'opzione soggetta ai requisiti di fondi propri:
0,5anni, 1 anno, 3 anr, anni e 10 anni.

(c) ifattori di rischio di curvatura sono gli stessi descritti alla lettera a) del presente
paragrafo. A tutti questi fattori di rischio si applica un fattore di ponderazione
del rischio comune, secondo quanto previsto alla sezione 6.

Articolo 325 septdecies
Fattori del rischio azionario

Le categorie per tutti i fattori del rischio azionario sono le categorie settoriali di cui
alla sezione 6.

| fattori di rischio delta sugli strumenti di capitale che gli enti devono applicare sono
tutti i prezzi a pronti degli strumenti di capitale e tutti i tassi dei contratti di vendita
con patto di riacquisto in strumenti di capitale o i tassi dei pronti contro termine in
strumenti di capitale.

Ai fini del rischio azionario, una specifica curvapdonti contro termine in strumenti

di capitale costituisce un singolo fattore di rischio, espresso come vettore dei tassi di
pronti contro termine per scadenze diverse. Per ciascuno strumento il vettore
contiene tante componenti quante sono le diverseeszadlei tassi di pronti contro
termine utilizzati come variabili dal modello di determinazione del prezzo utilizzato
dall'ente per tale strumento.

Gli enti calcolano la sensibilita dello strumento a tale fattore di rischio come la
variazione del valoredello strumento, conformemente al suo modello di
determinazione del prezzo, risultante da una variazione di 1 punto base in ciascuna
delle componenti del vettore. Gli enti compensano le sensibilita al fattore di rischio
del tasso dei pronti contro termidello stesso titolo di capitale, indipendentemente

dal numero di componenti di ciascun vettore.

| fattori di rischio vega sugli strumenti di capitale che gli enti devono applicare alle
opzioni con sottostanti che sono sensibili agli strumenti di cepstaho le volatilita
implicite dei prezzi a pronti degli strumenti di capitale, che sono associate alle

seguenti scadenze a seconda delle scadenze delle opzioni corrispondenti soggette ai
requisiti di fondi propri: 0,5 anni, 1 anno, 3 anni, 5 anni e 10. &hon vi € alcun
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requisito patrimoniale rispetto al rischio vega per i tassi dei pronti contro termine in
strumenti di capitale.

| fattori di rischio di curvatura sugli strumenti di capitale che gli enti devono
applicare alle opzioni con sottostantiecsono sensibili agli strumenti di capitale
sono tutti i prezzi a pronti degli strumenti di capitale, indipendentemente dalla
scadenza delle opzioni corrispondenti. Non vi & alcun requisito rispetto al rischio di
curvatura per i tassi dei pronti contronténe in strumenti di capitale.

Articolo 325 octodecies
Fattori del rischio di posizione in merci

Le categorie per tutti i fattori del rischio di posizione in merci sono le categorie
settoriali di cui alla sezione 6.

| fattori di rischio delta su zioni in merci che gli enti devono applicare agli
strumenti sensibili alle posizioni in merci sono tutti i prezzi a pronti delle merci per
tipo di merce e ciascuno dei due gradi di contréttmtract grade) di base o pari
grado. Gli enti considerano eldue prezzi di merci per lo stesso tipo di merce, con la
stessa scadenza e con lo stesso tipo di grado di confraitdract grade)
costituiscono lo stesso fattore di rischio soltanto se l'insieme dei termini giuridici
riguardanti il luogo di consegnadentico.

| fattori di rischio vega su posizioni in merci che gli enti devono applicare alle
opzioni con sottostanti che sono sensibili alle posizioni in merci sono le volatilita
implicite dei prezzi delle merci per tipo di merce, che sono associaegaenti
scaglioni di scadenze a seconda delle scadenze delle opzioni corrispondenti soggette
ai requisiti di fondi propri: 0,5 anni, 1 anno, 3 anni, 5 anni e 10 anni. Gli enti
considerano le sensibilita allo stesso tipo di merce, assegnate alla stdssaacun
unico fattore di rischio che gli enti successivamente compensano.

| fattori di rischio di curvatura su posizioni in merci che gli enti devono applicare alle
opzioni con sottostanti che sono sensibili alle posizioni in merci € un'unicadserie
prezzi di merci con scadenze diverse per tipo di merce, espressa come vettore. Per
ciascuno strumento il vettore contiene tante componenti quanti sono i prezzi di tale
merce utilizzati come variabili dal modello di determinazione del prezzo utilizzato
dall'ente per tale strumento. Gli enti non distinguono i prezzi delle merci in funzione
del grado o del luogo di consegna.

La sensibilita dello strumento a ciascun fattore di rischio utilizzato nella formula del
rischio di curvatura € calcolata secmlo quanto specificato all'articoB25nonies

Ai fini del rischio di curvatura, gli enti considerano che i vettori con un diverso
numero di componenti costituiscono lo stesso fattore di rischio a condizione che tali
vettori corrispondano allo stesso tigiomerce.
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Articolo 325 novodecies

Fattori di rischio del rischio di cambio
| fattori di rischio delta sui cambi che gli enti devono applicare agli strumenti
sensibili al cambio sono tutti i tassi di cambio a vista tra la valuta in cui € denominato
lo strumento e la valuta utilizzata dall'ente per le segnalazioni. Vi € un'unica
categoria per coppia di valute, contenente un unico fattore di rischio e un'unica
sensibilita netta.
| fattori di rischio vega sui cambi che gli enti devono applicare alleoopzion
sottostanti che sono sensibili al cambio sono le volatilita implicite dei tassi di cambio
tra le coppie di valute di cui al paragrafo 1. Tali volatilita implicite dei tassi di
cambio sono associate alle seguenti scadenze a seconda delle scadlenze de
corrispondenti opzioni soggette ai requisiti di fondi propri: 0,5 anni, 1 anno, 3 anni, 5
anni e 10 anni.
| fattori di rischio di curvatura sui cambi che gli enti devono applicare alle opzioni
con sottostanti che sono sensibili al cambio sono | meulefattori di cui al
paragrafo 1.
Gli enti non sono tenuti a distinguere tra le varianghoree offshoredi una valuta
per tutti i fattori di rischio delta, vega e di curvatura sui cambi.

SOTTOSEZIONEZ2
DEFINIZIONI DELLE SENSIBILITA

Articolo 325vicies
Sensibilita al rischio delta
Gli enti calcolano le sensibilita delta al rischio generico di tasso di interesse (GIRR)
come segue:

(@) le sensibilita a fattori di rischio costituiti da tassi privi di rischio sono calcolate
come segue:
_ Ui+ 0.0001, 0 w8 Wl g, ) W8
® 0.0001

i

dove:

i =il tasso di una curva priva di rischio k con scadenza t;

Vi (.) = la funzione di determinazione del prezzo dello strumento i;
X, y = altre variabili nella funzione di determinazione del prezzo;

(b) le sensibilita a fattori di rischio costituiti dal rischdo inflazione e dalla base
cross currencyi ) sono calcolate come segue:
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. GGyt 00001°9,08  Gnap®ds
Lon™ 0.0001

dove:

af = un vettore di m componenti che rappresenta la curva dell'inflazione implicita o

la curva della baseross currencyer una data valuta dove m & pari al numero di
variabili relative all'inflazione o alla baszoss currencwtilizzate nel modello di
determinazione del prezzo dello strumento i;

‘O = la matrice unita della dimensione (1 x m);
Vi (.) = la funzione di determinazione dalezzo dello strumentio
y, z = altre variabili nel modello di determinazione del prezzo.

Gli enti calcolano le sensibilita delta al rischio di differenziali creditizi per tutte le
posizioni inerenti a cartolarizzazione e non inerenti a cartolarmz@4i ) come

segue:
iﬁ_}%&m+OQML®Q8 Gy 07, G (OB
e 0.0001

dove:

i =il valore del tasso di differenziali creditizi di un emittente j alla scadenza t;

Vi (.) = la funzione di determinazione del prezzo dello strumento i;
X, y = altre variabili nella funzione dieterminazione del prezzo.

Gli enti calcolano le sensibilita delta al rischio azionario come segue:
(@) le sensibilita ai fattori di rischio k (s costituiti dai prezzi a pronti degli
strumenti di capitale sono calcolate come segue:
1101 WpAi8  Donns
o= 001

dove:

k € uno specito titolo di capitale;

EQx € il valore del prezzo a pronti di tale titolo di capitale;

Vi (.) e la funzione di determinazione del prezzo dello strumento i;
X, y sono altre variabili nel modello di determinazione del prezzo;

(b) le sensibilita a fattori di sichio costituiti da tassi di pronti contro termine in
strumenti di capitale sono calcolate come segue:

. GpGhgt 0.0001Q,wad 03 (dp ) 018
Y = 0.0001
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dove:
k = l'indice che rappresenta lo strumento di capitale;

o«f = un vettore di componenti m che rappresenta la struttura del termine dei pronti
per uno specifico strumento di capitale k, con m pari al numero dei tassi dei pronti
contro termine corrispondenti alle diverse scadenze utilizzate nel modello di
determinazione del prezzo dello strumento i;

‘O = la matrice unita della dimensione (1 x m);
Vi (.) = la funzione di determinazione del prezzo dello strumento i;
y, z = altre variabili nel modello di determinazione del prezzo dello strumento i.

Gli enti calcolano le sensibilita delta al rischidlelgposizioni in merci rispetto a
ciascun fattore di rischio kyjlscome segue:

1018, and"Yy
"o~ 001

dove:

k = un determinato fattore di rischio di posizione in merci;

CTY« = il valore del fattore di rischio k;

Vi (.) = il valore di mercato dello strumentm funzione del fattore di rischik

Gli enti calcolano le sensibilita delta al rischio di cambio rispetto a ciascun fattore di
rischio di cambio k (§ come segue:
_pl017@y,  wy @
o= 0.01

dove:

k = un determinato fattore di rischio di cambio;

FX = il valore del fattoreli rischio;

Vi (.) = il valore di mercato dello strumeritm funzione del fattore di rischik

Articolo 325 unvicies
Sensibilita al rischio vega
Gli enti calcolano la sensibilita al rischio vega di un'opzione rispetto ad un
determinato fattore di rihio k (%) come segue:
0.01+ VERWW  GRQLEN W
‘o= 001

dove:
k = uno specifico fattore di rischio vega, costituito da una volatilita implicita;
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OT Eil valore di tale fattore di rischio, che dovrebbe essere espresso in percentuale;
X, y = altre variabili nella funzione di determiiane del prezzo.

Nel caso di classi di rischio in cui i fattori di rischio vega hanno una dimensione
scadenza, ma le norme relative alla classificazione dei fattori di rischio non sono
applicabili poiché le opzioni non hanno una scadenza, gli entiassotali fattori di
rischio alla scadenza piu lunga prevista. Tali opzioni sono soggette alla
maggiorazione per i rischi residui.

Nel caso di opzioni che non hanno uno strike o una barriera e di opzioni che hanno
piu strike o barriere, gli enti appdoo la classificazione in strike e scadenze
utilizzata internamente dall'ente per determinare il prezzo dell'opzione. Tali opzioni
sono anch'esse soggette alla maggiorazione per i rischi residui.

Gli enti non calcolano il rischio vega per i segmentcalitolarizzazione inclusi nel
portafoglio di negoziazione di correlazione di cui all'artictdd, paragrafi da 7@,

che non hanno una volatilita implicita. Per tali segmenti di cartolarizzazione si
calcolano i requisiti rispetto al rischio delta e athio di curvatura.

Articolo 325 duovicies
Requisiti per le misurazioni delle sensibilita

Gli enti ricavano le sensibilita dal modello di determinazione del prezzo dell'ente
usato nel rendiconto dei profitti e delle perdite.
Gli enti presuppongonohe la volatilitd implicita rimanga costante in sede di
misurazione delle sensibilita delta relativamente agli strumenti soggetti a opzionalita.
Gli enti presuppongono che il sottostante dell'opzione segua o una distribuzione
lognormale o una distribuzione normale nei modelli di determinazione del prezzo da
cui sono ricavate le sensibilita in sede di misurazione della sensibilita vega al rischio
generico di tasso di interesse o al rischio di differenziali creditizi. Gli enti
presuppongono che il sottostante segua o una distribuzione lognormale o una
distribuzione normale nei modelli di determinazione del prezzo da cui sono ricavate
le sensibilitd insede di misurazione della sensibilita vega al rischio azionario, di
posizioni in merci e di cambio.
Gli enti calcolano tutte le sensibilita escludendo gli aggiustamenti della valutazione
del credito.

SEZIONE 4
M AGGIORAZIONE PER | R ISCHI RESIDUI

Articolo 325 tervicies
Requisiti di fondi propri per i rischi residui
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Oltre ai requisiti di fondi propri per il rischio di mercato stabiliti alla sezione 2 del
presente capo, gli enti applicano requisiti di fondi propri aggiuntivi conformemente
al presate articolo agli strumenti esposti a rischi residui.

Gli strumenti sono esposti a rischi residui se soddisfano una delle seguenti
condizioni:

(@) lo strumento si riferisce a un sottostante esotico;

(b) lo strumento comporta altri rischi residui.

Gli enti calcolano i requisiti di fondi propri aggiuntivi di cui al paragrafo 1 come la
somma degli importi nozionali lordi degli strumenti di cui al paragrafo 2 moltiplicata
per i seguenti fattori di ponderazione del rischio:

(@ 1,0% nel caso degli strumenti di @liparagrafo 2, lettera a);

(b) 0,1% nel caso degli strumenti di cui al paragrafo 2, lettera b).

In deroga al paragrafo 1, I'ente non applica il requisito di fondi propri per i rischi
residui a uno strumento che soddisfa una o piu delle seguenti condizion

(@) lo strumento & quotato in borse valori riconosciute;

(b) lo strumento &€ ammissibile alla compensazione a livello centrale a norma del
regolamento (UE) r648/2012;

(c) lo strumento compensa perfettamente i rischi di mercato di un'altra posizione
del portafoglo di negoziazione, nel qual caso le due posizioni del portafoglio
di negoziazione perfettamente congruenti sono esentate dal requisito di fondi
propri per i rischi residuli.

L'ABE elabora norme tecniche di regolamentazione per specificare in maniera piu
dettagliata che cosa si intende per sottostante esotico e quali strumenti sono esposti
ad altri rischi residui ai fini del paragrafo 2.

Nell'elaborare tali progetti di norme tecniche di regolamentazione I'ABE tiene conto
dei seguenti elementi:

(d) il sottostarte esotico comprende le esposizioni che non rientrano nel campo di
applicazione dei trattamenti per il rischio delta, vega o di curvatura nel quadro
del metodo basato sulle sensibilita di cui alla sezione 2 o del requisito per |l
rischio di default di cuglla sezione 5. L'ABE verifica almeno se il rischio di
longevita, le condizioni atmosferiche, le calamita naturali e la volatilita
effettiva futura debbano essere considerate esposizioni sottostanti esotiche;

(e) al momento di definire quali strumenti sono @sp ad altri rischi residui,
I'ABE esamina almeno gli strumenti che soddisfano uno o piu dei seguenti
criteri:

(i) lo strumento é soggetto ai requisiti di fondi propri per il rischio vega e il
rischio di curvatura nel quadro del metodo basato sulle serasittiildui
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alla sezione 2 e genera payoff che non possono essere replicati come
una combinazione lineare finita di opziguiain vanilla;

(i) uno strumento é una posizione verso la cartolarizzazione che appartiene
al portafoglio di negoziazione di correlazione atii all'articolo104,
paragrafi da 7 a 9. Non sono prese in considerazione le coperture non
inerenti a cartolarizzazione che appartengono al portafoglio di
negoziazione di correlazione.

L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazialhee
Commissione entro [15 mesi dopo I'entrata in vigore del presente regolamento].

Alla Commissione €& delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n093/2010.

SEZIONE 5
REQUISITO PER IL RISC HIO DI DEFAULT

Articolo 325 quatervicies

Definizioni e disposizioni generali
| requisiti di fondi propri per il rischio di default si applicano agli strumenti di debito
e di capitale, agli strumenti derivaventi gli strumenti di debito e di capitale come
sottostanti e ai derivati i cui payoff o valori equi sono influenzati dal verificarsi del
default di un debitore diverso dalla controparte dello strumento derivato stesso. Gli
enti calcolano i requisiti peit rischio di default separatamente per ciascuno dei
seguenti tipi di strumenti: strumenti non inerenti a cartolarizzazione,
cartolarizzazioni che non appartengono al portafoglio di negoziazione di correlazione
e cartolarizzazioni che appartengono al gloglio di negoziazione di correlazione. |
requisiti finali di fondi propri per il rischio di default di un ente sono dati dalla
sommatoria di queste tre componenti.
Ai fini della presente sezione si intende per:

(a) «esposizione corta», la situazione in dudefault di un emittente o di un
gruppo di emittenti determina un profitto per I'ente, indipendentemente dal tipo
di strumento o di operazione che da luogo all'esposizione;

(b) «esposizione lunga», la situazione in cui il default di un emittente o di un
gruppo di emittenti determina una perdita per I'ente, indipendentemente dal
tipo di strumento o di operazione che da luogo all'esposizione;

(c) «importo lordo del default improvviso e inattesorfip to Defau)t, di seguito
importo lordo del JTD, la stima deltkmensioni della perdita o del profitto che
il default del debitore produrrebbe su una specifica esposizione;

(d) «importo netto del default improvviso e inattedarqp to Defau)b, di seguito
importo netto del JTD, la stima delle dimensioni della perdital @ubfitto che
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il default del debitore produrrebbe su un determinato ente, dopo aver proceduto
alla compensazione degli importi lordi del JTD;

(e) «LGD», la perdita in caso di default del debitore su uno strumento emesso dal
medesimo debitore, espressa comeentuale del nozionale dello strumento;

() «fattore di ponderazione del rischio di default», la percentuale che rappresenta
la stima delle probabilita di default di ciascun debitore, in funzione
dell'affidabilita creditizia di tale debitore.

SOTTOSEZIONEL
REQUISITO PER IL RISEIIO DI DEFAULT PER G.I STRUMENTI NON INERENTI A
CARTOLARIZZAZIONE

Articolo 325 quinvicies
Importi lordi del Jump to Default
Gli enti calcolano gli importi lordi del JTD per ciascuna esposizione lunga a
strumenti di debito seconda formula seguente:

U Ohean = O X0 0'CD. Gaegencin + 0&Deperap + 0°CKIN OB ' € s

dove:
V nozionale= Il valore nozionale dello strumento;

P&Lunga = UN termine che rettifica gli utili o le perdite gia contabilizzati dall'ente
dovuti a variazioni del valore equo dello strumento che da luogo all'esposizione
lunga. | profitti sono indicati nella formula con un segno positivo e le perdite con un
segno egativo;

Aggiustamentgnga = l'importo mediante il quale, a causa della struttura dello
strumento derivato, le perdite dell'ente in caso di default risulterebbero aumentate o
diminuite in relazione al totale delle perdite sullo strumento sottostantau@gnti

sono indicati nel termine Aggiustamepig. con un segno positivo e le diminuzioni

con un segno negativo.

Gli enti calcolano gli importi lordi del JTD per ciascuna esposizione corta a
strumenti di debito secondo la formula seguente:

UY:)(Izlm) = & aw 0'dD. (’Qeaﬁsuﬁﬂ + lN)&U(jilcm + OMICXLI]QI@GEIGD

dove:

V nozionale = 1l valore nozionale dello strumento che e indicato nella formula con un
segno negativo;

P&Lcorta = UN termine che rettifica gli utili o le perdite gia contabilizzati dall'ente
dovuti a variazioni del valore equo dello strumento che da luoges@dkizione
corta. | profitti sono indicati nella formula con un segno positivo e le perdite con un
segno negativo;
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Aggiustamentga = l'importo mediante il quale, a causa della struttura dello
strumento derivato, i profitti dell'ente in caso di default sarebbero aumentati o
diminuiti in relazione al totale delle perdite sullo strumento sottostante. Le
diminuzioni sono indicate nel r@ine Aggiustamentg;, Con un segno positivo e gli
aumenti con un segno negativo.

Per gli strumenti di debito, la LGD che gli enti devono applicare ai fini del calcolo di

cui ai paragrafi 1 e 2 e la seguente:

(a) alle esposizioni verso strumenti di debrton di primo rango (nesenior) si
assegna una LGD del 100%;

(b) alle esposizioni verso strumenti di debito di primo rango (senior) si assegna
una LGD del 75%;

(c) alle esposizioni verso obbligazioni garantite di cui all'artid@® si assegna
una LGD del 25%.

Ai fini dei calcoli di cui ai paragrafi 1 e 2, il valore nozionale nel caso degli

strumenti di debito e il valore nominale dello strumento di debito. Ai fini dei calcoli

di cui ai paragrafi 1 e 2, il valore nozionale nel caso di strumenti derivati Stolon

di debito sottostante é il valore nominale dello strumento di debito sottostante.

Per le esposizioni verso strumenti di capitale, gli enti calcolano gli importi lordi del

JTD secondo la formula seguente, anziché secondo le formule di cuagrgiad

ez:

U \Opirgy = O CX0 0'CD. 0+ D&Dpzmgp + 0" CXION 0GB G G g
GOy = 6 G0 0. o+ D&Dgg ey + 0O & B K g oy

dove:

V =il valore equo dello strumento di capitale o, nel caso di strumenti derivati su
strumenti di capitale, il valore equo dello strumento di capitale sottostante dello
strumento derivato.

Gli enti assegnano una LGD del 100% aglusenti di capitale ai fini del calcolo di

cui al paragrafo 6.

Nel caso di esposizioni al rischio di default risultanti da strumenti derivati il cui
payoff, in caso di default del debitore, non e collegato al valore nozionale di uno
strumento specificemesso dal debitore o alla LGD del debitore o di uno strumento
emesso da tale debitore, gli enti utilizzano metodologie alternative per stimare gli
importi lordi del JTD che soddisfino la definizione di importi lordi del JTD di cui
all'articolo 325unvicies paragrafo 3.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare piu in
dettaglio in che modo gli enti calcolano gli importi del JTD per i diversi tipi di
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strumenti in conformita al presente articolo, e quali metodologeenaltive gli enti
utilizzano ai fini della stima degli importi lordi del JTD di cui al paragrafo 7.

L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [15 mesi dopo I'entrata in vigore del presente regolamento].

Y

Alla Commissione e delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 325 sexvicies
Importi netti del Jump to Default (JTD)

Gli enti calcolano gli importi netti del JTD mediante compensazione degli importi
lordi del JTD delle esposizioni corte e lunghe. E possibile compensare soltanto
esposizioni verso lo stesso debitore, se le esposizioni corte sono di rango pari o
inferiore rispetto Be esposizioni lunghe.

La compensazione € totale o parziale a seconda delle scadenze delle esposizioni
soggette a compensazione:

(@) la compensazione e totale se tutte le esposizioni hanno una scadenza pari o
superiore a un anno;

(b) la compensazione @arziale se almeno una delle esposizioni soggette a
compensazione ha una scadenza inferiore a un anno, nel qual caso l'entita
dell'importo del JTD di ciascuna esposizione con una scadenza inferiore a un
anno e ridotta del rapporto tra la scadenza del&zpoe e un periodo di un
anno.

Se non é possibile una compensazione, gli importi lordi del JTD sono pari agli
importi netti del JTD nel caso di esposizioni con scadenza pari 0 superiore a un anno.
Gli importi lordi del JTD con scadenze inferiori a anno sono ridotti per calcolare

gli importi netti del JTD.

Il fattore di graduazione per tali esposizioni e il rapporto tra la scadenza
dell'esposizione e un periodo di un anno, con una soglia minima di tre mesi.

Ai fini dei paragrafi 2 e 3 si consitino le scadenze dei contratti derivati, e non
guelle dei loro sottostanti. Alle esposizionidash equitye assegnata una scadenza
di un anno o di tre mesi, a discrezione dell'ente.

Articolo 325 septvicies

Calcolo del requisito di fondi propri per iischio di default

Gli importi netti del JTD, indipendentemente dal tipo di controparte, sono
moltiplicati per i corrispondenti fattori di ponderazione del rischio di default in
funzione delle loro qualita creditizia, secondo quanto specificato nedlba @b
Tabella 2
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Classe di merito di credito Fattore di ponderazione del rischio

default

Classe di merito di credito 1 0,5%
Classe di merito di credito 2 3%
Classe di merito di credito 3 6%
Classe di merito di credito 4 15%
Classe di merito diredito 5 30%
Classe di merito di credito 6 50%
Senza rating 15%

In stato di default 100%

Le esposizioni cui verrebbe attribuito un fattore di ponderazione del rischio di credito
dello 0% in base al metodo standardizzato di cui alla parteittlo 1l, capo2,
ricevono un fattore di ponderazione del rischio di default dello 0% per i requisiti di
fondi propri per il rischio di default.

Gli importi netti del JTD ponderati sono assegnati alle seguenti categorie: imprese,
emittenti sovrani e aministrazioni locali/comuni.

Gli importi netti del JTD ponderati sono aggregati all'interno di ciascuna categoria
conformemente alla formula seguente:

max RW{JTDnettq -WtS RW{ JTDnetio]| ;0
i # lunghe i ¥ corte
dove:
i = l'indice che rappresenta uno strumento appartenente alla catggoria
D R ¢= il requisito di fondi propri per il rischio di default per la categoria b;

Wt & un coefficiente che riconosce un vantaggio per le relazioni di copertura
all'interno di una categoria, calcolato come segue:

B JTDnettq ngne

woY=
B JTDnettq, gne+ BITDNnEttQ S

La sommatoria delle posizioni lunghe e caatdini di DR ge diWt $ effettuata

per tutte le posizioni all'interno di una categoria, indipendentemente dalla classe di
merito di credito cui sono assegnate tali posizioni, dando luogo al requisito di fondi
propri per il rischio di default specificaep categoria.
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Il requisito finale di fondi propri per il rischio di default per gli strumenti non inerenti
a cartolarizzazione é calcolato come la semplice somma dei requisiti di fondi propri a
livello di categoria.

SOTTOSEZIONEZ2

REQUISITO PER IL RISEIO DI DEFAULT PER LE CARTOLARIZZAZIONI (ESTERNE AL
PORTAFOGLIO DI NEGOZAZIONE DI CORRELAZIONE)

Articolo 325 octovicies

Importi del Jump to Default (JTD)
Gli importi lordi del JTD per le esposizioni verso la cartolarizzazione sono i valori
equi delle sposizioni verso la cartolarizzazione.
Gli importi netti del JTD sono determinati compensando gli importi lordi lunghi del
JTD e gli importi lordi corti del JTD. E possibile compensare soltanto esposizioni
verso la cartolarizzazione con lo stesso portafoglio di attivita sottostante e
appartenetn allo stesso segmento. Non € consentita alcuna compensazione tra
esposizioni verso la cartolarizzazione con portafogli di attivita sottostanti diversi,
anche nel caso in cui il punto di attacco e il punto di distacco siano gli stessi.
Se, scomponendo combinando le esposizioni verso la cartolarizzazione esistenti,
altre esposizioni verso la cartolarizzazione esistenti possono essere perfettamente
replicate, fatta eccezione per la scadenza, le esposizioni derivanti dalla
scomposizione o dalla combinaze possono essere utilizzate al posto di quelle
originali ai fini della compensazione.
Se, scomponendo o combinando le esposizioni esistenti nei nomi sottostanti, l'intera
struttura di segmenti di un‘esposizione verso la cartolarizzazione esistergsspue
perfettamente replicata, le esposizioni derivanti dalla scomposizione o dalla
combinazione possono essere utilizzate ai fini della compensazione. Se i nomi
sottostanti sono utilizzati in questo modo, essi sono esclusi dal trattamento del rischio
di default non inerente a cartolarizzazione.
L'articolo 325sexviciessi applica sia alle esposizioni verso la cartolarizzazione
originali che a quelle replicate. Le relative scadenze sono quelle dei segmenti di
cartolarizzazione.

Articolo 325 novovi@as
Calcolo del requisito di fondi propri per il rischio di default per le cartolarizzazioni
Gli importi netti del JTD delle esposizioni verso la cartolarizzazione sono
moltiplicati per 1'8% del fattore di ponderazione del rischio applicabile alla patén
esposizione verso la cartolarizzazione, comprese le cartolarizzazioni STS, esterna al
portafoglio di negoziazione, in conformita con la gerarchia dei metodi di cui al titolo
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II, capo 5, sezione 3, e indipendentemente dal tipo di controparte.

La s@denza a un anno € applicata a tutti i segmenti in cui i fattori di ponderazione
del rischio sono calcolati conformemente ai metodi $IEBA e SECERBA.

Gli importi del JTD ponderati per il rischio per singole esposizioni verso la
cartolarizzazione inantanti sono limitati al valore equo della posizione.

Gli importi netti del JTD ponderati per il rischio sono assegnati alle seguenti
categorie:

(&) una categoria comune per tutte le imprese, indipendentemente dalla regione;

(b) 44 diverse categorie corrispomtiea una categoria per regione per ciascuna
delle undici classi di attivita definite. Le undici classi di attivita sono: ABCP,
acquisto o leasing di automobili, RMBS, carte di credito, CM8ateralised
loan obligations CDO-squared piccole e medie iprese, prestiti destinati agli
studenti, altre attivita al dettaglio, altre attivita all'ingrosso. Le quattro regioni
sono: Asia, Europa, America settentrionale e altre regioni.

Al fine di assegnare un‘esposizione verso la cartolarizzazione a unaieatgigenti
si basano su una classificazione comunemente utilizzata sul mercato. Gli enti
assegnano ciascuna esposizione verso la cartolarizzazione ad una sola delle categorie
di cui sopra. Eventuali esposizioni verso la cartolarizzazione che I'entsiandm
grado di assegnare a un tipo o ad una regione in funzione del sottostante sono
assegnate, rispettivamente, alle categorie «altre attivita al dettaglio», «altre attivita
allingrosso» o «altre regioni».
Gli importi netti del JTD ponderati sono aggati all'interno di ciascuna categoria
secondo le stesse modalita applicate al rischio di default delle esposizioni non
inerenti a cartolarizzazione, utilizzando la formula di cui all'arti@@bseptvicies
paragrafod, dando luogo al requisito di fongropri per il rischio di default per
ciascuna categoria.
Il requisito finale di fondi propri per il rischio di default per gli strumenti non inerenti
a cartolarizzazione e calcolato come la semplice somma dei requisiti di fondi propri a
livello di categoria.

SOTTOSEZIONE3

REQUISITO PER IL RISEIO DI DEFAULT PER LE CARTOLARIZZAZIONI (INTERNE AL
PORTAFOGLIO DI NEGOZAZIONE DI CORRELAZIONE)

Articolo 325 tricies
Ambito d'applicazione

Per il portafoglio di negoziazione di correlazione, il requisito patrimoniale
comprende il rischio di default per le esposizioni verso la cartolarizzazione e per le
coperture non inerenti a cartolarizzazione. Queste coperture sono escluse dai calcoli
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del rschio di default non inerente a cartolarizzazione. Non deve esservi alcun
vantaggio di diversificazione tra il requisito per il rischio di default non inerente a
cartolarizzazione, il requisito per il rischio di default per le cartolarizzazioni esterne
al portafoglio di negoziazione di correlazione e il requisito per il rischio di default

per le cartolarizzazioni interne al portafoglio di negoziazione di correlazione.

Per i derivati su strumenti di capitale e crediti non inerenti a cartolarizzazione
negoziati, gli importi del JTD per singola entita giuridica emittente costituente sono
determinati applicando il metodook-through

Articolo 325 untricies
Importi del Jump to Default (JTD) per il portafoglio di negoziazione di correlazione

Gli importi lordi del JTD per le esposizioni inerenti e non inerenti a cartolarizzazione
allinterno del portafoglio di negoziazione di correlazione sono i valori equi delle
medesime esposizioni.

| prodotti di tipo nthto-default sono trattati come prodotti divisi segmenti con i
seguenti punti di attacco e di distacco

(@) punto di attacco = (W 1) / totale nomi,

(b) punto di distacco = N / totale nomi,

dove «totale nomi» € il numero totale dei nomi nel paniere o nel portafoglio
sottostante.

Gli importi netti delJTD sono determinati compensando gli importi lordi lunghi e
corti del JTD. E possibile compensare soltanto esposizioni tra loro identiche, fatta
eccezione per la scadenza. La compensazione € possibile soltanto nei seguenti casi:

(@) per i prodotti su indici, gossibile compensare le scadenze all'interno della
stessa famiglia, della stessa serie e dello stesso segmento di indici, fatte salve le
specifiche per le esposizioni inferiori a un anno di cui all'artiB@bsexvicies
Gli importi lordi lunghi e cortidel JTD che sono repliche perfette possono
essere compensati mediante scomposizione in esposizioni equisahee
nameutilizzando un modello di valutazione. Ai fini del presente articolo, per
scomposizione mediante un modello di valutazione si intecde la
componentssinglenamedi una cartolarizzazione € valutata come la differenza
tra il valore incondizionato della cartolarizzazione e il valore condizionato
della cartolarizzazione, supponendo il default slaglenamecon una LGD
del 100%. In talcaso, la somma degli importi lordi del JTD di esposizioni
equivalentisinglename ottenuta mediante scomposizione € pari all'importo
lordo del JTD dell'esposizione non scomposta;

(b) per le ricartolarizzazioni non € autorizzata la compensazione mediante
scommsizione di cui alla lettera a);
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(c) per gli indici e i segmenti di indice, € possibile compensare le scadenze della
stessa famiglia, della stessa serie e dello stesso segmento di indici mediante
replicazione o scomposizione. Ai fini del presente articolo,

(i) per replicazione si intende la combinazione di singoli segmenti di
indice di cartolarizzazione al fine di replicare un altro segmento della
stessa serie di indici o di replicare una posizione non segmentata nella
serie di indici;

(i) per scomposizione si inteada replicazione di un indice mediante una
cartolarizzazione le cui esposizioni sottostanti del portafoglio sono
identiche alle esposiziosinglenameche compongono l'indice.

Se le esposizioni lunghe e corte sono tra loro identiche, fatta ecceziom&yreca
componente residua, € autorizzata la compensazione e l'importo netto del JTD riflette
I'esposizione residua;

(d) non possono essere compensati segmenti diversi della stessa serie di indici,
serie diverse dello stesso indice e famiglie di indici devers

Articolo 325 duotricies
Calcolo del requisito di fondi propri per il rischio di default per il portafoglio di negoziazione
di correlazione

1. Gli importi netti del JTD sono moltiplicati:

(&) se si tratta di prodotti segmentati, per i fattori di ponderazmel rischio di
default corrispondenti al rispettivo merito di credito di cui all'arti&318,
paragrafil e 2;

(b) se si tratta di prodotti non segmentati, per i fattori di ponderazione del rischio
di default di cui all'articol@25sexviciesparagrafdl.

2. Gli importi netti del JTD ponderati per il rischio sono assegnati a categorie che
corrispondono a un indice.
3. Gli importi netti del JTD ponderati sono aggregati all'interno di ciascuna categoria

conformemente alla formula seguente:

DRG,=max RWZTDnettq -WtS,f RW4JTDnettq| ;0

i # lunghe i ¥ corte

dove:
I = uno $rumento appartenente alla categdxia
D R ¢= il requisito di fondi propri per il rischio di default per la categoria b;

Wt & = il coefficiente che riconosce un vantaggio per le relazioni di copertura
allinterno di una categoria, calcolato secondo la formM 8 cui
all'articolo325septvicies paragrafagl, ma utilizzando posizioni lunghe e corte in
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1.

tutto il portafoglio di mgoziazione di correlazione e non soltanto le posizioni in una
particolare categoria.

Gli enti calcolano i requisiti di fondi propri per il rischio di default del portafoglio di
negoziazione di correlazione (DRfp) utilizzando la seguente formula:

OY0sy = GG G 60OYS;0 + 05%"® OYd;0 ,0
&
SEZIONE 6
FATTORI DI PONDERAZIO NE DEL RISCHIO E COR RELAZIONI

SOTTOSEZIONEL
FATTORI DI PONDERAZIONE E DI CORRELAZIONEDEL RISCHIO DELTA
Articolo 325 tertricies
Fattori di ponderazione del rischio per il rischio generico di tasso di interesse
Per le valute non comprese nella sottocategoria della valuta piu liquida di cui

all'articolo 325 octoquinquagiesparagrafo 5, lettera b), i fattori di ponderazione del
rischio dei fattori di rischio del tasso privo di rischio sono i seguenti:

Tabella 3
Scadenza 0,25 anni 0,5 anni 1 anno 2 anni 3 anni
Fattore di
ponderazione de , o, 2.4% 2.25% 1,88% 1,73%
rischio (in punti
percentuali)
Scadenza 5 anni 10 anni 15 anni 20 anni 30 anni
Fattore di
ponderazione de , g, 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
rischio (in punti
percentuali)

Per i fattori del rischio di inflazione e del rischio di basess currencye fissato un
fattore comune di ponderazione del rischio del 2,25%.

Per le valute comprese nella sottocategoria della valuta piu liquida di cui
all'articolo325 octoquinquagies paragrafo 7, lettera b), e la valuta nazionale
dell'ente, i fattori di ponderazione del rischio dei fattori di rischio del tasso privo di
rischio sono i fattori di ponderazione del rischio di cui alla tabella 3 del presente
articolo divisi peic8
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Articolo 325 quatertricies

Correlazioni infracategoria per il rischio generico di tasso di interesse
Tra i fattori del rischio di tasso di interesséiatiérno della stessa categoria, assegnati
alla stessa scadenza ma corrispondenti a diverse curve, la correlazifissata al
99,90%.
Tra i fattori del rischio di tasso di interesse all'interno della stessa categoria,
corrispondenti alla stessarga, ma con scadenze diverse, la correlazione é fissata
secondo la formula seguente:

Yo %8
G 'Q 926 ;40%

dove:
“Y (rispettivamentéY) = la scadenza relativa al tasso privo di rischio;
— 08

Tra i fattori del rischio di tasso di interesse all'interno della stessegoria,
corrispondenti a diverse curve e con scadenze diverse, la correlagienpari al
parametro di correlazione specificato al paragrafo 2, moltiplicato per 99,90%.
Tra i fattori del rischio dei tassi privi di rischio e i fattori del risctianflazione, la
correlazione e fissata al 40%.

Tra i fattori di rischio di bas&ross currencye qualsiasi altro fattore di rischio
generico di tasso di interesse, anche un altro fattore di rischio dciessecurrency
la correlazione é fissata al0%.

Articolo 325 quintricies
Correlazioni tra categorie per il rischio generico di tasso di interesse

Il parametroa,. = 50% €& utilizzato per aggregare i fattori di rischio che appartengono a
categorie diverse.

Articolo 325 sextricies
Fattori di ponderazione del rischio per il rischio di differenziali creditizi
(non inerente a cartolarizzazione)
| fattori di ponderazione del rischio sono identici per tutte le scadenze (0,5 anni,
1 anno, 3 anni, 5 anni, 10 anni) all'interno di ciascaategoria.

Tabella 4
Fattore di
Numero della Merito di p_ondera
categoria credito Settore zione del
rischio
(in punti
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percentuali

Tutti

Amministrazioni centrali, banche centr:
comprese, di uno Stato membro

0,50%

10

Amministrazioni centrali, banche centr:
comprese, di un paese terzo, ban
multilaterali di sviluppo e organizzaziol
internazionali  di cui all'articold 17,
paragraf@, e all'articolo 118

0,5%

Autorita regionali o locali e organismi d
settore pubblico

1,0%

Soggetti del settore finanziario ct
comprendono enti creditizi costituiti
stabiliti da un'amministrazione centrale,
un‘amministrazione regionale o da un'auto
locale e finanziatori di prestiti agevolati

5,0%

Classe di
merito  di
credito
dala3

Materialidi base, energia, prodotti industria
attivita agricole, attivita manifatturiere
attivita estrattive

3,0%

Beni e servizi di consumo, trasporto
magazzinaggio, attivita amministrative e
servizi di supporto

3,0%

Tecnologia, telecomunicazioni

2,0%

Assistenza sanitaria, servizi pubblici, attiv
professionali e tecniche

1,5%

Obbligazioni garantite emesse da €
creditizi negli Stati membri

2,0%

Obbligazioni garantite emesse da €
creditizi in paesi terzi

4,0%

11

12

13

Classe di
merito  di
credito
dad4ab6

Amministrazioni centrali, banche centr:
comprese, di un paese terzo, ban
multilaterali di sviluppo e organizzaziol
internazionali  di cui all'articold 17,
paragraf@, e all'articolo 118

3,0%

Autorita regionali olocali e organismi de
settore pubblico

4,0%

Soggetti del settore finanziario cl
comprendono enti creditizi costituiti

stabiliti da un'amministrazione centrale,
un‘amministrazione regionale o da un‘auto

12,0%
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locale e finanziatori di prestitigevolati

Materiali di base, energia, prodotti industrie
attivita agricole, attivita manifatturiere 7,0%
14 attivita estrattive

Beni e servizi di consumo, trasporto
magazzinaggio, attivita amministrative e 8,5%

15 servizi di supporto
16 Tecnologia, telecomunicazioni 5,5%
Assistenza sanitaria, servizi pubblici, attiv
, : ; 5,0%
17 professionali e tecniche
18 Altri settori 12,0%

Per assegnare un'esposizione al rischio ad un settore, gli enti creditizi si basano su
una classificazioneomunemente utilizzata sul mercato per raggruppare gli emittenti
per settore economico. Gli enti creditizi assegnano ciascun emittente ad una sola
delle categorie di settori della tabella al paragrafo 1. Le posizioni di rischio di
emittenti che I'ente crézio non riesce ad assegnare ad uno dei settori indicati sono
assegnate alla categoria 18.

Articolo 325 septricies
Correlazioni infracategoria per il rischio di differenziali creditizi
(non inerente a cartolarizzazione)
Tra due sensibilita S e S alterno della stessa categoria, il parametro di correlazione

| € fissato come segue:
= (nome)'t' | (tenore)f | (base)
dove:

| M)e pari a 1 se i due nomi delle sensibilitad | sono identici, mentre & pari
al 35% negli altri casi;

o) s pai a 1 se i due vertici delle sensibilikded| sono identici, mentre & pari
al 65% negli altri casi;

 ®29)& pari a 1 se le due sensibilita sono relative alle stesse curve, mentre & pari
al 99,90% negli altri casi.

Le correlazioni di cui sopra noni sapplicano alla categoria 18 di cui
all'articolo325sextricies paragrafo 1. Il requisito patrimoniale per la formula di
aggregazione del rischio delta nella categoria 18 € pari alla somma dei valori assoluti
delle sensibilita ponderate nette assegnlidecategoria 18:

Kb(categoria 13— B 3‘3 RS
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Articolo 325 octotricies
Correlazioni tra categorie per il rischio di differenziali creditizi
(non inerente a cartolarizzazione)

1. Il parametro di correlazione,. che si applica allaggregazione di sensibilita tra

categorie diverse fissato come segue:
— (rating) f (settore)
c—¢cC C

dove:

Laing) & pari a 1 se alle due categorie corrisponde la stessa categoria di classe di
merito di credito (classe di merito di crexlda 1 a 3 o classe di merito di credito da 4

a 6), mentre € pari al 50% negli altri casi. Ai fini di tale calcolo, si considera che la
categoria 1 abbia la stessa categoria di merito di credito delle categorie che hanno
classe di merito di credito da B3a

[setors nari a 1 se alle due categorie corrisponde lo stesso settore, mentre & pari alle
seguenti percentuali negli altri casi:

Tabella 5

Categorie |1,2e11/3el12 |4el13 |5el1l4 |6el15|7e16|8el7 |9e10
1,2e1l 75% 10% 20% 25% 20% 15% 10%
3el2 5% 15% 20% 15% 10% 10%
4e13 5% 15% 20% 5% 20%
5el4 20% 25% 5% 5%
6el5 25% 5% 15%
7e1l6 5% 20%
8el7 5%
9e10

2. Il requisito patrimoniale per la categoria 18@giunto al capitale complessivo al

livello della classe di rischio, senza effetti di copertura o di diversificazione
riconosciuti con nessun'altra categoria.

Articolo 325 novotricies
Fattori di ponderazione del rischio per il rischio di differenziali atelinerente a
cartolarizzazione (all'interno del portafoglio di negoziazione di correlazione)

| fattori di ponderazione del rischio sono identici per tutte le scadenze (0,5 anni, 1 anno, 3 anni, 5 anni,
10 anni) all'interno di ciascuna categoria.

Tabelh 6

168



Fattore di

pondera
Numero della Merito di zione del
. . Settore L
categoria credito rischio
(in punti
percentuali)
. Amministrazioni  centrali banche centr:
! )
1 Tutt comprese, degli Stati membri dell'Unione 4%
Amministrazioni  centrali, banche  centr:
comprese, di un paese terzo, banche multilatere 4%
sviluppo e organizzazioni internazionali di ¢
2 all'articolo117, paragraf@, e all'articolo 118
Autorita regionali o locali e organismi del settc
: 4%
3 pubblico
Soggetti del settore finanziario che comprend:
enti  creditizi  costituiti o  stabiliti  de
un'amministrazione centrale, da un‘amministrazi 8%
regionale o da un'autorita locale e finanziatori
4 prestiti agevolati
Classe di Materiali di base, energia, prodotti industriali
merito  di| attivita agricole, attivita manifatturiere, attivit 5%
5 credito estrattive
dalas3
Beni e servizi di consumo, trasporto
magazzinaggio, attivita amministrative e di sen 4%
6 di supporto
7 Tecnologia, telecomunicazioni 3%
Assistenza sanitaria, servizi pubblici, attiv
. . . 2%
8 professionali e tecniche
Obbligazioni garantite emesse da enti credi 3%
9 stabiliti negli Stati membri dell'Unione
Obbligazioni garantite emesse da enti creditizi
: : 6%
10 paesi terzi
Amministrazioni  centrali, banche  centr:
Classe di | comprese, di un paese .terz_o,_ banchg muI_tllat_ere 13%
merito di svHup_po e organizzazioni |nterr_1a2|onall di c
11 . all'articolo117, paragraf@, e all'articolo 118
credito
da4 a6 Autorita regionali olocali e organismi del settor
: 13%
12 pubblico
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Soggetti del settore finanziario che comprend
enti  creditizi  costituiti o  stabiliti  de
un‘amministrazione centrale, da un‘amministrazi 16%
regionale o da un'autoritd locale e finanziatori

13 prestitiagevolati
Materiali di base, energia, prodotti industrie
attivita agricole, attivita manifatturiere, attivii 10%
14 estrattive
Beni e servizi di consumo, trasporto
magazzinaggio, attivita amministrative e di sen 12%
15 di supporto
16 Tecnologia, telecomunicazioni 12%
Assistenza sanitaria, servizi pubblici, attiv
. . . 12%
17 professionali e tecniche
18 Altri settori 13%

Articolo 325 quadragies

Correlazioni per il rischio di differenziali creditizi inerente a cartolarizzazigaéinterno

1.

del portafoglio di negoziazione di correlazione)

La correlazione  del rischio delta € ricavata  conformemente
all'articolo325septricies fatta eccezione, ai fini del presente paragrafo, &
che é pari a 1 se le due sensibilitng relative alle stesse curve, mentre e pari
al 99,00% negli altri casi.

La correlazione € ricavata conformemente all'articolo 3&5otricies

Articolo 325 unquadragies

Fattori di ponderazione del rischio per il rischio di differenziali crediti@riente a

cartolarizzazione (all'esterno del portafoglio di negoziazione di correlazione)

| fattori di ponderazione del rischio sono identici per tutte le scadenze (0,5 anni,
1 anno, 3 anni, 5 anni, 10 anni) all'interno di ciascuna categoria.

Tabella 7
Fattore di
Numero . . ponderazione
della Menf[o di Settore del rischio
. credito . .
categoria (in punti
percentuali)
1 Classe di RMBS - Prime 0,9%
merito di ] .
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a 3 e di

3 . RMBS - Sub-Prime 2,0%
primo rango
4 (senior) CMBS 2,0%
ABS - prestiti destinati agli
5 studenti 0,8%
6 ABS - carte di credito 1,2%
7 ABS - automobili 1,2%
CLO esterne al portafoglio ¢
8 negoziazione di correlazione 1,4%
9 RMBS - Prime 1,125%
10 RMBS - Mid-Prime 1,875%
11 RMBS - SubPrime 2,5%
Classe di 0
12 merito di CMBS 2,5%
;rzdgongﬁj ABS - prestiti destinati agli
13 | studenti 1%
primo rango
14 (norrsenior) ABS - carte di credito 1,5%
15 ABS - automobili 1,5%
CLO esterne al portafoglio ¢
16 negoziazione diorrelazione 1,75%
17 RMBS - Prime 1,575%
18 RMBS - Mid-Prime 2,625%
19 RMBS - SubPrime 3,5%
0,
20 Classe di CMBS 3,5%
(r:T;:(rjI;[too dad|4 ABS - prestiti destinati agli
21 studenti 1,4%
ab
22 ABS - carte di credito 2,1%
23 ABS - automobili 2,1%
CLO esterne al portafoglio ¢
24 negoziazione di correlazione 2,45%
25 Altri settori 3,5%
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2. Per assegnare un'esposizione al rischio ad un settore, gli enti creditizi si basano su
una classificazione comunemente utilizzata sul mercatoaggruppare gli emittenti
per settore economico. Gli enti creditizi assegnano ciascun segmento ad una sola
delle categorie di settori della tabella al paragrafo 1. Le posizioni di rischio di
segmenti che l'ente creditizio non riesce ad assegnare ad weitdeiindicati sono
assegnate alla categoria 25.

Articolo 325 duoquadragies
Correlazioni infracategoria per il rischio di differenziali creditizi inerente a cartolarizzazione
(all'esterno del portafoglio di negoziazione di correlazione)

1. Tra due sensibilita S e S all'interno della stessa categoria, il parametro di correlazione
| € fissato come segue:

= (segmento)t' | (tenore)'t' | (base)

dove:

| (Seamento nari a 1 se i due nomi delle sensibiktad | sono nella stessa categoria e
relativi allo stesso segmento di cartolarizzazione (sovrapposizione superiore all'80%
in termini nozionali), mentre € pari al 40% negli altri casi;

, ®°®)s pari a 1 se i due vertici delle sensibiktad| sono identici, mentre & pari
all'80% negli alti casi;

 ®2€)a pari a 1 se le due sensibilitd sono relative alle stesse curve, mentre & pari
al 99,90% negli altri casi.
2. Le correlazioni di cui sopra non si applicano alla categoria 25. Il requisito
patrimoniale per la formula di aggregazione dw&thio delta nella categoria 25 € pari
alla somma dei valori assoluti delle sensibilita ponderate nette assegnate alla
medesima categoria:
Kb(categoriazs) = B*ggb 'Y§
Articolo 325 triquadragies

Correlazioni tra categorie per il rischio di differenziali creditizi inerente a cartatzaizione
(all'esterno del portafoglio di negoziazione di correlazione)

1. Il parametro di correlazionge applicato all'aggregazione di sensibilita tra categorie
diverse ed e fissato allo 0%.
2. Il requisito patrimoniale per la categoria 25 e aggiuntgaglitale complessivo al

livello della classe di rischio, senza effetti di copertura o di diversificazione
riconosciuti con nessun'altra categoria.

Articolo 325 quaterquadragies
Fattori di ponderazione del rischio per il rischio azionario

1. | fattori di ponderazione del rischio per le sensibilita ai prezzi a pronti degli strumenti
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di capitale e ai tassi dei pronti contro termine in strumenti di capitale sono stabiliti
nella seguente tabella:

Tabella 8
Fattore di
Fattore di ponderazione
ponderazione del  rischio
del rischio per il tasso
Numero della C_apitali_zza 5 per il prezzo dei pronti
: zione di Economiz Settore a pronti degli contro
categoria SO . :
mercato strumenti di termine in
capitale strumenti  di
(in punti capitale
percentuali) (in punti
percentuali)
Beni e servizi di
consumo,
trasporto e
magazzinaggio,
attivita
amministrative
e di servizi di
supporto,
assistenza
sanitaria,
1 servizi pubblici 55% 0,55%
Telecomunicazi
oni, prodotti
2 Economig industriali 60% 0,60%
di
Alta mercato | Materiali di
emergent base, energia
attivita agricole,
attivita
manifatturiere,
attivita
3 estrattive 45% 0,45%
Finanza,
comprese le
societa
finanziarie
garantite dallo
Stato, attivita
immobiliari,
4 tecnologia 55% 0,55%
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Beni e servizi di
consumo,
trasporto e
magazzinaggio,
attivita
amministrative
e di servizi di
supporto,
assistenza
sanitaria,

5 servizi pubblici  30% 0,30%

Telecomunicazi
oni, prodotti
6 industriali 35% 0,35%

Economis
avanzata| Materiali di

base, energia

attivita agricole,

attivita

manifatturiere,

attivita

7 estrattive 40% 0,40%

Finanza,

comprese le

societa

finanziarie

garantite dallo

Stato, attivita

immobiliari,

8 tecnologia 50% 0,50%

Tutti i settori

descritti per le

categorie

numero 1, 2, 3

e4 70% 0,70%

Economigd
di
mercato
emergent

Bassa
Tutti i settori

descritti per le

categorie

numero 5, 6, 7

10 e8 50% 0,50%

Economis
avanzata

11 Altri settori 70% 0,70%

2. Ai fini del presente articolo, in conformita dell'artic@@5 octoquinquagiesI'’ABE
specifica gli elementostitutivi di un‘alta capitalizzazione di mercato e quelli di una
bassa capitalizzazione di mercato.
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L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare gli
elementi costituivi di un'economia di mercato emergente e quelli 'dcamomia
avanzata ai fini del presente articolo.

L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [15 mesi dopo l'entrata in vigore del presente regolamento].

BN

Alla  Commissione € delegato il potere di adottare nerme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) nL093/2010.

Nell'assegnare un'esposizione al rischio ad un settore, gli enti creditizi si basano su
una classificazione comunementdizgata sul mercato per raggruppare gli emittenti
per settore economico. Gli enti creditizi assegnano ciascun emittente ad una delle
categorie di settori della tabella al paragrafo 1 e assegnano tutti gli emittenti dello
stesso settore economico allo stesettore. Le posizioni di rischio di emittenti che
I'ente creditizio non riesce ad assegnare ad uno dei settori indicati sono assegnate alla
categoria 11. Gli emittenti di strumenti di capitale multisettoriali o multinazionali
sono assegnati a una paotare categoria in base al settore e alla regione in cui essi
operano in modo piu significativo.
Articolo 325 quinquadragies

Correlazioni infracategoria per il rischio azionario
1 parametro di C O ryre ésbato ali9® 0% trddeesénsibilitas ¢ hi o
S e S all'interno della stessa categoria, se una e una sensibilita al prezzo a pronti di
strumenti di capitale e l'altra € una sensibilita a un tasso di pronti contro termine in
strumenti di capitale, e se entrambe sono relative allo stesse di emittente di
strumenti di capitale.
Nei casi di ver si da quel i di C utra dua | par
sensibilita S e S al prezzo a pronti di strumenti di capitale all'interno della stessa
categoria e fissato come segue

(@) al 15% tra due sensibilita all'interno della stessa categoria che rientrano tra
quelle ad alta capitalizzazione di mercato e con economia di mercato
emergente (categorie numero 1, 2, 3 0 4);

(b) al 25% tra due sensibilita allinterno della stessa categbearientrano tra
guelle ad alta capitalizzazione di mercato e con economia avanzata (categorie
numero 5, 6, 7 0 8);

(c) al 7,5% tra due sensibilita all'interno della stessa categoria che rientrano tra
quelle a bassa capitalizzazione di mercato e con econdmiaercato
emergente (categoria numero 9);
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(d) al 12,5% tra due sensibilita all'interno della stessa categoria che rientrano tra
guelle a bassa capitalizzazione di mercato e con economia avanzata (categoria
numero 10).

3. 1 par amet r o ytta duecsensibili IS & Siabtasso dgi pronti contro
termine in strumenti di capitale allinterno della stessa categoria € fissato
conformemente alla lettera b).

4, Tra due sensibilita S e S all'interno della stessa categoria, laddove una sia una
sensibilita alprezzo a pronti di strumenti di capitale e l'altra una sensibilita ad un
tasso di pronti contro termine in strumenti di capitale, ed entrambe siano relative ad
un nome di emittente di strumenti di capitale differente, il parametro di correlazione
Jw € fissato alle correlazioni specificate al paragrafo 2, moltiplicate per 99,90%.

5. Le correlazioni di cui sopra non si applicano alla categoria 11. Il requisito
patrimoniale per la formula di aggregazione del rischio delta nella categoria 11 e pari
alla sommadei valori assoluti delle sensibilita ponderate nette assegnate alla
medesima categoria:

Kb(categoriar) = B0 "Ys

Articolo 325 sexquadragies
Correlazioni tra categorie per il rischio azionario

1. Il parametro di correlazionge applicato all'aggregazione di sensibilita traegatie
diverse. E fissato al 15% se le due categorie rientrano nelle categorie da 1 a 10.
2. Per la categoria 11 questo requisito patrimoniale € aggiunto al capitale complessivo

al livello della classe di rischio, senza effetti di copertura o di divesgifine
riconosciuti con nessun'altra categoria.

Articolo 325 septquadragies
Fattori di ponderazione del rischio per il rischio di posizione in merci

| fattori di ponderazione del rischio per le sensibilita al rischio di posizione in merci sono stalliti ne
seguente tabella:

Tabella 9
Fattore di
Numero ponderazione del
della Nome della categoria rischio
categoria (in punti
percentuali)
1 Energia- Combustibili solidi | 30%
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2 Energia- Combustibili liquidi | 35%

3 Energia- Elettricita e scambiq 60%
di emissioni

4 Trasporto 80%

5 40%

Metalli - Non preziosi

6 Combustibili gassosi 45%
7 Metalli preziosi (incluso 'oro) | 20%
8 35%

Semi e semi oleosi

9 Zootecnia e settore lattier( 25%
caseario
10 Merci tenere gofty e altri| 35%

prodotti agricoli

11 Altre merci 50%

Articolo 325 octoquadragies
Correlazioni infracategoria per il rischio di posizione in merci
Ai fini del riconoscimento della correlazione, due merci sono considerate distinte se
esistono sul mercato due contratti cheliffierenziano soltanto in virtu della merce
sottostante da consegnare a fronte di ciascun contratto.
Tra due sensibilitd S e S all'interno della stessa categoria, il parametro di correlazione
| € fissato come segue:

= (merce) l."| (tenore) l.‘.| (base)

dove:

| (Mee®)a pari a 1 se le due merci di sensibikittd| sono identiche, mentre & pari alle
correlazioni infracategoria di cui alla tabella al paragrafo 3 negli altri casi;

| ) pari a 1 se i due vertici delle sensibiktad| sono identi, mentre & pari
al 99% negli altri casi;

 ®29)& pari a 1 se le due sensibilita sono identiche per: i) il grado di contratto
(contract grade)della merce; e per: ii) il luogo di consegna della merce, mentre e
pari al 99,90% negli altri casi.
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3. Le correlazioni infracategorid™"®sono:

Tabella 10

Numero
della
categoria

Nome della categoria

Correlazione

(mercg

1

Energia- Combustibili solidi

55%

2

Energia- Combustibili liquidi

95%

Energia- Elettricita e scambig
di emissioni

40%

Trasporto

80%

Metalli - Non preziosi

60%

Combustibili gassosi

65%

Metalli preziosi (incluso I'oro)

55%

Semi e semi oleosi

45%

Zootecnia e settore lattier(
caseario

15%

10

Merci tenere gofty e altri
prodotti agricoli

40%

11

Altre merci

15%

Articolo 325 novoquadragies
Correlazioni tra categorie per il rischio di posizione in merci

Il parametro di correlaziong che € applicato all'aggregazione di sensibilita tra categorie diverse, e

fissato:
(@) al 20% se le due categorie rientrano neltegarie da 1 a 10;
(b) allo 0% se una delle due categorie € la categoria numero 11.

Articolo 325 quinquagies

Fattori di ponderazione del rischio per il rischio di cambio

1. A tutte le sensibilita al rischio di cambio €& applicato un fattore di ponderazionsated

del 30%.

2. Il fattore di ponderazione del rischio dei fattori del rischio di cambio riguardanti
coppie di valute composte dall'euro e dalla valuta di uno Stato membro che partecipa
alla seconda fase dell'Unione economica e monetaria € il fattpmderazione del
rischio di cui al paragrafo 1 diviso p#c.
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3. Il fattore di ponderazione del rischio dei fattori del rischio di cambio compresi nella
sottocategoria delle coppie di valute piu liquide di cui all'artiG@6
octoquinquagiesparagrafo /lettera c), € il fattore di ponderazione del rischio di cui
al paragrafo 1 diviso pétc8

Articolo 325 unquinquagies
Correlazioni per il rischio di cambio

All'aggregazione di sensibilita al rischio di cambio é applicato un parametro di correlazionmangifor
pari al 60%.

SOTTOSEZIONEZ2
FATTORI DI PONDERAZIONE E DI CORRELAZIONEDEL RISCHIO VEGA E D
CURVATURA

Articolo 325 duoquinquagies
Fattori di ponderazione del rischio vega e di curvatura

1. Ai fattori di rischio vega sono applicate le categorie dethis delta di cui alla
sottosezione 1.
2. |l fattore di ponderazione del rischio per un dato fattore di rischio @géw &

determinato in percentuale del valore corrente di tale fattore di rischio k, che
rappresenta la volatilita implicita di un sottostante, come descritta nella sezione 3.

3. La percentuale di cui al paragrafo 2 € subordinata alla presunta liquiditesclircia
tipo di fattore di rischio conformemente alla formula seguente:

~ UQui 000 aisce

Yoro= OGN QUON@NE QOQ QKR Qomin Yo 3 o ;100%
dove:
Y w é fissato al 55%;
00 e l'orizzonte di liquidita regolamentare da stabilire nella
determinazione di ciascun fattore di rischio vé&ga O e fissato in base
alla seguente tabella:
Tabella 11

Classe di rischio 00

Rischio generico di tasso « 60
interesse

Rischio di differenziali
creditizi non inerente ¢ 120
cartolarizzazione

Rischio di differenziali 120
creditizi inerente F5
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cartolarizzazione
(allinterno del portafoglic
di negoziazione d
correlazione)

Rischio di differenziali
creditizi inerente c
cartolarizzazione
(all'esterno del portafoglic
di negoziazione d
correlazione)

120

Rischio azionario (alte

o : 20
capitalizzazione)

Rischio azionario (bass

C ) 60
capitalizzazione)
Rlschlo di posizione ir 120
merci
Rischio di cambio 40

Le categorie utilizzate per il rischio delta nella sottosezione 1 sono utilizzate per il
rischiodi curvatura, se non diversamente specificato nel presente capo.

Per i fattori del rischio di cambio e del rischio di curvatura, i fattori di ponderazione
del rischio di curvatura sono le relative variazioni pari ai fattori di ponderazione del
rischiodelta di cui alla sottosezione 1.

Per i fattori del rischio di curvatura su tasso di interesse generico, differenziali
creditizi e posizioni in merci, il fattore di ponderazione del rischio di curvatura e la
variazione parallela di tutti i vertici periascuna curva basata sul fattore di
ponderazione del rischio delta piu elevato tra quelli stabiliti nella sottosezione 1 per
ciascuna classe di rischio.

Articolo 325 terquinquagies
Correlazioni per il rischio vega e di curvatura
Il parametro di correlaane ry tra le sensibilita al rischio vega all'interno della stessa
categoria della classe di rischio generico di tasso di interesse e fissato come segue:
"= G %ﬂunm a6 DBNGeEQ) Q,%wm” o ’Q"bis’c‘téic‘xl’ién); 1

dove:
” e pari aQ N, dovel e fissata all'l%;Y e “"Ysono le

scadenze delle opzioni per le quali sono ricavate le sensibilita vega, espresse in
numero di anni;
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10.

11.

o W—

& pari aQ N dove| é fissata all'l1%,Y e"Y

sono le scadenze dei sottostanti delle opzioni per le quali sono ricavate le sensibilita
vega, meno le scadenze delle corrispondenti opzioni, espresse in entrambi i casi in
numero di anni.

Il parametro di correlazione, tra le sensibilitd al rischio vega all'interno di una
categoria delle altre classi di rischio e fissato come segue:

"oy = 4’ ”*(gga) Y) 3’%{0@(‘@ (xwaer]q@so); 1
dove:

e pari alla correlazione infracategoria delta corrispondente alla categoria cui
sarebbero assegnati i fattorirschio vega k ed |;

e definita come al paragrafo 1.

Per quanto riguarda le sensibilita al rischio vega tra categorie all'interno di una classe
di rischio (per il rischio generico di tasso di interesse e per gli alélizontesto del
rischio vega si utilizzano gli stessi parametri di correlazionenjespecificati nella
sezione 4 per le correlazioni delta per ciascuna classe di rischio.

Nel quadro del metodo standardizzato non € riconosciuto alcun vantaggio di
copertura o di diversificazione tra i fattori di rischio vega e i fattori di rischio delta. |
fattori di rischio vega e delta sono aggregati per semplice sommatoria.

Le correlazioni per il rischio di curvatura sono il quadrato delle corrispondenti
corrdazioni per il rischio deltd 'Q 9, di cui alla sottosezione 1.

Capo 1ter
Metodo dei modelli interni

SEZIONE 1
AUTORIZZAZIONE E REQUISITI DI FONDI PROPRI

Articolo 325 quaterquinquagies
Autorizzazione a utilizzare modelli interni

Dopo aver veficato I'osservanza da parte dell'ente dei requisiti di cui agli articoli da
325 duosexagiesa 325quatersexagiesle autorita competenti autorizzano I'ente a
calcolare i requisiti di fondi propri utlizzando i propri modelli interni
conformemente all'adolo 325 quinquinquagiesper il portafoglio di tutte le
posizioni attribuite a unita di negoziazione che soddisfano i seguenti requisiti:

(@) le unita di negoziazione sono stabilite in conformita all'artidGiter;

181



(b) le unita di negoziazione hanno soddisfdttrequisito relativo all'assegnazione
di profitti e perdite («assegnazione P&L>») stabilito all'artic®2& unsexagies
per i 12 mesi immediatamente precedenti;

(c) le unita di negoziazione hanno soddisfatto i requisiti relativi ai test retrospettivi
di cui all'articolo325 sexagies paragrafo 1, per i 250 giorni lavorativi
immediatamente precedenti;

(d) per le unita di negoziazione che sono state assegnate ad almeno una delle
posizioni del portafoglio di negoziazione di cui all'articBRb sexsexagiede
unitd di negoziazione soddisfano i requisiti stabiliti all'arti@26
septsexagieger il modello interno di rischio di default.

Gli enti che hanno ricevuto l'autorizzazione di cui al paragrafo 1 a utilizzare i loro
modelli interni per ciascunanita di negoziazione segnalano alle autoritd competenti
guanto segue:

(@) la misura settimanale della perdita attesgpécted shortfgllnon vincolata
UES calcolata conformemente al paragrafo 5 per tutte le posizioni nell'unita di
negoziazione, che é segai@ alle autorita competenti su base mensile;

(b) i requisiti di fondi propri per i rischi di mercato su base mensile, calcolati
conformemente al capo Uis del presente titolo, come se I'ente non avesse
ricevuto l'autorizzazione di cui al paragrafo 1, conetlé posizioni attribuite
all'unita di negoziazione considerata su base autonoma come un portafoglio
separato. Tali calcoli sono segnalati alle autorita competenti su base mensile.

L'ente che ha ricevuto l'autorizzazione di cui al paragrafo 1 informreediatamente

le proprie autorita competenti che una delle sue unita di negoziazione non soddisfa
pil uno o piu requisiti di cui al paragrafo 1. Tale ente non € piu autorizzato ad
applicare il presente capo ad alcuna posizione attribuita a tale unégaiiazione e
calcola i requisiti di fondi propri per i rischi di mercato conformemente al metodo di
cui al capo 1bis per tutte le posizioni attribuite a tale unita di negoziazione alla
prima data di riferimento per le segnalazioni e fino a quando Femtelimostri alle
autorita competenti che l'unita di negoziazione soddisfa nuovamente tutti i requisiti
di cui al paragrafo 1.

In deroga al paragrafo 3, le autorita competenti possono, in casi straordinari,
autorizzare l'ente a continuare a utilizzaseioi modelli interni ai fini del calcolo dei
requisiti di fondi propri per i rischi di mercato di un'unita di negoziazione che non
soddisfa piu le condizioni di cui al paragrafo 1, lettera b) o ¢). Quando esercitano tale
potere discrezionale, le autorc@mpetenti ne informano I'ABE motivando la loro
decisione.

Per le posizioni attribuite a unita di negoziazione per le quali I'ente non ha ricevuto
I'autorizzazione di cui al paragrafo 1, i requisiti di fondi propri per il rischio di
mercato sono calcdiadal medesimo ente conformemente al cafmstel presente
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titolo. Ai fini di tale calcolo, tutte le posizioni sono considerate su base autonoma
come un portafoglio separato.

Data una determinata unita di negoziazione, per misura della perdita mttesa
vincolata di cui al paragrafo 2, lettera a), si intende la misura della perdita attesa non
vincolata calcolata in conformita all'articd3@5 sexquinquagieper tutte le posizioni
assegnate a tale unitd di negoziazione considerata su base autonoenaircom
portafoglio separato. In deroga all'artic85 septquinquagiesgli enti soddisfano i
seguenti requisiti ai fini del calcolo di detta misura della perdita attesa non vincolata
per ciascuna unita di negoziazione:

(@) il periodo di stress utilizzato neblcolo del valore parziale di perdita attesa
PES ™ per una determinata unitd di negoziazione & il periodo di stress
identificato in conformita all'articolo 325eptquinquagies paragrafo 1,
letterac), al fine di determinare la PESper tutte le unitaichegoziazione per
le quali I'ente ha ricevuto l'autorizzazione di cui al paragrafo 1;

(b) nel calcolare i valori parziali di perdita attesa PESe PES per una
determinata unita di negoziazione, gli scenari di shock futuri sono applicati
soltanto ai fabri di rischio modellizzabili delle posizioni assegnate all'unita di
negoziazione che sono inclusi nel sottoinsieme di fattori di rischio
modellizzabili scelti dall'ente in conformita all'articolo 388ptquinquagies
paragrafo 1, lettera a), al fine detdrminare la PES per tutte le unita di
negoziazione per le quali I'ente ha ricevuto l'autorizzazione di cui al
paragrafal.

Modifiche sostanziali delluso dei modelli interni che I'ente ha ricevuto
I'autorizzazione a utilizzare e dell'estensiond'wdal dei modelli interni che I'ente ha
ricevuto l'autorizzazione a utilizzare e modifiche sostanziali alla scelta dell'ente del
sottoinsieme di fattori di rischio modellizzabili di cui all'articolo 325
septquinquagies paragrafo 2, richiedono un'autorizamne distinta da parte
dell'autorita competente.

Gli enti notificano alle autorita competenti tutte le altre estensioni e modifiche
dell'uso dei modelli interni che I'ente ha ricevuto l'autorizzazione a utilizzare.

L'ABE elabora progetti di norme techie di regolamentazione per specificare quanto
segue:

(@) le condizioni per valutare il carattere sostanziale delle estensioni e delle
modifiche dell'uso dei modelli interni, nonché delle modifiche del sottoinsieme
dei fattori di rischio di cui all'articol825 septquinquagies

(b) la metodologia di valutazione secondo la quale le autorita competenti
verificano la conformita dell'ente ai requisiti di cui agli articoli 325
duosexagiea 370.
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L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [due anni dopo I'entrata in vigore del presente regolamento].

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1332010.

L'ABE elabora progetti di nhorme tecniche di regolamentazione per specificare in
maniera piu dettagliata i casi straordinari in cui le autorita competenti possono
autorizzare I'ente a continuare a utilizzare i suoi modelli interni ai fini deblcadiei
requisiti di fondi propri per i rischi di mercato di un'unita di negoziazione che non
soddisfa piu le condizioni di cui al paragrafo 1, lettera b) o c).

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [senesi dopo I'entrata in vigore del presente regolamento].

Alla  Commissione €& delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 325quinquinquagies
Requisiti di fondi propri in caso di utilizzo di modelli interni
L'ente che si avvale di un modello interno calcola i requisiti di fondi propri per il
portafoglio di tutte le posizioni attribuite a unita di negoziazione per le quaé Fen
ricevuto l'autorizzazione di cui all'articoB25 quaterquinquagiesparagrafo 1, come
la somma dei seguenti elementi:
(@) il valore piu elevato tra:

(i) la misura del giorno precedente del rischio di perdita attesa dell'ente,
calcolata in conformita all'icolo 325sexquinquagietES.1);

(i) la media della misura giornaliera del rischio di perdita attesa calcolata
conformemente all'articolo  365sexquinquagies per ciascuno
dei 60 giorni lavorativi precedenti (E$%3, moltiplicata per il fattore
moltiplicativo (m;), conformemente all'articolo 3Z&xagies

(b) il valore piu elevato tra:

(i) la misura, da parte dell'ente, del rischio di scenario di stress relativa al
giorno precedente, calcolata in conformita alla sezione 5 del presente
titolo (SS.1);

(i) una media della misura giornaliera del rischio di scenario di stress

calcolata in conformita alla sezione 5 del presente titolo per ciascuno
dei 60 giorni lavorativi precedenti (8%1.

Gli enti che detengono posizioni in strumenti di debito e strundingapitale
negoziati che rientrano nell'ambito di applicazione del modello interno del rischio di
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default e che sono attribuite alle unita di negoziazione di cui al paragrafo 1
soddisfano un requisito di fondi propri aggiuntivo espresso dal valoreguiateltra:

(@) il piu recente requisito di fondi propri per il rischio di default, calcolato
conformemente alla sezione 3;

(b) la media dell'importo di cui alla lettera a) nel corso delle 12 settimane
precedenti.

SEZIONE 2
REQUISITI GENERALI
Articolo 325 sexquincagies
Misura del rischio di perdita attesa
Gli enti calcolano la misura del rischio di perdita attesapxBBcui all'articolo 325
quinquinquagies paragrafo 1, lettera a), per una determinata data «t» e per un
determinato portafoglio di posizioni deglortafoglio di negoziazione nel modo
seguente:
.O‘\é: " oz TYOX + 1 T TYO?
0
dove:

[ = I'indice che rappresenta le cinque categorie generali dei fattori di
rischio elencate nella prima colonna della tabella 13 all'artR2Emctoquinquagies

UES = la misura della perdita attesan vincolata calcolata come segue:
. . 0O
YOY = 00Y "2 4 »—=,1
¥ ¥ 0'OYe
UES' = la misura della perdita attesa non vincolata per la categoria generale del

fattore di rischio «i», calcolata come segue:

N o
NO¥= 00Y ™% & (50 ——rry 1
f)_ g( O!O‘gfo'g
| = il fattore di correlazione di vigilanza tra categorie generali di
ri schb%; } =

PES™ = il valore parziale di perdita attesa da calcolare per tutte le
posizioni del portafoglio in conformita all'articolo 388ptquinquagieparagrafo 2;

PESTC = il valore parziale di perdita attesa da calcolare per tutte le
posizioni del portafoglio in conformita all'articolo 388ptquinquagieparagrafo 3;

PES™® = il valore parziale di perdita attesa da calcolare per tutte le
posizioni del portafoglio in cdarmita all'articolo 32%eptquinquagiegaragrafo 4;
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PES®S! = il valore parziale di perdita attesa per la categoria generale del
fattore di rischio «i» da calcolare per tutte le posizioni del portafoglio in conformita
all'articolo 325septquinquagieparagrafo 2;

PES?® = il valore parziale di perdita attesa per la categoria generale del
fattore di rischio «i» da calcolare per tutte le posizioni del portafoglio in conformita
all'articolo 325septquinquagieparagrafo 3;

PES = il valore di perdita attesa per la categoria generale del fattore di
rischio «i» da calcolare per tutte le posizioni del portafoglio in conformita
all'articolo 325 septquinquagiegaragrafo 4.
Gli enti applicano gli scenari di shock futuri all'insieme specifico di fattori di rischio
modellizzabili applicabili a ciascun valore parziale di perdita attesa di cui
all'articolo 325 septquinquagieal momento di determinare ciascun valore parziale di
perdita attesa per il calcolo della misura del rischio di perdita attesa in conformita al
paragrafo 1.
Se almeno un'operazione del portafoglio ha almeno un fattore di rischio
modellizzabile che e stato classificato nella categoria generale di rischim «i»
conformita all'articol325 octoquinquagiesgli enti calcolano la misura della perdita
attesa non vincolata per la categoria generale del fattore di rischio «i» e la includono
nella formula della misura del rischio di perdita attesa di cui al pace@yraf
Articolo 325 septquinquagies
Calcoli della perdita attesa parziale

Gli enti calcolano tutti i valori parziali di perdita attesa di cui all'articolo 325
sexquinquagiegaragrafo 1, come segue:

(&) calcoli giornalieri dei valori parziali di perdita esa;

(b) intervallo di confidenza unilaterale al 97,5° percentile;

(c) per un determinato portafoglio di posizioni del portafoglio di negoziazione,
I'ente calcola il valore parziale di perdita att€sarhel momento «t», secondo
la formula seguente:

. - - . 0" 0"
5OY= DOy 2+ SO Y Q2 @ - @,
j2

] = I'indice che rappresenta i cinque orizzonti di liquidita elencati
nella prima colonna della tabella 1;
LH; = la durata degli orizzonti di liquiditq espressa in giorni nella
tabella 1;
T = I'orizzonte temporale di base, dove T=10 giorni;
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PES(T) = il valore parziale della perdita attesa, determinato applicando gl
scenari di shock futuri con un orizzonte temporale di 10 giorni solo all'insieme
specifico di fattori di rischio modellizzabili delle posizioni del portafoglio di cui ai
paragrafi 2, 3 e fer ciascun valore parziale di perdita attesa di cui all'art@2fo
sexquinquagiegaragrafo 2;

PES(T,)) = il valore parziale della perdita attesa, determinato applicando gli
scenari di shock futuri con un orizzonte temporale di 10 giorni solos&ime
specifico di fattori di rischio modellizzabili delle posizioni del portafoglio di cui ai
paragrafi 2, 3 e 4 per ciascun valore parziale di perdita attesa di cui all'a3&&olo
sexquinquagiesparagrafo 2, e il cui effettivo orizzonte di liquiditdeterminato in
conformita all'articolo 32Bctoquinquagiesparagrafo 2, & pari o superiore aLH

Tabella 1
Orizzonte di liquidita| Durata dell'orizzonte di liquidith
] (in giorni)
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120

Ai fini del calcolo dei valoriparziali di perdita attesa PES e PES™" di cui
all'articolo 325 sexquinquagiegaragrafo 2, oltre ai requisiti di cui al paragrafo 1, gli
enti soddisfano i seguenti requisiti:

(@) nel calcolare la PE® gli enti applicano gli scenari di shock futuri soltanto a
un sottoinsieme di fattori di rischio modellizzabili delle posizioni del
portafoglio che & stato scelto dall'ente, secondo modalita ritenute soddisfacenti
dalle autoritd competenti, in modo cha sioddisfatta la seguente condizione
nel momentot, con la somma calcolata in relazione ai 60 giorni lavorativi
precedenti:

—z _—28 759

L'ente che non soddisfa piu il requisito di cui al primo comma della presente lettera
ne informa immediatamente le autorita comepét e aggiorna il sottoinsieme di
fattori di rischio modellizzabili entro due settimane al fine di soddisfare tale
requisito. Se, dopo due settimane, I'ente non € riuscito a soddisfare tale requisito,
torna al metodo di cui al capabis per calcolare iequisiti di fondi propri per i rischi
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di mercato per alcune unita di negoziazione, fino a quando il medesimo ente non sia
in grado di dimostrare all'autorita competente che soddisfa il requisito di cui al primo
comma della presente lettera;

(b) nel calcolared PES*™" gli enti applicano gli scenari di shock futuri soltanto al
sottoinsieme di fattori di rischio modellizzabili delle posizioni del portafoglio
scelto dall'ente ai fini di cui alla lettera a), che sono stati classificati nella
categoria generale etl fattore di rischioi in conformita all'articol®25
octoquinquagies

(c) idati immessi utilizzati per determinare gli scenari di shock futuri applicati ai
fattori di rischio modellizzabili di cui alle lettere a) e b) sono calibrati su dati
storici di un peiodo continuato di 12 mesi di stress finanziario che e
individuato dall'ente al fine di massimizzare il valore della PESIi enti
riesaminano l'individuazione di tale periodo di stress almeno su base mensile e
comunicano il risultato di tale riesamdeaautorita competentAl fine di
individuare tale periodo di stress, gli enti si avvalgono di un periodo di
osservazione a partire almeno dal 1° gennaio 2007, secondo modalita ritenute
soddisfacenti dalle autorita competenti;

(d) i parametri della PE®> immessi nel modello sono calibrati sul periodo di
stress di 12 mesi che e stato individuato dall'ente ai fini del disposto della
lettera c).

Ai fini del calcolo dei valori parziali di perdita attesa FESe PEF' di cui
all'articolo 325 sexquinquaigs paragrafo 2, oltre ai requisiti di cui al paragrafo 1, gli
enti soddisfano i seguenti requisiti:

(@) nel calcolare la PEY’, gli enti applicano gli scenari di shock futuri soltanto al
sottoinsieme di fattori di rischio modellizzabili delle posizioni gettafoglio
di cui al paragrafo 3, lettera a);

(b) nel calcolare la PES™, gli enti applicano gli scenari di shock futuri soltanto al
sottoinsieme di fattori di rischio modellizzabili delle posizioni del portafoglio
di cui al paragrafo 3, lettera b);

(c) i datiimmessi utilizzati per determinare gli scenari di shock futuri applicati ai
fattori di rischio modellizzabili di cui alle lettere a) e b) sono calibrati su dati
storici del precedente periodo di 12 mesi. Tali dati sono aggiornati almeno su
base mensile.

Ai fini del calcolo dei valori parziali di perdita attesa FESe PEE' di cui
all'articolo 325 sexquinquagiegaragrafo 2, oltre ai requisiti di cui al paragrafo 1, gli
enti soddisfano i seguenti requisiti:

(@) nel calcolare la PES, gli enti applicano gli scenari di shock futuri a tutti i
fattori di rischio modellizzabili delle posizioni del portafoglio;

(b) nel calcolare la PES", gli enti applicano gli scenari di shock futuri a tutti i
fattori di rischio modellizzabili delle posizioni del pafoglio che sono stati
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(©)

classificati nella categoria generale del fattore di rischim conformita
all'articolo325octoquinquagies

i dati immessi utilizzati per determinare gli scenari di shock futuri applicati ai
fattori di rischio modellizzabili di @i alle lettere a) e b) sono calibrati su dati
storici del precedente periodo di 12 mesi. Tali dati sono aggiornati almeno su
base mensile. Se vi € un aumento significativo della volatilita dei prezzi di un
numero rilevante di fattori di rischio modellizzh del portafoglio dell'ente che

non rientrano nel sottoinsieme di fattori di rischio di cui al paragrafo 2,
letteraa), le autorita competenti possono imporre all'ente di utilizzare dati
storici di un periodo inferiore ai 12 mesi precedenti, purché esacsia piu
breve del precedente periodo di sei mesi. Le autorita competenti notificano
alllABE qualsiasi decisione che imponga all'ente di utilizzare dati storici di un
periodo inferiore a 12 mesi motivando la loro decisione.

Nel calcolare un determato valore parziale di perdita attesa di cui all'arti@#6
sexquinquagiesparagrafo 2, gli enti mantengono i valori dei fattori di rischio
modellizzabili ai quali non erano tenuti ad applicare, a horma dei paragrafi 2, 3 e 4,
scenari di shock futuri peuesto valore parziale di perdita attesa.

In deroga al paragrafo 1, lettera a), gli enti possono decidere di calcolare i valori
parziali di perdita attesa PES', PES®' e PEF " su base settimanale.

Articolo 325 octoquinquagies
Orizzonti di licuidita

Gli enti associano ciascun fattore di rischio delle posizioni attribuite alle unita di

negoziazione per le quali hanno ricevuto l'autorizzazione di cui all'arB2&o
guaterquinquagiesparagrafo 1, o sono in procinto di ricevere tale autariopa, a
una delle categorie generali dei fattori di rischio elencate nella tabella 2, nonché a

una delle sottocategorie generali dei fattori di rischio elencate nella medesima

tabella.

L'orizzonte di liquidita di un fattore di rischio delle posiziomnicdi al paragrafo 1 e

l'orizzonte di liquidita delle corrispondenti sottocategorie generali dei fattori di
rischio alle quali e stato associato.
In deroga al paragrafo 1, l'ente pud decidere, per una determinata unita di

negoziazione, di sostituire tiazonte di liquidita di una sottocategoria generale di

rischio elencata nella tabella 2 con uno degli orizzonti di liquidita piu lunghi elencati

nella tabella 1. Se l'ente decide in tal senso, l'orizzonte di liquidita piu lungo si

applica a tutti i fattardi rischio modellizzabili delle posizioni attribuite a detta unita

di negoziazione associata a detta sottocategoria generale di rischio ai fini del calcolo
dei valori parziali di perdita attesa in conformita all'articolo 32ptquinquagies
paragrafo 1lettera c).
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L'ente comunica alle autorita competenti le unita di negoziazione e le sottocategorie
generali di rischio alle quali decide di applicare il trattamento di cui al primo comma.

Per calcolare i valori parziali di perdita attesa in conforndtbarticolo 325
septquinquagies paragrafo 1, lettera c), l'orizzonte di liquidita effettivo
«LHeffettivo» di un determinato fattore di rischio modellizzabile di una determinata
posizione del portafoglio di negoziazione é calcolato come segue:

"YEOOE WWO DO se SchHd >
0 "0Q"QQQ 0O 6ACERE 0 0 € FWABOA O "YOOQ s € HO Sclal O
00 i Scad H<
dove:
Scad = la scadenza della posizione del portafoglio di

negoziazione;

SottocatLH = la durata dell'orizzonte di liquidita del fattore di
rischio modellizzabile determinata in conformita al paragtafo

min {LH{/LH;O Sc a d3} la durata dell'orizzonte di liquidita superiore piu
prossimo alla scadenza della posizione del portafoglio di negoziazione tra quelli
el encat.i nella tabell a &

Coppie di valute composte dall'euro e dalla valuta di uno 8tatobro che partecipa

alla seconda fase dellUnione economica e monetaria sono incluse nella
sottocategoria delle coppie di valute piu liquide nella categoria generale del fattore di
rischio di cambio di cui alla tabella 2.

L'ente verifica I'adeguatezzgella classificazione di cui al paragrafo 1 almeno su
base mensile.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare in
maniera piu dettagliata:

(@) le modalita secondo le quali gli enti classificano le posizioni del portafdglio
negoziazione nelle categorie generali dei fattori di rischio e nelle sottocategorie
generali dei fattori di rischio ai fini del paragrafo 1;

(b) le valute che costituiscono la sottocategoria delle valute piu liquide nella
categoria generale del fattorerigichio di tasso di interesse di cui alla tabella 2;

(c) le coppie di valute che costituiscono la sottocategoria delle coppie di valute piu
liquide nella categoria generale del fattore di rischio di cambio di cui alla
tabella 2;

(d) la definizione di alta capitazazione e bassa capitalizzazione per la
sottocategoria della volatilita e dei prezzi degli strumenti di capitale nella
categoria generale del fattore di rischio azionario di cui alla tabella 2.

190



L'ABE presenta tali

progetti di

norme tecniche di

regolanmote alla

Commissione entro [sei mesi dopo I'entrata in vigore del presente regolamento].

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamentqUE) n.1093/2010.

Tabella 2
Categorie Sottocategorie generali dei fattori | Orizzonti | Durata dell'oriz
generali rischio di zonte  di
dei liqui- liquidita
fattori di dita (in giorni)
rischio
Rischio di tass( Valute piu liquide e valutaazionale 1 10
di
interesse Altre valute (escluse le valute p| 2 20
liquide)
Volatilita 4 60
Altri tipi 4 60
Rischio di Amministrazioni centrali, banch| 2 20
differen centrali comprese, degli Sta
ziali membri dell'Unione
creditizi
Obbligazioni garantiteemesse da en| 2 20
creditizi  stabiliti  negli  Stati
membri dell'Unione ifivestment
grade
Titoli sovrani {nvestment grade 2 20
Titoli sovrani (elevato rendimento) 3 40
Titoli societari (nvestment grade 3 40
Titoli societari (elevato rendimento) 4 60
Volatilita 5 120
Altri tipi 5 120
Rischio Prezzi degli strumenti di capitale (al 1 10
azionarig capitalizzazione)
Prezzi degli strumenti di capitale (bag 2 20
capitalizzazione)
Volatilita (alta capitalizzazione) 2 20
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Volatilita (bassacapitalizzazione) 4 60

Altri tipi 4 60
Cambio Coppie di valute piu liquide 1 10
Altre coppie di valute (escluse le copp 2 20

di valute piu liquide)

Volatilita 3 40
Altri tipi 3 40
Rischio di Prezzo dell'energia e prezzalelle| 2 20
posiziong emissioni di carbonio
in merci
Prezzo dei metalli preziosi e prezzo ( 2 20

metalli non ferrosi

Prezzi di altre merci (esclusi i prez 4 60
dell’'energia, delle emissioni
carbonio, dei metalli preziosi e d
metalli non ferrosi)

Volatilita dell'energia e delle emissio| 4 60
di carbonio
Volatilita dei metalli preziosi e deg 4 60

metalli non ferrosi

Volatilita di altre merci (escluse | 5 120
volatilita dell'energia, dellé
emissioni di carbonio, dei meta
preziosi e dei metalli non ferrosi)

Altri tipi 5 120

Articolo 325 novoquinquagies

Valutazione della modellizzabilita dei fattori di rischio
Gli enti valutano, su base mensile, la modellizzabilita di tutti i fattori di rischio delle
posizioni attribuite alle unitd di negoziazione per le quali hanno ricevuto
I'autorizzazione di cui all'articol®25 quaterquinquagiesparagrafo 1, o sono in
procinto di ricevere tale autorizzazione.
Gli enti considerano il fattore di rischio di una posizione del portafoglio di
negoziazione modellizzabile se sono soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

(@) l'ente ha individuato almeno 24 prezzi verificabili chetearvano tale fattore
di rischio nel corso del precedente periodo di 12 mesi;
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10.

(b) non e trascorso piu di un mese tra le date di due osservazioni consecutive di
prezzi verificabili individuati dall'ente in conformita alla lettera a);

(c) vié unarelazione chiaed evidente tra il valore del fattore di rischio e ciascun
prezzo verificabile individuato dall'ente in conformita alla lettera a).

Ai fini del paragrafo 2, per prezzo verificabile si intende uno qualsiasi dei seguenti
elementi:
(@) il prezzo di mercato din‘operazione effettiva in cui I'ente & una delle parti;

(b) il prezzo di mercato di un'operazione effettiva conclusa da terzi, il cui prezzo e
la cui data di negoziazione sono pubblicamente disponibili 0 sono stati forniti
da un terzo;

(c) il prezzo ottenuto dana quotazione irrevocabile fornita da un terzo.

Ai fini del paragrafo 3, lettere b) e c), gli enti possono considerare il prezzo o la
guotazione irrevocabile forniti da un terzo come un prezzo verificabile, a condizione
che il terzo accetti di fornirealle autorita competenti, su richiesta, prove
dell'operazione o della quotazione irrevocabile.

L'ente puo individuare un prezzo verificabile ai fini del paragrafo 2, lettera a), per piu
di un fattore di rischio.

Gli enti considerano modellizzabilifattori di rischio derivanti da una combinazione

di fattori di rischio modellizzabili.

Se ritiene che un fattore di rischio sia modellizzabile in conformita al paragrafo 1,
I'ente puo utilizzare dati diversi dai prezzi verificabili che ha utilizzatalpeostrare

che il fattore di rischio € modellizzabile conformemente al paragrafo 2 per calcolare
gli scenari di shock futuri applicati a tale fattore di rischio ai fini del calcolo della
perdita attesa parziale di cui all'artic@65, a condizione che dati immessi
soddisfino i requisiti pertinenti di cui all'articoB25 septquinquagies

Gli enti considerano non modellizzabile un fattore di rischio che non soddisfa tutte le
condizioni di cui al paragrafo 2 e calcolano i requisiti di fondi propritpler fattore

di rischio in conformita all'articol825 quinsexagies

Gli enti considerano non modellizzabili i fattori di rischio derivati da una
combinazione di fattori di rischio modellizzabili e non modellizzabili.

In deroga al paragrafo 2, le tatita competenti possono autorizzare l'ente a
considerare un fattore di rischio che soddisfa tutte le condizioni di cui al paragrafo
come non modellizzabile per un periodo inferiore a un anno.

Articolo 325 sexagies
Requisiti relativi ai test retrospett regolamentari e fattori moltiplicativi

Ad una determinata data, un'unita di negoziazione dell'ente soddisfa i requisiti
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relativi ai test retrospettivi di cui all'articoR25 quaterquinquagiesparagrafo 1, se il
numero degli scostamenti di cui arpgrafo 2 per tale unita di negoziazione che si
sono verificati nel corso degli ultimi 250 giorni lavorativi non supera uno dei valori
seguenti:

(@) 12 scostamenti per la misura del valore a rischio, calcolati su un intervallo di
confidenza unilaterale al 995ercentile sulla base dei test retrospettivi sulle
variazioni ipotetiche del valore del portafoglio;

(b) 12 scostamenti per la misura del valore a rischio, calcolati su un intervallo di
confidenza unilaterale al 99° percentile sulla base dei test retrosgettey
variazioni reali del valore del portafoglio;

(c) 30 scostamenti per la misura del valore a rischio, calcolati su un intervallo di
confidenza unilaterale al 97,5° percentile sulla base dei test retrospettivi sulle
variazioni ipotetiche del valore del ppafoglio;

(d) 30 scostamenti per la misura del valore a rischio, calcolati su un intervallo di
confidenza unilaterale al 97,5° percentile sulla base dei test retrospettivi sulle
variazioni reali del valore del portafoglio.

Ai fini del paragrafo 1, gli enttontano gli scostamenti giornalieri sulla base dei test
retrospettivi sulle variazioni ipotetiche e reali del valore del portafoglio composto da
tutte le posizioni attribuite all'unita di negoziazione. Lo scostamento e costituito dalla
variazione giornaéra di tale valore del portafoglio che superi la corrispondente
misura del valore a rischio calcolata dal modello interno dell'ente in conformita ai
seguenti requisiti:

(@) un periodo di detenzione di un giorno;

(b) si applicano scenari di shock futuri ai fattori di rischio delle posizioni dell'unita
di negoziazione di cui all'artico@25 unsexagies paragrafo 3, che sono
considerati modellizzabili in conformita all'articdd@5, novoquinquagies

(c) idati immessi utilzzati per determinare gli scenari di shock futuri applicati ai
fattori di rischio modellizzabili sono calibrati su dati storici del precedente
periodo di 12 mesi. Tali dati sono aggiornati almeno su base mensile;

(d) salvo disposizione contraria del presentealo, il modello interno dell'ente si
basa sulle stesse ipotesi di modellizzazione utilizzate per il calcolo della misura
del rischio di perdita attesa di cui all'articolo 3ginquinquagiesparagrafo 1,
lettera a).

Gli enti contano gli scostamergiornalieri di cui al paragraf@d secondo le seguenti

modalita:
(@) i test retrospettivi sulle variazioni ipotetiche del valore del portafoglio si
basano sul raffronto tra il valore del portafoglio alla chiusura e, posto che le

posizioni rimangano immutate,l isuo valore alla chiusura del giorno
SuCCessivo;
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(b) i test retrospettivi sulle variazioni reali del valore del portafoglio si basano sul
raffronto tra il valore del portafoglio alla chiusura e il suo valore reale alla
chiusura del giorno successivo, al nettairitti, commissioni e proventi netti
da interessi;

(c) nei giorni in cui non é in grado di valutare il valore del portafoglio o non € in
grado di calcolare la misura del valore a rischio di cui al paragrafo 1, I'ente
conta uno scostamento.

L'entecalcola, conformemente ai paragrafi 5 e 6, il fattore moltiplicativg ¢fncui
all'articolo 325 quinquinquagiesper il portafoglio di tutte le posizioni attribuite a
unita di negoziazione per le quali ha ricevuto l'autorizzazione di cui all'arg828lo
guaterquinquagiegparagrafo 1. Tale calcolo e aggiornato almeno su base mensile.

Il fattore moltiplicativo (m) corrisponde alla somma del valore di 1,5 e di una
maggiorazione compresa tra 0 e 0,5 in conformita alla tabella 3. Per il portafoglio di
cui al paragrafo 4, questa maggiorazione € calcolata in base al numero di scostamenti
che si sono verificati nel corso degli ultimi 250 giorni lavorativi, evidenziati dai test
retrospettivi dell'ente sulla misura del valore a rischio calcolata come preNésto a
lettera a) del presente paragrafo, in conformita con i seguenti criteri:

(@) lo scostamento € costituito dalla variazione giornaliera del valore del
portafoglio che superi la corrispondente misura del valore a rischio calcolata
dal modello interno dell'eatin conformita a quanto segue:

() un periodo di detenzione di un giorno;
(i) unintervallo di confidenza unilaterale al 99° percentile;

(i) si applicano scenari di shock futuri ai fattori di rischio delle posizioni
delle unitd di negoziazione di cui all'articd@85 unsexagies
paragrafd3, che sono considerati modellizzabili in conformita
all'articolo325,novoquinquagies

(iv) i dati immessi utilizzati per determinare gli scenari di shock futuri
applicati ai fattori di rischio modellizzabili sono calibrati su dati stori
del precedente periodo di 12 mesi. Tali dati sono aggiornati almeno su
base mensile;

(v) salvo disposizione contraria del presente articolo, il modello interno
dell'ente si basa sulle stesse ipotesi di modellizzazione utilizzate per il
calcolo della misuralel rischio di perdita attesa di cui all'articolo 325
quinquinquagiesparagrafo 1, lettera a);

(b) il numero degli scostamenti & pari al piu elevato tra il numero degli scostamenti
sulla base delle variazioni ipotetiche e quello sulla base delle variazani re
del valore del portafoglio;
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(c) nel conteggio degli scostamenti giornalieri, gli enti applicano le disposizioni di
cui al paragrafo 3.

Tabella 3
Numero di scostamen] Maggiorazione
Meno di 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Piu di 9 0,50

Le autorita competenti possono limitare la maggiorazione a quella risultante dagli
scostamenti nell'ambito dei test retrospettivi sulle variazioni ipotetiche, se il numero
degli scostamenti nell'ambito dei test retrospettivi sulle variazioni reali nomugad

a carenze del modello interno.

Le autorita competenti monitorano I'adeguatezza del fattore moltiplicativo di cui al
paragrafo 4 o l'osservanza dei requisiti relativi ai test retrospettivi di cui al paragrafo
1 da parte dell'unita di negoziazioi@i enti notificano immediatamente alle autorita
competenti, e in ogni caso entro cinque giorni lavorativi dal verificarsi di uno
scostamento, gli scostamenti che risultino dal loro programma di test retrospettivi e
forniscono una spiegazione di tali s@aenti.

In deroga ai paragrafi 2 e 5, le autorita competenti possono autorizzare I'ente a non
conteggiare uno scostamento se una variazione giornaliera del valore del suo
portafoglio che supera la relativa misura del valore a rischio calcolata dallanodel
interno dell'ente e attribuibile a un fattore di rischio non modellizzabile. A tal fine,
I'ente dimostra alle autorita competenti che la misura del rischio di scenario di stress
calcolata in conformita all'articol825 quinsexagieper questo fattore dischio non
modellizzabile & superiore alla differenza positiva tra il valore del portafoglio
dell'ente e la relativa misura del valore a rischio.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare
ulteriormente gli elementetnici da includere nelle variazioni ipotetiche e reali del
valore del portafoglio dell'ente ai fini del presente articolo.
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L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [sei mesi dopo I'entrata in vigore dskepte regolamento].

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) nL093/2010.

Articolo 325 unsexagies
Requisito relativo all'assemzione di profitti e perdite

Per un determinato mese, un'unita di negoziazione dell'ente soddisfa i requisiti
relativi allassegnazione di profitti e perdite ai fini dell'articBRb
guaterquinquagies paragrafo 1, se tale unita di negoziazione e aramé alle
prescrizioni di cui al presente articolo.

Il requisito relativo all'assegnazione di profitti e perdite assicura che le variazioni
teoriche del valore del portafoglio dell'unita di negoziazione basate sul modello di
misurazione dei rischi dé&dinte sono sufficientemente prossime alle variazioni
ipotetiche del valore del portafoglio dell'unita di negoziazione, sulla base del modello
di determinazione del prezzo dell'ente.

L'osservanza del requisito relativo all'assegnazione di profitti ditpeda parte
dell'ente porta, per ciascuna posizione in una determinata unita di negoziazione,
all'individuazione di un elenco preciso dei fattori di rischio che sono ritenuti adeguati
per la verifica dellosservanza, da parte dell'ente, dei requisdtivieli test
retrospettivi di cui all'articol@25sexagies

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione che specificano
ulteriormente:

(@) alla luce degli sviluppi normativi internazionali, i criteri tecnici che assicurano
che le variaioni teoriche del valore del portafoglio dell'unita di negoziazione
sono sufficientemente prossime alle variazioni ipotetiche del valore del
portafoglio dell'unita di negoziazione ai fini del paragrafo 2;

(b) gli elementi tecnici da includere nelle variazitewriche e ipotetiche del valore
del portafoglio dell'unita di negoziazione ai fini del presente articolo.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [sei mesi dopo I'entrata in vigore del presente regafment

by

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n093/2010.

Articolo 325 duosexagies
Requisiti in materia di misurazione delafgo

Gli enti che utilizzano un modello interno di misurazione del rischio per calcolare i
requisiti di fondi propri per i rischi di mercato di cui all'artic885 quinquinquagies
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garantiscono che tale modello soddisfi tutti i seguenti requisiti:

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

il modello interno di misurazione del rischio tiene conto di un numero
sufficiente di fattori di rischio, comprensivo almeno dei fattori di rischio di cui
al capo 1bis, sezione 3, sottosezione 1, a meno che l'ente dimostri alle autorita
competenti che l'omigme di tali fattori di rischio non ha un impatto
significativo sui risultati del requisito di assegnazione dei profitti e delle
perdite di cui all'articolo 32unsexagiesL'ente € in grado di spiegare alle
autorita competenti perché ha incorporato utofatdi rischio nel suo modello

di determinazione del prezzo di mercapwi¢ing), ma non nel suo modello
interno di misurazione del rischio;

il modello interno di misurazione del rischio riflette le non linearita delle
opzioni e di altri prodotti, nonchiérischio di correlazione e il rischio di base.
Le variabili proxy utilizzate per i fattori di rischio dimostrano di possedere una
buona accuratezza per la posizione effettivamente detenuta;

il modello interno di misurazione del rischio incorpora taliattori di rischio
relativi ai tassi di interesse di ciascuna valuta nella quale l'ente detenga
posizioni, iscritte in bilancio o fuori bilancio, che costituiscano un‘esposizione
al tasso di interesse. L'ente modella le curve di rendimento servendosi di un
dei modelli generalmente accettati. Per esposizioni sostanziali al rischio di
tasso di interesse nelle valute e nei mercati principali, la curva di rendimento e
divisa in almeno sei segmenti di scadenza per tener conto delle variazioni di
volatilita deitassi lungo la curva di rendimento e il numero dei fattori di rischio
utilizzati per modellizzare la curva di rendimento € proporzionato alla natura e
alla complessita delle strategie di negoziazione dell'ente. Il modello tiene
inoltre conto del rischio dnovimenti non perfettamente correlati fra curve di
rendimento diverse;

il modello interno di misurazione del rischio incorpora i fattori di rischio
corrispondenti all'oro e alle singole valute in cui sono denominate le posizioni
dell'ente. Per le quotel ©IC sono computate le posizioni effettive in valuta
estera dell'OIC. Gli enti possono utilizzare informazioni relative alle posizioni
in valuta dellOIC fornite da terzi, se l'esattezza di dette informazioni e
adeguatamente garantita. Le posizioni iruteakestera dell’OIC di cui I'ente non

e a conoscenza sono stralciate dal metodo dei modelli interni e trattate
conformemente al capolils del presente titolo;

il modello interno di misurazione del rischio impiega un fattore di rischio
distinto almeno perciascuno dei mercati azionari nei quali I'ente detiene
posizioni significative. La sofisticatezza della tecnica di modellizzazione e
proporzionata alla rilevanza delle attivita degli enti sui mercati azionari. Il
modello incorpora almeno un fattore di hsx che riflette i movimenti
sistemici dei prezzi degli strumenti di capitale e la dipendenza di tale fattore di
rischio dai singoli fattori di rischio di ciascun mercato azionario. Per
esposizioni rilevanti verso i mercati azionari, il modello incorpdn@eao un
fattore di rischio idiosincratico per ciascuna esposizione in strumenti di
capitale;
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() il modello interno di misurazione del rischio impiega un fattore di rischio
distinto almeno per ciascuna merce nella quale l'ente detiene posizioni
significative, a meno che l'ente detenga una posizione in merci aggregata
modesta rispetto all'insieme delle sue attivita di negoziazione, nel qual caso e
considerato accettabile un fattore di rischio distinto per ciascuna categoria
generale di merci. Per esposizionevanti verso i mercati delle merci, il
modello riflette il rischio di movimenti non perfettamente correlati tra merci
simili, ma non identiche, I'esposizione alle variazioni dei prezzi a termine
risultante da disallineamenti di scadenza e il rendimentatitita tra le
posizioni in strumenti derivati e le posizioni per cassa,

(g) le variabili proxy sono adeguatamente prudenti e sono utilizzate solo quando i
dati disponibili sono insufficienti, anche in periodo di stress;

(h) per esposizioni rilevanti ai rischi dolatilita in strumenti con opzionalita, il
modello interno di misurazione del rischio riflette la dipendenza delle volatilita
implicite tra i prezzi strike e le scadenze delle opzioni.

Gli enti possono utilizzare correlazioni empiriche nell'ambitocategorie generali di
fattori di rischio e, ai fini del calcolo della misura della perdita attesa non vincolata
(unconstrained expected shortfall meagurérO"Ydi cui all'articolo 325
sexquinquagiesparagrafo 1, tra categorie generali di fattonisichio solo se il loro
metodo di misurazione di tali correlazioni € solido, coerente con gli orizzonti di
liquidita applicabili e attuato con correttezza.

Articolo 325 tersexagies
Requisiti qualitativi

I modelli interni di misurazione del rischidtilizzati ai fini del presente capo sono
concettualmente solidi, applicati con correttezza e rispettano tutti i seguenti requisiti
qualitativi:

(@) i1 modelli interni di misurazione del rischio utilizzati per calcolare i requisiti
patrimoniali per i rischi dimercato sono strettamente integrati nel processo
guotidiano di gestione dei rischi dell'ente e forniscono i dati sulla base dei quali
I'alta dirigenza é informata delle esposizioni al rischio;

(b) l'ente dispone di un'unita autonoma di controllo dei riscldipendente dalle
unitd di negoziazione e che riferisce direttamente all'alta dirigenza dell'ente.
Tale unita é responsabile dell'elaborazione e dell'applicazione dei modelli
interni di misurazione del rischio. L'unita esegue la verifica iniziale e
contiruativa del modello interno utilizzato ai fini del presente capo ed e
responsabile del sistema di gestione globale del rischio. L'unita elabora e
analizza giornalmente rapporti sui risultati dei modelli interni utilizzati per
calcolare i requisiti patrimoali per i rischi di mercato e sulle opportune
misure da prendere in termini di limiti di trading;

(c) [l'organo di amministrazione e l'alta dirigenza dell’ente partecipano attivamente
al processo di controllo dei rischi e i rapporti giornalieri dell'unitaoditrollo
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(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

dei rischi sono esaminati da dirigenti il cui livello gerarchico dia loro la facolta
di imporre riduzioni delle posizioni assunte da singoli trader e riduzioni
dell'esposizione complessiva al rischio dell'ente;

I'ente dispone di sufficiente persde qualificato a un livello adeguato alla
sofisticatezza dei modelli interni di misurazione del rischio, specializzato
nell'area della negoziazione, del controllo dei rischi, dell'audit e dei servizi di
backoffice;

I'ente si dota di una serie documeatdi politiche, procedure e controlli interni
per verificare e imporre I'osservanza del funzionamento dei modelli interni di
misurazione del rischio nel loro insieme;

I modelli interni di misurazione del rischio hanno dato prova, sulla base dei
riscontristorici, di misurare i rischi con soddisfacente precisione;

I'ente mette in atto frequentemente un rigoroso programma di prove di stress,
tra cui prove di reverse stress, che comprendono i modelli interni di
misurazione del rischio. L'esito di tali proe valutato dall'alta dirigenza
almeno su base mensile e rispetta le politiche e i limiti approvati dall'organo di
amministrazione dell'ente. L'ente intraprende azioni appropriate ove l'esito di
tali prove di stress indichi un eccesso di perdite conseiga#iattivita di
negoziazione dell'ente in determinate circostanze;

I'ente mette in atto una verifica indipendente dei modelli interni di misurazione
del rischio, nell'ambito del regolare processo di revisione interna oppure
affidando tale compito a unipresa terza, secondo modalita ritenute
soddisfacenti dalle autorita competenti.

Ai fini della lettera h), per impresa terza si intende un'impresa che fornisce agli enti
servizi di consulenza o di audit e che dispone di personale sufficientemente
specializato nell'area dei rischi di mercato delle attivita di negoziazione.

La verifica di cui al paragrafo 1, lettera h), comprende sia l'attivita delle unita di

negoziazione sia quella dell'unita indipendente di controllo dei rischi. L'ente procede

ad un resame dell'intero processo di gestione dei rischi almeno una volta I'anno. |l
riesame valuta quanto segue:

(@)
(b)

(©)

(d)

'adeguatezza della documentazione del sistema e del processo di gestione dei
rischi e dell'organizzazione dell'unita di controllo dei rischi;

I'integrazione delle misure del rischio nella gestione quotidiana dei rischi e
I'integrita del sistema di informazione dei dirigenti;

le modalitd seguite dall'ente per approvare i modelli di quantificazione dei
rischi e i sistemi di valutazione che sono utéitizdagli addetti al frorbffice e
al backoffice;

la portata dei rischi rilevati dal modello, I'accuratezza e la congruita del
sistema di misurazione del rischio e la convalida di eventuali modifiche
rilevanti del modello interno di misurazione del higx

200



(@)

(b)

(e) [l'accuratezza e la completezza dei dati sulla posizione, l'accuratezza e la
congruita delle ipotesi di volatilita e di correlazione, I'accuratezza dei calcoli di
valutazione e di sensibilita al rischio nonché l'accuratezza e la congruita della
generaione di variabili proxy dei dati ove i dati disponibili siano insufficienti
per soddisfare il requisito di cui al presente capo;

() il processo di verifica che l'ente impiega per valutare la coerenza, la
tempestivita e I'affidabilita delle fonti dei datiligzati per qualunque dei suoi
modelli interni di misurazione del rischio, anche sotto il profilo
dell'indipendenza delle fonti stesse;

(g) il processo di verifica che I'ente impiega per valutare i requisiti relativi ai test
retrospettivi e all'assegnaziodei profitti e delle perdite che sono effettuati per
verificare I'accuratezza dei modelli interni di misurazione del rischio;

(h) ove il riesame sia svolto da un'impresa terza in conformita del paragrafo 1,
lettera h), la verifica che il processo interno dalidazione di cui
all'articolo 325 quatersexagiesonsegua i suoi obiettivi.

Gli enti aggiornano le tecniche e prassi che applicano per i modelli interni di

misurazione del rischio utilizzati ai fini del presente capo secondo l'evolversi delle

nuove teaiche e delle migliori prassi inerenti a tali modelli interni di misurazione
del rischio.

Articolo 325 quatersexagies
Convalida interna

Gli enti dispongono di processi che assicurino che tutti i modelli interni di
misurazione del rischio utilizzati ainf del presente capo siano stati adeguatamente
convalidati da organi adeguatamente qualificati che non abbiano partecipato
all'elaborazione di tali modelli e che verifichino che essi siano concettualmente solidi
e riflettano adeguatamente tutti i riscievanti.
Gli enti effettuano la convalida di cui al paragrafo 1 nelle seguenti circostanze:
all'atto dell'elaborazione iniziale dei modelli interni di misurazione del rischio e ogni
gualvolta vi siano apportate modifiche significative;
periodcamente, in particolare qualora si siano prodotti cambiamenti strutturali
significativi nel mercato o variazioni della composizione del portafoglio che
potrebbero rendere non piu adeguato il modello interno di misurazione del rischio.
La convalida demodelli interni di misurazione del rischio dell'ente non si limita ai
requisiti relativi ai test retrospettivi e all'assegnazione dei profitti e delle perdite, ma
comprende, come minimo, quanto segue:

(a) test atti a verificare se le ipotesi sulle quali ildatho interno si fonda sono
adeguate e non sottovalutano o sopravvalutano il rischio;

(b) propri test di convalida del modello interno, compresi i test retrospettivi oltre
ai test previsti dai programmi di test retrospettivi prescritti dalla normativa
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applicaile, in relazione alla composizione del proprio portafoglio e al
corrispondente profilo di rischio;

(c) ricorso a portafogli teorici per garantire che il modello interno di misurazione
del rischio sia in grado di tenere conto di eventuali caratteristichiusafu
particolari, per esempio un livello significativo di rischi di base e di rischio di
concentrazione oppure i rischi associati all'utilizzo di variabili proxy.

Articolo 325 quinsexagies
Calcolo della misura del rischio di scenario di stress

Nel mamento t, I'ente calcola la misura del rischio di scenario di stress per tutti i
fattori di rischio non modellizzabili delle posizioni del portafoglio di negoziazione in
un dato portafoglio come segue:

Y= YO+ VYO

a a

dove:

m = I'indice che rappresenta tutti i fattori di rischio non
modellizzabili delle

posizioni del portafoglio che rappresentano un rischio idiosincratico che e stato
classificato nella categoria generale dei fattori di rischio di differenziali crieditiz
norma dell'articolo 325octoquinquagies paragrafo 1, e per il quale l'ente ha
dimostrato, con piena soddisfazione dell'autorita competente, che tali fattori di
rischio non sono correlati;

I = I'indice che rappresenta tutti i fattori di rischio non
modellizzabili delle posizioni del portafoglio diverse da quelle identificate dall'indice
lml;

ICSS™ = la misura del rischio di scenario di stress, determinata
conformemente ai paragrafi 2 e 3, del fattore di rischio non modellizzahile 'm

ss = la misura del rischio di scenario di stress, determinata
conformemente ai paragrafi 2 e 3, del fattore di rischio non modellizzabile 'l

Per misura del rischio di scenario di stress di un determinato fattore di rischio non
modellizzabile si intende la petal che si verifica in tutte le posizioni del portafoglio

di negoziazione del portafoglio che comprende tale fattore di rischio non
modellizzabile ove a tale fattore di rischio si applichi uno scenario estremo di shock
futuri.

Gli enti stabiliscono semdo modalita ritenute soddisfacenti dalle autorita
competenti idonei scenari estremi di shock futuri per tutti i fattori di rischio
modellizzabili.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare in
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maniera piu dettagliata

(@) le modalita secondo cui gli enti stabiliscono lo scenario estremo di shock futuri
applicabile ai fattori di rischio non modellizzabili e le modalita di applicazione
di tale scenario estremo di shock futuri a detti fattori di rischio;

(b) uno scenario estngo regolamentare di shock futuri per ciascuna sottocategoria
generale dei fattori di rischio figurante nella tabella 2
dell'articolo325octoquinquagieshe gli enti possono utilizzare quando non
sono in condizione di stabilire uno scenario estremo dikshdari a norma
della lettera a), o che le autorita competenti possono imporre all'ente di
applicare quando tali autorita non siano soddisfatte dello scenario estremo di
shock futuri stabilito dall'ente.

Nell'elaborare tali progetti di norme tecniche efjolamentazione, I'ABE tiene conto

del fatto che il livello dei requisiti di fondi propri per il rischio di mercato di un
fattore di rischio non modellizzabile di cui al presente articolo deve essere pari al
livello dei requisiti di fondi propri per i rise di mercato che verrebbe calcolato a
norma del presente capo se tale fattore di rischio fosse modellizzabile.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [sei mesi dopo I'entrata in vigore del presentemegdg.

Alla  Commissione €& delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

SEZIONE 2
MODELLO INTERNO DI RISCHIO DI DEFAULT

Articolo 325 segexagies
Ambito di applicazione del modello interno di rischio di default

Tutte le posizioni dell'ente che sono state attribuite a unita di negoziazione per le
qguali I'ente ha ricevuto l'autorizzazione di cui all'articolo 3p@terquinquagies
paragrab 1, sono soggette a un requisito di fondi propri per il rischio di default ove
le posizioni contengano almeno un fattore di rischio classificato nelle categorie
generali di rischio «rischio azionario» o «rischio di differenziali creditizi» a norma
dell'aticolo 325 octoquinquagiesparagrafo 1. Il requisito di fondi propri, che e
incrementale rispetto ai rischi riflessi dai requisiti di fondi propri di cui
all'articolo 325 quinquinquagiesparagrafo 1, & calcolato secondo il modello interno
di rischio di eefault dell'ente che soddisfa i requisiti stabiliti nella presente sezione.
Vi € un emittente di strumenti di debito o di capitale negoziati relativi ad almeno un
fattore di rischio per ciascuna delle posizioni di cui al paragrafo 1.

Articolo 325septsexagies

Autorizzazione a utilizzare un modello interno di rischio di default

Le autorita competenti autorizzano l'uso da parte dell'ente di un modello interno di
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rischio di default per calcolare i requisiti di fondi propri di cui all'articgi?®
quinquinquagiesparagrafo 2, per tutte le posizioni del portafoglio di negoziazione di
cui all'articolo 325sexsexagiexhe sono attribuite a una determinata unita di
negoziazione a condizione che il modello interno di rischio di default sia conforme
alle disposizioni degli articoli 32®ctosexagies325 novosexagies325 septuagies
325tersexagie® 325quatersexagieper tale unita di negoziazione.

L'ABE emana orientamenti sui requisiti di cui agli articoli 38btosexagies
325novosexagie825septuagiegntro [due anni dopo l'entrata in vigore del presente
regolamento].

Ove l'unita di negoziazione di un ente alla quale é stata assegnata almeno una delle
posizioni del portafoglio di negoziazione di cui all'articolo 32&sexagiesion
soddisf i requisiti di cui al paragrafo 1, i requisiti di fondi propri per i rischi di
mercato di tutte le posizioni di tale unita di negoziazione sono calcolati secondo il
metodo esposto al capdis.

Articolo 325 octosexagies
Requisiti di fondi propri per itischio di default in base al modello interno di rischio di
default

Gli enti calcolano i requisiti di fondi propri per il rischio di default utilizzando un
modello interno di rischio di default per il portafoglio di tutte le posizioni di cui
all'articolo 325sexsexagiesome segue:

(@) irequisiti di fondi propri sono pari alla misura del valore a rischio che esprime
le perdite potenziali del valore di mercato del portafoglio causate dal default
degli emittenti collegati a tali posizioni in un intervallo donfidenza
del 99,9% su un orizzonte temporale di un anno;

(b) per perdita potenziale di cui alla lettera a) si intende una perdita diretta o
indiretta del valore di mercato di una posizione causata dal default degli
emittenti e che e incrementale rispettoeadlventuali perdite gia prese in
considerazione nell'ambito della valutazione corrente della posizione. Il default
degli emittenti di posizioni in strumenti di capitale €& rappresentato

dall'azzeramento dei prezzi degli strumenti di capitale degli emjttenti

(c) dli enti determinano le correlazioni di default tra i vari emittenti sulla base di
una metodologia concettuale solida e di dati storici oggettivi sui differenziali
creditizi del mercato e sui prezzi degli strumenti di capitale in un periodo di
almeno 10anni comprensivo del periodo di stress individuato dall’ente a norma
dell'articolo325 septquinquagiesparagrafo 2. Il calcolo delle correlazioni di
default tra i vari emittenti & calibrato su un orizzonte temporale di un anno;

(d) il modello interno di riscio di default si fonda sull'ipotesi della posizione
costante su un anno.

Gli enti calcolano il requisito di fondi propri per il rischio di default utilizzando il
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modello interno di rischio di default di cui al paragrafo 1 almeno su base settimanale.
In deroga al paragrafo 1, lettere a) e c), un ente puo sostituire I'orizzonte temporale di
un anno con l'orizzonte temporale di sessanta giorni ai fini del calcolo del rischio di
default delle posizioni in strumenti di capitale, nel qual caso il calcole de
correlazioni di default tra i prezzi degli strumenti di capitale e le probabilita di
default & coerente con l'orizzonte temporale di sessanta giorni e il calcolo delle
correlazioni di default tra i prezzi degli strumenti di capitale e i prezzi delle
obbligazioni € coerente con I'orizzonte temporale di un anno.

Articolo 325 novosexagies

Riconoscimento delle coperture nel modello interno di rischio di default
Gli enti possono incorporare le coperture nei rispettivi modelli interni di rischio di
default e possono compensare le posizioni quando le posizioni lunghe e corte si
riferiscono allo stesso strumento finanziario.
Gli enti possono riconoscere nei rispettivi modelli interni di rischio di default gli
effetti di copertura o di diversificazione assati alle posizioni lunghe e corte che
interessano diversi strumenti o diversi titoli dello stesso debitore, nonché alle
posizioni lunghe e corte in diversi emittenti solo modellizzando esplicitamente le
posizioni lunghe e corte lorde nei diversi struthesinche modellizzando i rischi di
base di diversi emittenti.
Gli enti riflettono nei rispettivi modelli interni di rischio di default i rischi rilevanti
che potrebbero manifestarsi nellintervallo tra la scadenza della copertura e
l'orizzonte tempora di un anno, nonché le possibilita di significativi rischi di base
nelle strategie di copertura per prodotto, rango (seniority) nella struttura di capitale,
rating interni o esterni, scadenza, anzianita e altre differenze nei rispettivi strumenti.
Gli enti riconoscono la copertura solo nella misura in cui puo essere mantenuta anche
se il debitore si avvicina ad un evento di credito o di altro tipo.

Articolo 325 septuagies

Requisiti particolari per il modello interno di rischio di default
I modello inerno di rischio di default di cui all'articolo32Septsexagies
paragrafadl, € in grado di modellizzare il default di singoli emittenti nonché il default
simultaneo di piu emittenti e tiene conto dell'impatto di tali default sui valori di
mercato delle pazaioni incluse nell'ambito di applicazione di tale modello. A tal fine,
il default di ogni singolo emittente € modellizzato utilizzando almeno due tipi di
fattori di rischio sistemici e almeno un fattore di rischio idiosincratico.
Il modello interno dirischio di default riflette il ciclo economico, compresa la
dipendenza tra i tassi di recupero e i fattori di rischio sistemici di cui al paragrafo 1.
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7.

Il modello interno di rischio di default riflette I'impatto non lineare delle opzioni e di
altre posimni con comportamento non lineare rilevante in rapporto alle variazioni di

prezzo. Gli enti tengono inoltre nella dovuta considerazione I'entita del rischio di

modello inerente nella valutazione e nella stima del rischio di prezzo associato a tal
prodott.

Il modello interno di rischio di default si basa su dati oggettivi e aggiornati.

Per simulare il default degli emittenti nel modello interno di rischio di default, la
stima delle probabilita di default effettuata dall'ente soddisfa i segueniitequ

(@)
(b)

(€)

(d)

()

le probabilita di default hanno una soglia minima dello 0,03%;

le probabilita di default si fondano su un orizzonte temporale di un anno, salvo
diversamente disposto dalla presente sezione;

le probabilita di default sono misurate utilizzando, e$ctusente o in
combinazione con i prezzi correnti di mercato, i dati sui default di un periodo
storico di almeno cinque anni; le probabilita di default non sono desunte
unicamente dai prezzi correnti di mercato;

un ente che e stato autorizzato a stimamrdéabilita di default a norma della
parte tre, titolo Il, capo 3, sezione 1, utilizza la metodologia esposta nella parte
tre, titolo I, capo 3, sezione 1, per calcolare le probabilita di default;

un ente che non é stato autorizzato a stimare le prabatiildefault a norma
della parte tre, titolo Il, capo 3, sezione 1, elabora una metodologia interna o
utilizza fonti esterne per stimare le probabilita di default. In entrambi i casi, le
stime delle probabilitd di default sono conformi con i requisifoss nel
presente articolo.

Per simulare il default degli emittenti nel modello interno di rischio di default, le
stime della perdita in caso di default effettuate dall'ente soddisfano i seguenti

requisiti:

(@) le stime della perdita in caso di defdudinno una soglia minima dell8%;

(b) le stime della perdita in caso di default riflettono il rango (seniority) di
ciascuna posizione;

(c) un ente che é stato autorizzato a stimare la perdita in caso di default a norma
della parte tre, titoldl, capo 3, sezione, tilizza la metodologia esposta nella
parte tre, titolo I, capo 3, seziode per calcolare la perdita stimata in caso di
default;

(d) un ente che non é stato autorizzato a stimare la perdita in caso di default a

norma della parte tre, titolo Il, capo 3,zEme 1, elabora una metodologia
interna o utilizza fonti esterne per stimare le probabilita di default. In entrambi
i casi, le stime della perdita in caso di default sono conformi con i requisiti
esposti nel presente articolo.

Nell'ambito del riesamendipendente e della convalida dei loro modelli interni
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10.

11.

12.

(85)

utilizzati ai fini del presente capo, sistema di misurazione del rischio compreso, gli
enti procedono in particolare a effettuare tutte le seguenti operazioni:

(@) verificano l'adeguatezza per il loroonpafoglio del loro metodo di
modellizzazione delle correlazioni e delle variazioni di prezzo, ivi comprese la
scelta e le ponderazioni dei fattori di rischio sistemici del modello;

(b) effettuano una serie di prove di stress, tra cui analisi di sensitiaitalesi di
scenario, per valutare la ragionevolezza qualitativa e quantitativa del modello
interno di rischio di default, in particolare per quanto riguarda il trattamento
delle concentrazioni. Tali prove non si limitano alla gamma di eventi
sperimentatnel passato;

(c) applicano una convalida quantitativa appropriata, ivi compresi criteri di
riferimento pertinenti per la modellizzazione interna.

I modello interno di rischio di default riflette in maniera appropriata le

concentrazioni di emittenti e leoncentrazioni che possono formarsi in seno alle

classi di prodotti o tra di esse in condizioni di stress.

Il modello interno di rischio di default & in linea con le metodologie interne di

gestione del rischio dell'ente per l'individuazione, la misurezie la gestione dei

rischi di negoziazione.

Gli enti seguono politiche e procedure chiaramente definite per determinare le ipotesi

di correlazione di default tra i vari emittenti a norma dell'arti@@6octosexagies

paragrafd?.

Gli enti docunentano i loro modelli interni in modo che le correlazioni e altre ipotesi

di modellizzazione siano trasparenti per le autorita competenti.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare i

requisiti che un ente deve soddis per quanto riguarda la metodologia interna o le

fonti esterne utilizzate per stimare le probabilita di default e la perdita in caso di

default a norma del paragrafo 5, lettera e), e del paragrafo 6, lettera d).

L'ABE presenta tali progetti di norme teche di regolamentazione alla
Commissione entro [15 mesi dopo l'entrata in vigore del presente regolamento].

Alla  Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli dal4Glal
regolamento (UE) n. 1093/2010.";

nella parte tre, titolo IV, il titolo del capo 2 e sostituito dal seguente:

"Capo 2

Requisiti di fondi propri per i rischi di posizione nel quadro del

(86)

metodo standardizzato semplificato";
nella parte tre, titolo 1Vi] titolo del capo 3 é sostituito dal seguente:
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"Capo 3
Requisiti di fondi propri per il rischio di cambio nel quadro del
metodo standardizzato semplificato”;

(87)  nella parte tre, titolo 1V, il titolo del capo 4 e sostituito dal seguente:

"Capo 4
Requisiti di fondi propri per i rischi di posizione in merci nel
guadro del metodo standardizzato semplificato";

(88) nella parte tre, titolo IV, il titolo del capo 5 e sostituito dal seguente:

"Capo 5
Requisiti di fondi propri in base al metodo semplificato dei
modelli interni";

(89) all'articolo 384, paragrafo 1, la frase introduttiva e sostituita dalla seguente:

" 1. L'ente che non calcola i requisiti di fondi propri per il rischio di CVA per le sue
controparti conformemente all'articolo 383 calcola il requisito di fondpmpra
livello di portafoglio per il rischio di CVA per ciascuna controparte applicando la
seguente formula e tenendo conto delle coperture di CVA ammissibili ai sensi
dell'articolo 386:";

(90) all'articolo 384, paragrafo 1, la definizione di E/RB & sostitita dalla seguente:

"EAD;® = il valore dell'esposizione totale al rischio di controparte della controparte
«i» (sommata tra i relativi insiemi di attivita soggette a compensazione), compreso
I'effetto delle garanzie reali conformemente ai metodi diatutitolo I, capo 6,
sezioni da 3 a 6, nella misura in cui & applicabile al calcolo dei requisiti di fondi
propri per il rischio di controparte per tale controparte.”;

(91)  Tl'articolo 390 é sostituito dal seguente:

"Articolo 390
Calcolo del valore dell'espasone

Le esposizioni verso un gruppo di clienti connessi sono calcolate sommando le
esposizioni verso i singoli clienti di tale gruppo.

Le esposizioni totali verso singoli clienti sono calcolate sommando le esposizioni
comprese nel portafoglio di geziazione e le esposizioni non incluse in tale
portafoglio.

Per le esposizioni nel portafoglio di negoziazione gli enti possono:

(@) compensare le loro posizioni lunghe e posizioni corte negli stessi strumenti
finanziari emessi da un determinato clientalcolando la posizione netta in
ciascuno dei vari strumenti conformemente ai metodi di cui alla parte tre,
titolo 1V, capo 2;
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(b) compensare le loro posizioni lunghe e posizioni corte in strumenti finanziari
diversi emessi da un determinato cliente, ma satant la posizione corta
abbia rango subordinato (junior) rispetto alla posizione lunga oppure si tratti di
posizioni di pari rango.

Ai fini delle lettere a) e b), i titoli possono essere ripartiti in categorie in base a una
gerarchia al fine dileterminare il rango (seniority) relativo delle posizioni.

Gli enti calcolano le esposizioni derivanti dai contratti di cui all'allegato Il e dai
derivati su crediti stipulati direttamente con un cliente secondo uno dei metodi
esposti nella parte tratdlo I, capo6, sezioni da 3 a 5, a seconda del caso.

Le esposizioni derivanti da questi contratti assegnate al portafoglio di negoziazione
soddisfano inoltre i requisiti esposti all'artic@89.

Gli enti aggiungono alle esposizioni verso un clielsteesposizioni derivanti dai
contratti di cui all'allegato Il e dai derivati su crediti non stipulati direttamente con
tale cliente ma che costituiscono il sottostante di uno strumento di debito o di
capitale emesso da tale cliente.

Le esposizioni nonamprendono:

(@) nel caso delle operazioni in valuta, le esposizioni assunte nel corso ordinario
del regolamento, nel periodo di due giorni lavorativi successivi all'effettuazione
del pagamento;

(b) nel caso di operazioni riguardanti la vendita o I'acquisto di, tioesposizioni
assunte nel corso ordinario del regolamento, nel periodo di cinque giorni
lavorativi a decorrere dalla data di effettuazione del pagamento o di consegna
dei titoli, a seconda della data piu prossima;

(c) nel caso di prestazione di servizitdisferimento di denaro, tra cui I'esecuzione
di servizi di pagamento, di compensazione e di regolamento in qualsiasi valuta
e di banca corrispondente o di servizi di compensazione, regolamento e
custodia di strumenti finanziari ai clienti, il ricevimenttardato di fondi e
altre esposizioni che derivano da tali servizi o attivita che non perdurano oltre
il successivo giorno lavorativo;

(d) nel caso di prestazione di servizi di trasferimento di denaro, tra cui lI'esecuzione
di servizi di pagamento, di compexzsone e di regolamento in qualsiasi valuta
e di banca corrispondente, le esposizioni infragiornaliere nei confronti degli
enti che prestano tali servizi;

(e) le esposizioni dedotte dagli elementi del capitale primario di classe 1 o dagli
elementi aggiuntivi dclasse 1 conformemente agli articoli 36 e 56 od ogni
altra deduzione da tali elementi che riduca il coefficiente di solvibilita
pubblicato a norma dell'articolo 437.

Per determinare I'esposizione complessiva verso un cliente o un gruppo di clienti
connessi per quanto riguarda i clienti nei cui confronti I'ente ha esposizioni attraverso
operazioni di cui all'articolo 112, lettere m) e 0), o0 attraverso altre operazioni quando
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esiste un'esposizione verso le attivitd sottostanti, I'ente valuta le zSpioSi
sottostanti tenendo conto della sostanza economica della struttura dell'operazione e
dei rischi inerenti alla struttura dell'operazione stessa, al fine di determinare se questa
costituisce un'esposizione aggiuntiva.

8. L'ABE elabora progetti di normtecniche di regolamentazione per specificare:

(@) le condizioni e le metodologie da utilizzare per determinare l'esposizione
complessiva verso un cliente o un gruppo di clienti connessi per i tipi di
esposizioni di cui al paragrafo 7;

(b) a quali condizioni la tsuttura delle operazioni di cui al paragrafo 7 non
costituisce un'esposizione aggiuntiva.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 1° gennaio 2014.

Alla Commissione €& delegato il potere di adottare lerme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

9. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificare, ai fini
del paragraf®, le modalita di deteminazione delle esposizioni derivanti dai
contratti di cui all'allegato Il e dai derivati su crediti non stipulati direttamente con un
cliente ma che costituiscono il sottostante di uno strumento di debito o di capitale
emesso da tale cliente, ai fini delbro inclusione nelle esposizioni verso il cliente.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro [9 mesi dopo l'entrata in vigore].

Alla  Commissione € delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolanentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.";

(92) all'articolo 391, é aggiunto il seguente comma:

"Ai fini del primo comma, la Commissione puo adottare mediante atti di esecuzione
una decisione rativa al fatto che un paese terzo applichi o0 meno requisiti
prudenziali in materia di vigilanza e normativi almeno equivalenti a quelli vigenti
nell'Unione. Tali atti di esecuzione sono adottati secondo la procedura di esame di
cui all'articolo 464, paragfo 2.";

(93) l'articolo 392 e sostituito dal seguente:

"Articolo 392
Definizione di grande esposizione

L'esposizione di un ente verso un cliente o un gruppo di clienti connessi € considerata una grande
esposizione quando il suo valore € pari o superiore aldd%apitale di classe 1 dell'ente stesso.";

(94) l'articolo 394 e sostituito dal seguente:
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"Articolo 394
Obblighi di segnalazione

Gli enti segnalano alle rispettive autorita competenti le informazioni seguenti per
ogni grande esposizione che detengono,prese quelle esentate dall'applicazione
dell'articolo395, paragrafd:

(@) lidentita del cliente o del gruppo di clienti connessi verso i quali I'ente ha una
grande esposizione;

(b) il valore dell'esposizione senza tener conto degli effetti delle tecniche di
attenuazione del rischio di credito, se del caso;

(c) il tipo di protezione del credito di tipo reale o di tipo personale eventualmente
utilizzata,

(d) il valore dell'esposizione tenendo conto degli effetti delle tecniche di
attenuazione del rischio di credito, la@ato ai fini dell'articolo 395,
paragrafdl, se del caso.

Gli enti soggetti alla parte tre, titolo Il, capo 3, segnalano alle rispettive autorita
competenti le loro 20 maggiori esposizioni su base consolidata, ad eccezione delle
esposizioni esentate tlapplicazione dell'articolo 395, paragrafo 1.

Gli enti segnalano altresi alle rispettive autorita competenti le esposizioni di valore
pari o superiore a 300 milioni di EUR, ma inferiore al 10% del capitale di classe 1
dell'ente.

Oltre alle informaziondi cui al paragrafo 1, gli enti segnalano alle rispettive autorita
competenti le seguenti informazioni con riguardo alle loro 10 maggiori esposizioni
su base consolidata verso enti e soggetti del sistema bancario ombra che svolgono
attivita bancarie al duori del quadro regolamentato, comprese le grandi esposizioni
esentate dall'applicazione dell'artic8@5, paragrafd.

(@) l'identita del cliente o del gruppo di clienti connessi verso i quali I'ente ha una
grande esposizione;

(b) il valore dell'esposizionesenza tener conto degli effetti delle tecniche di
attenuazione del rischio di credito, se del caso;

(c) il tipo di protezione del credito di tipo reale o di tipo personale eventualmente
utilizzata;

(d) il valore dell'esposizione tenendo conto degli effetti ddkeniche di
attenuazione del rischio di credito, calcolato ai fini dell'articolo 395,
paragrafdl, se del caso.

Le informazioni di cui ai paragrafi 1 e 2 sono segnalate alle autorita competenti con

la frequenza seguente:

(@) i piccoli enti ai sensi dell'articolo 430is effettuano la segnalazione su base
annuale;
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(95)

(b) fatto salvo il paragrafo 4, gli altri enti effettuano la segnalazione su base
semestrale o piu frequentemente.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di atteaa per specificare quanto segue:

(@) i modelli per le segnalazioni di cui al paragrafo 3 e le istruzioni sull'uso di tali
modelli;

(b) le frequenze e le date delle segnalazioni di cui al paragrafo 3;
(c) le soluzioni IT da applicare per le segnalazioni di cui algrafa 3.

Gli obblighi di segnalazione specificati nei progetti di norme tecniche di attuazione
sono proporzionati alle dimensioni e alla complessita degli enti nonché alla natura e
al livello di rischio delle loro attivita.

Alla Commissione e conferito gotere di adottare le norme tecniche di attuazione di
cui al primo comma conformemente all'articolo 15 del regolamento (UE)
n.1093/2010.

L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per precisare i criteri
di individuazione dei soggettiel sistema bancario ombra di cui al paraggafo

Nell'elaborare tali progetti di norme tecniche di regolamentazione, I'ABE tiene conto
degli sviluppi internazionali e delle norme convenute a livello internazionale
riguardanti il sistema bancario ombraansidera se:

(@) larelazione con un singolo o un gruppo di soggetti pud comportare rischi per la
solvibilita o la posizione di liquidita dell'ente;

(b) gli enti cui si applicano requisiti di solvibilita o di liquidita analoghi a quelli
imposti dalla presente mittiva e dal regolamento (UE) ©h093/2010 sono
integralmente o parzialmente esclusi dagli obblighi di segnalazione di cui al
paragrafo 2 relativi ai soggetti del sistema bancario ombra.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentaziole a
Commissione entro [un anno dopo l'entrata in vigore del regolamento modificativo].

Alla Commissione e conferito il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del
regolamento (B) n. 1093/2010.";

I'articolo 395 & cosi modificato:
(@) il paragrafo 1 e sostituito dal seguente:

"1. Tenuto conto dell'effetto dell'attenuazione del rischio di credito conformemente
agli articoli da 399 a 403, 'ammontare dell'esposizione di un ente versiagoto

cliente o un gruppo di clienti connessi non supera il 25% del capitale di classe 1
dell'ente stesso. Quando il cliente € un ente o quando un gruppo di clienti connessi
include uno o piu enti, detto importo non supera il 25% del capitale di classe
dell'ente o 150 milioni di EUR, se superiore, purché la somma dei valori delle
esposizioni, tenuto conto dell'effetto dell'attenuazione del rischio di credito
conformemente agli articoli da 399 a 403, verso tutti i clienti connessi che non sono
enti nonsuperi il 25% del capitale di classe 1 dell'ente.
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(96)

Se limporto di 150 milioni di EUR €& superiore al 25% del capitale di classe 1
dell'ente, il valore dell'esposizione, tenuto conto dell'effetto dell'attenuazione del
rischio di credito conformemente aglitiaoli da 399 a 403, non supera un limite
ragionevole in termini di capitale di classe 1 dell'ente stesso. Tale limite é
determinato dall'ente conformemente alle politiche e alle procedure di cui
all'articolo81 della direttiva 2013/36/UE per far frontecentrollare il rischio di
concentrazione. Tale limite non e superiore al 100% del capitale di classe 1 dell'ente.

Le autorita competenti possono fissare un limite inferiore a 150 milioni di EUR e ne
informano I'ABE e la Commissione.

In deroga al prime@omma, 'ammontare dell'esposizione di un ente individuato come
G-Sll a norma dell'articold31 della direttiva 2013/36/UE verso un altro ente
individuato come GSll, tenuto conto dell'effetto dell'attenuazione del rischio di
credito conformemente agli aoli da 399 a 403, non supera il 15% del capitale di
classe 1 dell'ente stesso. L'ente si conforma a tale limite al massimo entro 12 mesi
dalla data in cui € stato individuato co@esI|I.";

(b) il paragrafo 5 e sostituito dal seguente:

"5. | limiti fissati dd presente articolo possono essere superati per le esposizioni
comprese nel portafoglio di negoziazione dell'ente ove siano soddisfatte le seguenti
condizioni:

(@) [l'esposizione non inclusa nel portafoglio di negoziazione verso il cliente o il
gruppo di client connessi di cui trattasi non supera il limite fissato al
paragrafdl, essendo tale limite calcolato in riferimento al capitale di classe 1,
in modo che il superamento risulti interamente dal portafoglio di negoziazione;

(b) Il'ente rispetta un ulteriore regito di fondi propri per la parte dell'esposizione
che supera il limite di cui al paragrafo 1, calcolato conformemente agli
articoli 397 e 398;

(c) qualora siano trascorsi al massimo 10 giorni dal momento in cui si € verificato
il superamento di cui alla let b), I'esposizione che risulta dal portafoglio di
negoziazione verso il cliente o il gruppo di clienti connessi di cui trattasi non
supera il 500% del capitale di classe 1 dell'ente;

(d) qualsiasi superamento protrattosi per oltre 10 giorni non superamplesso,
il 600% del capitale di classe 1 dell'ente.

Ogniqualvolta sia stato superato limite, I'ente segnala senza indugio alle autorita
competenti l'importo del superamento e il nome del cliente in questione e, ove
applicabile, il nome del gruppo di alig connessi in questione.";

I'articolo 396 € cosi modificato:
(@) il paragrafo 1 & cosi modificato:
(i) il primo comma e sostituito dal seguente:

"Se si applica limporto di 150 milioni di EUR di cui all'articolo 395, paragrafo 1, le
autorita competenti possonmredere caso per caso il superamento del limite
del 100% in termini di capitale di classe 1 dell'ente.";
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(97)

(98)

(99)

(i) & aggiunto il seguente comma:

"Ove, nei casi eccezionali di cui al primo e al secondo comma, l'autorita competente
autorizzi l'ente a superare il litea stabilito all'articold395, paragrafd, per un
periodo superiore a tre mesi, I'ente presenta, secondo modalita ritenute soddisfacenti
dall'autorita competente, un piano per un tempestivo ritorno alla conformita rispetto a
tale limite ed esegue talegpio entro il periodo di tempo convenuto con l'autorita
competente. Le autorita competenti controllano la realizzazione del piano e, se del
caso, esigono un ritorno piu veloce alla conformita.”;

(b) e aggiunto il seguente paragrafo 3:
"3. Ai fini del paragrafdl, 'ABE emana orientamenti che precisano:

(@) i casi eccezionali in cui l'autorita competente puo autorizzare il superamento
del limite a norma del paragrafo 1;

(b) il periodo considerato congruo per il ritorno alla conformita;

(c) le misure che le autorita competesvono adottare per garantire il tempestivo
ritorno alla conformita da parte dell'ente.

Tali orientamenti sono adottati conformemente all'articolo 16 del regolamento (UE)
n.1093/2010."

all'articolo 397, tabella 1, colonna 1, l'espressione «capitale issibite» &
sostituita da «capitale di classe 1»;

l'articolo 399 é cosi modificato:
(@) il paragrafo 1 € sostituito dal seguente:

"1. L'ente si avvale di una tecnica di attenuazione del rischio di credito nel calcolo di
un'esposizione qualora abbia utilizzatale tecnica per calcolare i requisiti
patrimoniali per il rischio di credito a norma della parte tre, titolo Il, e purché
soddisfi le condizioni di cui al presente articolo.

Ai fini degli articoli da 400 a 403, il termine «garanzia» comprende i derivati s
crediti riconosciuti ai sensi della parte tre, titolo Il, capo 4, diversi dalle credit linked
note.";

(b) al paragrafo 2 e aggiunto il seguente comma:

"Qualora un ente si avvalga del metodo standardizzato ai fini dell'attenuazione del
rischio di credito, &rticolo194, paragrafo 3, lettera a), non si applica ai fini del
presente paragrafo.”;

(c) il paragrafo 3 € sostituito dal seguente:

"3. Le tecniche di attenuazione del rischio di credito a disposizione soltanto degli enti
che si avvalgono di uno dei metd&B non sono ammissibili per ridurre il valore
dell'esposizione con riferimento alle grandi esposizioni, ad eccezione delle
esposizioni garantite da beni immobili conformemente all'articolo 402.";

l'articolo 400 e cosi modificato:
(@) al paragrafo 1, il primeomma € cosi modificato:
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(100)

() laletteraj) é sostituita dalla seguente:

"]) esposizioni da negoziazione e contributi a fondi di garanzia verso controparti
centrali qualificate;";

(i) € aggiunta la seguente lettera I):

") strumenti e strumenti di fondi propri anmssibili di cui all'articolo45,
paragrafd3, lettera g), della direttiva 2014/59/UE detenuti da entita di risoluzione,
che siano emessi da altre entita appartenenti allo stesso gruppo di risoluzione.";

(b) al paragrafo 2, la lettera k) & soppressa;
(c) al paragréo 3, il secondo comma € sostituito dal seguente:

"Le autorita competenti informano I'ABE se intendono o meno avvalersi delle
esenzioni previste al paragrafo 2 conformemente alle lettere a) e b) del presente
paragrafo, e le comunicano i motivi che giustfio il ricorso a tali esenzioni.";

(d) e aggiunto il seguente paragrafo 4:

"4. Non e consentito applicare simultaneamente alla stessa esposizione piu di una
esenzione di cui ai paragrafi 1 e 2.";

I'articolo 401 é sostituito dal seguente:

"Articolo 401
Calcolodell'effetto dell'uso di tecniche di attenuazione del rischio di credito

Per il calcolo del valore delle esposizioni ai fini dell'articolo 395, paragrafo 1, un
ente puo utilizzare il «valore dell'esposizione corretto integralmente» (E*) calcolato
ai sensi della parte tre, titolo Il, capo 4, tenendo conto dell'attenuazione del rischio di
credito, delle rettifiche per volatilita e dei disallineamenti di durata di cui alla parte
tre, titolo I, capo 4.

Ai fini del paragrafo 1, gli enti si avvalgono deletodo integrale per il trattamento
delle garanzie reali finanziarie, a prescindere dal metodo utilizzato per calcolare i
requisiti di fondi propri per il rischio di credito.

Per il calcolo del valore delle esposizioni ai fini dell'articolo 395, pafadragli enti
effettuano prove di stress periodiche sulle loro concentrazioni di rischio di credito,
tra l'altro per quanto riguarda il valore di realizzo di tutte le garanzie reali accettate.

Le prove di stress periodiche di cui al primo comma riguardamsxzhi derivanti

dagli eventuali cambiamenti delle condizioni di mercato che potrebbero avere un
impatto negativo sull'adeguatezza dei fondi propri dell'ente, nonché i rischi derivanti
dal realizzo delle garanzie reali in situazioni di stress.

Le provedi stress effettuate sono sufficienti e adeguate alla valutazione di tali rischi.

Gli enti includono nelle loro strategie per la gestione del rischio di concentrazione i
seguenti elementi:

(@) politiche e procedure per far fronte ai rischi derivanti diaallineamenti di
durata tra le esposizioni e tutte le protezioni creditizie a esse relative;
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(b) politiche e procedure relative al rischio di concentrazione derivante
dall'applicazione di tecniche di attenuazione del rischio di credito e in
particolare dallegrandi esposizioni creditizie indirette, ad esempio nei
confronti di un unico emittente di titoli accettati come garanzia reale.

4. Quando un ente riduce I'esposizione verso un cliente in conseguenza di una tecnica di

attenuazione del rischio di creditcmnarma dell'articol99, paragrafd, I'ente tratta
la parte dell'esposizione corrispondente alla riduzione come esposizione verso il

fornitore di protezione anziché verso il cliente.";

(101) all'articolo 403, paragrafo 1, il primo comma é sostituito dal seguen

"Quando un'esposizione nei confronti di un cliente & garantita da un terzo o da una
garanzia reale prestata da un terzo, I'ente deve:";

(102) nella parte sei, l'intestazione del titolo | & sostituita dalla seguente:
" DEFINIZIONI E REQUISITI IN MATERIA DI LIQUIDITA";
(103) l'articolo 411 é sostituito dal seguente:

"Articolo 411
Definizioni

Ai fini della presente parte si intende per:

1) «cliente finanziario», un cliente, compresi i clienti finanziari appartenenti a gruppi
societari non finanziari, che esercita unpiu delle attivita di cui all'allegato | della
direttiva 2013/36/UE come attivita principale, o € uno dei seguenti soggetti:

(@)
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)
(9)
(h)

(i)

un ente creditizio;

un'impresa di investimento;

una societa veicolo per la cartolarizzazione («SSPE»);
un organismo di investimém collettivo («OIC»);

uno schema di investimento non aperto;

un'impresa di assicurazione;

un'impresa di riassicurazione;

una societa di partecipazione finanziaria 0 una societa di partecipazione
finanziaria mista;

un ente finanziario;

2) «deposito al detglio», una passivita nei confronti di una persona fisica o di una
piccola o media impresa («PMl»), se la PMI rientrerebbe nella classe delle
esposizioni al dettaglio ai sensi del metodo standardizzato o del metodo IRB per |l
rischio di credito, o una pdsga nei confronti di un'impresa ammissibile al
trattamento di cui all'articolo 153, paragrafo 4, e se i depositi aggregati di tale PMI o
impresa a livello di gruppo di clienti connessi secondo la definizione di cui
all'articolo4, paragrafo 1, punto 38pn superano 1 milione di EUR,;
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3) «impresa d'investimento personale (personal investment company)» («PIC»),
un'impresa o un trust di cui e, rispettivamente, proprietario o proprietario effettivo
una persona fisica o un gruppo di persone fisiche unite da stretti legami, la cui
costituzione ha l'esclusiva finalita di gestire il patrimonio dei proprietari e che non
svolge alcun'altra attivita commerciale, industriale o professionale; la finalita della
PIC puo comprendere altre attivita accessorie, quali la separazione del patrimonio dei
proprietari dal patrimonio sociale, I'agevolazione della trasmissione del patrimonio
all'interno della famiglia o la prevenzione della divisione del patrimonio al decesso di
uno dei familiari, purché tali attivita siano collegate alla finalita principaleesiiig

il patrimonio dei proprietari;

4) «intermediario di depositi», una persona fisica o un'impresa che colloca depositi di
terzi, compresi i depositi al dettaglio e i depositi di imprese ma esclusi i depositi
degli enti finanziari, presso enti creditcontro pagamento di una commissione;

5) «attivita non vincolate», le attivita non gravate da alcuna restrizione giuridica,
contrattuale, normativa o di altro tipo che impedisca all'ente di liquidarle, venderle,
trasferirle, assegnarle o, in generalgjerte tramite vendita a fermo o contratto di
vendita con patto di riacquisto;

6) «eccesso di garanzia non obbligatoria», ogni importo di attivita che I'ente non &
obbligato a collegare a un'emissione di obbligazioni garantite in virtu di requisiti
giuridici o normativi, impegni contrattuali o per motivi inerenti alla disciplina di
mercato, compresi in particolare i casi in cui:

(@) le attivita sono fornite in aggiunta al requisito minimo di eccesso di garanzia
stabilito da disposizioni legislative, statutaoeregolamentari applicabile alle
obbligazioni garantite a norma del diritto nazionale di uno Stato membro o di
un paese terzo;

(b) in base alla metodologia di un'ECAI prescelta, le attivita non sono necessarie
per mantenere immutata la valutazione del meitoredito delle obbligazioni
garantite;

(c) le attivita non sono richieste ai fini di un supporto di credito significativo;

7) «requisito di copertura delle attivita», il rapporto tra attivita e passivita
determinato conformemente al diritto nazionale di Gteto membro o di un paese
terzo ai fini del supporto di credito in relazione alle obbligazioni garantite;

8) «prestiti su margine», prestiti garantiti accordati ai clienti ai fini dell'assunzione di
posizioni di negoziazione mediante leva finanziaria;

9) «contratti derivati», i contratti derivati elencati all'allegato 1l e i derivati su crediti;

10) «stress», il deterioramento improvviso o grave della solvibilita o della posizione
di liquidita di un ente a causa di mutamenti delle condizioni di mercatdaitori
idiosincratici, da cui scaturisce un rischio significativo che I'ente non sia piu in grado
di onorare i propri impegni in scadenza nei 30 giorni di calendario successivi;

11) «attivita di livello 1», le attivita di liquidita e qualita creditigkevatissime di cui
all'articolo416, paragrafd, secondo comma;
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(104)

(105)

12) «attivita di livello 2», le attivita di liquidita e qualita creditizia elevate di cui
all'articolo416, paragrafd, secondo comma, del presente regolamento; le attivita di
livello 2 sono ulteriormente suddivise in livello 2A e livel® conformemente al
titolo I, capo 2, del regolamento delegato (UE) 2015/61,

13) «riserva di liquidita», 'ammontare delle attivita di livello 1 e di livello 2 detenute
da un ente conformemente al tittlalel regolamento delegato (UE) 2015/61;

14) «deflussi netti di liquidita», l'importo risultante deducendo gli afflussi di liquidita
di un ente dai suoi deflussi di liquidita;

15) «valuta utilizzata per le segnalazioni», la valuta in cui gli elemeiatiiveblla
liquidita di cui ai titoli Il, Il e IV della presente parte sono segnalati alle autorita
competenti a norma dell'articofd 5, paragrafd.";

l'articolo 412 & cosi modificato:
(@) il paragrafo 2 € sostituito dal seguente:
"2. Gli enti non computandue volte i deflussi di liquidita, gli afflussi di liquidita e
le attivita liquide.";
(b) il paragrafo 4 e sostituito dal seguente:

"4. Le disposizioni del titolo 1l si applicano esclusivamente al fine di specificare gli
obblighi di segnalazione stabiliti &@fticolo 415 per le imprese di investimento
diverse dalle imprese di investimento sistemiche.";

(c) éinserito il seguente nuovo paragrafoig

"4 bis. L'atto delegato di cui all'articod60 si applica agli enti creditizi e alle
imprese di investimento $esmiche.";

l'articolo 413 é sostituito dal seguente:
"Articolo 413
Requisito di finanziamento stabile
Gli enti assicurano che gli obblighi a lungo termine siano adeguatamente soddisfatti
con una serie di strumenti di finanziamento (funding) stabileirsiaondizioni
normali che in condizioni di stress.
Le disposizioni del titolo Il si applicano esclusivamente al fine di specificare gli
obblighi di segnalazione stabiliti all'articold5 per le imprese di investimento
diverse dalle imprese di inves@mto sistemiche e per tutti gli enti finché saranno
stati specificati e introdotti nell'Unione gli obblighi di segnalazione stabiliti
all'articolo415 riguardo al coefficiente di finanziamento stabile netto di cui al
titolo IV.
Le disposizioni del titm IV si applicano al fine di specificare il requisito di
finanziamento stabile di cui al paragrafo 1 e gli obblighi di segnalazione stabiliti
all'articolo415 per gli enti creditizi e le imprese di investimento sistemiche.
Gli Stati membri possono maantere o introdurre disposizioni nazionali in materia di
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