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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTINAVRHU
1.1. Obecné souvislosti

Podle ¢lanku 33 smérnice o prihlednosti (smérnice 2004/109/ES) méla Evropska komise
predlozit zpravu o uplatiiovani této smérnice'. Zprava, kterou Komise zvefejnila v souladu
s timto C¢lankem, ukazuje, Ze pozadavky na prihlednost obsazené ve smérnici povazuje
vétSina zucastnénych stran za uzite¢né pro fadné a Gucinné fungovani trhu.

Navzdory témto uspéchiim prezkum uplatiiovani smérnice o prithlednosti ukazal, ze existuji
oblasti, v nichz by bylo mozno vytvoieny rezim zlepsit. Je proto vhodné povinnosti nékterych
emitentll zjednodusit, aby byly regulované trhy pfitazlivéjsi pro malé a stfedni emitenty, ktefi
ziskavaji kapital v Evrop€. Mimoto je tieba zvysit pravni jasnost a u¢innost stavajiciho rezimu
prihlednosti, zejména co se tyka zvetfejiiovani vlastnictvi spolecnosti.

Tento navrh na zménu smérnice o prihlednosti je v souladu s cilem spocivajicim v zachovani
a v pifipadé potieby zvySeni Urovné ochrany investorl, jak se pfedpokladd ve smérnici,
a v zajisténi toho, aby byly zvefejniované informace dostatecné a uzitené pro ucely
investovani s pfijatelnymi naklady.

1.2. Platné predpisy Spolecenstvi vztahujici se na tuto oblast

Cilem smérnice o prithlednosti je zajistit vysokou uroven diavéry investort diky rovnocenné
prithlednosti ve vztahu k emitentim cennych papirti a investorim v celé Evropské unii.
K dosazeni tohoto cile smérnice o prthlednosti vyzaduje, aby emitenti cennych papira,
s nimiz se obchoduje na regulovanych trzich, zvefejiovali pravidelné financni informace
o vysledcich emitenta za dané ucetni obdobi a pribézné informace o vyznamnych ucastech na
hlasovacich pravech. Zavadi rovnéZ minimalni normy pro pfistup k regulovanym informacim
a jejich ukladani. Smérnice o prihlednosti byla doplnéna smérnici Komise 2007/14/ES?, ktera
obsahuje provadéci opatieni, a doporu¢enim Komise o ukladani regulovanych informaci’.
Smérnice o prihlednosti byla naslednd pozménéna smérnicemi 2008/22/ES* a 2010/78/EU°,

KOM(2010) 243 v konecném znéni ze dne 27. kvétna 2010. K této zpraveé je piipojen podrobnéjsi
pracovni dokument utvari Komise (SEK(2010) 61).

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bfezna 2007, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym
ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkl na pruhlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu; Ut. vést. L 69,
9.3.2007, s. 27.

Doporuceni Komise ze dne 11. fijna 2007 o elektronické siti Gfedné ur¢enych mechanismti centralniho
ukladani regulovanych informaci podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES,
Ut vést. L 267, 12.10.2007, s. 16.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/22/ES ze dne 11. bfezna 2008, kterou se méni smérnice
2004/109/ES o harmonizaci pozadavkl na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, pokud jde o provadéci pravomoci
svétené Komisi, UF. vést. L 76, 19.3.2008, s. 50.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se méni
smérnice 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES,
2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2009/65/ES s ohledem na pravomoci Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
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pokud jde o provadéci pravomoci sveéfené Komisi a ptredlohu technickych norem
vypracovanych Evropskym organem pro cenné papiry a trhy, a smérnici 2010/73/EU° s cilem
sladit n&ktera ustanoveni smérnice o prithlednosti s pozménénou smérnici o prospektu’.

Povinnosti stanovené ve smérnici o prithlednosti uzce souvisi s poZzadavky stanovenymi
v jinych predpisech EU, a tu bud’ v oblasti prava tykajiciho se spravy a fizeni spole¢nosti /
obchodnich spolecnosti obecné nebo v oblasti finan¢nich trhii / cennych papirt. Zejména
smérnice o prospektu obsahuje pozadavky na zvefejniovani, které se velmi blizi hlavni oblasti
povinnosti stanovenych ve smérnici o prithlednosti. Smérnice o prospektu vyzaduje, aby
spoleCnosti pii vefejné nabidce akcii v EU vydaly prospekt, ktery vyhovuje podrobnym
pravidlim podle smérnice. UmoZiluje spole¢nostem rovnéz vydat v jedné zemi EU prospekt,
ktery se vztahuje na nasledné vetejné nabidky cennych papirti nebo na pfijeti cennych papirt
k obchodovani v celé¢ Evropé s minimalnimi povinnostmi v oblasti ptekladu.

Smérnice o pruhlednosti je mimoto nastrojem uplatiovani povinnosti tykajicich se
zvefejiiovani informaci podle jinych smérnic, napiiklad smérnice o zneuZivani trhu®, ktera
zakazuje zneuzivajici chovani na regulovanych trzich (napf. obchodovani zasvécenych osob
a manipulaci s trhem) a pozaduje, aby emitenti zvefejnovali divérné informace.

1.3. Soulad s ostatnimi politikami

Zlepseni regula¢niho prostiedi pro malé a stiedni emitenty a usnadnéni jejich piistupu ke
kapitalu ptedstavuje pro Komisi hlavni politickou prioritu. V tomto ohledu Komise ve sdéleni
zdubna2011 o Aktu o jednotném trhu’ uvedla, e musi dojit ke zm&n& smérnice
o prihlednosti, ,,aby povinnosti uplatiované na kotované malé a stredni podniky byly
priméfenéjsi, a to pri zachovani stejné miry ochrany investori“. Uelem tohoto navrhu je
zména smérnice o pruhlednosti v zajmu dosaZeni tohoto cile.

Cilem pfezkumu smeérnice o prihlednosti je rovnéz zajiSténi prihlednosti pii nabyvani
vyznamnych ucasti ve spolecnostech, divery investort a siln€jsitho zaméteni na dlouhodobé
vysledky, a tudiz pfispéni k obecnému cili Komise tykajicimu se posileni finan¢ni stability.
Ugelem zlep3eni piistupu k regulovanym informacim na @rovni Unie je také posileni funkéni
integrace evropskych trhli s cennymi papiry a zajisténi vétsi preshranicni viditelnosti malych a
stfednich kotovanych spolecnosti.

Pokud jde o obecnou otazku provadéni, smérnice o prihlednosti je revidovana rovnéz s cilem
fidit se zavéry obsazenymi ve sdéleni Komise o posileni sankénich rezim@ v odvétvi

pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského organu dohledu (Evropského organu
pro cenné papiry a trhy), Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 120.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se méni
smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirti k obchodovéani, a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkl na pruhlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, U¥. vést.
L327,s. 1.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma
byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo prijeti cennych papirG k obchodovani, a o zméné smérnice
2001/34/ES, Ut. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych
osob a manipulaci s trhem, Ut. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.

Sdéeleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Hospodaiskému a socialnimu vyboru a Vyboru regiont
»~Akt 0 jednotném trhu — Dvandact néstroji k podniceni hospodaiského rtstu a posileni davéry —
Spolecné pro novy rast™, KOM(2011) 206 v kone¢ném znéni.
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finan¢nich sluzeb'. V tomto sdé&leni Komise ptedpokladala legislativni opatieni EU ke
stanoveni minimalnich spole¢nych norem s ohledem na urcité klicové zaleZitosti sankénich
rezimi, jez maji byt prizplisobeny specifickym rysim jednotlivych odvétvi. Aby bylo
zajisténo, Ze sankce za poruSeni pozadavkil na prithlednost jsou dostatecné ucinné, ptiméiené
a odrazujici, usiluje navrh o posileni a sblizeni pravnich ramct jednotlivych ¢lenskych stati,
pokud jde o spravni sankce a opatieni, tim, ze stanovi dostatecné odrazujici spravni sankce za
poruseni kli¢ovych pozadavkii smérnice o prihlednosti a vhodnou osobni oblast ptisobnosti
spravnich sankci a zvefejiovani sankci. Tento ndvrh se nevztahuje na trestni sankce.

2. VYSLEDKY KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
2.1. Konzultace zic¢astnénych stran

Navrh byl vypracovan v souladu s pristupem Komise k zdsadam lepsi pravni upravy.
Iniciativa a posouzeni dopadl jsou vysledkem rozsahlého dialogu a konzultace se vSemi
hlavnimi za¢astnénymi stranami, vcetné regulatord trhli s cennymi papiry, Gcastnikd trhu
(emitentt, zprostfedkovatell a investor() a spotiebitelll. Je zaloZen na pfipominkéch a analyze
obsazené¢ ve vySe zminéné zpravé Komise o uplatiovani smérnice o priahlednosti
a podrobnéjSim pracovnim dokumentu utvari Komise, ktery byl ktéto zpraveé ptipojen.
Vychazi ze zjidténi externi studie'' tykajici se uplatiiovani vybranych povinnosti stanovenych
touto smérnici, kterd byla pro Komisi provedena v roce 2009 a kterd obsahuje diikazy ziskané
od ucastnikd trhu prostiednictvim prizkumu. Zprava Komise vychazi rovnéz ze zprav
zvefejnénych Evropskym vyborem regulatort trhii s cennymi papiry (CESR) (nyni ESMA)"
a skupinou odbornikil na evropské trhy s cennymi papiry (ESME)" v této oblasti. Zpravy
CESR (ESMA) a ESME byly obzvlasté uzite¢né pii urCovani oblasti smérnice o prihlednosti
s nejasnymi ustanovenimi a/nebo oblasti, jez by bylo mozno zlepsit.

Zohlednény byly rovnéz piipominky obdrzené od zucastnénych stran, které se podilely na
vetejné konzultaci. V rdmci konzultace uspotadaly utvary Komise dne 11. cervna 2010
vefejnou konferenci za ucasti fady zuCastnénych stran. Diskuse se zaméfila na piitazlivost
regulovanych trhi pro malé a stiedni emitenty a moZzné posileni povinnosti v oblasti
pruhlednosti, pokud jde o zvetfejiiovani informaci o vlastnictvi spole¢nosti.

Sdéleni ze dne 9. prosince 2010 ,Posileni sankénich rezimd v odvétvi financnich sluzeb®,
KOM(2010) 716 v kone¢ném znéni.

Mazars (2009), Posouzeni smérnice o pruhlednosti, externi studie provedena pro Evropskou komisi.
CESR byla nezavisla poradni skupina Evropské komise sloZzena z vnitrostatnich organti dohledu na trhy
cennych papir v EU. Viz rozhodnuti Evropské komise ze dne 23. ledna 2009 o ziizeni Evropského
vyboru regulatort trhii s cennymi papiry (2009/77/ES, Ut. vést. L 25, 23.10.2009, s. 18). Ulohou CESR
bylo zlepsit koordinaci mezi organy dohledu v oblasti cennych papirt, pisobit jako poradni skupina,
ktera je napomocna Komisi EU, a zajistit jednotné provadéni a soudrzné uplatiiovani pravnich predpist
Spolecenstvi v ¢lenskych statech. CESR byl od 1. ledna 2011 nahrazen Evropskym organem pro cenné
papiry a trhy (ESMA): viz nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢.1095/2010 ze dne
24. listopadu 2010, Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.

ESME byl poradni organ Komise slozeny z odbornikti v oblasti trhu s cennymi papiry. Byl Komisi
zfizen v dubnu 2006 a fungoval na zékladé rozhodnuti Komise 2006/288/ES ze dne 30. bfezna 2006
o zfizeni skupiny odborniki na evropské trhy scennymi papiry k poskytovani pravniho
a ekonomického poradenstvi k uplatiiovani smérnic EU o cennych papirech (Ut. vést. L 106, 19.4.2006,
s. 14-17).
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2.2. Posouzeni dopadii

V souladu se svou politikou ,,zlepSovani pravni Gpravy* provedla Komise posouzeni dopada
jednotlivych moznosti politiky. Nize jsou uvedeny nejlep$i moznosti politiky, které byly
zvoleny a které se tykaji téchto témat:

— UmoZnéni vétsi pruzZnosti, pokud jde o ¢etnost a nacasovani zveiejnéni pravidelnych
finan¢nich informaci, zejména u malych a stfednich emitenti:

ZruSeni povinnosti predkladat ctvrtletni financni zpravy u vSech kotovanych spolecnosti —
Zavedeni riznych reziml zvefejiiovani pro spolecnosti kotované na regulovaném trhu podle
jejich velikosti se nepovazovalo za vhodné, jelikoz takovyto rezim by pro stejny segment trhu
zavedl dvoji normy, a byl by proto pro investory matouci. Upfednostiiovana moZnost politiky
snizuje naklady na plnéni pozadavkl u vSech spole¢nosti kotovanych na regulovanych trzich,
méla by vSak pfinést prospéch zejména malym spolecnostem a vyznamné snizit
administrativni zatéz spojenou se zvetejiiovanim a vypracovanim ¢tvrtletnich informaci. Tato
moznost malym a stfednim emitentim umozni pfesmerovat zdroje na zveifejinovani takovych
informaci, které nejlépe vyhovuji jejich investorim. Tato moznost by méla snizit kratkodoby
tlak na emitenty a pfimét investory k pfijeti dlouhodobéjsi vize. Neméla by mit neptiznivy
dopad na ochranu investord. Ochrana investort je jiz dostate¢n¢ zarucena prostfednictvim
povinného zvetejiiovani pololetnich a rocnich finan¢nich vysledkii a rovnéz zvetejiiovanim
informaci, které pozaduje smérnice o zneuzivani trhu a smérnice o prospektu. Investoti by
proto méli byt nalezité¢ informovani o dulezitych udélostech a skute¢nostech, které¢ by mohly
ovlivnit cenu podkladovych cennych papirti, nezavisle na zvetejiiovani ¢tvrtletnich informaci,
jak se v soucasnosti pozaduje podle smérnice o pruhlednosti.

— ZjednoduSeni popisnych ¢asti finanénich zprav u malych a stfednich emitentii:

Pozadavek, aby ESMA vypracoval pro vSechny kotované spolecnosti nezavazné pokyny
(vzory) pro popisné casti financnich zprav — Tato moznost umoziuje dosahnout uspor
nakladii a zlepSuje srovnatelnost informaci pro investory. ZvysSuje rovnéz pieshrani¢ni
viditelnost malych a stfednich emitentd.

— Odstranéni mezer v pozadavcich na oznamovani vyznamnych tcasti na hlasovacich
pravech:

Rozsireni reZimu zverejniovani na vSechny ndstroje s ekonomickym ucinkem podobnym ucasti
na akciich a na titulech opravinujicich k nabyti akcii — Tato moznost se vztahuje na derivaty
vypotadané v penézich'* a rovnéz na veskeré budouci podobné finan&ni néstroje a odstraiuje
mezeru ve stavajicim rezimu zvefejiiovani. To ma zna¢ny kladny dopad na ochranu investorti
a daveru trhu, jelikoz odrazuje od vytvareni tajnych ucasti v kotovanych spole¢nostech.

— Odstranéni rozdili v poZadavcich na oznamovani vyznamnych ucasti:

Harmonizace reZimu pro zverejnovani vyznamnych ucasti na hlasovacich pravech tim, Ze se
vyzaduje souhrn ucasti na akciich a ucasti na financnich nastrojich umoznujicich pristup
k akciim (véetné derivatit vyporadanych v penézich) — Tato moznost vytvari jednotny pristup,
snizuje pravni nejistotu, zlepSuje pruhlednost, zjednodusSuje preshrani¢ni investice a sniZuje
jejich naklady.

14 Akciové derivaty vypofadané v penézich odkazuji na transakce souvisejici s vlastnim kapitalem, které

jsou vyporadany pouze vyplacenim hotovosti bez fyzického dodani podkladového kapitalu.
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Mimo to byly zvazeny technické upravy a vyjasnéni s cilem vytvofit lepsi ramec pro
provedeni smérnice.

Cela zprava o posouzeni dopadu je k dispozici na: [...]
2.3. Pravni zaklad

EU je opravnéna jednat v této oblasti podle ¢lankt 50 a 114 SFEU.

Dne 23. zati 2009 Komise pfijala navrhy nafizeni zfizujicich organy EBA, EIOPA a ESMA.
V této souvislosti by Komise rada pripomnéla prohlaseni ohledné ¢lankt 290 a 291 SFEU,
ktera ucinila pfi pfijeti nafizeni, kterymi se ziizuji evropské organy dohledu, a v nichzZ se
uvadi: ,,Pokud jde o postup pfijimani regulacnich norem, zdiraziuje Komise jedinecny
charakter odvétvi finanénich sluzeb, ktery vyplyva z Lamfalussyho struktury a ktery je
vyslovné uznan v prohlaseni 39 ke SFEU. Komise ma vSak vazné pochybnosti o tom, zda
omezeni jeji tlohy pfi pfijiméni aktli v pfenesené pravomoci a provadécich opatieni jsou
v souladu s ¢lanky 290 a 291 SFEU.“

2.4, Subsidiarita a proporcionalita

Zjisténé problémy tykajici se malych a stfednich emitenti vyplyvaji z pravnich ptedpist
Evropské unie a Clenskych stati a lze je odstranit pouze zménami pravnich ptedpist na urovni
Evropské unie. Pouze zavazny pravni ndstroj piijaty na trovni EU mimoto zajisti, aby
vSechny clenské staty pouzivaly stejny regulacni ramec zalozeny na stejnych zéasadach,
a ukonCi tudiz stavajici roztiiSténost regulacnich opatfeni, pokud jde o rezim oznamovani
vyznamnych tcasti.

Sankce, které maji rizné ucinky a jsou pfili§ slabé, nemusi byt dostate¢né k tcinnému
piedchézeni poruSovani smérnice o pruhlednosti a k zajisténi ucinného dohledu a rovnych
podminek. Opatfeni na trovni EU mtze zamezit rozdilim a nedostatkim v pravnim ramci
tykajicim se sankCnich a vysSetfovacich pravomoci vnitrostatnich organii, a tudiz piispct
k odstranéni piilezitosti k regulacni arbitrazi.

2.5. Volba nastrojt

Jako nejvhodnéjsi feseni se jevi zména stavajici smérnice o prihlednosti. Smérnice v urcitych
oblastech umozni maximalni harmonizaci, ponechava vsak ¢lenskym statiim urcitou pruznost,
aby v ostatnich oblastech mohly zohlednit svou konkrétni situaci.

2.6. Podrobnéjsi vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu
— Volba domovského clenského statu emitenty ze tretich zemi

Smérnice o prihlednosti neni v soucasnosti jasna, pokud jde o to, kterd zemé je domovskym
Clenskym statem v piipadé emitentl, ktefi si maji sviij domovsky clensky stat zvolit podle
€l. 2 odst. 1 bodui) a ii), avSak neucinili tak. Je dilezité, aby smérnice o priahlednosti
neumoznovala provést pravidla takovym zpisobem, Ze kotovana spole¢nost mize fungovat,
aniz by podléhala dohledu ze strany nekterého ¢lenského statu. Podle pfipominek obdrzenych
od respondentii béhem vetejné konzultace je proto pro emitenty ze tietich zemi, ktefi si béhem
tf1 mesict nezvolili svlij domovsky Clensky stat podle €l. 2 odst. 1 bodu 1), stanoven implicitni
domovsky ¢lensky stat.

— ZruSeni poZadavku na zverejiiovani mezitimnich zprav vedeni a/nebo ctvrtletnich zprav
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V z4jmu snizeni administrativni zatéze spojené s kotovanim na regulovanych trzich a na
podporu dlouhodobych investic je u vSech kotovanych spolecnosti zrusen pozadavek na
zvetejiovani mezitimnich zprav vedeni. Zvefejiovani téchto informaci se nepovazuje za
nezbytné pro ochranu investord, a mélo by byt proto pfenechino trhu, aby se odstranila
zbyte¢na administrativni zat€z. Emitenti mohou tyto informace nadale zvetejnovat, pokud
bude existovat silna poptavka investord. V zajmu efektivity a k zajisténi harmonizovaného
rezimu zvefejiiovani by Clenské staty jiz nemély ve svych vnitrostatnich pravnich ptedpisech
uklddat takovouto povinnost. Mnoho Cclenskych stati v soucasnosti ukldda piisnéjsi
pozadavky na zvefejnovani, nez jsou minimalni pozadavky obsazené ve smérnici. Aby bylo
zajisSténo, Ze v EU je se vSemi kotovanymi spole¢nostmi zachazeno stejné a ze je ucinné
snizena administrativni zatéz, meélo by byt clenskym statim zabranéno v ptidavani
pozadavk, které pravni predpisy nevyzaduji, a Clenské staty by nemély vyzadovat vice, nez
je nezbytné pro ochranu investoru.

— Siroka definice financnich nastroju, na néz se vztahuje pozadavek na oznamovani

K zohlednéni finan¢nich inovaci a k zajisténi toho, aby emitenti a investofi znali uplnou
strukturu vlastnictvi spolecnosti, je tieba rozsifit definici finanéniho nastroje tak, aby
zahrnovala veskeré nastroje s ekonomickym ucinkem podobnym tucasti na akciich a na
titulech opravnujicich k nabyti akcii, bez ohledu na skute¢nost, zda zakladaji narok na
vyporadani ve fyzické podobé, ¢i nikoli. Smérnice o prihlednosti v soucasnosti nevyzaduje
oznamovani urcitych druht finan¢nich néstroji, které nezakladaji narok na nabyti hlasovacich
prav, jichz vSak lze vyuzit k vytvareni tajnych ucasti v kotovanych spolec¢nostech, aniz by o
tom byl informovan trh.

— Vetsi harmonizace oznamovani vyznamnych ucasti — souhrn ucasti na akciich a ucasti na
financnich nastrojich

Za ucelem vypoctu prahovych hodnot pro oznamovani vyznamnych tUcCasti smérnice
o pruhlednosti nevyzaduje souhrn tucCasti na hlasovacich pravech a ucasti na financnich
nastrojich. Clenské staty pfijaly v této oblasti riizné pfistupy. To ma za nasledek roztfistény
trh a dodatecné naklady u preshrani¢nich investorii. Jednotny piistup k vypoctu prahovych
hodnot pro oznamovani vyznamnych ucasti je nezbytny ke zvySeni pravni jistoty, zlepSeni
pruhlednosti, zjednoduseni pteshranicnich investic a snizeni souvisejicich nakladi. Za Gcelem
vypoctu prahovych hodnot pro oznamovani je proto nutno provadét souhrn Gcasti na akciich a
ucasti na finan¢nich nastrojich. Nemélo by byt pfipustné vzajemné zapocteni dlouhych a
kratkych pozic. Oznameni by mélo zahrnovat rozpis podle druhti drzenych finan¢nich
nastroju s cilem poskytnout trhu podrobné informace o povaze tcasti.

Aby se vSak zohlednily rozdily v koncentraci vlastnictvi, mélo by byt ¢lenskym statim i
nadale umoznéno stanovit niz§i vnitrostatni prahové hodnoty pro oznamovani vyznamnych
ucasti, nez se predpokladd ve smérnici o prihlednosti, je-li to nezbytné k zajisténi nalezité
pruhlednosti s ohledem na ucasti. V nekterych Clenskych statech spolecnosti vlastni maly
pocet akcionaili, pficemz kazdy akcionatf drzi vyznamny procentni podil akcii. V jinych
Clenskych statech je naopak vlastnictvi rozptylené a vyznamny vliv ve spole¢nosti mize mit i
akcionaf s relativné malym procentnim podilem akcii. V tomto posledné uvedeném piipadé
muze byt nezbytné oznamovani ucasti s niz§i prahovou hodnotou, nez je minimum stanovené
ve smérnici o prithlednosti, aby se zajistila nalezitd prihlednost s ohledem na vyznamné

ucasti.

— Ukladani regulovanych informaci
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Pistup k finan¢nim informacim o kotovanych spolecnostech na celoevropském zaklad¢ je
v soucasnosti obtizny: pfi vyhleddvani informaci musi zucastnéné strany projit 27 rtiznych
vnitrostatnich databazi. Uroven propojeni mezi 27 vnitrostatnimi mechanismy ukladani je
nedostate¢na. V zajmu usnadnéni pfeshrani¢niho pfistupu k regulovanym informacim by se
proto méla zlepsit stavajici sit’ ufedné uréenych mechanismt ukladani. Navrhuje se, aby byly
Evropské komisi v tomto ohledu svéteny dalsi pfenesené pravomoci, zejména pokud jde o
ptistup k regulovanym informacim na urovni Unie. ESMA by mél byt Evropské komisi
napomocen tim, Ze vypracuje piedlohy regula¢nich technickych norem tykajicich se naptiklad
fungovani ustfedniho pfistupového mista pro vyhledavani regulovanych informaci na Grovni
Unie. Tato opatfeni by méla byt rovnéZ pouZita pro pfipravu mozného budouciho vytvoteni
jednoho evropského mechanismu ukladani zajistujiciho ukladani regulovanych informaci na
urovni Unie.

— Zpravy o platbach viadam

Komise vefejné vyjadiila podporu iniciativé pro transparentnost téZebniho primyslu (EITI),
jakoz i pripravenost navrhnout pravni predpisy ukladajici spole¢nostem tézebniho pramyslu
povinnost zvefejiiovat ur¢ité informace.'”” Podobny zavazek byl uginén v zavéredném
prohlseni summitu G8 v Deauville v kvétnu 2011'°, kde se vlady skupiny G8 zavézaly
»Zavest spravni a pravni predpisy v oblasti transparentnosti nebo podpofit dobrovolné
standardy vyzadujici, aby ropné, plyndrenské a dilni spolecnosti zvefejiovaly platby
vladam.” Evropsky parlament mimoto pfedlozil usneseni'’, v nichZ zopakoval svou podporu
pozadavkiim na podavéani zprav v roz€lenéni podle jednotlivych zemi, zejména v ptipadé
tézebniho primyslu.

Pravni ptedpisy EU v soucasnosti nevyzaduji, aby emitenti zvefejiiovali platby vladam, které
uskutecni v zemich, v nichz ptisobi, v roz¢lenéni podle jednotlivych zemi. Platby vladam
v konkrétni zemi proto obvykle nejsou zvefejnény, ackoliv tyto platby poskytnuté téZzebnim
primyslem (t&Zba ropy, zemniho plynu a nerostil) nebo t&zbou dieva'® v priméarnich lesich'
mohou piedstavovat vyznamny podil pfijmi dané zemé&, zejména ve tfetich zemich bohatych
na ptirodni zdroje. S cilem zajistit, aby vlady nesly odpovédnost za vyuzivani téchto zdroju, a
podpofit fadnou spravu se navrhuje pozadovat zveiejnovani informaci o platbach vladam na
urovni jednotlivé spole¢nosti nebo na konsolidované urovni. Smérnice o prithlednosti uklada
emitentiim, aby zvetejiiovali platby vladam, odkazem na pfislu$na ustanoveni smérnice Rady
2011/../EU o rocnich finan¢nich vykazech, konsolidovanych finan¢nich vykazech a
souvisejicich zpravach nékterych forem podnikl, kterd v tomto ohledu stanovi podrobné
pozadavky.

Tento navrh je srovnatelny s americkym Dodd-Frankovym zakonem® pfijatym
v ¢ervenci 2010, jenz vyzaduje, aby spoleCnosti pisobici v téZebnim primyslu (ropné,
plynarenské a dilni spolecnosti) registrované u Komise pro burzu a cenné papiry (SEC)

http://www.liberation.fr/monde/01012339133-lutter-contre-1-opacite-des-industries-extractives
http://ec.europa.eu/commission_2010-2014/president/news/speeches-statements/pdf/deauville-g8-
declaration_en.pdf

17 Napt. usneseni INI/2010/2102.

Bez ohledu na to, zda se jedna o holose¢, selektivni téZbu dfeva nebo probirku na pudé klasifikované
jako puda s primarnimi lesy ¢i jiné naruseni takovychto lesti nebo zalesnénych oblasti zplisobené
prizkumem nebo téZbou uhli, nerostd, vody, ropy nebo zemniho plynu ¢i jinou skodlivou ¢innosti.
Definovanych ve smérnici 2009/28/ES jako ,,pfirozen¢ obnovené lesy s ptivodnimi druhy, kde nejsou
zadné viditelné znamky lidské Cinnosti a kde nejsou vyznamné naruSeny ekologické procesy*.
http://www.sec.gov/about/laws/wallstreetreform-cpa.pdf
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zvetejiiovaly platby vladam®' v rozélenéni podle jednotlivych zemi a projekti. Oekava se, Ze
SEC pfiijme provadéci predpisy do konce roku 2011.

— Sankce a Setreni

K zajisténi lepsiho ramce pro provedeni ustanoveni smérnice se zvysuji sankéni pravomoci
ptislusnych organd. K zlepSeni prihlednosti a k zachovani diivéry ve finanéni trhy je dalezité
zejména zvetejiiovani sankci. Sankce by mély byt obvykle zvetejnény, s vyjimkou urcitych
nalezit¢ vymezenych piipadi. Pfislusné organy v cClenskych statech by mély mit mimoto
pravomoc pozastavit vykon hlasovacich prav ze strany emitenta, ktery porusil pravidla
tykajici se oznamovani vyznamnych ucasti, jelikoz to je nejucinnéjsi sankce, kterd zabrani
poruSovani téchto pravidel. Aby bylo zajisténo soudrzné uplatinovani sankci, méla by byt
stanovena jednotnd kritéria pro stanoveni sankci ukladanych fyzickym osobam nebo
spole¢nostem.

— Dalsi technickeé upravy

Na zakladé vysledkil vefejné konzultace jsou navrhovany dalsi technické Gpravy a objasnéni.

2 Dang, honorate, poplatky (vcetné licencnich poplatkil), naroky na vyrobu, prémie a jiné majetkové

vyhody.
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2011/0307 (COD)
Navrh
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

kterou se méni smérnice 2004/109/ES o harmonizaci poZzadavki na prihlednost
tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, a smérnice Komise 2007/14/ES

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanky 50 a 114 této
smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky',

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,
v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodim:

(1) Podle c¢lanku 33 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne
15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavkl na pruhlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
a0 zméné smérnice 2001/34/ES’® méla Komise piedlozit Evropskému parlamentu
a Rad¢ zpravu o uplatnovani uvedené smérnice, véetn¢ vhodnosti ukonceni vyjimky
pro existujici dluhové cenné papiry po obdobi 10 let podle ¢l. 30 odst. 4 uvedené
smérnice a jeho mozného vlivu na evropské finan¢ni trhy.

2) Dne 27. kvétna 2010 prijala Komise zpravu o uplatiiovani smérnice 2004/109/ES*,
kterd urcila oblasti, v nichZ by bylo mozno rezim zavedeny uvedenou smérnici
zlepsit. Zprava zejména ukazuje, ze v zajmu zajisSténi vEtsi pritazlivosti regulovanych
trhii pro malé a stfedni emitenty, ktefi ziskavaji kapital v Unii, je nutné zjednodusit

Ut vést. C ., S..

Ut vést. C ., S..

Ut. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
KOM(2010) 243 v kone¢ném znéni.
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3)

4)

)

(6)

(7

povinnosti nékterych emitentl. Mimoto je tfeba zvysit Gcinnost stavajiciho rezimu
prihlednosti, zejména s ohledem na zvefejiiovani informaci o vlastnictvi spole¢nosti.

Ve svém sdéleni pro Evropsky parlament, Radu, Hospodaisky a socialni vybor a
Vybor regionli s ndzvem ,,Akt o jednotném trhu — Dvanact néstroji k podniceni
hospodaiského ristu a posileni diivéry — Spole&né pro novy rist Komise uvedla, e
je nutny pfezkum smérnice 2004/109/ES, aby povinnosti uplatiiované na kotované
malé a stfedni podniky byly pfiméfenéjsi, a to pfi zachovani stejné miry ochrany
investora.

Podle zpravy a sdéleni Komise je nutno u malych a stfednich emitentl snizit
administrativni z4téz s ohledem na povinnosti spojené s piijetim k obchodovani na
regulovanych trzich, aby se zlepsil jejich ptistup ke kapitalu. Povinnosti tykajici se
zvetejilovani mezitimnich zprdv vedeni nebo Ctvrtletnich finanénich zprav
predstavuji vyznamnou zat€Zz pro emitenty, jejichz cenné papiry jsou prijaty
k obchodovéni na regulovanych trzich, aniz by byly nezbytné pro ochranu investor.
Povzbuzuji rovnéz k dosahovani kratkodobych vysledkii a odrazuji od dlouhodobych
investic. Na podporu udrzitelné tvorby hodnot a dlouhodobé zaméiené investicni
strategie je nezbytné snizit kratkodoby tlak na emitenty a poskytnout investorim
pobidku k pfijeti dlouhodobéjsi vize. Pozadavek na zvetejiiovani mezitimnich zprav
vedeni by se mél proto zrusit.

V zajmu zajisténi G¢inného snizovani administrativni zatéze v celé¢ Unii by ¢lenskym
statim nemélo byt povoleno, aby ve svych vnitrostatnich pravnich piedpisech nadale
ukladaly pozadavek tykajici se zvetejiiovani mezitimnich zprav vedeni.

Za Ucelem dalsiho snizovani administrativni zatéZe u malych a stfednich emitentd
a zajisténi srovnatelnosti informaci by mél Evropsky organ dohledu (Evropsky orgéan
pro cenné papiry a trhy, déale jen ,ESMA®), zfizeny nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010°, vydat pokyny, véetn standardnich
formulaiG nebo vzord, k uptesnéni informaci, které by mély byt obsazeny ve zprave
vedeni.

K zajisténi vétsi prihlednosti plateb poskytnutych vladam by emitenti, jejichz cenné
papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a ktefi vykonavaji ¢innosti
v tézebnim primyslu nebo v odvétvi tézby dfeva v primarnich lesich, méli
zvetejnovat zvlastni zpravy o kazdoro¢nich platbach pro vlady v zemich, v nichz
pusobi. Zpravy by mély zahrnovat druhy plateb srovnatelné s témi, jez jsou
zvefejiovany v ramci iniciativy pro transparentnost té¢Zzebniho prumyslu (EITI), a
poskytnout obCanské spolec¢nosti informace, které zajisti, aby vlady zemi bohatych
na zdroje nesly odpovédnost za piijmy plynouci z vyuzivani ptirodnich zdroji. Tato
iniciativa rovnéz dopliuje akéni plan EU FLEGT (prosazovani prava, sprava a
obchod v oblasti lesnictvi)’ a nafizeni v oblasti dfeva®, jez ukladaji obchodnikim
s dievafskymi vyrobky, aby vykonavali nalezitou péci za ti€elem zabranéni vstupu

© 9 & W

KOM(2011) 206, 13.4.2010, v konecném znéni.

Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2005:347:0001:0006:CS:PDF

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 995/2010 ze dne 20. fijna 2010. Spole¢nosti dovazejici
drevaiské vyrobky v ramci dobrovolnych dohod EU budou od tohoto pozadavku osvobozeny.
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®)

©)

(10)

(In

(12)

nezakonné vytéZzeného dieva na trh EU. Podrobné pozadavky jsou stanoveny
v kapitole 9 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/../EU°.

Finané¢ni inovace vedou k vytvaieni novych druhi finan¢nich nastroji, které vedou k
ekonomické ucCasti investorli ve spolecnostech, pficemZz smérnice 2004/109/ES
zvetejiiovani informaci o téchto nastrojich nepozaduje. Tyto nastroje lze vyuzit
k nabyti tajnych ucasti ve spole¢nostech, coz by mohlo vést k zneuziti trhu a
poskytnout nespravnou piedstavu o ekonomickém vlastnictvi kotovanych
spoleCnosti. Aby bylo zajiSténo, Ze emitenti a investofi zcela znaji strukturu
vlastnictvi spole¢nosti, méla by definice finan¢nich néstroji v uvedené smérnici
zahrnovat veskeré nastroje s ekonomickym ucinkem podobnym ucasti na akciich
a titulech opravnujicich k nabyti akeii.

K zajisténi nalezité prihlednosti s ohledem na vyznamné ucasti v ptipadech, kdy
drzitel financnich néstroji uplatni svlj narok na nabyti akcii a celkova ucast
fyzickych akcii piekro¢i prahovou hodnotu pro ozndmeni, aniz by byl dotéen
celkovy procentni podil diive ozndmenych ucasti, by se mé¢lo pozadovat nové
ozndmeni za Gc¢elem zvetfejnéni zmeény v povaze ucasti.

Harmonizovany rezim pro oznamovani vyznamnych ucasti na hlasovacich pravech,
zejména co se tykd souhrnu ucasti na akciich a ucasti na finan¢nich nastrojich, by
mél zvySit pravni jistotu, zlepSit prihlednost a snizit administrativni zatéz u
preshraniénich investort. Clenské staty by proto nemély mit moznost p¥ijmout v této
oblasti piisn€j$i nebo odlisna pravidla, nez jsou pravidla stanovend ve smérnici
2004/109/ES. Avsak s pirihlédnutim k stavajicim rozdiliim v koncentraci vlastnictvi
v Unii by ¢lenskym statim mélo byt i nadale umoznéno, aby stanovily nizsi prahové
hodnoty pro oznamovani ucasti na hlasovacich pravech.

Technické normy by mély zajistit dislednou harmonizaci rezimu pro oznamovani
vyznamnych ucasti a pfiméfené urovné pruhlednosti. Bylo by ucelné a vhodné
povétit orgdn ESMA vypracovanim predloh regulacnich technickych norem, které
nejsou politické povahy, za ucelem jejich ptedlozeni Komisi. Komise by méla
pfijmout pfedlohy regulacnich technickych norem vypracovanych organem ESMA
za ucelem stanoveni podminek pro pouzivani stavajicich vyjimek z pozadavkl na
oznamovani vyznamnych ucasti na hlasovacich pravech. S vyuzitim svych
odbornych znalosti by ESMA mél zejména urcit ptipady vyjimek s piihlédnutim
k jejich moznému zneuziti k obchazeni pozadavkii na oznamovani.

K zohlednéni technického vyvoje by v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie m¢la byt Komisi svéfena pravomoc piijimat akty za ucelem zmény
zpusobu vypoctu poctu hlasovacich prav vztahujicich se k finan¢nim nastrojim,
upiesnéni druht finan¢nich nastrojl, na néz se vztahuji pozadavky na oznamovani, a
stanoveni obsahu oznameni vyznamnych ucasti na finan¢nich néstrojich. Obzvlasté
dilezité je, aby Komise v prub¢hu pfipravné prace provadéla nalezité konzultace,
vcetné konzultaci na odborné urovni. Pfi ptipravé a vypracovavani akt v pfenesené
pravomoci by Komise méla zajistit soucasné, vCasné a soustavné predavani
prislusnych dokument Evropskému parlamentu a Radé.

Ut vést.L,,s..
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

K usnadnéni pieshrani¢nich investic by méli mit investofi moznost ziskat snadno
pfistup k regulovanym informacim o vSech kotovanych spole¢nostech v Unii.
Stavajici sit’ Gfedné urCenych vnitrostatnich mechanismti ukladani regulovanych
informaci vSak nezajiStuje snadné vyhledavani téchto informaci v rdmci Unie.
S cilem zajistit pfeshrani¢ni pfistup k informacim a zohlednit technicky vyvoj na
finan¢nich trzich a v komunikaénich technologiich by v souladu s ¢lankem 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie méla byt Komisi svéfena pravomoc piijimat
akty za ucelem stanoveni minimalnich norem pro Sifeni regulovanych informaci,
ptistup k regulovanym informacim na trovni Unie a mechanismus centralniho
uklddani regulovanych informaci. Komise by méla byt rovnéz zmocnéna pfijimat
s pomoci organu ESMA opatieni ke zlepSeni fungovani sit¢ ufedné¢ urcenych
vnitrostdtnich mechanismil ukladani a vypracovani technickych kritérii pro pfistup
k regulovanym informacim na urovni Unie, zejména pokud jde o fungovani
ustfedniho pfistupového mista pro vyhledavani regulovanych informaci na Urovni
Unie.

V z4jmu lepsiho dodrZzovani poZzadavkii smérnice 2004/109/ES a na zakladé sdéleni
Komise ze dne 9. prosince 2010 s nazvem ,,Posileni sank¢nich rezimi v odvétvi
finan¢nich sluzeb*!” by se mély sankéni pravomoci prislusnych organt zvysit a mély
by spliovat urcité zakladni pozadavky. Pfislusné organy by mély mit zejména
moznost pozastavit vykon hlasovacich prav u drziteli akcii a finan¢nich nastroja,
kteti nesplni pozadavky na oznamovani, a ulozit finan¢ni sankce, jez jsou dostatecné
vysoké, aby byly odrazujici. Aby bylo zajisténo, Ze sankce maji odrazujici ¢inek na
Sirokou vefejnost, mely by byt tyto sankce obvykle zvetejiiovany, s vyjimkou
urcitych nalezit¢ vymezenych piipadi.

V zajmu objasnéni zachazeni s nekotovanymi cennymi papiry predstavovanych
depozitnimi poukdzkami, jez jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a
s cilem zamezit nedostatecné prihlednosti je nutno dale upfesnit definici ,,emitenta“
tak, aby zahrnovala emitenty nekotovanych cennych papiri piedstavovanych
depozitnimi poukazkami, které jsou piijaty k obchodovéani na regulovaném trhu. Je
rovnéz vhodné definici ,,emitenta” pozménit s piihlédnutim ke skutec¢nosti, ze
v nékterych Clenskych statech mohou byt emitenty fyzické osoby s cennymi papiry
piijatymi k obchodovani na regulovanych trzich.

Vsichni emitenti, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu v Unii, by méli byt podrobeni dohledu ze strany ptislusného organu nékterého
¢lenského statu, aby bylo zajisténo, Ze plni své povinnosti. Emitenti, kteti si podle
smérnice 2004/109/ES méli zvolit svlij domovsky Clensky stat, avSak neucinili tak,
by se mohli vyhnout jakémukoli dohledu ze strany piislusného orgénu v Unii.
Smérnici 2004/109/ES je proto nutno pozmeénit tak, aby u emitentd, ktefi prislusnym
organim do tii mésic neozndmili zvoleny domovsky clensky stat, zahrnovala
piedpoklad volby domovského ¢lenského statu.

Podle smérnice 2004/109/ES plati volba domovského ¢lenského statu po dobu tii let.
Pokud vSak emitent ze tieti zemé jiz neni kotovan na regulovaném trhu ve svém
domovském clenském staté a je kotovan pouze v hostitelském clenském staté, nema
tento emitent k pivodné zvolenému domovskému clenskému statu zadny vztah.

10

KOM(2010) 716 v kone¢ném znéni.
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(18)

(19)

(20)

€2y

(22)

Takovyto emitent by mél mit moznost zvolit si pfed uplynutim stanoveného ttiletého
obdobi tento hostitelsky ¢lensky stat za svlij novy domovsky ¢lensky stat.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bfezna 2007, kterou se stanovi provadéci
pravidla k n€kterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci poZadavki
na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu'', obsahuje zejména pravidla tykajici se
oznameni zvoleného domovského ¢lenského statu emitentem. Aby se zamezilo tomu,
7e prislusné organy clenského statu, v némZz mé emitent sidlo, nejsou emitentem
informovany o volbé domovského ¢lenského statu, mélo by se od vSech emitentti
vyzadovat, aby zvoleny domovsky Cclensky stdt oznamili pfislusSnému organu
¢lenského statu, v némz maji sidlo, pokud se lisi od jejich domovského Elenského
statu. Smérnice 2007/14/ES by proto méla byt odpovidajicim zplisobem zménéna.

Pozadavek smérnice 2004/109/ES tykajici se zvetejiiovani novych uvérii vede pii
uplatiiovani v praxi k mnoha problémim a jeho pouzivani je povazovéno za slozité.
Tento pozadavek se mimoto ¢astecné prekryva s pozadavky stanovenymi ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird
k obchodovéani, aozmén& smérnice 2001/34/ES'? a ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych
osob amanipulaci strhem (zneuZivani trhu)”® a neposkytuje trhu mnoho
doplitkovych informaci. V zdjmu snizeni zbyte¢né administrativni zatéze pro
emitenty by se tento poZzadavek mél proto zrusit.

Pozadavek tykajici se oznamovani pfipadnych zmén zakladacich listin nebo stanov
emitenta prisluSnym organtim domovského Clenského statu se piekryva s podobnym
pozadavkem obsazenym ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze
dne 11. Cervence 2007 o vykonu nékterych prav akcionaiti ve spole¢nostech
s kétovanymi akciemi' a miiZe vést k dezorientaci, pokud jde o ulohu prislugného
orgadnu. V zajmu snizeni zbyte¢né administrativni zatéze pro emitenty by se tento
pozadavek mél proto zrusit.

Na zpracovani osobnich udajii pro ucely této smérnice se plné vztahuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich daji a o volném pohybu t&chto udaja'’
a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000
o ochran¢ fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji organy
a institucemi Spole&enstvi a o volném pohybu téchto Gdaja'®.

Smérnice 2004/109/ES a 2007/14/ES by proto mély byt odpovidajicim zpiisobem
zmeénény,

Ut vést. L 69, 9.3.2007, s. 27.
Ut vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.
Ut vést. L 96, 12.4. 2003, s. 16.
Ut vést. L 184, 14.7.2007, s. 17.
Uk. v&st. L 281, 23.11.1995, s. 31.
Ut vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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PRIJALY TUTO SMERNICI:

Clanek 1

Zmeny smernice 2004/109/ES

Smérnice 2004/109/ES se méni takto:

1)

2)

V élanku 2 se odstavec 1 méni takto:

a)

b)

pismeno d) se nahrazuje timto:

»d) ,.emitentem™ fyzicka nebo pravnickd osoba upravenda soukromym nebo
vefejnym pravem, vcetné statu, jejiz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani
na regulovaném trhu.

V piipad¢ depozitnich poukazek piijatych k obchodovani na regulovaném trhu
se emitentem rozumi emitent zastoupenych cennych papiri bez ohledu na
skute€nost, zda jsou tyto cenné papiry piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, ¢i nikoli;*;

pismeno 1) se méni takto:
1) v bodg¢ ii) se vklada novy odstavec, ktery zni:

»Pokud emitent neprovede volbu v tfimési¢ni lhité, pouzije se u tohoto
emitenta automaticky bod 1);%;

i1) vklada se novy bod iii), ktery zni:

»i11)  odchyln¢ od bodl@ii) aii) si mize emitent zapsany v obchodnim
rejstiiku ve treti zemi, jehoz cenné papiry jiz nejsou prfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu v jeho domovském clenském staté, jsou vSak piijaty
k obchodovani v jednom ¢i vice jinych clenskych statech, zvolit svij
domovsky Clensky stat z ¢lenskych statl, v nichz jsou jeho cenné papiry piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu;*;

vklada se nové pismeno q), které zni:

»{J) »,formalni dohodou* dohoda, ktera je podle pouzitelného prava zdvazna“.

V ¢lanku 3 se odstavec 1 nahrazuje timto:

”1-

Domovsky ¢lensky stat miize emitentovi ulozit pozadavky piisnéjsi, nez jsou

pozadavky stanovené v této smérnici, vyjma pozadavku, aby emitenti zvetejniovali
jiné pravidelné informace nez vyroc¢ni finan¢ni zpravy uvedené v ¢lanku 4 a pololetni
finan¢ni zpravy uvedené v ¢lanku 5.

Domovsky ¢lensky stat nesmi drziteli akcii nebo fyzické ¢i pravnické osobé uvedené
v ¢lanku 10 nebo 13 ulozit pozadavky ptisnéjsi, nez jsou pozadavky stanovené v této
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3)

4)

S)

6)

smérnici, vyjma stanoveni nizSich prahovych hodnot pro oznamovéni, nez je
stanoveno v ¢l. 9 odst. 1.

V ¢lanku 4 se vklada novy odstavec 7, ktery zni:
»7.  Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy (dale jen ,,ESMA*) zfizeny natizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.1095/2010(*) vyda pokyny, véetné

standardnich formulait nebo vzord, k uptesnéni informaci, které maji byt uvedeny ve
zprave vedeni.

(*) UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
V ¢lanku 5 se vklada novy odstavec 7, ktery zni:

»7.  ESMA vyda pokyny, véetn¢ standardnich formulaii nebo vzori, k uptesnéni
informaci, které¢ maji byt uvedeny v mezitimni zpravé vedeni.*

Clanek 6 se nahrazuje timto:
., Clanek 6
Zprava o platbach vladam

Clenské staty vyzaduji, aby emitenti plisobici v téZebnim primyslu nebo v odvétvi
tézby dieva v primarnich lesich, jak jsou vymezeny v [...], vypracovali v souladu
s kapitolou 9 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/./EU(*) zpravu
o kazdoro¢nich platbach provedenych vladam. Zprava se zvetejni nejpozdéji Sest
mesict po skonceni kazdého ucetniho obdobi a je vefejné ptistupna nejméné po dobu
péti let. Platby vladdm se vykazuji na konsolidované Grovni.

(*) Ut. vést. L [...].«
Clanek 8 se méni takto:
a)  odstavec | se nahrazuje timto:

»l. Clanky 4, 5 a6 se nevztahuji na emitenta, kterym je stat, organ
regiondlni nebo mistni samospravy statu, mezinarodni subjekt vefejnopravni
povahy, jehoz ¢lenem je nejméné jeden Clensky stat, ECB a centralni banky
¢lenskych stati bez ohledu na to, zda emituji nebo neemituji akcie ¢i jiné cenné

papiry.*;
b)  vklada se novy odstavec 1a, ktery zni:

ola.  Clanky 4 a 5 se nevztahuji na emitenta, ktery emituje vyhradné dluhové
cenné papiry piijaté k obchodovani na regulovaném trhu, jejichz jednotkova
jmenovita hodnota ¢ini nejméné 100 000 EUR, nebo v piipadé dluhovych
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cennych papirt denominovanych v jiné méné nez euro, jejichz jednotkova
jmenovita hodnota je k datu emise rovnocenna nejméné 100 000 EUR.*;

c) odstavec 4 se nahrazuje timto:
4. Odchylné¢ od odstavce la tohoto ¢lanku se ¢lanky 4 a 5 nepouziji na
emitenty vyhradné dluhovych cennych papirti, jejichz jednotkova hodnota ¢ini
nejmén€¢ 50 000 EUR, nebo v pfipadé¢ dluhovych cennych papirh
denominovanych v jiné méné nez euro, jejichz jednotkova jmenovita hodnota
je k datu emise rovnocenna alesponn 50 000 EUR, které jiz byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Unie pied 31. prosincem 2010, dokud
jsou tyto dluhové cenné papiry v obéhu.*

7) Clanek 9 se méni takto:

a) v odstavci 4 se vkladaji nové pododstavcee, které zni:
»ESMA vypracuje ptedlohy regulac¢nich technickych norem k upfesnéni
ptipadd, kdy se vyjimka stanovend v prvnim pododstavci pouzije na akcie
nabyté na kratkou dobu prostfednictvim upsani.
ESMA predlozi Komisi tyto ptedlohy regulacnich technickych norem do
31. prosince 2013.
Komisi je svéfena pravomoc ptijmout regulacni technické normy uvedené ve
druhém pododstavci tohoto odstavece v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010.%;

b)  odstavec 6 se nahrazuje timto:

»0. Tento ¢lanek se nevztahuje na hlasovaci prava uveérové instituce nebo
investi¢niho podniku drZzena v obchodnim portfoliu podle ¢lanku 11 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES(*) za ptedpokladu, Ze:

a) hlasovaci prava drzend v obchodnim portfoliu neptesahuji 5 % a

b) hlasovaci prava spojena s akciemi drzenymi v obchodnim portfoliu
nejsou vykonavana ani jinak pouZzivana k zdsahiim do fizeni emitenta.

5% prahova hodnota uvedena v pism. a) prvniho pododstavce tohoto odstavce
se vypocitd s ohledem na souhrn ucasti podle ¢lanki 9, 10 a 13.

ESMA s ptihlédnutim k ¢l. 12 odst. 4 a5 vypracuje predlohy regulac¢nich
technickych norem ke stanoveni metody vypoctu 5% prahové hodnoty podle
pism. a) uvedeného pododstavce v piipade skupin spole¢nosti.

ESMA piedlozi Komisi tyto pfedlohy regulacnich technickych norem do
31. prosince 2013.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené ve
tfetim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.
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8)

(*) Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201..

Clanek 13 se méni takto:

a)

b)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l. Pozadavky na oznamovani stanovené v c¢lanku9 se pouziji i na
fyzickou ¢i pravnickou osobu, ktera ptimo ¢i neptimo drzi:

a) finan¢ni nastroje, které ke dni splatnosti na zédkladé formalni dohody
drzitele bezpodminecné opraviiuji nabyt jiz vydané akcie, s nimiZ jsou spojena
hlasovaci prava, emitenta, jehoz akcie jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nebo mu umoziuji rozhodnout o uplatnéni tohoto prava
podle vlastniho uvazent;

b) finan¢ni nastroje s ekonomickymi u€inky podobnymi jako v piipade
finan¢nich nastroji uvedenych v pismenu a) bez ohledu na skute¢nost, zda
zakladaji narok na vypotadani ve fyzické podobé, ¢i nikoli.

Pozadované oznadmeni zahrnuje rozpis podle druhG drzenych financnich
nastroji podle pism. a) prvniho pododstavce a drzenych finan¢nich nastrojii
podle pism. b) uvedeného pododstavce.*;

vkladaji se nové odstavce 1a a 1b, které znéji:

»la.  Pocet hlasovacich prav se vypocitd s ohledem na celé pomysiné
mnozstvi akcii vztahujicich se k danému finan¢nimu néstroji. Za timto Gcelem
drzitel provadi souhrn veskerych finan¢nich ndstrojii vztahujicich se k témuz
podkladovému emitentovi a oznamuje je. Pfi vypocCtu hlasovacich prav se
vezmou Vv uvahu pouze dlouhé pozice. Dlouhé pozice se vzajemné
nezapocitavaji s kratkymi pozicemi vztahujicimi se k témuz podkladovému
emitentovi.

ESMA vypracuje ptedlohy regulacnich technickych norem ke stanoveni
metody vypoctu poctu hlasovacich prav podle prvniho pododstavce v ptipadée
finan¢nich nastroji ptifazenych ke kosi akcii nebo indexu.

ESMA piedlozi Komisi tyto pfedlohy regulacnich technickych norem do
31. prosince 2013.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené
v druhém pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni
(EU) €. 1095/2010.

1b. Pro ucely odstavce 1 tohoto ¢lanku se za finan¢ni nastroje povazuji
pfevoditelné cenné papiry a opce, futures, swapy, dohody o budoucich
urokovych sazbach, rozdilové smlouvy a jakékoli jiné smlouvy o derivatech,
které mohou byt vyporadany ve fyzické podobé¢ nebo v penézich, pokud splituji
podminky uvedené v odst. 1 pism. a) a b).
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9)

ESMA vypracuje a pravidelné¢ aktualizuje orienta¢ni seznam financ¢nich
nastrojii, na néz se vztahuji pozadavky na oznamovani podle odstavce 1,
s ohledem na technicky vyvoj na finan¢nich trzich.*;

c) odstavec 2 se nahrazuje timto:

2. Komise je zmocnéna pfijmout prostiednictvim aktli v pienesené
pravomoci v souladu s ¢l.27 odst.2a, 2b a2c a s vyhradou podminek
uvedenych v ¢lancich 27a a 27b opatieni za ucelem:

a) zmény metody vypoctu poctu hlasovacich prav vztahujicich se
k finan¢nim nastrojim uvedenym v odstavci 1a;

b) upfesnéni druhl néstrojli, které se povazuji za financni nastroje ve
smyslu odstavce 1b;

c) upfesnéni obsahu ozndmeni, které ma byt provedeno, lhiity pro
oznamovani a adresata ozndmeni podle odstavce 1.;

d)  vklada se novy odstavec 4, ktery zni:

WA Vyjimky stanovené v ¢l.9 odst.5 a6 a v ¢l.12 odst. 3, 4 a5 se
obdobné pouziji na pozadavky na oznamovani podle tohoto ¢lanku.

ESMA vypracuje ptedlohy regulac¢nich technickych norem k upfesnéni
piipadi, kdy se vyjimky uvedené v prvnim pododstavci vztahuji na financni
nastroje drzené fyzickou osobou nebo pravnickou osobou plnici pokyny klient
nebo reagujici na pozadavky klientd na obchodovani na jiném zaklad€ nez na
vlastni ucet nebo zajist'ujici pozice vyplyvajici z téchto obchodd.

ESMA piedlozi Komisi tyto piedlohy regulacnich technickych norem do
31. prosince 2013.

Komisi je svéfena pravomoc ptijmout regulacni technické normy uvedené ve
druhém pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.%.

Vklada se novy ¢lanek 13a, ktery zni:
., Clanek 13a
Souhrn

1.  Pozadavky na oznamovéani stanovené v ¢lancich 9, 10 a 13 se vztahuji rovnéz
na fyzickou ¢i pravnickou osobu, pokud souhrn poc¢tu hlasovacich prav drzenych
piimo ¢i nepiimo témito osobami podle ¢lanka 9 a 10 a poctu hlasovacich prav
vztahujicich se k finanénim nastrojim drzenym pifimo ¢i nepiimo podle ¢lanku 13
dosahne prahovych hodnot stanovenych v €l. 9 odst. 1 nebo tyto hodnoty piekroci ¢i
pod né klesne.
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10)
11)

12)

13)

Oznameni podle prvniho pododstavce tohoto odstavce zahrnuje rozpis podle poctu
hlasovacich prav spojenych s akciemi drZzenymi podle ¢lanki 9 a 10 a hlasovacich
prav vztahujicich se k finan¢nim nastrojim ve smyslu ¢lanku 13.

2. Hlasovaci prava vztahujici se k finanénim néstrojim, ktera jiz byla ozndmena
podle ¢lanku 13, se oznami znovu, pokud fyzickd ¢i pravnicka osoba nabyla
podkladové akcie a toto nabyti ma za nésledek, Ze celkovy pocet hlasovacich prav
spojenych s akciemi vydanymi stejnym emitentem dosahne prahovych hodnot
uvedenych v €l. 9 odst. 1 €i je prekroci.*.

V ¢lanku 16 se zrusuje odstavec 3.
V ¢l. 19 odst. 1 se zruSuje druhy pododstavec.
V ¢lanku 21 se odstavec 4 nahrazuje timto:

4. Komise je zmocnéna pfijmout prostfednictvim aktii v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢l. 27 odst. 2a, 2b a 2¢ a s vyhradou podminek uvedenych v ¢lancich 27a
a 27b opatteni k stanoveni téchto minimalnich norem a pravidel:

a) minimalnich norem pro S$ifeni regulovanych informaci podle
odstavce 1;

b) minimalnich norem pro mechanismus centralniho ukladani podle
odstavce 2;

c) pravidel tykajicich se interoperability informa¢nich a komunika¢nich
technologii pouzivanych ufedné urenymi vnitrostatnimi mechanismy ukladéani

a pfistupu k regulovanym informacim na trovni Unie podle odstavce 2.

Komise mlze rovnéz stanovit a aktualizovat seznam médii pro Sifeni informaci
vetejnosti.*

Clanek 22 se nahrazuje timto:
,Clanek 22
Pristup k regulovanym informacim na trovni Unie

1. ESMA vypracuje ptedlohy regulacnich technickych norem, které stanovi
technické pozadavky na pfistup k regulovanym informacim na trovni Unie, s cilem
upfesnit:

a) technické pozadavky na interoperabilitu informacnich a komunikacnich
technologii pouzivanych tfedn¢ ur€enymi vnitrostatnimi mechanismys;

b) technické pozadavky na fungovani ustfedniho ptistupového mista pro
vyhledavani regulovanych informaci na urovni Unie;

c) technické pozadavky na pouzivani jedinecného identifikdtoru pro
kazdého emitenta ze strany ufedné urcenych vnitrostatnich mechanismi;
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14)

15)

16)

d) spole¢ny format pro ukladani regulovanych informaci ufedné uréenymi
vnitrostdtnimi mechanismy;

e) spole¢nou klasifikaci regulovanych informaci ze strany ufedné
uréenych vnitrostatnich mechanismt a spole¢ny seznam druhli regulovanych
informaci.

2. Pii vypracovavani pfedloh regulacnich technickych norem ESMA zajisti, aby
technické pozadavky stanovené v ¢l. 22 odst. 1 byly slucitelné s technickymi
pozadavky na elektronickou sit’ vnitrostatnich rejstiiki obchodnich spolecnosti
ziizenou smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/../EU(¥*).

ESMA pfedlozi Komisi tyto predlohy regulacnich technickych norem do
31. prosince 2014.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(*) Uk vést. L[...].«

Za c¢lanek 27b se vklada novy nadpis, ktery zni:
,KAPITOLA VIa

SANKCE*

Clanek 28 se nahrazuje timto:

,Clanek 28

Sankce

1. Clenské staty zajisti, aby jejich piislusné organy mohly piijmout vhodné
spravni sankce a opatfeni v pfipad¢, Ze nebudou dodrzeny vnitrostatni ptedpisy
piijaté pifi provedeni této smérnice, a zajisti jejich uplatiovani. Tyto sankce
a opatfeni jsou u€inné, pfimefené a odrazujici.

2. Clenské staty zajisti, aby v p¥ipadé, Ze se povinnosti vztahuji na pravnické
osoby, mohly byt pfi poruseni predpisti sankce ulozeny ¢lenim spravnich, fidicich
nebo dozorCich organii této pravnické osoby a jakékoli jiné osobé, kterd je podle
vnitrostatniho prava odpovédna za poruseni.

3.  Piislusné organy maji veskeré vySetfovaci pravomoci, které jsou nezbytné
k vykonu jejich funkci. Pfi vykonu svych sankénich a vySetfovacich pravomoci
piislusné organy uzce spolupracuji, aby bylo zajisténo, ze sankce nebo opatieni
zajisti pozadované vysledky, a pfi feSeni pieshrani¢nich pfipadt koordinuji svou
¢innost.*

Vkladaji se nové ¢lanky 28a, 28b a 28c, které¢ znéji:

21

CS



CS

., Clanek 28a

Zv1astni ustanoveni

1.

2.
¢lens

Tento ¢lanek se pouzije v téchto pripadech:

a) emitent ve stanovené¢ lhité nezvefejni informace pozadované
v ¢lancich 4, 5, 6 a 16;

b) fyzicka nebo pravnicka osoba ve stanovené 1hité neozndmi nabyti nebo
pozbyti vyznamné ucasti podle ¢lankt 9, 10, 13 a 13a.

Aniz jsou doteny dohledové pravomoci ptislusnych organti podle ¢lanku 24,
ké staty zajisti, aby v ptipadech uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku

zahrnovaly spravni sankce a opatieni, jez lze ulozit, pfinejmensSim:

a) vetejné oznameni, v némz je uvedena fyzicka nebo pravnicka osoba a
povaha daného porusent;

b) prikaz, aby doty¢na fyzickd nebo pravnickd osoba upustila od tohoto
chovani a jeho opakovéani;

c) pravomoc pozastavit vykon hlasovacich prav spojenych s akciemi
ptijatymi k obchodovani na regulovaném trhu, pokud pfislusny organ zjisti, ze
drzitel akcii ¢i jinych finan¢nich néstroji nebo fyzicka ¢i pravnickd osoba
uvedena v ¢lanku 10 nebo 13 porusili ustanoveni této smérnice tykajici se
oznamovani vyznamnych ucasti;

d) v ptipad€ pravnickych osob finanéni spravni sankce az do vySe 10 %
celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby v piedchozim hospodaiském
roce;

e) v ptipadé fyzické osoby finan¢ni spravni sankce az do vySe
5000 000 EUR;

f) finan¢ni spravni sankce az do vyse dvojnasobku vyse zisku ziskané¢ho
z poruseni nebo ztraty, které se porusenim doty¢na osoba vyhnula, pokud je 1ze
zjistit.

Pro ucely pism. d) prvniho pododstavce je v piipadé, je-li doty¢nd pravnicka osoba
dcefinou spole¢nosti matetského podniku, pfislusSnym celkovym ro¢nim obratem
celkovy rocni obrat vyplyvajici z konsolidované ucetni zavérky vrcholného
matefského podniku v ptedchozim hospodaiském roce.

Pro ucely pism. e) prvniho pododstavce se v ¢lenskych statech, v nichz neni euro
ufedni ménou, odpovidajici hodnota castky ve vysi 5 000 000 EUR v narodni méné

Vypo
v pla

¢itd pomoci oficidlniho sménného kurzu ke dni [datum vstupu této smérnice
tnost — vlozit datum).

Clanek 28b

Zverejnovani sankci
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17)

18)

Clenské staty zajisti, aby piislusné organy neprodlené zveiejnily veskeré sankce nebo
opatieni, jez byly uloZeny za poruSeni vnitrostatnich pfedpisii pfijatych pro
provedeni této smérnice, véetné informaci o druhu a povaze poruseni a totoznosti
osob odpovédnych za poruSeni, pokud takové zvefejnéni vazn€ neohrozi stabilitu
finan¢nich trhd. Pokud by zvefejnéni zplsobilo dotéenym strandm nepiiméienou
Skodu, zvetejni piisluSné orgdny sankce anonymné.

Clanek 28¢
U¢inné ukladani sankci a vykon sankénich pravomoci prisluSnymi organy
1. Clenské staty zajisti, aby pfi stanoveni druhu spravnich sankci nebo opatieni

a vySe finan¢nich spravnich sankci vzaly pfislusné orgdny v tivahu veskeré ptislusné
okolnosti, v¢etné:

a) z&vaznosti a doby trvani porusenti;
b) miry odpoveédnosti odpovédné fyzické nebo pravnické osoby;
c) finan¢ni situace odpovédné fyzické nebo pravnické osoby vyplyvajici

z celkového obratu odpovédné pravnické osoby nebo z ro¢niho pifijmu
odpovédné fyzické osoby;

d) vyse zisku, kterého odpovédna fyzicka nebo pravnickd osoba nabyla,
nebo ztraty, které se vyhnula, pokud je 1ze stanovit;

e) ztrat tetich stran zptisobenych porusenim, pokud je 1ze stanovit;

f) miry spoluprace odpovédné fyzické nebo pravnické osoby s ptisluSnym
organem;

g) piedchozich poruSeni ze strany odpovédné fyzické nebo pravnické
osoby.

2. ESMA vyda v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 ptisluSnym
organim pokyny ohledné druhli spravnich opatfeni asankci a vySe finanénich
spravnich sankei.®.

Clanek 29 se nahrazuje timto:

,, Clanek 29

Pravo na podani opravnych prostiedku

Clenské staty zajisti, aby proti rozhodnutim a opatienim piijatym podle pravnich a
spravnich predpistt pfijatych podle této smérnice bylo mozno podat opravny
prostiedek.*.

V ¢lanku 31 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,»2. Pokud clenské staty pfijmou opatieni podle ¢l. 3 odst. 1, ¢l. 8 odst. 2 a 3 nebo
¢lanku 30, neprodlené tato opatieni sdéli Komisi a ostatnim ¢lenskym statim.*.
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1)

2)

3)

Clanek 2
Zmeny smernice 2007/14/ES
Smérnice 2007/14/ES se méni takto:
V ¢lanku 2 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:
,~Emitent zapsany v obchodnim rejstfiku v Unii dale ozndmi sviij zvoleny domovsky
Clensky stat prisluSnym organtim ¢lenského statu, v némz je tento emitent zapsan
v obchodnim rejstiiku, pokud se 1i§i od domovského ¢lenského statu.*.

V ¢lanku 11 se zrusuji odstavece 1 a 2.

Clanek 16 se zrusuje.

Clanek 3

Provedeni
Clenské stity uvedou v Gginnost pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosaZzeni
souladu s touto smérnici do [...]. Neprodlen¢ sdéli Komisi jejich znéni a srovnavaci
tabulku mezi témito ptedpisy a touto sméernici.
Tyto piedpisy pfijaté Clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo
musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich ifednim vyhlaSeni. Zptisob odkazu si stanovi
Clenské staty.
Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich
ptedpisi, které pfijmou v oblasti pisobnosti této smérnice.

Clinek 4

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost [dvacatym] dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropské unie.
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Cldanek 5

Urceni
Tato smérnice je urcena ¢lenskym statim.
V Bruselu dne [...].
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda / predsedkyné predseda / predsedkyné
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