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OPINJONI TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tat-3 ta’ Marzu 2016

dwar proposta ghal regolament li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 fir-rigward ta’
ezenzjonijiet ghal kummerd¢janti ta’ prodotti bazici

(CON/2016/10)
(2016/C 130/01)

Introduzzjoni u bazi legali

Fit-12 ta’ Jannar 2016 il-Bank Centrali Ewropew (BCE) ir¢ieva talba minghand il-Kunsill tal-Unjoni Ewropea ghal opinj-
koni dwar proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013
fir-rigward ta’ ezenzjonijiet ghal kummercjanti ta’ prodotti bazici (') (iktar 'il quddiem ir-“regolament propost”).
Fit-8 ta’ Frar 2016, il-BCE gie kkonsultat dwar l-istess proposta mill-Parlament Ewropew.

Il-Kompetenza tal-BCE li jaghti opinjoni hija bbazata fuq l-Artikoli 127(4) u 282(5) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea peress li r-regolament propost jinkludi dispozizzjonijiet li jaqghu taht l-ogsma ta’ kompetenza
tal-BCE, b'mod partikolari b'rabta mal-kompitu tas-SEBC skont l-Artikolu 127(5) i jikkontribwixxi ghat-tmexxija bla
xkiel tal-politiki segwiti mill-awtoritajiet kompetenti li huma relatati mal-istabbilta tas- sistema finanzjarja.

Skont l-ewwel sentenza tal-Artikolu 17.5 tar-Regoli ta’ Pro¢edura tal-Bank Centrali Ewropew, il-Kunsill Governattiv
adotta din l-opinjoni.

1. Osservazzjonijiet generali

1.1 L-objettiv tar-regolament propost huwa li jizgura li l-kummer¢janti ta’ prodotti bazi¢i (“ditti tal-investimenti li
n-negozju ewlieni taghhom jikkonsisti b’'mod esklussiv fil-forniment ta’ servizzi tal-investimenti jew fattivitajiet rela-
tati mal-istrumenti finanzjarji stabbiliti fil-punti 5, 6, 7, 9 u 10 tat-Tagsima C tal-Anness I ghad-Direttiva
2004/39/KE [tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill] () u li ghalihom, fil-31 ta’ Dicembru 2006, ma kinitx tapplika
d-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (})”) ma jsirux so[[etti glar-rekwiliti kollha li jinsabu fir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (ir-“Regolament dwar ir-Rekwiziti Kapitali” jew “RRK”) (%)
fir-rigward ta’ skoperturi kbar u fondi proprji fl-1 ta’ Jannar 2018 minghajr decizjoni konxja u infurmata li dak
it-trattament huwa xieraq ghalihom.

1.2 Waqt li r-rekwiziti dwar l-iskoperturi I-kbar u l-fondi proprji tal-RRK a jidhrux li huma mfassla apposta ghall-
kummer¢janti ta’ prodotti bazi¢i, decizjoni biex tigi estiza l-eZenzjoni minn dawn ir-rekwiziti prudenzjali ghandha
tqis kwalunkwe riskju sistemiku potenzjali i jistghu jipprezentaw il-kummer¢janti ta’ prodotti bazi¢i. Dawk ir-riskji
jistghu jirrizultaw minn numru ta’ sorsi, b’mod partikolari:

— l-ammont totali ta’ ingranagg;
— l-istabbilta ta’ strutturi kapitali;

— rabtiet mas-sistema bankarja permezz ta’ dejn u rati ta’ inadempjenza relatati;

(') COM(2015) 648 finali.

(*) Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda
d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva
tal-Kunsill 93/22/KEE (GU Edizzjoni Spejali bil-Malti: Kapitolu 06 Volum 007 P. 263 - 306).

() Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE tal-10 ta’ Mejju 1993 dwar servizzi ta’ investiment fil-qasam ta’ titoli (GU Edizzjoni Spegjali bil-Malti:
Kapitolu 06 Volum 002 P. 43 - 62)

() Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).



C130/2 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 13.4.2016

— involviment fattivitajiet kreditizji mhux bankarji (ez. it-titolizzazzjoni ta’ ricevibbli jew inventarji);

— il-possibbilta ta’ effetti kollaterali fuq ditti ohrajn li jkunu ghaddejjin minn probelmi finanzjarji li jistghu jkunu
kkawzati minn inadempjenzi fpozizzjonijiet ta’ derivattivi, b’mod partikolari pozizzjonijiet derivattivi spekulat-
tivi barra |-Borza li ma jkunux ikklerjati centralment, izda wkoll minn movimenti negattivi fil-pozizzjonijiet
sottostanti, li jikkawzaw telf fil-valwazzjoni skont is-suq fuq pozizzjonijiet futuri li jeccedu l-qligh fil-valwazzjoni
skont is-suq fuq l-inventarju mizmum bhala kollateral, bil-konsegwenza li l-kontroparti jkollha tithallas
il-margni tal-varjazzjoni.

1.3 1-BCE s’issa ma identifika ebda indikazzjoni konkreta ta’ riskju sistemiku mahluq minn kummer¢janti ta’ prodotti
bazici li jaghmilha strettament necessarja f'dan l-istadju li titnehha l-ezenzjoni ghal rekwiziti li jikkon¢ernaw skoper-
turi kbar u fondi proprji li japplikaw fil-prezent. Kummer¢janti ta” komoditajiet attivi fl-Ewropa huma generalment
inqas ingranati u ghandhom strutturi kapitali aktar reziljenti minn banek. Huma, tipikament, ghandhom proporzjo-
nijiet ta’ assi ghall-ekwita relattivament baxxi u ma jidhrux li jinvolvu ruhhom fi trasformazzjonijiet ta’ maturita
u likwidita bhall-banek. Barra minn hekk, rabtiet mas-sistema bankarja permezz ta’ dejn u rati ta’ inadempjenza
relatati jidhru li huma pjuttost limitati; L-iskopertura diretta tal-banek ghall-kummer¢janti ta’ komoditajiet tidher li
hija relattivament minuri, u ttaffi r-riskji potenzjali ta’ kontagju. Finalment, minkejja t-tkabbir konsiderevoli
tas-swieq tad-derivattivi ta’ prodotti bazi¢i matul dawn l-ahhar 15-il sena, m’hemm l-ebda evidenza konkluziva li
l-kummer¢ fderivattivi ta’ prodotti bazic¢i ghandu effetti negattivi fuq is-sistema finanzjarja aktar wiesgha. Madan-
kollu, analizi dettaljata tal-impatt tidher li hija pass necessarju sabiex tittiched l-aktar decizjoni xierqa fir-rigward
tat-tnehhija jew l-estensjoni temporanja tal-ezenzjoni. B'mod partikolari, ghandha tinghata kunsiderazzjoni lil kwist-
jonijiet ta’ kundizzjonijiet gusti relatati ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu li jinnegozjaw prodotti bazici.

1.4 L-ezenzjoni ghandha tabilhaqq tkun biss ta’ natura temporanja. [I-Kummissjoni Ewropea hija mistennija li tippre-
zenta proposta ghal revizjoni komprensiva tar-regolazzjoni prudenzjali ta’ ditti ta’ investiment. Ir-ragunament
u l-objettiv ta’ estensjoni temporanja tal-ezenzjoni ghandhom ikunu llimitati ghall-evitar ta’ bidliet regolatorji sinifi-
kanti gabel dik ir-revizjoni komprensiva, li ghandha ssir kemm jista’ jkun malajr.

Maghmul fi Frankfurt am Main, it-3 ta’ Marzu 2016.

1I-President tal-BCE
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