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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2019/1032
av den 10 maj 2019

om indring av riktlinje (EU) 2015/510 om genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB[2019/11)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sdrskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3 och 18.2 samt artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1) For att forverkliga en gemensam penningpolitik kravs definitioner av de verktyg, instrument och forfaranden som
anvinds av Eurosystemet sd att tillimpningen av penningpolitiken blir enhetlig i de medlemsstater som har euron
som valuta.

(2)  Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB[2014/60) () bor dndras for att infora nddvindiga
tekniska och redaktionella dndringar avseende vissa aspekter av de penningpolitiska transaktionerna.

(3)  For att oka tranparensen i Eurosystemets ramverk for stillande av sdkerheter bor definitionen av organ som
emittenter eller garanter av skuldinstrument fortydligas ytterligare.

(4)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 (%) som antogs den 12 december 2017 faststiller
gemensamma regler for virdepapperisering och inrdttar ett ramverk for enkel, transparent och standardiserad vir-
depapperisering. Eurosystemets ramverk for stillande av sdkerheter bor ses Over for att beakta a)
informationskraven som framgédr av den férordningen avseende kreditkvaliteten och resultatutvecklingen for
underliggande exponeringar, och b) bestimmelserna i den foérordningen som avser registreringen av virdepapperi-
seringsregister hos Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten.

(5)  For att bedoma kreditkvaliteten pd de tillgdngar som stills som sidkerhet for kreditoperationer beaktar
Eurosystemet information fran kreditbedomningssystem. I detta sammanhang bor anvindningen av ratingverktyg
(RT) som drivs av utomstdende operatorer och godkinns som killa for kreditbedomningar upphora for att
minska komplexiteten i Eurosystemets ramverk for sikerheter och bidra till att minska Eurosystemets beroende av
externa kreditbedomningar.

(6)  Som sikerhet godtar Eurosystemet vissa omsittningsbara skuldinstrument som emitteras eller garanteras av
multilaterala utvecklingsbanker eller internationella organisationer. Kriterierna for att godkdnna enheter som
multilaterala utvecklingsbanker eller internationella organisationer bor forenklas for att minska komplexiteten
i Eurosystemets ramverk for sikerheter.

(7)  Som sikerhet godtar Eurosystemet vissa kreditfordringar. Godtagbarhetskriterierna for sddana kreditfordringar
behover dndras for att reducera komplexiteten och for att sikerstilla att Eurosystemets ramverk for sikerheter ar
konsekvent. Eurosystemet kommer inte lingre att gora ndgon atskillnad mellan sddana kreditfordringar med
rorlig rdnta som har ett golv eller tak introducerat vid emissionen, och sddana dir golv eller tak introduceras

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (EUTL 91, 2.4.2015, s. 3).

(%) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint ramverk for virdepapperisering
och om inrittande av ett sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65[EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 6482012 (EUT L 347, 28.12.2017,
s. 35).
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efter emissionen. P4 liknande sitt kommer Eurosystemet inte lingre att gbra ndgon dtskillnad mellan
kreditfordringar med rorlig rinta med en referensranta som dr kopplad till avkastningen pé statsobligationer
baserat pé statsobligationens 16ptid. Det méste ocksd fortydligas att kreditfordringar inte 4r godtagbara om deras
senaste kassaflode var negativt. Dessutom bor man infora ett lagsta troskelvirde for godtagbarheten av inhemska
kreditfordringar for att ytterligare harmonisera anvindningen av kreditfordringar som sakerhet f6r Eurosystemets
kreditoperationer.

(8)  Alla tillgdngar som dr godtagbara for Eurosystemets kreditoperationer omfattas av virderingsregler och specifika
atgdrder for riskkontroll for att skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hindelse av att virdepapperen
mdste avyttras till foljd av en motparts fallissemang. I detta sammanhang bor det fortydligas att Eurosystemet
tilldelar icke-omsittbara tillgingar ett virde baserat pd det utestdende beloppet av sddana tillgangar.

(9)  Eurosystemet godtar sikerstdllda obligationer som har emitterats, stillts ut eller garanteras av motparten eller en
enhet till vilken motparten har ndra forbindelser som sakerhet, forutsatt att dessa obligationer uppfyller vissa
kriterier. I detta ssmmanhang bor Eurosystemet ytterligare fortydliga kriterierna for att godta sddana sikerstillda
obligationer som sikerhet.

1 v tydlighetsskidl bor flera smirre dndringar goras, bl.a. avseende det belo or vilket sikerhet maste stillas

0) Av tydlighetsskal bor fl dringar g bl de det belopp fi 1k kerh 4 1l
i samband med likvidiserande transaktioner, tidsfristen for en begdran om tilltrade till stiende faciliteter samt
geografiska begransningar avseende virdepapper med bakomliggande tillgdngar och kassaflodesgenererande
tillgdngar.

(11)  Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) bor darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska dndras pa foljande sitt:
1. Artikel 2 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

"2. organ: en enhet som dr etablerad i en medlemsstat som har euron som valuta och som antingen ar aktiv
inom allmannyttig verksamhet pa nationell eller regional nivé eller assisterar sddana enheters finansiering,
och har Klassificerats som organ av Eurosystemet. Forteckningen 6ver enheter som klassificerats som organ
offentliggors pa ECB:s webbplats och ska ange huruvida de kvantitativa kriterierna for virderingsavdrag som
framgar av bilaga Xlla uppfylls avseende varje enhet.”

b) Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 26a och 26b:

"26a. Esmas aktiveringsdag for rapportering: den forsta dagen dd bade a) ett virdepapperiseringsregister har
registrerats av Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och blir ett Esma virdepappe-
riseringsregister, och b) de relevanta tekniska genomforandestandarderna, i form av standardformulir, har
antagits av kommissionen enligt artikel 7.4 1 Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/2402 (*) och blivit tillimpliga.

26b. Esmas virdepapperiseringsregister: ett virdepapperiseringsregister som avses i artikel 2.23 i férordning (EU)
2017/2402, som dr registrerat hos Esma enligt artikel 10 i den forordningen.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint
ramverk for virdepapperisering och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad virdepapperisering samt om &ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).”

¢) Foljande punkt ska ldggas till som punkt 31a:

”31a. register som utsetts av Eurosystemet: en enhet som utsetts av Eurosystemet i enlighet med bilaga VIII och som
kontinuerligt uppfyller kraven for att utses som framgér av den bilagan.”

d) Foljande punkt ska ldggas till som punkt 50a:

”50a. register Gver uppgifter pd ldn-nivd: ett av Esmas virdepapperiseringsregister eller ett register som utsetts av
Eurosystemet.”
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2. Tartikel 15.1 ska led b ersdttas med foljande:

"b) sikerstiller att tillrickliga sikerheter stills fram till transaktionens forfallodag; virdet pd de tillgdngar som
mobiliserats som sikerhet ska vid varje tidpunkt uppgé till det sammanlagda utestdende beloppet av den
likvidiserande transaktionen inklusive upplupen rinta under transaktionens 16ptid. Om den rdnta som utgdr ar
positiv bor det tillimpliga beloppet dagligen adderas till det sammanlagda utestiende beloppet av den
likvidiserande transaktionen, och om den rinta som utgdr dr negativ bor det tillimpliga beloppet dagligen
subtraheras fran det sammanlagda utestdende beloppet av den likvidiserande transaktionen.”

3. Artikel 19.5 ska ersittas med foljande:
”5.  En motpart kan sinda sin begdran om tillgdng till utlaningsfaciliteten till sin nationella centralbank. Forutsatt
att en begiran kommit in till den nationella centralbanken senast 15 minuter efter TARGET2-systemets
stangningstid, ska den nationella centralbanken handldgga denna begdran samma dag i TARGET2. Tidsfristen for en
begiran om tillgdng till utliningsfaciliteten forlings med ytterligare 15 minuter pd Eurosystemets sista affirsdag
under en uppfyllandeperiod. I undantagsfall fir Eurosystemet besluta om att teknisk tillimpa lingre tidsfrister. En
begiran om tillgdng till utlaningsfaciliteten ska ange det kreditbelopp sékanden behover. Motparten ska stilla

tillrickliga godtagbara tillgdngar som sikerheter for transaktionen, utom i fall dd sddana tillgdngar redan i forvig
deponerats av motparten hos den nationella centralbanken i enlighet med artikel 18.4.”

4. Artikel 22.2 ska ersittas med foljande:

"2.  For att fa tilltrdde till inldningsfaciliteten ska motparten sinda in en begdran till sin nationella centralbank.
Forutsatt att en begdran kommit in till den nationella centralbanken senast 15 minuter efter TARGET2-systemets
stangningstid, ska den nationella centralbanken handldgga denna begdran samma dag i TARGET2. Tidsfristen for en
begiran om tillgdng till inldningsfaciliteten forlings med ytterligare 15 minuter pa Eurosystemets sista affirsdag
under en uppfyllandeperiod. I undantagsfall fir Eurosystemet besluta om att teknisk tillimpa lingre tidsfrister.
I begiran ska det belopp som motparten onskar deponera hos faciliteten anges.”

5. T artikel 59 ska punkterna 4 och 5 ersittas med f6ljande:

"4, Eurosystemet ska publicera information om kreditkvalitetsstegen pa ECB:s webbplats i form av Eurosystemets
harmoniserade riskklasskala, inklusive jamforelser mellan kreditbetyg frin de godkdnda externa ratinginstituten
(ECAI) avseende kreditkvalitetsstegen.

5. Vid sin bedomning av kreditvirdighet beaktar Eurosystemet kreditvirderingsinformation frin tre olika kallor
i enlighet med avdelning V i del fyra:”

6. Artikel 69.2 ska utga.
7. T artikel 70 ska foljande punkt liggas till som punkt 3a:

"3a.  For skuldinstrument som emitteras eller garanteras av organ, ska emittenten eller borgensmannen vara
etablerad i en medlemsstat som har euron som valuta.”

8. Artikel 73.1 ska ersittas med foljande:

"1.  For att virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska vara godtagbara, madste alla kassaflddesgenererande
tillgdngar bakom virdepapperena vara homogena, dvs. det ska vara mojligt att rapportera dem via en av de
existerande typerna av mallar for uppgifter pd lan-nivd som avses i bilaga VIII, som ska avse en av foljande:

a) bolén,

b) lan till sm& och medelstora foretag,
¢) billdn,

d) konsumentkrediter,

e) leasingkrav,

f) kreditkortsfordringar.”
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9. Artikel 74 ska dndras pa foljande sitt:

10.

11.

12.

a) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Vid tillimpningen av punkt 2 ska forvaltare av inteckningar eller fordringar jamstillas med ombud.”

b) Punkt 4 ska ersdttas med foljande:

”4.  Gaildenidrerna och fordringsdgarna av de kassaflodesgenererande tillgdngarna ska ha sitt site (eller hemvist
om det ror sig om fysiska personer) inom EES. Gildenirer som ir fysiska personer ska ha haft sin hemvist inom
EES vid den tidpunkt dd de kassaflodesgenererande tillgdngarna skapades. Samtliga tillhorande virdepapper ska
finnas inom EES och de kassaflodesgenererande tillgdngarna ska falla under lagstiftningen i ett EES-land.”

Artikel 78 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Omfattande och standardiserade uppgifter pd 1an-nivd om den pool av kassaflodesgenererande tillgdngar
som ligger till grund for virdepapperena med bakomliggande tillgdngar ska tillhandahéllas i enlighet med de
forfaranden som framgdr av bilaga VIII, som inkluderar information om det poingtal som madste uppnds och
kraven for register over uppgifter pd lan-nivd. [ sin beddmning av godtagbarheten beaktar Eurosystemet a)
huruvida uppgifter saknas, och b) hur ofta enskilda filt med uppgifter pd 1dn-nivé saknar meningsfullt innehall.”

b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Utan att det paverkar de virden som framgér av bilaga VIII avseende bedomningen av uppgifterna pa lan-
niva, fir Eurosystemet godta vdrdepapper med bakomliggande tillgingar vars poidngtal understiger A1l som
sikerhet, sedan det har gjorts en bedémning av varje enskilt fall och forutsatt att det finns en limplig forklaring
till att det obligatoriska podngtalet inte har kunnat uppnds. For varje limplig forklaring ska Eurosystemet ange
en maximal toleransnivd och toleranshorisont som publiceras pd ECB:s webbplats. Toleranshorisonten ska ange
den tidsperiod inom vilken uppgiftskvaliteten for virdepapperena med bakomliggande tillgdngar madste
forbattras.”

Artikel 81a ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 1 ska forsta strecksatsen ersittas med foljande:
"— skuldinstrument som emitterats av organ,”
b) Punkt 5 ska utgd.
Artikel 90 ska ersdttas med foljande:
"Artikel 90
Kapitalbelopp och kupongbetalningar avseende kreditfordringar
For att vara godtagbara ska kreditfordringar uppfylla foljande krav:
a) fram till slutlig inlosen har de ett fast, villkorslost kapitalbelopp, och
b) en rdnta som fram till slutlig inlosen &r antingen:
i) en 'nollkupongare’,
i) fast,

iii) rorlig, dvs. kopplad till en referensranta och med foljande struktur: kupongrinta = (referensrdnta + x, med f
< kupongrinta < ¢, dar:

— referensréntan 4r endast en av foljande vid en viss tidpunkt:
— en europenningmarknadsrinta, t.ex. Euribor, LIBOR eller liknande index,
— en konstant swapprinta till forfallodagen, t.ex. CMS, EIISDA, EUSA,

— avkastningen pd en av euroomrddets statsobligationer eller ett index for flera av euroomrddets
statsobligationer

— om f (golv), ¢ (tak), i forekommande fall, och x (marginal) antingen ar forutbestimda vid emissionen, eller
kan forandras Gver kreditfordringens livstid, f ochfeller ¢ fir ocksa faststillas efter kreditfordringens
emission, och
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c) deras senaste kassaflode inte var negativt. Om ett negativt kassaflode uppstar dr kreditfordringen inte lingre
godtagbar vid den tidpunkten. Den kan dter bli godtagbar nir kassaflodet inte dr negativt, forutsatt att den
uppfyller alla andra krav.”

13. Artikel 93 ska ersittas med foljande:

"Artikel 93

Ligsta belopp for kreditfordringar

For inhemsk anvindning ska kreditfordringarna, vid den tidpunkt d& motparten stiller dem som sikerhet, minst

uppnd ett troskelvirde om 25 000 euro, eller ett hogre belopp som den nationella centralbanken faststaller. For
gransoverskridande anvindning giller ett lagsta troskelvirde pa 500 000 euro.”

14. Artikel 95.1 ska ersdttas med foljande:

"1.  Galdendrer och borgensmin bakom godtagbara kreditfordringar ska vara icke-finansiella foretag, enheter
i den offentliga sektorn (exklusive offentliga finansiella bolag) utvecklingsbanker eller internationella organisationer.”

15. Artikel 100 ska ersdttas med foljande:
"Artikel 100
Kontroll av de forfaranden som anvinds for att limna in kreditfordringar
Den nationella centralbanken, eller tillsynsmyndigheterna eller externa revisorer, ska genomfora en engdngskontroll

av de forfaranden som motparten tillimpar for att limna information till Eurosystemet om kreditfordringarna. Om
dessa forfaranden dndras i betydande omfattning far en ny kontroll av engdngskaraktir goras av dessa forfaranden.”

16. Artikel 107a.2 ska ersittas med foljande:

2. DECC ska ha ett fast och villkorslost kapitalbelopp samt en kupongstruktur som uppfyller kriterierna i artikel
63. Sikerhetspoolen far endast omfatta kreditfordringar for vilka det finns

a) en sdrskild ECB DECC-mall for rapportering av uppgifter pad lan-nivd, eller

b) en ABS-mall for rapportering av uppgifter pd ldn-niva i enlighet med artikel 73.”
17. Artikel 107e ska dndras pé foljande sitt:

a) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  For de underliggande individuella kreditfordringarna ska omfattande och standardiserade uppgifter pé lan-
nivi om poolen av underliggande kreditfordringar tillhandahallas i enlighet med de forfaranden och med
beaktande av de kontroller som giller for kassaflodesgenererande tillgdngar som ligger till grund for virdepapper
med bakomliggande tillgdngar som framgdr av bilaga VIII, utom vad giller rapporteringsfrekvens, respektive
forlaga for rapportering av uppgifter pé lan-nivd och de berorda parternas inlimnande av uppgifter pd lin-nivd
till ett register Gver uppgifter pd ldn-nivd. For att DECC ska vara godtagbara madste alla underliggande
kreditfordringar vara homogena, dvs. det ska vara mojligt att rapportera dem med en enda ECB DECC-mall for
rapportering av uppgifter pd 1an-niva. Efter sin utvirdering av de relevanta uppgifterna far Eurosystemet faststilla
att en DECC inte dr homogen.”

b) Punkt 5 ska ersdttas med foljande:
5. De krav pd uppgiftskvalitet som galler for ABS ska tillimpas pd DECC, vilket ocksd inbegriper den
sirskilda ECB DECC-mallen for rapportering av uppgifter péd ldn-nivd. Uppgifter pa lén-nivd ska rapporteras pa
den sirskilda ECB DECC-mallen for rapportering av uppgifter pd lén-nivd, som offentliggérs pa ECB:s webbplats,
till:
a) Esmas virdepapperiseringsregister, eller
b) ett register som utsetts av Eurosystemet.”

c¢) Foljande punkt 5a ska inforas:
"5a.  Overforingen av uppgifter p& lan-nivd om DECC till Esma-register éver uppgifter pd lan-niva i enlighet

med punkt 5 a ska pdborjas i borjan av den kalendermanad som foljer efter den dag som dr tre manader frin
Esmas aktiveringsdag for rapportering.
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Overféringen av uppgifter pd 1&n-nivd om DECC till register som anvisats av Eurosystemet i enlighet med punkt
5 b tilldts fram till slutet av den kalendermdanad i vilken den dag infaller som ir tre ar och tre mdnader fran
Esmas aktiveringsdag for rapportering.

Esmas aktiveringsdag ska publiceras pd ECB:s webbplats.”

18. Artikel 114.5 ska ersdttas med foljande:

5. Om borgensmannen inte 4r nigon offentlig enhet med beskattningsritt mdste en juridisk bekriftelse av
garantins rattsliga giltighet, bindande effekt och realiserbarhet ldmnas in till den berdrda nationella centralbanken
i en form som godtas av Eurosystemet innan den omsittbara tillgdngen eller kreditfordringen som omfattas av
garantin kan anses godtagbar. Den juridiska bekriftelsen ska tas fram av personer som ir oberoende frdn
motparten, emittent/gdldendr och borgensman, och har rittslig kompetens att bekrifta detta, t.ex. yrkesverksamma
jurister. Den juridiska bekriftelsen ska ocksd visa att garantin inte dr personlig och endast kan realiseras av
innehavarna av de omsittbara tillgdngarna eller kreditfordringens borgendrer. Om borgensmannen &r etablerad
inom en annan jurisdiktion 4n lagstiftningen som reglerar garantin ska den juridiska bekriftelsen dven styrka att
garantin ar giltig och realiserbar inom ramen for den jurisdiktion ddr borgensmannen ér etablerad. Nar det giller
omsittbara tillgdngar ska den juridiska bekriftelsen av motparten limnas in for granskning till den nationella
centralbanken som anmiler att en viss tillging som stdds av garantin ska tas upp pa forteckningen 6ver godtagbara
tillgdngar. Nar det giller kreditfordringar ska den juridiska bekriftelsen limnas in for granskning till den nationella
centralbanken av den motpart som onskar mobilisera tillgdngen, i den jurisdiktion dir lagstiftningen som reglerar
kreditfordringen giller. Kravet pd verkstallbarhet dr foremal for eventuella insolvens- eller konkurslagar, allmanna
andelsprinciper och andra liknande lagar och principer som borgensmin omfattas av och som paverkar
fordringsdgares rittigheter gentemot borgensmannen i allménhet.”

19. Tartikel 119 ska punkterna 1 och 2 ersittas med foljande:

"1.  Den kreditbedomningsinformation som avgér huruvida Eurosystemet inom ramen for Eurosystemets
kreditoperationer godtar en tillgdng ska tillhandahéllas av kreditbedomningssystem som hor till en av tre
nedanstdende kallor:

a) externa institut for kreditbedomning (ECALI),
b) nationella centralbankers interna kreditbedomningssystem (ICAS),
¢) motparters interna ratingsystem (IRB).

2. Under varje kreditbedomningskilla som framgdr av punkt 1 kan det finnas ett antal olika kreditbed6m-
ningssystem. Kreditbedomningssystemen ska uppfylla godtagbarhetskriterierna i denna avdelning. En forteckning
over godkinda kreditbedomningssystem, dvs. en forteckning 6ver ECAI och ICAS publiceras pd ECB:s webbplats.”

20. Artikel 124 ska utga.
21. Artikel 125 ska utga.
22. Artikel 135 ska ersdttas med foljande:
"Artikel 135
Virderingsregler for icke-omsittbara tillgingar

Icke-omsittbara tillgdngar tilldelas ett virde av Eurosystemet som motsvarar det utestdende beloppet av sddana icke-
omsittbara tillgdngar.”

23. T artikel 138.3 ska led b ersittas med f6ljande:

"b) sdkerstillda obligationer som uppfyller de krav som faststalls i artikel 129.1-129.3 och 129.6 i férordning (EU)
nr 575/2013. Fran och med den 1 februari 2020 maéste emissioner av sddana sikerstillda obligationer ha en
ECAI-bedomning enligt definitionen i artikel 83 a som uppfyller kraven enligt bilaga IXb.”

24. Artikel 141.1 ¢ ska ersittas med foljande:

”c) om sddana tillgdngar emitteras av ett organ, en multilateral utvecklingsbank eller en internationell organisation.”
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25. Bilagorna VI, VIII och IXb ska dndras i enlighet med texten i bilaga I till den hir riktlinjen.

26. Den text som dterfinns i bilaga II till denna riktlinje ska inforas som en ny bilaga XIla till riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).

Artikel 2
Verkan och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta ska vidta de dtgirder som ar
nodvindiga for att folja denna riktlinje och tillimpa dem frdn och med den 5 augusti 2019. De ska senast den 21 juni
2019 informera Europeiska centralbanken om de texter och medel som avser dessa dtgarder.

Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfdrdad i Frankfurt am Main den 10 maj 2019.

Pd ECB-rddets vignar
Mario DRAGHI
ECB:s ordforande
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BILAGA 1

Bilagorna VI, VIII och IXb till forordning (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska dndras pa f6ljande sitt:
1. Bilaga VI ska dndras pa f6ljande sitt:
a) Rubriken pd tabell 2 ska ersittas med f6ljande:
"Godtagbara forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem”
b) Den forsta meningen efter rubriken i tabell 2 ska ersittas med foljande:

"Anvindning av godtagbara tillgdngar som utfirdats i ett virdepappersavvecklingssystem (SSS) i land B och
innehas av en motpart etablerad i land A genom en godtagbar forbindelse mellan virdepappersavvecklings-
systemen i linderna A och B i syfte att erhalla kredit frdn den nationella centralbanken i land A.”

¢) Den forsta meningen efter rubriken i tabell 3 ska ersittas med foljande:

"Anvindning av godtagbara tillgdngar som emitterats i ett virdepappersavvecklingssystem i land C och innehas av
en motpart etablerad i land A genom en godtagbar forbindelse mellan virdepappersavvecklingssystemen
i linderna B och C i syfte att erhélla kredit frdn den nationella centralbanken i land A.”

2. Bilaga VIII ska dndras pé foljande sitt:
a) Rubriken och det inledande stycket ska ersittas med foljande:
"BILAGA VIII

RAPPORTERINGSKRAV PA LAN-NIVA FOR VARDEPAPPER MED BAKOMLIGGANDE TILLGANGAR
OCH KRAV AVSEENDE REGISTER OVER UPPGIFTER PA LAN-NIVA

Denna bilaga giller for bestimmelserna om tillhandahéllande av omfattande och standardiserade uppgifter pé lan-
nivd om den pool av kassaflodesgenererande tillgdngar som ligger till grund for virdepapperena med
bakomliggande tillgdngar, enligt vad som framgar av artikel 78, och faststiller kraven avseende register over
uppgifter pa lan-nivd.”

b) Avsnitt [ ska dndras pa f6ljande sitt:
i) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

”1. De berorda parterna ska limna uppgifter pa ldn-niva till ett register ver uppgifter pa lan-niva i enlighet
med denna bilaga. Registret 6ver uppgifter pa 1an-nivd publicera sddana uppgifter elektroniskt.

2. Uppgifter pa ldn-nivé kan ldmnas for varje individuell transaktion via:

a) vad giller transaktioner som rapporteras till Esmas virdepapperiseringsregister, de standardformulir
som anges i de tekniska genomforandestandarder som antagits av kommissionen med stdd av artikel
7.4 i forordning (EU) 2017/2402, eller

b) vad giller transaktioner som rapporteras till ett register som utsetts av Eurosystemet, den aktuella
mallen for rapportering av uppgifter pa ldn-nivd som finns pa ECB:s webbplats.

[ bdda fallen beror valet av formulir som ska ldmnas in pa typen av bakomliggande tillgdngar, i enlighet
med artikel 73.1.”

ii) Foljande punkter 2a och 2b ska inforas:

"2a. Overforing av uppgifter pa 1an-nivé i enlighet med punkt 2 a ska pabérjas i borjan av den kalendermanad
som foljer efter den dag som dr tre manader frén Esmas aktiveringsdag for rapportering.

Overféring av uppgifter pa lan-niva i enlighet med punkt 2 b tilldts fram till slutet av den kalenderméanad
i vilken den dag infaller som ar tre ar och tre ménader fran Esmas aktiveringsdag for rapportering.
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2b. Utan hinder av vad som sigs i punkt 2a andra stycket, ska uppgifter pd ldn-nivd for varje individuell
transaktion ldmnas i enlighet med punkt 2a om bade

a) de ber6rda parterna i en transaktion enligt artikel 7.1 a och 7.2 i forordning (EU) 2017/2402 ir
skyldiga att rapportera uppgifter pé lin-nivd om individuella transaktioner till ett av Esmas virdepap-
periseringsregister med hjilp av de standardformulir som anges i de tekniska genomforandestandarder
som antagits av kommissionen med stod av artikel 7.4 i den férordningen, och

b) inlimnandet av uppgifter pd ldn-niva i enlighet med punkt 2 a har paborjats.”
¢) Avsnitt II ska dndras pé foljande sitt:
i) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

”2. Virdepapperet med bakomliggande tillgdngar maste uppfylla minimikraven, nigot som bedoms utifrn
tillgdngen pa information i valda falt i mallen for rapportering av uppgifter pd lan-niva.”

ii) Punkt 3 forsta meningen ska ersittas med foljande:

”3. For att ticka in icke-tillgdngliga falt finns sex stycken 'Ingen data’ (ND) valmojligheter pd varje rapporter-
ingsmall som ska anvidndas nir en viss uppgift inte kan tillhandahéllas i enlighet med mallen for
rapportering av uppgifter pd lan-niva.”

d) Avsnitt III ska dndras pa f6ljande sitt:
i) Rubriken ska ersittas med foljande:
"Il. METOD FOR POANGSATTNING”
ii) Punkt 1 ska utga.
iii) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2. Registret over uppgifter pd ldn-nivd podngsitter varje transaktion med virdepapper med bakomliggande
tillgdngar nir dessa inges och nir uppgifter pa 1an-niva bearbetas.”

iv) I tabell 3 ska punkt 4 utga.

e) I avsnitt IV.II med rubriken "Forfaranden for att utnimna och éterkalla en utndmning” ska punkt 1 ersittas med
foljande:

1. En ansokan om att utses till register Gver uppgifter pd lan-nivd av Eurosystemet ska limnas till ECB:s
generaldirektorat riskhantering. Ansokan ska innehélla lampliga resonemang och fullstindig dokumentation
som styrker att sokanden uppfyller de krav som stills pa register 6ver uppgifter pa lén-nivd enligt denna
riktlinje. Ansokan, resonemang och dokumentation ska limnas skriftligen och i méjligaste mén i elektronisk
form. Ansokningar som inkommer efter den 13 maj 2019 kommer ej att beaktas. Alla ansokningar som
inkommer fore detta datum kommer att behandlas i enlighet med denna bilaga.”

3. Bilaga IXb ska dndras pa foljande sitt:
a) 1 punkt 1 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Kraven géller for alla bedomningar av emissioner som avses i artikel 83 och omfattar darfor alla bedomningar av
tillgdngar och program for godtagbara sikerstillda obligationer. Man kommer regelbundet att kontrollera huruvida
de externa kreditvirderingsinstituten uppfyller dessa krav. Om kriterierna inte uppfylls for ett visst program med
sakerstillda obligationer kan Eurosystemet besluta att de offentlig kreditbetygen avseende det relevanta
programmet med sikerstillda obligationer inte uppfyller de krav pd hog kreditvirdighet som Eurosystemets
ramverk for kreditbedomning stiller. Foljaktligen méste det offentliga kreditbetyget frén ett berort externt kredit-
vdrderingsinstitut inte anvindas for att uppfylla kreditkvalitetskraven for omsittbara tillgdngar som emitterats
inom ramen for ett visst program for sikerstillda obligationer.”

b) Punkt 2 b ska dndras pa foljande sitt:

i) Punkterna vi) och vii) ska ersittas med foljande:

"vi) Valutafordelningen, inklusive en uppdelning efter virde bdde avseende sikerhetspoolen och individuella
obligationer inklusive den procentuella andelen eurodenominerade tillgdngar och den procentuella
andelen eurodenominerade obligationer.
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vii) Sikerhetspoolens tillgingar, inkl. tillgdngsbalans, tillgdngstyper, lanens antal och genomsnittliga storlek,
sasongseffekter, forfallodagar, beldningsgrad, geografisk uppdelning samt fordelningen av forsenade
betalningar. Om sdkerhetsmassans tillgdngar bestdr av lan som har sitt ursprung i olika linder, ska
granskningsrapporten dtminstone ange fordelningen mellan olika linder och den regionala férdelningen
for det huvudsakliga ursprungslandet.”

ii

=

Foljande tre meningar ska ldggas till efter punkt x:

”Granskningsrapporter som avser en multi-cédula ska innehélla all den information som kravs enligt punkterna
i-x. Rapporterna ska dessutom innehélla en forteckning 6ver de relevanta originatorerna och deras respektive
andelar i en multi-cédula. Tillgdngsspecifik information ska rapporteras antingen direkt i granskningsrapporten
som avser en multi-cédula eller genom en hénvisning till granskningsrapporterna for varje enskild cédula som
bedomts av det externa kreditvirderingsinstitutet.”
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BILAGA 11

"BILAGA Xlla

En enhet som har klassificerats som organ enligt definitionen i artikel 2.2 i denna riktlinje ska uppfylla nedanstdende
kvantitativa kriterier for att dess godtagbara omsittbara tillgdngar ska allokeras till avdragskategori II enligt vad som
framgér av tabell 1 i bilagan till riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35):

a) den genomsnittliga summan av de nominella utestdende virdena pd alla godtagbara omsittbara tillgdngar som
organet emitterat uppgdr till minst 10 miljarder euro under referensperioden, och

b) den genomsnittliga summan av de nominella virdena pd alla godtagbara omsittbara tillgdngar med ett nominellt
utestdende virde pd minst 500 miljoner euro som emitterats av organet under referensperioden resulterar i en andel
motsvarande minst 50 procent av den genomsnittliga summan av de nominella utestdende virdena pd alla
godtagbara omsittbara tillgdngar som organet emitterat under referensperioden.

Hur dessa regler efterlevs granskas arligen genom att man, for det aktuella dret, berdknar det relevanta genomsnittet ver
en ettdrig referensperiod mellan den 1 augusti foregdende dr och den 31 juli det aktuella dret.”
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