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ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY (EU) 2019/1558
z 12. septembra 2019,

ktorym sa meni rozhodnutie (EU) 2019/1311 o tretej sérii cielenych dlhodobejsich refinanénych
operdcii (ECB[2019/28)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvii zardzku,

so zretelom na Statt Eurépskeho systému centrdlnych bdnk a Eurépskej centrdlnej banky, a najmi na jeho ¢lanok 3.1
prvii zardzku, ¢ldnok 12.1, ¢ldnok 18.1 druhii zardzku a ¢ldnok 34.1 druhd zardzku,

so zretelom na usmernenie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvani rimca
menovej politiky Eurosystému (usmernenie o vSeobecnej dokumentécii) (ECB/2014/60) (1),

kedze:

(1) Podla ¢lanku 1 ods. 4 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) mdze Rada guvernérov néstroje, poziadavky,
kritérid a postupy uskuto¢iiovania operdcii menovej politiky Eurosystému kedykolvek menit.

(2)  Rada guvernérov, vykondvajic svoj manddt na udrZiavanie cenovej stability a s ciefom zachovat vyhodné
podmienky poskytovania bankovych Gverov a podporit akomodacné nastavenie menovej politiky v clenskych
statoch, ktorych menou je euro, prijala 22. jila 2019 rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2019/1311
(ECB/2019/21) (3. Toto rozhodnutie upravuje tretiu sériu cielenych dlhodobejsich refinan¢nych operacii
(TLTRO-III), ktoré sa uskutoc¢nia od septembra 2019 do marca 2021.

(3)  Dmia 12. septembra 2019, s cielom zachovat vyhodné podmienky poskytovania bankovych tverov, zabezpecit
hladké fungovanie menovej politiky v Clenskych Stitoch, ktorych menou je euro, a nadalej podporovat
akomodacné nastavenie menovej politiky, Rada guvernerov rozhodla o zmene niektorych parametrov TLTRO-II],
konkrétne o predfzeni splatnosti vietkych operacii z dvoch rokov na tri roky, o zavedeni moznosti dobrovolného
splatenia a o odstraneni rozdielu desiatich bézickych bodov oproti priemernej sadzbe pre hlavné refinan¢né
operdcie a priemernej sadzbe pre jednodiové sterilizaéné operdcie, v oboch pripadoch pocas trvania prislusnej
TLTRO-IIL

(4)  Toto rozhodnutie by malo bezodkladne nadobudnit Gé¢innost, aby sa mohli takto upravené parametre vztahovat
aj na prvé TLTRO-IIL

(5)  Preto by sa rozhodnutie (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) malo zodpovedajticim sposobom zmenit,

() U.v.EUL91,2.4.2015,s. 3.
Q) Rozhodnutie Eurdpskej centrélnej banky (EU) 2019/1311 z 22. jiila 2019 o tretej sérii cielenych dlhodobejsich refinan¢nych operécif
(ECB/2019/21) (U.v. EU L 204, 2.8.2019, 5. 100).
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Zmeny

Rozhodnutie (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) sa men{ takto:
1. V ¢ldnku 2 sa odsek 2 nahrddza takto:

,2.  Kazdd TLTRO-II je splatnd tri roky po prislusnom ddtume vyrovnania v der, ktory sa zhoduje s ddtumom
vyrovnania hlavnej refinan¢nej operdcie Eurosystému, v sdlade s indikativnym kalenddrom pre TLTRO-III
uverejnenym na webovom sidle ECB.“.

2. Clanok 5 sa nahrddza takto:

,Cldnok 5
Uroky

1. Pokial odsek 2 neustanovuje inak, je Grokovou sadzbou pre sumu pozicand v rdmci kazdej TLTRO-III
priemernd sadzba hlavnej refinannej operdcie pocas trvania prislusnej TLTRO-IIL

2. Urokovd sadzba pre sumy pozicané Gcastnikmi, ktorych akceptovatelné Cisté pohladévky za druhé referencné
obdobie st vyssie ako hrani¢nd hodnota Cistych pohladdvok, je nizsia ako sadzba uvedend v odseku 1 a moze
v zévislosti od odchylky od hrani¢nej hodnoty zostatku dosiahnut troven len priemernej sadzby pre jednodiové
sterilizacné operacie pocas prisluinej TLTRO-IIL. Podrobné ustanovenia a vypocty st uvedené v prilohe I. Urokovd
sadzba sa tcastnikom ozndmi pred prvym ditumom predCasného splatenia v septembri 2021 v silade s
indikativnym kalenddrom pre TLTRO-III uverejnenym na webovom sidle ECB.

3. Odchylka od hrani¢nej hodnoty zostatku a pripadnd z toho vyplyvajica stimula¢nd dprava trokovej sadzby,
ako aj vysledné trokové sadzby, sa tcastnikom ozndmia v stilade s indikativnym kalenddrom pre TLTRO-III
uverejnenym na webovom sidle ECB.

4. Uroky st splatné spitne pri splatnosti kazdej TLTRO-III alebo pripadne pri predéasnom splatent, ako sa uvidza
v ¢lanku 5a.

5. Ak je tcastnik vzhladom na uplatnenie prostriedkov ndpravy, ktoré ma NCB k dispozicii na zdklade zmluvnej
alebo zdkonnej tpravy, povinny splatit zostatky z TLTRO-III predtym, ako sa mu ozndmi odchylka od hrani¢nej
hodnoty zostatku a pripadnd z toho vyplyvajiica stimula¢nd dprava trokovej sadzby, je irokovou sadzbou pre sumy
pozicané tymto ucastnikom v rdmci kazdej TLTRO-III priemernd sadzba hlavnej refinancnej operdcie pocas trvania
prislusnej TLTRO-III aZ do ddtumu, ku ktorému NCB poziadala o splatenie. Ak sa Ziadost o splatenie podd po tom,
ako sa ucastnikovi ozndmi odchylka od hrani¢nej hodnoty zostatku a pripadnd z toho vyplyvajiica stimula¢na tGprava
trokovej sadzby, ur¢i sa drokovd sadzba pre sumy pozi¢ané tymto acastnikom v ramci kazdej TLTRO-II tak, aby sa
zohladnila odchylka od hrani¢nej hodnoty zostatku.

3. Vkladd sa tento ¢ldnok 5a:
,Cldnok 5a
Predcasné splatenie

1. Po 24 mesiacoch od vyrovnania kazdej TLTRO-III budd mat Gcastnici moznost $tvrtro¢ne este pred splatnostou
ukondit dotknutd TLTRO-III, alebo zniZit jej objem.

2. Ditumy predcasného splatenia sa budi zhodovat s ddtumom vyrovnania hlavnych refinanénych operacii
Eurosystému, pri¢om konkrétne ddtumy blizsie urci Eurosystém.

3. Aby mohol acastnik vyuzit postup predcasného splatenia, ozndmi prislusnej NCB svoj zdmer splatit Gver v den
predcasného splatenia s vyuzitim uvedeného postupu najmenej tyzden pred datumom predcasného splatenia.
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4. Ozndmenie podla odseku 3 sa pre dotknutého tcastnika stiva zdviznym tyzden pred diiom pred¢asného
splatenia, ktory je v fiom urceny. Ak tcastnik ¢iastocne alebo tplne nevyrovnd sumu splatnt ku diiu splatnosti podla
postupu predcasného splatenia, moze to mat za ndsledok uloZenie financnej pokuty. Prislusnd financnd pokuta sa
vypotita v siilade s prilohou VII k usmerneniu (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) a zodpovedd finanénej pokute, ktord sa
ukladd v pripade nesplnema povinnosti primerane zabezpecit a vyrovnat sumu, ktord bola zmluvnej strane prldelena
v svislosti s reverznymi transakciami na tcely menovej politiky. Ulozenim finan¢nych pokdt nie je dotknuté prévo
NCB uplatnit prostriedky napravy, ak nastane pripad zlyhania podla ¢ldnku 166 usmernenia (EU) 2015/510
(ECB[2014/60).

4. V ¢lanku 7 ods. 1 sa pismend b), c), d) a e) nahrddzajii takto:

,b) Ak ucastnik nespristupni prislusnej NCB vysledky hodnotenia prvého vykazu auditorom v prislusnej lehote
uvedenej v indikativnom kalendari pre TLTRO-III, ktory je uverejneny na webovom sidle ECB, ucastnik splati
vSetky nesplatené sumy dverov v ramci TLTRO-III v defi vyrovnania nasledujicej hlavnej refinanénej operdcie s
urokovou sadzbou vo vyske priemernej sadzby hlavnej refinan¢nej operdcie pocas trvania kazdej prislusnej
TLTRO-IIL

¢) Ak ucastnik nespristupni prislusnej NCB druhy vykaz v prislusnej lehote, uplatiiuje sa na sumy pozicané
Gcastnikom v rdmci TLTRO-III priemernd sadzba hlavnej refinan¢nej operdcie pocas trvania kazdej prislusnej
TLTRO-III spolu s dodato¢nou pokutou vo vyske 500 EUR denne az do predlozenia druhého vykazu, ale
maximdlne do vysky 15 000 EUR. Pokuta sa akumuluje a prislusnd NCB ju tctuje po prijati druhého vykazu,
alebo ked sa dosiahne maximalna vyska pokuty a druhy vykaz este nebol spristupneny.

d) Ak dcastnik nespristupni prislusnej NCB vysledky hodnotenia druhého vykazu vykonaného auditorom
v prislusnej lehote, uplatiiuje sa na sumy pozicané Glastnikom v rdmci TLTRO-II priemernd sadzba hlavnej
refinanénej operacie pocas trvania kazdej prislusnej TLTRO-IIL.

e) Ak ucastnik inym spdésobom nesplni povinnosti ustanovené v cldnku 6 ods. 6 a 7, uplatiiuje sa na sumy
pozicané ucastnikom v rdmci TLTRO-III priemernd sadzba hlavnej refinan¢nej operdcie pocas trvania kazdej
prislusnej TLTRO-IIL"

5. V prilohe I oddiele 3 sa odsek 3 nahrddza takto:
,EX sa zaokrtihli na 15 desatinnych miest. Ak sa OAB rovnd nule, EX sa pripisuje hodnota 2,5.%
6. V prilohe T oddiele 3 sa odsek 6 nahrddza takto:

,Nech je stimulatnd Gprava udrokovej sadzby vyjadrend ako pomer priemerného koridoru medzi maximélnou
moznou trokovou sadzbou (MRO,) a minimdlnou moZnou trokovou sadzbou (DF,) oznacend ako iri; nech je
tirokovd sadzba, ktord sa uplatni na TLTRO-III k a ktord je vyjadrend ako ro¢nd percentudlna sadzba, oznacend ako r,;
iri a r, sa stanovia takto:

a) Ak ucastnik neprekro¢i hrani¢nd hodnotu zostatku akceptovatelnych tverov k 31. marcu 2021, drokovou
sadzbou, ktord sa uplatni na vietky sumy pozi¢ané tcastnikom v rdmci TLTRO-II, je priemernd sadzba hlavnej
refinanénej operacie pocas trvania prislusnej TLTRO-IIL, ¢o je:

ak EX < 0, potom iri = 0 % a r, = MRO;

b) Ak tcastnik prekro¢i hrani¢nd hodnotu zostatku akceptovatelnych Gverov k 31. marcu 2021 o minimdlne 2,5 %,
trokovd sadzba, ktord sa uplatni na vSetky sumy poziané acastnikom v rdmci TLTRO-IIL, sa rovnd priemernej
sadzbe pre jednodiiové sterilizacné operacie pocas trvania prislusnej TLTRO-IIL, Co je:

ak EX = 2,5, potom iri = 100 % a 1, = DF,

¢) Ak tcastnik prekroc¢i hrani¢nd hodnotu zostatku akceptovatelnych Gverov k 31. marcu 2021 o menej ako 2,5 %,
trokovd sadzba, ktord sa uplatni na vietky sumy pozicané tcastnikom v rdmci TLTRO-II, je odstupriovand
linedrne v zavislosti od percentudlnej hodnoty, o ktorti G¢astnik prekro¢i hrani¢nd hodnotu zostatkov akceptova-
telnych tverov, ¢o je:

ak 0 < EX < 2,5, potom iri = % ar, = MRO; - (MRO, - DF,) x iric.
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Cldnok 2
Nadobudnutie G¢innosti

Toto rozhodnutie nadobtda Gc¢innost 16. septembra 2019.

Vo Frankfurte nad Mohanom 12. septembra 2019

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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