
ODLUKA (EU) 2017/2199 EUROPSKE SREDIŠNJE BANKE 

od 20. studenoga 2017. 

o izmjeni Odluke ESB/2014/40 o provedbi trećeg programa kupnje pokrivenih obveznica  
(ESB/2017/37) 

UPRAVNO VIJEĆE EUROPSKE SREDIŠNJE BANKE, 

uzimajući u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova članka 127. stavka 2., 

uzimajući u obzir Statut Europskog sustava središnjih banaka i Europske središnje banke, a posebno njegov članak 12. 
stavak 1. drugi podstavak zajedno s člankom 3. stavkom 1. prvom alinejom te člankom 18. stavkom 1., 

budući da: 

(1)  Odlukom ESB/2014/40 (1) uspostavljen je treći program kupnje pokrivenih obveznica (dalje u tekstu „CBPP3”). 
Pored programa kupnje vrijednosnih papira osiguranih imovinom, programa kupnje vrijednosnih papira javnog 
sektora na sekundarnim tržištima i programa kupnje vrijednosnih papira korporativnog sektora, CBPP3 je dio 
proširenog programa kupnje vrijednosnih papira (APP). Cilj APP-a jest unaprijediti prijenos monetarne politike, 
olakšati odobravanje kredita gospodarstvu europodručja, olakšati uvjete kreditiranja kućanstava i pravnih osoba 
i doprinijeti vraćanju stopa inflacije na razine koje su ispod, ali blizu 2 % u srednjoročnom razdoblju, u skladu s 
očuvanjem stabilnosti cijena kao primarnim ciljem Europske središnje banke (ESB). 

(2)  Upravno vijeće je 4. listopada 2017. odlučilo dodatno precizirati pravila koja se primjenjuju na prihvatljivost za 
kupnju pokrivenih obveznica u okviru trećeg programa kupnje pokrivenih obveznica, koje se uobičajeno 
nazivaju obveznice s rokom dospijeća koji se može produljiti kako bi bio istovjetan dospijeću odnosne imovine  
(eng. conditional pass-through covered bonds), s obzirom na mogući viši rizik kojem izlažu Eurosustav. 

(3)  Odluku ESB/2014/40 trebalo bi stoga na odgovarajući način izmijeniti, 

DONIJELO JE OVU ODLUKU: 

Članak 1. 

Izmjena 

U članku 2. Odluke ESB/2014/40 dodaje se sljedeća točka 9.: 

„9.  Pokrivene obveznice izuzete su iz kupnje u okviru trećeg programa kupnje pokrivenih obveznica, u slučajevima 
kada: (a) imaju rok dospijeća koji se može produljiti kako bi bio istovjetan dospijeću odnosne imovine (eng. pass 
through), pri čemu prethodno određeni događaji dovode do produljenja dospijeća obveznice i prelaska na 
strukturu plaćanja koja prvenstveno ovisi o novčanim tokovima koje ostvaruje imovina u odnosnom skupu; 
i (b) izdane su u cijelosti od strane subjekta koji ima prvi najbolji rejting izdavatelja ispod CQS3.”. 

Članak 2. 

Stupanje na snagu 

Ova Odluka stupa na snagu 1. veljače 2018. 

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 20. studenoga 2017. 

Upravno vijeće ESB-a 

Predsjednik ESB-a 
Mario DRAGHI  

28.11.2017. L 312/92 Službeni list Europske unije HR   

(1) Odluka ESB/2014/40 od 15. listopada 2014. o provedbi trećeg programa kupnje pokrivenih obveznica (SL L 335, 22.11.2014., str. 22.). 
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