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EUROOPA KESKPANGA SUUNIS (EL) 2016/2299,
2. november 2016,

millega muudetakse suunist (EL) 2016/65 eurosiisteemi rahapoliitika raamistiku rakendamisel
kohaldatavate viirtuskirbete kohta (EKP[2016/32)

EUROOPA KESKPANGA NOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eelkdige selle artikli 127 16ike 2 esimest taanet,

vottes arvesse Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pdhikirja, eelkdige selle artikli 3.1 esimest taanet,
artikleid 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 ja artikli 20 esimest 16iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Koikide eurosiisteemi krediidioperatsioonideks kolblike varade suhtes kohaldatakse riskiohjemeeteid, et kaitsta
eurosiisteemni vastaspoole kohustuste tditmata jatmisest tingitud tagatise realiseerimisel tekkiva kahju eest.
Eurosiisteemi riskiohjeraamistiku korralisest ldbivaatusest tulenevalt tuleb piisava kaitse tagamiseks teha mitmeid
korrigeerimisi.

(2)  Seetdttu tuleb Euroopa Keskpanga suunist (EL) 2016/65 (EKP/2015/35) (') vastavalt muuta,
ON VOTNUD VASTU KAESOLEVA SUUNISE:

Artikkel 1
Muudatused

Suunist (EL) 2016/65 (EKP/2015/35) muudetakse jargmiselt:

1. artikkel 1 asendatakse jargmisega:

JArtikkel 1
Kalblike turukdlblike varade suhtes kohaldatavad viirtuskirped
1. Suunise (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) neljanda osa VI jaotise kohaselt kohaldatakse turukélblike varade suhtes

véidrtuskdrpeid suunise (EL) 2015/510 (EKP[2014/60) artikli 2 punktis 97 médratletud tihenduses vastavalt kdesoleva
suunise lisa tabelites 2 ja 2a sitestatud tasemetele.

2. Konkreetse vara vairtuskirbe soltub jargmistest teguritest:

a) varale midratud vairtuskirpe liik artiklis 2 mairatletud tdhenduses;

b) vara kaalutud keskmine jarelejadnud tahtaeg artiklis 3 maaratletud tdhenduses;

¢) vara kupongi struktuur;

d) varale médratud krediidikvaliteedi aste*;

2. artikli 2 punktid b ja ¢ asendatakse jirgmisega:

,b) kohalike omavalitsuste ja regionaalsete valitsuste, eurosiisteemi poolt agentuurideks liigitatud iiksuste,

mitmepoolsete arengupankade ja rahvusvaheliste organisatsioonide emiteeritud volainstrumendid ning UCITS

nduetele vastavad jumbo-tiitipi v6lakirjad kuuluvad II vaartuskarpe liiki;

¢) mittefinantsettevotete emiteeritud UCITS nduetele vastavad volakirjad, v.a. jumbo-tiiiipi volakirjad, muud tagatud
volakirjad ja volainstrumendid kuuluvad III vddrtuskirpe liiki;*

(") Euroopa Keskpanga suunis (EL) 2016/65, 18. november 2015, eurosiisteemi rahapoliitika raamistiku rakendamise kohta (EKP/2015/35)
(ELTL 14, 21.1.2016, Ik 30).
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3. artikkel 3 asendatakse jargmisega:

JArtikkel 3
Turukdlblike varade viirtuskirped

1. Vviartuskdrpe liikide I kuni V alla arvatud turukdlblike varade suhtes kohaldatavad vidartuskdrped maidratakse
jargmise pohjal:

a) konkreetsele varale madratud krediidikvaliteedi aste 1, 2 vdi 3;
b) vara jirelejadnud tahtaeg vastavalt loikele 2;
¢) vara kupongistruktuur vastavalt 13ikele 2.

2. Viirtuskdrpe litkide T kuni IV alla arvatud turukdlblike varade puhul kohaldatakse véidrtuskirbet soltuvalt
jarelejaanud tahtajast ja kupongi struktuurist alljirgnevalt.

a) Nullkupongimiiraga voi fikseeritud kupongimiiraga turukdlblike varade puhul kohaldatakse vaartuskirbet
vastavalt kéesoleva suunise lisa tabelile 2. Viairtuskdrpe mdadramiseks kasutatav asjakohane tihtaeg on vara
jarelejaanud tahtaeg.

b) Ujuva kupongimiidraga turukdlblike varade puhul kohaldatakse vdartuskirpeid, mis on sama suured kui nullist
iihe aastani kestvasse tihtajaklassi kuuluvate fikseeritud kupongimairaga turukdlblike varade puhul, vilja arvatud
jargmistel juhtudel:

i) ujuv kupongimdir, mille uuestimiiratlemise tihtaeg on pikem kui iiks aasta, loetakse fikseeritud
kupongimairaks ning kohaldatava vdartuskarpe tihtajaks loetakse vara jirelejddnud tihtaeg;

ii) ujuv kupongimdir, mille baasmdir on euroala inflatsiooniindeks, loetakse fikseeritud kupongimairaks ning
kohaldatava vdartuskarpe tdhtajaks loetakse vara jirelejadnud tihtaeg;

i) ujuv kupongimddr, mille alammdir ei vdrdu nulliga, ja/vdi tlemmddraga ujuv kupongimiir loetakse
fikseeritud kupongiméaraks.

¢) Mitut liikki kupongistruktuuriga varade suhtes kohaldatav véirtuskdrbe soltub ainult kupongistruktuurist vara
jarelejadnud tdhtajal ning on vOrdne sama jdrelejadnud tihtaja ja krediidikvaliteedi astmega turukdlbliku vara
suhtes kohaldatava suurima véirtuskdrpega. Arvesse vietakse koiki vara jdrelejaanud tahtaja jooksul kasutatavaid
kupongistruktuuride liike.

3. Viirtuskdrpe liigi V alla arvatud turukolblike varade puhul, olenemata nende kupongistruktuurist, maaratakse
vadrtuskdrped kindlaks vara keskmise tdhtaja alusel vastavalt 1digetele 4 ja 5. Vairtuskdrpe liigi V alla arvatud
turukdlblike varade suhtes kohaldatavad vaartuskirped on toodud kdesoleva suunise lisa tabelis 2a.

4. Korgema ndudediguse jarguga varaga tagatud vairtpaberi kaalutud keskmist tdhtaega hinnatakse vastava jargu
tagasimaksmiseni jddnud kaalutud keskmise prognoositava aja pohjal. Jaotamata mobiliseeritud varaga tagatud
véddrtpaberite puhul eeldatakse kaalutud keskmise tihtaja arvutamisel, et emitendi ostuoptsioone ei kasutata.

5.  Loikes 4 tihendavad ,jaotamata mobiliseeritud varaga tagatud véartpaberid“ varaga tagatud véirtpabereid, mida
vastava varaga tagatud vairtpaberi algataja vi temaga markimisvaarset seost omav iiksus kasutab suurema mairaga
kui 75 % maksmata nimiviirtusest. Sellised mérkimisviddrsed seosed mdiratakse kindlaks vastavalt suunise (EL)
2015/510 (EKP|2014/60) artiklile 138.%

4. artikli 5 15ige 5 asendatakse jirgmisega:

,5.  Hiipoteegitagatisega turukdlbmatute vélainstrumentide suhtes kohaldatakse 36,5 %-st vddrtuskdrbet.”;

5. artikli 5 16ige 7 asendatakse jargmisega:

7. Kolblike krediidinduetega tagatud turukdlbmatute vdlainstrumentide tagatiste kogumisse kaasatud aluskredii-
dinduete suhtes kohaldatakse individuaalset vaartuskirbet kooskdlas eespool 16igetes 1 kuni 4 sitestatud eeskirjadega.
Tagatiste kogumisse kaasatud aluskrediidinduete agregeeritud véirtus pérast vairtuskirbete kohaldamist peab mis
tahes ajahetkel olema vordne kdolblike krediidinduetega tagatud turukdlbmatu vélainstrumendi pShisummaga, voi
seda tiletama. Kui agregeeritud védrtus jaib alla eelmises lauses osutatud piirméira, loetakse kolblike krediidinduetega
tagatud turukdlbmatud volainstrumendid kdlbmatuks.*;

6. suunise (EL) 2016/65 (EKP/2015/35) lisa asendatakse kdesoleva suunise lisaga.



17.12.2016 Euroopa Liidu Teataja L 344119

Artikkel 2
Joustumine ja rakendamine
1. Kdesolev suunis joustub pdeval, mil sellest teatatakse keskpankadele liikmesriikides, mille rahaiihik on euro.

2. Keskpangad liikmesriikides, mille rahaiihik on euro, vdtavad meetmed, mis on vajalikud kiesoleva suunise
jargimiseks, ja kohaldavad neid alates 1. jaanuarist 2017. Nad teatavad EKP-le nende meetmetega seotud dokumentidest
ja vahenditest hiljemalt 5. detsembriks 2016.

Artikkel 3
Adressaadid

Kiesolev suunis on adresseeritud keskpankadele litkmesriikides, mille rahaiihik on euro.

Frankfurt Maini dires, 2. november 2016

EKP ndukogu nimel
EKP president
Mario DRAGHI
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LISA

Suunise (EL) 2016/65 (EKP/2015/35) lisa muudetakse jargmiselt:

LLISA

Tabel 1

Kolblike turukélblike varade viirtuskirpe liigid s6ltuvalt emitendi ja/voi vara liigist

[ liik

11 liik

111 litk

IV liik

V litk

Keskvalitsuste emitee-
ritud volainstrumendid

EKP volasertifikaadid
Riikide  keskpankade
(RKPd)  poolt enne

euro kasutusele vot-
mist asjaomases liik-

Kohalike  omavalit-
suste ja regionaalsete
valitsuste emiteeritud
volainstrumendid

Eurosiisteemi  poolt
agentuurideks liigita-
tud iksuste emiteeri-
tud volainstrumendid

UCITS nduetele vas-
tavad volakirjad, v.a.
jumbo-tiiiipi volakir-
jad

Muud tagatud vola-
kirjad

Mittefinantsettevotete

Krediidiasutuste emi-
teeritud tagamata vo-
lainstrumendid

Finantsasutuste, mis
ei ole krediidiasutu-
sed, emiteeritud taga-
mata volainstrumen-

did

Varaga tagatud védrt-
paberid

mesriigis  emiteeritud ja  valitsemissektori
volasertifikaadid Mitmepoolsete aren- | ettevOtete emiteeritud

gupankade ja rahvus- | volainstrumendid

vaheliste  organisat-

sioonide emiteeritud

volainstrumendid

UCITS nduetele vas-

tavad  jumbo-tiitipi

volakirjad

Tabel 2

Kolblike turukdlblike varade suhtes kohaldatavad viirtuskirpe tasemed viirtuskirpe liikides I kuni IV

Vaartuskarpe liigid
I liik 11 liik I liik IV liik
Jarelejaanud | . . ) . ) . . .
Krediidikvaliteet tihtaeg (aas- Fikseeri | e | FRseeri- |y | FIRseeri | | Fkseeri g
" tud ku- . tud ku- . tud ku- . tud ku- X
tates) () pongi- pongi- pongi- pongi- pongi- pongi- pongi- pongi-
madr madr maar maar
maar maar maar maar
[0-1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1-3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 10,5
[3-5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 13,0 13,5
Astmed 1 ja 2
[5-7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 14,5 15,5
[7-10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 16,5 18,0
[10,00) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 20,0 25,5
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Vaartuskarpe liigid
[ liik II liik 111 liik IV liikk
Jarelejdinud
Krediidikvaliteet téhtaeg (aas- Fikseeri- Fikseeri- Fikseeri- Fikseeri-

tates) (*) tud ku- 1\;3&1;’_ tud ku- 1;11;1;1;1_- tud ku- I;gglgi_ tud ku- 1;21111;1__

i B I e o e o

[0-1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0

[1-3) 7,0 8,0 9,5 13,5 14,5 15,0 22,5 25,0

[3-5) 9,0 10,0 13,5 18,5 20,5 23,5 28,0 32,5

Aste 3

[5-7) 10,0 11,5 14,0 20,0 23,0 28,0 30,5 35,0

[7-10) 11,5 13,0 16,0 24,5 24,0 30,0 31,0 37,0

[10,00) 13,0 16,0 19,0 29,5 24,5 32,0 31,5 38,0

(*) [0-1) tdhistab jarelejadnud tdhtaega alla ithe aasta, [1-3) tdhistab jarelejadnud tdhtaega iiks aasta voi rohkem ning alla kolme aasta

jne.

Tabel 2a

Kolblike turukdlblike varade suhtes kohaldatavad viirtuskirpe tasemed vairtuskirpe liigis V

V liik
Krediidikvaliteet Kaalutud keskmine tdhtaeg (*) Viairtuskirbe
[0-1) 4,0
[1-3) 4,5
[3-5) 5,0
Astmed 1 ja 2 (AAA kuni A-)

[5-7) 9,0
[7-10) 13,0
[10,00) 20,0

(*) [0-1) tdhistab kaalutud keskmist tdhtaega alla tthe aasta, [1-3) tahistab kaalutud keskmist tihtaega iiks aasta vdi rohkem ning alla

kolme aasta jne.
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Tabel 3

Fikseeritud intressimaksetega kolblike krediidinduete suhtes kohaldatavad viirtuskirpe tasemed

Hindamismetoodika

Jarelejaanud tihtaeg

Fikseeritud
intressimakse ja RKP

Fikseeritud
intressimakse ja RKP

Krediidikvaliteet " médratud teoreetilisel médratud tasumata
(aastates) (¥) g 1
summal pdhinev summal pdhinev
hindlus hindlus
[0-1) 10,0 12,0
[1-3) 12,0 16,0
A q AAA kuni A [3-5) 14,0 21,0
t lja2 i A-
stmed 1 ja 2 ( uni A [5-7) 17,0 27,0
[7-10) 22,0 35,0
[10,00) 30,0 45,0
Hindamismetoodika
Fikseeritud Fikseeritud

Jarelejaanud tahtaeg

intressimakse ja RKP

intressimakse ja RKP

Krediidikvaliteet (aastates) (" maidratud teoreetilisel maidratud tasumata
aastates summal pdhinev summal pdhinev
hindlus hindlus
[0-1) 17,0 19,0
[1-3) 28,5 33,5
) [3-5) 36,0 45,0
Aste 3 (BBB+ kuni BBB-)
[5>-7) 37,5 50,5
[7-10) 38,5 56,5
[10,00) 40,0 63,0

(*) [0-1) tdhistab jarelejadnud tdhtaega alla ithe aasta,
jne.”.

[1-3) tdhistab jarelejadnud tdhtaega iiks aasta voi rohkem ning alla kolme aasta
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