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UREDBA EUROPSKE SREDISNJE BANKE (EU) br. 883/2011

od 25.kolovoza 2011.
o izmjeni Uredbe (EZ) br. 25/2009 o bilanci sektora monetarnih financijskih institucija (ESB/2008/32)

(ESB/2011/12)

UPRAVNO VI]ECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,

uzimajudi u obzir ¢lanak 5. Statuta Europskog sustava sredi$njih
banaka i Europske sredisnje banke,

uzimajuéi u obzir Uredbu Vijeca (EZ) br. 2533/98 od 23. stude-
noga 1998. o prikupljanju statistickih podataka od strane Europske
sredisnje banke ('), a posebno njezin ¢lanak 5. stavak 1. i ¢lanak 6.
stavak 4.

uzimajudi u obzir miljenje Europske komisije (),

Uredbu (EZ) br. 25/2009 (ESB/2008/32) odgovarajuce
nove kriterije za utvrdivanje novcanih fondova za statis-
ticke potrebe Europskog sustava sredisnjih banaka, tako da
populacija novéanih fondova bude uskladena s kriterijima
za utvrdivanje za koje se ocekuje da ¢e se primjenjivati u
nadzorne svrhe, u skladu s prethodno navedenim smjerni-
cama CESR-a. U isto vrijeme, ova je promjena namijenjena
poveanju trziSne transparentnosti i olakSavanju upravl-
jackog izvjescivanja o fondovima,

bududi da: DONIJELO JE OVU UREDBU

(1)  Direktiva 2009/110/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od
16. rujna 2009. o osnivanju, obavljanju djelatnosti i boni-

tetnom nadzoru poslovanja institucija za elektronic¢ki novac Clanak 1.
o izmjeni direktiva 2005/60/EZ i 2006/48EZ i stavljanju o o
izvan snage Direktive 2000/46/EZ (*) omoguéila je pra- Uredba (EZ) br. 25/2009 (ESB/2008/32) mijenja se kako slijedi:

vnim osobama da izdaju elektronicki novac, a da pritom ne
moraju imati status kreditne institucije. (1)

(2)  Zbog toga i kako bi se nastavilo prikupljanje statistickih
podataka u sektoru monetarnih financijskih institucija (MFI)
o institucijama za elektronicki novac, koje se uglavnom bave
financijskim posredovanjem u obliku izdavanja elektro-
nic¢kog novca, potrebno je prilagoditi definiciju monetarnih
financijskih institucija te stoga i azurirati definicije ,institu-
cije za elektronicki novac” i ,elektroni¢kog novca” u ovoj
Uredbi. Institucije za elektronicki novac unutar sektora
monetarnih financijskih institucija trebale bi se razvrstati u
kategoriju ,,ostale monetarne financijske institucije”.

(3)  Zbog izmjena definicije i zahtjeva za institucije za elektro-
ni¢ki novac, u skladu s Direktivom 2009/110/EZ, odredbe
Uredbe (EZ) br. 25/2009 Europske sredisnje banke
(ESB/2008/32) (‘) o odobravanju odstupanja od izv-
jeStajnih zahtjeva za institucije za elektronicki novac pos-
tale su zastarjele te bi stoga relevantne odredbe Uredbe (EZ)
br. 25/2009 (ESB/2008/32) trebalo brisati.

(4)  Smjernice o opcoj definiciji europskih novcanih fondova
(NF), koje je 19. svibnja 2010. izdao Odbor europskih
regulatora za trziSta vrijednosnih papira (CESR), prethod-
nik Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trzista kapitala, namijenjene su poboljsanju zastite ulagaca
odredivanjem kriterija koji se primjenjuju na sve fondove
koji se Zele plasirati na trzistu kao nov¢ani fondovi te sluze
kao preporuka za europske nacionalne zakonodavce u
nadzorne svrhe. S obzirom na to primjereno je uvesti u

() 1SLL318,27.11.1998.,str. 8.
() C(2011.) 5090 konacno.

(®) SLL267.,10.10.2009., str. 7.
() SLL15,20.1.2009., str. 14.

Clanak 1. mijenja se kako slijedi:
(@)  Prvaalineja zamjenjuje se sljede¢im:

,— monetarna financijska institucija (MFI)’ znaci
rezidentno drustvo koje pripada bilo kojem od
sljede¢ih sektora:

i.  sredisnje banke;

ii.  kreditne institucije kako su utvrdene
¢lankom 4. stavkom 1. Direktive 200648
EZ;

iii. ostale monetarne financijske institucije,
odnosno (1) ostale financijske institucije
koje se bave i. primanjem depozita i/ili
bliskih supstituta depozita od subjekata
koji nisu monetarne financijske institu-
cije i; ii. za vlastiti ra¢un (barem u gospo-
darskom smislu), odobravanjem kredita
i/ili ulaganjem u vrijednosne papire ili (2)
one institucije za elektronicki novac koje
se uglavnom bave financijskim posredo-
vanjem u obliku izdavanja elektronickog
novca;

iv.  novcani fondovi (NF) kako su utvrdeni
Clankom 1.a.

Sto se tice kriterija iz gore navedene tocke iii.(1)i., stu-
panj zamjenjivosti izmedu instrumenata koje izdaju
druge monetarne financijske institucije i depozita u
kreditnim institucijama odreduje njihovu klasifikaciju
kao monetarne financijske institucije, pod uvjetom da
ispunjavaju kriterij iz tocke iii.(1)ii.”
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(b)  Osma alineja zamjenjuje se sljedecim:
,— institucija za elektronicki novac’ i ,elektronicki
novac’ znadi institucija za elektronicki novac i
elektronicki novac kako su utvrdeni ¢lankom 2.
stavkom 1. i ¢lankom 2. stavkom 2. Direktive
2009/110/EZ Europskog parlamenta i Vijeca, (¥).
() SLL 267, 10.10.2009., str. 7.”
2. Umece se sljededi ¢lanak 1.a:

,Clanak 1.a

Utvrdivanje nov<&anih fondova

Za potrebe ovog pravnog akta subjekti za zajednicka ula-
ganja koji ispunjavaju sve sljedece kriterije tretiraju se kao
novcani fondovi ako:

(@)

kao cilj ulaganja imaju o¢uvanje glavnice fonda i osi-
guravanje prinosa u skladu s kamatnim stopama ins-
trumenata trzista novca;

ulazu u instrumente trziSta novca koji ispunjavaju
kriterije za instrumente trziSta novca navedene u
Direktivi 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih
propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ula-
ganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (¥), ili
u depozite u kreditnim institucijama ili osiguravaju
da se likvidnost i vrednovanje portfelja u koji ulazu,
ocjenjuju na jednakoj osnovi;

osiguravaju da su instrumenti trZista novca u koje
ulazu visoke kvalitete, kako to odreduje drustvo za
upravljanje. Kvaliteta instrumenata trzi§ta novca
prosuduje se, medu ostalim, na temelju sljedecih
¢imbenika:

—  kreditne kvalitete instrumenata trZista novca,

— karaktera razreda imovine, na koji upucuje ins-
trument trziSta novca,

— za strukturirane financijske instrumente, na
temelju operativnog rizika i rizika druge ugo-
vorne strane, koji su povezani sa strukturiranom
financijskom transakcijom,

— profila likvidnosti;

osiguravaju da njihov portfelj ima ponderirano pro-
sjecno dospijete (WAM) od najvise Sest mjeseci i
ponderirano prosjecno trajanje (WAL) od najvise 12
mjeseci;

osiguravaju dnevnu neto vrijednost imovine (NAV) i
izratun cijena svojih dionica/udjela, te dnevni upis i
otkup dionica/udjela;

ograniCavaju ulaganje u vrijednosne papire na one s
preostalim dospijeéem do datuma redovne otplate
dvije godine ili manje, pod uvjetom da je preostalo
vrijeme do datuma sljede¢e promjene kamatne stope
397 dana ili krace, pri ¢emu se vrijednosni papiri s

G)
(4)

(i)

promjenjivom kamatnom stopom moraju uskladiti s
kamatnom stopom ili indeksom trzista novca;

ograni¢avaju ulaganje u druge subjekte za zajed-
nicka ulaganja na one koji su u skladu s definicijom
novcanih fondova;

ne preuzimaju izravne ili neizravne izlozenosti prema
vlasni¢kim vrijednosnim papirima ili prema robi,
ukljucujuéi preko izvedenih financijskih instrume-
nata, te izvedene financijske instrumente upotrebl-
javaju samo u skladu s ulagackom strategijom fonda
na trzistu novca. Izvedeni financijski instrumenti koji
imaju za posljedicu izloZenost u stranoj valuti mogu
se upotrebljavati samo za potrebe osiguranja od
rizika. Ulaganje u vrijednosne papire koji nisu u osno-
vnoj valuti dopusteno je pod uvjetom da je valutna
izloZenosti u potpunosti zasticena od rizika;

imaju konstantnu ili promjenjivu neto vrijednost
imovine.

(*)SLL302,17.11.2009., str. 32.”

U ¢lanku 8. brise se stavak 4.

Ne dovodeéi u pitanje ¢lanak 2. ove Uredbe, u dijelu 1.
Priloga I, odjeljak 2. zamjenjuje se sljedeéim:

»Odjeljak 2.: Specifikacija kriterija za utvrdivanje
novcanih fondova

Za potrebe ¢lanka 1.a ove Uredbe:

@)

smatra se da instrument trziSta novca ima visoku
kreditnu kvalitetu ako mu je dodijeljen jedan od dva
najvisa moguca kratkoro¢na kreditna rejtinga od
strane svake priznate agencije za utvrdivanje kredit-
nog rejtinga koja je ocijenila instrument ili, u slucaju
da instrument nema kreditni rejting, ima jednaku
kvalitetu koja je utvrdena prema internom postupku
ocjenjivanja drustva za upravljanje. Ako priznata
agencija za utvrdivanje kreditnog rejtinga dijeli svoj
najvisi kratkoro¢ni rejting u dvije kategorije, ta se
dva rejtinga smatraju jednom kategorijom i stoga
najvisim mogucim rejtingom;

nov¢ani fond moze, kao iznimka od zahtjeva iz stavka
(a), drzati drzavne instrumente ¢ija kvaliteta odgovara
najmanje investicijskom razredu, pri ¢emu ,drzavni
instrumenti’ znadi instrumenti trziSta novca koje su
izdali ili za koje jamce sredi$nja, regionalna ili lokalna
tijela ili sredi$nja banka drzave ¢lanice, ESB, Europska
unija ili Europska investicijska banka;

pri izraunu ponderiranog prosje¢nog trajanja za
vrijednosne papire, ukljucujudi strukturirane finan-
cijske instrumente, izra¢un dospijeca temelji se na
preostalom dospijecu do redovne otplate instru-
menata. Medutim, kada financijski instrument ima
ugradenu opciju prodaje, umjesto tog preostalog dos-
pijeca moguce je upotrijebiti datum izvr§enja opcije
prodaje, samo ako su u svakom trenutku ispunjeni
sljededi uvjeti:

— drustvo za upravljanje moze slobodno izvrsiti
opciju prodaje na datum izvrenja,
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— izvr$na cijena opcije prodaje blizu je oceki-
vane vrijednosti instrumenta na sljedeci datum
izvrsenja,

— iz ulagacke strategije nov¢anog fonda proizlazi
da ¢e opcija vrlo vjerojatno biti izvr§ena na
sljede¢i datum izvrsenja;

pri izra¢unu ponderiranog prosjecnog trajanja i pon-
deriranog prosje¢nog dospijeca, uzima se u obzir
ucinak izvedenih financijskih instrumenta, depozita
i tehnika uc¢inkovitog upravljanja portfeljem;

,ponderirano prosje¢no dospijeée’ zna¢i mjera pro-
sjecnog vremena do dospijeca svih odnosnih vrijed-
nosnih papira u fondu, koja je ponderirana tako da
odrazava relativne udjele svakog instrumenta, pri
Cemu se pretpostavlja da je dospijece instrumenata s
promjenjivom kamatnom stopom vrijeme preostalo
do sljedeceg uskladivanja kamatne stope s kamatnom
stopom na trzi§tu novca, a ne preostalo vrijeme do
povrata vrijednosti glavnice vrijednosnog papira. U
praksi se ponderirano prosjecno dospijece rabi za
mjerenje osjetljivosti novéanog fonda na promjene
kamatnih stopa na trzistu novca;

,ponderirano prosjecno trajanje’ znaci ponderirano
prosje¢no preostalo dospijece svakog vrijednosnog
papirakojise drziu fondu, $to znac¢i vrijeme do potpu-
nog povrata glavnice, bez uzimanja u obzir kamata i
bez diskontiranja. Za razliku od izra¢una ponderira-
nog prosjecnog dospijeca, za izra¢un ponderiranog
prosje¢nog trajanja za vrijednosne papire s prom-
jenjivom kamatnom stopom i strukturirane financi-
jske instrumente nije dopusteno koristenje datuma
promjene kamatne stope, ve¢ samo kona¢nog dos-
pije¢a utvrdenog za vrijednosni papir. Ponderirano
prosje¢no trajanje rabi se za mjerenje kreditnog
rizika, jer $to se dulje odgada povrat glavnice, vedi je
kreditni rizik. Ponderirano prosjecno trajanje takoder
se upotrebljava za ograni¢avanje likvidnosnog rizika;

(@) instrumenti trzista novca’ znaci instrumenti kojima
se obi¢no trguje na trzistu novca, koji su likvidni i
imaju vrijednost koju je mogude to¢no odrediti u
svakom trenutku;

(h)y drustvo za upravljanje’ znaci drustvo cije je redovno
poslovanje upravljanje portfeljem nov¢anog fonda.”

Clanak 2.

Prijelazna odredba

Nacionalne sredisnje banke (NSB) mogu nastaviti prikupljati statis-
ticke podatke u skladu s Uredbom (EZ) br. 25/2009 (ESB/2008/32)
od novcanih fondova koji su rezidenti u njihovim drzavama ¢lani-
cama i koji su utvrdeni u skladu s prethodno vaze¢im odjeljkom 2.
dijela 1. Priloga I. Uredbi (EZ) br. 25/2009 (ESB/2008/32) najkas-
nije do 31. sije¢nja 2012. O svojoj odluci o primjeni ove prijelazne
odredbe moraju obavijestiti sve odgovarajuée nov¢ane fondove.
Nacionalne sredi$nje banke pocinju prikupljati statisticke podatke
od nov¢anih fondova utvrdenih u skladu s ¢lankom 1.a Uredbe
(EZ) br. 25/2009 (ESB/2008/32) najkasnije od 1. veljace 2012.

Clanak 3.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 25. kolovoza 2011.

Za Upravno vijece ESB-a
Predsjednik ESB-a
Jean-Claude TRICHET




