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Introduzzjoni u bazi legali

Fit-22 ta’ Mejju 2008 il-Bank Centrali Ewropew (BCE) ircieva talba mill-Kunsill ta’ 1-Unjoni Ewropea ghal
opinjoni fuq proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttiva 98/26/KE
dwar finalita ta’ settlement fis-sistemi ta’ settlement ta’ pagamenti u titoli u d-Direttiva 200247 KE dwar arran-
gamenti finanzjarji kollaterali fir-rigward ta’ sistemi konnessi u klejms ta’ kreditu (') (aktar 'il quddiem “id-
direttiva proposta”).

Il-kompetenza tal-BCE biex jaghti opinjoni hija bbazata fuq l-ewwel paragrafu ta’ I-Artikolu 105(4) tat-Trattat

li j

istabbilixi I-Komunita Ewropea. Skond l-ewwel sentenza ta’ -Artikolu 17.5 tar-Regoli ta’ Procedura tal-

Bank Centrali Ewropew, il-Kunsill Governattiv adotta din l-opinjoni.

2.1

()
)

Emendi ghad-Direttiva 98/26/KE
Settlement ta’ matul il-lejl

1I-BCE jappogga li tigi estiza l-protezzjoni ta’ I-Artikolu 3(1) tad-Direttiva 98/26[KE (?) ghas-servizzi ta’
settlement ta’ matul il-lejl, li huwa essenzjali billi I-procedura ta’ settlement ta’ matul il-lejl qed tigi uzata
dejjem aktar ta’ spiss biex tiffacilita s-settlement ta’ trasferimenti b’ammont kbir u bl-imnut.

Protezzjoni tal-kollaterali mill-effetti ta’ I-insolvenza

1I-BCE jipproponi li ssir emenda wkoll fl-Artikolu 9(1) tad-Direttiva 98/26/KE ghal dawn ir-ragunijiet.
Taht l-Artikolu 9(1), id-drittijiet tal-BCE u l-banek ¢entrali ta’ I-Istati Membri ghall-sigurtajiet kollaterali
li jinghatawlhom mhumiex affettwati bil-proceduri ta’ insolvenza maghmulin kontra l-partecipant jew
il-kontraparti li tkun tat il-sigurta kollaterali. Din il-sigurta kollaterali tista’ tintuza ghas-sodisfazzjoni ta’
dawn il-klejms. Tkun hemm ftit ambigwita jekk 1-Artikolu 9(1) ikollu jigi interpretat fis-sens li I-sigurta

KUMM(2008) 213 finali.

Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta’ settlement fis-sistemi ta’ sett-
lement ta’ pagamenti u titoli (GUL 166, 11.6.1998, p. 45).
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kollaterali moghtija fir-rigward ta’ operazzjonijiet ta’ bank centrali, inkluz tranzazzjonijiet ta’ emer-
genza, tigi protetta biss mill-effetti tal-proceduri ta’ insolvenza maghmulin kontra bank centrali parteci-
pant jew kontraparti li tkun ipprovdiet il-bank centrali b’sigurta kollaterali. Meta tigi vvalutata l-protez-
zjoni tal-kollatrali pprovduta lill-banek centrali ghall-operazzjonijiet ta’ kreditu tal-banek centrali skond
id-Direttiva 98/26/KE, tinqala’ l-incertezza jekk il-protezzjoni moghtija lill-banek centrali tkoprix l-ghoti
ta’ sigurta kollaterali li torigina minn terza parti li mhijiex partecipanti f'sistema operata minn bank cen-
trali jew kontraparti ta’ bank centrali.

Bhalissa, jidher i xi Stati Membri ttrasponew I-Artikolu 9(1) tad-Direttiva 98/26/KE b'mod li ma jippro-
tegix il-kollateral pprovdut lil banek centrali minn terza parti li mhijiex wahda mill- partecipanti ta’
bank centrali jew kontraparti, filwaqt li I-bicca I-kbira ta’ I-Istati Membri ttrasponew l-Artikolu 9(1) biex
jipprotegu esplicitament il-sigurta kollaterali pprovduta lill-banek centrali minn dawn it-terzi partijiet.
Barra minn hekk, xi Stati Membri ttrasponew il-kliem tad-dispozizzjoni in kwistjoni letteralment, u
fdawn il-gurisdizzjonijiet, hija suggett ghall-interpretazzjoni l-kwistjoni jekk il-kollateral pprovdut lill-
banek centrali minn dawn it-terzi partijiet hijiex protetta.

Minhabba dak li ntqal hawn fuq, il-kjarifikazzjoni tal-kliem ta’ I-Artikolu 9(1) tad-Direttiva 98/26/KE
tizgura l-protezzjoni armonizzata tal-garanzija kollaterali pprovduta lill-banek centrali minn kwalunkwe
terza parti inkluz, imma mhux limitat ghal, affiljati tal-partecipanti f'sistema operata minn bank centrali
jew kontrapartijiet ta’ bank centrali. Dan jizgura ¢-certezza legali fir-rigward tal-kreditu kkollateralizzat
pprovdut mill-banek centrali u, b'mod aktar specifiku, jipprotegi servizzi ta’ pooling ta’ likwidita
moderni, per ezempju fit-TARGET2 kontra l-insolvenza ta’ kull terza parti li tipprovdi garanzija kollate-
rali fisem partecipant fsistema ta’ bank centrali. Din ir-riforma tista’ tkun ta’ rilevanza partikolari ghall-
operazzjonijiet ta’ likwidita ta’ bank centrali matul zminijiet ta’ diffikulta finanzjarja, fejn wiehed jista’
jistenna li 1-likwidita estiza lill-kontraparti tista’ tigi kkollateralizzata minn terza parti fisem il-kontra-
parti.

Partecipazzjoni f’sistema

L-Artikolu 2(f) tad-Direttiva 98/26/KE jippermetti lill-Istati Membri biex jikkunsidraw “partecipant indi-
rett” bhala “partecipant”, jekk mehtieg minhabba riskju sistemiku u bil-kundizzjoni li l-partecipant indi-
rett huwa maghruf fis-sistema. Li jkun “maghruf fis-sistema” huwa rekwizit utli, billi s-sistema ma tkunx
tista’ altrimenti tidentifika liema partecipanti indiretti jidhlu fl-ambitu ta’ protezzjoni moghtija lis-sis-
tema. B’hekk ghandu jiddahhal proviso fid-definizzjoni ta’ “partecipant indirett” li jehtieg li partecipanti
indiretti ghandhom ikunu maghrufin lill-operatur tas-sistema. Dan jiffacilita wkoll 1-obbligu ta’ l-opera-
tur tas-sistema, taht it-tieni paragrafu ta’ I-Artikolu 10, li jizvela lill-Istat Membru li l-ligi tieghu tapplika
|-partecipanti fis-sistema rilevanti, inkluz kull partecipant indirett possibbli, kif ukoll kull bidla fihom.

Biex ma jkunx hemm dubju, id-definizzjonijiet kemm ta’ partecipant u ta’ partecipant indirett ghand-
hom jigu emendati biex jikkarifikaw li dawn id-definizzjonijiet huma ezawrjenti u jinkludu biss it-tipi
specifici ta’ entitajiet ennumerati fit-termini mfissrin. Kull differenza fl-applikazzjoni tista’ tipperikola 1-
protezzjoni moghtija mid-Direttiva 98/26/KE ghal sistemi li joperaw transkonfini.

Minbarra dan, il-kelma “sistema” fid-definizzjonijiet ta’ partecipant u partecipant indirett ghandha tinbi-
del, meta jkun xieraq, bil-kliem ¢did “operatur tas-sistema” billi s-sistemi generalment ma jkollhomx
personalita guridika u huwa l-operatur tas-sistema li jagixxi bhala partecipant fsistema ohra biex b’hekk
jigi zgurat li jkun hemm partecipazzjoni matul is-sistemi kollha.

Definizzjoni ta’ sistema

Id-definizzjoni ta’ sistema skond 1-Artikolu 2(a) tad-Direttiva 98/26/KE ghandha tigi emendata. Il-kelma
“sistema” ghandha tirrifletti b'mod adegwat il-firxa shiha ta’ arrangamenti ezistenti, biex il-protezzjoni
moghtija mid-Direttiva 98/26/KE tapplika ghall-firxa l-aktar wiesgha possibbli ta’ sistemi biex b’hekk
jigi mminimizzat ir-riskju sistemiku. B'mod partikolari d-definizzjoni prezenti fl-ewwel u fit-tieni para-
grafi Artikolu 2(a) ma tirriflettix b’'mod preciz kif inhuma stabbliti l-parti I-kbira tas-sistemi. Fil-maggo-
ranza tas-sistemi, l-arrangament li jistabbilixxi s-sistema mhuwiex sempli¢iment kuntratt bejn il-parteci-
panti, imma sett ta’ regoli u regolamenti ghall-operazzjoni tas-sistema kif adottat mill-operatur tas-sis-
tema jew permezz ta’ atti legali. Il-partecipanti huma mistennija li jaderixxu ma’ dawn ir-regoli. Sistemi
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bbazati fuq arrangament kuntrattwali multilaterali huma l-ec¢ezzjoni u mhux ir-regola, kif qed jigi
assunt bil-kliem prezenti ta’ l-Artikolu 2(a). Operatur ta’ sistema, bhad-depozitu tal-garanziji centrali,
borza jew bank centrali, generalment iwaqqaf sistema unilaterlament. Fdan il-kuntest, 1-Artikolu 2(a)
ghandu jigi abbozzat biex arrangament formali jista’ jigi stabbilit jew b’kuntratt, b’kundizzjonijiet ta’
negozju standard jew bil-legizlazzjoni, jigifieri att jew regolament ta’ implimentazzjoni. Ghalhekk id-
definizzjoni ta’ sistema ghandha tirreferi ghal arrangament formali “li jikkomprendi”, minflok “bejn”,
tliet partecipanti jew izjed u din il-bidla tinnecessita emenda konsegwenzjali ghat-tieni paragrafu ta’ I-
Artikolu 2(a).

Taht id-definizzjoni prezenti ta’ sistema mhuwiex car jekk sistemi ta’ kklerjar bhall-kontrapartijiet ¢en-
trali jew clearing houses humiex protetti kontra riskju sistemiku taht id-Direttiva 98/26/KE. Ghalkemm,
biex tigi evitata l-incertezza, numru ta’ Stati Membri nnotifikaw sistemi ta’ kklerjar lill-Kummissjoni kif
provdut fit-tielet paragrafu ta’ l-Artikolu 2(a), il-kliem “ikkerjar jew” ghandu jizded qabel “twettiq ta’
ordnijiet ta’ trasferiment” fl-ewwel paragrafu ta’ I-Artikolu 2(a), biex dawn it-tipi ta’ entitajiet jistghu jigu
kkunsidrati b’mod ¢ar bhala sistemi fihom innifishom.

Barra minn hekk, il-kelma sistema ghandha tigi ddefinita flessibbilment biex tkopri kull zvilupp fil-futur
fl-organizzazzjoni ta’ sistemi. B'mod partikolari, ghandha tkun bizzejjed wiesgha biex tkopri kull sis-
tema futura li tista’ tigi zviluppata b'strument legali tal-BCE i jorbot lill-partecipanti permezz ta’ arran-
gament li jsir mal-BCE u regolat bil-ligi ta’ Stat Membru. Fi kwalunkwe kaz, sistema stabbilita minn
strument legali tal-BCE ghandha taqa’ wkoll fid-definizzjoni tal-kelma sistema fl-Artikolu 2(a) tad-Diret-
tiva 98/26/KE.

Dhul fis-sehh, irrevokabbilita u sistemi interoperabbli

1I-BCE jikkunsidra li l-kuncett tal-“mument ta’ dhul” fsistema ghall-finijiet ta’ 1-Artikolu 3(3) tad-Diret-
tiva 98/26/KE jehtieg kjarifika. B'mod aktar specifiku, I-Artikolu 3(3) jghid li l-mument ta’ dhul ta’ ordni
ta’ trasferiment fis-sistema huwa ddefinit mir-regoli ta’ dik is-sistema. Il-mument ta’ dhul innifsu mhu-
wiex ddefinit u ghalhekk ivarja bejn is-sistemi kemm fir-rigward tad-definizzjoni tieghu u l-mument ta’
dhul attwali. Meta l-ligi nazzjonali li tirregola s-sistema tiddefinixxi l-mument ta’ dhul, ir-regoli tas-sis-
tema ghandhom ikunu konformi ma’ dawn id-definizzjonijiet. Izda I-ligi nazzjonali ghandha tippermetti
bizzejjed flessibbilita ghar-regoli tas-sistema fuq il-mument tad-dhul biex ikunu aggustabbli biex jikkun-
sidraw in-natura specifika ta’ operazzjonijiet ta’ sistema partikolari u biex jiprotegu proceduri sofistikati
ta’ settlement/ottimizzazzjoni. Barra minn hekk, huwa importanti li bejn sistemi introperabbli, ir-regoli
tas-sistemi kollha li huma involuti ghandhom jigu permessi jiddefinixxu l-mument ta’ dhul b’flessibbilita
bizzejjed biex jigi protett cross-system settlement u b’hekk tigi zgurata l-interoperabbilita. 1-BCE jirrak-
komanda li jigi b’hekk ikkjarifikat 1-Artikolu 3(4) biex titnehha kull ambigwita madwar il-fatt li s-sis-
temi ghandhom certu grad ta’ diskrezzjoni fl-ispecifikazzjoni tal-mument xieraq ta’ dhul, minghajr res-
trizzjoni minn dan l-aspett fid-dritt nazzjonali, li jista’ jkun rigidu u difficli li jinbidel. Japplikaw kunsi-
derazzjonijiet simili ghall-kuncett ta’ irrevokabbilita ghall-finijiet ta’ I-Artikolu 5 tad-Direttiva 98/26KE.

1I-BCE jappogga l-emendi dwar sistemi interoperabbli, billi n-numru u l-importanza ta’ dawn is-sistemi
zdiedu b’'mod sinjifikanti mill-adozzjoni tad-Direttiva 98/26/KE. B'mod partikolari, sistemi stabbilew
konnessjonijiet kif ukoll ghamlu konnessjonijiet ma’ xulxin u ja¢cedu ghal sistemi ohrajn bhala parteci-
panti jew permezz ta interfaces ohrajn. Izda, I-BCE jissuggerixxi li I-kelma “sistema” fid-definizzjoni ta’
“sistema interoperabbli” tinbidel ma’ “arrangamenti” bejn zewg sistemi jew aktar biex kull tip ta’ kon-
nessjoni jigi inkluz waqt li fl-istess hin jigi evitat li tinghata l-impressjoni li nholqot kategorija gdida ta’
sistemi. Biex jinghata ezempju prattiku, l-infrastrutura ta’ hlas tat-TARGET2 (') ta’ l-Ewrosistema jikkon-
sisti minn moltplicita ta’ sistemi ta’ hlas separati legalment li huma interkonnessi bi pjattaforma teknika
wahda bbazata fuq Linja ta’ Gwida tal-BCE. Barra minn hekk, aktar minn 60 sistema ohra, inkluzi dawk
tal-pajjizi i mhumiex fiz-zona ta’ l-euro, huma konnessi mat-TARGET?2 jew bi partecipazzjoni jew per-
mezz ta’ arrangamenti bilaterali permezz ta’ interface ta’ sistema ancillari.

() Linja ta’ Gwida BCE/2007/2 tas-26 ta’ April 2007 fuq Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer

system (TARGET2) (GU L 237, 8.9.2007, p. 1).
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Notifika ta’ operaturi ta’ sistema u sorveljanza

1I-BCE jilqa’ id-definizzjoni ta’ operatur tas-sistema fl-Artikolu 2(0) il-gdid waqt li jikkunsidra li di nid-
definizzjoni ghandha tigi kemmxejn emendata sabiex jigi Zgurat li tkopri sistemi li jikkonsistu minn
diversi partecipanti minghajr operatur wahdieni tas-sistema. Ghall-istess raguni, it-tieni sottoparagrafu
ta’ I-Artikolu 3(1) tad-Direttiva ghandu jigi kemmxejn emendat biex jigi zhurat li 1-piz talprova dwar il-
konoxxenza tal-insolvenza jaqa’ fuq l-operatur rilevanti tas-sistema. Barra dan, il-BCE jagbel ukoll mal-
proposta biex jemenda I-Artikolu 10 tad-Direttiva 98/26/KE biex I-Istati Membri, minbarra li jinnotifi-
kaw sistemi lill-Kummissjoni, jindikaw ukoll l-operatur tas-sistema. Izda, fid-dawl tas-suggeriment tal-
BCE fil-paragrafu 4.3 aktar "il fuq, fejn ged jigi propost li d-definizzjoni ta’ sistema ghandha tinkludi sis-
temi stabbiliti bi strument legali tal-BCE, il-paragrafu 1 ta’ I-Artikolu 10 ghandu jigi emendat biex I-
Istati Membri jew I-BCE, kif ikun xieraq, jinnotifkaw sistemi u operaturi ta’ sistemi lill-Kummissjoni. II-
BCE jikkunsidra li I-Artikolu 10(3) u (4), li thallew barra fil-proposta tal-Kummissjoni, ghandhom jerg-
ghu jidhlu. Barra minn hekk, I-Artikolu 10(3), li jirrikonoxxi l-poteri ta’ l-awtoritajiet nazzjonali kompe-
tenti biex jawtorizzaw u jissorveljaw is-sistemi, ghandu jghid li l-kompetenza ta’ sorveljanza tal-banek
¢entrali, ibbazata fuq l-istabbilita finanzjarja taghhom, ghandha tigi rrispettata.

Istituzzjonijiet ta’ I-E-money bhala partecipanti ta’ sistemi

Id-definizzjoni ta’ "istituzzjoni ta’ kreditu’ fl-Artikolu 2(b) tad-Direttiva 98/26/KE emendat, li jirreferi
ghad-definizzjoni i hemm fid-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta’ 1-14 ta’
Gunju 2006 dwar il-bidu u l-insegwiment tan-negozju ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (riabbozzata) ('),
ghandha l-effett li tippermetti lill-istituzzjonijiet ta’ l-e-money biex isiru partecipanti fsistemi indikati
skond id-Direttiva 98/26/KE, sakemm l-istituzzjonijiet ta’ I-e-money jigu rregolati bhala istituzzjonijet
ta’ kreditu. [I-BCE iqis dan bhala emenda legizlattiva pozittiva li ser ttejjeb l-istabbilita tas-sistemi. Bidla
fl-istatus ta’ istituzzjonijiet ta’ l-istituzzjonijiet ta’ I-e-money bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu ikunu jeh-
tiegu revizjoni ulterjuri tad-Direttiva 98/26/KE.

Kunflitt ta’ ligijiet

Regola dwar il-kunflitt tal-ligijiet semplici u cara ghal-aspetti kollha tas-sigurtajiet li jitnizzlu fil-kotba
hija importanti ghaz-zamma u t-trasferiment ta’ strumenti finanzjarji efficjenti u siguri transkonfini. II-
BCE jikkondividi I-fehma tal-Kummissjoni li r-regoli tal-kunflitt tal-ligijiet ta’ bhalissa li hemm fid-Diret-
tiva 98/26/KE, id-Direttiva 2001/24/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta’ I-4 ta’ April 2001 fuq
ir-riorganizzazzjoni u l-istral¢ ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (%) u d-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Gunju 2002 dwar arrangamenti finanzjarji kollaterali () Ziedu ¢-cer-
tezza legali biex jigi ddeterminat liema ligi tapplika. II-BCE jinnota wkoll l-osservazzjonijiet maghmulin
mill-Kummissjoni Ewropea fid-dokument “Conflict of laws: modernisation of the PRIMA-rule for intermedia-
ted securities” li l-applikazzjoni prattika ta’ sistema wahda ta’ kunflitt ta’ ligijiet ghall-ikklerjar u s-settle-
ment ta’ sigurtajiet transkonfini fil-Komunita tkompli tizvela differenzi bejn I-Istati Membri fuq l-inter-
pretazzjoni ta’ “post ta’ kont”. Ghalhekk, is-sistema tal-Komunita ghadha ma tipprovdix l-oghla grad
possibbli ta’ prevedibbilita u certezza dwar liema ligijiet japplikaw

Ghaldagstant, il-BCE qed isegwi b'interess kbir l-inizjattiva tal-Kummissjoni biex ittejjeb i¢-carezza tas-
sistema Komunitarja ezistenti. Minhabba I-kumplessita ta’ din il-kwistjoni, il-BCE jikkunsidra li
m’ghandhiex issir revizjoni daqstant generali fil-kuntest tad-direttiva proposta.

Emendi ghad-Direttiva 2002/47/KE

Klejms ta’ kreditu

1I-BCE jilqa’ bis-sahha l-emendi proposti ghad-Direttiva 2002/47[KE, fejn huma mmirati biex jiffacilitaw
l-uzu ta’ klejms ta’ kreditu bhala kollaterali minn banek centrali. Dawn il-bdliet jaghmlu l-pozizzjoni
legali tal-banek centrali fl-Unjoni Ewropea aktar sigura meta jichdu klejms ta’ kreditu bhala kollaterali,
minhabba settijiet ta’ regoli mhux armonizzati fuq il-klejms ta’ kreditu fil-gurisdizzjonijiet differenti ta’

() GUL177,30.6.2006, p. 1.

() GUL125,5.5.2001,p.15.
() GUL168,27.6.2002, p. 43.
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I-UE. Il-possibbilita ta’ uzu ta’ klejms ta’ kreditu bhala kollaterali foperazzjonijiet tal-bank ¢entrali hija
ta’ sinjifikat kbir ghal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fiz-zona ta’ l-euro, li ghandhom ammonti kbar ta’
klejms ta’ kreditu fil-karti ta’ bilan¢ taghhom. Tkun ta’ importanza ikbar ghall-Eurosistema li jkun jista’
juza l-klejms ta’ kreditu bhala kollaterali taht ir-regim mwaqqaf bid-Direttiva 2002/47KE, fejn jigi facili-
tat l-operat informali u efficenti ta’ dan it-tip ta’ assi. Ghalhekk, dwar dan. il-BCE jagbel ma’ l-adozzjoni
tat-test kif propost mill-Kummissjoni minghajr ma jinghata lill-Istati Membri xi ghazla dwar l-impli-
mentazzjoni, li xxekkel il-validita u ¢-certezza legali tat-tehid ta’ dan il-kollaterali.

II-bidliet proposti fl-Artikolu 1(4)(a) tad-Direttiva 2002/47KE jirrestringu l-applikabbilita taghha ghal
klejms ta’ kreditu li huma eligibbli ghall-kollateralizzazzjoni ta’ operazzjonijiet ta’ kreditu ta’ bank cen-
trali. Ghall-finijiet tal-BCE u ta’ -Eurosistema dan huwa bizzejjed. 1zda, l-emenda proposta tmur lil hinn
mill-uzu ta’ klejms ta’ kreditu ghall-operazzjonijiet ta’ bank centrali biss, billi tipproponi li r-regoli tad-
Direttiva 200247 [KE tapplika ghal kull klejm ta’ kreditu li jista’ jkun eligibbli ghall-kollateralizzazzjoni
ta’ operazzjonijiet ta’ kreditu fl-UE. Tqum kwistjoni ta’ trasparenza dwar safejn din il-bidla proposta tip-
permetti dawk li jipprovdu kollaterali li mhumiex bank centrali li juzaw dawn il-klejms ta’ kreditu eli-
gibbli ta’ bank centrali ghall-finijiet ta’ kollaterali. B'mod partikolari, mhux il-banek ¢entrali kollha ta’ I-
UE jista' jkollhom kriterji ta’ eligibbilita accessibbli facilment ghall-accettazzjoni ta’ klejms ta’ kreditu
bhala kollaterali u dan jaghmilha difficli ghal min jipprovdi kollateral li ma jkunx bank centrali li jidde-
termina efficjentement jekk il-klejm ta’ kreditu li fihsiebu jikkollateralizza hijiex fil-fatt eligibbli. Barra
minn hekk, il-kriterji ta’ eligibblita uzati mill-Eurosistema u l-banek ¢entrali li jinsabu 'l barra z-zona ta’
l-euro jistghu jkunu differenti u dawn il-kriterji jistghu jkunu emendati wkoll matul iz-zmien. Ghalhekk,
biex tigi zgurata ¢é-certezza legali u kundizzjonijiet ugwali gewwa 1-UE, il-BCE jirrakkomanda li ghandha
tigi stabbilita definizzjoni sempli¢i u uniformi ghall-klejms ta’ kreditu koperta bid-Direttiva 200247 /KE
fejn dawn il-klejms ta’ kreditu ma jintrabtux ma’ kriterji ta’ eigibbilta uzati mill-banek centrali. Definiz-
zjoni bhal din ta’ klejms ta’ kreditu ghall-finijiet tad-definizzjoni ta’ l-iskop tad-Direttiva 2002/47/KE
ghandha tkun wiesgha bizzejjed biex tinkludi klejms ta’ kreditu maghmula eligibbli mill-Eurosistema.
Jekk ma tistax tigi adottata definizzjoni uniformi, huwa ta’ l-anqas importanti li jigi zgurat li l-klejms ta’
kreditu attwalment mobilizzati bhala kollaterali ghall-Eurosistema jaqghu taht id-definizzjoni 1-gdida ta’
Direttiva 2002/47 [KE.

L-emendi proposti ma jinkludux kjarifikazzjoni tar-regoli tal-kunflitt tal-ligijiet li japplikaw ghall-uzu
transkonfini ta’ klejms ta’ kreditu bhala kollaterali. It-test prezenti ta’ l-Artikolu 9 tad-Direttiva
2002/47[KE fuq ir-regoli rigward il-kunflitt ta’ ligijiet ghandu x’jaqsam biss ma’ t-tnizzil ta’ garanziji fil-
kotba u b'mod ¢ar ma japplikax ghal klejms ta’ kreditu. Ghall-mobilizzazzjoni transkonfini ta’ klejms
ta’ kreditu bhala kollaterali huwa importanti bil-bosta li r-regoli tal-kunflitt tal-ligijiet jigu armonizzati.
II-klejms ta’ kreditu uzati bhala kollaterali jistghu jinvolvu diversi gurisdizzjonijiet, ez. dak tad-debitur,
il-kreditur, il-ftehim ec¢ u ghac-certezza legali il-partijiet ghandhom ikunu jafu precizament liema ligi
tapplika ghall-finijiet tal-validita u prijorita ghall-mobilizzazzjoni ta’ klejms ta’ kreditu bhala kollaterali.
Bhalissa, ir-regoli tal-kunflitt tal-ligijiet fuq l-effetti ta’ terzi partijiet ta’ cessjonijiet ta’ klejms fI-UE mhu-
miex armonizzati; hemm incertezza dwar il-ligijiet applikabbli u l-partijiet jista’ jkollhom jikkonformaw
mal-htigijiet ta’ aktar minn gurisdizzjoni wahda biex jiksbu xi certezza dwar il-validita legali i jip-
provdu kollaterali. Dan huwa ostakolu sinjifikanti u jiffacilita hafna l-uzu ta’ klejms ta’ kreditu bhala
kollaterali transkonfini gewwa 1-EU jekk ikun hemm sett uniformi ta’ kunflitt ta’ ligijiet miftehma ghal
dawn l-effett ta’ terzi. Billi ma kien hemm l-ebda bidla fir-Regolament Rome I Regulation ('), huwa
importanti hafna li dawn ir-regoli jigu inkluzi fid-Direttiva 2002/47KE. Tkun ta’ benefic¢ju konsidere-
voli li jkun hawn regoli komuni bhal dawn.

1I-BCE jaghmel ukoll is-suggerimenti teknici li gejjin biex tigi zgurata l-konsistenza fid-direttiva proposta
fir-rigward ta’ l-inkluzjoni ta’ klejms ta’ kreditu imma anki r-rahan ta’ klejms ta’ kreditu huwa kopert
bil-kuntest ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2002/47 [KE, 1-Artikolu 2(1)(c) ghandu jigi emendat biex jirre-
feri ghall-intitolament shih ghall-kollateral finanzjarju biex jigi kkjarifikat li r-rahan jew l-ghotja ta’
klejms ta’ kreditu ikun kopert ukoll bil-kliem “arrangament kollaterali ta’ garanzija finanzjarja”. Barra

() KUMM(2005) 650 finali.
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minn hekk, ghandha tizdied referenza ghall-klejms ta’ kreditu fl-Artikolu 2(1)(e) fid-definizzjoni ta’ stru-
menti finanzjarji. Fl-ahhar, l-Artikolu 3 ghandu jigi emendat biex jirreferi ghal “trasferiment ta’ pussess”
flimkien ma’ registrazzjoni u notifika fir-rigward tal-kundizzjoni tal-validita ta’ arrangament ta’ kollate-
rali finanzjarju.

Netting

Id-direttiva proposta ma tinkludi l-ebda emenda tad-dispozizzjonijiet fuq netting ta’ l-insolvenza la fid-
Direttiva 2002/47/KE u lanqas fid-Direttiva 98/26/KE. Izda huwa veru li l-kapacita li jkun hemm close
out mill-insolvenza ta’ kontraparti hija ta’ importanza kritika fis-swieq finanzjarji. Il-kwistjoni ta’ infur-
zar ta’ close-out netting ghalhekk mhijiex ristretta ghall-arrangamenti finanzjarji individwali ta’ kollaterali,
imma hija rilevanti ghat-tipi kollha ta’ arrangamenti mmirati lejn it-tnaqgis tar-riskju u l-espozizzjoni
tal-kreditu. Hemm bzonn ta’ aktar progress fuq kif jigi ttrattat in-netting, mhux biss fid-Direttiva
2002/47/KE, imma wkoll b’'mod generali l-acquis finanzjarju ta’ -UE. Per ezempju jkun ta’ beneficcju
jekk tintlahaq konsistenza akbar bejn id-diversi definizzjonijiet ta’ netting u tpacija fid-diversi atti legali
ta’ I-UE. Fl-istess hin, minhabba s-sinjifikat sistemiku ta’ l-ezercizzju ta’ drittijiet ta’ close-out awtomatici
kontra kreditu sistemiku sinjifikanti u istituzzjonijiet finanzjarji li joperaw fi swieq finanzjarji internaz-
zjonali, hemm bzonn ta’ diskussjoni usa’ fil-livell ta’ I-UE fuq l-applikazzjoni ta’ dispozizzjonijiet fuq
close-out netting ghal istituzzjonijiet finanzjarji fis-suq ta’ derivativi over-the-counter, u mhux biss fil-kun-
test ta’ arrangamenti kollaterali finanzjarji.

Proposti ta’ abbozzar

Meta l-pariri ta’ hawn fuq iwasslu ghal tibdil fid-direttiva proposta, ged jinghataw proposti ta’ abbozzar
fl-Anness.

Maghmula fi Frankfurt am Main, 7 ta’ Awwissu 2008.

1I-President tal-BCE
Jean-Claude TRICHET
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PROPOSTI TA’ ABBOZZAR ()

Test propost mill-Kummissjoni ()

Emendi proposti mill-BCE (2)

Emenda 1
Artikolu 1 tad-direttiva proposta
Emenda ghad-Direttiva 98/26/KE, Artikolu 2(a)

Artikolu 2

Ghall-ghan ta’ din id-Direttiva:

(a) “sistema” ghandha tfisser arrangament formali:

— beja-tlieta jew aktar partecipanti, minghajr ma wie-
hed iqis il-possibbilta ta’ agent ghall-ftehim, possib-
bilta ta’ kontraparti centrali, possibbilta ta stabbili-
ment bankarju jew possibbilta ta’ partecipant indi-
rett, bir-regoli komuni u arrangamenti standardiz-
zati ghat-twettiq ta’ ordnijiet ta’ trasferiment bejn il-
partecipanti,

— irregolati bil-ligi ta’ Stat Membru maghzula mill-
partecipanti; il-partecipanti jistghu, madankollu,
jaghzlu biss il-ligi ta’ Stat Membru fliema wiehed
minnhom ghandu l-uffic¢ju ewlieni taghhom, u

— innominati, minghajr pregudizzju ghal kundizzjoni-
jiet l-ohra aktar horox ta’ l-implimentazzjoni gene-
rali ddettati mil-ligi nazzjonali, bhala sistema u
notifikata lill-Kummissjoni mill-Istat Membru i 1-
ligi tieghu hija applikabbli, wara li dak 1-Istat Mem-
bru jkun sodisfatt skond kemm ir-regoli tas-sistema
jkunu addattati.

Artikolu 2
Ghall-ghan ta’ din id-Direttiva:
(a) “sistema” ghandha tfisser arrangament formali:

— li tikkomprendi tlicta jew aktar partecipanti, min-
ghajr ma wiehed iqis il-possibbilta ta’ agent ghall-fte-
him, possibbilta ta’ kontraparti ¢entrali, possibbilta
ta’ stabbiliment bankarju jew possibbilta ta’" parteci-
pant indirett, bir-regoli komuni u arrangamenti stan-
dardizzati ghall-ikklerjar jew ghat-twettiq ta’ ordni-
jiet ta’ trasferiment bejn il-partecipanti,

— irregolati bil-ligi ta’ Stat Membru maghzula—sill-par-

jew stabbilit
batt legah tal-BCE, li )orbot lill-partecipanti per-
mezz ta’ arrangament li jsir mal-BCE u rregolat
bil-ligi ta’ Stat membru, u

— innominati mmghﬂjr—pfegﬁdﬂ-lj-u—ghal—k&ﬂél—z—z—;eﬂme& ‘ GHATZZ iz 7O

i, bhala sistema u notifikata
lill-Kummissjoni, jew (i) mill-Istat Membru li I-ligi
tieghu hija applikabbli, wara li dak l-Istat Membru
jkun sodisfatt skond kemm ir-regoli tas-sistema jkunu
addattati u bla hsara ghal kundizzjonijiet aktar
stretti ta’ applikazzjoni generali stabbiliti mil-ligi
nazz]onall, jew (ii) mill-BCE bhala sistema stabbi-
lita minn att legali tal- BCE.

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 5 ta’ l-opinjoni

Emenda 2
Artikolu 1 tad-direttiva proposta
Emenda ghad-Direttiva 98/26/KE, Artikolu 2(f) u (g)

Artikolu 2

(f) “partecipant” ghandha tfisser istituzzjoni, kontroparti
centrali, agent ghall-hlas, stabbiliment tar-rilaxx (clearing
house, kumpanija li tipprovdi servizzi ta” kklerjar u ta’
sald) jew sistema ta’ l-ikklerjar. [...]

Artikolu 2

(f) “partecipant” ghandha tfisser biss istituzzjoni, kontro-
parti Centrali, agent ghall-hlas, stabbiliment tar-rilaxx
(clearing house, kumpanija li tipprovdi servizzi ta’ kkler-
jar u ta’ sald) jew sistema ta’ l-ikklerjar jew operatur ta’
sistema [...]

(") T-proposti ta” abbozzar fl-Anness huma bbazati fuq it-test tad-direttiva proposta u fuq it-test tad-Direttiva 98/26/KE u d-Direttiva
2002/47 [KE i, fil-fehma tal-BCE, tehtieg li tigi emendat wkoll. Il-proposti ta’ abbozzar huma limitati ghall-emendi maghmulin biex jirreflettu
l-proposti tal-BCE f'din l-opinjjoni. ll-proposti ghandhom japplikaw mutatis mutandis u, fejn ikun rilevanti, ghad-direttivi Komuniarji l-ohrajn

emendati bid-direttiva proposta.
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Test propost mill-Kummissjoni (?)

Emendi proposti mill-BCE ()

(g) “partecipant indirett” ghandha tfisser istituzzjoni, kon-
troparti centrali, agent ghall-hlas, stabbiliment tar-rilaxx
jew sistema ta’ l-ikklerjar b'relazzjoni kuntrattwali ma’
istituzzjoni li tippartecipa fsistema li twettaq ordnijiet
ta’ trasferiment li jippermettu li l-partecipant indirett
jghaddi l-ordnijiet ta’ trasferiment mis-sistema;

(g) “partecipant indirett” ghandha tfisser biss istituzzjoni,
kontroparti centrali, agent ghall-hlas, stabbiliment tar-
rilaxx jew operatur ta’ sistema ta’ l-ikklerjar brelaz-
zjoni kuntrattwali ma’ istituzzjoni li tippartecipa f'sis-
tema li twettaq ordnijiet ta’ trasferiment li jippermettu li
I-partecipant indirett jghaddi l-ordnijiet ta’ trasferiment
mis-sistema, izda, il-partecipant indirett ghandu jkun
maghruf lill-operatur tas-sistema;

Gustifikazzjoni — Ara I-paragrafu 3 ta’ l-opinjoni

Emenda 3
Artikolu 1 tad-direttiva proposta
Emenda ghad-Direttiva 98/26/KE, Artikolu 2(n)

Artikolu 2

(n) “sistema interoperabbli” ghandha tfisser sistema li tidhol
fi ftehim ma’ sistema wahda jew aktar li jinvolvi l-istab-
biliment ta’ soluzzjonijiet re¢ipro¢i u mhux semplice-
ment konnessjoni ma’ offerti ezistenti ta’ servizz stan-

dard;

Artikolu 2

(n) “arrangament” interoperabbli’ ghandu jfisser sistermati
i i i i j kull arran-
gament li jsir bejn Zewg operaturi ta’ sistemi jew iktar
li jinvolvi l-istabbiliment ta’ soluzzjonijiet reciproci u
mhux semplicement konnessjoni ma’ offerti ezistenti ta’
servizz standard;

Gustifikazzjoni — Ara I-paragrafu 5.2 ta’ l-opinjoni

Emenda 4
Artiklu 1(2)(f) tad-direttiva proposta
Emenda ghad-Direttiva 98/26/KE, Artikolu 2(o)

(0) “operatur ta’ sistema” ghandha tfisser l-entita inkarigata
mit-thaddim minn jum ghal jum ta’ sistema. Operatur
ta’ sistema jista’ jagixxi wkoll bhala agent ghall-hlas,
kontroparti centrali jew stabbiliment tar-rilaxx.

(0) “operatur ta’ sistema” ghandha tfisser entita, jew fejn
rilevanti, entitajiet inkarigata/i mit-thaddim minn jum
ghal jum ta’ sistema. Operatur ta’ sistema jista'wkoll
jagixxi wkoll bhala agent ghall-hlas, kontroparti centrali
jew stabbiliment tar-rilaxx.

Gustifikazzjoni — Ara |-paragrafu 6 ta’ l-opinjoni

Emenda 5
Artikolu 1(3) tad-direttiva proposta
Emenda ghad-Direttiva 98/26/KE, sub-paragrafu 2 ta’ Artikolu 3(1)

Fejn, eccezzjonalment, l-ordnijiet ta” trasferiment jiddahhlu
fsistema wara l-mument ta’ bidu ta’ proceduri ta’ insol-
venza u jitwettqu filjum ta’ negozju, kif gie ddefinit mir-
regoli tas-sistema, li matulu jsehh il-bidu ta’ tali proceduri,
dawn ghandhom ikunu legalment inforzabbli u jorbtu lill-
partijiet terzi biss jekk, wara z-zmien tas-sald, l-operatur
tas-sistema jista’ jipprova li ma kienx konxju, u langas ma
kellu jkun konxju, bil-bidu ta’ tali proceduri.

Fejn, eccezzjonalment, l-ordnijiet ta’ trasferiment jiddahhlu
f'sistema wara l-mument ta’ bidu ta’ proceduri ta’ insolvenza
u jitwettqu fil-jum ta’ negozju, kif gie ddefinit mir-regoli
tas-sistema, li matulu jsehh il-bidu ta’ tali proceduri, dawn
ghandhom ikunu legalment inforzabbli u jorbtu lill-partijiet
terzi biss jekk, wara Z-zmien tas-sald, l-operatur tas-sistema
rilevanti jista’ jipprova li ma kienx konxju, u lanqas ma
kellu jkun konxju, bil-bidu ta’ tali proceduri.

Gustifikazzjoni — Ara I-paragrafu 6 ta’ l-opinjoni
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Emendi proposti mill-BCE ()

Emenda 6
Artiklu 1 tad-direttiva proposta
Emenda ghad-Direttiva 98/26/KE, Artikolu 3(4) gdid

Artiklu 3

4. Fil-kaz ta’ sistemi interoperabbli, kull sistema ghandha
tiddetermina r-regoli taghha fil-mument ta’ dhul fis-sistema
taghha. Ir-regoli ta’ sistema wahda dwar il-mument ta’ dhul
m’ghandhom ikunu affetwati mill-ebda regola tas-sistemi 1-
ohra li maghhom tkun interoperabbli.

Artiklu 3

4. Fil-kaz ta’ arrangamenti interoperabbli, kull sistema
ghandha tiddetermina fir-regoli taghha il-mument ta’ dhul
fis-sistema taghha le-regoli—ta—sisterna—wahda—dwar—il-

Tl rrebandl 1 oteati_mmillebd
sabiex jigi zgurat, sakemm hu possibli, li r-regoli tas-sis-
temi kollha li huma parti mill-arrangament interoperab-
bli huma koordinati fdan ir-rigward.

Jekk ma jkunx hemm dispozizzjoni esplicita fir-regoli
tas-sistemi koncernati, ir-regoli ta’ sistema wahda dwar il-
mument ta’ dhul m'ghandhom ikunu affetwati mill-ebda
regola tas-sistemi l-ohra li maghhom tkun interoperabbli.

Gustifikazzjoni — Ara I-paragrafu 5.1 ta’ l-opinjoni

Emenda 7
Artikolu 1 tad-direttiva proposta
Emenda ghad-Direttiva 98/26/KE, Artikolu 5

Artikolu 5

Ordni ta’ trasferiment ma tistax tkun irrevokata minn par-
tec¢ipant fsistema, lanqas minn parti terza, mill-mument
definit mir-regoli ta’ dik is-sistema.

Fil-kaz ta’ sistemi interoperabbli, kull sistema ghandha tid-
determina r-regoli taghha dwar il-mument ta’ revoka fis-sis-
tema taghha. Ir-regoli ta' sistema wahda fil-mument ta’
revoka m'ghandhom ikunu affetwati mill-ebda regola tas-
sistemi l-ohra li maghhom tkun interoperabbli.

Artikolu 5

Ordni ta’ trasferiment ma tistax tkun irrevokata minn parte-
¢ipant fsistema, lanqas minn parti terza, mill-mument defi-
nit mir-regoli ta’ dik is-sistema.

Fil-kaz ta’ arrangamenti interoperabbli, kull sistema
ghandha tiddetermina fir-regoli taghha dwar il-mument ta’

irrevokabbilita, biex jigizgurat li r-regoli tas-sistemi

kollha interoperabbli li huma parti ghall-arrangament
interoperabbli huma kkoordinati fdan ir-rigward.

Hlief jekk ma jkunx stabbilit espressament mir-regoli
tas-sistemi interoperabbli kollha involuti r-regoli ta’ sis-
tema wahda fil-mument ta’ irrevokabbilita m’'ghandhom
ikunu affetwati mill-ebda regola tas-sistemi l-ohra li magh-
hom tkun interoperabbli.

Gustifikazzjoni — Ara I-paragrafu 5.1 ta’ l-opinjoni

Emenda 8
Artikolu 1 tad-direttiva proposta
Emenda ghad-Direttiva 98/26/KE, Artikolu 9(1)

Artikolu 9

1. Id-drittijiet ta’ sistema jew ta’ partecipant ghas-sigurta
kollaterali pprovduta lilha b’konnessjoni ma’ sistema, u d-
drittijiet tal-banek centrali ta’ l-Istati Membri jew tal-Bank
Centrali Ewropew ghas-sigurta kollaterali pprovduta lihom,
m'ghandhomx ikunu affetwati minn proceduri ta’ insol-
venza kontra l-partecipant jew il-kontroparti ghall-banek
¢entrali ta’ -Istati Membri jew ghall-Bank Centrali Ewropew
li pprovda s-sigurta kollaterali. Tali sigurta kollaterali tista’
tigi realizzata sabiex jigu sodisfatti dawn id-drittijiet.

Artikolu 9

1. Id-drittijiet ta’ operatur ta’ sistema jew ta’ partecipant
ghas-sigurta kollaterali pprovduta lilha bkonnessjoni ma’
sistema, u d-drittijiet tal-banek centrali ta’ l-Istati Membri
jew tal-Bank Centrali Ewropew ghas-sigurta kollaterali
pprovduta lihom, m'ghandhomx ikunu affetwati minn pro-
ceduri ta’ insolvenza kontra l-partecipant jew il-kontroparti
ghall-banek centrali ta’ I-Istati Membri jew ghall-Bank Cen-
trali Ewropew jew kontra kwalunkwe terza parti, inkluz
imma mhux limitat ghal affiljatta’ dan il-partecipant
jew kontroparti , li pprovda s-sigurta kollaterali. Tali
sigurta kollaterali tista’ tigi realizzata sabiex jigu sodisfatti
dawn id-drittijiet.

Gustifikazzjoni — Ara I-paragrafu 2 ta’ l-opinjoni
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Emendi proposti mill-BCE ()

Emenda 9
Artikolu 1 tad-direttiva proposta
Emenda ghad-Direttiva 98/26/KE, Artikolu 10

Artikolu 10

L-Istati Membri ghandhom jispecifikaw is-sistemi, u l-opera-
turi tas-sistemi rispettivi, li ghandhom ikunu inkluzi fl-
ambitu ta’ din id-Direttiva u ghandhom jinnotifikawhom
lill-Kummissjoni u jinformaw lill-Kummissjoni bl-awtorita-
jiet li jkunu ghazlu skond 1-Artikolu 6(2).

L-operatur tas-sistema ghandu jindika lill-Istat Membru li 1-
ligi tieghu hija applikabbli, il-partecipanti fis-sistema, inkluz
kwalunkwe partecipant indirett possibbli, kif ukoll kwa-
lunkwe bidla fihom.

Artikolu 10

L-Istati Membri, jew il-BCE, meta sistema hija stabbilita
b’att legali tal-BCE, ghandhom jispecifikaw is-sistemi, u 1-
operaturi tas-sistemi rispettivi, li ghandhom ikunu inkluzi
fl-ambitu ta’ din id-Direttiva u ghandhom jinnotifikawhom
lill-Kummissjoni u jinformaw lill-Kummissjoni bl-awtorita-
jiet i jkunu ghazlu skond 1-Artikolu 6(2).

L-operatur tas-sistema ghandu jindika lill-Istat Membru li I-
ligi tieghu hija applikabbli, il-partecipanti fis-sistema, inkluz
kwalunkwe partecipant indirett possibbli, kif ukoll kwa-
lunkwe bidla fihom.

Flimkien ma’ l-indikazzjoni pprovduta fit-tieni subpara-
grafu, lstati Membri jistghu jimponu htigijiet ta’
supervizjoni jew awtorizzazzjoni fuq operaturi ta’ sis-
tema li jaqghu taht il-gurisdizzjoni taghhom. Ghandu
jigi zgurat ukoll li 1-kompetenzi ta’ soreveljar tal-Bank
Centrali Ewropew u tal-banek éentrali nazzjonali jigu
rrispettati.

Kull min ikollu interess legittimu jista’ jehtieg i istituz-
zjoni tinfurmah fuq is-sistemi fejn tippartecipa u biex
tipprovdi informazzjoni dwar ir-regoli ewlenin li jirre-
golaw il-funzjonament ta’ dawk is-sistemi.

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 6 ta’ l-opinjoni

Emenda 10
Emenda ghad-Direttiva 200247 KE, Artikolu 2(1)(c)

Artikolu 2(1)(c)

(0 “arrangament kollaterali finanzjarju” jfisser arranga-
ment, liema arrangament tahtu, min jipprovdi l-kollate-
ral, jipprovdi kollateral finanzjarju permezz ta’ garanzija
favur ta’ jew lil, min jakkwista l-kollateral, u meta I-
propjeta shiha tal-kollateral finanzjarju tibga ma’ min
ikun jipprovdi il-kollateral, meta id-dritt tas-sigurta ikun
stabbillit;

Artikolu 2(1)(c)

(c) “arrangament kollaterali finanzjarju” jfisser arranga-
ment, liema arrangament tahtu, min jipprovdi I-kollate-
ral, jipprovdi kollateral finanzjarju permezz ta’ garanzija
favur ta’ jew lil, min jakkwista l-kollateral, u meta I-
propjeta shiha tal-kollateral finanzjarju, jew l-intitola-
ment shih ghalih, tibga ma’ min ikun jipprovdi il-kol-
lateral, meta id-dritt tas-sigurta ikun stabbilit;

Gustifikazzjoni — Ara I-paragrafu 9 ta’ l-opinjoni

Emenda 11
Emenda ghad-Direttiva 200247 KE, Artikolu 2(1)(e)

Artikolu 2(1)(e)

() “strumenti finanzjarji” tfisser, ishma fkumpanniji u
garanziji ohra ekwivalenti ghal ishma fkumpanniji u
bonds u forom ohra ta’ strumenti ta’ debitu, jekk dawn
ikunu negozjabbli fuq is-suq tal-kapital, u kwalunkwe
garanziji ohra li normalment huma trattati fi, u li jaghtu
d-dritt 1i jigu akkwistati kwalunkwe ishma minn dawn,
bonds jew garanziji ohra permezz ta’ sottoskrizzjoni,
xiri jew tpartit jew li jaghtu lok ghal hlasijiet ta’ flus
kontanti (eskluzi l-istrumenti ta’ hlas), inkluzi units,
fimprizi t'investiment kollettiv, strumenti tas-suq tal-
flus u talbiet li jirrelataw ma’ jew drittijiet fi jew dwar
kwalunkwe mis-segwenti;

Artikolu 2(1)(e)

(e) “strumenti finanzjarji” tfisser, ishma fkumpanniji u
garanziji ohra ckwivalenti ghal ishma fkumpanniji u
bonds u forom ohra ta’ strumenti ta’ debitu, jekk dawn
ikunu negozjabbli fuq is-suq tal-kapital, u kwalunkwe
garanziji ohra li normalment huma trattati fi, u li jaghtu
d-dritt 1i jigu akkwistati kwalunkwe ishma minn dawn,
bonds jew garanziji ohra permezz ta’ sottoskrizzjoni,
xiri jew tpartit jew li jaghtu lok ghal hlasijiet ta’ flus
kontanti (eskluzi l-istrumenti ta’ hlas), inkluzi units,
fimprizi tinvestiment kollettiv, strumenti tas-suq tal-
flus u talbiet li jirrelataw ma’ jew drittijiet fi jew dwar
kwalunkwe mis-segwenti, kif ukoll klejms ta’ kreditu
safejn ikun hekk ipprovdut fdin id-Direttiva;

Gustifikazzjoni — Ara I-paragrafu 9 ta’ l-opinjoni
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Emenda 12
Artikolu 2(3) tad-direttiva proposta
Emenda ghad-Direttiva 2002/47[KE, Artikolu 3

Artikolu 3
Punt gdid fil-paragrafu

Meta talbiet ghal kreditu jkunu pprovduti bhala kollateral
finanzjarju, l-Istati Membri m'ghandhomx jehtiegu li I-hol-
gien, il-validita jew l-ammissibbilta bhala evidenza tal-prov-
vista taghhom bhala kollateral finanzjarju skond ftehim kol-
laterali finanzjarju jkunu dipendenti fuq it-twettiq ta’ kwa-
lunkwe att formali bhar-registrazzjoni jew in-notifika tad-
debitur tat-talba ghal kreditu pprovduta bhala kollateral

Artikolu 3
Punt gdid fil-paragrafu

Meta talbiet ghal kreditu jkunu pprovduti bhala kollateral
finanzjarju, I-Istati Membri m'ghandhomx jehtiegu li l-hol-
gien, il-validita jew l-ammissibbilta bhala evidenza tal-prov-
vista taghhom bhala kollateral finanzjarju skond ftehim kol-
laterali finanzjarju jkunu dipendenti fuq it-twettiq ta” kwa-
lunkwe att formali bhar-registrazzjoni, trasferiment ta’
pussess jew in-notifika tad-debitur tat-talba ghal kreditu
pprovduta bhala kollateral

Gustifikazzjoni — Ara I-paragrafu 9 ta’ l-opinjoni

(1) Lstrikethrough fil-korp tat-test jindika fejn il-BCE jipproponi t-thassir tat-test.
(3 Tl-grassett fil-korp tat-test jindika fejn il-BCE jipproponi li jiddahhal test il-gdid.




