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(Resolutsioonid, soovitused ja arvamused)

ARVAMUSED

EUROOPA KESKPANK

EUROOPA KESKPANGA ARVAMUS,
21. aprill 2009,
seoses ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse kohta, mis Kkisitleb reitinguagentuure
(CON/2009/38)
(2009/C 115/01)

Sissejuhatus ja diguslik alus

1. 17. detsembril 2008 sai Euroopa Keskpank (EKP) Euroopa Liidu Néukogult taotluse avaldada arvamust
seoses ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse kohta, mis kisitleb reitinguagentuure (%)
(edaspidi ,ettepanek médruse kohta”). (?)

2. EKP arvamuse andmise pidevus pohineb Euroopa Uhenduse asutamislepingu artikli 105 1dikel 4.
Euroopa Keskpanga ndukogu on kiesoleva arvamuse vastu vdtnud kooskodlas Euroopa Keskpanga
kodukorra artikli 17.5 esimese lausega.

Uldised mirkused

3. EKP toetab ettepandud miiruse eesmirke (°) ja kokkulepet, mille sdlmisid rahandusministrid ja kesk-
pankade presidendid G20 kohtumisel 14. martsil 2009 (*) rahvusvaheliselt koordineeritud algatuste
osana, reitinguagentuuride digusraamistiku tugevdamiseks. EKP on arvamusel, et reitinguagentuuridega
seotud digusloomel peaksid olema jirgmised eesmirgid. (°) Esiteks, parandada tuleb reitingute andmise
labipaistvust ja nende pidevat jilgimist, et paremini vorrelda reitinguagentuuride reitinguhinnanguid ja
suurendada krediidireitingute valdkonna v@istlevust. Teiseks, reitingute menetlus peab vastama piisava-
tele kvaliteedi ja usaldatavusnduetele. Eelkdige finantsstabiilsuse seisukohast on tlioluline, et reitingute
menetlusega ei kaasneks tilemairane reitingute volatiilsus, mille tulemusel hinnatakse varasid jarsult

(") KOM(2008) 704 16plik, 12. november 2008. Avaldatud veebilehel www.cur-lex.europa.cu

() Arvamus pohineb 12. novembri 2008. aasta redaktsioonil, mille suhtes EKPga ametlikult konsulteeriti. Ettepandud
madruses on ndukogu to6rithm teinud tdiendavaid muudatusi.

(%) EKP margib, et ettepandud méidrus pohineb asutamislepingu artiklil 95, mitte artikli 47 1oikel 2, mis on direktiivide
oiguslik alus.

(*) Vt 14. mdrtsi 2009 thisavaldust ,Communiqué — Meeting of Finance Ministers and Central Bank Governors, United
Kingdom, 14 March 2009”, avaldatud veebilehel www.g20.0rg

(°) Vt eurosiisteemi seisukohta avalikus konsulteerimises seoses komisjoni eelnduga reitinguagentuure kisitleva direktii-
vijmadruse kohta (,Commission’s draft directive/regulation on credit rating agencies. Eurosystem contribution to the public
consultation”), september 2008 (edaspidi ,eurosiisteemi seisukoht”), avaldatud EKP kodulehel www.ecb.europa.eu
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timber ja kahjustatakse turu usaldust. Kolmandaks, reitinguagentuuride usaldatavust ja soltumatust
tuleks tagada, vilistades huvide konfliktid voi kasitledes neid kohaselt ldbipaistvas igusraamistikus.

Ettepandud maddruse reguleerimisala

4. Ette on ndhtud ettepandud mairust kohaldamine ,krediidireitingute suhtes, mis on mdeldud kasutami-
seks regulatiivsel voi muul eesmirgil” finantssektori eeskirjadele alluvate asutuste (krediidiasutused,
investeerimisithingud, kindlustus- ja elukindlustusettevdtjad, edasikindlustusettevdtjad, eurofondid ja
todandjapensioni kogumisasutused) poolt, ning mis on avalikud voi mida levitatakse tellijatele. (¢) Lisaks
voivad need reguleeritud asutused oigusaktides sitestatud eesmirkidel kasutada ainult ithenduses
asutatud ja ettepandud mdairuse kohaselt tegevusloa saanud reitinguagentuuride antud krediidireitin-

guid. ()

Kuigi EKP toetab ettepandud mdairuse suurt reguleerimisala, esitatakse jirgmised mérkused.

Esiteks, kuigi viljendist ,kasutamiseks regulatiivsel voi muul eesmirgil” voib eeldada, et soovitakse laia
reguleerimisala, siis nii seletuskiri kui ka komisjoni m&ju hinnang pooldavad kitsamat lihenemist, mille
kohaselt holmab ettepandud méarus ainult regulatiivsetel eesmiarkidel kasutatavaid krediidireitinguid. ()
Komisjon viidab, et ettepandud ldhenemine on ,proportsionaalne”, sest see ,ei ole suunatud koikidele
reitinguagentuuridele, vaid ainult nendele, mille reitinguid kasutavad finantsasutused regulatiivsetel
eesmdrkidel, st finantssiisteemile potentsiaalselt suure mdjuga reitinguid” (°) Samas kohkleb ettepandud
médrus mitme eesmirgi vahel, milleks on iihest kiiljest eesmidrk ,kehtestada tihtne lihenemisviis,
millega tagatakse, et ithenduses kasutatavad krediidireitingud on korge kvaliteediga” (1°) ning eesmark
tagada, et ,ithenduse seadustega reguleeritud finantsasutustes kasutatavad reitingud on kvaliteetsed ja et
neid annavad rangetele nouetele vastavad reitinguagentuurid”; (') teisest kiiljest piiratum eesmirk on
nduda tegevusluba ainult nendelt ELis asutatud reitinguagentuuridelt, kes soovivad tagada, et ELi
finantsasutused saavad nende krediidireitinguid regulatiivsetel eesmirkidel kasutada. (*?) Ettepandud
maédrus ei selgita ka reegleid, mida kohaldatakse vddtpaberite suhtes, mille avaliku pakkumise prospekt
on avaldatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta direktiivi 2003/71/EU (vért-
paberite iildsusele pakkumisel vai kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU
muutmise kohta) (1) kohaselt ja mida hinnatakse ettepandud mairuse alusel.

Teiseks, reguleerimisalas médratleb ettepandud mdirus ,regulatiivsed eesmirgid”, viidates krediidirei-
tingu olulisemale nditele finantsdigusaktis, s.t Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta
direktiivile 2006/48/EU krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta (uuestisdnastamine), (14) mille
kohaselt krediidiasutused vdivad kasutada reitinguid ithe alusena, et arvutada oma kapitalinduded
maksevoime jaoks. (1°) EKP arusaama kohaselt on selle lihenemisega soovitud hdlmata krediidireitin-
guid, millel on finantssiisteemile potentsiaalselt suur maju”. (1) Selles osas leppisid G20

(%) Ettepandud mdiruse artikli 2 1oige 1.

() Ettepandud mdiruse artikli 4 esimene 16ik.

(®) Ettepandud mdirus juba sitestab krediidireitingute kasutamise muudel eesmérkidel peale digusaktidest tulenevate (vt
ettepandud mdiruse artikli 4 teist 16iku).

(°) Vt seletuskirja punkti 2.2. Sama kinnitatakse ka médruse kohta tehtud ettepanekule lisatud komisjoni talitluste
toodokumendi punktis 5.2.4 (Mdju hindamine), SEC(2008) 2745, 12. november 2008, avaldatud komisjoni kodu-
lehel www.ec.europa.eu

('9) Ettepandud mdiruse pdhjenduse 28 teise lause kohaselt peaksid pidevad asutused saama kasutada vajalikke meet-

meid, et tagada ,ithenduses kasutatavad reitingud andmine kooskolas” kidesoleva médrusega.

Vt ettepandud maéiruse pohjendus 2 ning samuti pShjendused 6 ja 38.

Vt ettepandud madruse artikli 12 1oige 1.

ELT L 345, 31.12.2003, lk 64.

ELT L 177, 30.6.2006, Ik 1.

Vt moju hindamise punkt 1.1 ja ettepandud mairuse pdhjendus 1.

Vt seletuskirja punkti 2.2.

(ll
<12
(13
(14
(15
<16

IS
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rahandusministrid ja keskpankade presidendid 14. mirtsil 2009 kokku oigusaktidel pohinevas jarele-
valves, sh tegevusloa taotlemine nende reitinguagentuuride poolt, mille hinnanguid kasutatakse regu-
latiivsetel eesmirkidel. (1) Samas on ,regulatiivsed eesmirgid” konkreetselt maaratlemata ja kuna ei ole
madratletud, kas see holmab hinnanguid tthenduse digusaktide (mis on riigi digusaktides rakendatud)
voi riigi digusaktide alusel, leiab EKP, et vajalik on tdiendav selgitus. Lopuks, mdned ettepandud
médruse sdtted, niiteks reitinguagentuuride tildine kohustus avaldada ,koik krediidireitingud”, ('$)
voivad olla vastuolus ettepandud mairuse reguleerimisalaga, mis on piiratud regulatiivsetel eesmirkidel
kasutatavate krediidireitingutega.

Kolmandaks, ettepandud maarust kohaldatakse ainult krediidireitingute suhtes, mida levitatakse tellija-
tele voi avaldatakse. Soltumatute reitinguagentuuride (External Credit Assessment Institutions) suhtes kohal-
datavatest direktiivi 2006/48/EU (*%) reeglitest tuleneb, et krediidireiting loetakse avaldatuks, kui véima-
likud kasutajad saavad juurdepddsu samavaarsetel tingimustel ja avalikkusele on antud &ige hindamise
voimalus.

Neljandaks, krediidireiting peaks pdhinema tthendatud kvalitatiivsel ja kvantitatiivsel meetodil. (2) Selles
osas margitakse, et kolmandast isikust teenuseosutajate (>!) hindamise meetodid on tavaliselt ainult
kvantitatiivsed ja ei vota arvesse kvalitatiivset teavet, nditeks hinnatavate iiksuste juhtkonna voi to6tajate
kaudu saadud teavet. Eurosiisteemi (hdlmab EKP ja euro kasutusele votnud liikmesriikide keskpangad
(RKPd)) rahapoliitika toimingute raamistikus kasitletakse sellist liiki krediidihinnangu siisteemi erinevalt
muudest krediidihinnangu allikatest, naiteks soltumatutest reitinguagentuuridest. Seetdttu tuleks
kaaluda, kas ettepandud mairus peaks sitestama, et kolmandatest isikutest teenuseosutajate hindamis-
meetodite alusel antud hinnangud jddvad reguleerimisalast vilja.

Konkreetsed mirkused
Ettepandud mddruse moju keskpanga tegevusele

5. Reitinguagentuuride poolt osutavad teenused puudutavad EKPd otseselt eurosiisteemi iilesannete ja
kohustuste kontekstis seoses nii rahapoliitika teostamise kui ka muu keskpanga tegevusega, niiteks
vilisvaluutareservi ja omavahendite haldamisega. (22) Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Kesk-
panga pohikirja (edaspidi ,EKPSi p6hikiri”) artikli 18.1 teine taane sitestab, et EKP ja RKPd voivad teha
krediiditehinguid krediidiasutustega ja muude turul osalejatega, kusjuures laen peab olema piisavalt
tagatud. Seejuures on rahapoliitika toimingute puhul iiks oluline varade kolblikkuse kriteerium see,
et nad peavad vastavama korgetele krediidistandarditele, ning eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus
(Eurosystem credit assessment framework) on selleks miédratletud menetlused, eeskirjad ja vétted, mis
tagavad, et eurosiisteemi korgeid krediidistandardeid jdrgitakse. Kolblike varade krediidistandardi hinda-
misel votab eurosiisteem arvesse krediidihinnanguid neljast krediidihindamissiisteemi allikast: sdltu-
matud reitinguagentuurid, RKPde struktuurisisesed krediidihindamisstisteemid (in-house credit assessment
systems), (2%) tehingupoole struktuurisisesed reitingul pdhinevad siisteemid voi kolmandatest isikutest
tehingupoolte hindamismeetodid. () Eurosiisteem jdtab endale diguse otsustada, kas emissioon,
emitent, volgnik

17) Vit kdesoleva arvamuse joonealust markust 4.

%) Vt IV lisa 2. osa. )

20) Selles osas vt direktiivi 2006/48/EU VI lisa 2. osa, mille kohaselt peavad pidevad ametiasutused erinevates krediidi-
hinnangutes viljendatud suhtelise riski médra vordlemisel arvesse votma nii kvalitatiivseid kui kvantitatiivseid niita-
jaid.

(*1) Vt kéesoleva arvamuse punkti 5 ja 31. augusti 2000. aasta suunise EKP[2000/7 (eurosiisteemi rahapoiitika instru-
mentide ja menetluste kohta) I lisa punkti 6.3.1 (EUT L 310, 11.12.2000, lk 1) (vt Euroopa Uhenduste Ametlike
Viljaannete Talituse poolt koostatud mitteametlikku konsolideeritud teksti EKP kodelehel www.ecb.curopa.eu).

(%) Vt eurosiisteemi seisukohta, lk 2.

(*%) Struktuurisiseste krediidihindamissiisteemide kohta vaata ka kdesoleva arvamuse punkte 6 ja 7.

(**) Vt direktiivi 2000/7/EU 1 lisa jaotist 6.3.1.

(
(
(
(

)

18) Vt ettepandud médruse artikli 8 Idiget 1.
)
)
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vOi garant vastavad tema korgetele krediidistandarditele, mis tahes teabe pohjal, mida ta peab asjako-
haseks, ning voib keelduda aktsepteerimast varasid selle pohjal. Et kdik neli eurosiisteemi krediidihin-
damisraamistikus kasutatavat krediidihinnangute allikat oleksid kooskolas, vorreldavad ja tipsed, on
eurosiisteemis tootatud vilja nende vastuvdetavuse kriteeriumid ning eurosiisteemis jilgitakse pidevalt
nende hindamissiisteemi toimivust eurosiisteemi kdrge krediidistandardi suhtes. (*)

Seetdttu soovitab EKP pdhjenduses tdpsustada, et reitinguagentuuridele kohaldatavad ettepandud
maédruse sdtted ei mojuta Eurosiisteemi keskpankade digusi vdi eurot kasutusele mittevotnud liikmes-
riikide keskpankade riigisisestest digusaktidest tulenevaid digusi mairatleda menetlused, eeskirjad ja
kriteeriumid, mis tagavad, et tdidetud on rahapoliitika toiminguteks kolblike varade korgete krediidi-
standardite ndue, ning otsustada vastavalt vajadusele keskpanga toimingutes krediidireitingute kasuta-
mise tingimused.

Vabastused keskpankade struktuurisisestele krediidihindamissiisteemidele

6. Ettepandud mairust ei kohaldata krediidireitingute suhtes, mida annavad avalikud asutused, kelle
krediidireitinguid ei ole avalikult avaldatud, ja mille eest hinnatav ettevdte ei ole maksnud. (2°) Nagu
eespool osutatud, (¥) votab eurosiisteem kdlblike varade krediidistandardeid hinnates arvesse krediidi-
hinnanguid, mis parinevat erinevatest allikatest, sh mdne RKP poolt kiitatavast struktuurisisesest kredii-
dihindamissiisteemist. Need struktuurisisesed krediidihindamissiisteemid on olulised eurosiisteemi raha-
poliitika teostamisel. Naiteks moodustavad eurosiisteemi poolt tagatisena aktsepteeritud varade olulise
osa krediidinduded ning nende vodlakohustuste volgnikud on tihti keskmise suurusega ettevotted, mida
on hinnanud ainult eelnimetatud struktuurisisesed krediidihindamissiisteemid. (28) EKP leiab, et nende
struktuurisiseste krediidihindamissiisteemide suhtes ettepandud mdaruses sitestatud tegevusloa taotle-
mise menetluse kohaldamine ei oleks proportsionaalne. Veelgi enam, moned ettepandud mairuse sitted
ei oleks asjassepuutuvad vdi kohased, kui neid kohaldataks RKPde antavatele krediidireitingutele. Struk-
tuurisiseste krediidihindamissiisteemide puhul i) ei avaldata krediidireitinguid ning ii) hinnatud tiksus ei
maksa nende krediidireitingute eest. Seetdttu peab EKP otstarbekaks ettepandud mdiruse vabastust
laiendada RKPde poolt antavatele reitingutele ja soovitab ettepandud maarust vastavalt muuta.

7. EKP leiab, et need siisteemid vdiks ettepandud mdairuse kohaldamisest vabastada, kui nad toimivad
tingimuste kohaselt, mis on vordvéirsed ettepandud mairuses sitestatud nduetega ning mis tagavad
krediidireitingute andmisega seotud toimingute kohase usaldatavuse ja sdltumatuse. Eurosiisteemi raha-
poliitika turutehingute raamistiku kontekstis, kohaldatakse nende siisteemide suhtes eurosiisteemi
pohjalikku tingimustele vastavuse kontrolli ja ulatuslikku tegevuskontrolli ning méiratletud tingimustel
voib nende tegevuse peatada voi nad vilja arvata. (*%) Seetdttu on EKP seisukohal, et eelnimetatud
tingimus tuleb lugeda automaatselt tdidetuks, kui EKP on struktuurisisese krediidihindamissiisteemi
eurosiisteemi rahapoliitika toiminguteks valideerinud. Mis puudutab riikide keskpankade poolt antud
krediidireitinguid, mis vastavad kahele eelnimetatud kriteeriumile, kuid mille puhul EKP ei ole kdnealust
struktuurisisest krediidihindamissiisteemi hinnanud, tuleb kehtestada menetlus struktuurisisese krediidi-
hindamissiisteemi vastavuse hindamiseks ,vordvédrsuse” kriteeriumiga. Sellistel juhtudel soovitab EKP,
et riikide keskpankadel oleks voimalik taotleda vabastust komisjonilt ning et eelnimetatud kriteeriumide
ithtse kohaldamise tagamiseks peaks komisjon enne vabastuse andmist konsulteerima EKPga, et kasu-
tada EKP padevust selles valdkonnas. EKP soovitab ettepandud médrust muuta ja sisse viia seda
menetlust kisitleva pdhjenduse.

Reitinguagentuuride jdrelevalve ja tegevusloa taotlemine ning soltumatute reitinguagentuuride tunnustamine

8. Direktiiv 2006/48/EU lubab krediidiasutustel kasutada sdltumatute reitinguagentuuride krediidihinnan-
guid, médratledes riskikaale standardmeetodi alusel (*°) ning véirtpaberistamise puhul reitingupdhise

%) Vt suunise EKP/2000/7 T lisa jaotist 6.3.1.

27) Vt kiesoleva arvamuse punkti 5.

28) Vt eurosiisteemi tagatisvara iithtset nimekirja (,The single list in the collateral framework of the Eurosystem”), EKP kuubiil-
letddn, mai 2006, Ik 75 kuni 87 ja eurosiisteemi seisukohta, lk 9.

(*) Vt direktiivi 2000/7/EU 1 lisa jaotist 6.3.4.

(%% VI lisa artiklid 78 kuni 83.

*’)
(*%) Ettepandud médruse artikli 2 16ige 2.
(')
%)
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meetodi alusel. (*!) Probleemiks on ka ettepandud médruse alusel reitinguagentuuridele kohaldatava
korra ning direktiivi 2006/48/EU alusel sdltumatute reitinguagentuuride suhtes kehtiva tunnustusme-
netluse kattuvus ning seda tuleks kohaselt kisitleda. Eelkdige tuleks tdpsustada, et reitinguagentuuri
tegevusluba ettepandud méiruse alusel kujutab endast direktiivi 2006/48/EU alusel sdltumatu reitin-
guagentuurina tunnustamise tingimust. Lisaks tuleks direktiivi 2006/48/EU vastavalt muuta, nagu on
soovitatud eurosiisteemi seisukohas, (*?) eesmirgiga valtida menetluste dubleemist ning nduete kulukat
kattumist ning tagada diguslik jirjepidevus. Niiteks tuleks krediidihinnangute andmise metoodikaga
seotud objektiivsuse, soltumatuse, pideva libivaatamise, libipaistvuse ja avalikustamise nouded (*3)
lugeda ettepandud mairuse alusel tegevusloa saanud reitinguagentuuride puhul tdidetuks.

9. Ettepandud médruses on sitestatud, et iga liikkmesriik peab mdiruse tditmiseks midrama pddeva
asutuse. (*%) Vastavalt direktiivile 2006/48/EU on riigi pangajirelevalve asutusel digus reitinguagentuure
tunnustada sdltumatute reitinguagentuuridena vastavalt direktiivis sdtestatud tingimustele. (**) Kui, nagu
osutatud de Larosiére toorithma aruandes, (*%) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Komitee (Committee of
European Securities Regulators, CESR) voi ettepandud miidruse alusel méddratud ametiasutus on vastutav
reitinguagentuuride tegevuslubade ja jirelevalve eest, peavad nad konsulteerima vastava pangajirelevalve
ametiasutusega tegevuslubade ja jirelevalve osas ning vdimaliku sanktsioonide kohaldamise osas. Direk-
tiivi 2006/48/EU libivaatamisel peaks ithenduse seadusandja sdltumatute reitinguagentuuride korraga
seotud kogemuste pohjal () hindama, kas nende asutuste tunnustamise korda peaks veel lihtsustama,
vottes arvesse vomalikku siinergiat reitinguagentuuride tegevusloa menetlemise ja jirelevalve raamistiku
vahel ettepandud maddruses.

Pédevate asutuste koostoé ning teabevahetus

10. Ettepandud mdirusega kehtestatakse reitinguagentuuride tegevuse loa menetlemise ja jdrelevalve
raamistik, mis pShineb riikide ametiasutuste tihedal koostool. EKP margib, et CESRi roll on piiratud
ndu andmisega asukohariigi pddevale asutusele jargmise osas: i) tegevusloa andmise ja sellest keeldu-
mise otsuse eelndud (3)) ja ii) ettepandud mdidruses sitestatud juhtudel vdi juhtudel, (*) kui need
asutused kavatsevad votta jirelevalvemeetmeid. (*°) Lisaks osutab EKP de Larosiére toorithma aruandes
viljendatud probleemile, et ,[ettepandud madruses] sisalduv litsentseerimise ja jarelevalve siisteem on
liiga kohmakas” ning et ,t00 jaotus eriti asukohariigi ja péritoluriigi asutuste vahel ei oleks tdenioliselt
tulemuslik ega tohus”. (*!) Lisaks sellele tehakse de Larosiere toorithma aruandes ettepanek anda
EL-haardega asutuste, nditeks reitinguagentuuride, tegevuslubade andmise ja vahetu jirelevalve iilesanne
ELi ametiasutusele, nditeks vastavalt muudetud CESRile. EKP on juba viljendanud oma toetust CESRi
koordineerivale rollile, (*?) kuid CESRi rolli seoses reitinguagentuuridega tuleks tdiendavalt analiitisida de
Larosiére toorithma soovituste tulevase rakendamise seisukohast. (*3)

31

IX lisa artiklid 94 kuni 101.

Ch

(?) vtk 5.

(*% Vt eelkdige direktiivi 2006/48/EU artikleid 81 kuni 97 ning VI lisa 2. osa.

(% Artikli 19 loige 1.

(®°) Artikli 81 kohaselt peab soltumatu reitinguagentuur, kes annab sdltumatu krediidihinnangu olema tunnistatud padeva
asutuse poolt riskipositsiooni riskikaalu méddramiseks kolblikuks. Kui lilkmesriigi padevad asutused on soéltumatu
reitinguagentuuri noutele vastavust tunnistanud, vdivad teiste liikkmesriikide padevad ametiasutused otsustada selle
agentuuri nduetele vastavaks tunnistada ilma omapoolse hindamismenetluseta.

(%) Vt Jacques de Larosiére poolt juhitud korgetasemelise toorithma 25. veebruari 2009. aasta aruande (ELi finantsjire-
levalve kohta) (edaspidi ,de Larosiere to6rithma aruanne”) punkti 67 (avaldatud veebilehel www.europa.eu).

(*”) Vt Euroopa Pangandusjirelevalve Komitee (Committee of European Banking Supervisors, CEBS) 20. jaanuari 2006. aasta
suuniseid soltumatute krediidihinnaguid andvate asutuste tunnustamise kohta (avaldatud CEBSi kodulehel
www.c-ebs.org).

Vt de Larosiére to6rithma aruande punkti 67.

)

)

(*9) Ettepandud mdaaruse artikkel 18.
(*

(#2) Vt eurosiisteemi seisukohta, lk 5.
*)

valve tilesanne ja sellest tulenevate muudatuste sisseviimise tilesanne panna CESRile.
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11. EKP rohutab, et reitinguagentuuride diguslik reguleerimine ja nende jdrelevalvet puudutava koostood
korraldus peab vdimaldama kohasel mairal eurosiisteemi osalemist, arvestades eurosiisteemi olulist huvi
keskpanga tegevuse vastu ning finantsstabiilsuse seisukohast. Sellega seoses on soovitatud lisada ette-
pandud mairusse lahendus teabe edastamise kohta, mis oleks sarnane tthenduse raamistikus padevate
asutuste ja EKPSi keskpankade teabevahetusele. (+4) EKP esitab seetdttu muudatusettepaneku, mis vastab
tema soovitusele arvamuses CON/2009/17. (**) Lisaks toetaks EKP seda, et viidaks sisse kohustuslik
konsulteerimine CEBSiga ja Euroopa Kindlustus- ja Té0andjapensionide Jirelevalve Komiteega, enne
juhiste avaldamist riikide padevatele asutustele. (*%)

Erandid kohalike reitinguagentuuride jaoks

12. Eurosiisteemi seisukohas mdrgiti, et ettepandud mairuses voiks kaaluda alternatiivset ja vihem ranget
kohtlemist kohalike reitinguagentuuride puhul, kes tegelevad peamiselt driithingutega, ning et mdnedest
nduetest loobumine kohalike agentuuride puhul vdimaldaks paindlikkust ja aitaks reitinguagentuuride
kogumis siilitada mitmekesisust, mis tagab arvamuste paljususe. (*) Kui sellist erandit kaalutakse
viikeste reitinguagentuuride jaoks kaasotsustamismenetluses, tuleks tagada, et suuremad reitinguagen-
tuurid ei kasutaks seda erandit dra oma tegevust jagades. Samuti toetaks EKP selles kontekstis ette-
pandud mdiruse moju hindamist krediidireitingute turu koondumise tasemele. (*$)

Andmekogu loomine CESRi poolt

13. Ettepandud mdédruses on sitestatud, et reitinguagentuurid peavad tagama CESRi loodud keskandme-
kogus juurdepddsu ,varasematele tegevusandmetele ning teabele varasemate krediidireitingualaste tege-
vuste kohta”. (*%) EKP on valmis komisjoni ja CESRi aitama selle andmekogu loomises, kuna see on
asjakohane EKPSi tegevuses. Tuleb leida tasakaal kasutajate vajadusi rahuldava teabemahu ja reitingu-
agentuuride nduete tditmise kulude vahel.

EKP annab kaks soovitust. Esiteks, selguse huvides oleks kohane eristada ettepandud mairuses kaht
artiklit: i) reitinguagentuuride teabe avaldamise nduetega seotud sitted, ja ii) sitted, mis on seotud
keskandmekogu asutamisega CESRi poolt, andmete olemuse ja andmebaasis sisalduva teabega. Teiseks
oleks soovitav tdpsustada andmete ja teabe laadi, mis andmekogus avalikustatakse. EKP tdlgenduse
kohaselt sisaldab see teave andmeid reitinguliikide seniste kohustuste tditmata jatmise riski madrade
kohta. (*%) Kolmandaks tuleks tdpsemalt analiiiisida selle teabe kogumist CESRi poolt, andmete

(*%) Vt ettepanekut: Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv, millega muudetakse direktiive 2006/48/EU ja 2006/49/EU

seoses keskasutustega seotud pankade, teatavate omavahendite kirjete, suure riskide kontsentreerumise, jirelevalve-
siisteemide ja kriisijuhtimisega, KOM(2998) 602 15plik, 1. oktoober 2008. Avaldatud veebilehel www.eur-lex.euro-
pa.eu

(*) EKP 5 mirtsi 2009. aasta arvamus CON/2009/17 Euroopa Liidu Noukogu taotlusel, seoses ettepanekuga Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi kohta, millega muudetakse direktiive 2006/48/EU ja 2006/49/EU seoses keskasu-
tustega seotud pankade, teatavate omavahendite kirjete, suure riskide kontsentreerumise, jdrelevalvesiisteemide ja
kriisijuhtimisega. Vt arvamuse punkte 13 ja 14 ja ettepandud muudatust nr 5.

(*¢) Vt ettepandud mddruse artikkel 18.

(*) Vt eurosiisteemi seisukohta, lk 4.

(*%) Sellega kaasneks ettepandud méidruse artikli 34 muudatus.

(*) Vt ettepandud médruse artikli 9 16iget 2.

(°%) Ettepandud mdiruse kohaselt peavad reitinguagentuurid avaldama need andmed kord kuue kuu jooksul ning osutama
kas nendes liikides on kohustuste tditmata jatmise riski mddr muutunud (ettepandud mddruse I lisa jaotise E (I)

punkt 1).
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14.

15.

16.

17.

Cn
)
)
¢4
()
()
)
(%)
()
(*)

sdilitamise tingimusi, andmekogu juhtimise korraldust ja sellele juurdepddsu ning andmekogu ja
reitingu-

agentuuride suhtes kehtivate nduete vdimalikke muudatusi. Selleks voib olla vaja lisada ettepandud
médrusse tdpsemaid sitteid voi kasutada komiteemenetlust, et oleks voimalik vastu vdtta tehnilisi
meetmeid, milles mairatletakse andmekogu {ilesehitusele ja toimimisele kohaldatavad pdhimdtted.
CESR peaks analiiisima ka voimalikku siinergiat muude algatustega. Neljandaks, andmekogu peaks
tagama, et ,reitinguagentuuride tegevuse kohta on olemas asjakohased standardiseeritud andmed, mis
aitavad turuosalistel majandussektori ulatuses vordlusi teha”. (*') EKP soovitab anda CESRile padevuse
toota statistikat krediidireitingute tulemuslikkuse kohta ja avaldada neid andmeid regulaarselt. Samuti
soovitab EKP struktureerida ja sdilitada eelnimetatud andmed vorreldaval kujul, mis vdimaldab identi-
fitseerida vaartpabereid ja nende reitinguid instrumendi v8i emitendi tasandil rahvusvaheline véirtpa-
berite identifitseerimisnumbri (ISIN) alusel emissioonide osas ja standardtunnuse pdhjal emitentide osas.
Lisaks on vaja tagada, et investorid saaksid paremini hinnata oma portfellide krediidiriski, st teha oma
jareldusi statistiliste ristsdltuvuste kohta, nditeks hinnatavate isikute voi instrumentide krediidireitingute
kategooriate korrelatsiooni kohta.

Oiguslikud ja tehnilised lisamdrkused

Ettepandud mdéidruses on reitingukategooria maaratletud kui ,reitingu siimbol, mida kasutatakse iga
krediidireitinguklassi erinevate krediidireitingute tuvastamiseks, et eristada hinnatavate erinevat tiitipi
ettevotete, emitentide ja finantsinstrumentide erinevaid riskinditajaid”; (*2) Lisaks on ettepandud
madruses sitestatud, et reitinguagentuur peab esitama ,krediidireitingute kategooria”, millega seoses
taotleb reitinguagentuur tegevusluba. (*3) Neid sitteid saaks veelgi lihtsustada kooskdlas kdesoleva arva-
muse lisa soovitustega.

Ettepandud mairuses on sitestatud, et reitinguagentuur jilgib krediidireitinguid ja vaatab need ,vaja-
dusel” 1abi. (*4) Krediidireitingute labivaatamise vdhima sageduse mairatlemine tugevdaks reitinguagen-
tuuride pithendumust ja kohustust regulaarselt ja aktiivselt jdlgida koiki nende poolt antud krediidirei-
tinguid. Seetdttu soovitab EKP sellist labivaatamist teha vidhemalt kord aastas. Samuti on ettepandud
maédruses sitestatud, et kui reitingu andmise meetodeid muudetakse, peab reitinguagentuur ,hindama
timber koik nimetatud meetoditel, mudelitel voi eeldustel pohinevad krediidireitingud”. () EKP
soovitab tdpsustada, et see ndue kehtib ainult endiselt kasutusel olevate krediidireitingute suhtes.

Soltumatutel tegevjuhtkoda mittekuuluvatel haldus- voi jirelevalvendukogu liikmetel on keskne roll
krediidireitingute soltumatuse ja kvaliteedi tagamisel. Ettepandud maaruses on sitestatud, et neil tegev-
juhtkonda mittekuuluvatel liikkmetel on konkreetne iilesanne tagada huvide konfliktide puudumine, ning
jagida digusaktide tditmist ja juhtimist, sealhulgas labivaatamist. (°°) Labivaatamise funktsioon tdhendab
seda, et korrapiraselt vaadatakse 1abi meetodid ja mudelid, mida reitinguagentuur kasutab, ning nende
olulised muudatused ja asjakohasus uute finantsinstrumentide hindamisel. (°’) Arvestades nende iilesan-
nete tihtsust, soovitab EKP, et tegevusloa taotlus sisaldaks ka teavet sdltumatute tegevjuhtkonda mitte-
kuuluvate haldus- vdi jarelevalvendukogu litkmete kohta. (°%)

Ettepandud mdiruses on sitestatud reitinguagentuuri kohustus siilitada arhiivi, milles on sitestatud
reitinguagentuuri ja hinnatava ettevotte digused ja kohustused ,vahemalt nii kaua, kuni kehtib suhe
hinnatava ettevdttega”. (*°) EKP soovitab siilitada selle kohustuse vahemalt kaks aastat parast kdnealuse
suhte 16ppu, et oleks voimalik hilisem kontroll, kui padev ametiasutus seda nduab. ()

Seletuskirja punkt 2.5.4.

Vt artikli 3 16ike 1 punkt f. Vt ka ettepandud médruse pdhjenduse 24 viimane lause ja selles nimetatud ,allkomitee,
mis oleks spetsialiseerunud koikides reitinguagentuuride hinnatavate varaklasside krediidireitingute valdkondades”.
Vt ettepandud médruse I lisa punkti 4.

Vt artikli 7 1oiget 4.

Vt artikli 7 loike 5 punkti c.

Vt ettepandud maédruse I lisa jaotise A(2) viies 15ik.

Vt ettepandud mdiruse I lisa jaotise A(7) esimene 15ik.

Vt ettepandud méiruse II lisa.

Vt I lisa jaotist B(9).

Vordle ettepandud mddruse I lisa jaotisega B(8).
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18. Tuleks tdiendavalt hinnata, kas ettepandud médruses sisalduvad eeskirjad, millega keelatakse krediidi-
reitingu andmise protsessiga otseselt seotud tootajatel tthineda hinnatud ettevdtetega, on piisavalt
ranged sellise praktika viltimiseks voi piiramiseks. Selle tdttu soovitatakse, et krediidireitingu andmise
menetlusega otseselt seotud tootajad ei tohi asuda olulisele juhtivale kohale hinnatava ettevotte ega
sellega seotud iiksuse juures enne 18 (mitte 6) kuu moéddumist krediidireitingu andmisest. (1)

19. Viited vdla emiteerimisele tuleks asendada viidetega finantsinstrumendile. (°?)

20. Reitinguagentuur peab igal aastal tegema oma ldbipaistvusaruandes kittesaadavaks finantsteabe asutuse
sissetuleku kohta, mis on jaotatud tasudeks, mis tulevad krediidireitinguteenustest koos iga teenuse
iiksikasjaliku kirjeldusega. (°*) Kui need ,mitte krediidireitinguteenused” on lisateenused”, peaks see
ettepandud médruses kajastuma. (°4)

Muudatusettepanekud

Muudatusettepanekud, mille puhul eespool osutatud nduanded eeldavad miiruse kohta tehtud ettepaneku
muutmist, on toodud lisas.

Frankfurt Maini ddres, 21. aprill 2009

EKP president
Jean-Claude TRICHET

(°1) Vt ettepandud médruse I lisa jaotisi C(6) ja (7).

(%) Vt ettepandud médruse I lisa jaotise E(I)(2) viimast 16iku.
(%3) Vt ettepandud médruse I lisa jaotist E (IIT)(7).

(®%) Vt I lisa jaotist B(4).
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Muudatusettepanekud

Komisjoni ettepaneku redaktsioon (!)

EKP muudatusettepanek ()

Muudatus 1

Uus pohjendus 2a

,Hetkel tekst puudub”

,Kiesolev miirus ei mdjuta mis tahes viisil Euroopa
Keskpanga (EKP) ja euro kasutusele votnud liikmesrii-
kide keskpankade (edaspidi ,eurosiisteem”) vdi eurot
kasutusele mittevotnud liikmesriikide keskpankade
riigi digusaktidest tulenevat digust, midratleda menet-
lusi, reegleid ja kriteeriume, mis tagaksid, et rahapolii-
tika toimingute nduetele vastavate varade korged
krediidistandardite nduded on tiidetud, ja méiratleda
kohastel juhtudel krediidireitingute kasutamine kesk-
panga tehingutes.”

Selgitus — vaata arvamuse punkti 5

Muudatus 2

Uus pdhjendus 2b

,Hetkel tekst puudub”

LEKPSi  kuuluvate keskpankade struktuurisisesed
krediidihindamissiisteemid v&ib vabastada kiesoleva
méiruse nduetest, kui nende siisteemide poolt antavad
krediidireitingud vastavad kiesolevas mdiruses sites-
tatud kriteeriumidele. Nende siisteemide valideerimine
EKP poolt eurosiisteemi rahapoliitika toimingute jaoks
on tagatis, et nad tiidavad tingimusi, mis on vord-
viirsed kiesolevas miiruses sitestatud nduetega ning
mis tagavad nende krediidireitingute andmise tegevuse
soltumatuse ja usaldusviirsuse. Muudel juhtidel peavad
EKPSi kuuluvad keskpangad taotlema vabastust komis-
jonilt. Komisjon teeb otsuse pirast konsulteerimist
EKPga, et tagada vabastamise kriteeriumite iihtne
kohaldamine.”

Selgitus — vaata arvamuse punkte 6 ja 7

Muudatus 3

Artikkel 2

,2. Kiesolevat maéirust ei kohaldata erakrediidireitingute
suhtes. Seda ei kohaldata krediidireitingute suhtes, mida
annavad avalikud asutused, kelle krediidireitinguid ei ole
avalikult avaldatud, ja mille eest hinnatav ettevdte ei ole
maksnud.”

,2. Kiesolevat méddrust ei kohaldata jirgmise suhtes:

a) erakrediidireitingud, Seda—ei-keohaldatakrediidireitin-
gute—sthtesida—annavad-avalikud-asutused;kelle

eest—hinnatav—ettevdte—ei—ole—maksnud mis on

antud iiksiktellimuse alusel ja ainult isikule,
kes selle tellis, ning mis ei ole mdeldud avalda-
miseks voi levitamiseks tellimuse alusel;
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b) keskpankade poolt antud krediidireitingud, mis
vastavad jirgmistele tingimustele:

i) mille eest ei ole hinnatav iiksus maksnud;
ii) mis ei ole avaldatud; ja

iii) kui  krediidireiting antakse kiesoleva
miiruse tingimustega vordvéirsetel tingi-
mustel ja mis tagab krediidireitingutegevuse
piisava usaldusviirsuse ja sdltumatuse; see
tingimus on tiidetud, kui krediidireitingu
on andnud riigi keskpanga struktuurisisene
krediidihindamissiisteem, mille on validee-
rinud EKP eurosiisteemi rahapoliitika
toimingute jaoks ning mis esineb EKP kodu-
lehel avaldatud nimekirjas

3. EKPSi kuuluvad keskpangad, kes annavad kredii-
direitinguid, mis vastavad 16ike 2 punktis b sitestatud
kriteeriumitele, kuid kelle puhul EKP ei ole nende
struktuurisisest krediidihindamissiisteemi valideerinud,
taotlevad komisjonilt vabastust kidesoleva mdiruse
kohaldamisest. Et tagada 16ike 2 punkti b ithtne kohal-
damine, teeb komisjon otsuse pirast EKPga konsultee-
rimist.

Komisjon avaldab oma kodulehel nimekirja keskpanka-
dest, kes kasutavad seda vabastust.

4.  Reitinguagentuuril, kes taotleb enda tunnustamist
soltumatu reitinguagentuurina direktiivi 2006/48/EU
tihenduses, peab olema tegevusluba kiesoleva mairuse
alusel, vilja arvatud juhul, kui ta annab krediidireitin-
guid, mis on nimetatud 15ikes 2.

5. Loigete 1 ja 2 mdttes loetakse krediidireitingud
avaldatuks, kui voimalikele kasutajatele on vd&imal-
datud vordsetel tingimustel juurdepids ning voimalik
on kohane hindamine avalikkuse poolt.”

Selgitus — vaata arvamuse punkte 4, 6, 7 ja 8

Muudatus 4

Artikli 3 1dige 1

Jf) L reitingukategooria” — reitingu siimbol, mida kasuta-
takse iga krediidireitinguklassi erinevate krediidireitingute
tuvastamiseks, et eristada hinnatavate erinevat tiiiipi ettevo-
tete, emitentide ja finantsinstrumentide  erinevaid
riskinditajaid;”

) reitingukategooria” — reitingu—stimbel niitaja, mida
kasutatakse i lidireiti e s

riskinditajaid: selleks, et mddta reitinguagentuuri poolt
maiiratletud hindamissiisteemi raames hinnatava
iiksuse, emitendi voi instrumendi liigi krediidireitingut,
mis vastab hinnatava iiksuse, emitendi voi instrumendi
suhtelistele riskinditajatele ja mida viljendatakse
siimbolite, numbrite v6i muude tihistega;”

Selgitus — vaata arvamuse punkti 14

Muudatus 5

Artikkel 7

,Reitingu andmise meetodid

1. Reitinguagentuur avaldab avalikult reitingute andmise
protsessis kasutatavad meetodid, mudelid ja pdhilised
hindamiseeldused.

,Reitingu andmise meetodid

1. Reitinguagentuur avaldab avalikult reitingute andmise
protsessis kasutatavad meetodid, mudelid ja pohilised
hindamiseeldused ning kvalitatiivsed ja kvantitatiivsed
niitajad, millel reitinguagentuuri meetodi p&hinevad.



20.5.2009

Euroopa Liidu Teataja

C 11511

Komisjoni ettepaneku redaktsioon (')
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4. Reitinguagentuur jdlgib krediidireitinguid ja vaatab
need vajadusel ldbi. Reitinguagentuur kehtestab sisekorra,
et jilgida makromajanduslike ja finantsturgude tingimustes
toimunud muutuste mdju krediidireitingutele.

5. Kui reitingu andmise meetodeid, mudeleid voi pohilisi
reitingueeldusi muudetakse, peab reitinguagentuur:

¢)  hindama iimber koik nimetatud meetoditel, mudelitel
voi eeldustel pdhinevad krediidireitingud.”

4.  Reitinguagentuur jdlgib krediidireitinguid ja vaatab
need vajadusel libi. Selline libivaatamine toimub vihe-
malt kord aastas. Reitinguagentuur kehtestab sisekorra, et
jilgida makromajanduslike ja finantsturgude tingimustes
toimunud muutuste mdju krediidireitingutele.

5. Kui reitingu andmise meetodeid, mudeleid voi pohilisi
reitingueeldusi muudetakse, peab reitinguagentuur:

¢) hindama iimber k&ik nimetatud meetoditel, mudelitel

voi eeldustel pohinevad kasutusel olevad
krediidireitingud.”
Selgitus — vaata arvamuse punkte 4 ja 15
Muudatus 6
Artikli 9 1dige 2
,2.  Reitinguagentuurid tagavad CESRi loodud keskand- | ,2.  Reitinguagentuurid—tagavad—CESRiloodudkeskand-
mekogus juurdepddsu varasematele tegevusandmetele ning stis—juurdepiisu—varasemateletegevusandmetele-ning

teabele varasemate krediidireitingualaste tegevuste kohta.
Andmekogu on avalik.”

Selgitus — vaata arvamuse punkti 13

Muudatus 7

Uus artikkel 9a

,Hetkel tekst puudub”

,CESRi keskandmekogu

1.  CESRi poolt asutatud keskandmekogus avaldavad
reitinguagentuurid teabe oma andmete tulemuste kohta
(sh seniste kohustuste tiitmata jitmise riski miirade
kohta reitinguliikides) ja teabe oma senise krediidirei-
tingutegevuse kohta.

2. Andmekogu on avalik.

3. Et tagada ldigete 1 ja 2 iihetaoline kohaldamine,
peab komisjoni vastu vdtma rakendusmeetmed artikli
33 loikes 3 sitestatud korras.

Eelkdige peab komisjon méiratlema:

— keskandmekogus avaldatavate andmete ja teabe
liigid,

— selliste tulemuslikkuse andmete ja teabega seotud
perioodid,

— tihtajad selle teabe avaldamiseks,

— selliste andmete ja teabe arhiveerimise tingimused,
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— selliste andmete ja teabe edastamise ja esitamise
vorm,

— andmekogu juhtimise korraldus,
— andmekogule juurdepiisu tingimused.

4. Keskandmekogus sisalduva teabe pdhjal toodab
CESR statistikat reitinguagentuuride tulemuslikkuse
kohta. CESRi poolt toodetud statistika avaldatakse
regulaarselt.

5. CESR votab arvesse voimalikke siinergiaid teiste
asjakohaste algatustega.”

Selgitus — vaata arvamuse punkti 13

Muudatus 8

Artikli 18 1oige 2

2. (Uhe aasta jooksul kdesoleva mddruse joustumisest) annab
CESR juhised:”

2. (Uhe aasta jooksul kdesoleva mddruse joustumisest) ning
pirast konsulteerimist Euroopa Pangandusjirelevalve
Komiteega ja Euroopa Kindlustus- ja Téoandjapensio-
nide Jirelevalve Komiteega annab CESR juhised:”

Selgitus — vaata arvamuse punkti 11

Muudatus 9

Uus artikkel 23a

,Hetkel tekst puudub”

,Teabevahetus

1. Pidevad asutused annavad pdhjendamatu viivitu-
seta iiksteisele kogu teabe, mida on vaja nende kieso-
levast miirusest tulenevate kohustuste tditmiseks.

2. Pidevad asutused voivad edastada teavet, seal-
hulgas konfidentsiaalset teavet, pidevatele asutustele,
kes vastutavad artikli 2 16ikes 1 nimetatud institutsioo-
nide jirelevalve eest, ning EKPSi keskpankadele, kui
see teave on asjakohane nende vastavate iilesannete
tiitmiseks, sealhulgas rahapoliitika teostamiseks,
makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemide jirelevaatami-
seks ning finantsstabiilsuse tagamiseks; samamoodi ei
ole nendel asutustel ja keskpankadel keelatud edastada
pédevatele asutustele asjakohast teavet, mis vdib olla
vajalik nende kiesolevast miirusest tulenevate iilesan-
nete tiditmiseks.”

Selgitus — vaata arvamuse punkti 11
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Muudatus 10

Uus artikli 33 Ioige 3

Hetkel tekst puudub

,3. Kiesolevale 1oikele viitamisel kohaldatakse
otsuse 1999/468/EU artikleid 5 ja 7, vottes arvesse
selle artiklis 8 sitestatut, kui osutatud korras vastu
voetud rakendusmeetmed ei muuda kiesoleva direk-
tiivi olulisi sitteid.”

Selgitus — vaata arvamuse punkti 13

Muudatus 11

[ lisa jaotis B(9)

,9.  Registreid, milles on sitestatud reitinguagentuuri ja
hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmanda osapoole
digused ja kohustused vastavalt teenusepakkumise lepin-
gule, siilitatakse vahemalt nii kaua, kuni kehtib suhe hinna-
tava ettevotte voi sellega seotud kolmandate osapoolte
vahel.”

,9.  Registreid, milles on sitestatud reitinguagentuuri ja
hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmanda osapoole
odigused ja kohustused vastavalt teenusepakkumise lepin-
gule, sdilitatakse vihemalt kaks aastat pirast suhte 15ppu
hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmandate
osapoolte vahel.”

Selgitus — vaata arvamuse punkti 17

Muudatus 12

[ lisa jaotis C(7)

,7.  Krediidireitingu andmise protsessiga otseselt seotud
tootajad ei tohi asuda olulisele juhtivale kohale hinnatava
ettevotte ega sellega seotud kolmanda osapoole juures enne
poole aasta moddumist krediidireitingu andmisest.”

7. Krediidireitingu andmise protsessiga otseselt seotud
tootajad ei tohi asuda olulisele juhtivale kohale hinnatava
ettevotte ega sellega seotud kolmanda osapoole juures enne

poele-aasta 18 kuu moodumist krediidireitingu andmisest.”

Selgitus — vaata arvamuse punkti 18

Muudatus 13

[ lisa jaotis E(II)(2)

Punkti 2 esimese 16igus kasutatud mdiste ,klient” tihendab
ettevotet, selle titarettevotteid ja sidusithinguid, kus ette-
vottel on osalust iile 20 %, samuti muid ettevotteid, millega
ta on kliendi nimel pidanud labirddkimisi volakiisimuse
struktureerimise kohta ning mille puhul reitinguagentuurile
tasuti otseselt voi kaudselt volakiisimusele reitingu andmise
eest.”

Punkti 2 esimeses alapunktis kasutatud mdiste ,klient”
tihendab ettevotet, selle tiitarettevotteid ja sidusithinguid,
kus ettevottel on osalust iile 20 %, samuti muid ettevotteid,
millega ta on kliendi nimel pidanud labiradkimisi vetakiisi-
muse finantsinstrumendi struktureerimise kohta ning
mille puhul reitinguagentuurile tasuti otseselt vdi kaudselt
volakiisimusele finantsinstrumendile reitingu andmise

eest.”
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Muudatus 14

II lisa

,4.  krediidireitingute kategooria, millega seoses taotleb | ,4.  krediidireitingute kategooria liikk, millega seoses
reitinguagentuur tegevusluba;” taotleb reitinguagentuur tegevusluba;”

Selgitus — vaata arvamuse punkti 14

Muudatus 15

II lisa, uus punkt 7a

Hetkel tekst puudub ,Teave soltumatute tegevjuhtkonda mittekuuluvate
haldus- voi jirelevalvendukogu liikkmete kohta;”

Selgitus — vaata arvamuse punkti 16

(") Ldbi kriipsutatud kiri osutab EKP viljajatmisettepanekule.
(%) Rohutatud kiri osutab EKP ettepanekule lisada uus tekst.




