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BANCO CENTRAL EUROPEU

PARECER DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 5 de Marco de 2009

solicitado pelo Conselho da Unido Europeia sobre uma proposta de Directiva do Parlamento

Europeu e do Conselho que altera as Directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE no que diz respeito

aos bancos em relacio de grupo com instituicdes centrais, a determinados elementos relativos
aos fundos préprios, a grandes riscos, a disposicdes relativas a supervisdo e a gestio de crises

(CON/2009/17)
(2009/C 93/03)

Introducio e base juridica

Em 22 de Outubro de 2008, o Banco Central Europeu (BCE) recebeu do Conselho da Unido Europeia um
pedido de parecer sobre uma proposta de Directiva do Parlamento Europeu e do Conselho que altera as
Directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE no que diz respeito aos bancos em relagio de grupo com institui¢des
centrais, a determinados elementos relativos aos fundos préprios, a grandes riscos, a disposi¢des relativas a
supervisdo e a gestdo de crises (') (a seguir «directiva proposta») (3).

A competéncia do BCE para emitir parecer resulta do disposto no n.° 4 do artigo 105.° do Tratado que
institui a Comunidade Europeia. O presente parecer foi aprovado pelo Conselho do BCE nos termos do
artigo 17.°-5, primeiro periodo, do regulamento interno do BCE.

Observagdes genéricas
Reforma das disposigdes comunitdrias relativas a supervisdo do sector financeiro

1. O BCE salienta que os comentdrios especificos expressos neste parecer ndo obstam a possiveis con-
tributos para um futuro debate, mais alargado, sobre a reforma do direito comunitdrio da supervi-
sdo (%), nomeadamente no 4mbito das recomendagdes do grupo de alto nivel instituido pela Comis-
sdo (4).

(') COM(2008) 602 final de 1.10.2008. Disponivel em www.eur-lex.europa.eu

(%) O presente parecer baseia-se na versdo de 1 de Outubro de 2008 sobre a qual o BCE foi formalmente consultado. A
directiva proposta sofreu alteracdes no grupo de trabalho do Conselho.

(}) Ver o n.° 8 das conclusdes da Presidéncia, Conselho Europeu de 15 - 16 de Outubro de 2008, disponivel no sitio do
Conselho em www.consilium.europa.cu e a Comunicagio da Comissdo «From financial crisis to recovery: A European
framework for action» (Da crise financeira a recuperagdo — quadro de acgdo europeur), COM(2008) 706 final de
29.10.2008, disponivel no sitio da Comissdo em www.ec.europa.eu

(*) O relatério do «Grupo de de la Rosiére» de 25 de Fevereiro de 2009 estd disponivel em www.europa.eu
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Instrumentos juridicos para a aplicagdo uniforme da legislagdo bancdria europeia

2. O BCE expressou em diversas ocasides (1) a opinido de que a actual estrutura das Directivas
2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, relativa ao acesso a
actividade das institui¢Ges de crédito e ao seu exercicio (reformulacdo) (?) e 2006/49/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, relativa a adequagdo dos fundos préprios das
empresas de investimento e das instituicdes de crédito (reformulagdo) (}) ndo deverd ser concebida
como resultado final desejavel, mas sim como uma etapa no processo de longo prazo que visa instituir,
sempre que possivel, um conjunto de normas técnicas de Nivel 2 (processo Lamfalussy) directamente
aplicdveis as institui¢des financeiras da Unido Europeia. A Directiva 2006/48/CE recorre de modo
limitado a comitologia e deixa uma margem escassa para a adop¢io de medidas de execugdo (¥). A
aplicagdo do acordo Basileia II (°) constituiu uma oportunidade tnica para a revisio da Directiva
2006/48/CE nesse sentido, mas ndo foi aproveitada. Hd muito a fazer no dominio bancirio para
que se possam usufruir plenamente as vantagens do processo regulamentar Lamfalussy. Este processo
exigiria: i) a limitagdo dos actos juridicos comunitdrios de Nivel 1 a defini¢do dos principios-quadro que
reflictam as opgdes politicas bsicas e as questdes substantivas; e ii) a agregagio das disposi¢des técnicas
num ou mais regulamentos de Nivel 2 directamente aplicdveis que, com um maior recurso a comi-
tologia, iriam constituir progressivamente o principal acervo de normas técnicas aplicdveis as institui-
¢des financeiras na UE. O BCE considera, a este respeito, que a maioria dos anexos técnicos das
Directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE deveriam ser adoptados directamente como medidas de Nivel
2 e, na medida em que fossem compativeis com a flexibilidade necessdria a aplicagdo nacional, como
regulamentos da Comissdo.

3. A possibilidade limitada de recurso a medidas de execucdo substanciais e estruturadas de Nivel 2
prevista pelas Directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE confere um papel mais relevante as orientagdes
de Nivel 3 do quadro Lamfalussy. A este respeito, o BCE observa que a directiva proposta introduz pela
primeira vez na Directiva 2006/48/CE referéncias expressas a orientagdes e a recomendagdes do
Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancdria (CAESB) (°). O BCE reconhece plenamente
os beneficios destas orientacdes, o trabalho considerdvel do CAESB na convergéncia das normas e
praticas de supervisdo e a necessidade de assegurar o seu cumprimento pelos Estados-Membros.
Contudo, dada a sua natureza ndo vinculativa, estas orientagdes ndo garantem a aplicagdo harmonizada
da legislacdo comunitdria nos Estados-Membros. De harmonia com os principios da iniciativa «Legislar
Melhor» (), devem evitar-se referéncias explicitas a estas orientagdes ndo vinculativas na legislagdo
comunitdria. O BCE recomenda, pelo contrdrio, que a directiva proposta especifique as dreas em que
o CAESB ¢é chamado a contribuir para melhorar a convergéncia das préticas de supervisio. Além disso,

(") Ver o ponto 6 do Parecer do BCE CON/2004/7, de 20 de Fevereiro de 2004, solicitado pelo Conselho da Unido
Europeia e referente a uma proposta de directiva do Parlamento Europeu e do Conselho que altera as Directivas do
Conselho 73/239|CEE, 85/611/CEE, 91/675/CEE, 93/6/CEE e 94/19/CE e as Directivas 2000/12/CE, 2002/83/CE e
2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, com vista a estabelecer uma nova estrutura orgnica para os
comités no dominio dos servicos financeiros [COM(2003) 659 final], O C 58 de 6.3.2004, p. 23); os pontos 6 a 10
do Parecer do BCE CON/2005/4, de 17 de Fevereiro de 2005, solicitado pelo Conselho da Unido Europeia sobre uma
proposta de directivas do Parlamento Europeu e do Conselho que reformulam a Directiva 2000/12/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 20 de Margo de 2000, relativa ao acesso a actividade das institui¢des de crédito e ao seu
exercicio, e a Directiva 93/6/CEE do Conselho, de 15 de Marco de 1993, relativa a adequacdo dos fundos préprios das
empresas de investimento e das institui¢des de crédito (JO C 52 de 2.3.2005, p. 37) e ainda o ponto 3.5 do Parecer
do BCE CONJ2006/60, de 18 de Dezembro de 2006, sobre uma proposta de directiva que altera determinadas
directivas comunitdrias no que se refere a normas processuais e critérios para a avaliacdo prudencial das aquisicdes e
dos aumentos de participacdes em entidades do sector financeiro (JO C 27 de 7.2.2007, p. 1).

() JO L 177 de 30.6.2006, p. 1.

() JO L 177 de 30.6.2006, p. 201.

(*) Ver os artigos 150.° e 151.° da Directiva 2006/48/CE e as alteracdes a estas disposicdes previstas na directiva
proposta.

(°) Comité de Basileia de Supervisio Bancdria, «International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: A
Revised Framework» («Convergéncia internacional da medicdo dos fundos préprios e das normas sobre fundos préprios:
Quadro normativo revisto»), Banco de Pagamentos Internacionais (BPI), Junho de 2004, disponivel no sitio do BPI em
www.bis.org

(°) Ver, a este respeito, os novos considerandos 1 e 7, o artigo 42.°-B, o n.° 6 do artigo 63.-A e o segundo pardgrafo do
n.° 2 do artigo 131.%-A.

(7) Ver, sobre a matéria, o Guia Prdtico Comum do Parlamento Europeu, do Conselho e da Comissdo para as pessoas que
contribuem para a redacgio de textos legislativos nas instituigdes comunitdrias, em particular as directrizes 12 e 17, p. 38
e 54, disponivel no sitio Europa em www.europa.cu
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em conformidade com a abordagem Lamfalussy e com a recomendagio constante do ponto 2, e no
intuito de reforgar a contribui¢do para a adopgdo de um quadro juridico harmonizado ao nivel da UE,
pode também ser aconselhdvel, em certos casos, que o legislador comunitdrio converta o contetido
destas orienta¢des ndo vinculativas de Nivel 3 do CAESB em legislagdo comunitdria vinculativa, seja de
Nivel 1, ao abrigo do procedimento de co-decisdo, seja sob a forma de medidas de execucdo de Nivel 2,
que seriam adoptadas pela Comissdo no exercicio dos seus poderes em matéria de comitologia e se
aplicariam uniformemente em todos os Estados-Membros ().

4. O BCE admite que algumas das alteragdes as Directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE propostas pela
Comissdo tenham sido motivadas pelas recentes turbuléncias financeiras, e que no contexto actual a
reestruturacdo de ambos os diplomas estivesse fora de causa. O BCE ¢, no entanto, de opinido que uma
reestruturacdo radical destas directivas de acordo com os principios acima enunciados contribuiria
grandemente para aumentar a transparéncia e a certeza juridicas da legislagdo bancdria comunitdria.
A actual turbuléncia dos mercados vem realgar a importincia de instrumentos juridicos facilmente
modificdveis e susceptiveis de se adaptarem a circunstincias em mutacdo, como sejam as medidas de
execucdo de Nivel 2, reservando os actos rigidos de Nivel 1 para os principios-quadro, que tendem a
ser mais permanentes. O BCE insta o legislador comunitdrio a ter em consideracio as recomendagdes
que antecedem, atendendo também as conclusdes do grupo de trabalho de alto nivel.

Comitologia

5. A Comissdo apresentou recentemente dois projectos de directivas de execucdo respeitantes a disposi-
¢des técnicas relativas a gestdo do risco (3). O BCE observa que algumas destas disposi¢des técnicas
respeitam a titularizagdo e aos métodos utilizados por institui¢des externas de avaliacio de crédito. Ndo
tendo qualquer observacdo especial a formular quanto a estas disposicdes especificas, o BCE concorda
com a opinido da Comissdo sobre a sequéncia cronoldgica das medidas de Nivel 1 e de Nivel 2 (%),
segundo a qual: i) em regra, e a bem da coeréncia e da transparéncia juridicas, as medidas de Nivel 2
ndo deveriam preceder as de Nivel 1, correndo assim o risco de prejudicar a discussdo sobre o seu
contetido; e ii) a elaboracdo das medidas de Nivel 1 e das medidas de Nivel 2 deverd decorrer, tanto
quanto possivel, em paralelo. Tal facilitara, além do mais, o exercicio pelo BCE das fun¢des consultivas
sobre propostas de actos comunitdrios (incluindo projectos de medidas de execucdo de Nivel 2) que lhe
sdo cometidas pelo n.° 4 do artigo 105.° do Tratado.

Observagdes especificas

Posices de risco interbancdrias e execugdo da politica monetdria (proposta de novos n.% 3 e 4 do artigo 113.° da
Directiva 2006/48/CE)

6. O BCE congratula-se, em geral, com o objectivo da directiva proposta de melhoria da gestdo do risco e
da liquidez nas institui¢des de crédito, incluindo no que respeita as posicdes de risco interbancdrias (*).
O BCE partilha essencialmente da opinido da Comissdo de que as posi¢des de risco interbancdrias
constituem riscos significativos pois os bancos, embora sejam regulamentados, podem falir, e de que as
posi¢des de risco exigem uma gestdo muito prudente (°).

7. O BCE observa que a directiva proposta introduz uma isencdo para «activos representativos de créditos
e outros riscos em relacdo a institui¢des, desde que esse riscos [...] ndo tenham uma duragio superior
ao dia util seguinte e sejam expressos numa divisa do Estado-Membro que exerce essa opgdo, se essa
divisa ndo for o euro» (). O BCE é de opinido que esta disposi¢do suscita preocupac¢des quanto ao
respeito do principio da igualdade de condi¢bes de concorréncia, e que deveria ser alterada para que
ficasse garantida a igualdade de tratamento entre Estados-Membros.

() O préprio Comité Lamfalussy sublinhou em 2001 que estas recomendagdes interpretativas e normas comuns respei-

tantes a matérias ndo abrangidas pela legislagdo da UE poderiam, sempre que necessdrio, ser incorporadas no direito

comunitdrio através de um procedimento de Nivel 2 [ver o Final report of the Committee of Wise Men on the regulation of

European securities markets («Relatério final do Comité de Sabios sobre a regulamentacdo dos mercados europeus de

valores mobilidrios») de 15.2.2001, p. 37, disponivel no sitio Europa em www.europa.eu].

Projecto de directiva da Comissdo que altera determinados anexos da Directiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e

do Consclho no que respeita as disposigdes técnicas relacionadas com a gestdo do risco e projecto de directiva da

Comissdo que altera determinados anexos da Directiva 2006/49/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que

respeita as disposicdes técnicas relacionadas com a gestio do risco, disponiveis no sitio da Comissio em

WWW.ec.europa.eu

(*) Comunicagdo da Comissdo intitulada Reexame do processo Lamfalussy — Reforgar a convergéncia no dominio da
supervisior, COM(2007) 727 final, disponivel no sitio da Comissio em www.ec.europa.eu

(*) Ver os pontos 6.2.3 e 6.4.5 da exposi¢do de motivos da directiva proposta, p. 10 e 12.

(°) Ver o ponto 6.2.3 da exposi¢do de motivos da directiva proposta, p. 9.

(%) Proposta alinea f) do n.° 4 do artigo 113.°

—
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Além disso, o BCE recomenda prudéncia na concepgio de medidas de imposicdo de limites as posigdes
de risco interbancdrias, dado que as medidas propostas deveriam evitar impedimentos ao fluxo regular
de liquidez no mercado interbancério. Do ponto de vista da execugdo da politica monetdria, restringir o
fluxo de liquidez no mercado interbancdrio, em particular nos prazos muito curtos de entre um dia e
um semana, ndo seria desejavel, nem em circunstancias normais, nem na actual situagdo de turbuléncia
dos mercados financeiros. Com efeito, em circunstincias normais, as operagdes de negociagio das
contrapartes do Eurosistema sio determinantes para a redistribuicio da liquidez de curto prazo no
mercado e, por conseguinte, ndo deveriam ser restringidas, pois tal seria prejudicial para a boa
condugdo das taxas de juro a curto prazo do mercado monetdrio para os valores da taxa minima
de proposta das operacdes principais de refinanciamento do Eurosistema.

Relativamente ao ponto precedente, o BCE salienta que a contraccdo de empréstimos de curto prazo
ndo envolve um risco de dimensdo similar ao da contraccdo de empréstimos de prazos mais longos.
Além disso, a qualidade do crédito varia consoante as contrapartes. No que respeita a proposta de
limitar as exposi¢des interbancarias a 25 % dos fundos préprios ou a um limiar alternativo de 150
milhdes de EUR (!), independentemente do seu prazo de vencimento, uma anélise quantitativa interna
do BCE sugere que uma parte significativa dos bancos teria visto restringida, num ntimero considerdvel
de operacdes, a sua actividade de concessdo de crédito overnight se o limite estivesse em vigor antes do
inicio da turbuléncia nos mercados financeiros em Agosto de 2007. Tal representaria uma alteragio
substancial e inoportuna relativamente ao actual quadro juridico comunitario, que permite aos Estados-
-Membros isentar total ou parcialmente «créditos e riscos em relagdo a instituicdes, com prazo de
vencimento inferior ou igual a um ano», da aplicacdo das normas relativas a grandes riscos (3). Do
ponto de vista da execugdo da politica monetdria, o BCE considera que o limite proposto restringiria o
normal fluxo de liquidez no mercado interbancério e poderia ser prejudicial ao bom funcionamento do
mercado monetdrio do euro. Neste sentido, sublinhando embora que as institui¢des de crédito devem
aplicar medidas de mitigacdo e dispor de instrumentos de controlo conformes com os requisitos
previstos no anexo V da Directiva 2006/48/CE para enfrentar os potenciais riscos associados as
exposicdes interbancarias de muito curto prazo, o BCE veria com agrado a introdugio de uma isencio
do regime de grandes riscos para os créditos com prazo de vencimento muito curto, por exemplo, de
uma semana ou menos. O BCE veria também com agrado a realizacio de numa andlise do mercado
monetdrio a escala da UE, e a possivel introducio, com base nos resultados dessa andlise, de medidas
tais como a isencdo dos créditos com prazo de vencimento superior a uma semana.

Questdes relacionadas com a liquidez (proposta de novos anexos V e XI e artigo 41.°)

10. Na opinido do BCE, as alteracdes a Directiva 2006/48/CE relativas aos riscos de liquidez (%), que

implementam o trabalho realizado pelo Comité de Basileia sobre Supervisdo Bancaria (CBSB) () e o
CAESB (%), constituem um passo necessario e positivo, atendendo a importancia da gestdo dos riscos de
liquidez evidenciada pela actual turbuléncia nos mercados. Nesta linha, e considerando também os
possiveis futuros trabalhos da Comissdo, importa fornecer orientacdes sobre aspectos essenciais, tais
como a definicdo e a determinagdo da tolerdncia de risco () e a adequacdo dos amortecedores de
liquidez (). Tendo em conta as suas funcdes em matéria de estabilidade financeira, é necessério
assegurar que os bancos centrais tém acesso adequado as informacdes relacionadas com os planos
de financiamento de contingéncia dos bancos.

Ver o segundo pardgrafo do n.° 1 do artigo 111.° proposto.

Nova alinea i) do n.° 3 do artigo 113.°

Ver o novo anexo V.

Ver Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision (<Principios de Boa Gestdo de Riscos de Liquidez e de
Supervisdo»), Comité de Basileia sobre Supervisio Bancdria, Setembro de 2008, disponivel no sitio BPI em
www.bis.org

Ver a primeira parte e segunda partes, respectivamente, do aconselhamento técnico do CAESB nos documentos
intitulados CEBS’s Technical advice on liquidity risk management — Survey of the current regulatory frameworks adopted by
the EEA regulators, de 15.8.2007, e CEBS’s technical advice to the European Commission on liquidity risk management —
Analysis of specific issues listed by the Commission and challenges not currently addressed in the EEA, de 18.9.2008, CEBS
2008 147, disponiveis no sitio do CAESB em www.c-ebs.org

Ver o novo ponto 14a do anexo V.

Ver os novos pontos 14 ¢ 18 do anexo V e a nova alinea ¢) do ponto 1 do anexo XI.
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12.

. O BCE recorda que, no seu recente parecer técnico a Comissdo sobre gestdo dos riscos de liquidez (1), o

CAESB recomenda que os supervisores de grupos transfronteiras coordenem estreitamente a sua
actividade, nomeadamente através de um mais amplo intercdimbio de informagdes e, em particular,
no seio dos colégios de autoridades de supervisdo, para melhor se compreenderem os perfis de risco de
liquidez dos grupos e se evitar a desnecessdria duplicacdo de requisitos. O CAESB sugere que os
supervisores devem ponderar a delegagdo nos supervisores do pais de origem de fungdes relacionadas
com a supervisio da liquidez das sucursais, sempre que tal se mostre adequado. Tendo em atencdo os
trabalhos em curso sobre a gestdo do riscos de liquidez e as préticas de concessdo de liquidez (?), o BCE
observa que uma das consequéncias da unido econdémica e monetdria é que sé o Estado-Membro de
origem deve ser competente para a supervisio da liquidez das sucursais das institui¢des de crédito na
drea do euro. No contexto de uma futura revisio da Directiva 2006/48/CE, poderia efectuar-se a
distin¢do entre os Estados-Membros de origem e de acolhimento que adoptaram o euro e os Esta-
dos-Membros que o ndo fizeram. Sempre que as autoridades competentes dos Estados-Membros de
origem e de acolhimento tenham uma moeda diferente, a sucursal poderia ficar sujeita as condigdes de
liquidez do Estado-Membro de acolhimento. No entanto, na drea do euro, esta distingdo perdeu
relevincia no que se refere as sucursais, visto que partilham o balango com a sede, na mesma moeda,
e ndo carecem de capital ou fundos préprios especificos. Além disso, os sistemas de garantia de
depésitos instituidos e oficialmente reconhecidos num Estado-Membro devem abranger os depositantes
em sucursais estabelecidas por instituicdes de crédito noutros Estados-Membros.

O BCE recomenda ainda a alteragdo do artigo 41.° da Directiva 2006/48/CE, sobre a responsabilidade
pelas medidas resultantes da execucio da politica monetdria, no sentido de levar em conta a existéncia
do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC).

Intercdmbio de informagdo e cooperagdo entre bancos centrais e autoridades de supervisio (proposta de novos
artigo 42.°-A, n.° 2, 49.2 ¢ 130.°, n.° 1 da Directiva 2006/48/CE)

13. O BCE manifesta o seu apoio a clarificacdo das actuais obrigacdes de coordenagdo e partilha de

14.

()

A
)
Y]
)

informacdes entre as autoridades responséveis pela estabilidade financeira em situa¢des de emergéncia,
incluindo as evolugdes negativas nos mercados financeiros. A clarificacio das referidas obrigagdes é
especialmente bem acolhida no que concerne a partilha de informagdes entre autoridades de supervisdo
e bancos centrais no que respeita a situagdo de determinados grupos bancdrios.

O BCE nota que, enquanto que a Directiva 2006/48/CE prevé que as autoridades de supervisdo ndo
podem ser impedidas de transmitir informagdes aos bancos centrais, incluindo o BCE (%), para o
exercicio das suas funcdes (%), a directiva proposta prevé que, nas situa¢des de emergéncia referidas
na Directiva 2006/48/CE (°), os Estados-Membros devem permitir as autoridades de supervisdo que
transmitam informagdes aos bancos centrais da Comunidade. Tanto em situagdes de normalidade como
de emergéncia, a directiva proposta prevé que esta comunica¢do de informagdes terd lugar quando as
informacdes sejam relevantes para o exercicio das fungdes dos bancos centrais. O BCE congratula-se
com estas alterages e, em particular, com a introdugio na Directiva 2006/48/CE de uma referéncia
expressa a lista ndo exaustiva das fungdes dos bancos centrais, incluindo a execugdo da politica
monetdria, a fiscalizagdo dos sistemas de pagamentos e liquidacdo de titulos e a salvaguarda da
estabilidade financeira, para as quais seja relevante a transmissdo das informacdes. O BCE observa

Segunda parte do CEBS's technical advice to the European Commission on liquidity risk management — Analysis of specific

issues listed by the Commission and challenges not currently addressed in the EEA, de 18.9.2008, CEBS 2008 147,
Recomendagio 29, p. 11 e 64-66, disponivel no sitio do CAESB em www.c-ebs.org

Ver o Executive summary regarding work on delegation do CAESB, de 3.9.2008, disponivel no sitio do CAESB em
www.c-ebs.org

Ver o n.° 23 do artigo 4.° da Directiva 2006/48/CE.

Ver alinea a) do artigo 49.° da Directiva 2006/48/CE e a proposta nova alinea a) do mesmo artigo.

Ver 0 novo n.° 1 do artigo 130.°
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ainda o seguinte. Em primeiro lugar, se bem que a lista de fungdes se refira a «fiscalizagdo dos sistemas
de pagamentos e liquidacio de titulos» (1), seria conveniente acrescentar uma referéncia aos «sistemas de
compensac¢do» e utilizar coerentemente a formulacdo seguinte: «sistemas de pagamento, compensagio e
liquidagdo» em todo o texto da Directiva 2006/48/CE. Em segundo lugar, a referéncia a tarefas «legais»
implica que as mesmas tenham sido conferidas por lei. Dado que, em certos casos, fungdes como a
salvaguarda da estabilidade do sistema financeiro pelos bancos centrais podem ndo ser cometidas por
lei, o termo «legais» deveria ser eliminado.

15. O BCE entende que as alteragdes propostas ndo pretendem modificar o regime actual de partilha de
informacdes entre autoridades de supervisdo e bancos centrais em situagdes normais, mas sim aperfei-
coar a partilha de informagdes entre estas autoridades em situa¢des de emergéncia. O BCE considera
que seria conveniente harmonizar ainda mais a natureza destas informagdes, para evitar uma indese-
javel assimetria na informacdo a disposicio dos bancos centrais em circunstancias normais e em
situacdo de emergéncia (?). A experiéncia dos bancos centrais do Eurosistema demonstra a existéncia
de sinergias significativas em matéria de informacdo entre as funcdes de banco central e as funcdes de
supervisdo prudencial. Esta vantagem confirma a necessidade de reforcar a interac¢do entre as avalia-
¢des de estabilidade financeira por parte dos bancos centrais e a supervisdo prudencial de institui¢des
financeiras concretas (*). Na prdtica, como sublinhado em anteriores pareceres do BCE (¥), a supervisdo
das instituicdes deve beneficiar dos resultados das avaliagdes de estabilidade financeira realizadas pelos
bancos centrais, que devem contar, por seu turno, com a informacio fornecida pelos supervisores. Por
exemplo, em circunstincias normais, as autoridades de supervisdo devem comunicar regularmente com
outros supervisores e bancos centrais, nacionais e de outros paises, para facilitar uma cooperacio eficaz
na supervisdo e no controlo da gestdo do risco de liquidez. Esta comunica¢do, que deve ocorrer com
regularidade em situagdes de normalidade, mas a natureza e a frequéncia do intercimbio de informagio
deverdo ser devidamente adaptadas em tempos de crise (°).

Colégios de supervisores (proposta de novos artigos 42.°-A, 129.0 ¢ 131.°-A)

16. O BCE acolhe com agrado a proposta de refor¢o dos fundamentos juridicos dos colégios de supervi-
sores (°). Trata-se de um passo para a realizacio da convergéncia no dominio da supervisio e que
asseguraria a uniformidade em todos os Estados-Membros. O BCE considera, nomeadamente, que o
trabalho dos colégios de supervisores reforgaria a cooperagdo na supervisio didria dos bancos trans-
fronteiras, a avaliagdo dos riscos para a estabilidade financeira e a coordenagdo da gestio de situacdes
de crise.

A dimensdo comunitdria do mandato das autoridades nacionais de supervisdo

17. O BCE apoia plenamente o objectivo, reafirmado em diversas ocasides pelo Conselho Ecofin, de
reforcar a dimensdo comunitdria do mandato das autoridades nacionais de supervisdo, tal como se

(") Ver também o segundo pardgrafo do n.° 2 do artigo 46.° da Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros, que altera as Directivas
85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a Directiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga
a Directiva 93/22/CEE do Conselho (JO L 145 de 30.4.2004, p. 1).

() Comparar o primeiro pardgrafo do artigo 49.° da Directiva 2006/48/CE com o novo tltimo pardgrafo do mesmo
artigo resultante da directiva proposta.

(®) Report of the Financial Stability Forum on Enhancing Market and Institutional Resilience («Relatério do Férum de Estabilidade

Financeira sobre o aumento da resiliéncia dos mercados e institui¢des»), de 7.4.2008, Recomendacdo V.8, p. 42-43, na

qual se afirma que «os supervisores e os bancos centrais devem aperfeicoar a cooperacdo e o intercambio de

informacdes, incluindo na avaliagdo dos riscos para a estabilidade financeira. O intercaimbio de informagdes deverd
ser rapido nos periodos de tensio nos mercados». Disponivel no sitio do Férum de Estabilidade Financeira em
www.fsforum.org

Ver, por exemplo, o ponto 2.4.1 do Parecer do BCE CON/2007/33, de 5 Novembro de 2007, solicitado pelo

Ministério das Finangas da Austria, sobre um projecto de lei que altera a Lei da Banca, a Lei relativa as caixas

econdmicas, a Lei relativa a Autoridade Supervisora do Mercado Financeiro e a Lei relativa ao Oesterreichische

Nationalbank, e o ponto 2.4.1 do Parecer do BCE CON/2006/15, de 9 de Margo de 2006, solicitado pelo Ministério

das Financas da Polénia, sobre um projecto de lei de supervisio das institui¢des financeiras. Todos os pareceres do

BCE estdo disponiveis no sitio do BCE em www.ecb.europa.cu

Ver o Principio 17, p. 14-36 dos Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision, disponivel no sitio do

BPI em www.bis.org. Os outros aspectos referentes a liquidez sdo tratados nos pontos 11 e 12 do presente parecer.

(%) Ver o novo artigo 131.%-A.

—
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encontra reflectido na directiva proposta, considerando que as questdes da estabilidade financeira
devem ser avaliadas a nivel transfronteiras (!). Neste sentido, o BCE acolhe com satisfacdo as disposicdes
relativas & ponderacdo do possivel impacto de uma decisdo na estabilidade dos sistemas financeiros em
todos os outros Estados-Membros interessados. Por razdes de coeréncia, o BCE sugere que seja sempre
feita referéncia ao «impacto potencial» de uma decisdo, em vez de ao seu «efeito» (?). O BCE ¢é ainda de
opinido que, para a aplicagdo pratica das disposi¢des acima mencionadas, podem ser considerados
outros mecanismos de consulta com outros Estados-Membros interessados, similares aos previstos
noutras directivas aplicdveis ao sector financeiro, sempre que ndo seja possivel recorrer aos colégios
de supervisores para esse fim ().

Titularizagdo (proposta de novo artigo 122°-A).

18. Os objectivos das medidas propostas sobre requisitos de fundos préprios e gestdo de riscos para
operacdes de titularizacdo (¥ incluem, nomeadamente: i) o dever para os patrocinadores, e/ou entidades
cedentes, de manterem um «interesse econémico liquido substancial» (°) nas operagdes de titularizagdo;
ii) as exigéncias para as instituicdes de crédito de melhor compreenderem os riscos incorridos enquanto
investidores em operacdes de titularizagdo; iii) o reforco das praticas de divulgagdo de informagdes
pelas instituicdes de crédito na qualidade de entidades cedentes ou patrocinadores; e iv) o reforco das
praticas de supervisdo pelas autoridades competentes em matéria de titularizagdo. O ECB apoia na
generalidade estas propostas de alteragdo, que visam o alinhamento dos incentivos entre os partici-
pantes no mercado de titularizagdo (°). Paralelamente, o BCE realca a necessidade da existéncia de um
mercado secunddrio de titularizacio amplo, dotado de liquidez e operacional, em particular no que
respeita a elegibilidade dos instrumentos de divida titularizados como activos de garantia para opera-
¢des de politica monetdria.

Em primeiro lugar, se a directiva proposta permanecer um acto de Nivel 1, apesar das recomendacdes
constantes dos pontos 2 a 4 do presente parecer, o BCE sublinha a necessidade de: i) clarificar o 4mbito
de aplicacdo das disposicdes em referéncia; i) definir o conceito de «nteresse econémico liquido
substancial»; e iii) utilizar os conceitos de forma coerente, de forma a aumentar a convergéncia na
sua aplicagdo e evitar a arbitragem regulamentar. Deveria também ser ponderada a introducdo de
requisitos de diligéncia devida (due diligence), distinguindo entre as carteiras de negociacdo e de ndo
negociagdo das institui¢des de crédito, consoante os respectivos horizontes de investimento, tendo em
vista evitar as repercussdes potencialmente negativas nas actividades de criagdo de mercado.

Em segundo lugar, o BCE observa que, conquanto a manutengdo de interesse econdmico substancial
possa, em teoria, ser um instrumento eficaz para o alinhamento dos incentivos, a sua aplicacdo pratica
pode apresentar desafios (7). Por conseguinte, o BCE congratula-se com a inten¢do da Comissio efectuar
relatorios ao Parlamento Europeu e o Conselho sobre a aplicagdo e eficdcia das disposi¢des propostas a
luz dos desenvolvimentos do mercado, tendo igualmente em conta a necessidade do restabelecimento o
funcionamento dos mercados de titulariza¢do. Além disso, o BCE toma nota do considerando proposto
pelo Conselho a respeito das medidas tendentes a corrigir potenciais alinhamentos incorrectos das
estruturas de titularizacdo e a necessidade de assegurar que essas medidas sejam compativeis e articu-
ladas em todos os dominios de regulagdo do sector financeiro ().

() Ver as conclusdes do Conselho Ecofin de 7 de Outubro de 2008, p. 17, disponiveis no sitio do Conselho da Unido
Europeia em www.consilium.europa.cu

() Confrontar o considerando 6 da directiva proposta com o novo n.° 3 do artigo 40.° e com o terceiro periodo do
novo ponto la do anexo XI

(%) Ver, por exemplo, 0 n.° 3 do artigo 132.° da Directiva 2006/48/CE e o n.° 2 do artigo 12.° da Directiva 2002/87/CE

do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Dezembro de 2002, relativa a supervisio complementar de

instituicdes de crédito, empresas de seguros e empresas de investimento de um conglomerado financeiro e que altera

as Directivas 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e 93[22/CEE do Conselho e as Directivas

98/78/CE e 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 35 de 11.2.2003, p. 1).

Ver o novo artigo 122.°-A.

Tal como referido no n.° 1 do novo artigo 122.°-A.

O BCE tem conhecimento de que este novo artigo da directiva proposta foi sujeito a posteriores alteragdes no grupo

de trabalho do Conselho.

Ver o estudo apresentado no relatério do BCE intitulado The incentive structure of the ‘originate and distribute model’ (<A

estrutura dos incentivos do modelo “originar e distribuir”»), de Dezembro de 2008, disponivel no sitio do BCE em

www.ecb.europa.eu

(%) Ver a proposta de considerando 15, tltimo periodo, da orientacdo geral definida pelo Conselho em 19 de Novembro
de 2008 (disponivel em: http:/[register.consilium.europa.eu/pdffen/08[st16/st16216.en08.pdf), que também indica que
a Comissdo tenciona apresentar propostas legislativas adequadas de modo a garantir que seja esse efectivamente o
caso, depois de avaliar devidamente o seu impacto.
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Em terceiro lugar, o BCE veria vantagens numa revisdo geral da terminologia referente a titularizagdo,
utilizada tanto na Directiva 2006/48/CE como na directiva proposta, no sentido de uma mais estreita
uniformiza¢do com a terminologia juridica habitual e da garantia de uma maior certeza juridica (').

Por dltimo, importa investigar a interac¢do do requisito da manutengdo interesse econémico liquido
substancial com os requisitos contabilisticos (2. Nesta matéria, o BCE vé mérito na elaboragdo de
orientagdes pelo International Accounting Standards Board (IASB) sobre a Norma Internacional de Relato
Financeiro (IFRS) 39 (%) e a SIC 12 (*) do Standing Interpretation Committee (SIC) do IASB, tendo em vista
corrigir o impacto potencial das disposi¢des sobre titularizacdo da directiva proposta nas normas de
desreconhecimento e consolidagdo.

Outras observacdes de caricter juridico e técnico

19. Nas referéncias ao BCE, ao SEBC e aos bancos centrais nacionais do SEBC, o BCE recomenda a
utilizacdio de uma formulagdo coerente com as disposi¢des do Tratado e dos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais (a seguir «Estatutos do SEBC») para evitar consolidar conceitos ultrapassa-
dos e facilitar a leitura da Directiva.

20. O texto da Directiva 2006/48/CE contém numerosas referéncias em série ou em circulo que afectam a
sua compreensibilidade e clareza (°). Além disso, muitas destas referéncias ndo se encontram formuladas
«de forma a que o elemento central da norma a que se quer referir possa ser compreendido sem
consultar essa norma» (°). Esta prética pouco feliz é retomada na directiva proposta (7). O BCE reco-
menda, também por razdes de certeza e transparéncia juridicas, a reformulacio destas disposigdes, de
modo a possibilitar a sua leitura e compreensio sem a consulta de vdrias outras disposi¢des da
Directiva 2006/48/CE.

21. A Directiva 2006/48/CE refere-se a outras «autoridades encarregadas da supervisdo dos sistemas de
pagamento» (¥). O BCE tem sublinhado repetidamente que o n.° 2 do artigo 105.° do Tratado e o
artigo 3.°-1 dos Estatutos do SEBC constituem a base juridica para as actividades de supervisio do

(") Para uma visdo de conjunto das disposi¢des nacionais aplicdveis & titularizacgdo em 15 Estados-Membros, ver o
relatério do Grupo de Juristas dos Mercados Financeiros Europeus (EFMLG) «Legal obstacles to cross-border securitisations
in the EU» (Barreiras juridicas as titularizagdes transfronteiras na EU»), de 7.5.2007, disponivel no sitio do EFMLG em
www.efmlg.org

(%) Ver o «Report on EU Banking Structures» («Relatorio sobre as estruturas bancérias da UE») do BCE, p. 24.

) «Financial Instruments: Recognition and Measurement» (dInstrumentos Financeiros: reconhecimento e medigdo»), de De-

zembro de 2003.

(*) «Consolidation — Special Purpose Entities» («Consolidacio — Veiculos de titulariza¢do»).

(°) Ver o Guia Prdtico Comum, nomeadamente a recomendagdo 16, disponivel no sitio Europa em www.europa.cu

©

()

do artigo 129.°
(®) Alinea b) do artigo 49.° da Directiva 2006/48/CE.
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Eurosistema e que, por acréscimo, as competéncias do Eurosistema para a supervisdo dos sistemas de
compensagio e de pagamentos resultam do artigo 22.° dos Estatutos do SEBC (!). O BCE considera que
o n.° 2 do artigo 105.° do Tratado e o artigo 3.°-1 dos Estatutos do SEBC excluem a interferéncia nas
competéncias de supervisio do Eurosistema por parte de organismos comunitirios ou autoridades
nacionais que ndo sejam os bancos centrais actuando no quadro do SEBC/Eurosistema (?). Neste
contexto, e na linha da posi¢do tomada relativamente a outras disposicdes de direito comunitario (3),
0 BCE recomenda a eliminagdo da supracitada referéncia (.

22. As actividades de compensagdo, liquidagdo e custédia geram tipos especificos de riscos que ndo devem

ser tratados da mesma forma que os riscos resultantes das actividades habituais de crédito interbanca-
rio. As principais razdes sdo que estes créditos tém um prazo de vencimento muito curto (a sua
duragdo ndo excede habitualmente o prazo overnight), e que os riscos de exposi¢do deles advenientes
estdo fora do controlo das institui¢des interessadas, uma vez que resultam essencialmente da actividade
dos clientes. Se bem que devam ser adoptadas medidas adequadas de mitigagdo e controlo dos
potenciais riscos associados a estas actividades, o BCE apoia a isencdo prevista para este efeito na
directiva proposta (°). As propostas de redaccdo contidas no anexo explicitam melhor esta isencdo.

Propostas de redacgio

O anexo do presente parecer contém sugestdes de reformulagio para os casos em que do seu teor decorram
alteracdes a directiva proposta.

Feito em Frankfurt am Main, em 5 de Marco de 2009.

-~

O Presidente do BCE
Jean-Claude TRICHET

(") Ver, por exemplo, o ponto 7 do Parecer do BCE CON/99/19, de 20 de Janeiro de 2000 solicitado pelo Ministério do

Tesouro e do Orcamento do Luxemburgo sobre um projecto de lei de transposi¢do da Directiva 98/26/CE relativa ao
cardcter definitivo da liquidagdo nos sistemas de pagamento e liquidacdo na Lei de 5 de Abril de 1993, na redacgdo
em vigor, relativa ao sector financeiro e que complementa a Lei de 23 de Dezembro de 1998 que institui uma
comissdo encarregada da supervisdo prudencial do sector financeiro e, mais recentemente, o ponto 7.2 do Parecer do
BCE CON/2006/23, de 22 de Maio de 2006, solicitado pelo Bank Centrali ta” Malta/Central Bank of Malta sobre um
lei que altera a Lei do Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta.

O BCE observou também em pareceres recentes sobre projectos de disposi¢des legais nacionais de Estados-Membros
ndo pertencentes a drea do euro que os bancos centrais do Eurosistema exercem a supervisio dos sistemas de
pagamento nos termos da politica comum de supervisdo definida pelo Conselho do BCE, a qual passa também a
aplicar-se aos outros bancos centrais ap6s a adopcio do euro pelo Estado-Membro em causa (ver, por exemplo, os
pontos 13 a 16 do Parecer do BCE CON/2005/24, de 15 de Julho de 2005, solicitado pelo Ministério das Finangas da
Reptiblica Checa sobre um projecto de lei relativa a integracdo dos supervisores do mercado financeiro e, mais
recentemente, os pontos 3.9 ¢ 3.10 do Parecer do BCE CON/2008/83, de 2 de Dezembro de 2008, solicitado
pelo Ministro das Finangas da Hungria sobre um projecto de lei de alteracio da Lei do Magyar Nemzeti Bank).
Além disso, outros Estados-Membros ndo pertencentes a drea do euro alteraram as respectivas legislacdes. Presente-
mente, no Reino Unido, o Bank of England exerce a supervisdo dos sistemas de pagamento numa base ndo legislativa.
A parte 5 da «Banking Bill» (cLei da banca») actualmente em discussdo no parlamento britanico (disponivel no sitio do
parlamento britdnico em www.parliament.uk, p. 87) formalizard o papel do Bank of England na supervisio dos
sistemas de pagamento.

Ver ponto 14 do Parecer do BCE CON/2001/25, de 13 de Setembro de 2001, solicitado pelo Conselho da Unido
Europeia sobre uma proposta de Directiva do Parlamento Europeu e do Conselho relativa a supervisdo complementar
instituicdes de crédito, empresas de seguro e sociedades de investimento num conglomerado financeiro e que altera as
Directivas 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92[49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e 93/22/CEE do Conselho, e as Directivas
98/78|CE e 2001/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO C 271 de 26.9.2001, p. 10).

() Incluindo no considerando 26 da Directiva 2006/48/CE.
(°) Novo n.° 2, alinea c), do artigo 106.°
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ANEXO

PROPOSTAS DE REDAC(;AO

Texto proposto pela Comissdo

Alteracdes propostas pelo BCE (')

Alteragdo 1

Considerando 6 da directiva proposta

(6) Os mandatos das autoridades competentes deverdo ter
em conta uma dimensio comunitdria. Portanto, as au-
toridades competentes deverdo ter em conta o efeito
das suas decisdes na estabilidade do sistema financeiro
de todos os outros Estados-Membros.

(6) Os mandatos das autoridades competentes deverdo ter
em conta uma dimensdo comunitdria. Portanto, as au-
toridades competentes deverdo ter em conta o efeite
impacto potencial das suas decisdes na estabilidade
do sistema financeiro de todos os outros Estados-
-Membros.

Fundamentagdo — ver o ponto 17 do parecer

Alteragdo 2

Alteragdes a Directiva 2006/48/CE, Artigo 4.°, n.° 23

Artigo 4°.

23) «Bancos centrais» incluem o Banco Central Europeu,
salvo meng¢do em contrario;

[Nédo ¢ alterado pela directiva proposta]

Artigo 4°.

23) «Bancos centrais» incluem os bancos centrais nacionais
do Sistema Europeu de Bancos Centrais e o Banco Central
Europeu, salvo men¢do em contrério;

Fundamentacdo — ver o ponto 19 do parecer

Alteragdo 3

Alteragdes a Directiva 2006/48/CE, Artigo 41.°

Attigo 41.0

Até posterior coordenagdo, os Estados-Membros de acolhi-
mento continuam a ser responsaveis pela supervisio, em
colaboragdo com a autoridade competente do Estado-Mem-
bro de origem, da liquidez das sucursais das instituicdes de
crédito.

Sem prejuizo das medidas necessdrias ao reforo do sistema
monetdrio europeu, os Estados- Membros de acolhimento
conservam inteira responsabilidade pelas medidas resultan-
tes da execugdo da sua politica monetdria.

[Nédo é alterado pela directiva proposta]

Artigo 41.°

Até posterior coordenagdo, os Estados-Membros de acolhi-
mento continuam a ser responsdveis pela supervisio, em
colaboragdo com a autoridade competente do Estado-Mem-
bro de origem, da liquidez das sucursais das instituicdes de
crédito.

, O Sistema Europeu de Bancos
Centrais e, se for o caso, os Estados-Membros de acolhi-
mento conservam inteira responsabilidade pelas medidas
resultantes da execugdo da sua politica monetéria.

Fundamentagdo — ver os pontos 11 e 12 do parecer

Alteragdo 4

N.° 4 do artigo 1.° da directiva proposta

Alteragdes a Directiva 2006/48/CE, artigo 42.°-A, n.° 2

Artigo 42.9-A

2. As autoridades competentes do Estado-Membro de
origem deverdo comunicar as autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento onde se estabelecer uma
sucursal sistematicamente importante as informacoes refe-
ridas nas alineas ¢) e d) do niimero 1 do artigo 132.° e
desempenhar as tarefas referidas na alinea ¢) do niimero 1
do artigo 129.° em cooperagio com as autoridades com-
petentes do Estado-Membro de acolhimento.

Artigo 42.°-A

2. As autoridades competentes do Estado-Membro de
origem deverdo comunicar as autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento onde se estabelecer uma
sucursal sistematicamente importante as informagdes refe-
ridas nas alineas ¢) e d) do nimero 1 do artigo 132.° ¢
desempenhar as tarefas referidas na alinea ¢) do nimero 1
do artigo 129.° em cooperagdo com as autoridades com-
petentes do Estado-Membro de acolhimento.



22.4.2009

Jornal Oficial da Unido Europeia

C 93/13

Texto proposto pela Comissio

Alteragdes propostas pelo BCE ()

Caso uma autoridade competente de um Estado-Membro se
aperceba de uma situagdo de emergéncia numa instituicdo
de crédito nos termos do nimero 1 do artigo 130.°, deverd
alertar as autoridades referidas no nimero 4 do artigo 49.°
e no artigo 50.° assim que seja praticavel.

Caso uma autoridade competente de um Estado-Membro se
aperceba de uma situagdo de emergéncia numa instituigdo
de crédito nos termos do nimero 1 do artigo 130.°, deverd
alertar os bancos centrais do Sistema Europeu de Ban-
cos Centrais e as autoridades referidas ne—ntmero—4—do
artige—49.° e no artigo 50.° assim que seja praticdvel.

Fundamentagdo — ver o ponto 19 do parecer

Alteragio 5

N.° 6 do artigo 1.° da directiva proposta

Alteragdes a Directiva 2006/48/CE, Artigo 49.°

Artigo 49.°

A presente sec¢do ndo obsta a que as autoridades compe-
tentes transmitam as entidades adiante enumeradas infor-
macdes destinadas ao exercicio das suas fungdes:

a)

=

os bancos centrais e outros organismos com uma fun-
¢do similar na sua capacidade de autoridades monetdrias
caso esta informagdo seja relevante para o exercicio das
suas respectivas tarefas legais, incluindo a aplicagdo da
politica monetdria, a fiscalizagdo dos sistemas de paga-
mentos e liquidagdo de titulos, e a salvaguarda da esta-
bilidade financeira; e

Eventualmente, outras autoridades encarregadas da su-
pervisdo dos sistemas de pagamento.

A presente seccdo ndo obsta a que essas autoridades ou
organismos comuniquem as autoridades competentes as
informacdes de que estas necessitem para efeitos do
artigo 45.°.

Numa situagdo de emergéncia nos termos do ntimero 1 do
artigo 130.°, os Estados-Membros deverdo permitir que as
autoridades competentes transmitam informagdes aos ban-
cos centrais da Comunidade caso esta informacdo seja re-
levante para o exercicio das suas respectivas tarefas legais,
incluindo a aplicagdo da politica monetdria, a fiscalizacdo
dos sistemas de pagamentos e liquidagdo de titulos, e a
salvaguarda da estabilidade financeira.

Artigo 49.°

A presente sec¢do ndo obsta a que as autoridades compe-

tentes transmitam as—entidades—adiante—enumeradas infor-
magOes destinadas—ao—exereicio—das—suasfunedes: a

a) os bancos centrais e outros organismos com uma fun-
¢do similar na sua capacidade de autoridades monetdrias
caso esta informagdo seja relevante para o exercicio das
suas respectivas tarefas legais, incluindo a aplicagdo da
politica monetdria, a fiscalizagdo dos sistemas de paga-
mentos, compensagdo e liquidacio de titulos, e a salva-
guarda da estabilidade financeira.;—e.

s EPPPE
meRtos; P € €igHH

A presente seccdo ndo obsta a que essas autoridades ou
organismos comuniquem as autoridades competentes as
informacdes de que estas necessitem para efeitos do
artigo 45.°.

Numa situacdo de emergéncia nos termos do niimero 1 do
artigo 130.°, os Estados-Membros deverdo permitir que as
autoridades competentes transmitam informagdes aos ban-
cos centrais da Comunidade caso esta informagdo seja re-
levante para o exercicio das suas respectivas tarefas legais,
incluindo a aplicacdo da politica monetdria, a fiscalizagdo
dos sistemas de pagamentos e liquidagdo de titulos, e a
salvaguarda da estabilidade financeira.

Fundamentagdo — ver os pontos 14, 19 e 21 do parecer

Alteragdo 6

Artigo 1.°, n.° 16, alinea a) da directiva proposta

Alteragdes a Directiva 2006/48/CE, artigo 106.°, n.° 2, alinea c)

Artigo 106.°

2.

9

Os riscos ndo incluem:

no caso da prestagdo de servicos de pagamentos ou de
compensagdo e liquidacdo de contratos a clientes, recep-
¢do em atraso de financiamentos e outras posi¢des em
risco advindas da actividade do cliente, que nio durem
mais que o dia util seguinte.

Artigo 106.°

2. Os riscos nio incluem:

¢) no caso da prestagdo de servicos de pagamentos ou de
compensacdo, e liquidacdo e custddia de eentratos ins-
trumentos financeiros a clientes, recep¢do em atraso de
financiamentos e outras posicdes em risco advindas da
actividade do cliente, que ndo durem mais que o dia til
seguinte.




C 93/14

Jornal Oficial da Unido Europeia

22.4.2009

Texto proposto pela Comissio

Alteragdes propostas pelo BCE (')

Fundamentagdo — ver o ponto 22 do parecer

Alteragdo 7

Artigo 1.°, n.° 21, alinea d) da directiva proposta

Alteragdes a Directiva 2006/48/CE, Artigo 113.%, n.° 4

Artigo 113.°

4. Os Estados-Membros podem isentar total ou parcial-
mente da aplicagdo do niimero 1 do artigo 111.° as se-
guintes posicOes em risco:

f) activos representativos de créditos e outros riscos em
relacdo a instituicdes, desde que esse riscos ndo consti-
tuam fundos proprios dessas instituicdes, ndo tenham
uma duragdo superior ao dia util seguinte e sejam ex-
pressos numa divisa do Estado-Membro que exerce essa
0opgao, se essa divisa ndo for o euro.

Artigo 113.°

4. Os Estados-Membros podem isentar total ou parcial-
mente da aplicacio do ndmero 1 do artigo 111.° as se-
guintes posi¢des em risco:

f) activos representativos de créditos e outros riscos em
relacdo a instituigées desde que esse riscos ndo consti-
tuam fundos proprlos dessas mstltulgoes e nao tenham

Fundamentagdo — ver os

pontos 6 a 9 do parecer

Alteragio 8

N.° 29 do artigo 1.° da directiva proposta

Alteragdes a Directiva 2006/48/CE, Artigo 130.°, n.° 1

Artigo 130.°

1. Caso surja uma situagdo de emergéncia, incluindo uma
evolugdo negativa nos mercados financeiros, que coloque
potencialmente em risco a estabilidade do sistema finan-
ceiro em qualquer um dos Estados-Membros em que as
entidades de um grupo tenham sido autorizadas ou onde
estejam estabelecidas sucursais sistematicamente relevantes
nos termos do artigo 42.°-A, a autoridade de supervisio
incumbida da consolidacdo deverd, por forca do Capitulo I,
Sec¢do 2, alertar assim que seja praticdvel, as autoridades
referidas no quarto pardgrafo do artigo 49.° e do
artigo 50.°, e deverd comunicar todas as informacdes es-
senciais ao desempenho das suas tarefas. Estas obrigagdes
devem aplicar-se a todas as autoridades competentes por
forca dos artigos 125.° ¢ 126.° ¢ a autoridade competente
identificada no ntimero 1 do artigo 129.°.

Caso a autoridade referida no quarto pardgrafo do
artigo 49.° se aperceba de uma situagdo descrita no pri-
meiro pardgrafo deste nimero, deverd alertar assim que for
praticdvel, as autoridades competentes referidas nos artigos
125.° e 126.

Artigo 130.°

1. Caso surja uma situacdo de emergéncia, incluindo
uma evolugdo negativa nos mercados financeiros, que co-
loque potencialmente em risco a estabilidade do sistema
financeiro em qualquer um dos Estados-Membros em que
as entidades de um grupo tenham sido autorizadas ou
onde estejam estabelecidas sucursais sistematicamente rele-
vantes nos termos do artigo 42.%-A, a autoridade de super-
visdo incumbida da consolidacdo deverd, por for¢a do Ca-
pitulo I, Sec¢do 2, alertar assim que seja praticdvel os ban-
cos centrais do Sistema Europeu de Bancos Centrais e, as
autoridades referidas no quarte—pardgrafo-do—artigo—49.0 e
de artigo 50.° e deverd comunicar todas as informacdes
essenciais ao desempenho das suas tarefas. Estas obrigacdes
devem aplicar-se a todas as autoridades competentes por
forca dos artigos 125.° ¢ 126.° e a autoridade competente
identificada no ntimero 1 do artigo 129.°.

Caso um banco central do Sistema Europeu de Bancos
Centrais a—autoridade—referida—no—quarto—pardgrafo—de
artige—49.° se aperceba de uma situagdo descrita no pri-
meiro pardgrafo deste nimero, deverd alertar assim que for
praticavel, as autoridades competentes referidas nos artigos
125.° e 126.
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Caso seja possivel, a autoridade competente e a autoridade
referida no quarto pardgrafo do artigo 49.° devem usar os
canais de comunicacdo especificos jd existentes.

Caso seja possivel, as autoridades competentes e os bancos
centrais do Sistema Europeu de Bancos Centrais a—at-

toridadereferidano—quarto-paragrafo-do—artigo49.° devem

usar os canais de comunicagdo especificos jd existentes.

Fundamentagdo — ver o ponto 19 do parecer

(") As palavras riscadas no corpo dos artigos indicam o texto a suprimir por proposta do BCE. O texto a aditar por proposta do BCE figura

em negrito no corpo do artigo.




