2007 213

Europos Sajungos oficialusis leidinys

C 311

(Rezoliucijos, rekomendacijos, gairés ir huomonés)

NUOMONES
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EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2006 m. gruodzio 12 d.

dél Komisijos direktyvos projekto, jgyvendinancio Tarybos direktyva 85/611/EEB dél jstatymy ir
kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo i perleidZiamus vertybinius popierius subjek-
tais (KIPVPS), derinimo, patikslinant tam tikrus apibrézimus

(CON/2006/57)

(2007/C 31/01)

IZanga ir teisinis pagrindas

ECB $ig nuomong dél Komisijos direktyvos projekto, jgyvendinancio Tarybos direktyva 85/611/EEB dél jsta-
tymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjek-
tais (KIPVPS),derinimo ('), patikslinant tam tikrus apibrézimus (3, (toliau — pasitlyta direktyva) Komisijai
pateikia savo iniciatyva. Pasiilytos direktyvos, kuri yra KIPVPS direktyvos 53a straipsnio pagrindu pateikta
igyvendinimo priemoné, pagrindinis tikslas yra paaiskinti tam tikry KIPVPS direktyvos savoky apibrézimus,
siekiant uZtikrinti vienodg jos taikyma Europos Sgjungoje ir patobulinti KIPVPS produkto paso veikimag (*).

ECB kompetencija teikti nuomone dél pasitlytos direktyvos yra grindZiama Europos bendrijos steigimo
sutarties 105 straipsnio 4 dalimi, kadangi pasitlyta direktyva yra susijusi su pinigy politikos jgyvendinimu
euro zonoje, ypac atsizvelgiant i Europos pinigy rinky veikima. Siuo pozitiriu ECB laikosi nuomonés, kad
pasidlyti 2 lygio aktai yra ,sitilomi Bendrijos aktai“ Sutarties 105 straipsnio 4 dalies prasme. Todél ECB tiké-
josi, kad Komisija, vadovaudamasi atitinkamomis Sutarties nuostatomis, dél pasitlytos direktyvos inicijuos
oficialias konsultacijas su ECB. Atsizvelgiant i tai, kad ECB dél pasidlytos direktyvos turi keletg komentary,
ECB nusprendé $ia nuomone¢ pateikti savo iniciatyva. Vadovaudamasi Europos centrinio banko darbo regla-
mento 17 straipsnio 5 dalies pirmu sakiniu, Valdancioji taryba priémé $ig nuomone.

() 1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos direktyva 85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investa-
vimo  perleidZziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo, (OL L 375, 1985 12 31, p. 3) Direktyva su
paskutiniais pakeitimais, padarytais direktyva 2005/1/EB (OLL 79, 2005 3 24, p. 9), (toliau — KIPVPS direktyva).

() Komisijos darbo dokumentas ESC[43/2006.

() ECB pazymi, kad Taryba, atitinkamai, 1995 m. ir 1999 m. dél KIPVPS direktyvos konsultavosi ir su Europos pinigy insti-
tutu, ECB pirmtaku, ir su paciu ECB. Zr. 1995 m. liepos 27 d. Europos pinigy instituto nuomon¢ CON/1994/8 dél Komi-
sijos pasitilymo dél direktyvos, susijusios su kolektyvinio investavimo | perleidZziamus vertybinius popierius subjektais
(KIPVPS); 1999 m. kovo 16 d. ECB nuomong CON/98/54 Europos Sajungos Tarybos prasymu paga}i) Europos bendrijos
steigimo sutarties 1091 straipsnio 2 dalj ir 109f straipsnio 6 dalj bei Europos pinigy instituto statuto 5 straipsnio 3 dalj dél
dviejy Europos Komisijos pasiilymy dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvy, i§ dalies keiCianciy Direktyva
85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo i perleidziamus vertybinius popierius
subjektais (KIPVPS), derinimo, nuor. 98/0242 — KOM(1998) 451 galutinis ir nuor. 98/0243 — KOM(1998) 449 galu-
tinis, (OL C 285,1999 10 7, p. 9).
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1.1.

1.2.

2.1.

2.2.

Bendros pastabos

Veiksminga ir gerai integruota finansiné sistema yra svarbi sklandziam ir veiksmingam pinigy politikos
perdavimui euro zonoje. Kadangi tai taikoma visiems finansy sistemos segmentams, tai yra ypatingai
svarbu labiausiai tiesiogiai su pinigy politikos jgyvendinimu susijusio rinkos segmento, biitent — pinigy
rinkos, atzvilgiu. Europos trumpalaikiy vertybiniy popieriy rinka yra maZziausiai integruotas pinigy
rinkos segmentas Europos Sgjungoje. Todél ECB ypa¢ jdémiai seka reguliavimo bei rinkos iniciatyvas,
kuriomis siekiama skatinti trumpalaikiy vertybiniy popieriy rinky integracija, raida ir skaidruma Euro-
poje ().

ES teisés akty vienodas jgyvendinimas ir aiskinimas yra ypatingai svarbi dimensija finansiniy paslaugy
vidaus rinkos sukfirimui. PanaSu, kad $iame kontekste direktyvos, kaip teisinés priemonés pasiekti §j
vienoda jgyvendinima, pasirinkimas $iuo atveju priestarauja susijusiy su KIPVPS direktyva jgyvendinimo
priemoniy tikslui, kuris yra paaiskinti savoky apibréZimus ,uztikrinant vienoda Sios direktyvos taikyma
visoje Bendrijoje“ (°), ,skatinti vienoda traktavima, ar tam tikras turtas yra tinkamas investuoti pagal
KIPVPS direktyva“, ,sumazinti skirtingy KIPVPS direktyvos aiskinimy galimybe“ ir ,padidinti teisinj
sauguma bei leisti nuosekliau aiskinti KIPVPS direktyva“ (°). Pasitilyta reglamento formos jgyvendinimo
priemoné su i§samiomis tiesiogiai visiems KIPVPS taikomomis nuostatomis galéty tinkamiau iStaisyti
dabartinj nevienoda kai kuriy bendry KIPVPS direktyvos principy taikyma (pavyzdziui, dél pinigy
rinkos priemoniy tinkamumo taisykliy).

Konkrecios pastabos

Pirma, informacijos atskleidimo ir reikalavimy atzvilgiu pasidlyta direktyva jveda jvairiy reikalavimy,
atsizvelgiant | teisinj emitento pobiidj. PavyzdZiui, informacija apie jmoniy, kurioms taikoma rizika
ribojanti prieZidira, iSleistas pinigy rinkos priemones (), gali bati apribota informacija apie emisija,
emisijos prospekta arba teising ir finansing emitento padétj iki pinigy rinkos priemonés isleidimo ().
Tuo tarpu reikalavimai ne finansy jmonéms (°)apima informacija apie emisija ir emisijos prospekta, taip
pat apie teising ir finansing emitento padétj. Komisija nurodo, kad $iuo diferencijavimu atsizvelgiama,
kad ,pvz., biity sunkumy dél kai kuriy indéliy sertifikaty atitikimo tam tikriems [pasitlytos direktyvos]
5 straipsnio 2 dalies kriterijams“. Apskritai, ECB laikosi nuomonés, kad sklandziam ir veiksmingam
rinkos veikimui svarbu, kad tinkama ir standartizuota informacija, taip pat ir standartizuota statistika
rinkos dalyviams biity prieinama. Todél pasitilytos direktyvos 5 straipsnio 3 dalies a punkte rekomen-
duojama priimti tokia pacia formuluote kaip ir 5 straipsnio 2 dalies a punkte.

Antra, gali reikéti tolesniy svarstymy dél pinigy rinkos priemoniy, iSleisty valstybés narés vietos arba
regioninés valdzios institucijos (arba valstybés narés, kuri yra federaciné valstybé, atveju — vienos i§
federacijos nariy), kuriy Valstybé naré negarantuoja, 1traukimo 1pasiﬁlytos direktyvos 5 straipsnio 2 dali
Paprastai ES vietos, regioninéms ir federacinéms institucijoms atitinkamos jy valstybés narés suteikia
finansing parama bei pagal nacionalinius nemokumo teisés aktus — specialy statusa. Be to, klausimas,
ar valstybés narés oficialiai garantuoja savo vietos, regioniniy ir federaciniy institucijy Europos Sajun-
goje sipareigojimus, tam tikrais atvejais galéty iSkelti sudétingus klausimus ir todél negali bati tinkamu
pagrindu diferencijuojant priemones kaip garantuojamas ar negarantuojamas. Galéty buti svarstoma dél

(*) Dél sios priezasties, ECB remia Finansy rinky asociacijos (ACI) ir Europos banky federacijos (FBE) propaguojama trumpa-

laikiy Europos vertybiniy popieriy (STEP) iniciatyva, kuri yra rinkos iniciatyva, skirta skatinti Europos trumpalaikiy verty-
biniy popieriy rinky integracijg ir raidg suvienodinant rinkos standartus. STEP rinkos konvencua nurodo kriterijus ir reika-
lavimus, kuriuos turi atitikti STEP atitinkantis emisijos prospektas, kad gauty STEP Zyma. Sie kriterijai nurodo duomeny
atskleldlmq, dokumentavimo forma, atsiskaitymg ir teikima STEP statistikai sudaryti.

%) Zr. KIPVPS dlrektyvos 53a straipsnio 1 dalj (i$skirta).

%) Zr. pagalbinio rasto, p. 1, trecia pastraipa.

9

()

©

() Ty. pasitlytos dlrektyvos 5 straipsnio 3 dalyje nurodyty emitenty.
(*) Pasit

)
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2.5.

2.6.

()

(")
(*2)
(")

valstybiy nariy visy regioniniy, vietos ir (KIPVPS direktyvoje) federaciniy institucijy traktavimo vienodai
tiek ,1 lygio“ KIPVPS direktyvoje (19 straipsnio 1 dalies h punkto pirma jtrauka), tick Prospekto direk-
tyvoje 2003/71/EB (*). Dél vieSyjy tarptautiniy subjekty galima pateikti panasius argumentus. Todél
Komisija galéty svarstyti pasidlytos direktyvos 5 straipsnio 2 dalies dalinj pakeitima, i$braukdama
nuoroda i valstybiy nariy vietos, regionines ir federacines valdzios institucijas bei vie$uosius tarptauti-
nius subjektus, kad visi tokie vieSieji subjektai biity traktuojami vienodai.

Trecia, pasitlytos direktyvos 5 straipsnio 3 dalies ¢ punktas nurodo patikimos statistikos apie emisija ar
emisijos prospekta ,arba kity duomeny, leidZianciy tinkamai jvertinti su investicijomis j tokias prie-
mones susijusig kredito rizika", biitinuma. Siuo atzvilgiu reikéty atkreipti démesj, kad patikimos statis-
tikos prieinamumas ir kity duomeny, leidzianciy jvertinti kredito rizika, prieinamumas yra dvi skir-
tingos ir pageidautinos rinkos savybeés, kurios sutampa tik i§ dalies. Todél viena neturéty bati laikoma
tuo paciu dalyku kaip ir kita. Be to, Sis kriterijus i§ dalies yra perteklinis, jei kartu skaitomas ir 5
straipsnio 1 dalies b punktas, kuris jau numato, kad apie KIPVPS direktyvos 19 straipsnio 1 dalies h
punkte nurodytas finansines priemones turéty bati prieinama informacija, pagal kurig galima ,tinkamai
jvertinti kredito rizika, susijusia su investicijomis i tokias priemones“. Todél pasidlytos direktyvos 5
straipsnio 3 dalies ¢ punkto nuoroda ,arba kity duomeny, leidZianciy tinkamai jvertinti su investici-
jomis i tokias priemones susijusia kredito rizikg“ turéty biti i§braukiama.

Ketvirta, pasiilytos direktyvos 5 straipsnio 2 dalies ¢ punkto nuoroda j ,informacijos kontrole®, ,kurig
vykdo tinkamai kvalifikuota tre¢ioji Salis“ sukelia reikSmingy aiskinimo sunkumy. Ankstesniuose aiski-
namuosiuose rastuose (') Komisija nurodé, kad prekiautojai vertybiniais popieriais, auditoriai, viesieji
subjektai ar kitos rinkos struktiiros galéty biti tinkamos, jei jos nepavaldZios emitentui. Pagal Komisija,
Sio kriterijaus tikslas yra uztikrinti, kad informacija apie juridiniy asmeny — ypa¢ turint omenyje, kad
Sie asmenys néra prizitirimi arba kontroliuojami — ileistas priemones biity patikima ir kompetentingai
isanalizuota. Ta¢iau Komisijos pasitilymas palieka lanksty pasirinkima kaip tai galéty bati pasiekta ir
nenustato konkrecios struktiros. Neaisku, kas galutinai turéty nuspresti dél treciosios Salies ,tinka-
mumo*. Be to, pasidilytos direktyvos 5 straipsnio 2 dalies ¢ punktas numato, kad informacijos kontrolé
yra susijusi su emisija arba emisijos prospektu, taip pat su teisine ir finansine emitento padétimi. Tadiau,
priklausomai nuo treciosios 3alies pobiidzio, kontroliuojantis subjektas nebatinai ,kontroliuoja“ abu
Siuos elementus. Pavyzdziui, auditorius kontroliuoja emitento finansing padéti, bet ne prospekta. Abejo-
tina, kad teisés firmos ir prekiautojai vertybiniais popieriais galéty kontroliuoti finansing informacijg. Be
to, vieSasis subjektas gali kontroliuoti prospekta, bet nebiitinai emitento finansing padétj. Pagaliau,
panasu, kad pasiilytoje direktyvoje jvedamais nepatikslintais informacijos kontrolés mechanizmais,
ytinkamai kvalifikuota trecigja Salimi“ ('?), pinigy rinkos priemoniy informacijos reikalavimai, derinami
su reikalavimais, taikomais oficialiems prospektams. Siuo pozifiriu turéty biiti pabréziama, kad reikala-
vimai prospektui yra i§samiai idéstyti Prospekto direktyvoje, pagal kurig i§ vertybiniy popieriy sgvokos
apibrézimo pinigy rinkos priemonés yra eliminuojamos (*3).

Akivaizdu, valstybéms naréms suteikta veiksmy laisvé dél sio kriterijaus taikymo priestarauja $iy jgyven-
dinimo priemoniy tikslui, kuris yra suteikti daugiau teisinio saugumo ir uZtikrinti vienodg taikyma.
Todél, jei nejmanoma paaiskinti nuostatos prasmés, kuri atrodo problematiska atsizvelgiant | galimas
susijusias situacijas, sitiloma i§ viso atsisakyti sio kriterijaus.

Penkta, pasitilytos direktyvos 5 straipsnio 4 dalis numato, kad tinkama informacija apie visas KIPVPS
direktyvos 19 straipsnio 1 dalies h punkto pirmoje jtraukoje i§vardytas pinigy rinkos priemones
(isskyrus nurodytas Sio straipsnio 2 dalyje) apima informacija apie emisija, emisijos prospekta arba
teising ir finansing emitento padétj iki pinigy rinkos priemonés isleidimo. Emitenty atzvilgiu, KIPVPS
direktyvos 19 straipsnio 1 dalies h punkto pirma jtrauka ypa¢ apima valstybes, kurios néra narés, ES,
Europos investicijy banka, ECB ir valstybiy nariy centrinius bankus. Todél $i pasitilyta nuostata biity

2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas,

kai vertybiniai J)Oplerlal sitlomi visuomenei ar jtraukiami i prekybos sarasa, ir i3 dalies keiciancios Direktyva 2001/34/EB,
1 straipsnio 2 dalies d punktas, (OL L 345,2003 12 31, p. 64).

Zr. Komisijos darbo dokumentg ESC/24/2006.

Pasitilytos direktyvos 5 straipsnio 2 dalies ¢ punktas.

Direktyvos 2003/71/EB 2 straipsnio 1 dalies a punktas.
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taikoma kolektyvinio investavimo subjektams investuojant j tam tikras centriniy banky isleistas ir
pinigy politikai jgyvendinti naudojamas priemones (*4). Atsizvelgdamas i fakta, kad informacija apie
emitento teising ir finansing padétj KIPVPS investuotojams centriniy banky atveju nebiity tiesiogiai
reik§minga, ir taip pat atsizvelgdamas | Eurosistemos prerogatyvas dél tokiy priemoniy emisijos
salygy (%), ECB siiilo i§ dalies pakeisti pasidlytos direktyvos 5 straipsnio 4 dalj, kad ECB arba valstybiy
nariy centriniy banky visoms ileistoms pinigy rinkos priemonéms $i dalis nebiity taikoma.

2.7. Galiausiai, Komisijos pasitlytos direktyvos 3 straipsnio 2 dalis apibréZia pinigy rinkos priemones kaip
priemones, kuriomis paprastai prekiaujama pinigy rinkoje, kurios atitinka kurj nors viena i§ $iy krite-
rijy: i) jy terminas emisijos i$leidimo metu yra iki 397 dlenos arba ii) jy likutinis terminas yra iki 397
dienos; arba iii) jy palikanos reguliariai koreguojamos nors karta per 397 dienas pagal pinigy rinkos
salygas; arba iv) jy rizikos lygis atitinka finansiniy priemoniy, kuriy terminas yra iki 397 dienos arba
kuriy palikanos koreguojamos pagal iii papunkti, rizikos lygj. Komisijai reikéty atkreipti démesj j fakta,
kad 3is savokos apibrézimas néra suderintas su Reglamento ECB/2001/13 pinigy rinkos priemoniy
savokos apibrézimu (*°), kuriame nurodomas likutinis terminas iki vieneriy mety imtinai arba reguliarus
paliikany koregavimas pagal pinigy rinkos salygas ne reciau kaip kartg per 12 ménesiy. ECB mano, kad
sitlomas 397 dieny laikotarpis yra CESR pasidilymo, kad 12 ménesiy terminas bty pratestas iki 397
dieny, atsizvelgiant i atidedamy atsiskaitymy rizika, kai atsikaitymas gali nejvykti pavéluoto atsiskai-
tymo uZ priemong atveju (7), pasekmé. Sitiloma griZti prie sprendimo, Komisijos sitilyto ankstesniuose
pasitilytos direktyvos projektuose, kuris nustato vieneriy mety terming ,nepaZeidziant teisés papildomai
atidéti atsiskaityma, kaip numatyta emisijoje arba emisijos prospekte®.

3. Projekto rengimo pasiiilymai

Kai pirmiau i$déstytos rekomendacijos lemty pasitilytos direktyvos pakeitimus, projekto rengimo pasii-
lymai yra pateikiami pridedamame priede.

Priimta Frankfurte prie Maino, 2006 m. gruodzio 12 d.

ECB pirmininkas
Jean-Claude TRICHET

(**) Pavyzdziui, viena i§ Eurosistemos atviros rinkos operacijy: ECB gali isleisti skolos sertifikatus, sieckdamas pakoreguoti Euro-
sistemos struktiiring pozicija finansy sektoriaus atZVnglu kad sukurty arba padidinty likvidumo tmﬁumq rinkoje. Siy
skolos sertifikaty terminas yra trumpesnis nei 12 ménesiy.ECB nustaté tokiy skolos sertifikaty salygas (zr. Europos cent-
rinis bankas, Pinigy politikos jgyvendinimas euro zonoje: Bendrieji Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir procediiry
dokumentai, 2006 m., rugséjis, p. 17).
Zr. Europos bendrijos steigimo sutarties (Sutarties) 105 straipsnio 2 dalies pirma jtrauka, taip pat prie Sutarties pridedamo
Protokolo dél Europos centriniy banky sistemos ir Europos centrinio banko statuto 18 straipsnio 2 dalj ir 20 straipsnj.
Zr. 2001 m. lapkricio 22 d. Reglamento ECB[2001/13 dl‘):l pinigy finansiniy institucijy sektoriaus konsoliduoto balanso,
(OLL 333,2001 1217, lamento su paskutmlals pakeitimais, padarytais Reglamentu ECB/2004/21, (OLL 371,
2004 12 18, p. 42) I priedo 7 pun to penktg jtrauka.
(*”) CESR patarimas Europos Komisijai dél sagvoky apibrézimy, susijusiy su KIPVPS investavimui tinkamu turtu, paaiskinimo
(2006 m., sausis) (CESR/06—005), p- 20, 63-64 punktai.

N
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Projekto rengimo pasiiilymai

Komisijos siiilomas tekstas

ECB siiilomi pakeitimai (')

1 pakeitimas

5 straipsnio 2 dalis

Sio straipsnio 1 dalies b punkte nurodyta tinkama informa-
cija apie pinigy rinkos priemones, nurodytas Direktyvos
85/611/EEB 19 straipsnio 1 dalies h punkto antrojoje ir
ketvirtojoje jtraukose, arba priemones, isleistas valstybés
narés vietos arba regioninés valdZios institucijos arba
vieSojo tarptautinio subjekto, taciau negarantuojamas vals-
tybés narés, arba federacinés valstybés atveju — iSleistas
vienos i3 federacijos nariy, apima:

a) informacijg apie emisija arba emisijos prospekta, taip pat
apie teising ir finansing emitento padétj iki pinigy rinkos
priemoneés isleidimo;

b) reguliariai ir svarbaus jvykio atveju atnaujinama a
punkte nurodyta informacija;

¢) a punkte nurodytos informacijos kontrole, kurig vykdo
tinkamai kvalifikuota emitentui nepavaldi trecioji 3alis;

d) patikimos statistikos apie emisija arba emisijos pros-
pektus prieinamuma.

Sio straipsnio 1 dalies b punkte nurodyta tinkama informa-
cija apie pinigy rinkos priemones, nurodytas Direktyvos
85/611/EEB 19 straipsnio 1 dalies h punkto antrojoje,

treciojoje ir ketvirtojoje jtraukose, arba-priemenes—isleistas

g

g

vienosifederacijosnarits apima:

a)  informacija apie emisijg arba emisijos prospekta, taip
pat apie teising ir finansing emitento padétj iki pinigy
rinkos priemoneés isleidimo;

b) reguliariai ir svarbaus jvykio atveju atnaujinamg a
punkte nurodytg informacija;

cd) patikimos statistikos apie emisijg arba emisijos pros-

pektus prieinamuma.

Pagrindimas — Zr. nuomonés nuo 2 dalies 1punkto iki 2 dalies 5 punkto

2 pakeitimas

5 straipsnio 3 dalis

Sio straipsnio 1 dalies b punkte nurodyta tinkama informa-
cija apie pinigy rinkos priemones, i§vardytas Direktyvos
85/611/EEB 19 straipsnio 1 dalies h punkto treciojoje jtrau-
koje, apima:

a) informacijg apie emisija, emisijos prospekta arba teising
ir finansing emitento padétj iki pinigy rinkos priemonés
i8leidimo;

b) reguliariai ir svarbaus jvykio atveju atnaujinama a
punkte nurodyta informacija;

¢) patikimos statistikos apie emisija, emisijos prospekta
arba kity duomeny, leidZianc¢iy tinkamai jvertinti su
investicijomis i tokias priemones susijusig kredito rizika,
prieinamuma.

Pagrindimas — Zr. nuomong nuo 2 dalies 1punkto iki 2 dalies 5 punkto

(') Paryskinimu pagrindiniame tekste pazymimas ECB naujai pasitlytas tekstas. Perbraukimu pagrindiniame tekste pazymimos teksto dalys,

kurias ECB siiilo i$braukti.
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3 pakeitimas

5 straipsnio 4 dalis tampa 5 straipsnio 3 dalimi

Sio straipsnio 1 dalies b punkte nurodyta tinkama informa-
cija apie visas pinigy rinkos priemones, i§vardytas Direk-
tyvos 85/611/EEB 19 straipsnio 1 dalies h punkto pirmo-
joje itraukoje, i§skyrus $io straipsnio 2 dalyje nurodytas
priemones, apima informacija apie emisijg, emisijos pros-
pekta arba teising ir finansing emitento padétj iki pinigy
rinkos priemonés isleidimo.

Sio straipsnio 1 dalies b punkte nurodyta tinkama informa-
cija apie visas pinigy rinkos priemones, i$vardytas Direk-
tyvos 85/611/EEB 19 straipsnio 1 dalies h punkto pirmo-
joje jtraukoje, iSskyrus s HpsH }
priestenes—Europos centrinio banko ar valstybiy nariy
centriniy banky iSleistas priemones, apima informacijg
apie emisija, emisijos prospekta arba teising ir finansing
emitento padétj iki pinigy rinkos priemonés isleidimo.

Pagrindimas — Zr. nuomonés 2 dalies 6 punktg

4 pakeitimas

3 straipsnio 2 dalis

Direktyvos 85/611/EEB 1 straipsnio 9 dalyje nurodytos

pinigy rinkos priemonés, kuriomis paprastai prekiaujama

pinigy rinkoje — tai finansinés priemoneés, kurios atitinka

kurj nors viena i3 iy kriterijy:

i) jy terminas emisijos iSleidimo metu yra iki 397 dienos
imtinai;

ii) jy likes terminas yra iki 397 dienos imtinai;

iii) jy palikanos reguliariai koreguojamos nors karta per
397 dienas pagal pinigy rinkos salygas;

iv) jy rizikos lygis, iskaitant skolinimosi ir palikany
normos rizika, atitinka finansiniy priemoniy, kuriy

terminas nurodytas i arba ii papunkciuose arba kuriy
palkanos koreguojamos pagal iii papunktj, rizikos lygi.

Direktyvos 85/611/EEB 1 straipsnio 9 dalyje nurodytos
pinigy rinkos priemonés, kuriomis paprastai prekiaujama
pinigy rinkoje — tai finansinés priemonés, kurios, nepaZei-
dZiant teisés papildomai atidéti atsiskaityma, kaip
numatyta emisijoje arba emisijos prospekte, atitinka
kurj nors vieng i3 iy kriterijy:

i) jy terminas emisijos iSleidimo metu yra iki vieneriy
mety 397dieros imtinai;

i) jy likes terminas yra iki vieneriy mety 397dienes
imtinai;

iii) jy palikanos reguliariai koreguojamos nors karta per
vienerius metus 397—dienas pagal pinigy rinkos
salygas;

iv) jy rizikos lygis, jskaitant skolinimosi ir palikany
normos rizikg, atitinka finansiniy priemoniy, kuriy

terminas nurodytas i arba ii papunkciuose arba kuriy
paliikanos koreguojamos pagal iii papunkti, rizikos lygi.

Pagrindimas — Zr. nuomonés 2 dalies 7 punktg




