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STANOVISKA

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 12. prosince 2006

k ndvrhu smérnice Komise, kterou se providi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich
a spravnich pfedpist tykajicich se subjektii kolektivniho investovdni do pfevoditelnych cennych
papirti (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic

(CON/2006/57)

(2007/C 31/01)

Uvod a prdvni zdklad

ECB predklddd Komisi z vlastniho podnétu toto stanovisko k ndvrhu smérnice Komise, kterou se provadi
smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a sprdvnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho
investovani{ do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (!), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic (}) (ddle
jen ,navrhovand smérnice®). Hlavnim cilem navrhované smérnice, kterd je provadécim opatfenim vyddvanym
na zdkladé clanku 53a smérnice o SKIPCP, je vyjasnit vyznam a rozsah nékterych definic ve smérnici
o SKIPCP, aby se zajistilo jeji jednotné uplatfiovani v rdmci Evropské unie a zlepsilo fungovani produktového
pasu SKIPCP ().

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko k navrhované smérnici je zaloZena na ¢l. 105 odst. 4 Smlouvy
o zaloZeni Evropského spolecenstvi, nebot navrhovand smérnice souvisi s provadénim meénové politiky
v euroz6né, zejména pokud jde o fungovani evropskych penéznich trhil. V této souvislosti se ECB domniva,
ze navrhované akty na drovni 2 ptedstavuji ,ndvrhy aktt Spoleenstvi“ ve smyslu ¢l. 105 odst. 4 Smlouvy.
ECB by proto ocekdvala, Ze s ni Komise bude navrhovanou smérnici formalné konzultovat v souladu
s prislusnymi ustanovenimi Smlouvy. Vzhledem k tomu, Ze ECB md k navrhované smérnici nékolik pfipo-
minek, rozhodla se pfedloZit toto stanovisko z vlastniho podnétu. V souladu s ¢l. 17.5 prvni vétou jednactho
fddu Evropské centralni banky pfijala toto stanovisko Rada guvernéra.

(") Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci prévnich a sprévnich pfedpist tykajicich se subjekt
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP) (Ut. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3). Smérnice naposle-
dy pozménénd smérnici 2005/1/ES (Ut. vést. L 79, 24.3.2005, 5. 9), (ddle jen ,smérnice o SKIPCP*).

(® Pracovni dokument Komise ESC[43/2006.

(*) ECB poznamenévd, Ze Rada konzultovala smérnici o SKIPCP s Evropskym ménovym institutem, predchiidcem ECB, v roce
1995, a s ECB v roce 1999. Viz stanovisko Evropského ménovéﬁo institutu CON/1994/8 ze dne 27. Cervence 1995
k ndvrhu smérnice o subjektech kolektivniho investovdni do prevoditelnych cennych papirii (SKIPCP), predlozenému
Komisi; stanovisko ECB CON/98/54 ze dne 16. bfezna 1999 na Zddost Rady Evropské unie podle ¢l. 1091 odst. 2 a 109f
odst. 6 Smlouvy o zaloZeni Evropského spolecenstvi a ¢lanku 5.3 statutu Evropského ménového institutu ke dvéma
ndvrhim smérnic Evropského parlamentu a Rady, kterymi se méni smérnice 85/611/EHS o koordinaci pravnich
a sprdvnich predpist tykajicich se subjektti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP), pedlo-
Zenym Evropskou komist, 98/0242 — KOM(1998) 451 v kone¢ném znéni a 98/0243 -KOM(1998) 449 v kone¢ném
znéni, UF. vést. C 285, 7.10.1999,s. 9.
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1. Obecné pfipominky

1.1 Efektivni a dobfe integrovany finan¢ni systém je dilezity pro plynulou a Géinnou transmisi ménové
politiky v rdmci eurozény. I kdyZ tento zdvér plati pro viechny segmenty finan¢niho systému, je zv1ast
dulezity, pokud jde o segment trhu, jenZ je pro provddéni ménové politiky nejvyznamnéjsi, a sice
penézni trh. Evropsky trh s krdatkodobymi cennymi papiry je nejméné integrovanym segmentem pe-
nézniho trhu v EU. ECB proto vénuje zvlstni pozornost regulatornim i trznim iniciativim, jejichZ cilem
je posilit integraci, rozvoj a transparentnost trhi s kratkodobymi cennymi papiry v Evropé ().

1.2 Jednotné provadéni a vyklad pravnich predpist EU je rozhodujicim pfedpokladem pro vytvoreni vniti-
niho trhu finan¢nich sluzeb. S ohledem na tuto skute¢nost se volba smérnice jako prdvniho néstroje,
jimz se méd dosdhnout jednotného provddéni uvedenych pfedpisti, zdd byt v tomto pipadé v rozporu
s cllem provddécich opatfeni ke smérnici o SKIPCP, kterym je vyjasnit definice ,s cilem zajistit jednotné
uplatiiovéni této smérnice v celém Spolecenstvi® (), ,posilit vzdjemnou shodu ohledné toho, zda jsou
urcitd aktiva zptisobild pro investovani podle smérnice o SKIPCP*, ,omezit moznosti rozdilného vykladu
smérnice o SKIPCP“ a ,zvysit pravni jistotu a umoznit ucelenéjsi vyklad smérnice o SKIPCP* (). Navrho-
vané provddéci opatreni ve formé nafizeni, které by obsahovalo podrobnd ustanoveni pfimo pouZitelna
na vechny SKIPCP, by mohlo byt vhodnéjsim prosttedkem k ndpravé stdvajictho nejednotného uplatrio-
vani nékterych obecnych zdsad obsazenych ve smérnici o SKIPCP (napf. pokud jde o pravidla
o zpusobilosti ndstroji penézniho trhu).

2. Konkrétni pfipominky

2.1 Za prvé, pokud jde o pozadavky na zvefejiiovani a informace, zavddi navrhovand smérnice rozdilné
pozadavky v zavislosti na pravni povaze emitenta. Napiiklad u ndstroji penéZniho trhu emitovanych
subjekty, které podléhaji obezietnostnimu dohledu (’), se mohou informace omezovat bud’ na informace
o emisi ¢i emisnim planu, nebo na informace o pravni a finan¢ni situaci emitenta pted emisi ndstroje
penézniho trhu (%). Naproti tomu u nefinanénich podnikd () tyto pozZadavky zahrnuji jak informace
tykajici se emise a emisniho pldnu, tak i informace tykajici se pravni a finan¢ni situace emitenta. Komise
uvadi, Ze toto rozli§eni zohlednuje, Ze ,napf. u urcitych vkladnich listd by bylo obtizné vyhovét
nékterym kritériim podle ¢l. 5 odst. 2“ navrhované smérnice. ECB se v obecné roviné domnivd, Ze pro
plynulé a efektivni fungovini trhu je dudlezité, aby dcastnici trhu méli pFistup k ndlezitym
a standardizovanym informacim, jakoz i k standardizovanym statistikim. Doporucuje se proto, aby
ustanoveni ¢l. 5 odst. 3 pism. a) bylo formulovano stejné jako ustanoveni ¢l. 5 odst. 2 pism. a) navrho-
vané smérnice.

2.2 Za druhé, zahrnuti ndstrojii penézniho trhu, které jsou emitoviny mistnimi nebo regiondlnimi organy
Clenského stitu (nebo v pfipadé ¢clenského federativniho stitu jednou z &sti tvoficich federaci) a které
nejsou zaruceny Clenskym statem, pod ¢l 5 odst. 2 (,ostatni“ emitenti), a nikoli pod ¢l. 5 odst. 4

navrhované smérnice (tj. vedle ostatnich vefejnopravnich subjekt clenskych stdtil) by bylo vhodné dile

zvazit. Mistni, regiondln{ a federaln{ orgdny v EU jsou obvykle financné podporovany piislusnymi clen-
skymi stity a vnitrostdtni Gpadkové prdvo jim pfizndvd zvlastni postaveni. Navic otdzka, zda jsou
zdvazky mistnich, regiondlnich a federdlnich orgdnt v EU formdlné zaruceny jejich clenskymi stdty, by

v nékterych piipadech mohla vyvolat slozité problémy, a proto zfejmé nepfedstavuje vhodny zdklad pro

rozliSovani ndstrojii se zdrukou ¢i bez ni. Mohlo by se zvazit, zda ke vSem regiondlnim, mistnim

a (v pfipadé smérnice o SKIPCP) federdlnim orgdnim ¢lenskych stdtli nepfistupovat stejnym zptisobem

(*) Z tohoto divodu ECB podporuje iniciativu STEP (Short-Term European Paper), kterd je trZnf iniciativou vedenou Asociaci
finan¢nich trhti (ACI) a Evropskou bankovni federaci (FBE), jejimz cilem je podporovat integraci a rozvoj evropskych trhii
kritkodobych cennych papird prostiednictvim sblizovani trznich standardd. Trzni konvence STEP uvdadi kritéria
a poiadavlz’y, které musi byt splnény, aby byl emisni pldn v souladu s iniciativou STEP a obdrZzel oznaceni STEP. Tato kritéria
se tykaji zvefejiiovani informaci, dokumentace, vyporddani a poskytovani idaji pro sestavovéni statistiky STEP.

() Viz ¢l. 53a odst. 1 smérnice o SKIPCP.

(®) Viz pozndmka o souvislostech, s. 1, tfet{ odstavec.

() Tj.emitenti, na které se vztahuje ¢l. 5 odst. 3 navrhované smérnice.

)

)

5

%) Cl. 5 odst. 3 pism. a) navrhované smérnice.
°) CL. 5 odst. 2 pism. a) navrhované smérnice.
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jak ve smérnici o SKIPCP, kterd je smérnici ,irovné 1“ (¢€l. 19 odst. 1 pism. h) prvni odrdzka), tak ve
smérnici o prospektu (2003/71/ES) (*%). Podobné Ize argumentovat v ptipadé vefejnych mezindrodnich
instituci. Komise by proto mohla zvézit zménu ¢l. 5 odst. 2 navrhované smérnice tak, Ze by se vypustil
odkaz na mistni, regiondlni a federalni orgdny clenskych stitd, jakoz i odkaz na vefejné mezindrodni
instituce, aby se vii¢i viem témto vefejnopravnim subjektim uplatiioval stejny pistup.

Za tieti, ¢l. 5 odst. 3 pism. ¢) navrhované smérnice se tykd potieby spolehlivych statistickych tidaja
o emisi a emisnim pldnu ,nebo jinych ddaji umoznujicich fddné hodnoceni tivérovych rizik spojenych
s investicemi do takovych ndstroji“. V této souvislosti je tieba poznamenat, ze dostupnost spolehlivych
statistik a dostupnost ostatnich tdajii umoznujicich hodnoceni tvérovych rizik jsou dvé rtizné charak-
teristiky trhu, jejichZ existence je Zddouci a jez se prekryvaji jen ¢astecné. Proto by se nemély povazovat
za ekvivalentni. Toto kritérium je navic z&sti nadbytecné, piihlédne-li se k tomu, Ze jiz ustanoveni ¢l. 5
odst. 1 pism. b) stanovi, Ze v piipadé finan¢nich néstroji uvedenych v ¢l. 19 odst. 1 pism. h) smérnice
o SKIPCP by mély byt k dispozici informace ,umoziujici fddné hodnoceni tvérovych rizik spojenych
s investicemi do takovych ndstroji“. Z ustanoveni ¢l. 5 odst. 3 pism. c) navrhované smérnice by se
proto méla vypustit slova ,nebo jinych ddaji umoznujicich fadné hodnoceni avérovych rizik spojenych
s investicemi do takovych ndstrojii*“.

Za &vité, odkaz na ,ovéfeni informaci® ,nélezité kvalifikovanou tieti osobou® v ¢l. 5 odst. 2 pism. ¢)
navrhované smérnice plsobi zdvazné vykladové problémy. Ve svych predchozich vysvétlivkich (')
Komise uvedla, Ze zpusobilymi subjekty by mohli byt obchodnici, auditofi, vefejné orgdny nebo jiné
trzni struktury, nevztahuji-li se na né pokyny emitenta. Podle Komise je Gcelem tohoto kritéria zajistit,
aby informace o néstrojich emitovanych spole¢nostmi — zejména s ohledem na to, Ze tyto subjekty
nepodléhaji dohledu nebo regulaci — byly spolehlivé a podléhaly kvalifikovanému ovéfeni. Navrh Komise
vSak ponechdvé urcitou volnost, pokud jde o zplsob, jak toho dosdhnout, a nestanovi konkrétni struk-
turu. Nenf jasné, kdo by mél s kone¢nou platnosti rozhodovat o ,vhodnosti“ tieti osoby. Cl. 5 odst. 2
pism. ¢) navrhované smérnice kromé toho stanovi, ze ovéfeni informace se tykd jak emise nebo emis-
ntho pldnu, tak prdvni a finan¢ni situace emitenta. AvSak v zdvislosti na povaze tieti osoby nebude
ovéfujici subjekt nutné ,kontrolovat“ oba tyto prvky. Auditor bude napiiklad ovéfovat finanéni situaci
emitenta, a nikoli plan. Lze pochybovat o tom, zda by pravni kanceldfte a obchodnici byli povazovéni za
subjekty ovéfujici finan¢ni informace. Vefejnopravni subjekt mize navic ovéfovat pldn, nemusi viak
nutné ovéfovat financni situaci emitenta. Zaveden{ nespecifikovanych mechanisma pro kontrolu infor-
maci ,nalezité¢ kvalifikovanou tfeti osobou“ ('?) v navrhované smérnici by pozadavky na informace
u nastroju penézniho trhu mohlo piiblizit pozadavkim, které se uplatiuji v piipadé formdlnich
prospekttl. V této souvislosti je tfeba zdtiraznit, Ze poZadavky tykajici se prospektu jsou zfejmé vycerpa-
vajicim zptisobem upraveny smérnici o prospektu, podle které jsou ndstroje penézniho trhu vynaty
z definice cennych papird (*%).

Moznost uvazeni, jez je Clenskym stitim v souvislosti s uplatnénim tohoto kritéria déna, je zjevné
v rozporu s cilem téchto provddécich opatfeni, kterym je poskytnout vétsi prdvni jistotu a zajistit
jednotné pouzivdni pfislusnych pfedpist. Neni-li tedy mozné vyjasnit vyznam tohoto ustanoveni, coZ se
s ohledem na rizné mozné situace zdd byt problematické, navrhuje se toto kritérium zcela vypustit.

Za pdté, ¢l. 5 odst. 4 navrhované smérnice stanovi, Ze v ptipadé viech ndstroji penézniho trhu, na nez
se vztahuje ¢l. 19 odst. 1 pism. h) prvni odrdzka smérnice o SKIPCP (s vyjimkou ndstroji, jeZ jsou
uvedeny v odstavci 2 tohoto ¢ldnku), sestdvaji nalezité informace z informaci tykajicich se emise nebo
emisniho plinu nebo z informaci tykajicich se pravni a finan¢ni situace emitenta pfed emisi néstroje
penézniho trhu. Pokud jde o emitenty, ¢l. 19 odst. 1 pism. h) prvni odrdzka smérnice o SKIPCP
zahrnuje zejména neclenské stity, EU, Evropskou investicni banku, ECB a centrdlni banky clenskych
sttt Toto navrhované ustanoveni by se tedy vztahovalo na investice subjektt kolektivniho investovani

Cl. 1 odst. 2 pism. d) smérnice Evropského parlamentu a Rady 200371 {_‘ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery

md byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirt k obc
vést. L 345,31.12.2003, s. 64.

Viz pracovni dokument ESC/24/2006.

Cl. 5 odst. 2 pism. ¢) navrhované smérnice.

Cl. 2 odst. 1 pism. a) smérnice 2003/71/ES.

odovéni, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES, Ut.
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do nékterych ndstrojii emitovanych centrdlnimi bankami a pouZivanych k provddéni ménové poli-
tiky (*#). Vzhledem k tomu, Ze informace o pravni a finan¢ni situaci emitenta by v pfipadé centrdlnich
bank nemély pro investory-SKIPCP pfimy vyznam a s ohledem na vysadni pravo Eurosystému, pokud
jde o podminky emise téchto ndstroji (**), navrhuje ECB zménit ¢l. 5 odst. 4 navrhované smérnice tak,
aby z pusobnosti tohoto odstavce byly vynaty vSechny ndstroje penéZniho trhu emitované ECB nebo
centralni bankou ¢lenského statu.

V neposledni fadeé, ¢l. 3 odst. 2 navrhované smérnice definuje ndstroje penézniho trhu jako ndstroje,
s nimiz se béZné obchoduje na penéznim trhu a které spliiuji jedno z téchto kritérii: i) jejich splatnost
pii emisi je nejvySe 397 dni; i) jejich zbytkova splatnost je nejvyse 397 dnf; iii) prochdzeji pravidelnou
valorizaci vynost v souladu s podminkami penézniho trhu nejméné jednou za 397 dni; nebo iv) jejich
rizikovy profil odpovida rizikovému profilu financnich ndstrojd, jejichz splatnost je nejvyse 397 dni
nebo na néz se vztahuje valorizace vynosti podle bodu iii). ECB by chtéla Komisi upozornit na skute¢-
nost, ze tato definice neni v souladu s definici nastroji penézniho trhu v nafizeni ECB/2001/13 (*),
kterd hovoii o zbytkové splatnosti nejvyse jeden rok nebo o pravidelné valorizaci vynosti v souladu
s podminkami penéZniho trhu nejméné jednou za 12 mésict. ECB si je védoma toho, Ze navrhovand
doba 397 dni je vysledkem ndvrhu Evropského vyboru reguldtorti trhii s cennymi papiry, aby splatnost
muze, v piipadé, Ze ke zpozdéni vypofddani urcitého nastroje dojde, vést k poruseni povinnosti (V7).
Navrhuje se pfijmout znéni, jez Komise navrhovala v pfedeslych verzich navrhované smérnice, které
stanovily dobu splatnosti v délce jednoho roku ,aniz jsou dotéeny jakékoli [dodate¢né] lhity k vypora-
déni v souladu s emisi ¢i emisnim planem*.

Pozméfovaci ndvrhy

Pokud by toto stanovisko vedlo ke zméndm v navrhované smérnici, jsou v piiloze obsazeny ndvrhy
piislusnych zmén.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 12. prosince 2006.

Prezident ECB
Jean-Claude TRICHET

(") Naptiklad jako soucdst operaci Eurosystému na volném trhu mtize ECB za ti¢elem tpravy strukturdlniho postaveni Euro-

systému vuci finanénimu sektoru vydédvat dluhové cenné papiry, aby vytvorila nebo zvysila nedostatek likvidity na trhu.
Tyto dluhové cenné papiry maji splatnost kratsi nez 12 mésict. Podminky pro tyto dluhové cenné papiry stanovi ECB (viz
Evropska centrdlni banka, Provadéni ménové politiky v eurozoné: Obecnd dokumentace k ndstrojim a postuptim ménové
politiky Eurosystému, zai{ 2006, s. 17).

(**) Viz ¢l. 105 odst. 2 Ervm’ odrdzka Smlouvy o zaloZeni Evropského spolecenstvi, jakoz i ¢l. 18 odst. 2 a ¢lanek 20 Protokolu

o statutu Evropského systému centralnich bank a Evropske centralni banky, pfipojeného ke Smlouvé.

(*%) Viz piiloha 1 bod 7 patd odrdzka nafizeni ECB/2001/13 ze dne 22. listopadu 2001 o konsolidované rozvaze sektoru

ménovych financnich instituci, Uf. vést. L 333, 17.12.2001, s. 1. Nafizeni naposledy pozménéné nafizenim
ECB[2004/21 (Uf. vést. L 371, 18.12.2004, 5. 42).

(") Stanovisko Evropského vyboru reguldtort trhii s cennymi papiry pro Evropskou komisi k vyjasnéni definic tykajicich se

zpusobilych aktiv pro investice SKIPCP (leden 2006) (CESR/06-005), s. 20, body 63 — 64.
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Pozméiovaci ndvrhy

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (')

Zmeéna ¢. 1
CL 5 odst. 2

V piipadé ndstroji penézniho trhu, na néz se vztahuje
¢l. 19 odst. 1 pism. h) druhd a ¢tvrtd odrdzka smérnice
nebo jez jsou emitovany mistnimi nebo regionalnimi samo-
spravnimi celky clenského stitu ¢i vefejnymi mezindrod-
nimi institucemi, ale nejsou zaruceny clenskym stitem nebo
v piipadé clenského federativniho stitu jednou z &asti tvofi-
cich federaci, sestdvaji ndlezité informace podle odst. 1
pism. b) tohoto ¢lanku z:

a) informaci tykajicich se jak emise nebo emisniho plénu,
tak pravni a financni situace emitenta pied emisi
néstroje penézniho trhu;

=

aktualizaci informaci podle pismene a) uskute¢iovanych
pravidelné a pfi veskerych vyznamnych udélostech;

¢) ovéfen{ informaci uvedenych v pismeni a) nalezit¢ kvali-
fikovanymi tfetimi osobami, na niz se nevztahuji
pokyny emitenta;

&

dostupnych spolehlivych statistickych tdaji o emisi
a emisnim pldnu.

V piipadé ndstroji penéZniho trhu, na néz se vztahuje
¢l. 19 odst. 1 pism. h) druhd, tfeti a ¢tvrtd odrdzka smér-

nice #eborjeijsot—enttoviy—nrstrntebo—regrondhiimt

x x ,

3
o v ¥ 7 z . vz

] (oadi clenského faderativil | ;
tvotfeich-federaei, sestdvaji ndlezité informace podle odst. 1
pism. b) tohoto ¢lanku z:

a)  informaci tykajicich se jak emise nebo emisniho
plnu, tak prdvni a financni situace emitenta pfed
emisi ndstroje penézniho trhu;

b)  aktualizaci informaci podle pismene a) uskute¢ova-
nych pravidelné a pii veskerych vyznamnych udélo-
stech;

cd) dostupnych spolehlivych statistickych tdaji o emisi
a emisnim pldnu.

Odivodnéni — viz odstavce 2.1-2.5 stanoviska

Zména ¢. 2
CL 5 odst. 3

V piipadé ndstroji penézniho trhu, na néz se vztahuje
¢l. 19 odst. 1 pism. h) tfeti odrdzka smérnice 85/611/EHS,
sestdvaji ndlezité informace podle odst. 1 pism. b) tohoto
lanku z:

a) informaci tykajicich se emise nebo emisnitho programu
nebo pravni a financni situace emitenta pied emisi
néstroje penézniho trhu;

b) aktualizaci informaci podle pismene a) uskute¢novanych
pravidelné a pfi veskerych vyznamnych udélostech;

¢) dostupnych spolehlivych statistickych tdaji o emisi
a emisnim planu nebo jinych ddajo umoziujicich Fadné
hodnoceni dvérovych rizik spojenych s investicemi
do takovych ndstroja.

Odiwodnéni — viz odstavce 2.1-2.5 stanoviska

(") Tu¢nym pismem je vyznacen novy text, jenZ ECB navrhuje. Pfeskrtnutim jsou vyznaceny ¢dsti textu, které ECB navrhuje vypustit.
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Zména ¢. 3

Cl. 5 odst. 4, ktery by se stal ¢l. 5 odst. 3

V piipadé viech ndstroji penézniho trhu, na néz se vzta-
huje ¢l. 19 odst. 1pism. h) prvni odrdzka smérnice
85/611/EHS s vyjimkou téch, jez jsou uvedeny v odstavci 2
tohoto ¢ldnku, sestdvaji nalezité informace podle odst. 1
pism. b) tohoto ¢ldnku z informaci tykajicich se emise nebo
emisniho pldnu nebo pravni a finan¢ni situace emitenta
pied emisi ndstroje penézniho trhu.

V pifpadé vSech ndstroji penézniho trhu, na néz se vzta-
huje ¢l. 19 odst. 1 pism. h) prvni odrizka smérnice
85/611/EHS s vyjimkou sehjes i
tohoto-elénke; téch, jez vydala Evropskd centrdlni banka
nebo centrilni banka Clenského stitu, sestdvaji nilezité
informace podle odst. 1 pism. b) tohoto ¢lanku z informaci
tykajicich se emise nebo emisntho plinu nebo pravni
a finan¢ni situace emitenta pfed emisi ndstroje penézniho
trhu.

Odivodnéni — viz odstavec 2.6 stanoviska

Zména €. 4
Cl. 3 odst. 2

Odkazem na néstroje penézniho trhu jakoZto ndstroje,

s nimiz se bézné obchoduje na penéznim trhu, v ¢l. 1

odst. 9 smérnice 85/611/EHS se rozumi odkaz na finan¢ni

nastroje, které spliuji jedno z téchto kritérif:
i) jejich splatnost pfi emisi je nejvyse 397 dni;

ii) jejich zbytkovd splatnost je nejvyse 397 dni;

iii) prochdzeji pravidelnou valorizaci vynost v souladu
s podminkami penézniho trhu nejméné jednou za 397
dnf;

iv) jejich rizikovy profil, véetné dvérovych rizik a rizik
trokovych sazeb, odpovidd rizikovému profilu financ-
nich ndstroju, jejichz splatnost spliiuje bod i) nebo ii)
nebo na néz se vztahuje valorizace vynosti podle bodu
iii).

Odkazem na néstroje penézniho trhu jakoZto ndstroje,
s nimiz se bézné obchoduje na penéznim trhu, v ¢l. 1
odst. 9 smérnice 85/611/EHS se rozumi odkaz na finan¢ni
néstroje, které aniz jsou dotleny jakékoli dodatecné
Ihaty k vypofddini stanovené pfi emisi & v emisnim
plnu, splij jedno z téchto kritérit:

i) jejich splatnost pii emisi je nejvyse jeden rok 397-dnf;
ii) jejich zbytkovd splatnost je nejvyse jeden rok 397-daf;

i) prochdzeji pravidelnou valorizaci vynosti v souladu
s podminkami penézniho trhu nejméné jednou za rok

iv) jejich rizikovy profil, véetné uvérovych rizik a rizik
trokovych sazeb, odpovidd rizikovému profilu financ-
nich néstrojii, jejichz splatnost spliiuje bod i) nebo ii)
nebo na néz se vztahuje valorizace vynost podle bodu
iii).

Odivodnéni — viz odstavec 2.7 stanoviska




