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(Acte adoptate in temeiul Tratatelor CE/Euratom a cdror publicare nu este obligatorie)

DECIZII

BANCA CENTRALA EUROPEANA

ORIENTAREA BANCII CENTRALE EUROPENE

din 26 aprilie 2007

privind sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu decontare pe bazi bruti in timp real

(TARGET2)
(BCE/2007/2)
(2007/600/CE)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 105 alineatul (2) prima si a patra liniu,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor
Centrale si al Bancii Centrale Europene, in special articolul 3.1
si articolele 17, 18 si 22,

intrucat:

(1)

Sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu
decontare pe bazd brutd in timp real (TARGET) actual are
o structurd descentralizatd, conexand sistemele nationale cu
decontare pe bazd brutd in timp real (RTGS) si mecanismul
de plati al BCE (EPM). Orientarea BCE[2005/16 din
30 decembrie 2005 privind sistemul transeuropean
automat de transfer rapid cu decontare pe bazd brutd in
timp real (,TARGET") (") este principalul instrument juridic
care guverneazd TARGET.

Incepand cu 19 noiembrie 2007, TARGET va fi inlocuit de
TARGET?2, caracterizat printr-o platformd tehnicd unici,
denumitd platformd comuna unici (SSP). Desi TARGET2, la
fel ca si TARGET, va fi structurat din punct de vedere juridic
ca o multitudine de sisteme de pliti, Consiliul guvernato-
rilor a decis ca regulile sistemelor componente ale
TARGET2 si fie armonizate in cea mai mare masurd
posibild, cu anumite derogdri in cazul constrangerilor
impuse de dreptul intern.

(") JOL18,23.1.2006, p. 1. Orientare, astfel cum a fost modificatd prin

Orientarea BCE/2006/11 (O L 221, 12.8.2006, p. 17).

®)

Existd trei niveluri distincte de guvernant, atat pentru faza
de infiintare, cat si pentru faza operationaldi a TARGET2.
Nivelul 1 (Consiliul guvernatorilor) are competenti finala in
privinta TARGET?2 si salvgardeaza rolul siu public. Nivelul 2
(bancile centrale ale Eurosistemului) are competentd sub-
sidiard in privinta TARGET2, in timp ce nivelul 3 (bancile
centrale furnizoare ale SSP) construieste si opereazd SSP in
beneficiul Eurosistemului.

Banca Centrald Europeand (BCE), actionind pe seama
Eurosistemului, va incheia cu furnizorul de servicii de retea
desemnat de Consiliul guvernatorilor un acord-cadru,
precum si un acord de confidentialitate si nedivulgare, care
prevede elementele principale in legdturd cu furnizarea
retelei cdtre participanti, inclusiv comisionarea.

Ca si in cazul TARGET, infiintarea TARGET? este esentiald
pentru indeplinirea unora din misiunile de bazd ale
Eurosistemului, si anume punerea in aplicare a politicii
monetare a Comunitdtii si promovarea bunei functiondri a
sistemelor de pliti.

Migrarea de la sistemele RTGS nationale la SSP va avea loc
in etape si, ca urmare, Orientarea BCE[2005/16 se va aplica
in continuare acestor sisteme pand la finalizarea migrarii
bancilor centrale aferente la SSP. Pentru a satisface cererile
de compensatie in cazul in care apare o disfunctionalitate
tehnicd inainte de finalizarea migrarii la SSP, este necesard
efectuarea unor modificdri minore in Orientarea BCE/
2005/16,
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ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

SECTIUNEA 1
DISPOZITII GENERALE
Articolul 1
Obiect si domeniu de aplicare

(1) TARGET?2 asigurd decontarea pe bazd brutd in timp real a
platilor in euro, in banii bincii centrale. Este infiintat si
functioneaza pe baza SSP, prin intermediul cireia toate ordinele
de platd sunt initiate si procesate §i prin care sunt primite plati
prin aceleasi metode tehnice.

(2) TARGET?2 este structurat din punct de vedere juridic ca o
multitudine de sisteme RTGS.

Articolul 2
Definitii
In sensul prezentei orientari:

— ,binci centrale furnizoare ale SSP” (SSP-providing CBs)
inseamnd Deutsche Bundesbank, Banque de France si Banca
d’Italia in calitatea lor de banci centrale nationale care
construiesc si opereazd SSP in beneficiul Eurosistemului;

— ,platformd comund unicd (SSP)” [Single Shared Platform
(SSP)] inseamnd infrastructura platformei tehnice unice
pusd la dispozitie de bancile centrale furnizoare ale SSP;

— ,sistem component al TARGET2” (TARGET2 component
system) inseamnd oricare dintre sistemele RTGS ale bancilor
centrale ale Eurosistemului, care fac parte din TARGET2;

— ,bancd centrald nationald participantd” (participating NCB)
inseamnd banca centrald nationald a unui stat membru care
a adoptat moneda euro;

— Eurosistem” (Eurosystem) inseamnd BCE si bancile centrale
nationale participante;

— ,bancd centrald a Eurosistemului” (Eurosystem CB) inseamnd
BCE sau o banci centrald nationald participant;

— Lfurnizor de servicii de retea” (network service provider)
inseamnd furnizorul de conexiuni computerizate la retea cu
scopul de a initia mesaje de platd in TARGET2;

— ,participant” (sau ,participant direct”) [participant (or direct
participant)] inseamnd o entitate care are deschis cel putin
un cont PM la o bancd centrald a Eurosistemului;

— ,modul de pliti (PM)” [Payments Module (PM)] inseamnd un
modul al SSP in care plitile participantilor la TARGET2
sunt decontate in conturile PM;

— ,cont PM” (PM account) inseamnd un cont deschis de un
participant la TARGET2 in PM, la o banci centrald a
Eurosistemului, cont care este necesar acestui participant la
TARGET?2 pentru:

(@ a initia ordine de platd sau a primi pliti prin
intermediul TARGET?2; si

(b) a deconta astfel de pliti la o astfel de banca centrald a
Eurosistemului;

,stat membru neparticipant” (non-participating Member State)
inseamnd un stat membru care nu a adoptat moneda euro;

,bancd centrald conectatd” (connected CB) inseamnd o bancd
centrald nationald, alta decdt o bancd centrald nationald
participantd, care este conectatd la TARGET2 in temeiul
unui acord specific;

,cod de identificare bancard (BIC)” [Bank Identifier Code
(BIC)] inseamnd un cod, asa cum este acesta definit de
standardul ISO nr. 9362;

Lparticipant indirect” (indirect participant) inseamnd o
institutie de credit stabilitd in Spatiul Economic European
(SEE), care a incheiat un acord cu un participant direct
pentru initierea de ordine de platd si primirea de pliti prin
intermediul contului PM al acelui participant direct si care a
fost recunoscut ca participant indirect de un sistem
component al TARGET2;

Ltitular de BIC adresabil” (addressable BIC holder) inseamna o
entitate care: (a) are atribuit un cod de identificare bancard
(BIC); (b) nu este recunoscut ca participant indirect; si (c)
este un corespondent sau un client al unui participant direct
sau o sucursald a unui participant direct sau indirect si
poate initia ordine de platd citre i primi plati dintr-un
sistem component al TARGET2, prin intermediul partici-
pantului direct;

,zi de operare” (business day) inseamnd orice zi in care
TARGET2 este deschis pentru decontarea ordinelor de
platd, asa cum se precizeaza in apendicele V din anexa II;

,credit pe parcursul zilei” (intraday credit) inseamnd credit
acordat pe o perioadd mai scurtd de o zi de operare;

,sistem auxiliar” [ancillary system (AS)] inseamnd un sistem
administrat de o entitate stabiliti in SEE care este
supravegheatd si/sau monitorizatd de o autoritate compe-
tentd, in care sunt transmise reciproc si/sau compensate
plati si/sau instrumente financiare, iar obligatiile monetare
rezultate sunt decontate in TARGET2, in conformitate cu
prezenta orientare si cu aranjamentul bilateral dintre
sistemul auxiliar si banca centrali a Eurosistemului aferentd;

,perioadd de tranzitie” (transition period) inseamnd, in
privinta fiecdrei binci centrale a Eurosistemului, perioada
de patru ani incepand din momentul in care banca centrald
a Eurosistemului migreazi la SSP;

,cont local” (Home Account) inseamnd un cont deschis in
afara PM de citre o bancd centrald nationald participantd
pentru o entitate care este eligibild si devind participant
indirect;
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— interfata sistemului auxiliar (ASI)” [Ancillary System Interface
(ASI)] inseamnd dispozitivul tehnic care permite unui
sistem auxiliar s3 utilizeze o serie de servicii speciale,
predefinite, pentru initierea si decontarea instructiunilor de
platd ale sistemului auxiliar; poate fi folositd, de asemenea,
de citre o bancd centrald nationald participantd pentru
decontarea operatiunilor cu numerar rezultate din depune-
rea sau retragerea de numerar;

— interfata participantului (PI)” [Participant Interface (PI)]
inseamnd dispozitivul tehnic care permite participantilor
directi s initieze §i si deconteze ordine de plati prin
intermediul serviciilor oferite in PM;

— servicii TARGET2 principale” (core TARGET2 services)
inseamnd procesarea ordinelor de platd in sistemele
componente ale TARGET2, decontarea tranzactiilor afe-
rente sistemelor auxiliare si functionalititi de cumulare

(pooling) a lichiditatii.
Articolul 3
Sistemele componente ale TARGET2

(1) Fiecare bancd centrald a Eurosistemului opereazd propriul
sistem component al TARGET2.

(2) Fiecare sistem component al TARGET2 este un sistem
desemnat ca atare in conformitate cu legislatia nationald in
vigoare care transpune Directiva 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul
definitiv al decontdrii in sistemele de plati si de decontare a
titlurilor de valoare (?).

(3) Denumirile sistemelor componente ale TARGET2 includ
doar ,TARGET2” si denumirea sau abrevierea denumirii
respectivei banci centrale a Eurosistemului sau a statului membru
al bancii centrale a Eurosistemului in cauzd. Sistemul BCE
component al TARGET?2 este denumit TARGET2-ECB.

Articolul 4

Conectarea bincilor centrale nationale ale statelor membre
neparticipante

Bancile centrale nationale ale statelor membre neparticipante se
pot conecta la TARGET2 numai dacd incheie un acord cu bancile
centrale ale Eurosistemului. Un astfel de acord trebuie si
mentioneze cd bancile centrale conectate vor respecta prevederile
prezentei orientdri, sub rezerva oricdror mentiuni pertinente sau
modificdri stabilite de comun acord.

SECTIUNEA 1II
GUVERNANTA
Articolul 5
Nivelurile de guvernanti

(1) Fard a aduce atingere prevederilor articolului 8 din statut,
administrarea TARGET2 se bazeazd pe un sistem de guvernantd
pe trei niveluri. Misiunile atribuite Consiliului guvernatorilor
(nivelul 1), bancilor centrale ale Eurosistemului (nivelul 2) si
bancilor centrale furnizoare ale SSP (nivelul 3) sunt stipulate in
anexa 1.

(2) Consiliul guvernatorilor este responsabil cu directia,
administrarea si controlul TARGET2. Misiunile atribuite nive-

() JOL 166, 11.6.1998, p. 45.

lului 1 sunt de competenta exclusiva a Consiliului guvernatorilor.
Comitetul pentru sistemele de pliti si de decontare (Payment and
Settlement Systems Committee/PSSC) al SEBC asistd Consiliul
guvernatorilor in calitate de organ consultativ in toate
problemele referitoare la TARGET2.

(3) In conformitate cu prevederile articolului 12.1 paragraful al
treilea din statut, bancile centrale ale Eurosistemului sunt
responsabile cu misiunile atribuite nivelului 2, in limitele
cadrului general definit de Consiliul guvernatorilor. Pe langa
rolul sdu consultativ, PSSC asigurd indeplinirea misiunilor
atribuite nivelului 2. In privinta aspectelor aferente nivelului 2,
bancile centrale conectate participd fard drept de vot. Bincile
centrale nationale ale statelor membre care nu sunt nici banci
centrale ale Eurosistemului, nici banci centrale conectate vor avea
statut de observator numai la nivelul 2.

(4) Bancile centrale ale Eurosistemului se organizeazd prin
incheierea unor acorduri corespunzitoare. In contextul acestor
acorduri, luarea deciziilor se bazeazd pe o majoritate simpld, iar
fiecare banci centrald a Eurosistemului are un singur vot.

(5) In conformitate cu prevederile articolului 12.1 paragraful al
treilea din statut, bincile centrale furnizoare ale SSP sunt
responsabile cu misiunile atribuite nivelului 3, in limitele
cadrului general definit de Consiliul guvernatorilor.

(6) Bancile centrale furnizoare ale SSP vor incheia un acord cu
bancile centrale ale Eurosistemului care si guverneze serviciile
prestate de prima categorie de banci celei de a doua. Acolo unde
este cazul, un asemenea acord va include si bancile centrale
conectate.

SECTIUNEA III
FUNCTIONAREA TARGET?2
Articolul 6
Conditii armonizate de participare la TARGET2

(1) Fiecare bancd centrald nationald participantd va adopta
aranjamente de punere in aplicare a conditiilor armonizate
pentru participarea la TARGET2 prevazute in anexa II. Aceste
aranjamente guverneazd exclusiv relatia dintre banca centrald
nationald participantd in cauzd §i participantii sai in privinta
procesdrii platilor in PM.

(2) BCE va adopta termenii si conditiile TARGET2-ECB prin
punerea in aplicare a conditiilor armonizate, sub rezerva faptului
cd TARGET2-ECB presteaza servicii numai organizatiilor presta-
toare de servicii de compensare (clearing) si decontare, inclusiv
entitdtilor stabilite in afara SEE, cu conditia ca acestea si fie
supuse supravegherii de citre o autoritate competenta si accesul
lor la TARGET2-ECB si fi fost aprobat de citre Consiliul
guvernatorilor.

(3) Aranjamentele de punere in aplicare a conditiilor armoni-
zate adoptate de citre bancile centrale ale Eurosistemului vor fi
facute publice.

(4) Bancile centrale ale Eurosistemului pot solicita derogdri de
la conditiile armonizate in temeiul constrangerilor impuse de
dreptul intern. Consiliul guvernatorilor analizeazd fiecare cerere
separat si acordd derogdri acolo unde este cazul.
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(5) Sub rezerva prevederilor acordului monetar in cauzd, BCE
poate stabili conditii corespunzitoare pentru participarea la
TARGET? a entitdtilor mentionate in articolul 4 alineatul (2)
litera (¢) din anexa II.

(6) In cazul in care o entitate actioneaza prin intermediul unui
participant direct care este banca centrald nationald a unui stat
membru al UE, dar care nu este nici bancd centrald a
Eurosistemului, nici bancd centrald conectatd, bancile centrale
ale Eurosistemului nu vor permite acestei entititi sd fie
participant indirect sau si fie inregistratd ca titular de BIC
adresabil in sistemele lor componente ale TARGET?2.

Articolul 7
Credit pe parcursul zilei (intraday credit)

(1) Bancile centrale nationale participante pot acorda credit pe
parcursul zilei (intraday credit), cu conditia respectdrii in acest sens
a aranjamentelor de punere in aplicare a regulilor de acordare a
creditelor pe parcursul zilei (intraday credit) previzute in anexa III.

(2) Criteriile de eligibilitate a contrapdrtilor BCE pentru
creditele pe parcursul zilei (intraday credit) sunt definite in Decizia
BCE/2003/NP2 din 28 ianuarie 2003 de modificare a Deci-
ziei BCE[1999/NP3 privind mecanismul de plati al Bancii
Centrale Europene. Creditul pe parcursul zilei (intraday credit)
acordat de BCE se limiteazd la ziua in cauzd, fird posibilitatea de
prelungire prin credit overnight.

Articolul 8
Sisteme auxiliare

(1) Bancile centrale ale Eurosistemului presteazi servicii de
transfer de fonduri in banii bancii centrale citre sistemele
auxiliare in PM sau, pe parcursul perioadei de tranzitie si dacd
este cazul, in conturile locale. Aceste servicii sunt guvernate de
aranjamentele bilaterale dintre bancile centrale ale Eurosistemului
si sistemele auxiliare respective.

(2) Aranjamentele bilaterale cu sistemele auxiliare care folosesc
ASI trebuie s3 fie conforme cu prevederile anexei IV. In plus,
bincile centrale ale Eurosistemului se asigurd ci in aceste
aranjamente bilaterale se aplicd mutatis mutandis urmdtoarele
prevederi ale anexei II:

— articolul 8 alineatul (1) (conditii tehnice si juridice);

— articolul 8 alineatele (2)-(5) (procedura de solicitare a
participdrii), cu exceptia faptului ¢, in locul criteriilor de
acces din articolul 4, sistemele auxiliare trebuie si
indeplineasca criteriile de acces din definitia ,sisteme
auxiliare” prevdzutd in articolul 1 din anexa II;

— programul de operare din apendicele V;

— articolul 11 (cerinte privind cooperarea si schimbul de
informatii), cu exceptia alineatului (8) ;

— articolele 27 si 28 (proceduri de asigurare a continuitatii
activitatii si pentru situatii de urgentd si cerinte privind
securitatea);

— articolul 31 (regimul rdspunderii);
— articolul 32 (reguli privind proba);

— articolele 33 si 34 (durata, incetarea §i suspen-
darea participdrii), cu exceptia articolului 34 alineatul (1)

litera (b);
— articolul 35, daci este cazul (inchiderea conturilor PM);
— articolul 38 (reguli de confidentialitate);

— articolul 39 (cerinte privind protectia datelor, prevenirea
spaldrii banilor si aspecte conexe);

— articolul 40 (cerinte privind notificarile);

— articolul 41 (relatia contractuald cu furnizorul de servicii de
retea); si

— articolul 44 (reguli privind legea aplicabild, jurisdictia si
locul executdrii).

(3) Aranjamentele bilaterale cu sistemele auxiliare care folosesc
PI trebuie si fie conforme cu prevederile:

(@) anexei II, cu exceptia titlului V si a apendicelor VI i VII; si
ale

(b) articolului 18 din anexa IV.

Articolul 9
Metodologia de calcul al costurilor

(1) Consiliul guvernatorilor stabileste regulile aplicabile finan-
tarii SSP. Orice excedent sau deficit rezultat din functionarea SSP
se repartizeazd intre bancile centrale nationale participante in
conformitate cu grila de repartitie pentru subscrierea capitalului
BCE, in conformitate cu articolul 29 din statut.

(2) Consiliul guvernatorilor stabileste 0o metodologie comuna
de calcul al costurilor si o grild comund a comisioanelor pentru
serviciile TARGET?2 principale.

Articolul 10
Dispozitii privind securitatea
(1) Consiliul guvernatorilor precizeaza politica privind securi-
tatea, precum si masurile si cerintele privind securitatea pentru

SSP, precum si, pe parcursul perioadei de tranzitie, pentru
infrastructura tehnicd a conturilor locale.

(2) Bancile centrale ale Eurosistemului respectd si se asigurd cd
SSP respectd masurile mentionate la alineatul (1).

Articolul 11
Reguli privind auditul
Evaludrile de audit sunt efectuate in conformitate cu principiile si

dispozitiile stabilite in Politica de audit a SEBC adoptatd de
Consiliul guvernatorilor.



8.9.2007

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 237/5

SECTIUNEA IV
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE
Articolul 12
Solutionarea litigiilor si legea aplicabila

(1) in cazul unui litigiu intre bincile centrale ale Eurosistemului
in legdturd cu prezenta orientare, partile implicate vor incerca sd
solutioneze litigiul in conformitate cu Protocolul de intelegere
privind procedura de solutionare a litigiilor in cadrul SEBC
(Memorandum of Understanding on an Intra-ESCB Dispute Settlement
Procedure).

(2) Prin derogare de la prevederile alineatului (1), dac litigiul
privind repartizarea misiunilor intre nivelul 2 si nivelul 3 nu
poate fi solutionat prin acordul partilor implicate, litigiul va fi
solutionat de citre Consiliul guvernatorilor.

(3) In cazul unui litigiu de tipul celui mentionat la alineatul (1),
drepturile si obligatiile aferente pdrtilor sunt stabilite in primul
rand prin regulile si procedurile previzute in prezenta orientare.
In cazul litigiilor privind plitile intre sistemele componente ale
TARGET?2, se aplicd, in subsidiar, legea statului membru in care
se afld sediul bancii centrale a Eurosistemului a beneficiarului, cu
conditia ca aceasta si nu contravind prevederilor prezentei
orientdri.

Articolul 13
Migrarea la SSP

(1) Migrarea de la sistemele TARGET actuale la SSP va avea loc
la urmatoarele date:

(@ 19 noiembrie 2007 pentru: Oesterreichische Nationalbank,
Deutsche Bundesbank, Banque centrale du Luxembourg si
Banka Slovenije;

(b) 18 februarie 2008 pentru: Nationale Bank van Belgi¢/
Banque Nationale de Belgique, Suomen Pankki, Banque de
France, Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland, De Nederlandsche Bank, Banco de Portugal si
Banco de Espaiia; si

() 19 mai 2008 pentru: BCE, Bank of Greece si Banca d'Ttalia.

(2) Oricare dintre bancile centrale ale Eurosistemului care nu au
migrat la SSP pand la data de 19 mai 2008 din cauza unor
evenimente neprevizute va migra pand la data de 15 septembrie
2008.

Articolul 14
Intrare in vigoare si aplicare

(1) Prezenta orientare intrd in vigoare la data de 30 aprilie
2007, sub rezerva dispozitiilor tranzitorii previzute la arti-
colul 15.

(2) Fard a aduce atingere articolului 15, Orientarile BCE/2005/
16 si BCE[2006/11 se abrogi incepand cu data de 15 septembrie
2008.

Articolul 15
Dispozitii diverse si tranzitorii

(1) Conturile deschise in afara PM de citre o banci centrald
nationald participantd pentru institutii de credit §i sisteme
auxiliare sunt guvernate de regulile respectivei banci centrale
nationale participante, sub rezerva prevederilor prezentei
orientdri care au legdturd cu conturile locale §i a altor decizii
ale Consiliului guvernatorilor. Conturile deschise in afara PM de
cdtre o bancd centrald nationald participantd pentru alte entititi
decat institutiile de credit si sistemele auxiliare sunt guvernate de
regulile respectivei binci centrale nationale participante.

(2) Orientarea BCE[2005/16 se aplicd in continuare unei banci
centrale a Eurosistemului pand la finalizarea migrarii la SSP a
sistemului sdu RTGS national (sau a EPM, in cazul BCE) si
inceperea perioadei sale de tranzitie. Ulterior, prezenta orientare
va fi singura care se va aplica unei astfel de banci centrale a
Eurosistemului, in conditiile alineatelor (3) si (4), iar trimiterile la
Orientarea BCE[2005/16 se vor considera a fi trimiteri la
prezenta orientare in privinta acelei banci centrale a Eurosiste-
mului.

(3) Lista comisioanelor mentionati in Orientarea BCE/2005/16
se aplicd tuturor bancilor centrale ale Eurosistemului pand la
incheierea activitdtii in data de 18 mai 2008, indiferent dacd au
migrat sau nu la SSP pand la acea dati. Incepand cu data de
19 mai 2008, lista comisioanelor previzutd in apendicele VI la
anexa Il §i punctul 18 din anexa IV se aplicd tuturor bancilor
centrale ale Eurosistemului.

(4) Drepturile si obligatiile bancilor centrale ale Eurosistemului
in legdturd cu plitile efectuate prin mecanismul de interconectare
(interlinking), asa cum este acesta definit in Orientarea BCE[2005/
16, vor fi in continuare guvernate de Orientarea BCE[2005/16,
indiferent daci sistemul RTGS national in cauzd (sau EPM, in
cazul BCE) a migrat deja sau nu a migrat inci la SSP.

(5) Orice problema sau orice litigiu intre oricare dintre bancile
centrale ale Eurosistemului ce apare in perioada 19 noiembrie
2007-19 mai 2008 se va solutiona in conformitate cu arti-
colul 12, indiferent dacd bancile centrale ale Eurosistemului in
cauzd au migrat deja sau nu au migrat incd la SSP.

(6) Pe parcursul perioadei sale de tranzitie, fiecare banci
centrald a Eurosistemului poate continua si deconteze pliti i alte
tranzactii in conturile sale locale, inclusiv urmatoarele:

(@) plati intre institutii de credit;
(b) plati intre institutii de credit si sisteme auxiliare; si

() plati in legiturd cu operatiunile de piatdi monetard
(operatiuni de open market) ale Eurosistemului.

(7) La incetarea perioadei de tranzitie, vor inceta si urmditoa-

(a) inregistrarea ca titular de BIC adresabil efectuatd de citre o
bancd centrald a Eurosistemului, in cazul entitdtilor
mentionate la articolul 4 alineatul (1) literele (a) si (b) din
anexa [[;

(b) participarea indirectd la o bancd centraldi a Eurosiste-
mului; si
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(c) decontarea in conturile locale a tuturor plitilor mentionate
la alineatul (6) literele (a)-(c).

(8) Definitia sintagmei ,disfunctionalitate a unui sistem RTGS
national” din articolul 1 alineatul (1) din Orientarea BCE/2005/
16 se inlocuieste cu urmitoarea definitie:

,— «disfunctionalitate a unui sistem RTGS national» sau
«disfunctionalitate a TARGET» sau «disfunctionalitate»
inseamnd dificultdti tehnice sau de orice altd naturd,
defectiuni sau intreruperi in functionare ale infrastructurii
tehnice sifsau ale sistemelor informatice ale unui sistem
RTGS national sau ale mecanismului de pliti al BCE, ale
conexiunilor retelei informatice pentru mecanismul de
interconectare (interlinking) sau ale unei conexiuni bilaterale,
sau orice alt eveniment legat de oricare dintre sistemele
RTGS nationale sau de mecanismul de plati al BCE, de
mecanismul de interconectare sau de orice conexiune
bilaterald, care face imposibild executarea si finalizarea
procesdrii in aceeasi zi a ordinelor de platd in cadrul
TARGET2; definitia acoperd si cazurile in care disfunctio-
nalitatea apare simultan in mai multe sisteme RTGS
nationale (din cauza, spre exemplu a unei intreruperi in
legaturd cu furnizorul de servicii de retea) sau cazurile in
care, inainte de migrarea la TARGET2, disfunctionalitatea
apare in platforma comund unicd a TARGET?2, aga cum este
aceasta definitd in Orientarea BCE[2007/2".

(9) Literele (b) si (c) ale articolului 8 alineatul (4) din Orientarea
BCE[2005/16 sunt inlocuite cu urmdtoarele:

,(b) participantii la TARGET transmit formularul (formularele)
de compensatie la banca centrald nationald la care contul
RTGS care a fost sau care trebuia si fie debitat sau creditat
este deschis (banca centrald nationald locald) in termen de

patru sdptdmani de la data la care a apdrut disfunctiona-
litatea. Orice informatii suplimentare sau probe solicitate de
citre banca centrald nationald locald sunt furnizate in
termen de doud siptimani de la data formuldrii unei
asemenea cereri;

(c) Consiliul guvernatorilor BCE evalueazd toate cererile
primite si decide dacd oferd sau nu compensatie. Cu
exceptia unei decizii contrare a Consiliului guvernatorilor
BCE comunicatd participantilor la TARGET, o asemenea
evaluare se face nu mai tarziu de 14 siptimani de la data la
care a aparut disfunctionalitatea.”

Atrticolul 16
Destinatari, masuri de punere in aplicare si rapoarte anuale

(1) Prezenta orientare se aplicd tuturor bancilor centrale ale
Eurosistemului.

(2) Bancile centrale nationale participante vor trimite BCE pand
la 31 iulie 2007 madsurile prin care acestea intentioneazd si se
supund prevederilor prezentei orientdri.

(3) BCE pregiteste rapoarte anuale privind functionarea
generald a TARGET2, care sunt supuse examindrii de citre
Consiliul guvernatorilor.

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 26 aprilie 2007.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Pregedintele BCE
Jean-Claude TRICHET
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ANEXA |

MECANISMELE DE GUVERNANTA ALE TARGET 2

Nivelul 1 - Consiliul guvernatorilor

Nivelul 2 - Bincile centrale ale
Eurosistemului

Nivelul 3 — Bincile centrale furnizoare ale

0. Dispozitii generale

Nivelul 1 are competent finald in ceea
ce priveste aspectele nationale si
transfrontaliere legate de TARGET?2 si
este responsabil cu salvgardarea rolului
public al TARGET2

Nivelul 2 are competentd subsidiard
in ceea ce priveste aspectele lasate la
latitudinea sa de catre nivelul 1

Nivelul 3 ia decizii cu privire la
functionarea zilnicd a platformei
comune unice (SSP) pe baza nivelurilor
de servicii prevdzute in acordul men-
tionat in articolul 5 alineatul (6) al
prezentei orientdri

Politica privind costurile §i comisionarea

—  Decide cu privire la metodologia
comund de calcul a costurilor

—  Decide cu privire la structura
unicd a comisioanelor

—  Decide cu privire la comisio-
narea serviciilor sifsau a
modulelor suplimentare

(Nu este cazul)

2. Niveluri de servicii

—  Decide cu privire la serviciile
principale

—  Decide cu privire la serviciile
sifsau modulele suplimentare

— Isi aduce aportul in functie de
necesititile nivelului 1/nivelului 2

3. Managementul riscului

—  Decide cu privire la cadrul gene-
ral al managementului riscului i
acceptarea riscurilor rimase

—  Desfésoard efectiv activitatea de
management al riscului

—  Desfisoard analiza de risc si
monitorizarea riscurilor

—  Furnizeazd informatiile necesare
analizei de risc, in conformitate
cu solicitarile nivelului 1/nivelu-
lui 2

4. Guvernantd si finantare

—  Stabileste normele referitoare la
roprietate, la luarea deciziilor si

a finantare in ceea ce priveste
SSP

—  Stabileste i asigurd punerea
adecvatd in aplicare a cadrului
juridic al SEBC aplicabil TAR-
GET2

—  Intocmeste normele referitoare
la guvernantd si finantare sta-
bilite de nivelul 1

— Intocmeste bugetul, il aprobd si
il executd

—  Detine proprietatea sifsau are
controlul asupra aplicatiei

—  Incaseazd fondurile §i remune-
rarea serviciilor

—  Furnizeazd nivelului 2 date cu
privire la costurile pentru pres-
tarea serviciilor

5. Dezvoltare

—  Este consultat de citre nivelul 2
cu privire la situarea SSP

— A}i)robé planul general al proiec-
tului

—  Decide cu privire la designul
initial si dezvoltarea SSP

—  Decide daci realizarea va pleca
de la zero sau va avea ca bazd
platforma deja existentd

—  Decide cu privire la alegerea
operatorului SSP

—  Stabileste, de comun acord cu
nivelul 3, nivelurile serviciilor
SSp

—  Decide cu privire la situarea
SSP dupd consultarea nive-
lului 1

—  Propune designul initial al SSP

—  Propune ca realizarea fie sd plece
de la zero, fie si aibd ca bazi
platforma deja existentd

—  Propune situarea SSP

—  Redacteaza proiectul specificatii-
lor functionale generale si de
detaliu (specificatii detaliate
interne si specificatii functionale
detaliate pentru utilizatori)
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Nivelul 1 - Consiliul guvernatorilor

Nivelul 2 - Bincile centrale ale
Eurosistemului

Nivelul 3 - Bincile centrale furnizoare ale

Aprobad metodologia procesu-
lui de creare a specificatiilor si
,rezultatele concrete”, asteptate
din partea nivelului 3, con-
siderate potrivite pentru a spe-
cifica si, ulterior, a testa si a
accepta produsul (in special
specificatiile generale si specifi-
catiile detaliate pentru utiliza-
tori)

Stabileste un plan de proiect pe
etape

Evalueazd si acceptd rezultatele
concrete

Realizeazd scenarii de testare
Coordoneazi testarea bancilor
centrale si a utilizatorilor, in
strnsd cooperare cu nivelul 3

Redacteaza proiectul specificatii-
lor tehnice detaliate

Isi aduce aportul (initial si pe
parcurs) ]pentru planificarea si
controlul etapelor proiectului
Asigura suportul tehnic si ope-
rational pentru teste (realizeazd
testarea SSP, isi aduce aportul la
scenariile de testare in legiturd cu
SSP, asigurd suportul pentru
bancile centrale ale Eurosistemu-
lui in activitdtile lor de testare a
SSP)

Punere in aplicare §i migrare

Decide cu privire la strategia de
migrare

Pregiteste si coordoneazd
migrarea catre SSP, in stransd
cooperare cu nivelul 3

Isi aduce aportul in ceea ce
priveste aspectele legate de
migrare, in conformitate cu
cerintele nivelului 2

Realizeazd activititile in legaturd
cu SSP ocazionate de migrare;
acordd sprijin suplimentar vii-
toarelor bdnci centrale nationale
participante

7. Functionare

Gestioneazd situatiile grave de
crizd

Asigurd administrarea in pri-
vinta responsabilitatilor pro-
prietarului sistemului

Mentine legatura cu utilizatorii
la nivel european (fird a aduce
atingere responsabilitatii exclu-
sive a bancilor centrale ale
Eurosistemului pentru legatu-
rile profesionale ale acestora cu
clientii lor) si monitorizeaza
activitatea zilnicd a utilizatori-
lor din perspectivd comerciald
(misiune ce revine bancii cen-
trale a Eurosistemului)

Monitorizeazi evolutiile activi-
tatii

Bugetare, finantare, facturare
(misiune ce revine bancii cen-
trale a Eurosistemului) i alte
sarcini administrative

Administreazd sistemul pe baza
acordului mentionat in arti-
colul 5 alineatul (6) al prezentei
orientari
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ANEXA II

CONDITII ARMONIZATE DE PARTICIPARE LA TARGET2

TITLUL I

DISPOZITII GENERALE

Articolul 1

Definitii

sensul prezentelor conditii armonizate (in continuare ,conditii”), se aplicd urmitoarele definitii:

yacces multiadresant” (multi-addressee access) inseamna facilitatea prin care sucursalele sau institutiile de credit stabilite
in SEE pot accesa sistemul component al TARGET? aferent prin initierea ordinelor de platd direct citre si/sau primirea
platilor direct de la sistemul component al TARGET?2; aceastd facilitate permite acestor entitdti si-si initieze ordinele de
platd prin contul PM al participantului direct, fard implicarea acelui participant direct;

,acord AL” (AL agreement) inseamnd acordul multilateral de agregare a lichiditatii, incheiat intre membrii grupului AL si
bancile lor centrale nationale AL respective, in scopul utilizrii metodei AL;

,autorizare de debitare directd” (direct debit authorisation) inseamnd o instructiune generald datd de un platitor bancii
sale centrale prin care aceastd banci centrald este abilitatd si obligatd sd debiteze contul platitorului in baza unei
instructiuni de debitare directd provenitd de la un beneficiar;

Jbancd centrald conectatd” (connected CB) inseamnd o bancd centrald nationald, alta decit o bancd centrald nationald
participantd, care este conectatd la TARGET2 in temeiul unui acord specific;

Jbancd centrald a Eurosistemului” (Eurosystem CB) inseamnd BCE sau o banci centrald nationald participant;

Jbancd centrald nationald AL” (AL NCB) inseamna o banci centrald nationald participantd care este parte la un acord
AL si care are calitatea de contraparte pentru membrii grupului AL care participd la sistemul sdu component al
TARGET?2;

,bancd centrald nationald manager” (managing NCB) inseamnd banca centrald nationald AL a sistemului component al
TARGET? la care participd managerul grupului AL;

,banci centrale” [central banks (CBs)] inseamnd bancile centrale ale Eurosistemului si bincile centrale conectate;

,banci centrale furnizoare ale SSP” (SSP-providing CBs) inseamnd Deutsche Bundesbank, Banque de France si Banca
dTtalia, in calitatea lor de banci centrale care construiesc si opereazd SSP in beneficiul Eurosistemului;

Lbeneficiar” (payee) inseamnd un participant la TARGET? al cdrui cont PM va fi creditat ca urmare a decontdrii unui
ordin de platd;

,cauzd care determind executarea” (enforcement event) inseamnd, in privinta unui membru al unui grup AL:
(@)  orice situatie de neindeplinire a obligatiilor mentionatd la articolul 34 alineatul (1);

(b)  orice alta situatie de neindeplinire a obligatiilor sau eveniment mentionate la articolul 34 alineatul (2) in legiturd
cu care [inserati numele bancii centrale], ludnd in considerare gravitatea situatiei de neindeplinire a obligatiilor
sau a evenimentului, a decis ci [inserati dacd este cazul: [trebuie executatd o garantie reald mobiliard in
conformitate cu articolul 25b][trebuie executate activele pentru garantare in conformitate cu articolul 25c] si]
trebuie declangatd o compensare bilaterald (set-off) a creantelor in conformitate cu articolul 26; sau

(c)  orice decizie de suspendare sau de incetare a accesului la creditul pe parcursul zilei (intraday credit);

,cod de identificare bancard (BIC)” [Bank Identifier Code (BIC)] inseamnd un cod, aga cum este acesta definit de
standardul ISO nr. 9362;

Lcont local” (Home Account) inseamnd un cont deschis in afara PM de citre o banci centrald nationald participantd
pentru o entitate eligibild ca participant indirect;
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— ,cont PM” (PM account) inseamnd un cont deschis de un participant la TARGET2 in PM, la o bancd centrald a
Eurosistemului, cont necesar unui astfel de participant la TARGET2 pentru:

(@) a initia ordine de platd sau a primi plati prin intermediul TARGET?2; si
(b)  a deconta astfel de plati la o astfel de bancd centrald a Eurosistemului;
— ,credit pe parcursul zilei” (intraday credit) inseamna credit acordat pe o perioadd mai scurtd de o zi de operare;

— ,Directiva bancard” (Banking Directive) inseamnd Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
14 iunie 2006 privind initierea §i exercitarea activitdtii institutiilor de credit (reformare) (1);

— ,Directiva privind caracterul definitiv al decontarii” (Settlement Finality Directive) inseamnd Directiva 98/26/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontirii in sistemele de pliti
si de decontare a titlurilor de valoare (?);

— disfunctionalitate tchnici a TARGET2” (technical malfunction of TARGET2) inseamnd orice dificultate tehnicd,
defectiune sau intrerupere in functionare a infrastructurii tehnice sifsau a sistemelor informatice utilizate de
TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] sau orice alt eveniment care face imposibild executarea si finalizarea
procesirii in aceeasi zi a platilor in TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] sau, pe parcursul perioadei de
migrare, a pldtilor din sistemele RTGS nationale care incd nu au migrat la TARGET? si invers;

— ,etapd de procesare initiald” (entry disposition) inseamnd o etapd in procesarea platilor pe parcursul cireia TARGET2-
[inserati referinta bancii centrale/tarii] incearcd si deconteze un ordin de platd care a fost acceptat in temeiul
articolului 14, prin intermediul unor proceduri specifice descrise in articolul 20;

—  Lfacilitate de credit marginald” (marginal lending facility) inseamnd o facilitate permanentd a Eurosistemului pe care
contrapdrtile o pot folosi pentru a primi credit overnight de la o banci centrald a Eurosistemului la rata dobanzii pentru
facilitatea de credit marginald, prestabilitd;

— L formular de colectare a datelor statice” (static data collection form) inseamna un formular elaborat de [inserati numele
bancii cetrale] in scopul inregistrdrii solicitantilor de servicii TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] si
inregistrarii oricdror schimbdri in legdturd cu prestarea acestor servicii;

— . furnizor de servicii de retea” (network service provider) inseamnd intreprinderea desemnatd de Consiliul guvernatorilor
BCE pentru a furniza conexiuni computerizate la retea cu scopul de a initia mesaje de platd in TARGET2;

— ,grup” (group) inseamna:

(@ totalitatea institutiilor de credit incluse in declaratiile financiare consolidate ale societitii-mama pentru care
societatea-mami este obligatd sd prezinte declaratii financiare consolidate conform Standardului internagional
de contabilitate nr. 27 (IAS 27), adoptat in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 2238/2004 al Comisiei (°) si
cuprinzand fie:

(i) o societate-mamd si una sau mai multe filiale; fie
(i) doud sau mai multe filiale ale unei societiti-mamd; sau

(b) totalitatea institutiilor de credit mentionate la litera (a) punctul (i) sau (i), pentru care societatea-mama nu
prezintd declaratii financiare consolidate in conformitate cu IAS 27, dar care poate fi in masurd si satisfacd
criteriile definite prin IAS 27 pentru includerea lor in declaratiile financiare consolidate, cu conditia verificdrii de
citre banca centrald a participantului direct sau, in cazul unui grup AL, de citre banca centrald nationald
manager; sau

() o retea bilaterald sau multilaterald de institutii de credit, care este:
(i)  organizatd in baza unui cadru statutar care determind afilierea institutiilor de credit la o astfel de retea; sau

(i)  caracterizatd prin mecanisme de cooperare autoorganizate (promovénd, sustinand si reprezentind
interesele comerciale ale membrilor sdi) sifsau printr-o solidaritate economicd extinsd dincolo de

() JOL177,30.6.2006, p. 1.

() JOL 166, 11.6.1998, p. 45.

(®) Regulamentul (CE) nr. 2238/2004 al Comisiei din 29 decembrie 2004 de modificare a Regulamentului (CE) nr. 1725/2003 de adoptare a
anumitor standarde internationale de contabilitate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste Standardul international de raportare financiard (IFRS) nr. 1, Standardele internationale de contabilitate
(IAS) nr. 1-10, 12-17, 19-24, 27-38, 40 si 41 si interpretdrile Comitetului pentru interpretarea standardelor (SIC) nr. 1-7, 11-14, 18-27
si 30-33 (JO L 394, 31.12.2004, p. 1).
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cooperarea obisgnuitd ce existd de obicei Intre institutiile de credit, acolo unde o astfel de cooperare si
solidaritate este permisd de statutele sau actele de constituire ale acestor institutii de credit sau stabilitd
prin acorduri separate;

si, in fiecare caz mentionat la litera (c), Consiliul guvernatorilor BCE a aprobat o cerere privind considerarea
acestora ca fiind un grup;

— ,grup AL” (AL group) inseamnd un grup format din membrii grupului AL care utilizeazd metoda AL;
— ,grup CAI" (CAI group) inseamnd un grup format din participanti la TARGET2, care folosesc metoda CAL

— institutie de credit” (credit institution) inseamnd o institutie de credit in sensul articolului 2 si al articolului 4 alineatul
(1) litera (a) din Directiva bancard, asa cum au fost transpuse in dreptul intern, care este supravegheatd de citre o
autoritate competentd;

— instructiune de debitare directd” (direct debit instruction) inseamna o instructiune initiatd de un beneficiar citre banca sa
centrald, in conformitate cu care banca centrald a platitorului debiteazd contul platitorului cu suma specificatd in
instructiune, in baza unei autoriziri de debitare directd;

— intreprindere de investitii (societate de investitii)” (investment firm) inseamna o intreprindere de investitii (societate de
investitii) in sensul [inserati prevederile dreptului intern care transpun articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare,
de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului (*) ], cu exceptia institutiilor previzute in
[inserati prevederile dreptului intern care transpun articolul 2 alineatul (1) din Directiva 2004/39/CE], cu conditia ca
intreprinderea de investitii (societatea de investitii) in cauza sa fie:

(a) autorizatd §i supravegheatd de o autoritate competentd recunoscutd, care a fost desemnatd ca atare in temeiul
Directivei 2004/39/CE; si

(b)  indreptatita si desfigoare activitdtile mentionate in [inserati prevederile dreptului intern care transpun punctele
2, 3, 6 si 7 ale sectiunii A din anexa I la Directiva 2004/39/CE];

— L lichiditate disponibild” (sau ,lichiditate”) [available liquidity (or liquidity)] inseamnd un sold creditor al contului PM al
unui participant la TARGET? si, daci este cazul, orice linie de credit pe parcursul zilei (intraday) acordatd de catre
banca centrald aferentd in legiturd cu un astfel de cont;

—  ,manager al grupului AL” (AL group manager) inseamna un membru al unui grup AL desemnat de ctre ceilalti membri
ai grupului AL sd administreze lichiditatea disponibild in cadrul grupului AL pe parcursul zilei de operare;

— ,manager al grupului CAI" (CAI group manager) inseamnd un membru al grupului CAI desemnat de citre ceilalti
membri ai grupului CAI s3 monitorizeze si sd distribuie lichiditatea disponibild in cadrul grupului CAI pe parcursul
zilei de operare;

— ,membru al grupului AL" (AL group member) inseamnd un participant la TARGET2 care a incheiat un acord AL;

— ,mesaj transmis prin intermediul ICM” (ICM broadcast message) inseamnd informatii puse la dispozitie in mod simultan
tuturor sau numai unui grup selectat de participanti la TARGET2, prin intermediul ICM;

— ,metoda AL” (AL mode) inseamnd agregarea lichiditatii disponibile in conturile PM;

— ,metoda CAI" (CAI mode) inseamnd furnizarea de informatii consolidate despre cont in legiturd cu conturile PM, prin
intermediul ICM;

— ,modul de plati (PM)” [Payments Module (PM)] inseamnd un modul al SSP in care plitile participantilor la TARGET2
sunt decontate in conturile PM;

— ,modulul informatii si control (ICM)” [Information and Control Module (ICM)] inseamnd modulul SSP care permite
participantilor si obtind informatii on-line si le oferd posibilitatea de a initia ordine de transfer de lichiditate, de a-si
administra lichiditatea si de a initia ordine de platd de substituire (backup) in situatii de urgentd;

— ,modulul pentru situatii de urgentd” (Contingency Module) inseamnad modulul SSP care permite procesarea, in situatii de
urgentd, a platilor critice i foarte critice;

() JO L 145, 30.4.2004, p. 1.
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yordin de platd” (payment order) inseamnd un ordin de transfer credit, un ordin de transfer de lichiditate sau o
instructiune de debitare directd;

,ordin de platd nedecontat” (non-settled payment order) inseamna un ordin de plati care nu este decontat in aceeasi zi de
operare in care este acceptat;

Lopinie juridicd privind capacitatea” (capacity opinion) inseamna o opinie juridica specifici unui participant, care contine
o evaluare a capacitatii juridice a participantului de a-si asuma si de a-si indeplini obligatiile conform prezentelor
conditii;

yordin de transfer credit” (credit transfer order) inseamnd o instructiune a unui platitor de a pune fonduri la dispozitia
unui beneficiar, prin inregistrarea contabild intr-un cont PM;

cordin de transfer de lichiditate” (liquidity transfer order) inseamnd un ordin de platd al cdrui scop principal este
transferul de lichiditate intre diferitele conturi ale aceluiagi participant sau in cadrul unui grup CAI sau al unui grup
AL;

,organism din sectorul public” (public sector body) inseamnd o entitate din ,sectorul public”, acest din urma termen fiind
definit in articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 3603/93 al Consiliului din 13 decembrie 1993 de precizare a
definitiilor necesare aplicdrii interdictiilor mentionate la articolele 104 si 104b alineatul (1) din tratat (°) [actualele
articole 101 si 103 alineatul (1)];

Lparticipant” (sau ,participant direct”) [participant (or direct participant)] inseamnd o entitate care are deschis cel putin un
cont PM la [inserati numele bancii centrale];

Lparticipant indirect” (indirect participant) inseamnd o institutie de credit stabilitd in SEE, care a incheiat un acord cu un
participant direct pentru initierea de ordine de platd si primirea de plati prin intermediul contului PM al acelui
participant direct si care a fost recunoscut ca participant indirect de un sistem component al TARGET2;

Lparticipant la TARGET2” (TARGET?2 participant) inseamnd orice participant la oricare din sistemele componente ale
TARGET2;

Lparticipant ordonator” (instructing participant) inseamnd un participant la TARGET? care a initiat un ordin de plat;

Lplatformd comund unica (SSP)” [Single Shared Platform (SSP)] inseamnd infrastructura platformei tehnice unice pusi la
dispozitie de bancile centrale furnizoare ale SSP;

Lplatitor” (payer) inseamnd un participant la TARGET?2 al cdrui cont PM va fi debitat ca urmare a decontarii unui ordin
de platg;

Lproceduri de insolventd” (insolvency proceedings) inseamnd proceduri de insolventd in sensul articolului 2 litera (j) din
Directiva privind caracterul definitiv al decontarii;

Lrata dobanzii pentru facilitatea de credit marginald” (marginal lending rate) inseamnd rata dobanzii aplicabild facilitatii
de credit marginale;

Lsistem auxiliar” [ancillary system (AS)] inseamnd un sistem administrat de o entitate stabilitd in Spatiul Economic
European (SEE) care este supravegheatd sifsau monitorizatd de o autoritate competentd, in care sunt transmise reciproc
sifsau compensate plati si/sau instrumente financiare, iar obligatiile monetare rezultate sunt decontate in TARGET2 in
conformitate cu Orientarea BCE/2007/2 si cu aranjamentul bilateral dintre sistemul auxiliar si banca centrald aferenta;

Lsistem component al TARGET2” (TARGET2 component system) inseamnd oricare dintre sistemele cu decontare pe bazd
brutd in timp real (RTGS) ale bancilor centrale, care fac parte din TARGET2;

Lsituatie de neindeplinire a obligatiilor” (event of default) inseamna orice eveniment iminent sau existent, a cirui aparitie
poate ameninta indeplinirea de citre un participant a obligatiilor sale in temeiul prezentelor conditii sau a oriciror
altor reguli care se aplicd relatiei dintre acel participant i [inserati numele bancii centrale] sau oricare altd banca
centrald, inclusiv:

(@ cand participantul nu mai indeplineste criteriile de acces prevazute la articolul 4 sau conditiile prevazute la
articolul 8 alineatul (1) litera (a) punctul (i);

(b)  deschiderea procedurilor de insolventd impotriva participantului;

(o) inaintarea unei cereri referitoare la procedurile mentionate la litera (b);

JO L 332, 31.12.1993, p. 1.
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(d)  emiterea de citre participant a unei declaratii scrise privind incapacitatea sa de a-si pliti in intregime sau partial
datoriile sau de a-si indeplini obligatiile legate de utilizarea creditului pe parcursul zilei (intraday credit);

()  incheierea de citre participant a unui acord sau a unui aranjament general amiabil cu creditorii sii;
(f)  cand participantul este, sau banca sa centrald considerd ca este, insolvabil sau incapabil de a-si achita datoriile;

(@)  cand soldul creditor al contului PM al participantului sau toate, ori o parte importanti a activelor participantului
fac obiectul unui ordin de blocare, popririifsechestrului, confiscarii sau oriciror altor proceduri care au ca scop
apdrarea interesului public sau a drepturilor creditorilor participantului;

(h)  cand participarea participantului la un alt sistem component al TARGET2 si/sau la un sistem auxiliar a fost
suspendatd sau i s-a pus capit;

(i)  cand orice declaratie asupra unor elemente esentiale sau declaratie precontractuald dati de participant sau
despre care se presupune ci a fost datd de participant conform legii aplicabile este incorectd sau fals; sau

()  cesiunea tuturor activelor participantului sau a unei parti importante a acestora;

ysucursald” (branch) Inseamnd o sucursald in sensul [inserati prevederile dreptului intern care transpun articolul 4
alineatul (3) din Directiva bancard];

L,suspendare” (suspension) inseamnd inghetarea temporard a drepturilor si a obligatiilor unui participant pentru o
perioadi ce urmeazi sd fie stabilitd de [inserati numele bancii centrale];

JTARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii]” (TARGET2-[insert CB/country reference]) inseamnd sistemul
component al TARGET? al [inserati numele bancii centrale];

,TARGET2" (TARGET2) inseamnd ansamblul format din toate sistemele componente ale TARGET2 ale bancilor
centrale;

LTARGET2 CUG” (TARGET2 CUG) inseamnd un subgrup de clienti ai furnizorului de servicii de retea grupati in scopul
utilizarii de citre acestia a serviciilor si a produselor furnizorului de servicii de retea in momentul accesdrii PM;

Jtitular de BIC adresabil” (addressable BIC holder) inseamni o entitate care: (a) are atribuit un cod de identificare bancard
(BIC); (b) nu este recunoscut ca participant indirect; i (c) este un corespondent sau un client al unui participant direct,
sau o sucursald a unui participant direct sau indirect si poate initia ordine de platd citre si primi plai dintr-un sistem
component al TARGET?2, prin intermediul participantului direct;

.21 de operare” (business day) inseamna orice zi in care TARGET2 este deschis pentru decontarea ordinelor de plata, asa
cum se precizeazd in apendicele V
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Articolul 2
Apendice

(1) Urmdtoarele apendice constituie parte integrantd din prezentele conditii:

Apendicele I: Specificatii tehnice pentru procesarea ordinelor de platd

Apendicele II: Schema de compensatie pentru TARGET2

Apendicele III: Termeni de referintd pentru opiniile juridice privind capacitatea si tara
Apendicele IV: Proceduri de asigurare a continuitatii activitatii si pentru situatii de urgentd
Apendicele V: Programul de operare

Apendicele VI: Lista comisioanelor si facturarea

Apendicele VII: Acord privind agregarea lichiditatii

(2) In caz de conflict sau inadvertente intre continutul oricirui apendice si continutul oricirei prevederi din prezentele
conditii, prevaleazd acesta din urma.

Articolul 3
Descriere generaldi a TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tirii] si TARGET2

(1) TARGET?2 asigurd decontarea pe bazd brutd in timp real a plitilor in euro, in banii bincii centrale.
(2) In TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii] sunt procesate urmitoarele ordine de plata:

() ordine de platd rezultate in mod direct din, sau initiate in legiturd cu, operatiunile de politicdi monetard ale
Eurosistemului;

(b) decontarea pasului in euro al operatiunilor de schimb valutar care implicd Eurosistemul;

(o) decontarea transferurilor in euro rezultate din tranzactii in sistemele transfrontaliere de compensare a platilor de mare
valoare;

(d) decontarea transferurilor in euro rezultate din tranzactii in sistemele de plati de micd valoare in euro de importantd
sistemica; si

(e) orice alte ordine de platd in euro adresate participantilor la TARGET2.

(3) TARGET2 este stabilit si functioneazd pe baza SSP. Eurosistemul precizeazi configuratia si caracteristicile tehnice ale
SSP. Serviciile aferente SSP sunt prestate de bancile centrale furnizoare ale SSP in beneficiul bancilor centrale ale
Eurosistemului, in baza unor acorduri separate.

(4) [Inserati numele bincii centrale] este furnizoarea de servicii in temeiul prezentelor conditii. Actele si omisiunile
bancilor centrale furnizoare ale SSP vor fi considerate ca fiind ale [inserati numele bancii centrale], pentru care aceasta isi
asumd raspunderea in conformitate cu articolul 31 de mai jos. Participarea in conformitate cu prezentele conditii nu di
nastere unei relaii contractuale intre participanti si bancile centrale furnizoare ale SSP cand acestea din urma actioneazd in
aceastd calitate. Instructiunile, mesajele sau informatiile pe care un participant le primeste de la, sau le trimite citre SSP in
legdturd cu serviciile prestate in temeiul prezentelor conditii sunt considerate a fi primite de la, sau trimise citre [inserati
numele bancii centrale].

(5) TARGET2 este structurat din punct de vedere juridic ca o multitudine de sisteme de plati, fiind compus din toate
sistemele componente ale TARGET2, care sunt desemnate ca ,sisteme” in conformitate cu legile interne care transpun
Directiva privind caracterul definitiv al decontdrii. TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] este desemnat ca

Lsistem” in temeiul [inserati prevederea legald aplicabild care transpune Directiva privind caracterul definitiv al decontdrii].

(6) Participarea la TARGET2 produce efecte prin participarea la un sistem component al TARGET2. Prezentele conditii
descriu drepturile si obligatiile reciproce ale participantilor la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii] si ale [inserati
numele bancii centrale]. Regulile de procesare a ordinelor de plati (titlul IV) se referd la toate ordinele de platd initiate sau la
platile primite de oricare din participantii la TARGET2.
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TITLUL II

PARTICIPARE
Articolul 4
Criterii de acces

(1) Pentru participarea directd la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii] sunt eligibile urmitoarele tipuri de
entitdti:

—
)

) institutii de credit stabilite in SEE, inclusiv cind acestea actioneazd printr-o sucursald stabilitd in SEE;

(b) institutii de credit stabilite in afara SEE, cu conditia ca acestea s actioneze printr-o sucursald stabilitd in SEE; si
(c) bancile centrale nationale ale statelor membre ale UE si BCE.

(2) [Inserati numele bancii centrale] poate, la alegerea sa, si admitd ca participanti directi si urmdtoarele entitati:

(a) departamentele de trezorerie ale guvernelor centrale sau regionale ale statelor membre, active pe pietele monetare;
(b) organismele din sectorul public din statele membre, autorizate sd deschidd conturi pentru clienti;

(c) intreprinderile de investitii (societdtile de investitii) stabilite in SEE;

(d) organizatiile care presteazd servicii de compensare (clearing) sau decontare, stabilite in SEE si supravegheate de citre o
autoritate competenta; si

(e) institutiile de credit sau oricare dintre entitdtile de tipul celor enumerate la literele (a)-(d), in ambele cazuri, cind acestea
sunt stabilite intr-o tard cu care Comunitatea Europeand a incheiat un acord monetar permitand accesul oricdror astfel
de entitafi la sistemele de plati din Comunitatea Europeand, in conditiile stabilite prin acordul monetar i cu conditia ca
regimul juridic aplicabil in acea tard si fie echivalent legislatiei comunitare aplicabile.

(3) Institutiile emitente de moned electronicd, in sensul [inserati prevederile dreptului intern care transpun articolul 1
alineatul (3) litera (a) din Directiva 2000/46/CE a Parlamentului European i a Consiliului din 18 septembrie 2000 privind
initierea, exercitarea si supravegherea prudentiald a activitdii institutiilor de bani electronici (°)], nu pot participa la
TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii].

Articolul 5
Participanti directi

(1) Participantii directi la TARGET2-[inserai referinta bancii centrale/tdrii] trebuie sd indeplineascd conditiile stabilite in
articolul 8 alineatele (1) si (2). Acestia trebuie sd aibd deschis cel putin un cont PM la [inserati numele bancii centrale].

(2) Participantii directi pot desemna titulari de BIC adresabili, indiferent de locul de stabilire al acestora.

(3) Participantii directi pot desemna entitdti ca participanti indirecti, numai dacd conditiile prevazute in articolul 6 sunt
indeplinite.

(4)  Accesul multiadresant prin intermediul sucursalelor poate fi furnizat dupd cum urmeaza:

(a) O institutie de credit in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (a) sau (b), care a fost admisa ca participant direct, poate
acorda acces la contul siu PM uneia sau mai multor sucursale ale acesteia stabilite in SEE in scopul initierii de ordine de
platd si/sau primirii de plati in mod direct, cu conditia ca [inserati numele bancii centrale] sa fi fost informata despre
aceasta.

(b) Cand o sucursald a unei institutii de credit a fost admisa ca participant direct, celelalte sucursale ale aceleiasi persoane
juridice sisau sediul siu principal, in ambele cazuri, cu conditia ca acestea si fie stabilite in SEE, pot accesa contul PM al
sucursalei, cu conditia sd fi informat [inserati numele bancii centrale].

(®) JO L 275, 27.10.2000, p. 39.
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Articolul 6
Participanti indirecti
(1) Fiecare institutie de credit stabilitd in SEE poate sd incheie un contract cu un participant direct care este fie o institutie
de credit in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (a) sau (b), fie 0 bancd centrald, cu scopul de a initia ordine de plata si/sau
de a primi plai si de a le deconta prin intermediul contului PM al acelui participant direct. TARGET2-[inserati referinta

bancii centrale[tdrii] recunoaste participantii indirecti pe baza inregistrarii participarii indirecte in registrul TARGET2, acesta
din urmd fiind descris in articolul 9.

(2) Cand un participant direct, care este o institutie de credit in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (a) sau (b), si un
participant indirect apartin aceluiasi grup, participantul direct poate autoriza in mod expres participantul indirect sd
utilizeze in mod direct contul PM al participantului direct pentru a initia ordine de platd sifsau pentru a primi plati prin
intermediul accesului multiadresant aferent grupului.

Articolul 7
Responsabilitatea participantului direct
(1) Pentru a evita orice incertitudine, ordinele de platd initiate sau platile primite de cdtre participantii indirecti in

conformitate cu articolul 6 si de citre oricare dintre sucursalele previzute la articolul 5 alineatul (4) se considera ca au fost
initiate sau primite de citre participantul direct insusi.

(2) Participantul direct se obligd prin aceste ordine de platd, indiferent de continutul aranjamentelor contractuale sau al
altor aranjamente dintre acesta si oricare dintre entititile mentionate la alineatul (1) si indiferent de orice neconformitate cu
acestea.

Articolul 8
Procedura de solicitare a participarii

(1) Pentru a participa la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii], participantii solicitanti trebuie:
(a) sd indeplineascd urmatoarele conditii tehnice:

(i) sa instaleze, si administreze, si opereze si si monitorizeze infrastructura IT necesard pentru conectarea la
TARGET2-[inserati referinta bancii centrale[tarii] §i pentru initierea de ordine de platd citre acesta si sd asigure
securitatea acestei infrastructuri IT. In acest scop, participantii solicitanti pot implica terte parti, insd riman exclusiv
raspunzitori. In special, participantii solicitanti incheie un acord cu furnizorul de servicii de retea pentru a obtine
conexiunea si drepturile de acces necesare, in conformitate cu specificatiile tehnice din apendicele I; si

(ii) sd fi parcurs cu succes testele impuse de [inserati numele bancii centrale]; si
(b) si indeplineascd urmdtoarele conditii juridice:

(i) s pund la dispozitie o opinie juridicd privind capacitatea, conform modelului din apendicele III, cu exceptia cazului
in care informatiile §i declaratiile ce urmeaza si fie furnizate printr-o astfel de opinie juridicd au fost deja obtinute de
citre [inserati numele bancii centrale] in alt context; si

(ii) in privinta entitdtilor mentionate in articolul 4 alineatul (1) litera (b), sd puni la dispozitie o opinie juridicd privind
tara, conform modelului din apendicele III, cu exceptia cazului in care informatiile si declaratiile ce urmeaza si fie

furnizate printr-o astfel de opinie juridici au fost deja obtinute de citre [inserati numele bancii centrale] in alt
context.

(2) Solicitantii trebuie si adreseze o solicitare scrisd citre [inserati numele bancii centrale] si sd ataseze cel putin
urmitoarele documente/informatii:

(@) formularele de colectare a datelor statice furnizate de [inserati numele béncii centrale], completate,
(b) opinia juridicd privind capacitatea, dacd este cerutd de [inserati numele bancii centrale], si
(c) opinia juridicd privind tara, dacd este cerutd de [inserati numele bancii centrale].

(3) [Inserati numele bancii centrale] poate solicita si orice informatii suplimentare pe care le considerd necesare in luarea
deciziei privind solicitarea de participare.

(4) [Inserati numele bancii centrale] respinge solicitarea de participare, daci:
(a) criteriile de acces mentionate in articolul 4 nu sunt indeplinite;

(b) unul sau mai multe dintre criteriile de participare mentionate la alineatul (1) nu sunt indeplinite; si/sau
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(¢) 1in aprecierea [inserati numele bancii centrale], o astfel de participare ar pune in pericol stabilitatea, buna functionare si
securitatea generald a TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii] sau a oricdrui sistem component al TARGET2
sau ar periclita indeplinirea de citre [inserati numele bancii centrale] a misiunilor sale previzute de [inserati o referintd
la prevederile dreptului intern aplicabile] si de Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bancii Centrale
Europene.

(5) [Inserati numele bancii centrale] comunici solicitantului decizia sa cu privire la solicitarea de participare in termen de o
lund de la primirea solicitdrii de participare de catre [inserati numele bancii centrale]. Cand [inserati numele bancii centrale]
solicitd informatii suplimentare in conformitate cu alineatul (3), decizia se comunici in termen de o lund de la primirea de
cdtre [inserati numele bancii centrale] a acestor informatii de la solicitant. Orice decizie de respingere se motiveazd.

Articolul 9
Registrul TARGET2

(1) Registrul TARGET? este baza de date a codurilor BIC folosite pentru directionarea ordinelor de platd adresate:
(a) participantilor la TARGET? si sucursalelor acestora cu acces multiadresant;

(b) participantilor indirecti la TARGET2, inclusiv celor cu acces multiadresant; si

(c) titularilor de BIC adresabili ai TARGET?2.

Registrul TARGET2 se actualizeaza sdptimanal.

(2) In lipsa unei solicitiri contrare din partea participantului, codurile BIC se publici in registrul TARGET2.

(3) Participantii pot distribui registrul TARGET2 numai propriilor sucursale si entitti cu acces multiadresant.

(4) Entititile mentionate la alineatul (1) literele (b) si (c) nu pot utiliza codul BIC propriu decat in relatia cu un participant
direct.

TITLUL III

OBLIGATIILE PARTILOR
Articolul 10
Obligatiile [inserati numele bancii centrale] si ale participantilor

(1) [Inserati numele bancii centrale] oferd serviciile descrise la titlul IV. Cu exceptia dispozitiilor contrare cuprinse in
prezentele conditii sau a dispozitiilor contrare ale legii, [inserati numele bancii centrale] utilizeazd toate mijloacele
rezonabile pe care le are la dispozitie pentru a-si indeplini obligatiile in temeiul prezentelor conditii, fird a garanta atingerea
unui rezultat.

(2) Participantii platesc [inserati numele bancii centrale] comisioanele previzute in apendicele V1.

(3) Participantii se asigurd cd sunt conectati la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii] in zilele de operare, in
conformitate cu programul de operare din apendicele V.

(4) Participantul declard si garanteazd [inserati numele bancii centrale] ¢ prin indeplinirea obligatiilor sale in temeiul
prezentelor conditii nu incalcd nici o dispozitie legald, regulamentard sau statutard care ii este aplicabild si niciun acord de
care acesta este tinut.

Articolul 11
Cooperare si schimb de informatii

(1) In indeplinirea obligatiilor si exercitarea drepturilor lor in temeiul prezentelor conditii, [inserati numele bancii centrale]
si participantii coopereazd indeaproape pentru a asigura stabilitatea, buna functionare si securitatea TARGET2-[inserati
referinta bancii centrale/tdrii]. Acestia isi furnizeaza reciproc orice informatii sau documente relevante pentru indeplinirea
obligatiilor lor respective si pentru exercitarea drepturilor lor respective in temeiul prezentelor conditii, fird a aduce atingere
obligatiilor de pastrare a secretului bancar.

(2) [Inserati numele bancii centrale] infiinteazd si mentine un birou de asistentd cu privire la sistem pentru a asista
participantii in legdturd cu dificultitile aparute in legdturd cu operarea sistemului.
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(3) In sistemul de informatii al TARGET2 (T2IS) sunt disponibile informatii actualizate privind starea operationald a SSP.
T21S poate fi folosit pentru obtinerea de informatii cu privire la orice eveniment care afecteazd functionarea normald a
TARGET2.

(4) [Inserati numele bincii centrale] poate transmite mesaje citre participanti fie prin intermediul ICM, fie prin orice alte
mijloace de comunicare.

(5) Participantii sunt responsabili pentru actualizarea la timp a formularelor de colectare a datelor statice existente si
pentru transmiterea de noi formulare de colectare a datelor statice cdtre [inserati numele bancii centrale]. Participantii sunt
responsabili pentru verificarea acuratetei informatiilor aferente lor care sunt introduse in TARGET2-[inserati referinta bancii
centrale/tdrii] de citre [inserati numele bancii centrale].

(6) Se considerd ci [inserati numele bancii centrale] este autorizatd si comunice bincilor centrale furnizoare ale SSP orice
informatii referitoare la participanti de care bancile centrale furnizoare ale SSP ar putea avea nevoie, in calitatea lor de
administratori de servicii, in conformitate cu contractul incheiat cu furnizorul de servicii de retea.

(7) Participantii informeaza [inserati numele bancii centrale] cu privire la orice schimbare in capacitatea lor juridica si cu
privire la schimbdrile legislative relevante care afecteazi aspectele cuprinse in opinia juridicd privind tara, aferentd acestora.

(8) Participantii informeaza [inserati numele bancii centrale] cu privire la:

(a) orice noi participanti indirecti, titulari de BIC adresabili sau entititi cu acces multiadresant inregistrati (inregistrate) de
cdtre acestia; si

(b) orice modificdri aduse entititilor enumerate la litera (a).

(9) Participantii vor informa [inserati numele bancii centrale] de indatd, in cazul in care se iveste o situatie de neindeplinire
a obligatiilor in privinta lor.

TITLUL IV

ADMINISTRAREA CONTURILOR PM S$I PROCESAREA ORDINELOR DE PLATA
Articolul 12
Deschiderea si administrarea conturilor PM

(1) Pentru fiecare participant, [inserati numele bancii centrale] deschide si opereazid cel putin un cont PM si, dacd este
cazul, subconturi.

(2) [Inserati daci este cazul: In conturile PM nu sunt permise solduri debitoare.]

(3) [Inserati dacd este cazul: La deschiderea si la inchiderea unei zile de operare, conturile PM au sold zero. Se considerd cd
participantii au dat instructiuni [inserati numele bancii centrale] sd transfere orice sold existent la inchiderea unei zilei de
operare in contul indicat de participant.]

(4) [Inserati dacd este cazul: La deschiderea urmatoarei zile de operare, acest sold este retransferat in contul PM al
participantului.]

(5) Conturile PM si subconturile acestora nu sunt purtitoare de dobanzi, cu exceptia situatiei in care sunt utilizate pentru
mentinerea rezervelor minime obligatorii. In aceastd situatie, calcularea si plata remuneratiei pentru mentinerea rezervelor
minime obligatorii este guvernatd de Regulamentul (CE) nr. 2531/98 al Consiliului din 23 noiembrie 1998 privind aplicarea
rezervelor minime obligatorii de citre Banca Centrald Europeand () si Regulamentul BCE/2003/9 din 12 septembrie 2003
privind aplicarea rezervelor minime obligatorii (%).

(6) Pe langd decontarea ordinelor de platd in modulul de plati, un cont PM poate fi utilizat pentru a deconta ordine de
plati citre si de la conturile locale, in conformitate cu regulile stabilite de [inserati numele bancii centrale].

(7)  Pentru obtinerea informatiilor referitoare la propria lichiditate, participantii utilizeazd ICM. [Inserati numele bancii
centrale] emite un extras de cont zilnic acelor participanti care au optat pentru acest serviciu.

() JOL318,27.11.1998, p. 1.
() JOL 250, 2.10.2003, p. 10.
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Articolul 13
Tipuri de ordine de platd

In sensul TARGET?2, sunt considerate ca fiind ordine de platd urmdtoarele:

(a) ordine de transfer credit;

(b) instructiuni de debitare directd efectuate in temeiul unei autoriziri de debitare directd; si
(c) ordine de transfer de lichiditate.

Articolul 14
Acceptarea gi respingerea ordinelor de plati

(1) Ordinele de plata initiate de participanti sunt considerate acceptate de [inserati numele bancii centrale], dac:
(a) mesajul de platd respectd regulile stabilite de furnizorul de servicii de retea;

(b) mesajul de platd respectd regulile si dispozitiile referitoare la format ale TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/
tdrii], trece cu succes de verificarea dublei initieri descrise in apendicele [; si

(0) 1in cazurile in care un plititor sau un beneficiar a fost suspendat, a fost obtinut acordul expres al bancii centrale a
participantului suspendat.

(2) [Inserati numele bancii centrale] respinge imediat orice ordin de platd care nu indeplineste conditiile mentionate la
alineatul (1). [Inserati numele bancii centrale] informeaza participantul cu privire la respingerea oricirui ordin de platd,
conform precizirilor din apendicele 1.

Articolul 15
Reguli privind prioritatea

(1) Participantii ordonatori incadreazd fiecare ordin de platd in una dintre urmdtoarele categorii:

(a) ordin de platd normal (clasd de prioritate 2);

(b) ordin de platd urgent (clasd de prioritate 1); sau

(¢) ordin de plati foarte urgent (clasd de prioritate 0).

Dacd un ordin de platd nu are atribuitd o prioritate, va fi considerat ca fiind un ordin de platd normal.
(2) Ordinele de plati foarte urgente pot fi incadrate ca atare doar de citre:

(a) bancile centrale; si

(b) participanti, in cazurile plagilor citre si de la CLS International Bank si ale transferurilor de lichiditate in favoarea
sistemelor auxiliare.

Toate instructiunile de platd initiate de un sistem auxiliar prin intermediul interfetei sistemului auxiliar pentru creditarea sau
debitarea conturilor PM ale participantilor sunt considerate ordine de platd foarte urgente.

(3) In cazul ordinelor de platid urgente si normale, plititorul poate modifica prioritatea acestora prin intermediul ICM,
modificarea producind efecte imediat. Nu este posibild modificarea prioritatii unui ordin de plati foarte urgent.

Articolul 16
Limite de lichiditate
(1)  Un participant poate limita utilizarea lichiditatii disponibile pentru ordinele de platd in relaia cu alti participanti la

TARGET?2, mai putin in relatie cu oricare dintre bancile centrale, prin stabilirea de limite bilaterale sau multilaterale. Aceste
limite pot fi stabilite numai in ceea ce priveste ordinele de platd normale.

(2) Limitele pot fi stabilite numai de citre un intreg grup AL sau numai in relatia cu un astfel de grup. Nu se pot stabili
limite in relatia cu un singur cont PM al unui membru al unui grup AL sau de citre membrii grupului AL in relatiile dintre ei.
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(3) Prin stabilirea unei limite bilaterale, un participant dd instructiuni [inserati numele bancii centrale] sd nu deconteze un
ordin de platd acceptat, dacd diferenta dintre suma valorilor ordinelor de platd normale initiate de acesta citre contul PM al
unui alt participant la TARGET2 si suma tuturor valorilor platilor urgente si normale primite din contul PM al acelui
participant la TARGET2 depiseste aceastd limita bilateral.

(4) Un participant poate stabili o limitd multilaterald pentru orice relatie care nu face obiectul unei limite bilaterale. O
limitd multilaterald poate fi stabilitd numai dacd participantul a stabilit cel putin o limitd bilaterald. Dacd un participant
stabileste o limitd multilaterald, acesta dd instructiuni [inserati numele béncii centrale] sd nu deconteze un ordin de platd
acceptat, dacd diferenta dintre suma valorilor ordinelor de platd initiate citre conturile PM ale tuturor participantilor la
TARGET? fatd de care nu a fost stabilitd o limitd bilaterald si suma tuturor platilor urgente si normale primite din acele
conturi PM depdseste aceastd limitd multilaterala.

(5) Suma minima a oricirei limite este de 1 milion EUR. In cazul in care valoarea unei limite bilaterale sau multilaterale
este zero, se considerd cd nu a fost stabilitd nici o limitd. Nu este posibild stabilirea de limite a cdror valoare este cuprinsd
intre zero si 1 milion EUR.

(6) Prin intermediul ICM, limitele pot fi modificate in timp real, producand efecte imediat sau incepand cu urmitoarea zi
de operare. Dacd o limitd este modificatd la zero, aceasta nu mai poate fi modificatd din nou in aceeasi zi de operare.
Stabilirea unei noi limite bilaterale sau multilaterale devine aplicabild numai incepand cu urmdtoarea zi de operare.

Articolul 17
Facilititi de rezervare de lichiditate

(1) Participantii pot rezerva lichiditate pentru ordinele de platd foarte urgente sau urgente prin intermediul ICM.

(2) Managerul grupului AL poate rezerva lichiditate doar pentru grupul AL, in integralitatea sa. Nu se rezerva lichiditate
pentru conturile individuale din cadrul unui grup AL.

(3) Solicitand rezervarea unui anumit nivel de lichiditate pentru ordinele de plati foarte urgente, participantul di
instructiuni [inserati numele bancii centrale] ca ordinele de platd urgente si ordinele de platd normale si fie decontate numai
dacd mai existd lichiditate disponibild dupd ce a fost dedusd suma rezervatd pentru ordinele de plati foarte urgente.

(4) Solicitand rezervarea unui anumit nivel de lichiditate pentru ordinele de platd urgente, participantul da instructiuni
[inserati numele bancii centrale] ca ordinele de platd normale si fie decontate numai dacd mai existd lichiditate disponibild
dupi ce a fost dedusd suma rezervatd pentru ordinele de platd urgente si foarte urgente.

(5) Dupad primirea solicitdrii de rezervare de lichiditate, [inserati numele bancii centrale] verificd daci nivelul lichiditatii din
contul PM al participantului este suficient pentru efectuarea rezervirii. Dacd nivelul lichiditatii nu este suficient, este
rezervatd doar lichiditatea disponibild din contul PM. Diferenta de lichiditate pana la concurenta nivelului solicitat nu va fi
rezervatd automat ulterior, chiar daci nivelul lichiditatii disponibile in contul PM al participantului atinge nivelul solicitarii
initiale de rezervare.

(6)  Nivelul lichiditatii rezervate poate fi modificat. Prin intermediul ICM, participantii pot formula o solicitare de rezervare
a unor noi sume, rezervarea producand efecte imediat sau incepand cu urmdtoarea zi de operare.

Articolul 18
Momente de decontare prestabilite

(1) Participantii ordonatori pot prestabili momentul decontirii ordinelor de platd in cadrul unei zile de operare utilizind
indicatorii ,Earliest Debit Time Indicator” sau ,Latest Debit Time Indicator”.

(2)  Atunci cand este utilizat indicatorul ,Earliest Debit Time Indicator”, ordinul de platd acceptat este stocat, fiind introdus in
etapa de procesare initiald doar la momentul indicat.

(3) Atunci cand este utilizat indicatorul ,Latest Debit Time Indicator”, ordinul de platd acceptat este returnat ca nedecontat,
dacd acesta nu poate fi decontat pand la momentul indicat pentru debitare. Cu 15 minute inainte de momentul indicat
pentru debitare, o notificare automatd este transmisd participantului ordonator prin intermediul ICM. Participantul
ordonator poate, de asemenea, utiliza indicatorul ,Latest Debit Time Indicator” doar ca indicator de avertizare. In aceste cazuri,
respectivul ordin de platd nu este returnat.

(4) Participantii ordonatori pot modifica indicatorii ,Earliest Debit Time Indicator” si ,Latest Debit Time Indicator” prin
intermediul ICM.

(5) Detalii tehnice suplimentare sunt cuprinse in apendicele I.
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Articolul 19
Ordine de platd initiate in avans

(1) Ordinele de plati pot fi initiate cu cel mult cinci zile de operare Inaintea datei stabilite pentru decontare (ordine de plata
stocate).

(2) Ordinele de platd stocate sunt acceptate i introduse in etapa de procesare initiald la data stabilitd de citre participantul
ordonator, la inceputul procesirii in timpul zilei, asa cum se prevede in apendicele V. Acestea vor fi plasate naintea ordinelor
de platd din aceeasi clasd de prioritate.

(3) Articolul 15 alineatul (3), articolul 22 alineatul (2) si articolul 29 alineatul (1) litera (a) se aplicd mutatis mutandis
ordinelor de platd stocate.

Articolul 20
Decontarea ordinelor de platd in etapa de procesare initiald

(1) Cu exceptia situatiei in care participantii ordonatori au indicat momentul decontdrii in modalitatea previzutd la
articolul 18, ordinele de plati acceptate sunt decontate imediat sau cel mai tarziu pana la inchiderea zilei de operare in care
acestea au fost acceptate, cu conditia si fie disponibile suficiente fonduri in contul PM al platitorului si tinand cont de orice
limite si rezervari de lichiditate prevazute la articolele 16 si 17.

(2) Fondurile se pot constitui din:
(a) lichiditatea disponibild in contul PM; sau
(b) plati de incasat de la alti participanti la TARGET2, care fac obiectul procedurilor de optimizare aplicabile.

(3) Pentru ordinele de plati foarte urgente se aplicd principiul ,primul intrat, primul iesit” (first in, first out/FIFO). Aceasta
inseamnd ca ordinele de platd foarte urgente sunt decontate in ordine cronologicd. Ordinele de platd urgente si cele normale
nu vor fi decontate atdt timp cat in cozile de asteptare se vor afla ordine de platd foarte urgente.

(4) Principiul FIFO se aplicd, de asemenea, si ordinelor de plata urgente. Ordinele de platd normale nu vor fi decontate dacd
in cozile de asteptare se afld ordine de platd urgente sau foarte urgente.

(5) Prin derogare de la prevederile alineatelor (3) si (4), ordinele de platd cu prioritate mai micd (sau cu aceeasi prioritate,
dar acceptate ulterior) pot fi decontate inaintea ordinelor de platd cu prioritate mai mare (sau a celor cu aceeasi prioritate
care au fost acceptate anterior), dacd soldul rezultat din compensarea ordinelor de platd cu prioritate mai micd cu platile ce
urmeazd a fi primite reprezintd o crestere de lichiditate pentru platitor.

(6) Ordinele de platd normale sunt decontate in conformitate cu principiul ,FIFO by-passing”. Aceasta inseamna cd ele pot
fi decontate imediat (independent de alte ordine de platd normale acceptate la un moment anterior si aflate in coada de
asteptare) i, prin urmare, pot deroga de la principiul FIFO, cu conditia disponibilitatii fondurilor necesare.

(7) Detalii suplimentare referitoare la decontarea ordinelor de platd in etapa de procesare initiald sunt cuprinse in
apendicele L.

Articolul 21
Decontarea si returnarea ordinelor de platd din coada de asteptare

(1) Ordinele de platd care nu sunt decontate imediat in etapa de procesare initiald sunt plasate in cozile de asteptare in
conformitate cu prioritatea atribuitd de citre participantul respectiv, asa cum prevede articolul 15.

(2) Pentru a optimiza decontarea ordinelor de platd aflate in coada de asteptare, [inserati numele bancii centrale] poate
utiliza procedurile de optimizare previzute in apendicele L.

(3) Platitorul poate modifica ordinea ordinelor de platd in coada de asteptare (adicd le poate reordona) prin intermediul
ICM. Ordinele de platd pot fi mutate, cu efect imediat, fie citre inceputul, fie citre sfarsitul cozii de asteptare respective, in
orice moment pe parcursul procesdrii in timpul zilei, dupd cum este previzut in apendicele V.

(4) Ordinele de transfer de lichiditate initiate prin intermediul ICM sunt imediat returnate ca nedecontate, dacd nu existd
suficientd lichiditate. Alte ordine de platd sunt returnate ca nedecontate dacd nu pot fi decontate pani la momentele-limita
stabilite pentru tipurile de mesaje respective, dupd cum este prevazut in apendicele V.
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Articolul 22
Intrarea ordinelor de platd in sistem si irevocabilitatea acestora
(1) In sensul articolului 3 alineatul (1) prima tezi din Directiva privind finalitatea decontarii si [inserati prevederile
dreptului intern care transpun acest articol din Directiva privind finalitatea decontdrii], ordinele de platd sunt considerate ca

fiind introduse in TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] in momentul in care este debitat contul PM al
participantului respectiv.

(2) Ordinele de platd pot fi revocate pand la momentul intririi in TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] in
conformitate cu alineatul (1). Ordinele de platd incluse intr-un algoritm, previzute in apendicele I, nu pot fi revocate in
perioada in care algoritmul ruleazd.

TITLUL V

CUMULARE (POOLING) A LICHIDITATH
Articolul 23
Metode de cumulare (pooling) a lichiditatii

[Inserati numele bancii centrale] oferd o metodd de informatii consolidate privind contul (CAI) si o metodd de agregare a
lichiditatii (AL).

Articolul 24

Metoda informatii consolidate privind contul

(1) Metoda CAI poate fi folositd de citre:

() o institutie de credit sifsau sucursalele acesteia (indiferent dacd aceste entitdfi participd sau nu la acelagi sistem
component al TARGET?2), cu conditia ca entititile in cauza si aibd mai multe conturi PM identificate prin coduri BIC
diferite; sau

(b) doud sau mai multe institutii de credit care apartin aceluiasi grup sifsau sucursalele acestora, fiecare avand unul sau mai
multe conturi PM identificate prin coduri BIC diferite.

(2) () In cadrul metodei CAI lista conturilor PM ale membrilor grupului si urmitoarele informatii suplimentare
consolidate la nivelul grupului CAI sunt furnizate fiecirui membru al grupului CAI si bancii sale centrale respective:

() liniile de credit pe parcursul zilei (intraday) (dacd este cazul);
(ii) soldurile, inclusiv soldurile subconturilor;

(il) migcdrile in cont;

(iv) platile decontate; si

(v) ordinele de platd din coada de asteptare.

(b) Managerul grupului CAI si banca sa centrald au acces la informatii referitoare la fiecare dintre elementele de mai sus
in legdturd cu oricare dintre conturile PM ale grupului CAL

(0 Informatiile mentionate in prezentul alineat sunt furnizate prin intermediul ICM.

(3) Managerul grupului CAI este abilitat sa initieze, prin intermediul ICM, transferuri de lichiditate intre conturile PM,
inclusiv subconturile acestora, care fac parte din acelasi grup CAL

(4) Un grup CAI poate include si conturi PM care sunt incluse intr-un grup AL. In acest caz, toate conturile PM ale
grupului AL fac parte din grupul CAL

(5) In cazul in care doud sau mai multe conturi PM fac parte dintr-un grup AL si, in acelasi timp, dintr-un grup CAI
(cuprinzand alte conturi PM), in raporturile din cadrul grupului AL prevaleazd regulile aplicabile grupului AL.

(6) Un grup CAI care include conturile PM ale unui grup AL, poate desemna un manager al grupului CAl, altul decat
managerul grupului AL.
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(7) Procedura de obtinere a autorizatiei de utilizare a metodei AL, stabilitd in articolul 25 alineatele (4) si (5), se aplicd
mutatis mutandis procedurii de obtinere a autorizatiei de utilizare a metodei CAL

Articolul 25
Metoda lichiditate agregati

(1) Metoda AL poate fi utilizatd de citre:

(a) o institutie de credit sifsau sucursalele acesteia (indiferent dacd aceste entitdti participd sau nu la acelasi sistem
component al TARGET?2), cu conditia ca entitdile in cauzi si fie stabilite in zona euro i sd aibd mai multe conturi PM
identificate prin coduri BIC diferite;

(b) sucursalele stabilite in zona euro (indiferent dacd aceste sucursale participd sau nu la acelasi sistem component al
TARGET?2) ale unei institutii de credit stabilite in afara zonei euro, cu conditia ca aceste sucursale sd aibd mai multe
conturi PM identificate prin coduri BIC diferite; sau

(c) doud sau mai multe institutii de credit dintre cele mentionate la litera (a) sifsau sucursalele mentionate la litera (b) care
apartin aceluiasi grup.

In fiecare dintre cazurile mentionate la literele (a)-(c) se adauga conditia ca entititile implicate si fi incheiat aranjamente de
creditare pe parcursul zilei (intraday) cu bancile centrale nationale participante respective.

(2) In cadrul metodei AL, lichiditatea disponibili in toate conturile PM ale membrilor grupului AL este agregatd in scopul
verificarii daci existd suficiente fonduri pentru un ordin de platd. Cu toate acestea, relatia bilaterald dintre membrul grupului
AL si banca sa centrald nationald AL in privinta contului PM este in continuare guvernati de aranjamentele sistemului
component al TARGET? aferent, sub rezerva modificirilor previzute in acordul AL. Creditul pe parcursul zilei (intraday
credit) acordat oricdrui membru al grupului AL in contul siu PM poate fi rambursat din lichiditatea disponibild in celelalte
conturi PM ale unui astfel de membru al grupului AL sau in conturile PM ale altor membri ai grupului AL, deschise la aceeasi
banci centrald nationald AL sau la oricare altd banci centrald nationald AL.

(3) In scopul utilizirii metodei AL, unul sau mai multi participanti la TARGET2 care indeplinesc criteriile previzute la
alineatul (1) trebuie si incheie un acord AL cu [inserati numele béncii centrale] i, dacd este cazul, cu o alti(e) bancid (banci)
centrali(e) a(le) sistemelor componente ale TARGET?2 la care alti membri ai grupului AL participd. Un participant la
TARGET?2 poate incheia numai un singur acord AL in legdturd cu un cont PM determinat. Acordul AL trebuie si fie conform
cu modelul aplicabil din apendicele VII.

(4) Fiecare grup AL desemneazi un manager al grupului AL. In cazul in care grupul AL este constituit dintr-un singur
participant, acest participant este managerul grupului AL. Managerul grupului AL adreseazd bincii centrale nationale
manager o solicitare scrisd de utilizare a metodei AL (cuprinzand formularele pentru colectarea datelor statice furnizate de
[inserati numele bincii centrale]), impreund cu acordul AL perfectat pe baza modelului furnizat de banca centrald nationald
manager. Ceilalti membri ai grupului AL adreseaza solicitdrile lor scrise (cuprinzand formularele pentru colectarea datelor
statice furnizate de [inserati numele bancii centrale]) citre bancile lor centrale nationale AL respective. Banca centrald
nationald manager poate solicita orice informatii sau documente suplimentare pe care le considerd pertinente pentru a lua o
decizie cu privire la solicitare. in plus, banca centrald nationald manager, in acord cu celelalte banci centrale nationale AL,
poate solicita inserarea in acordul AL a oriciror prevederi suplimentare pe care le considerd pertinente pentru a asigura
aducerea la indeplinire in mod corespunzitor si la timp a tuturor obligatiilor prezente sifsau viitoare ale tuturor membrilor
grupului AL fatd de orice bancd centrald nationald AL.

(5) Banca centrald nationald manager verificd daci solicitantii indeplinesc conditiile pentru constituirea unui grup AL,
precum si daci acordul AL a fost perfectat in mod corespunzitor. In acest scop, banca centrald nationali manager poate
contacta celelalte banci centrale nationale AL. Decizia bancii centrale nationale manager este adresatd in scris managerului
grupului AL, in termen de o lund de la primirea solicitarii mentionate la alineatul (4) de citre banca centrald nationald
manager, sau, in cazul in care banca centrald nationald manager solicitd informatii suplimentare, in termen de o lund de la
primirea acestor informatii de citre banca centrald nationald manager. Orice decizie de respingere trebuie sd cuprindad
motivele respingerii.

(6) Membrii grupului AL au in mod automat acces la metoda CAL

(7). Accesul la furnizarea de informatii si la toate masurile interactive de control in cadrul unui grup AL se realizeazd prin
intermediul ICM.

[Inserati dacd este cazul:

Articolul 25a
Garantie reald mobiliard/executare

(1) Creantele prezente si viitoare ale [inserati numele bancii centrale] ndscute din raportul juridic dintre un membru al
unui grup AL si [inserati numele bancii centrale], care sunt garantate cu [inserati termenul aplicabil: garantie reald mobiliara/
garantie reald mobiliard fluctuanta (floating charge)], conform articolului 36 alineatele (1) si (2) din prezentele conditii, includ
creantele [inserati numele bancii centrale] asupra membrului grupului AL in cauzd ndscute din acordul AL la care membrul
grupului AL in cauzd si [inserati numele bancii centrale] sunt parti.
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(2) [Inserati daci legea jurisdictiei competente o impune: Fird a aduce atingere acordului AL, o astfel de garantie reald
mobiliard nu impiedicd participantul s utilizeze fondurile din contul (conturile) siu (sale) PM pe parcursul zilei de operare.]

(3) [Inserati dacd legea jurisdictiei competente o impune: Clauzd speciald de afectare: Membrul grupului AL afecteazd
fondurile din contul sdu PM indeplinirii tuturor obligatiilor sale ndscute din [inserati o referintd la aranjamentele de punere
in aplicare a conditiilor armonizate].]

[Inserati dacd este cazul §i daci legea jurisdictiei competente o impune:

Articolul 25b
Executarea garantiei reale mobiliare

La aparitia unei cauze care determind executarea, [inserati numele bancii centrale] are un drept neconditionat de a valorifica
garantia reald mobiliard, fird nici o notificare prealabild. [Inserati dacd se considerd oportun in temeiul legii jurisdictiei
competente: in conformitate cu [inserati prevederile aplicabile din dreptul intern, care guverneaza executarea garantiei reale
mobiliare].]

[Inserati dacd este cazul si dacd legea jurisdictiei competente o impune:

Articolul 25¢
Executarea activelor pentru garantare

La aparitia unei cauze care determind executarea, [inserati numele bancii centrale] are dreptul s valorifice activele pentru
garantare in conformitate cu articolul 36.]

Articolul 26
Compensarea bilaterald (set-off) a creantelor in conformitate cu articolul 36 alineatele (4) si (5)

La aparitia unei cauze care determind executarea, orice creantd a [inserati numele bancii centrale] asupra unui astfel de
membru al grupului AL devine de drept si imediat exigibild si se supune prevederilor articolului 36 alineatele (4) si (5) din
prezentele conditii.

TITLUL VI

CERINTE PRIVIND SECURITATEA $I ASPECTE PRIVIND SITUATIILE DE URGENTA
Articolul 27
Proceduri de asigurare a continuititii activititii i pentru situatii de urgentd

In cazul unui eveniment extern anormal sau al oricdrui alt eveniment care afecteazd functionarea SSP, se aplicd procedurile
de asigurare a continuitdtii activitdtii §i pentru situatii de urgentd previzute in apendicele IV.

Articolul 28
Cerinte privind securitatea

(1) Participantii pun in aplicare misuri adecvate de securitate pentru a-si proteja sistemele proprii impotriva accesului i
utilizarii neautorizate. Participantii sunt singurii responsabili pentru protectia adecvatd a confidentialitdtii, integritatii si
disponibilititii sistemelor proprii.

(2) Participantii aduc la cunostinta [inserati numele bancii centrale] orice incidente legate de securitate produse la nivelul
infrastructurii tehnice proprii §i, atunci cand este cazul, orice incidente legate de securitate care se produc la nivelul
infrastructurii tehnice a tertilor furnizori. [Inserati numele bancii centrale] poate solicita informatii suplimentare despre
incident si, dacd este necesar, poate solicita participantului sd ia masurile adecvate pentru a preveni reaparitia unui asemenea
eveniment.

(3) [Inserati numele bancii centrale] poate impune cerinte suplimentare privind securitatea tuturor participantilor sifsau a
participantilor considerati critici de citre [inserati numele bancii centrale].
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TITLUL VII

MODULUL INFORMATII SI CONTROL
Articolul 29
Utilizarea ICM

1) ICM:
(a) permite participantilor si acceseze informatiile referitoare la conturile proprii si si-si administreze lichiditatea;
(b) poate fi utilizat pentru a initia ordine de transfer de lichiditate; si

(c) permite participantilor si initieze plati forfetare de substituire (backup) si plati de substituire (backup) in situatii de
urgentd, in cazul unei intreruperi in functionarea infrastructurii de plati a participantului.

(2) Apendicele I cuprinde detalii tehnice suplimentare referitoare la ICM.

TITLUL VIII

COMPENSATIA, REGIMUL RASPUNDERII SI PROBA
Articolul 30
Schema de compensatie

In cazul in care un ordin de platd nu poate fi decontat in aceeasi zi de operare in care a fost acceptat din cauza unei
disfunctionalitdti tehnice a TARGET2, [inserati numele bincii centrale] va oferi o compensatie participantilor directi
implicati, in conformitate cu procedura speciald prevazutd in apendicele II.

Articolul 31
Regimul raspunderii

(1) Inindeplinirea obligatiilor in conformitate cu prezentele conditii, [inserati numele bancii centrale] si participantii vor fi
tinuti de obligatia generald reciprocd de diligentd rezonabila.

(2) [Inserati numele bancii centrale] raspunde fatd de participantii sii in caz de frauda (incluzand, dar fird a se limita la dol)
sau culpd gravi pentru orice prejudiciu rezultat din funcionarea TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tirii]. in cazul
culpei simple, raspunderea [inserati numele bancii centrale] se limiteaza la prejudiciul direct al participantului, si anume la
valoarea tranzactiei in cauzi sifsau la pierderea dobanzii aferente, excluzind orice prejudiciu indirect.

(3) [Inserati numele bancii centrale] nu raspunde pentru nici un prejudiciu rezultat dintr-o disfunctionalitate sau
intrerupere in functionare a infrastructurii tehnice (inclusiv, dar fird a se limita la infrastructura informaticd, programele,
datele, aplicatiile sau retelele [inserati numele bancii centrale]), dacd o astfel de disfunctionalitate sau intrerupere in
functionare apare in ciuda faptului ¢ [inserati numele bancii centrale] a adoptat acele masuri considerate in mod rezonabil
necesare pentru a proteja infrastructura in cauzd impotriva disfunctionalitdtii sau intreruperii in functionare, precum si
pentru a inlitura consecintele unei astfel de disfunctionalitdti sau intreruperi in functionare (aceasta din urmd include, dar nu
se limiteazd la, initierea §i finalizarea procedurilor de asigurare a continuittii activitdtii si pentru situatii de urgentd
mentionate in apendicele IV).

(4) [Inserati numele bancii centrale] nu este rispunzitoare:
(a) 1n masura in care prejudiciul este cauzat de participant; sau

(b) dacd prejudiciul rezultd din evenimente externe care se afli in afara controlului rezonabil (fortd majord) al [inserati
numele bdncii centrale].

(5) Fard a aduce atingere [inserati prevederile dreptului intern ce transpun Directiva 97/5/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 27 ianuarie 1997 privind transferurile de fonduri transfrontaliere (°)], alineatele (1)-(4) se aplici in masura in
care este posibild excluderea raspunderii [inserati numele bancii centrale].

(6) [Inserati numele bancii centrale] si participantii vor lua toate masurile rezonabile si realizabile in scopul diminurii
oricdror daune sau prejudicii la care se referd prezentul articol.

() JOL 43, 14.2.1997, p. 25.
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(7) In indeplinirea unora sau a tuturor obligatiilor sale conform prezentelor conditii, [inserati numele bincii centrale]
poate mandata terti sd actioneze in numele sdu, in special furnizori de retele de telecomunicatii sau de alte retele sau alte
entitdti, dacd acest lucru este necesar pentru indeplinirea de citre [inserati numele bancii centrale] a obligatiilor sale sau dacd
aceasta este o practicd normald a pietei. Obligatia [inserati numele bancii centrale] se limiteaza la selectarea i imputernicirea
in mod legal a oricdror astfel de terti, iar rispunderea [inserati numele bancii centrale] este limitatd in mod corespunztor. In
sensul prezentului alineat, bancile centrale furnizoare ale SSP nu sunt considerate terti.

Articolul 32
Proba
(1) Cu exceptia prevederilor contrare din prezentele conditii, toate mesajele de platd si legate de procesarea platii in

legdturd cu TARGET2, precum confirmdrile de debitare sau de creditare sau extrasele de cont, dintre [inserati numele bancii
centrale] si participanti, se transmit prin intermediul furnizorului de servicii de retea.

(2) Registrele pe suport electronic sau pe suport de hartie ale mesajelor péstrate de [inserati numele bancii centrale] sau de
furnizorul de servicii de retea sunt acceptate ca mijloace de probd a platilor procesate prin intermediul [inserati numele
bancii centrale]. Versiunea salvatd sau tipdritd a mesajului original al furnizorului de servicii de retea este acceptatd ca mijloc
de probd, indiferent de forma mesajului original.

(3) In cazul in care conexiunea unui participant la furnizorul de servicii de refea nu mai functioneazd, participantul va
utiliza mijloacele alternative de transmitere a mesajelor, previzute in apendicele IV. In astfel de situatii, versiunea salvati sau
tiparitd a mesajului prezentatd de [inserati numele bancii centrale] va avea aceeasi valoare probatorie ca si mesajul original,
indiferent de forma acestuia.

(4) [Inserati numele bancii centrale] va pastra registre complete ale ordinelor de platd initiate si ale platilor primite de
participanti pentru o perioadd de [inserati perioada de timp impusa de dreptul intern aplicabil] din momentul in care aceste
ordine de platd sunt initiate si sunt primite platile.

(5) Registrele contabile si registrele proprii ale [inserati numele bancii centrale] (indiferent daci sunt pastrate pe suport de
hartie, microfilm, microfisd, inregistrare electronicd sau magneticd, in orice altd forma reproductibild mecanic sau in alt
mod) sunt acceptate ca mijloace de proba a oricdror obligatii ale participantilor si a oricdror fapte si evenimente pe care
partile le invoca.

TITLUL IX

INCETAREA PARTICIPARII SI INCHIDEREA CONTURILOR
Articolul 33
Durata §i incetarea participdrii in situatii normale

(1) Fara a aduce atingere prevederilor articolului 34, participarea la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii] este
pe duratd nedeterminatd.

(2)  Un participant poate inceta participarea sa la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] in orice moment, cu o
notificare prealabild de 14 zile de operare, cu exceptia cazului in care convine cu [inserati numele bancii centrale] un alt
termen de notificare.

(3) [Inserati numele bancii centrale] poate pune capdt participrii unui participant la TARGET2-[inserati referinta bancii
centrale/tdrii] in orice moment, cu o notificare prealabild de trei luni, cu exceptia cazului in care convine cu participantul
respectiv un alt termen de notificare.

(4) Laincetarea participdrii, obligatia de pastrare a confidentialitatii previzutd la articolul 38 rimane in vigoare pentru o
perioadi de cinci ani incepand cu data incetdrii participarii.

(5) La incetarea participdrii, conturile PM ale participantului in cauzd se inchid, in conformitate cu articolul 35.

Articolul 34
Suspendarea si incetarea participdrii in situatii exceptionale

(1) Participarea unui participant la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii] inceteazd imediat si fard notificare
prealabild sau este suspendatd la aparitia uneia dintre urmatoarele situatii de neindeplinire a obligatiilor:

(a) deschiderea procedurilor de insolventd; si/sau

(b) participantul nu mai indeplineste criteriile de acces previzute la articolul 4.
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(2) [Inserati numele bancii centrale] poate pune capit fird notificare prealabild sau poate suspenda participarea
participantului la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii], daci:

(a) apare una sau mai multe situatii de neindeplinire a obligatiilor [altele decit cele mentionate la alineatul (1)];

(b) participantul a incilcat in mod substantial prezentele conditii;

(¢) participantul nu isi indeplinegte o obligatie substantiald fatd de [inserati numele bancii centrale];

(d) participantul este exclus din TARGET2 CUG sau calitatea sa de membru al TARGET2 CUG inceteazd in alt fel; sifsau

(e) apare orice alt eveniment in legdturd cu participantul, eveniment care, in aprecierea [inserati numele bancii centrale], ar
pune in pericol stabilitatea, buna functionare si securitatea generald a TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii]
sau a oricdrui alt sistem component al TARGET2 sau care ar periclita indeplinirea de citre [inserati numele bancii
centrale] a misiunilor sale previzute in [inserati o referintd la prevederile dreptului intern aplicabil] si in Statutul
Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bincii Centrale Europene.

(3) In exercitarea libertitii de apreciere in temeul alineatului (2), [inserati numele bincii centrale] ia in considerare, printre
altele, gravitatea situatiei de neindeplinire a obligatiilor sau a evenimentelor mentionate la literele (a)-(c).

(4) () In cazul in care [inserati numele bancii centrale] suspendd sau pune capit participarii unui participant la TARGET2-
[inserati referinta bancii centrale/tarii] conform alineatului (1) sau (2), [inserati numele bancii centrale] va informa
imediat acel participant, alte banci centrale, precum si alti participanti despre aceastd suspendare sau incetare printr-
un mesaj transmis prin intermediul ICM.

(b) In cazul in care [inserati numele bincii centrale] este informati de citre o altd bancd centrald cu privire la
suspendarea sau incetarea participdrii unui participant la un alt sistem component al TARGET2, [inserati numele
bancii centrale] ii informeaza imediat pe participantii sdi despre aceastd suspendare sau incetare printr-un mesaj
transmis prin intermediul ICM.

(c) Odati ce un astfel de mesaj transmis prin intermediul ICM a fost primit de citre participanti, se considerd cd acestia
au fost informati despre incetarea/suspendarea participdrii unui participant la TARGET2-[inserati referinta bancii
centrale/tdrii] sau la un alt sistem component al TARGET2. Participantii vor suporta orice pierderi rezultate din
initierea unui ordin de plata citre participantii a ciror participare a fost suspendati sau a cdror participare a incetat,
dacid ordinul de platd in cauzi a fost introdus in TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii] dupa primirea
mesajului transmis prin intermediul ICM.

(5) La incetarea participdrii unui participant, TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] nu acceptd noi ordine de
platd de la un astfel de participant. Ordinele de platd din coada de asteptare, ordinele de platd stocate sau ordinele de platd
noi in favoarea unui astfel de participant vor fi returnate.

(6) In cazul in care un participant este suspendat din TARGET2-[inserati referinfa bincii centrale/tarii], toate plitile primite
de acesta si ordinele de platd initiate de acesta sunt stocate si introduse in etapa de procesare initiald numai dup ce au fost in
mod explicit acceptate de citre banca centrald a participantului suspendat.

Articolul 35
inchiderea conturilor PM

(1) Participantii isi pot inchide conturile lor PM in orice moment, cu conditia notificarii [inserati numele bancii centrale]
cu 14 zile de operare in avans.

(2) Laincetarea participrii, in conformitate fie cu articolul 33, fie cu articolul 34, [inserati numele bancii centrale] inchide
conturile PM ale participantului in cauzd, dupa ce:

(a) a decontat sau a returnat toate ordinele de platd din coada de asteptare; si

(b) si-a exercitat drepturile de garantie reald mobiliard si de compensare bilaterald (set-off) in conformitate cu articolul 36.
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TITLUL X

DISPOZITII FINALE
Articolul 36
Drepturile [inserati numele bincii centrale] de garantie reali mobiliari si de compensare bilaterald (set-off)

(1) [Inserati dacd e cazul: [inserati numele bancii centrale] are un drept de garantie reald mobiliard asupra soldurilor
creditoare prezente si viitoare din conturile PM ale participantului, garantand astfel orice creante curente si viitoare ndscute
din raportul juridic dintre parti.]

(1a) [Inserati dacd este cazul: Creantele curente si viitoare ale unui participant asupra [inserati numele bancii centrale]
rezultate dintr-un sold creditor al contului PM vor fi transferate citre [inserati numele bancii centrale] ca si active pentru
garantare (adicd vor fi transferate ca §i garantie) pentru orice creantd curentd sau viitoare a [inserati numele bancii centrale]
asupra participantului, ndscutd din [inserati o referintd la aranjamentul de punere in aplicare a prezentelor conditii]. O astfel
de garantie se constituie prin simplul fapt al creditdrii cu fonduri a contului PM al participantului.]

(Ib) [Inserati dacd este cazul: [Inserati numele bancii centrale] are o garantie reald mobiliard fluctuantd (floating charge)
asupra soldurilor creditoare prezente si viitoare din conturile PM ale participantului, garantand astfel toate creantele curente
si viitoare ndscute din raportul juridic dintre parti.]

(2) [Inserati dacd este cazul: [Inserati numele bancii centrale] are dreptul mentionat la alineatul (1), chiar dacd creantele sale
sunt afectate de conditii sau nu sunt incd exigibile.]

(3) [Inserati dacd este cazul: Participantul, actionand in calitatea sa de titular de cont PM, consimte prin prezenta la
constituirea garantiei reale mobiliare in favoarea [inserati numele bancii centrale] la care a fost deschis contul respectiv; acest
consimtdmant constd in punerea la dispozitia [inserati numele bancii centrale] a activelor-obiect al garantiei reale mobiliare
la care se face referire in legea [inserati adjectivul national aferent]. Orice sume transferate in contul PM, al cdrui sold
constituie obiectul garantiei reale mobiliare, devin in mod irevocabil obiect al garantiei reale mobiliare, prin simplul fapt al
transferdrii lor, fard nici un fel de restrictii, ca si garantie pentru indeplinirea in totalitate a obligatiilor garantate.]

(4) La aparitia:
(a) unei situatii de neexecutare a obligatiilor, mentionate la articolul 34 alineatul (1); sau

(b) oricdrei altei situatii de neindeplinire a obligatiilor sau a unui eveniment previzute la articolul 34 alineatul (2) care a
condus la incetarea sau suspendarea participarii participantului la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii],

fird a tine seama de deschiderea oricdror proceduri de insolventd impotriva unui participant si fird a tine seama de orice
cesiune, poprire/sechestru judiciar sau de altd naturd sau de orice altd forma de dispozitie asupra drepturilor participantului
ori cu privire la aceste drepturi, toate obligatiile participantului vor fi considerate de drept si imediat scadente si, ca urmare,
imediat exigibile, fird notificare prealabili si fird nici o aprobare prealabili din partea nici unei autorititi. in plus, obligatiile
reciproce dintre participant si [inserati numele bancii centrale] vor fi de drept compensate bilateral (set-off), iar partea care
datoreazd suma mai mare pliteste celeilalte diferenta.

(5) [Inserati numele bancii centrale] il notificd fird intarziere pe participant cu privire la orice compensare bilaterald (set-
off) efectuatd potrivit alineatului (4), dupd ce aceasta a fost efectuati.

(6) [Inserati numele bancii centrale] poate, fard notificare prealabild, si debiteze contul PM al oricirui participant cu orice
sumd pe care participantul respectiv o datoreazd [inserati numele bdncii centrale], rezultatd din raportul juridic dintre
participant si [inserati numele bancii centrale].

Articolul 37
Dreptul de garantie in privinta fondurilor din subconturi

(1) [Inserati numele bancii centrale] are [inserati o referintd la o modalitate de garantare in conformitate cu sistemul de
drept aplicabil] asupra soldului subcontului unui participant deschis pentru decontarea instructiunilor de plata in legdturd cu
un sistem auxiliar, in conformitate cu aranjamentele dintre sistemul auxiliar respectiv si banca sa centrald. Acest sold
garanteazd obligatia participantului mentionatd la alineatul (7) fatd de [inserati numele bancii centrale] in legatura cu o astfel
de decontare.

(2) [Inserati numele bancii centrale] blocheazd soldul subcontului participantului la momentul comunicirii de citre
sistemul auxiliar [prin intermediul unui mesaj ,inceput de ciclu” (start-of-cycle)]. Blocarea respectivd expird la momentul
comunicdrii de citre sistemul auxiliar [prin intermediul unui mesaj ,sfarsit de ciclu” (end-of-cycle)].

(3) Prin confirmarea blocirii soldului subcontului participantului, [inserati numele bancii centrale] garanteaza sistemului
auxiliar plata in limita valorii soldului in cauzi. Garantia este irevocabild, neconditionati si platibili la prima cerere. in cazul
in care [inserati numele bancii centrale] nu este banca centrali a sistemului auxiliar, se considerd cd [inserati numele bancii
centrale] a primit instructiunea de a furniza garantia mentionatd anterior bancii centrale a sistemului auxiliar.
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(4) In cazul in care nu s-a deschis nici o procedurd de insolventd impotriva participantului, instructiunile de plata in
legdturd cu sistemul auxiliar, avand ca scop soldarea obligatiei de decontare a participantului, sunt decontate fird a dispune
de garantie si fard a recurge la dreptul real de garantie asupra soldului subcontului apartinand participantului.

(5) In cazul insolventei participantului, instructiunea de platd in legatura cu sistemul auxiliar destinati soldirii obligatiei de
decontare a participantului constituie o primd cerere de platd in temeiul garantiei; debitarea subcontului participantului cu
suma aferentd instructiunii (i creditarea contului tehnic al sistemului auxiliar) constituie, in consecintd, eliberarea de
obligatia de garantare de citre [inserati numele bancii centrale] si o valorificare a dreptului siu de garantie asupra soldului
subcontului participantului.

(6) Garantia se stinge la comunicarea de citre sistemul auxiliar ¢d decontarea s-a finalizat [prin intermediul unui mesaj
Lsfarsit de ciclu” (end-of-cycle)].

(7)  Participantul este obligat si ramburseze citre [inserati numele bancii centrale] orice platd ficutd de citre aceasta in
temeiul garantiei respective.

Articolul 38
Confidentialitate

(1) [Inserati numele bancii centrale] pastreazd confidentialitatea tuturor informatiilor sensibile din punctul de vedere al
confidentialititii sau secrete, inclusiv cand aceste informatii se referd la plati, a informatiilor tehnice sau organizationale
apartinind participantului sau clientilor participantului, cu exceptia situatiei in care participantul sau clientul siu si-a dat
consimgdmantul in scris pentru divulgarea informatiilor [inserati urmatoarea propozitie, daci este cazul, in temeiul dreptului
intern: sau aceastd divulgare este permisd ori impusa de legea [inserati adjectivul referitor la numele tarii].

(2) Prin derogare de la prevederile alineatului (1), participantul consimte ci [inserati numele bdncii centrale] poate sd
divulge informatii referitoare la plati, informatii tehnice sau organizationale aferente participantului sau clientilor
participantului obtinute pe parcursul operarii TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii] citre alte binci centrale sau
terti implicati in operarea TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii], in masura in care divulgarea este necesard
pentru functionarea eficientd a TARGET?2, sau citre autoritdtile de supraveghere si monitorizare ale statelor membre si ale
Comunitatii, in masura in care divulgarea informatiilor este necesard pentru indeplinirea atributiilor lor publice si cu
conditia ca, in toate aceste cazuri, divulgarea sd nu fie in conflict cu legea aplicabild. [Inserati numele bancii centrale] nu
rispunde pentru consecintele financiare si comerciale ale unei asemenea divulgari.

(3) Prin derogare de la prevederile alineatului (1) si cu conditia ca prin aceasta sd nu fie posibild identificarea directd sau
indirectd a participantului sau a clientilor participantului, [inserati numele bancii centrale] poate utiliza, divulga sau publica
informatii referitoare la plati aferente participantului sau clientilor participantului in scopuri statistice, istorice, stiintifice sau
in alte scopuri in exercitiul functiilor sale publice sau in exercitiul functiilor altor entitdti publice cdrora le sunt divulgate
aceste informatii.

(4) Informatiile referitoare la functionarea TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] la care participantii au avut
acces pot fi utilizate numai in scopurile mentionate in prezentele conditii. Participantii vor pastra confidentialitatea acestor
informatii, cu exceptia situatiei in care [inserati numele bancii centrale] si-a dat consimtdmantul in scris si in mod expres
pentru divulgarea acestora. Participantii se vor asigura cid orice terti citre care acestia externalizeazd, deleagd sau
subcontracteazd sarcini care au sau pot avea o influentd asupra indeplinirii obligatiilor lor in temeiul prezentelor conditii
sunt tinuti de obligatia de confidentialitate din prezentul articol.

(5) In scopul decontirii ordinelor de platd, [inserati numele bincii centrale] este autorizati si proceseze si sd transfere
datele necesare citre furnizorul de servicii de retea.

Articolul 39
Protectia datelor, prevenirea spildrii banilor si aspecte conexe

(1) Se considerd ci participantii cunosc si respectd toate obligatiile ce le revin referitoare la legislatia privind protectia
datelor, prevenirea spalarii banilor si finantarea terorismului, in special in ceea ce priveste punerea in aplicare a masurilor
corespunzdtoare privind orice pliti debitate sau creditate in conturile lor PM. Participantii trebuie sd se informeze si cu
privire la politica furnizorului de servicii de retea privind recuperarea datelor inainte de a intra in raporturi contractuale cu
furnizorul de servicii de retea.

(2)  Se considera ci [inserati numele bancii centrale] a fost autorizatd de citre participanti sd obtind orice informatii in
privinta lor de la orice autoritate financiard sau de supraveghere sau de la un organism profesional, national(d) sau strdin(d),
in cazul in care aceste informatii sunt necesare pentru participarea participantului la TARGET2-[inserati referinta bancii
centrale/tarii].
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Articolul 40
Notificari

(1) Cu exceptia dispozitiilor contrare din prezentele conditii, toate notificrile impuse sau permise in conformitate cu
prezentele conditii se trimit prin scrisoare recomandatd, facsimil sau prin orice altd modalitate, in scris, sau printr-un mesaj
autentificat prin intermediul furnizorului de servicii de retea. Notificdrile citre [inserati numele bancii centrale] sunt
inaintate conducdtorului [inserati departamentul sisteme de pliti sau unitatea aferentd din banca centrald] al [inserati numele
bancii centrale], [inserati adresa aferentd bancii centrale] sau la [inserati adresa SWIFT a bancii centrale]. Notificarile citre
participant sunt trimise la adresa, numdrul de fax sau adresa sa de SWIFT, pe care participantul le aduce la cunostintd
ocazional [inserati numele bancii centrale].

(2) Pentru a dovedi ci o notificare a fost trimisi, este suficient a dovedi ci notificarea a fost trimisd la adresa
corespunzitoare sau ci plicul continind notificarea in cauzd a fost adresat si expediat in mod corect.

(3) Toate notificdrile se formuleazd in [inserati limba nationald corespunzitoare si/sau ,engleza"].

(4) Participantii sunt tinuti de toate formularele si documentele [inserati numele bancii centrale] pe care acestia le-au
completat si/sau semnat, inclusiv, dar fird a se limita la, formularele de colectare a datelor statice, asa cum se mentioneazd in
articolul 8 alineatul (2) litera (a), si de informatiile furnizate conform articolului 11 alineatul (5), care au fost transmise in
conformitate cu alineatele (1) si (2) si pe care [inserati numele bancii centrale] considerd in mod rezonabil ci le-a primit de la
participanti, angajatii lor sau agentii acestora.

Articolul 41
Relatia contractuald cu furnizorul de servicii de retea

(1) In sensul prezentelor conditii, furnizorul de servicii de retea este SWIFT. Fiecare participant incheie un contract separat
cu SWIFT cu privire la serviciile ce urmeaza a fi prestate de SWIFT in legdtura cu utilizarea de citre participant a TARGET2-
[inserati referinta bancii centrale/tdrii]. Raportul juridic dintre participant si SWIFT este guvernat in mod exclusiv de termenii
si conditiile SWIFT.

(2) Fiecare participant participd si intr-un TARGET2 CUG, dupd cum precizeazd bincile centrale furnizoare ale SSP care
actioneazd in calitate de administrator al serviciului SWIFT pentru SSP. Admiterea unui participant in si excluderea unui
participant dintr-un TARGET2 CUG produce efecte din momentul comunicarii citre SWIFT de citre administratorul
serviciului SWIFT.

(3) Participantii trebuie sd respecte TARGET2 SWIFT Service Profile, aga cum este acesta pus la dispozitie de citre [inserati
numele bancii centrale].

(4)  Serviciile ce urmeazi a fi prestate de citre SWIFT nu sunt incluse in serviciile ce urmeazd a fi prestate de citre [inserati
numele bancii centrale] in legiturd cu TARGET2.

(5) [Inserati numele bancii centrale] nu rispunde pentru actiunile, erorile sau omisiunile SWIFT (incluzand directorii,
personalul si subcontractorii sdi) ca furnizor de servicii SWIFT sau pentru actiunile, erorile sau omisiunile furnizorilor de
retea alesi de participanti pentru a avea acces la refeaua SWIFT.

Articolul 42
Procedura de modificare

[Inserati numele bancii centrale] poate oricand si modifice unilateral prezentele conditii, inclusiv apendicele la acestea.
Modificérile prezentelor conditii, inclusiv ale apendicelor sale, sunt aduse la cunostintd prin [inserati respectivele mijloace
prin care sunt aduse la cunostintd]. Dacd participantul nu se opune in mod expres modificdrilor in termen de 14 zile de la
data la care participantul a fost informat cu privire la modificirile in cauza, acestea se considera a fi fost acceptate. in cazul in
care un participant formuleaza obiectiuni cu privire la modificare, [inserati numele bancii centrale] este indreptatitd si pund
capdt imediat participarii acelui participant la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii] si si inchida oricare dintre
conturile sale PM.

Articolul 43
Drepturile tertilor
(1) Participantii nu vor transfera, constitui garantii reale mobiliare asupra sau cesiona tertilor drepturile, beneficiile,

obligatiile, responsabilitatile si creantele nascute din prezentele conditii sau referitoare la acestea, fird consimtdmantul scris
al [inserati numele bancii centrale].

(2) Prezentele conditii nu creeazd drepturi in favoarea sau obligatii in relatie cu nici o altd entitate in afard de [inserati
numele bancii centrale] si participantii la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii].
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Articolul 44
Legea aplicabild, jurisdictia si locul executarii

(1) Relatia bilaterald dintre [inserati numele bancii centrale] i participantii la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/
tarii] este guvernatd de legea [inserati adjectivul referitor la numele tarii].

(2) Fard a aduce atingere competentei Curtii de Justitie a Comunitatilor Europene, orice litigiu ce decurge din relatia
mentionatd la alineatul (1) este de competenta exclusiva a curtilor competente din [inserati locul sediului bancii centrale].

(3) In privinta raportului juridic dintre [inserati o referint la banca centrald] si participanti, locul executarii este [inserati
locul sediului bancii centrale].

Articolul 45
Nulitate partiald

In cazul in care oricare dintre prevederile prezentelor conditii este sau devine nuld, aceasta nu aduce atingere aplicabilititii
tuturor celorlalte prevederi din prezentele conditii.

Articolul 46
Intrarea in vigoare si forta obligatorie

(1) Prezentele conditii intrd in vigoare la [inserati data corespunzitoare].

(2) [Inserati dacd este necesar in conformitate cu dreptul intern aplicabil: ParticipAnd la TARGET2-[inserati referinta bancii
centrale/tdrii], participantii consimt tacit la aplicarea prezentelor conditii intre ei si in relatia cu [inserati numele bancii
centrale].]
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Apendicele 1
SPECIFICATII TEHNICE PENTRU PROCESAREA ORDINELOR DE PLATA

In plus fatd de prevederile conditiilor armonizate, urmatoarele reguli se vor aplica procesirii ordinelor de plat:

1. Conditii tehnice pentru participarea la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] privind
infrastructura, reteaua si formatul mesajelor

1. Pentru schimbul de mesaje, TARGET2 foloseste serviciile SWIFT. Prin urmare, fiecare participant trebuie si
dispund de o conexiune la reteaua Secure IP Network a SWIFT. Contul PM al fiecdrui participant se identifici
printr-un cod BIC SWIFT de opt sau 11 caractere. Mai mult, fiecare participant trebuie sd parcurgd cu succes o
serie de teste pentru a-si demonstra capacitatea tehnica si operationald, inainte de a putea participa la TARGET2-
[inserati referinta bancii centrale/tdrii].

2. Pentru initierea ordinelor de platd si schimbul de mesaje de platd in PM se utilizeazd serviciul SWIFTNet FIN
Y-copy. In acest scop, se infiinteazd un grup inchis de utilizatori SWIFT (CUG) dedicat. Ordinele de platd in
cadrul unui astfel de TARGET2 CUG se adreseazd direct participantului la TARGET2 beneficiar prin indicarea
codului sdu BIC in antetul mesajului SWIFTNet FIN.

3. Pentru serviciile de informatii §i control pot fi folosite urmatoarele servicii SWIFTNet:

(@)  SWIFTNet InterAct;
(b)  SWIFTNet FileAct; si/sau
() SWIFTNet Browse.

4. Securitatea schimbului de mesaje intre participanti se bazeazd exclusiv pe serviciul Public Key Infrastructure
(PKI) al SWIFT. Informatii referitoare la serviciul PKI sunt disponibile in documentatia furnizatd de SWIFT.

5. Serviciul ,bilateral relationship management” furnizat de aplicatia Relationship Management Application (RMA) a
SWIFT poate fi folosit numai cu destinatia centrald BIC a SSP si nu se utilizeazd pentru mesajele de plati intre
participantii la TARGET2.

2. Tipuri de mesaje de platd

1. Sunt procesate urmdtoarele tipuri de mesaje ale sistemului SWIFTNet FIN/SWIFT:

Tipul de mesaj Tipul utilizarii Descriere
MT 103 Obligatorie Platd clienti
MT 103+ Obligatorie Platd clienti (Procesare directd — Straight Through
Processing)
MT 202 Obligatorie Platd interbancard
MT 204 Optionald Platd prin debitare directd
MT 011 Optionald Notificare de livrare
MT 012 Optionala Notificare emitent
MT 019 Obligatorie Notificare de eroare
MT 900 Optionala Confirmare de debitare
MT 910 Optionald Confirmare de creditare
MT 940/950 Optionald Extras de cont (client)

MT 011, MT 012 si MT 019 sunt mesaje ale sistemului SWIFT.

2. La inregistrarea in TARGET2-[inserati referinta bancii centrale[tarii], participantii directi declard ce tipuri de
mesaje optionale vor folosi, cu exceptia mesajelor MT 011 si MT 012, in legiturd cu care participantii directi
decid ocazional daci si le primeascd sau sd nu le primeascd, cu privire la anumite mesaje specifice.
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3. Participantii respectd structura mesajelor SWIFT si specificatiile de cdmp, asa cum sunt stabilite acestea in
documentatia SWIFT si tinand cont de restrictiile stabilite pentru TARGET2, asa cum sunt prevazute acestea in
cartea 1, capitolul 9.1.1.2 din Specificatiile functionale detaliate pentru utilizatori (User Detailed Functional
Specifications|UDFS).

4. Continutul campurilor este validat la nivelul TARGET2-[inserati referinta tarii/bancii centrale] in conformitate
cu cerintele UDFS. Participantii pot conveni intre ei asupra unor reguli specifice in ceea ce priveste continutul
campurilor. Cu toate acestea, in TARGET2-[inserati referinta tarii/bdncii centrale] nu se efectueazd verificari
specifice in privinta respectdrii de catre participanti a oricror astfel de reguli.

Verificarea dublei initieri

1. Toate ordinele de platd sunt supuse unei verificdri a dublei initieri, scopul acestei verificari fiind respingerea
ordinelor de platd care au fost initiate de mai multe ori din greseald.

2. Sunt verificate urmdtoarele campuri ale tipurilor de mesaje SWIFT:

Elemente Partea mesajului SWIFT Camp
Emitent Antet de bazd Adresd Terminal Logic (LT Address)
Tip de mesaj Antet aplicatie Tip de mesaj
Beneficiar Antet aplicatie Adresd de destinatie
Numdr de referintd al tranzactiei Bloc text 20
(TRN)
Referintd complementarad Bloc text 21
Data valutei Bloc text :32
Suma Bloc text :32

3. In cazul in care toate campurile descrise la subpunctul 2 ale unui ordin de platd recent inigiat sunt identice cu
cele ale unui ordin de platd acceptat anterior, ordinul de platd recent initiat va fi returnat.

Coduri de eroare

fn cazul in care un ordin de plati este respins, participantul ordonator primeste o notificare de eroare (MT 019),
indicand, prin utilizarea codurilor de eroare, motivul respingerii. Codurile de eroare sunt definite in capitolul 9.4.2 din
UDES.

Momente predeterminate ale decontirii

1. Pentru ordinele de platd care utilizeaza indicatorul ,Earliest Debit Time Indicator” se foloseste cuvantul de cod
,JFROTIME/".

2. Pentru ordinele de platd care utilizeaza indicatorul ,Latest Debit Time Indicator”, sunt disponibile doud optiuni:

(@  Cuvant de cod ,/REJTIME[": dacd ordinul de platd nu poate fi decontat pani la momentul indicat pentru
debitare, ordinul de platd este returnat.

(b)  Cuvant de cod ,|TILTIME[": dacd ordinul de platd nu poate fi decontat pand la momentul indicat pentru
debitare, ordinul de platd nu este returnat, ci este plasat in coada de asteptare aferenta.

Indiferent de optiune, dacd un ordin de platd cu indicatorul ,Latest Debit Time Indicator” nu este decontat cu 15
minute inainte de momentul indicat, in mod automat este transmisd o notificare prin intermediul ICM.

3. Daci este utilizat cuvantul de cod ,/CLSTIME/", ordinul de platd este tratat in acelasi mod ca si ordinul de platd
mentionat la subpunctul 2 litera (b).
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6. Decontarea ordinelor de platd in etapa de procesare initiald

1.

Pentru a deconta ordinele de platd pe bazd brutd, rapid si cu un necesar redus de lichiditate, se efectueazd
verificiri privind posibilitatea compensarii §i, daci este oportun, verificiri extinse privind posibilitatea
compensdrii (ambii termeni avand semnificatia previzutd la subpunctele 2 si 3), cu privire la ordinele de platd
introduse in etapa de procesare initiala.

Verificarea privind posibilitatea compensirii determind daci existd ordine de plati ale beneficiarului la inceputul
cozii de agsteptare a ordinelor de platd foarte urgente sau, dacd nu este cazul, la inceputul cozii de asteptare a
ordinelor de platd urgente, care pot fi compensate cu ordinul de platd al platitorului (in continuare ,ordine de
platd compensabile”). Dacd un ordin de platd compensabil nu disponibilizeazi suficiente fonduri pentru ordinul
respectiv de platd al platitorului in etapa de procesare initiald, se calculeazd daci existd suficientd lichiditate
disponibild in contul PM al platitorului.

Dacd verificarea privind posibilitatea compensarii esueazd, [inserati numele bancii centrale] poate aplica o
verificare extinsd privind posibilitatea compensdrii. Verificarea extinsd privind posibilitatea compensdrii
determind dacd existd, in oricare dintre cozile de asteptare ale beneficiarului, ordine de platd compensabile,
indiferent de momentul intririi acestora in coada de asteptare. Cu toate acestea, dacd in coada de asteptare a
beneficiarului existd ordine de platd cu prioritate mai mare adresate altor participanti la TARGET2, principiul
FIFO poate fi incdlcat doar dacd in urma decontdrii acestor ordine de platd compensabile rezultd o crestere de
lichiditate pentru beneficiar.

7. Decontarea ordinelor de platd aflate in cozile de asteptare

1.

Modul de procesare a ordinelor de plati aflate in cozile de asteptare depinde de clasa de prioritate alocatd de
participantul ordonator.

Ordinele de platd aflate in cozile de asteptare foarte urgente si urgente sunt decontate utilizind procedura de
verificare a posibilitdtii compensarii, descrisd la punctul 6, incepand cu ordinul de plata aflat la inceputul cozii
de agteptare in cazurile in care existd o crestere a lichiditdtii sau o interventie la nivelul cozii de asteptare
(modificarea pozitiei in coada de asteptare, a momentului decontdrii sau a prioritdtii sau revocarea ordinului de
platd).

Ordinele de plata aflate in coada de asteptare normald sunt decontate in mod continuu, inclusiv ordinele de
platd foarte urgente si urgente care nu au fost incd decontate. Sunt utilizate diferite mecanisme (algoritmi) de
optimizare. Dacd un algoritm se incheie cu succes, ordinele de platd incluse vor fi decontate; dacd un algoritm
esueazd, ordinele de platd incluse riman in coada de asteptare. Pentru a compensa fluxurile de plati se utilizeazd
trei algoritmi (de la 1 la 3). Prin intermediul algoritmului 4, procedura de decontare 5 (asa cum este definitd in
capitolul 2.8.1. din UDFS) este disponibild pentru a facilita decontarea instructiunilor de platd ale sistemelor
auxiliare. Pentru optimizarea decontdrii tranzactiilor foarte urgente ale sistemelor auxiliare in subconturile
participantilor, se utilizeazd un algoritm special (algoritmul 5).

(@  In cazul algoritmului 1 (,totul-sau-nimic”), atat pentru fiecare relatie in cadrul cireia a fost stabiliti o limita
bilaterald, cat §i pentru suma totald a relatiilor pentru care a fost stabiliti o limitd multilaterald,
[introduceti numele bancii centrale]:

(i) calculeazd pozitia lichidititii globale a contului PM al fiecirui participant la TARGET?2 determinand
dacid suma totald a tuturor valorilor ordinelor de platd initiate si primite, aflate in coada de asteptare,
este negativa sau pozitiva si, in cazul in care este negativa, verifici dacd aceasta depaseste lichiditatea
disponibili a participantului (pozitia lichiditatii globale constituie ,pozitia lichiditatii totale”); si

(i)  verificd dacd limitele si rezervirile stabilite de fiecare participant la TARGET2 in relatie cu fiecare
cont PM aferent sunt respectate.

Daci rezultatul acestor calcule si verificdri este pozitiv pentru fiecare cont PM aferent, [inserati numele
bancii centrale] si alte banci centrale implicate deconteazi simultan toate plitile in conturile PM ale
respectivilor participanti la TARGET2.

(b)  In cadrul algoritmului 2 (,partial’), [inserati numele bancii centrale]:

(i)  calculeazd si verificd pozitiile de lichiditate, limitele §i rezervarile fiecirui cont PM aferent, la fel ca si
in cazul algoritmului 1; si

(i)  dacd pozitia lichiditatii totale a unuia sau mai multor conturi PM aferente este negativd, extrage cite
un singur ordin de platd, pand cand pozitia lichiditatii totale a fiecdrui cont PM aferent este pozitiva.

Ulterior, cu conditia existentei unor fonduri suficiente, [inserati numele bancii centrale] si celelalte banci
centrale implicate deconteazd simultan toate plitile rimase (cu exceptia ordinelor de platd extrase) in
conturile PM ale participantilor la TARGET2 respectivi.
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In ceea ce priveste extragerea ordinelor de platd, [inserati referinta bancii centrale] incepe de la contul PM
al participantului la TARGET2 cu cea mai mare pozitie negativa a lichiditatii totale si de la ordinul de platd
aflat la sfarsitul cozii de asteptare cu cea mai micd prioritate. Procesul de selectie ruleazd doar o perioadd
scurtd de timp, care va fi determinatd de [inserati numele bancii centrale] la alegerea sa.

() In cadrul algoritmului 3 (,multiplu”), [inserati numele bancii centrale]:

(i)  compard perechile de conturi PM ale participantilor la TARGET2 pentru a determina daca ordinele
de platd aflate in coada de asteptare pot fi decontate in limitele lichiditatilor disponibile ale
conturilor PM ale celor doi participanti la TARGET2 in cauzd si in limitele stabilite de acestia
(incepand de la perechea de conturi PM cu diferenta cea mai mici intre ordinele de platd adresate
reciproc); banca (bancile) centrald(e) implicate vor inregistra simultan acele plati in conturile PM ale
celor doi participanti la TARGET2; si

(i) dacd, in ceea ce priveste o pereche de conturi PM la care se referd punctul (i), lichiditatea este
insuficientd pentru a acoperi pozitia bilaterald, extrage cite un ordin de platd pand cand existd
suficientd lichiditate. In acest caz, banca (bancile) centrald (centrale) implicati(e) deconteazd simultan
in conturile PM ale celor doi participanti platile rimase, cu exceptia celor extrase.

Dupd efectuarea verificirilor mentionate la punctele (i) si (ii), [inserati numele béncii centrale] verificd
pozitiile de decontare multilaterald (intre un cont PM al unui participant la TARGET? si conturile PM ale
altor participanti, fatd de care a fost stabilitd o limitd multilaterald). In acest sens, procedura previzuti la
punctele (i) si (i) se aplicd mutatis mutandis.

(d In cadrul algoritmului 4 (,decontare partiald plus sistem auxiliar”) [inserati numele bincii centrale]
urmeazd aceeasi procedurd ca si in cazul algoritmului 2, dar fird a extrage ordinele de platd aferente
operatiunilor de decontare ale unui sistem auxiliar (care deconteazd pe bazd multilaterald simultand).

(¢) In cadrul algoritmului 5 (,decontare sistem auxiliar prin subconturi”), [inserati numele bincii centrale]
urmeazd aceeasi procedurd ca si in cazul algoritmului 1, cu diferenta cd [inserati numele bancii centrale]
initiaza algoritmul 5 prin intermediul interfetei sistemului auxiliar si verificd doar dacd existd suficiente
fonduri in subconturile participantilor. In plus, nu se iau in considerare nici un fel de limite sau rezerviri.
Algoritmul 5 ruleazd i in timpul decontdrii din timpul noptii.

4. Ordinele de platd introduse in etapa de procesare initiald dupd initierea oricdruia dintre algoritmii 1-4 pot fi, cu
toate acestea, decontate imediat in etapa de procesare initiald, dacd pozitiile si limitele conturilor PM ale
participantilor la TARGET2 implicati permit atat decontarea acestor ordine de platd, cat si decontarea ordinelor
de plata aflate in procedura de optimizare curentd. Cu toate acestea, doi algoritmi nu pot rula simultan.

5. In timpul procesdrii in timpul zilei, algoritmii ruleazd in mod consecutiv. Atat timp cit nu se afla in asteptare o
decontare multilaterald simultand aferentd unui sistem auxiliar, ordinea de rulare este urmatoarea:

(a) algoritmul 1,

(b)  dacd algoritmul 1 esueazd, atunci algoritmul 2,

(¢)  dacid algoritmul 2 esueazd, atunci algoritmul 3, sau, daci algoritmul 2 nu esueazi, se repetd algoritmul 1.

Atunci cand se afla in asteptare o decontare multilaterald simultand (,procedura 5”) aferentd unui sistem auxiliar,
ruleazd algoritmul 4.

6.  Algoritmii ruleazd flexibil prin stabilirea unui interval de timp predefinit intre aplicarea diferitilor algoritmi
pentru a asigura existenta unui interval minim intre rularea a doi algoritmi. Succesiunea in timp va fi controlatd
automat. Este posibild interventia manuald.

7. Un ordin de platd nu poate fi reordonat (schimbarea pozitiei in coada de asteptare) sau revocat ct timp se afld
intr-un algoritm care ruleaz. Solicitdrile de reordonare sau revocare a unui ordin de platd vor fi plasate in coada
de asteptare pand la terminarea ruldrii algoritmului. Dacd ordinul de platd respectiv este decontat in timpul
ruldrii algoritmului, orice solicitare de reordonare sau revocare este respinsd. Dacd ordinul de platd nu este
decontat, solicitdrile participantului sunt luate in considerare imediat.
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Utilizarea ICM

1.

ICM poate fi utilizat pentru obtinerea de informatii si administrarea lichiditdtii. Reteaua Secure IP Network
(SIPN) a SWIFT este reteaua suport de comunicatii tehnice pentru schimbul de informatii si aplicarea masurilor
de control.

Cu exceptia ordinelor de platd stocate si a informatiilor privind datele statice, doar informatiile aferente zilei de
operare in curs sunt disponibile prin intermediul ICM. Afisarea este disponibild doar in limba engleza.

Informatiile sunt furnizate in modul ,tragere” (pull), ceea ce inseamna ci fiecare participant trebuie sa solicite sa i
se furnizeze informatii.

Pentru utilizarea ICM sunt disponibile urmatoarele moduri:
(@)  modul aplicatie-citre-aplicatie (A2A)

in cazul A2A, informatiile si mesajele sunt transmise intre PM si aplicatia internd a participantului. Prin
urmare, participantul trebuie sa se asigure ci o aplicatie corespunzdtoare este disponibild pentru schimbul
de mesaje XML (solicitdri §i raspunsuri) cu ICM prin intermediul unei interfete standardizate. Detalii
suplimentare sunt cuprinse in Manualul utilizatorului ICM (ICM User Handbook) si in cartea 4 din UDFS.

(b)  modul utilizator-citre-aplicatie (U2A)

U2A permite comunicarea directd intre un participant si ICM. Informatiile sunt afisate intr-un browser
care ruleazd pe un sistem PC (SWIFT Alliance WebStation). Pentru accesul U2A prin statia de lucru SWIFT
Alliance WebStation, infrastructura IT trebuie s fie capabild s3 accepte cookies si JavaScript. Detalii
suplimentare sunt cuprinse in Manualul utilizatorului ICM (ICM User Handbook).

Pentru avea acces la ICM prin intermediul U2A, fiecare participant dispune de cel putin o statie de lucru SWIFT
Alliance WebStation.

Drepturile de acces la ICM sunt acordate prin utilizarea procedurilor ,Role Based Access Control” ale SWIFT.
Serviciul SWIFT ,Non Repudiation of Emission” (NRE), care poate fi utilizat de participanti, permite celui care
receptioneazd un mesaj XML sd demonstreze ¢ acel mesaj nu a fost modificat.

Dacd un participant are probleme tehnice si nu poate initia nici un ordin de platd, poate genera pliti forfetare de
substituire (backup) si plati de substituire (backup) in situatii de urgentd, preformate, utilizind ICM. La cererea
participantului, [inserati numele bancii centrale] va pune la dispozitie aceastd functionalitate.

Participantii pot utiliza ICM si pentru a transfera lichiditate:
(a) [inserati dacd este cazul] din propriul cont PM citre propriul cont din afara PM;
(b)  intre contul PM si subconturile participantului; i

(¢)  din contul PM citre contul ,in oglindd” administrat de citre sistemul auxiliar.

UDFS si Manualul utilizatorului ICM (ICM User Handbook)

Detalii suplimentare si exemple ilustrand regulile de mai sus sunt cuprinse in UDFS si in Manualul utilizatorului ICM
(ICM User Handbook), asa cum sunt acestea modificate ocazional si publicate pe site-ul [inserati numele bancii centrale]
si pe site-ul BCE in limba engleza.
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Apendicele 1T

SCHEMA DE COMPENSATIE PENTRU TARGET2

Principii generale

(@ In cazul unei disfunctionalititi tehnice a TARGET?2, participantii directi pot formula cereri de compensatie in
conformitate cu schema de compensatie pentru TARGET? stabilitd in prezentul apendice.

(b)  Cu exceptia situatiei in care Consiliul guvernatorilor BCE decide altfel, schema de compensatie pentru TARGET2
nu se aplicd in situatiile in care disfunctionalitatea tehnicd a TARGET2 este rezultatul unor evenimente externe
care se afld in afara controlului rezonabil al bancilor centrale implicate sau este urmarea actiunilor sau a
inactiunilor tertilor.

()  Compensatia conform schemei de compensatie pentru TARGET?2 este singura procedurd de compensatie oferitd
in cazul unei disfunctionalitdti tehnice a TARGET2. Cu toate acestea, participantii pot recurge la alte mijloace
legale pentru a fi compensati pentru prejudicii. Acceptarea de citre un participant a unei oferte de compensatie
in cadrul schemei de compensatie pentru TARGET2 constituie acordul irevocabil prin care participantul
respectiv renuntd la toate pretentiile in legiturd cu ordinele de platd pentru care acceptd compensatia (inclusiv
pretentiile referitoare la repararea prejudiciului indirect) pe care le-ar putea avea impotriva oricdrei banci centrale
si prin care considerd primirea platii compensatorii corespunzitoare ca fiind o solutionare integrald si definitivd
a tuturor acestor pretentii. Participantul va despagubi bancile centrale in cauzd, pand la concurenta sumei
primite in virtutea schemei de compensatie pentru TARGET2, pentru orice alte cereri de compensatie
suplimentare formulate de citre oricare alt participant sau oricare alt tert in legaturd cu ordinul de platd sau
plata in cauza.

(d)  Formularea unei oferte de compensatie nu constituie acceptarea raspunderii [inserati numele bancii centrale] sau
a raspunderii oricdrei alte binci centrale pentru disfunctionalitatea tehnicd a TARGET2.

Conditii pentru ofertele de compensatie

(@  Un platitor poate formula o cerere pentru cheltuieli administrative si pentru compensatie pentru dobanda daci,
din cauza unei disfunctionalititi tehnice a TARGET2:

(i)  un ordin de platd nu a fost decontat in ziua de operare in care a fost acceptat; sau

(i) in timpul perioadei de migrare, un platitor poate dovedi cd a intentionat si initieze un ordin de platd in
TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii], dar a fost pus in imposibilitatea de a face acest lucru
datoritd stdrii de stop-sending in care s-a aflat un sistem RTGS national care nu a migrat incd la TARGET2.

(b)  Un beneficiar poate formula o cerere pentru cheltuieli administrative, dacd, din cauza unei disfunctionalititi
tehnice a TARGET2, nu a primit o plati care trebuia primitd intr-o anumiti zi de operare. In plus, un beneficiar
poate formula o cerere de compensatie pentru dobandd, dacd una sau mai multe dintre urmdtoarele conditii
sunt indeplinite:

()  in cazul participantilor care au acces la facilitatea de credit marginald: din cauza unei disfunctionalititi
tehnice a TARGET2, un beneficiar a recurs la facilitatea de credit marginald; sifsau

(i) in cazul tuturor participantilor: a fost imposibil din punct de vedere tehnic sd apeleze la piata monetard
sau obtinerea acestui tip de refinantare a fost imposibild din alte motive in mod obiectiv rezonabile.

Calculul compensatiei

(@ In ceea ce priveste oferta de compensatie adresatd unui pltitor:

()  cheltuielile administrative sunt stabilite la 50 EUR pentru primul ordin de platd nedecontat, 25 EUR
pentru fiecare dintre urmdtoarele patru asemenea ordine de platd si 12,50 EUR pentru fiecare dintre
urmitoarele asemenea ordine de platd si se calculeazd separat, in relatie cu fiecare beneficiar;

(i) compensatia pentru dobandd se determind prin aplicarea unei rate de referinta ce se va stabili zilnic. Rata
de referingd mentionatd va fi cea mai mici dintre urmitoarele doua rate: rata medie a dobanzii overnight in
euro (EONIA) si rata dobanzii pentru facilitatea de credit marginali. Rata de referintd se aplic la valoarea
ordinului de platd nedecontat ca urmare a disfunctionalitatii tehnice a TARGET2 pentru fiecare zi in
perioada cuprinsd intre data initierii efective sau, in ceea ce priveste ordinele de platd mentionate la
punctul 2 litera (a) punctul (ii), data la care s-a intentionat initierea ordinului de platd si data la care ordinul
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de platd a fost sau ar fi putut fi decontat. Din valoarea oricrei compensatii se deduc orice beneficii
realizate din plasarea fondurilor rezultate din ordinele de platd nedecontate in depozite in cadrul
Eurosistemului; i

(i) nu se plateste compensatie pentru dobanda in situatia in care si doar in masura in care fondurile rezultate
din ordinele de platd nedecontate au fost plasate pe piatd sau au fost utilizate pentru indeplinirea
obligatiilor de constituire a rezervelor minime obligatorii.

(b)  In ceea ce priveste oferta de compensatie adresatd unui beneficiar:

(i)  cheltuielile administrative sunt stabilite la 50 EUR pentru primul ordin de plati nedecontat, 25 EUR
pentru fiecare dintre urmdtoarele patru asemenea ordine de platd si 12,50 EUR pentru fiecare dintre
urmitoarele asemenea ordine de platd si se calculeazd separat, in relatie cu fiecare beneficiar;

(i)  seaplicd metoda de calculare a dobanzii penalizatoare prevazutd la litera (a) punctul (ii), cu diferenta cd, in
acest caz, compensatia pentru dobandd se plateste luand in calcul o ratd egald cu diferenta dintre rata
dobanzii pentru facilitatea de credit marginala si rata de referintd si se calculeazd la suma pentru care s-a
recurs la facilitatea de credit marginald ca urmare a disfunctionalitdtii tehnice a TARGET?2.

4. Reguli de proceduri

(@ O cerere de compensatie se formuleaza utilizdnd formularul de cerere disponibil pe site-ul [inserati numele
bancii centrale] in limba engleza (a se vedea [inserati referinta la site-ul bancii centrale]). Platitorii vor depune un
formular distinct pentru fiecare beneficiar, iar beneficiarii vor depune cate un formular distinct pentru fiecare
platitor. in dovedirea informatiilor precizate in formularul de cerere se vor prezenta suficiente documente si
informatii suplimentare. Pentru fiecare platd sau ordin de platd poate fi formulatd o singurd cerere.

(b)  Participantii depun formularul (formularele) de cerere la [inserati numele bancii centrale] in termen de patru
sdptdmani de la aparitia disfunctionalitdtii tehnice a TARGET2. Informatiile si probele suplimentare solicitate de
[inserati numele bancii centrale] se transmit in termen de doud sdptdimani de la data la care acestea au fost
solicitate.

(0  [Inserati numele bancii centrale] examineazd cererile si le inainteazd BCE. Cu exceptia situatiei in care Consiliul
guvernatorilor BCE a decis altfel i a comunicat acest lucru participantilor, toate cererile de compensatie primite
vor fi evaluate nu mai tarziu de 14 sdptdimani de la aparitia disfunctionalititii tehnice a TARGET2.

(d) [Inserati numele bancii centrale] comunicd participantilor in cauzi rezultatul evaludrii prevazute la litera (c).
Daci evaluarea se concretizeaza intr-o ofertd de compensatie, participantii in cauza trebuie fie sd accepte oferta
de compensatie, fie s3 o refuze, in termen de patru siptimani de la comunicarea ofertei respective, pentru
fiecare platd sau ordin de platd la care se referd fiecare cerere, prin semnarea unei scrisori de acceptare in forma
standard (modelul acesteia fiind disponibil pe site-ul [inserati numele bancii centrale] (a se vedea [inserati
referinta site-ului bancii centrale]). In cazul in care [introduceti numele bincii centrale] nu a primit aceastd
scrisoare in termen de patru sdptimani, se considerd cd participantii in cauzi au refuzat oferta de compensatie.

() [Inserati numele bancii centrale] efectueazd pliti compensatorii la data primirii scrisorii de acceptare a
compensatiei emise de un participant. Nici o platd compensatorie nu este purtitoare de dobanzi.
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Apendicele 111

TERMENI DE REFERINTA PENTRU OPINIILE JURIDICE PRIVIND CAPACITATEA SI TARA

Termeni de referintd pentru opiniile juridice privind capacitatea participantilor la TARGET2

[Inserati numele bancii centrale]

[adresa]

Participare la [numele sistemului]

[locul], [data]

Stimate Doamne/Stima;i Domni,

In calitate de consilieri juridici [interni sau externi] ai [precizati numele participantului sau al sucursalei participantului], ni
s-a solicitat emiterea prezentei opinii juridice cu privire la aspectele ce decurg din legea [jurisdictia in cadrul cireia
participantul este stabilit; in continuare, jurisdictia”] in legaturd cu participarea [precizati numele participantului] (in
continuare, ,participant”) la [numele sistemului component al TARGET2] (in continuare, ,sistem”).

Prezenta opinie juridicd se limiteazd la legea [jurisdictia] in vigoare la data prezentei. Pentru elaborarea prezentei opinii

juridice nu am examinat legea altor jurisdictii si nu exprimam, nici nu sugerdm vreo opinie juridic in acest sens. Fiecare

dintre declaratiile si opiniile juridice prezentate mai jos are aceeasi acuratete si validitate conform legii [jurisdictia], indiferent
dacd participantul actioneazd sau nu prin intermediul sediului principal sau prin intermediul uneia sau al mai multor
sucursale stabilite in sau in afara [jurisdictia] pentru initierea ordinelor de platd si primirea platilor.

L DOCUMENTE ANALIZATE

In scopul elaboririi prezentei opinii juridice, am analizat:

o copie certificatd a [precizati documentul (documentele) de constituire relevant(e)] a(le) participantului, in
vigoare la data prezentei;

[dacd este cazul] un extras din [precizati registrul relevant al companiei] si [dacd este cazul] [registrul institutiilor
de credit sau un registru similar];

[in masura aplicabild] o copie dupd autorizatia participantului sau altd dovada a autorizarii de a presta servicii
bancare, de investitii, de transfer de fonduri sau alte servicii financiare in [jurisdictia];

[dacd este cazul] o copie dupad hotdrarea adoptatd de consiliul de administratie sau de organul de conducere
competent al participantului la data de [inserati data], [inserati anul], care dovedeste acordul participantului de a
adera la prevederile documentatiei sistemului, aga cum este aceasta definitd mai jos; si

[precizati toate imputernicirile si alte documente care constituie sau dovedesc autorizarea corespunzitoare a
persoanei sau a persoanelor semnatare ale documentatiei aferente a sistemului (aga cum este aceasta definitd mai
jos) in numele participantuluil;

si toate celelalte documente referitoare la constituirea, competentele si autorizatiile participantului, necesare sau
corespunzdtoare pentru emiterea prezentei opinii juridice (in continuare ,documentatia participantului”).

In scopul elabordrii prezentei opinii juridice, am mai analizat, de asemenea:

[inserati o referintd la aranjamentele de implementare a conditiilor armonizate de participare la TARGET2]
pentru sistem, din data de [inserati data] (in continuare, ,regulile”); si

Regulile si [..] sunt denumite in continuare ,documentatia sistemului” (si, impreund cu documentatia
participantului, sunt denumite ,cocumentatiile”).
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II. ~ PREMISE

In scopul elaborarii prezentei opinii juridice, in privinta documentatiilor am pornit de la urmdtoarele premise:

documentatia sistemului care ne-a fost furnizatd este compusd din documente originale sau copii conforme ale
acestora;

prevederile documentatiei sistemului, precum si drepturile si obligatiile ce decurg din aceasta sunt valide si au
fortd juridicd obligatorie conform legii [inserati o referintd la statul membru aferent sistemului], sub a ciror
guvernare a fost declaratd ci se afld, iar alegerea legii [inserati o referintd la statul membru aferent sistemului]
care si guverneze documentatia sistemului este recunoscutd de legea [inserati o referingd la statul membru
aferent sistemuluil;

documentatia participantului corespunde capacitatii juridice i competentelor partilor in cauzd si documentele
componente au fost in mod valid autorizate, adoptate sau perfectate i, unde era necesar, transmise de citre
partile in cauzd; si

documentatia participantului este obligatorie pentru partile vizate si nu a existat nici o incdlcare a prevederilor
acesteia.

IIIl.  OPINII JURIDICE PRIVIND PARTICIPANTUL

A.

Participantul este o societate legal infiintata si inregistratd sau, altfel, legal incorporatd sau organizatd conform
legii [jurisdictia].

Participantul detine toate autorizarile necesare la nivelul sdu pentru a exercita si indeplini drepturile si obligatiile
previzute in documentatia sistemului la care este parte.

Adoptarea sau exercitarea si indeplinirca de cdtre participant a drepturilor §i a obligatiilor conform
documentatiei sistemului la care participantul este parte nu vor contraveni in nici o privintd prevederilor actelor
cu putere de lege sau normelor administrative [jurisdictia] aplicabile participantului sau documentatiei
participantului.

Nu sunt necesare participantului niciun fel de autoriziri, aprobdri, consimfdminte, notificdri, inregistrari,
autentificdri notariale sau alte certificiri suplimentare din partea sau citre o instantd sau autoritate
guvernamentald, judiciard sau publicdi competentd in [jurisdictia], in legiturd cu adoptarea, validitatea sau
eficacitatea oricdrui document care face parte din documentatia sistemului sau executarea, ori indeplinirea
drepturilor si a obligatiilor conform acesteia.

Participantul a luat toate mdsurile necesare la nivelul sdu si alte masuri necesare conform legii [jurisdictia] pentru
a se asigura cd obligatiile ce ii revin conform documentatiei sistemului sunt legale, valide si au fortd obligatorie.

Prezenta opinie juridicd este validd la data mentionatd in cuprinsul ei si este adresatd exclusiv [inserati numele bancii
centrale] si [participant]. Nici o altd persoand nu se poate baza pe prezenta opinie juridicd si este interzisi dezvaluirea
continutului acesteia altor persoane decat destinatarilor ei declarati si consilierilor juridici ai acestora, fird obtinerea in
prealabil a acordului nostru scris in acest sens, cu exceptia Bancii Centrale Europene si a bancilor centrale nationale ale
Sistemului European al Bancilor Centrale [si [a bancii centrale nationale/autoritatilor de reglementare competente] din
[jurisdictia]].

Cu stima,

[semnadtura]

Termeni de referintd pentru opiniile juridice referitoare la tard pentru participantii la TARGET2 din afara SEE

[Inserati numele bancii centrale]

[adresa]

[numele sistemului]

[locul], [data]

Stimate Doamne/Stimati Domni,

In calitate de consilieri juridici [externi] ai [precizati numele participantului sau al sucursalei participantului] (,participant”),
ni s-a solicitat emiterea prezentei opinii juridice in temeiul legii [jurisdictia] cu privire la aspectele ce decurg din legea
[jurisdictia in care participantul este stabilit; in continuare, ,jurisdictia”] in legdturd cu participarea participantului la un
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sistem component al TARGET?2 (in continuare, ,sistem”). Referirile prezentului document la legea [jurisdictia] includ toate
reglementdrile aplicabile [jurisdictia]. Prezenta reprezintd opinia noastrd formulatd in temeiul legii [jurisdictia], cu privire la
participantul stabilit in afara [inserati o referintd la statul membru aferent sistemului] in legdturd cu drepturile i obligatiile ce
decurg din participarea la sistem, conform prevederilor documentatiei sistemului definitd mai jos.

Prezenta opinie juridicd se limiteaza la legea [jurisdictia] in vigoare la data prezentei. Pentru elaborarea prezentei opinii
juridice nu am examinat legea altor jurisdictii si nu exprimam, nici nu sugerdm vreo opinie juridicd in acest sens. Am pornit
de la premisa ca nu existd prevederi in legea altei jurisdictii care sd afecteze prezenta opinie juridica.

1.

2.

3.

3.1.

DOCUMENTE ANALIZATE

In scopul elabordrii prezentei opinii, am analizat documentele enumerate mai jos si alte asemenea documente pe care
le-am considerat necesare sau pertinente:

[inserati o referintd la aranjamentele de implementare a conditiilor armonizate de participare la TARGET2]
pentru sistem din data de [inserati data] (in continuare, ,regulile”); si

orice alt document care guverneaza sistemul sifsau relatia dintre participant si alti participanti la sistem, precum
si dintre participantii la sistem si [inserati numele bancii centrale].

Regulile i [...] sunt denumite in continuare ,documentatia sistemului”.

PREMISE

In scopul elabordrii prezentei opinii juridice, in privinta documentatiei sistemului am pornit de la urmdtoarele
premise:

documentatia sistemului corespunde capacitdtii juridice si competentelor partilor in cauzd si documentele
componente au fost in mod valid autorizate, adoptate sau perfectate si, unde era necesar, transmise de partile in
cauza;

prevederile documentatiei sistemului, precum si drepturile si obligatiile ce decurg din aceasta sunt valide §i au
ford juridicd obligatorie conform legii [inserati o referintd la statul membru aferent sistemului] sub a ciror
guvernare a fost declaratd cd se afl3, iar alegerea legii [inserati o referintd la statul membru aferent sistemului]
care sd guverneze documentatia sistemului este recunoscutd de legea [inserati o referind la statul membru
aferent sistemuluil;

participantii la sistem prin care sunt initiate ordinele de plati si sunt primite platile sau prin care drepturile sau
obligatiile stabilite prin documentatia sistemului sunt exercitate sau indeplinite sunt autorizati sd presteze
servicii de transfer de fonduri in toate jurisdictiile relevante; i

documentele ce ne-au fost inaintate in copie sau ca specimene sunt conforme cu originalele.

OPINIE ]URIDICA

Pe baza si sub rezerva celor mentionate mai sus si, in fiecare caz in parte, sub rezerva prevederilor punctelor de mai
jos, suntem de parere ci:

Aspecte legale specifice tdrii [in masura aplicabild]

Urmdtoarele caracteristici ale legislatiei [jurisdictia] sunt conforme cu §i nu anuleazd obligatiile participantului ce
decurg din documentatia sistemului: [lista aspectelor legale specifice tarii].

3.2. Aspecte generale privind insolventa

3.2.a. Tipuri de proceduri de insolventd

Singurele tipuri de proceduri de insolventd (inclusiv concordatul §i reorganizarea) — care, in sensul prezentei opinii
juridice, includ toate procedurile cu privire la activele participantului sau la orice sucursald a sa din [jurisdictia] — care
pot fi aplicate participantului in [jurisdictia], sunt urmdtoarele: [lista procedurilor in limba versiunii originale i in
traducere in limba englezd] (toate impreund fiind denumite ,proceduri de insolventd”).
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3.2.b.

3.3.

3.3.a.

3.3.b.

3.3.c

in plus fatd de procedurile de insolventd, participantul, oricare dintre activele sale sau orice sucursali a sa din [jurisdictia]
poate fi supusd in [jurisdictia] la [enumerati in limba versiunii originale si in traducere in limba englezd, orice moratoriu,
procedurd de administrare speciald aplicabild sau orice alte proceduri in urma cdrora platile citre si/sau de la participant pot
fi suspendate sau pot fi impuse limitdri cu privire la aceste pliti, sau orice proceduri similare] (toate impreund fiind denumite
in continuare ,proceduri”).

Tratate cu privire la insolventd

[Jurisdictia] sau anumite subdiviziuni politice din [jurisdictia], conform precizarilor, este/sunt parti semnatare la urmdatoarele
tratate cu privire la insolventd: [precizati, dacd se aplicd, ce tratat are sau poate avea o influentd asupra prezentei opinii
juridice].

Eficacitatea documentatiei sistemului

Sub rezerva prevederilor punctelor de mai jos, toate prevederile documentatiei sistemului au fortd obligatorie si produc
efecte juridice in conformitate cu prevederile lor in temeiul legii [jurisdictia], in special in cazul deschiderii oricror
proceduri de insolventd sau proceduri in privinta participantului.

In special, consideram ci:

Procesarea ordinelor de platd

Prevederile privind procesarea ordinelor de platd [enumerarea sectiunilor] din reguli sunt valide si produc efecte juridice. In
special, toate ordinele de platd procesate conform acestor sectiuni vor fi valide, obligatorii si vor produce efecte juridice
conform prevederilor legii [jurisdictia]. Prevederea cuprinsa in reguli care specificd exact momentul la care ordinele de platd
transmise de participant citre sistem devin definitive si irevocabile ([inserati o referintd la sectiunea din reguli]) este valida,
obligatorie si produce efecte juridice conform legii [jurisdictia].

Puterile conferite [inserati numele bancii centrale] pentru a-si indeplini functiile

Deschiderea procedurilor de insolventd sau a procedurilor in privinta participantului nu aduce atingere puterilor conferite si
competentelor [inserati numele bancii centrale] ce decurg din documentatia sistemului. [Specificati [in mdsura aplicabild] ci:
aceeasi opinie juridica este aplicabild si in legdturd cu orice altd entitate care presteazd participantilor servicii cerute in mod
direct si necesar pentru participarea la sistem (de exemplu, furnizorul de servicii de retea)].

Solutii de remediere in situatia neindeplinirii obligatiilor

[fn cazul in care sunt aplicabile participantului, prevederile [enumerarea sectiunilor] din reguli cu privire la exigibilitatea
anticipatd a creantelor care nu au ajuns incd la scadentd, compensarea bilaterald (set-off) a creantelor pentru utilizarea
depozitelor participantului, executarea unei garantii reale mobiliare, suspendarea sau incetarea participarii, creantele pentru
dobanzile neachitate si incetarea contractelor si a tranzactiilor ([inserati alte clauze relevante cuprinse in reguli sau in
documentatia sistemului]) sunt valide si produc efecte juridice conform prevederilor legii [jurisdictia].]

3.3.d. Suspendare i incetare

3.3.e.

In cazul in care sunt aplicabile participantului, prevederile cuprinse in [enumerarea sectiunilor] din reguli (in privinta
suspendarii si incetdrii participdrii participantului la sistem la deschiderea procedurilor de insolventd sau a procedurilor sau
in cazul altor situatii de neindeplinire a obligatiilor, aga cum sunt acestea definite in documentatia sistemului, sau dacd
participantul poate induce orice tip de risc sistemic sau are probleme operationale grave) sunt valide si produc efecte juridice
conform legii [jurisdictia].

Regimul penalitdtilor

In cazul in care sunt aplicabile participantului, prevederile cuprinse in [enumerarea sectiunilor] din reguli cu privire la
penalititile aplicate unui participant care se afld in imposibilitatea de a rambursa la timp creditul pe parcursul zilei (intraday
credit) sau creditul overnight, dupd caz, sunt valide si produc efecte juridice conform legii [jurisdictia].

. Cesiunea de drepturi si obligatii

Drepturile si obligatiile participantului nu pot fi cesionate, modificate sau in alt mod transferate de citre participant unor
terti, fard a fi obtinut in prealabil acordul scris al [inserati numele bancii centrale].
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3.3.¢.

3.4.

3.5.

3.6.

3.6.a.

3.6.b.

3.6.c.

3.6.d.

Alegerea legii aplicabile i a jurisdictiei

Prevederile cuprinse in [enumerarea sectiunilor] din reguli i, in special, cele cu privire la legea aplicabild, solutionarea
litigiilor, instantele competente si notificarea actelor de procedurd sunt valide si produc efecte juridice conform legii
[jurisdictia].

Acte preferentiale anulabile

Considerdm cd nici o obligatie ndscutd din documentatia sistemului, indeplinirea sa sau respectarea acesteia inainte de
deschiderea oricaror proceduri de insolventd sau proceduri in privinta participantului nu pot fi anulate in cadrul unor astfel
de proceduri ca fiind acte preferentiale, tranzactii anulabile sau intr-un alt mod, conform legii [jurisdictia].

Prezenta opinie juridicd se referd in special, dar fird a ne limita la cele prezentate mai sus, la orice ordine de platd initiate in
sistem de citre orice participant. In special, considerdm ci prevederile din [enumerarea sectiunilor] din reguli care stabilesc
finalitatea si irevocabilitatea ordinelor de platd vor fi valide si vor produce efecte juridice si cd un ordin de platd initiat de
orice participant si procesat in conformitate cu prevederile din [enumerarea sectiunilor] din reguli nu poate fi respins in
cadrul nici unei proceduri de insolventd sau proceduri ca fiind un act preferential, o tranzactie anulabild sau intr-un alt mod,
conform legii [jurisdictia].

Poprire[sechestru

In cazul in care un creditor al participantului soliciti emiterea unui ordin de poprire/sechestru (inclusiv orice ordin de
blocare, ordin de confiscare sau orice altd procedurd de drept public sau privat destinatd si protejeze interesul public sau
drepturile creditorilor participantului) — denumit in continuare ,poprire/sechestru” —, conform legii [jurisdictia], de citre o
instantd sau de citre o autoritate guvernamentald, judiciard sau publicd competentd in [jurisdictia], considerdm ca [inserati
analiza §i concluziile].

Active pentru garantare [dacd este cazul]

Cesiunea/Transferul drepturilor sau activelor sub formd de depozit in scopuri de garantare, contractul de garantie reald mobiliard,
contractul de report (repo) si/sau fidejusiunea

Cesiunile/Transferurile in scopuri de garantare vor fi valide §i vor produce efecte juridice conform legii [jurisdictia]. Astfel,
constituirea si executarea unui contract de garantie reald mobiliard sau a unui contract de report (repo) conform [inserati o
referinti la aranjamentul aplicabil incheiat cu banca centrald] este valida si produce efecte juridice conform legii [jurisdictia].
In cazul in care pentru acceptarea participantului in sistem este solicitatd garantarea prin fidejusiune de citre o alt entitate
juridicd, aceastd fidejusiune va fi obligatorie si va produce efecte juridice in privinta fidejusorului, fird restrictii cu privire la
valoarea garantiei, oricare ar fi situatia participantului.

Dreptul de prioritate al cesionarilor, al beneficiarilor garantiilor reale mobiliare sau al cumpdrdtorilor din cadrul contractelor de report
(repo) fatd de alfi creditori

in cazul deschiderii procedurilor de insolventd sau a procedurilor in privinta participantului, drepturile sau activele
cesionate|transferate in scopuri de garantare sau afectate garantiilor reale mobiliare constituite de participant in favoarea
[inserati o referintd la banca centrald] sau de alti participanti la sistem au un rang de prioritate la platd mai inalt decat
creantele tuturor celorlalti creditori ai participantului, inclusiv ale creditorilor prioritari sau preferentiali.

Executarea garantiei

Chiar si in cazul deschiderii rocedurilor de insolventd sau a procedurilor in privinta participantului, ceilalti participanti la
sistem si [inserati numele bancii centrale], in calitate de [cesionari, beneficiari ai garantiei reale mobiliare sau cumpardtori in
cadrul contractelor de report (repo), dupd caz] vor putea executa si valorifica drepturile sau activele participantului prin
intermediul masurilor luate de [inserati numele bancii centrale] in conformitate cu regulile.

Conditii cu privire la formd si inregistrare

Nu existd conditii cu privire la formd pentru cesiunea/transferul in scopuri de garantare a drepturilor sau a activelor
participantului §i nici pentru constituirea §i executarea unei garantii reale mobiliare sau a unui contract de report (repo) cu
privire la drepturile si activele participantului si nu este necesar ca [cesiunea/transferul in scopuri legate de garantare,
contractul de garantie reald mobiliard sau contractul de report (repo), dupd caz], sau orice elemente ale acestuifacestei
[cesiuni, contract de garantie reald mobiliard sau contract de report (repo), dupd caz] si fie inregistrat(e) sau depus(e) la o
instantd sau la o autoritate guvernamentald, judiciard sau publicd competente in [jurisdictia].
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3.7. Sucursale [in misura aplicabild]
3.7.a. Opinia juridicd se aplicd actiunilor intreprinse prin intermediul sucursalelor

Fiecare dintre declaratiile si opiniile juridice mentionate mai sus cu privire la participant are aceeasi acuratete si validitate
conform legii [jurisdictia] in cazurile in care participantul actioneazd prin intermediul uneia sau al mai multora dintre
sucursalele sale stabilite in afara [jurisdictia].

3.7.b. Conformitatea cu legea

Nici executarea si indeplinirea drepturilor si a obligatiilor conform documentatiei sistemului, nici initierea, transmiterea sau
receptionarea ordinelor de platd de citre o sucursald a participantului nu vor contraveni in nici o privinta legii [jurisdictia].

3.7.c. Autorizatii necesare

Nici executarea si indeplinirea drepturilor si obligatiilor conform documentatiei sistemului, nici initierea, transmiterea sau
receptionarea ordinelor de platd de citre o sucursald a participantului nu vor necesita nici o autorizare, aprobare,
consimdmant, notificare, inregistrare, autentificare notariald sau alta certificare suplimentard din partea sau citre o instantd
sau autoritate guvernamentald, judiciard sau publicd competenta in [jurisdictia].

Prezenta opinie juridicd este validd la data mentionatd in cuprinsul ei si este adresatd exclusiv [inserati numele bancii centrale] si
[participant]. Nicio altd persoand nu se poate baza pe prezenta opinie juridic si este interzisi dezviluirea continutului acesteia
altor persoane decat destinatarilor ei declarati si consilierilor juridici ai acestora, fird obtinerea in prealabil a acordului nostru scris
in acest sens, cu exceptia Bancii Centrale Europene si a bancilor centrale nationale ale Sistemului European al Bancilor Centrale [si
[a bancii centrale nationale/autorititilor de reglementare competente] din [jurisdictia]].

Cu stima,

[semndtura]
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Apendicele IV

PROCEDURI DE ASIGURARE A CONTINUIT]\TII ACTIVIT[\TII SI PENTRU SITUATII DE URGENTA

1.  Dispozitii generale

@

Prezentul apendice precizeazi aranjamentele stabilite intre [inserati numele bancii centrale] si participanti sau
sistemele auxiliare pentru situatiile in care una sau mai multe componente ale SSP sau ale retelei de
telecomunicatii nu mai functioneazd sau sunt afectate de un eveniment extern anormal sau in cazul in care
intreruperea in functionare afecteazd un participant sau un sistem auxiliar.

Toate referirile din prezentul apendice la momente specifice in timp privesc ora Bincii Centrale Europene, adicd
ora locala la sediul BCE.

2. Maisuri de asigurare a continuititii activititii si de procesare in situatii de urgentd

@

(b)

In situatia aparitiei unui eveniment extern anormal sifsau a unei intreruperi in functionarea SSP sau a retelei de
telecomunicatii care afecteazd functionarea normald a TARGET2, [inserati numele bdncii centrale] este
indreptatitd sd adopte masuri de asigurare a continuititii activitdtii si de procesare in situatii de urgenta.

In TARGET? sunt disponibile urmitoarele msuri principale de asigurare a continuitatii activitatii si de procesare
in situatii de urgenta:

(i)  transferarea operatiunilor SSP la un site alternativ;
(i) modificarea programului de operare al SSP; si

(i)  iniierea procesdrii in situatii de urgenta a platilor foarte critice si critice, aga cum sunt definite la punctul 6
litera (c) si, respectiv, litera (d).

In ceea ce priveste masurile de asigurare a continuitdtii activitatii si de procesare in situatii de urgentd, rimane la
latitudinea exclusivd a [inserati numele bancii centrale] si decidd dacd se impune adoptarea unor masuri si ce
mdsuri trebuie adoptate pentru decontarea ordinelor de plata.

3. Comuniciri cu privire la incidente

@)

@

Informatiile privind intreruperea in functionarea SSP sifsau aparitia unui eveniment extern anormal sunt
comunicate participantilor prin intermediul mijloacelor de comunicare nationale, al ICM si al T2IS.
Comunicirile citre participanti cuprind in special urmitoarele informatii:

(i) o descriere a evenimentului;

(i)  intarzierea previzionatd a procesdrii (dacd este cunoscutd);
(i) informatii privind masurile deja adoptate; si

(ivy recomandari pentru participanti.

fn plus, [inserati numele bancii centrale] poate notifica participantii cu privire la orice alt eveniment actual sau
previzionat, care poate afecta functionarea normald a TARGET2.

Transferarea operatiunilor SSP la un site alternativ

In cazul aparitiei unui eveniment dintre cele mentionate la punctul 2 litera (a), operatiunile SSP pot fi transferate
la un sit alternativ, fie in aceeasi regiune, fie intr-o altd regiune.

In situatia in care operatiunile SSP sunt transferate intr-o altd regiune, participantii depun toate eforturile pentru
a reconcilia pozitiile proprii pand la momentul intreruperii in functionare sau pand la momentul aparitiei
evenimentului extern anormal si furnizeaza [inserati numele bancii centrale] toate informatiile relevante in acest
sens.
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Modificarea programului de operare

(@)

Procesarea in timpul zilei in TARGET2 poate fi prelungitd sau deschiderea unei noi zile de operare poate fi
amanatd. Pe durata oricdrei perioade de functionare prelungite a TARGET2, ordinele de platd se proceseazd in
conformitate cu [inserati referinta la aranjamentele de punere in aplicare a conditiilor armonizate], cu
modificdrile prevdzute in prezentul apendice.

Procesarea in timpul zilei poate fi prelungitd si momentul inchiderii poate fi astfel amanat, dacd o intrerupere in
functionarea SSP a avut loc pe parcursul zilei, dar a fost rezolvatd inainte de ora 18.00. Amanarea momentului
inchiderii nu va depasi, in mod normal, doud ore si va fi anuntatd participantilor cit mai devreme cu putintd.
Dacd amanarea este anuntatd inainte de ora 16.50, se pistreazd perioada minimi de o ord dintre momentul-
limitd pentru ordinele de plati ale clientilor si momentul-limitd pentru ordinele de plati interbancare. Dupd ce a
fost anuntatd amanarea, nu se mai poate reveni asupra deciziei de amanare.

Momentul inchiderii este amanat in cazurile in care o intrerupere in functionarea SSP s-a produs inainte de ora
18.00 si nu a fost rezolvatd pand la ora 18.00. [Inserati numele bancii centrale] comunica imediat participantilor
amanarea momentului inchiderii.

Dupi rezolvarea intreruperii in functionarea SSP, se iau urmdtoarele masuri:

(i)  [Inserati numele bancii centrale] va incerca sd deconteze toate plitile aflate in cozile de asteptare in termen
de o ord; aceastd duratd este redusd la 30 de minute in cazul in care intreruperea in functionarea SSP s-a
produs la ora 17.30 sau mai tarziu (atunci cand intreruperea in functionarea SSP nu s-a rezolvat pand la
ora 18.00).

(ii)  Soldurile finale ale participantilor sunt calculate in termen de o ord; aceastd durati este redusd la 30 de
minute in cazul in care intreruperea in functionarea SSP s-a produs la ora 17.30 sau mai tarziu, atunci
cand intreruperea in functionarea SSP nu s-a rezolvat pani la ora 18.00.

(iii) Procesarea inchiderii zilei (end-of-day), inclusiv apelarea la facilititile permanente ale Eurosistemului, are
loc la momentul-limitd pentru plitile interbancare.

Sistemele auxiliare care solicitd lichiditate in primele ore ale diminetii trebuie sd dispuni de modalititi eficiente
pentru situatiile in care procesarea in timpul zilei nu poate incepe la momentul stabilit din cauza unei
intreruperi in functionarea SSP care s-a produs in ziua precedenti.

Procesarea in situatii de urgenta

(@)

Dacd [inserati numele bancii centrale] considerd necesar, poate declansa procesarea in situatii de urgentd a
ordinelor de platd in modulul pentru situatii de urgenta al SSP. in aceste situatii, participantilor le este furnizat
un nivel minim de servicii. [Inserati numele bancii centrale] isi informeaza participantii, prin mijloacele de
comunicare disponibile, cu privire la declansarea procesarii in situatii de urgent.

In cazul procesdrii in situatii de urgentd, ordinele de platd sunt procesate manual de citre [inserati numele bancii
centrale].

Urmdtoarele plati sunt considerate ,foarte critice”, iar [inserati numele bancii centrale] depune toate eforturile
pentru a le procesa in situatii de urgenta:

(i)  plati in relatia cu CLS Bank International;
(i)  decontarea la inchiderea zilei (end-of-day) a operatiunilor EURO1; si
(i) apelurile in marja ale contrapartilor centrale.

Urmdtoarele tipuri de plati sunt considerate ,critice” si, in ceea ce le priveste, [inserati numele bancii centrale]
poate declanga procesarea lor in situatii de urgentd:

(i)  plati aferente decontdrii in timp real a operatiunilor sistemelor interfatate de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare; si

(i)  plati suplimentare, dacd sunt necesare pentru evitarea aparitiei unui risc sistemic.

Participantii initiazd ordine de platd in vederea procesarii in situatii de urgentd, iar informatiile citre beneficiari
sunt furnizate prin intermediul [inserati mijloacele de comunicare]. Informatii referitoare la soldurile conturilor
si la debitarea si creditarea acestora pot fi obtinute prin intermediul [inserati numele bancii centrale].

Procesarea in situatii de urgentd este, de asemenea, posibild si in cazul ordinelor de plati deja initiate in
TARGET2-[inserati referinta bincii centrale/tirii], dar care se afld in cozile de asteptare. In aceste cazuri, [inserati
numele bancii centrale] va depune toate eforturile pentru a evita dubla procesare a ordinelor de platd, insd
participantii sunt cei care suportd riscurile dacd o astfel de dubld procesare are loc.
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fn vederea procesirii in situatii de urgentd a ordinelor de plati, participantii vor aduce active pentru garantare
suplimentare. Pe parcursul procesdrii in situatii de urgentd, platile in situatii de urgentd primite pot fi utilizate
pentru a disponibiliza fonduri pentru platile initiate in situatii de urgentd. In scopul efectudrii procesirii in
situatii de urgentd, lichiditatea disponibild a participantilor poate si nu fie luatd in considerare de [inserati
numele bancii centrale].

intreruperi in functionare legate de participanti sau de sistemele auxiliare

@

In situatiile in care un participant are o problemi care il impiedicd si deconteze plati in TARGET2, participantul
este responsabil pentru rezolvarea problemei. in special, participantul poate utiliza solutii interne sau
functionalitatea ICM, adica plati forfetare de substituire (backup) si plati de substituire (backup) in situatii de
urgentd (prefinantare CLS, EUROL1 si STEP2).

Dacd un participant decide sd utilizeze functionalitatea ICM pentru a efectua plati forfetare de substituire
(backup), atunci [inserati numele bincii centrale], la cererea participantului, va face disponibild aceastd
functionalitate prin intermediul ICM. La cererea participantului, [inserati numele bancii centrale] transmite un
mesaj prin intermediul ICM pentru a-i informa pe ceilalti participanti cu privire la utilizarea de citre participant
a platilor forfetare de substituire (backup). Participantul este responsabil cu transmiterea unor astfel de pliti
forfetare de substituire (backup) doar citre alti participanti cu care a convenit bilateral utilizarea acestor plati si
orice alti pasi in legdturd cu asemenea plati.

Dacid masurile previzute la litera (a) sunt epuizate sau dacd sunt ineficiente, participantul poate solicita sprijinul
[inserati numele bancii centrale].

In situatia in care o intrerupere in functionare afecteazi un sistem auxiliar, acel sistem auxiliar este responsabil
pentru rezolvarea intreruperii in functionare. La cererea sistemului auxiliar, [inserati numele bancii centrale]
poate sd actioneze in numele acestuia. Este la latitudinea [inserati numele bancii centrale] sd decidd natura
sprijinului oferit sistemului auxiliar, inclusiv pe parcursul operatiunilor din timpul noptii ale sistemului auxiliar.
Pot fi luate urmdtoarele mdsuri in situatii de urgenta:

(i)  sistemul auxiliar initiazd plati curate (adicd plati care nu sunt legate de tranzactia subiacentd) prin
intermediul interfetei participantului;

(i)  [inserati numele bancii centrale] creeazd sifsau proceseazd instructiuni/fisiere XML in numele sistemului
auxiliar; gifsau

(i) [inserati numele bancii centrale] efectueaza plati curate in numele sistemului auxiliar.

Misurile in situatii de urgentd aferente sistemelor auxiliare sunt detaliate in aranjamentele bilaterale dintre
[inserati numele bancii centrale] si sistemul auxiliar respectiv.

Alte dispozitii

@

fn cazul in care anumite date nu sunt disponibile din cauza aparitiei unuia dintre evenimentele mentionate la
punctul 3 litera (a), [inserati numele bancii centrale] este indreptatitd sd inceapd sau si continue procesarea
ordinelor de platd sifsau operarea TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] pe baza ultimelor date
disponibile, determinate de [inserati numele béncii centrale]. La solicitarea [inserati numele bancii centrale],
participantii si sistemele auxiliare retransmit mesajele FileAct/Interact sau intreprind orice altd actiune
consideratd potrivitd de citre [inserati numele bancii centrale].

In cazul unei intreruperi in functionare la nivelul [inserati numele bancii centrale], toate sau o parte dintre
functiile sale tehnice aferente TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] pot fi indeplinite de alte banci
centrale ale Eurosistemului.

Participantilor li se poate cere de citre [inserati numele bancii centrale] sd participe la testarea periodicd sau
ad-hoc a misurilor de asigurare a continuitdtii activitatii si de procesare in situatii de urgentd, la stagii de pregitire
sau la alte aranjamente cu scop preventiv, dupd cum [inserati numele bancii centrale] considerd necesar. Orice
costuri suportate de participanti ca urmare a unor asemenea testdri sau a altor aranjamente sunt in sarcina
exclusivi a participantilor.
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Apendicele V

PROGRAMUL DE OPERARE

TARGET? functioneazi in fiecare zi, cu exceptia urmdtoarelor zile: simbetele, duminicile, ziua de Anul Nou, Vinerea
Mare si Lunea Pagtilor (conform calendarului aplicabil la sediul BCE), 1 Mai, ziua de Criciun §i 26 decembrie.

Ora de referintd pentru sistem este ora Bancii Centrale Europene, adicd ora locali la sediul BCE.

Ziua de operare curentd se deschide in seara zilei de operare anterioare si are urmdtorul program:

Ora Descriere

6.45 - 7.00 Fereastrd pentru pregdtirea operatiunilor din timpul zilei ()

7.00 - 18.00 Procesare in timpul zilei

17.00 Moment-limitd pentru plitile clientilor (adicd platile in care
initiatorul sifsau beneficiarul unei plati nu este un participant direct
sau indirect, dupd cum aceastd plati era identificatd in sistem dupi
utilizarea mesajului MT 103 sau MT 103+)

18.00 Moment-limitd pentru plati interbancare (adicd plati, altele decat

platile clientilor)

18.00 — 18.45 (%)

Procesarea inchiderii zilei (end-of-day)

18.15 (%)

Moment-limitd general pentru utilizarea facilitdtilor permanente

(Imediat dupd) 18.30 (***)

Datele pentru actualizarea sistemelor contabile sunt disponibile
pentru bancile centrale

18.45 — 19.30 (%)

Procesarea deschiderii zilei (start-of-day) (noua zi de operare)

19.00 (%) — 19.30 (**)

Furnizare de lichiditate in contul PM

19.30 (***)

Mesaj ,inceput de procedurd” (start-of-procedure) si decontare a
ordinelor de platd programate de transfer de lichiditate din conturile
PM in subcont(uri)/contul ,in oglindd” (decontari aferente sistemelor
auxiliare)

19.30 (***) — 22.00

Realizarea transferurilor de lichiditate suplimentard prin intermediul
ICM, inainte de transmiterea de citre sistemul auxiliar a mesajului
Jnceput de ciclu” (start-of-cycle); perioada de decontare a operatiu-
nilor in timpul noptii ale sistemelor auxiliare (doar pentru proce-
dura 6 de decontare pentru sistemele auxiliare, aga cum este
prevazutd in anexa IV)

22.00 - 1.00

Perioadd pentru intretinere tehnicd

1.00 - 6.45

Procedura de decontare a operatiunilor in timpul noptii ale
sistemelor auxiliare (doar pentru procedura 6 de decontare pentru
sistemele auxiliare)

() Operatiuni in timpul zilei inseamnd procesarea in timpul zilei si procesarea inchiderii zilei (end-of-day).

(**) Perioada se termind cu 15 minute mai tarziu in ultima zi a perioadei de aplicare prevdzutd pentru rezervele minime obligatorii.
(***) Perioada incepe cu 15 minute mai tarziu in ultima zi a perioadei de aplicare prevazutd pentru rezervele minime obligatorii.

ICM este disponibild pentru efectuarea transferurilor de lichiditate intre ora 19.30 (') si ora 18.00 ale zilei urmdtoare,
cu exceptia perioadei pentru intretinerea tehnicd, care se deruleaza intre orele 22.00 si 1.00.

Programul de functionare poate fi modificat in situatia in care sunt adoptate masuri de asigurare a continuitatii
activitdtii in conformitate cu punctul 5 din apendicele IV.

Perioada incepe cu 15 minute mai tarziu in ultima zi a perioadei de aplicare previzutd pentru rezervele minime obligatorii.
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Apendicele VI

LISTA COMISIOANELOR SI FACTURAREA

Comisioane aplicabile participantilor directi

1. Comisionul lunar pentru procesarea ordinelor de platd in TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii] aplicabil
participantilor directi, in functie de optiunea aleasd de participantii directi, este fie:

(@ 100 EUR per cont PM, plus un comision fix de 0,80 EUR per tranzactie (debitare cont); fie

(b) 1250 EUR per cont PM, plus un comision per tranzactie (debitare cont), determinat in functie de volumul
tranzactiilor (numdrul elementelor procesate) lunare, astfel:

Bandd De la Pand la Comision
1 1 10 000 0,60 EUR
2 10 001 25000 0,50 EUR
3 25001 50 000 0,40 EUR
4 50 001 100 000 0,20 EUR
5 Peste 100 000 — 0,125 EUR

Transferurile de lichiditate intre contul PM al unui participant si subconturile acestuia nu sunt supuse comisionarii.

2. Comisionul lunar pentru accesul multiadresant este de 80 EUR pentru fiecare cod BIC de 8 caractere, altul dect codul
BIC al contului participantului direct.

3. Un comision lunar suplimentar de 30 EUR per cont se aplicd participantilor directi care nu doresc publicarea in
registrul TARGET? a codului BIC al contului acestora.

4. Comisionul pentru fiecare inregistrare in registrul TARGET2 a unui participant indirect de citre un participant direct
este de 20 EUR.

5. Comisionul pentru fiecare inregistrare in registrul TARGET2 a unui titular de BIC adresabil, inclusiv sucursalele
participantilor directi sau indirecti, este de 5 EUR.

Comisioane pentru cumularea (pooling) lichiditatii

6.  Pentru metoda CAI comisionul lunar este de 100 EUR per cont inclus in grup.

7. Pentru metoda AL, comisionul lunar este de 200 EUR per cont inclus in grupul AL. Dacd grupul AL utilizeazd metoda
CAl, conturile neincluse in metoda AL plitesc comisionul lunar CAI de 100 EUR per cont.

8.  Atat pentru metoda AL, cat si pentru metoda CAl, tuturor platilor participantilor din grup li se aplici structura
comisioanelor degresive stabilitd in tabelul din punctul 1 litera (b), considerand aceste plati ca fiind efectuate din
contul unui singur participant.

9.  Comisionul lunar de 1 250 EUR mentionat la punctul 1 litera (b) se plateste de citre managerul grupului respectiv, iar
comisionul lunar de 100 EUR mentionat la punctul 1 litera (a) se pliteste de toti ceilalti membri ai grupului. In cazul
in care un grup AL face parte dintr-un grup CAl, iar managerul grupului AL este si managerul grupului CAl
comisionul lunar de 1 250 EUR se pliteste o singurd datd. In cazul in care grupul AL face parte dintr-un grup CAI, iar
managerul grupului CAI este diferit de managerul grupului AL, atunci managerul grupului CAI pliteste un comision
suplimentar de 1 250 EUR. In aceste situatii, factura pentru totalul comisioanelor aplicabile tuturor conturilor din
grupul CAI (inclusiv conturile grupului AL) este transmisd managerului grupului CAL
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10.

Facturare

fn cazul participantilor directi se aplica regulile de facturare urmdtoare. Participantul direct (managerul grupului AL
sau al grupului CAL in situatia in care sunt utilizate metodele AL sau CAl) primeste factura pentru luna precedentd
specificind comisioanele ce trebuie platite, nu mai tarziu de a cincea zi de operare a lunii urmdtoare. Plata se
efectueazd cel mai tarziu in a zecea zi lucritoare a acelei luni, in contul indicat de [inserati numele bancii centrale] si se

debiteaza din contul PM al participantului respectiv.
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Apendicele VII

ACORD PRIVIND AGREGAREA LICHIDITATII - VARIANTA A

Model pentru utilizarea metodei AL de citre mai multe institutii de credit

Intre, pe de o parte:

[participant], titular(3) al (a) contului (conturilor) PM nr. [.....

], deschis(e) la [inserati numele bancii centrale]

reprezentat(d) de [ ], in calitate de | 1,
[participant], titular(3) al (a) contului (conturilor) PM nr. [nccccecneevevererrereererenns ], deschis(e) la [inserati numele bancii centrale]
reprezentat(d) de [ ], in calitate de [ 1,
[participant], titular(3) al (a) contului (conturilor) PM nr. [nrreereereeeereeenenenns ], deschis(e) la [inserati numele bancii centrale]
reprezentat(d) de [ ], in calitate de [ 1,

(in continuare ,membrii grupului AL’)

si, pe de altd parte,

[inserati numele bancii centrale nationale AL]

[inserati numele bancii centrale nationale AL]

[inserati numele bancii centrale nationale AL]

(in continuare ,banci centrale nationale AL")

(membrii grupului AL si bancile centrale nationale AL sunt impreund denumite in continuare ,parti”),

intrucat:

ey

0

TARGET? este structurat din punct de vedere juridic ca o multitudine de sisteme de plati, fiecare dintre acestea fiind
desemnat ca sistem conform prevederilor legislatiei interne in vigoare care transpun Directiva 98/26/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontdrii in sistemele de plati
si de decontare a titlurilor de valoare (%).

in anumite conditii previzute de conditiile de participare la sistemele componente ale TARGET2 respective,
participantii la unul sau mai multe sisteme componente ale TARGET2 pot constitui un grup AL in care este agregatd
lichiditatea din conturile PM ale membrilor grupului AL.

Agregarea lichiditdtii permite membrilor grupului AL si deconteze ordine de platd in valoare mai mare decét
lichiditatea disponibila in conturile lor PM respective, cu conditia ca valoarea totald a tuturor acestor ordine de plata si
nu depdseascd niciodatd valoarea agregatd a lichiditatii disponibile in toate aceste conturi PM. Pozitia debitoare
rezultatd din unul sau mai multe conturi PM constituie credit pe parcursul zilei (intraday credit), acordarea acestuia fiind
guvernatd de aranjamentele nationale respective, sub rezerva modificdrilor cuprinse in prezentul acord; in special,
aceastd pozitie debitoare este garantatd cu lichiditatea disponibild in conturile PM ale altor membri ai grupului AL.

Rezultatul acestui mecanism nu este fuzionarea diferitelor conturi PM care, sub rezerva restrictiilor previzute de
prezentul acord, continud si apartind in exclusivitate respectivilor titulari.

Un astfel de mecanism are ca scop evitarea fragmentdrii lichiditatii in diferitele sisteme componente ale TARGET? si

facilitarea administrarii lichiditatii in cadrul unui grup de institutii de credit.
Acest mecanism sporeste eficienta globald a decontdrii platilor in TARGET2.

[Participant], [participant] si [participant] sunt conectati (conectate) respectiv la TARGET2-[inserati referinta bancii
centrale/tdrii], TARGET2-[inserati referina bancii centrale/tarii] si la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tdrii]
si se supun [inserati o referintd la aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate] din
[inserati datele aferente],

JO L 166, 11.6.1998, p. 45.
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In consecintd, partile convin urmatoarele:

Articolul 1
Intrarea in vigoare a prezentului acord

Prezentul acord si orice modificare la acesta intrd in vigoare numai in momentul in care banca centrald nationald manager,
dupi obtinerea in prealabil a informatiilor sau a documentelor pe care le considerd necesare, confirma in scris cd prezentul
acord sau modificirile la acesta indeplinesc conditiile previzute de conditiile respective de participare la sistemele
componente ale TARGET?2.

Articolul 2
Interesul reciproc al membrilor grupului AL si al biancilor centrale nationale AL

(1) Membrii grupului AL declard in mod expres si confirma faptul cd incheierea prezentului acord serveste intereselor lor
reciproce economice, sociale §i financiare, avand in vedere ci ordinele de platd ale tuturor membrilor grupului AL pot fi
decontate in sistemele lor componente ale TARGET?2 respective, pand la o valoare ce corespunde lichiditatii disponibile in
conturile PM ale tuturor membrilor grupului AL, prin aceasta influentand nivelul lichiditatii disponibile in alte sisteme
componente ale TARGET2.

(2) Bancile centrale nationale AL au un interes reciproc in acordarea de credite pe parcursul zilei (intraday credit) membrilor
grupului AL, deoarece aceasta promoveazd eficienta globald a decontdrii platilor in TARGET2. Creditul pe parcursul zilei
(intraday credit) este garantat in conformitate cu articolul 18 din Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bancii
Centrale Europene, avand in vedere cd soldul debitor rezultat din executarea unui ordin de plata este acoperit cu lichiditatea
disponibild in conturile PM deschise de ceilalti membri ai grupului AL la bancile lor centrale nationale AL respective, care
garanteazd indeplinirea obligatiilor oriciruia dintre membrii AL fatd de bancile centrale nationale AL.

Articolul 3
Drepturile si obligatiile membrilor grupului AL
(1) Membrii grupului AL rispund solidar i individual fatd de toate bancile centrale nationale AL pentru toate creantele
niscute din decontarea ordinelor de platd ale oricirui membru al grupului AL in sistemele lor componente ale TARGET2

respective. Membrii grupului AL nu pot invoca nici un aranjament in interiorul grupului de divizare a obligatiilor in scopul
exonerdrii de orice rispundere fatd de bancile centrale nationale AL in legdturd cu agregarea obligatiilor mentionate mai sus.

(2) Valoarea totald a tuturor ordinelor de plati decontate de membrii grupului AL in conturile lor PM nu poate si
depaseascd niciodatd valoarea agregatd a lichiditatii totale disponibile in toate aceste conturi PM.

(3) Membrii grupului AL sunt autorizati sd utilizeze metoda CAI, aga cum este descrisd in [inserati o referind la
aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate].

(4)  Membrii grupului AL se asigurd cd intre ei este incheiat un acord intern care cuprinde, printre altele:
(@)  regulile de organizare internd a grupului AL;

(b)  conditiile in care managerul grupului AL este obligat si raporteze membrilor grupului AL;

(9  costurile metodei AL (inclusiv repartizarea acestora intre membrii grupului AL); si

(d)  comisioanele ce urmeazi si fie platite drept remuneratie intre membrii grupului AL pentru serviciile prestate in
conformitate cu acordul AL si regulile de calculare a beneficiilor financiare.

Cu exceptia literei (d), membrii grupului AL au posibilitatea s decidd dacd aduc sau nu aduc la cunostinta bancilor centrale
nationale AL acest acord intern sau parti din acesta. Membrii grupului AL vor aduce la cunostinta bancilor centrale nationale
AL informatiile la care se referd litera (d).

Articolul 4
Drepturile si obligatiile bancilor centrale nationale AL

(1) Cand un membru al grupului AL initiazd un ordin de platd in sistemul siu component al TARGET2 cu o valoare ce
depiseste lichiditatea disponibild in contul PM al acelui membru al grupului AL, banca sa centrald nationald AL i acordi un
credit pe parcursul zilei (intraday credit), garantat cu lichiditatea disponibild in alte conturi PM deschise de membrul grupului
AL la banca sa centrald nationald sau in conturile PM deschise de ceilalti membri ai grupului AL la bancile lor centrale
nationale AL respective. Un astfel de credit pe parcursul zilei (intraday credit) este guvernat de regulile aplicabile acordarii
creditelor pe parcursul zilei (intraday credit) de citre banca centrald nationald AL in cauza.
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(2) Ordinele de platd initiate de oricare dintre membrii grupului AL, care duc la depdsirea lichidititii disponibile in toate
conturile PM ale membrilor grupului AL, sunt plasate in coada de asteptare pand la momentul la care va fi disponibild
suficientd lichiditate.

(3) Cu exceptia situatiei in care s-au deschis procedurile de insolventd impotriva unuia sau a mai multor membri ai
grupului AL, o banci centrald nationald AL poate pretinde de la fiecare dintre membrii grupului AL indeplinirea in totalitate
a tuturor obligatiilor rezultate din decontarea ordinelor de platd ale oricdruia dintre membrii grupului AL in sistemele
componente ale TARGET? ale acestora.

Articolul 5
Desemnarea si rolul managerului grupului AL

(1)  Prin prezentul acord, membrii grupului AL desemneazi in calitate de manager al grupului AL pe [indicati participantul
desemnat ca manager al grupului AL], care este punctul de contact pentru toate aspectele de ordin administrativ referitoare
la grupul AL.

(2) Toti membrii grupului AL furnizeaza bancii lor centrale nationale AL respective, precum si managerului grupului AL
orice informatii care pot afecta validitatea, eficacitatea si punerea in aplicare a prezentului acord, inclusiv, dar fard a se limita
la, orice modificare sau incetare a legdturilor dintre membrii grupului AL necesare pentru a se incadra in definitia de grup
previzutd de [inserai o referintd la prevederile aplicabile din aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor
armonizate], aparitia oricdror situatii de neindeplinire a obligatiilor in sensul [inserati o referintd la aranjamentul
(aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate] sau a oricirui eveniment care poate afecta validitatea si/sau
eficacitatea [inserati o referintd la prevederile privind garantia reald mobiliard, compensarea cu exigibilitate imediata (close-out
netting) sau alte prevederi aplicabile din aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate].

(3) Managerul grupului AL transmite imediat bancii centrale nationale manager informatiile mentionate la alineatul (2)
referitoare la propria persoand sau la oricare alt membru al grupului.

(4) Managerul grupului AL este responsabil in privinta monitorizarii pe parcursul zilei a lichiditatii disponibile in cadrul
grupului AL.

(5) Managerul grupului AL are putere de reprezentare cu privire la conturile PM ale membrilor grupului AL si, in special,
este mandatarul membrilor grupului AL in privinta urmatoarelor operatiuni:

(a) orice operatiuni ICM aferente conturilor PM ale membrilor grupului AL, inclusiv, dar fird a se limita la, orice
schimbare a priorititii unui ordin de platd, revocare, schimbare a momentului decontirii, transferuri de lichiditate
(inclusiv din si cdtre subconturi), reordonare a tranzactiilor din coada de asteptare, rezervare de lichiditate in privinta
grupului AL, stabilire si schimbare de limite in privinta grupului AL;

(b)  toate operatiunile cu privire la lichiditate de la inchiderea zilei intre conturile PM ale membrilor grupului AL, asigurand
echilibrarea tuturor soldurilor conturilor PM ale membrilor grupului AL, astfel incat nici unul din aceste conturi si nu
aibd un sold debitor la inchiderea zilei sau, unde este cazul, un sold debitor negarantat cu active eligibile pentru
garantare (in continuare, aceastd procedurd este numiti ,echilibrare”);

(¢)  instructiuni generale conform cirora este efectuatd o echilibrare automatd, adica este stabilitd ordinea in care conturile
PM ale membrilor grupului AL cu lichiditate disponibild urmeaza s fie debitate in operatiunile de echilibrare;

(d)  in absenta unor instructiuni clare ale managerului grupului AL, conform literelor (b) si (c), echilibrarea automata va fi
efectuatd incepand de la contul PM cu cel mai mare sold creditor pani la contul PM cu cel mai mare sold debitor.

Criteriile stabilite la literele (c) si (d) vor fi utilizate si in cazul existentei unei cauze care determind executarea, aga cum este
definitd in [inserati o referintd la prevederile aplicabile din aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor
armonizate].

(6) Membrii grupului AL renuntd in mod expres la orice drepturi pe care le-ar putea avea impotriva managerului grupului
AL in conformitate cu [inserati o referintd la, dacd este cazul, prevederile aplicabile din dreptul intern], niscute din dubla
calitate a managerului respectiv, de titular de cont PM si de membru al grupului AL, pe de o parte, si de manager al grupului
AL, pe de altd parte.

Articolul 6
Rolul bincii centrale nationale manager

(1) Banca centrald nationald manager constituie punctul de contact pentru toate aspectele de ordin administrativ aferente
grupului AL.

(2) Toate bancile centrale nationale AL furnizeazd imediat bincii centrale nationale manager orice informatii aferente
respectivului (respectivilor) membru (membri) al (ai) grupului AL, informatii care pot afecta validitatea, eficacitatea si
punerea in aplicare a prezentului acord, inclusiv, dar fard a se limita la, orice modificare sau incetare a legaturilor dintre
membrii grupului AL necesare pentru a se incadra in definitia de grup, aparitia oricdror situatii de neindeplinire a obligatiilor
in sensul [inserati o referintd la aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate] sau a oriciror
evenimente care pot afecta validitatea si/sau eficacitatea [inserati o referintd la prevederile privind garantia reald mobiliard,
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compensarea cu exigibilitate imediatd (close-out netting) sau orice alte prevederi aplicabile din aranjamentul (aranjamentele)
de punere in aplicare a conditiilor armonizate].

(3) Banca centrald nationald manager are acces la toate informatiile relevante referitoare la toate conturile PM ale
membrilor grupului AL, inclusiv, dar fird a se limita la, informatii referitoare la orice linie de credit, soldul, miscirile in toate
conturile PM, plitile decontate, plitile din coada de asteptare, precum si informatii privind limitele si rezervirile de
lichiditate ale membrilor grupului AL.

Articolul 7
Durata si incetarea prezentului acord

(1) Prezentul acord se incheie pe duratd nedeterminatd.

(2) Fiecare membru al grupului AL poate inceta in mod unilateral participarea sa la prezentul acord, cu conditia notificarii
in scris a bancii centrale nationale AL la al cirei sistem component al TARGET?2 participa si a bancii centrale nationale
manager, cu 14 zile de operare in avans. Banca centrald nationald manager confirmd acelui membru al grupului AL data
incetdrii participrii sale la acordul AL si comunicd aceastd datd tuturor bancilor centrale nationale AL care, in consecintd, ii
informeazd pe membrii grupului AL aferenti. In cazul in care acel membru al grupului AL era managerul grupului AL,
ceilalti membri ai grupului AL desemneaza imediat un nou manager al grupului AL.

(3) Prezentul acord sau participarea la acest acord a oricirui membru al grupului AL, dupd caz, inceteazd de drept, fird
notificare prealabild, si cu efect imediat, in cazul aparitiei unuia sau a mai multora din evenimentele urmatoare:

(@  modificarea sau incetarea legaturilor dintre toti membrii grupului AL necesare pentru incadrarea in definitia unui grup
prevazutd de [inserati o referintd la aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate] sau
care afecteazd unul sau mai multi membri ai grupului AL; si/sau

(b) orice alte conditii de utilizare a metodei AL, asa cum sunt descrise in [inserati o referintd la aranjamentul
(aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate], nu mai sunt indeplinite de cdtre toti membrii grupului
AL sau de unul sau mai multi membri ai grupului AL.

(4) Fard a tine seama de aparitia oricdruia dintre evenimentele mentionate la alineatul (3), un ordin de plata care a fost deja
initiat de oricare dintre membrii grupului AL in sistemul component al TARGET? aferent rimane valid si produce efecte fatd
de toti membrii grupului AL si fatd de bancile centrale nationale AL. [Inserai, daci este relevant: In plus, [inserati o referinti
la contractul de garantie reald mobiliard si/sau la clauza de compensare cu exigibiltate imediatd (close-out netting) sau la alt
aranjament de garantare aplicabil] rdméane (rdman) valid(e) dupd incetarea prezentului acord pand cand toate pozitiile
debitoare din conturile PM a cdror lichiditate a fost agregatd sunt in intregime descarcate de citre membrii grupului AL.

(5) Fard a aduce atingere prevederilor alineatului (3), banca centrald nationald manager, in acord cu banca centrald
nationald AL aferentd, poate pune capdt, in orice moment, fird notificare prealabild si cu efect imediat, participarii la
prezentul acord a oricdrui membru al grupului AL, daci acest membru al grupului AL incalcd vreuna dintre prevederile din
cuprinsul prezentului acord. Decizia respectivd se adreseazd in scris tuturor membrilor grupului AL cuprinzand motivele
ludrii deciziei. in cazul in care se pune capit participarii in acest mod, membrii grupului AL a cror participare la acest acord
nu a incetat astfel, sunt indreptatiti sa-si inceteze participarea la acest acord, cu conditia acordirii bancii centrale nationale
manager si a bincii centrale nationale AL aferente a unei notificari in scris, cu cinci zile de operare in avans. In cazul in care
se pune capit participarii managerului grupului AL, ceilalti membri ai grupului AL desemneazd imediat un nou manager al
grupului AL.

(6) Banca centrald nationald manager, in acord cu celelalte banci centrale nationale AL, poate denunta prezentul acord fard
notificare prealabild si cu efect imediat, dacd continuarea acestuia ar pune in pericol stabilitatea, buna functionare si
securitatea generald a TARGET2 sau ar periclita indeplinirea misiunilor bancilor centrale nationale AL in temeiul Statutului
Sistemului European al Bancilor Centrale i al Bancii Centrale Europene. Orice decizie in acest sens se adreseazd in scris
membrilor grupului AL, mentionand motivele deciziei.

(7)  Prezentul acord rimane valid atat timp cat grupul AL are cel putin doi membri.

Articolul 8
Procedura de modificare

Orice modificare a prezentului acord, inclusiv ldrgirea grupului AL cu ali participanti, este valida si produce efecte juridice
daci toate partile consimt la aceasta in mod expres i in scris.
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Articolul 9
Legea aplicabild

Prezentul acord este guvernat de, interpretat si pus in aplicare in conformitate cu [inserati o referintd la legea care
guverneazd contul PM al managerului grupului AL deschis la banca centrald nationald manager]. Aceasta nu aduce atingere:

(a) relatiei dintre un membru al grupului AL si banca sa centrald nationali AL, guvernatd de legea bincii centrale
nationale AL respective; si

(b)  drepturilor si obligatiilor dintre bancile centrale nationale AL, guvernate de legea bancii centrale nationale AL la care
este deschis contul PM al membrului grupului AL a cirui lichiditate disponibild este utilizatd ca active pentru
garantare.

Articolul 10
Aplicarea [inserati o referinti la aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate]
(1) In privinta fiecirui membru al grupului AL si a bancii sale centrale nationale AL respective, prevederile aplicabile din

[inserati o referintd la aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate] guverneaza orice aspect
care nu este guvernat in mod expres de prezentul acord.

(2) [Inserati o referintd la aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate] si prezentul acord
se considerd ca ficand parte din aceeasi relatie contractuald.

Redactat in atdtea exemplare, cate pdrti la prezentul acord, astazi [... data ...]

ACORD PRIVIND AGREGAREA LICHIDITATII - VARIANTA B

Model pentru utilizarea metodei AL de citre o singurd institutie de credit

Intre, pe de o parte: [numele si adresa unei institutii de credit] reprezentat(d) de | ], in
calitate de

[participant], titular(3) al (a) contului (conturilor) PM nr. [.....evreeiiiiiiiinnnn. ], deschis(e) la [inserati numele bancii centrale],

[participant], titular(3) al(a) contului (conturilor) PM nr. [... ....], deschis(e) la [inserati numele bincii centrale],
[participant], titular(3) al(a) contului (conturilor) PM 0. [cssssssscececseenee ], deschis(e) la [inserati numele bancii centrale],
(participantii mentionati in continuare ca ,membrii grupului AL’

si, pe de alt parte,

[inserati numele bancii centrale nationale AL]

[inserati numele bincii centrale nationale AL]

[inserati numele bancii centrale nationale AL]

(in continuare ,binci centrale nationale AL”)

(membrii grupului AL si bincile centrale nationale AL sunt impreund denumite in continuare ,parti”),

intrucat:

(1) TARGET?2 este structurat din punct de vedere juridic ca o multitudine de sisteme de plati, fiecare dintre acestea fiind
desemnat ca sistem conform prevederilor legislatiei interne in vigoare care transpun Directiva 98/26/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati
si de decontare a titlurilor de valoare (?).

(2)  in anumite conditii prevazute de conditiile de participare la sistemele componente ale TARGET?2 respective, o institutie
de credit care are mai multe conturi PM in unul sau mai multe sisteme componente ale TARGET2 poate constitui un
grup AL in care este agregatd lichiditatea din conturile PM ale membrilor grupului AL.

() JOL 166, 11.6.1998, p. 45.
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(3)  Agregarea lichiditdtii permite membrilor grupului AL si deconteze ordinele de platd in valoare mai mare decét
lichiditatea disponibild intr-un singur cont PM, cu conditia ca valoarea totald a tuturor acestor ordine de platd si nu
depdseascd niciodatd valoarea agregatd a lichiditatii disponibile in toate conturile PM ale membrilor grupului AL.
Pozitia debitoare rezultatd din unul sau mai multe conturi PM constituie credit pe parcursul zilei (intraday credit),
acordarea acestuia fiind guvernati de aranjamentele nationale respective, sub rezerva modificdrilor cuprinse in
prezentul acord; in special, aceastd pozitie debitoare este garantata cu lichiditatea disponibild in toate conturile PM ale
membrilor grupului AL.

(4)  Rezultatul acestui mecanism nu este fuzionarea diferitelor conturi PM care, sub rezerva restrictiilor previzute de
prezentul acord, continud s apartind in mod separat membrilor grupului AL.

(5)  Un astfel de mecanism are ca scop evitarea fragmentdrii lichiditatii in diferitele sisteme componente ale TARGET2 si
facilitarea administrarii lichidititii membrilor grupului AL.

(6)  Acest mecanism sporeste eficienta globald a decontdrii platilor in TARGET2.

(7)  [Participant], [participant] §i [participant] sunt conectati (conectate) respectiv la TARGET2-[inserati referinta bancii
centrale/tdrii], TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii] si la TARGET2-[inserati referinta bancii centrale/tarii]
si se supun [inserati o referintd la aranjamentele de punere in aplicare a conditiilor armonizate] din [inserati datele
aferente],

In consecintd, partile convin urmitoarele:

Articolul 1
Intrarea in vigoare a prezentului acord

Prezentul acord si orice modificare la acesta intrd in vigoare numai in momentul in care banca centrald nationald manager,
dupd obtinerea in prealabil a informatiilor sau a documentelor pe care le considerd necesare, confirma in scris ¢ prezentul
acord sau modificdrile la acesta indeplinesc conditiile prevdzute de conditiile respective de participare la sistemele
componente ale TARGET2.

Articolul 2
Interesul reciproc al bancilor centrale nationale AL

Bincile centrale nationale AL au un interes reciproc in acordarea de credite pe parcursul zilei (intraday credit) membrilor
grupului AL, deoarece aceasta promoveazd eficienta globald a decontdrii platilor in TARGET2. Creditul pe parcursul zilei
(intraday credit) este garantat in conformitate cu articolul 18 din Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bancii
Centrale Europene, avand in vedere cd soldul debitor rezultat din executarea unui ordin de plata este acoperit cu lichiditatea
disponibild in conturile PM deschise de membrii grupului AL la bancile lor centrale nationale AL respective, care garanteazi
indeplinirea obligatiilor oricdruia dintre membrii grupului AL fatd de bancile centrale nationale AL.

Articolul 3
Drepturile si obligatiile membrilor grupului AL

(1) Membrii grupului AL rdspund fatd de toate bancile centrale nationale AL pentru toate creantele nascute din decontarea
ordinelor de plati ale oricirui membru al grupului AL in sistemele lor componente ale TARGET2 respective.

(2) Valoarea totald a tuturor ordinelor de platd decontate de membrii grupului AL in conturile lor PM nu poate si
depaseascd niciodatd valoarea agregatd a lichiditatii totale disponibile in toate aceste conturi PM.

(3) Membrii grupului AL sunt autorizati si utilizeze metoda informatii consolidate privind contul (CAl), asa cum este
descrisd in [inserati o referintd la aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate].

Articolul 4
Drepturile si obligatiile biancilor centrale nationale AL

(1) Cand un membru al grupului AL initiazd un ordin de platd in sistemul siu component al TARGET2 cu o valoare ce
depaseste lichiditatea disponibild in contul PM al acelui membru al grupului AL, banca sa centrald nationald AL i acordd un
credit pe parcursul zilei (intraday credit), garantat cu lichiditatea disponibild in alte conturi PM deschise de membrul grupului
AL la banca sa centrald nationald AL sau in conturile PM deschise de ceilalti membri ai grupului AL la bancile lor centrale
nationale AL respective. Un astfel de credit pe parcursul zilei (intraday credit) este guvernat de regulile aplicabile acordarii
creditelor pe parcursul zilei (intraday credit) de catre bancile centrale nationale AL in cauzd.

(2) Ordinele de plata initiate de membrii grupului AL, care duc la depisirea lichiditatii disponibile in toate conturile PM ale
membrilor grupului AL, sunt plasate in coada de asteptare pand la momentul la care va fi disponibila suficientd lichiditate.
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(3) Fiecare bancd centrald nationald AL poate pretinde de la membrii grupului AL indeplinirea in totalitate a tuturor
obligatiilor rezultate din decontarea ordinelor de platd ale membrilor grupului AL in sistemele componente ale TARGET? in
care acegtia au deschise conturi PM.

Articolul 5
Desemnarea si rolul managerului grupului AL

(1)  Prin prezentul acord, membrii grupului AL desemneaza in calitate de manager al grupului AL pe [indicati participantul
desemnat ca manager al grupului AL], care este punctul de contact pentru toate aspectele de ordin administrativ referitoare
la grupul AL.

(2) Membrii grupului AL furnizeaza bancilor centrale nationale AL aferente orice informatii care pot afecta validitatea,
eficacitatea si punerea in aplicare a prezentului acord, inclusiv, dar fird a se limita la, aparitia oricdror situatii de neindeplinire
a obligatiilor in sensul [inserati o referintd la prevederile aplicabile din aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a
conditiilor armonizate] sau a oricdrui eveniment care poate afecta validitatea si/sau eficacitatea [inserati o referintd la
prevederile privind garantia reald mobiliard, compensarea cu exigibilitate imediatd (close-out netting) sau orice alte prevederi
aplicabile ale aranjamentului (aranjamentelor) de punere in aplicare a conditiilor armonizate].

(3) Managerul grupului AL transmite imediat bancii centrale nationale manager informatiile mentionate la alineatul (2)
referitoare la propria persoand sau la oricare alt membru al grupului.

(4) Managerul grupului AL este responsabil in privinta monitorizarii pe parcursul zilei a lichiditatii disponibile in cadrul
grupului AL.

(5) Managerul grupului AL are putere de reprezentare cu privire la toate conturile PM ale membrilor grupului AL si, in
special, efectueazd urmadtoarele operatiuni:

(a) orice operatiuni ICM aferente conturilor PM ale membrilor grupului AL, inclusiv, dar fird a se limita la, orice
schimbare a prioritdtii unui ordin de platd, revocare, schimbare a momentului decontarii, transferuri de lichiditate
(inclusiv din si catre subconturi), reordonare a tranzactiilor din coada de asteptare, rezervare de lichiditate in privinta
grupului AL, stabilire si schimbare de limite in privinta grupului AL;

(b)  toate operatiunile cu privire la lichiditate de la inchiderea zilei intre conturile PM ale membrilor grupului AL, asigurand
echilibrarea tuturor soldurilor conturilor PM ale membrilor grupului AL, astfel incat nici unul dintre aceste conturi si
nu aibi un sold debitor la inchiderea zilei sau, unde este cazul, un sold debitor negarantat cu active eligibile pentru
garantare (in continuare, aceastd procedurd este denumitd ,echilibrare”);

(o)  instructiuni generale conform cdrora este efectuatd o echilibrare automatd, adici este stabilitd ordinea in care conturile
membrilor grupului AL cu lichiditate disponibild urmeaza si fie debitate in operatiunile de echilibrare;

(d)  in absenta unor instructiuni clare ale managerului grupului AL, conform literelor (b) si (c), echilibrarea automata va fi
efectuatd incepand de la contul PM cu cel mai mare sold creditor pand contul PM cu cel mai mare sold debitor.

Criteriile stabilite la literele (c) si (d) vor fi utilizate si in cazul existentei unei cauze care determind executarea, aga cum este
definitd in [inserati o referintd la prevederile aplicabile din aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor
armonizate].

Articolul 6
Rolul bancii centrale nationale manager

(1) Banca centrald nationald manager constituie punctul de contact pentru toate aspectele de ordin administrativ aferente
grupului AL.

(2) Toate bancile centrale nationale AL furnizeaza imediat bancii centrale nationale manager orice informatii aferente unui
membru al grupului AL care pot afecta validitatea, eficacitatea si punerea in aplicare a prezentului acord, inclusiv, dar fird a
se limita la, aparitia oricdror situatii de neindeplinire a obligatiilor in sensul [inserati o referintd la prevederile aplicabile din
aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate] sau a oricdror evenimente care pot afecta
validitatea sifsau eficacitatea [inserati o referinti la prevederile privind garantia reald mobiliard, compensarea cu exigibilitate
imediatd (close-out netting) sau orice alte prevederi aplicabile din aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a
conditiilor armonizate].

(3) Banca centrald nationald manager are acces la toate informatiile relevante referitoare la toate conturile PM ale
membrilor grupului AL, inclusiv, dar fira a se limita la, informatii referitoare la orice linie de credit, soldul, miscarile in toate
conturile PM, plitile decontate, plitile din coada de asteptare, precum si informatii privind limitele i rezervarile de
lichiditate ale membrilor grupului AL.
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Articolul 7
Durata si incetarea prezentului acord

(1) Prezentul acord se incheie pe duratd nedeterminatd.

(2) Fiecare membru al grupului AL poate inceta in mod unilateral participarea sa la prezentul acord, cu conditia notificarii
in scris a bancii centrale nationale AL la a cirui sistem component al TARGET2 participa si a bancii centrale nationale
manager, cu 14 zile de operare in avans. Banca centrald nationald manager confirmi acelui membru al grupului AL data
incetdrii participdrii sale la acordul AL §i comunicd aceastd datd tuturor bancilor centrale nationale AL care, in consecintd, ii
informeazd pe membrii grupului AL aferenti. In cazul in care acel membru al grupului AL era managerul grupului AL,
ceilalti membri ai grupului AL desemneazi de indatd un nou manager al grupului AL.

(3) Prezentul acord inceteazd de drept, fird notificare prealabild si cu efect imediat dacd nu mai sunt indeplinite conditiile
pentru utilizarea metodei AL, asa cum sunt descrise in [inserati o referintd la aranjamentul (aranjamentele) de punere in
aplicare a conditiilor armonizate].

(4) Fard a tine seama de aparitia evenimentului mentionat la alineatul (3), un ordin de platd care a fost deja initiat de
oricare dintre membrii grupului AL in sistemul component al TARGET? aferent rdmane valid §i produce efecte fatd de toti
membrii grupului AL si fatd de bancile centrale nationale AL. [Inserati daci este relevant: In plus, [inserati o referint3 la
contractul de garantie reald mobiliard si/sau la clauza de compensare cu exigibilitate imediatd (close-out netting) sau la alt
aranjament de garantare aplicabil] riméne (riman) valid(e) dupd incetarea prezentului acord pani cind toate pozitiile
debitoare din conturile PM a ciror lichiditate a fost agregatd sunt in intregime descircate de citre membrii grupului AL.

(5) Fard a aduce atingere prevederilor alineatului (3), banca centrald nationald manager, in acord cu bancile centrale
nationale AL, poate oricand si pund capit prezentului acord, dacd oricare dintre membrii grupului AL a incilcat oricare
dintre prevederile acestuia. Decizia respectiva se adreseazd in scris tuturor membrilor grupului AL, cuprinzand motivele
ludrii deciziei.

(6) Banca centrald nationald manager, in acord cu celelalte banci centrale nagionale AL, poate denunta prezentul acord fard
notificare prealabild si cu efect imediat, dacd continuarea acestuia ar pune in pericol stabilitatea, buna functionare si
securitatea generald a TARGET? sau ar periclita indeplinirea misiunilor bancilor centrale nationale AL in temeiul Statutului
Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene. Orice decizie in acest sens se adreseazd in scris
membrilor grupului AL, mentionand motivele deciziei.

Articolul 8
Procedura de modificare

Orice modificare a prezentului acord, inclusiv largirea grupului AL cu alti participanti, este valida si produce efecte juridice,
daci toate partile consimt la aceasta in mod expres si in scris.

Articolul 9
Legea aplicabild

Prezentul acord este guvernat de, interpretat si pus in aplicare in conformitate cu [inserati o referintd la legea care
guverneazd contul PM al managerului grupului AL]. Aceasta nu aduce atingere:

(@)  relatiei dintre membrii grupului AL si bancile centrale nagionale AL respective ale acestora, guvernatd de legea bancii
centrale nationale AL respective; si

(b)  drepturilor si obligatiilor dintre bancile centrale nationale AL, guvernate de legea bancii centrale nationale AL la care
este deschis contul PM a cirui lichiditate disponibild este utilizatd ca active pentru garantare.

Articolul 10

Aplicarea [inserati o referintd la aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate]

(1) In privinta fiecirui cont PM al membrilor grupului AL, prevederile aplicabile din [inserati o referinti la aranjamentul
(aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate] guverneaza orice aspect care nu este guvernat in mod expres
de prezentul acord.

(2) [Inserati o referintd la aranjamentul (aranjamentele) de punere in aplicare a conditiilor armonizate] si prezentul acord
se considerd ca ficand parte din aceeasi relatie contractuald.

Redactat in atdtea exemplare cate parti la prezentul acord, astdzi [... data ...]
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ANEXA III

ACORDAREA CREDITULUI PE PARCURSUL ZILEI (INTRADAY CREDIT)

Definitii

(
(
(
(

1
2
3
n

)
)
)
)

sensul prezentei anexe:

,Directiva bancard” (Banking Directive) inseamna Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
14 iunie 2006 privind initierea i exercitarea activitatii institutiilor de credit (reformare) (1);

Jinstitutie de credit” (credit institution) inseamnd o institutie de credit in sensul articolului 2 si al articolului 4 alineatul
(1) litera (a) din Directiva bancard, asa cum au fost transpuse in dreptul intern, care este supravegheatd de citre o
autoritate competentd;

Jfacilitate de credit marginald” (marginal lending facility) inseamnd o facilitate permanentd a Eurosistemului pe care
contrapdrtile o pot folosi pentru a primi credit overnight de la o banci centrald nationald la rata dobanzii pentru
facilitatea de credit marginald, prestabilitd;

,rata dobanzii pentru facilitatea de credit marginald” (marginal lending rate) inseamna rata dobanzii aplicabila facilitatii
de credit marginale;

,sucursald” (branch) inseamnd o sucursald in sensul articolului 4 alineatul (3) din Directiva bancard, astfel cum a fost
transpus in dreptul intern;

,organism din sectorul public” (public sector body) inseamna o entitate din ,sectorul public”, acest din urma termen fiind
definit in articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 3603/93 al Consiliului din 13 decembrie 1993 de precizare a
definitiilor necesare aplicarii interdictiilor mentionate la articolele 104 si 104b alineatul (1) din tratat () [actualele
articole 101 i 103 alineatul (1)];

Jntreprindere de investitii (societate de investitii)” (investment firm) inseamna o intreprindere de investitii (societate de
investitii) in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si
93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a
Directivei 93/22/CEE a Consiliului (?), cu exceptia institutiilor previzute la articolul 2 alineatul (1) din Directiva 2004/
39/CE, cu conditia ca intreprinderea de investitii (societatea de investitii) in cauzi sa fie: (a) autorizatd si supravegheatd
de o autoritate competentd recunoscutd, care a fost desemnatd ca atare in temeiul Directivei 2004/39/CE; si (b)
indreptatita si desfdgoare activitdtile mentionate la punctele 2, 3, 6 si 7 ale sectiunii A din anexa I la Directiva 2004/
39/CE;

Jlegdturi stranse” (close links) inseamna legdturi stranse in sensul capitolului 6 din anexa I la Orientarea BCE[2000/7 din
31 august 2000 privind instrumentele si procedurile de politici monetara ale Eurosistemului (*);

wproceduri de insolventd”
Directiva 98/26/CE;

(insolvency proceedings) inseamnd proceduri de insolventd in sensul articolului 2 litera (j) din

Lsituatie de neindeplinire a obligatiilor” (event of default) inseamnd orice eveniment iminent sau existent, a carui aparitie
poate ameninta indeplinirea de citre o entitate a obligatiilor sale in temeiul aranjamentelor nationale de punere in
aplicare a prezentei orientdri sau in temeiul oricdror altor reguli care se aplica relatiei dintre acea entitate si oricare
dintre bancile centrale ale Eurosistemului, inclusiv:

(@)  cand entitatea nu mai indeplineste criteriile de acces sifsau conditiile tehnice previzute in anexa II;
(b)  deschiderea procedurilor de insolventd impotriva acestei entitati;
(c) 1inaintarea unei cereri referitoare la procedurile mentionate la litera (b);

d) emiterea de cdtre aceastd entitate a unei declaratii scrise privind incapacitatea sa de a-si pliti in intregime sau
! p p 1 p g
partial datoriile sau de a-si indeplini obligatiile legate de utilizarea creditului pe parcursul zilei (intraday credit);

(¢)  incheierea de citre aceastd entitate a unui acord sau a unui aranjament general amiabil cu creditorii sai;

(f)  cand aceastd entitate este, sau banca sa centrald considerd ci este, insolvabild sau incapabild de a-si achita
datoriile;

JO L 177, 30.6.2006, p. 1.
JO L 332, 31.12.1993, p. 1.
JO L 145, 30.4.2004, p. 1.
JO L 310, 11.12.2000, p. 1.
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(@)  cand soldul creditor al contului PM al acestei entititi sau toate, ori o parte importanta a activelor acestei entitati
face obiectul unui ordin de blocare, popririi/sechestrului, confiscarii sau al oriciror altor proceduri care au ca
scop apdrarea interesului public sau a drepturilor creditorilor participantului;

(h)  cand participarea acestei entititi la un alt sistem component al TARGET2 si/sau la un sistem auxiliar a fost
suspendatd sau i s-a pus capdt;

(i)  cand orice declaratie asupra unor elemente esentiale sau declaratie precontractuald datd de aceastd entitate sau
despre care se presupune ci a fost datd de aceastd entitate conform legii aplicabile este incorectd sau falsd; sau

()  cesiunea tuturor activelor participantului sau a unei parti importante a acestora.

Entititi eligibile

Fiecare banci centrald nationald participantd acordd credit pe parcursul zilei (intraday credit) entititilor mentionate la
punctul 2 si care au un cont deschis la respectiva banci centrald nationald participantd. Cu toate acestea, nu se poate
acorda niciun credit pe parcursul zilei (intraday credit) unei entitdti stabilite in alt stat decat statul membru in care este
situat sediul bancii centrale nationale participante la care acea entitate are un cont.

Creditul pe parcursul zilei (intraday credit) poate fi acordat numai urmatoarelor entitati:

(@ institutiilor de credit stabilite in SEE care sunt contrapdrti eligibile pentru operatiunile de politicdi monetara ale
Eurosistemului i care au acces la facilitatea de credit marginald, inclusiv atunci cand acele institutii de credit
actioneazd printr-o sucursald stabilitd in SEE si incluzdnd sucursalele stabilite in SEE ale institutiilor de credit
care sunt stabilite in afara SEE;

(b) institutiilor de credit stabilite in SEE care nu sunt contrapirti eligibile pentru operatiunile de politici monetard
ale Eurosistemului si/sau nu au acces la facilitatea de credit marginald, inclusiv atunci cand acestea actioneazd
printr-o sucursald stabilitd in SEE si incluzdnd sucursalele stabilite in SEE ale institutiilor de credit care sunt
stabilite in afara SEE;

()  departamentelor de trezorerie ale guvernelor centrale sau regionale ale statelor membre active pe pietele
monetare i organismelor din sectorul public ale statelor membre autorizate sd mentind conturi pentru clienti;

(d) intreprinderilor de investitii (societatilor de investitii) stabilite in SEE, cu conditia sd fi incheiat un acord cu o
contraparte la politica monetard a Eurosistemului pentru a se asigura cd orice pozitie debitoare reziduald la
inchiderea zilei respective este acoperitd; si

() entitatilor, altele decat cele care se incadreaz la literele (a) si (b), care presteazd servicii de compensare (clearing)
sau decontare, stabilite in SEE si supuse supravegherii de citre o autoritate competentd, cu conditia ca
aranjamentele pentru acordarea creditului pe parcursul zilei (intraday credit) unor astfel de entititi sa fi fost
prezentate in prealabil si aprobate de Consiliul guvernatorilor.

In cazul entitdtilor mentionate la punctul 2 literele (b)-(e), creditul pe parcursul zilei (intraday credit) se limiteazd la ziua
respectivd si nu este posibild prelungirea acestuia printr-un credit overnight.

Active eligibile pentru garantare

Creditul pe parcursul zilei (intraday credit) are la bazd active eligibile pentru garantare si se acordd prin descoperiri de
cont pe parcursul zilei (intraday) garantate sifsau prin intermediul tranzactiilor de report (repo) pe parcursul zilei
(intraday), in conformitate cu conditiile minime comune specificate de Consiliul guvernatorilor in privinta
operatiunilor de politicd monetara ale Eurosistemului. Activele eligibile pentru garantare se compun din aceleasi tipuri
de active si instrumente ca si activele eligibile pentru operatiunile de politici monetard ale Eurosistemului si sunt
supuse acelorasi reguli de evaluare si de control al riscurilor ca si cele previzute in anexa I la Orientarea BCE/2000/7.

Titlurile de creantd emise sau garantate de entitate sau de orice terf cu care entitatea are legaturi stranse pot fi acceptate
ca active eligibile pentru garantare numai in cazurile previzute in sectiunea 6.2 din anexa I la Orientarea BCE/2000]7.

Consiliul guvernatorilor, la propunerea bancii centrale nationale participante in cauzd, poate excepta departamentele
de trezorerie mentionate la punctul 2 litera (c) de la obligatia furnizarii de active adecvate pentru garantare inainte de
obtinerea creditului pe parcursul zilei (intraday credit).



8.9.2007 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 237/61

Procedura de acordare a creditului

7. Accesul la creditul pe parcursul zilei (intraday credit) poate fi acordat numai in zilele de operare.
8. Creditul pe parcursul zilei (intraday credit) se acorda fird percepere de dobanda.

9. Nerambursarea de citre o entitate dintre cele mentionate la punctul 2 litera (a) a creditului pe parcursul zilei (intraday
credit) la inchiderea zilei este consideratd in mod automat ca solicitare din partea acelei entitdti de acordare a facilitatii
de credit marginale.

10. Nerambursarea de citre o entitate dintre cele mentionate la punctul 2 litera (b), (d) sau () a creditului pe parcursul zilei
(intraday credit) la inchiderea zilei, din orice motiv, atrage raspunderea acelei entititi si obligarea la plata urmatoarelor
penalitati:

(@)  dacd, la inchiderea zilei, pentru prima oard pe parcursul unei perioade de 12 luni, soldul contului entititii in
cauzd este debitor, atunci aceastd entitate suportd dobanzi penalizatoare calculate la o ratd de cinci puncte
procentuale peste rata dobanzii pentru facilitatea de credit marginald, raportatd la valoarea acelui sold debitor;

(b)  dacd, la inchiderea zilei, cel putin pentru a doua oard pe parcursul aceleiasi perioade de 12 luni, soldul contului
entitdtii in cauzd este debitor, atunci rata dobanzii penalizatoare mentionatd la litera (a) se majoreazd cu
2,5 puncte procentuale pentru fiecare noud situatie in care o pozitie debitoare s-a inregistrat pe parcursul acestei
perioade de 12 luni.

11. Consiliul guvernatorilor poate decide renuntarea la penalititile impuse sau micgorarea lor in conformitate cu punc-
tul 10, dac soldul debitor al entitdtii in cauzi la inchiderea zilei poate fi atribuit fortei majore sifsau disfunctionalitatii
tehnice a TARGET2, sintagma ,disfunctionalitate tehnici a TARGET2” fiind definitd in anexa IL

Suspendarea sau incetarea acordirii creditului pe parcursul zilei (intraday credit)

12.  Bancile centrale nationale participante suspenda sau pun capdt accesului la creditele pe parcursul zilei (intraday credit),
dacd apare o situatie de neindeplinire a obligatiilor sifsau unul dintre urmdtoarele evenimente:

(@)  contul entitdtii in cauzd deschis la banca centrald nationald participantd este suspendat sau inchis;

(b) entitatea in cauzd nu mai indeplineste conditiile pentru acordarea creditului pe parcursul zilei (intraday credit)
prevdzute in prezenta anexa.

13. (Cand o banci centrald nationald participanti suspenda sau pune capdt accesului la creditul pe parcursul zilei (intraday
credit) al unei contrapirti la politica monetard a Eurosistemului, aceastd suspendare sau incetare a accesului va produce
efecte numai de la aprobarea acesteia de citre BCE.

14. Prin derogare de la prevederile punctului 13, in situatii urgente, o bancd centrald nationald participantd poate
suspenda, cu efect imediat, accesul la creditul pe parcursul zilei (intraday credit) al unei contraparti la politica monetard
a Eurosistemului. In astfel de cazuri, banca centrali nationali participantd in cauzd transmite imediat o notificare
scrisd cdtre BCE. BCE are competenta de a anula masura decisd de banca centrald nationald participantd. Cu toate
acestea, dacd in termen de 10 zile de operare de la primirea notificirii BCE nu transmite o notificare citre banca
centrald nationald participantd privind anularea mentionatd, se considerd ci BCE a aprobat masura bancii centrale
nationale participante.
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ANEXA IV

PROCEDURI DE DECONTARE PENTRU SISTEMELE AUXILIARE

Definitii

fn sensul prezentei anexe si in completarea definitiilor din articolul 2:

Jinstructiune de creditare” (credit instruction) inseamnd o instructiune de platd initiatd de un sistem auxiliar si
adresatd bancii centrale a sistemului auxiliar pentru debitarea conturilor deschise sifsau administrate de citre
sistemul auxiliar in PM si pentru creditarea contului PM sau a subcontului unei banci de decontare cu suma
specificatd in instructiune;

Jinstructiune de debitare” (debit instruction) inseamnd o instructiune de platd adresatd bancii centrale de decontare
si initiatd de un sistem auxiliar pentru a debita contul PM sau subcontul unei binci de decontare cu suma
specificatd in instructiune, in baza unui mandat de debitare, §i pentru a credita fie unul dintre conturile PM ale
sistemului auxiliar, fie un alt cont PM sau subcont al bancii de decontare;

Jnstructiune de platd” (payment instruction) sau instructiune de platd a sistemului auxiliar” (AS payment
instruction) inseamnd o instructiune de creditare sau o instructiune de debitare;

,bancd centrald a sistemului auxiliar” [ancillary system central bank (ASCB)] inseamnd banca centrald a
Eurosistemului cu care sistemul auxiliar aferent a incheiat un aranjament bilateral pentru decontarea
instructiunilor de platd ale sistemului auxiliar in PM;

,bancd centrald de decontare” [settlement central bank (SCB)] inseamnd o bancd centrald a Eurosistemului la care
este deschis un cont PM al bancii de decontare;

,bancd de decontare” (settlement bank) inseamnd un participant al cirui cont PM sau subcont este utilizat pentru
decontarea instructiunilor de platd ale sistemului auxiliar;

,modulul informatii si control (ICM)” [Information and Control Module (ICM)] inseamnd modulul SSP care permite
participantilor si obtind informatii on-line si le oferd posibilitatea de a initia ordine de transfer de lichiditate, de
a-si administra lichiditatea si de a initia ordine de plati in situatii de urgent3;

,mesaj transmis prin intermediul ICM” (ICM broadcast message) inseamna informatii puse la dispozitie in mod
simultan tuturor sau numai unui grup selectat de participanti la TARGET2 prin intermediul ICM;

,mandat de debitare” (debit mandate) inseamnd o autorizatie datd de o bancd de decontare in forma pusi la
dispozitie de bancile centrale ale Eurosistemului in formularele de date statice si adresatd att sistemului sdu
auxiliar, ct si bancii sale centrale de decontare, indreptdtind sistemul auxiliar sa initieze instructiuni de debitare
si dand dispozitie bancii centrale de decontare sd debiteze contul PM sau subcontul bancii de decontare ca
urmare a instructiunilor de debitare;

Lpozitie scurtd” (short) inseamnd o pozitie debitoare in timpul decontarii instructiunilor de plati ale sistemului
auxiliar;

Lpozitie lungd” (long) inseamnd o pozitie creditoare in timpul decontdrii instructiunilor de platd ale sistemului
auxiliar.

Rolul bancilor centrale de decontare

Fiecare bancd centrald a Eurosistemului are calitatea de bancd centrald de decontare in relatia cu orice bancd de
decontare cireia i-a deschis un cont PM.

Gestionarea relatiei dintre bancile centrale, sistemele auxiliare si biancile de decontare

1.

Bincile centrale ale sistemelor auxiliare se asigurd ci sistemele auxiliare cu care au aranjamente bilaterale
furnizeazd o listd de bianci de decontare cuprinzind detaliile conturilor PM ale bancilor de decontare, pe care
banca centrald a sistemului auxiliar o pistreazd in modulul (de administrare) date statice [Static Data
(Management)] al SSP. Orice sistem auxiliar poate accesa prin intermediul ICM lista bancilor sale de decontare.

Biancile centrale ale sistemelor auxiliare se asigurd cd sistemele auxiliare cu care acestea au aranjamente bilaterale
le informeaza fird intdrziere cu privire la orice modificari in lista bancilor de decontare. Bincile centrale ale
sistemelor auxiliare informeazad banca centrald de decontare in cauzd in privinta oricror astfel de modificdri
printr-un mesaj transmis prin intermediul ICM.

Bincile centrale ale sistemelor auxiliare se asigurd cd sistemele auxiliare cu care acestea au aranjamente bilaterale
colecteazd mandatele de debitare si alte documente relevante de la bancile lor de decontare si le inainteazd bancii
centrale a sistemului auxiliar. Aceste documente sunt furnizate in limba englezi sifsau in limba (limbile)
nationali(e) respectivi(e) a(le) bancii centrale a sistemului auxiliar. In cazul in care limba (limbile) nationali(e)
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a(le) bancii centrale a sistemului auxiliar nu este/nu sunt identice cu limba (limbile) nationald(e) a(le) bancii
centrale de decontare, documentele necesare se pun la dispozitie numai in limba engleza sau atit in limba
englezd, cat si in limba (limbile) nationali(e) respectivi(e) a(le) bincii centrale a sistemului auxiliar. In cazul
sistemelor auxiliare care deconteazd prin TARGET2-ECB, documentele sunt furnizate in limba engleza.

in cazul in care o banci de decontare este participant la sistemul component al TARGET?2 al bincii centrale a
sistemului auxiliar, banca centrald a sistemului auxiliar verificd validitatea mandatului de debitare dat de banca
de decontare si face inregistrarile necesare in modulul (de administrare) date statice [Static Data (Management)].
In cazul in care o banci de decontare nu este participant la sistemul component al TARGET?2 aferent bancii
centrale a sistemului auxiliar, banca centrald a sistemului auxiliar inainteazd mandatul de debitare (sau o copie
electronicd a acestuia, dacd banca centrald a sistemului auxiliar si banca centrald de decontare s-au inteles in
acest sens) cdtre banca (bancile) centrald(e) de decontare aferenti(e), in scopul verificarii validitatii sale. Banca
(bancile) centrali(e) de decontare face (fac) aceastd verificare si informeazd banca centrali a sistemului auxiliar in
cauzd cu privire la rezultatul verificarii in termen de cinci zile de operare de la primirea unei astfel de solicitari.
Dupi verificare, banca centrald a sistemului auxiliar actualizeazd lista bancilor de decontare in ICM.

Verificarea efectuatd de banca centrald a sistemului auxiliar nu aduce atingere responsabilitatii sistemului auxiliar
de a limita instructiunile de plata la lista bancilor de decontare mentionatd la punctul 1.

Cu exceptia situatiei in care banca centrald a sistemului auxiliar si banca centrald de decontare sunt una si aceeasi
entitate, bancile centrale ale sistemelor auxiliare fac schimb de informatii cu bincile centrale de decontare
privind orice eveniment semnificativ din timpul procesului de decontare.

Initierea de instructiuni de platd prin intermediul ASI

1.

Toate instructiunile de platd initiate de citre un sistem auxiliar prin intermediul ASI se initiazd sub forma
mesajelor XML.

Toate instructiunile de platd initiate de citre un sistem auxiliar prin intermediul ASI sunt considerate ca fiind
Jfoarte urgente” si sunt decontate in conformitate cu prevederile anexei II.

O instructiune de platd se considerd a fi acceptatd, daci:

(@) instructiunea de platd respectd regulile stabilite de furnizorul de servicii de retea;

(b)  instructiunea de platd respectd regulile de formatare si conditiile sistemului component al TARGET2 al
bancii centrale a sistemului auxiliar;

(c)  banca de decontare se afld pe lista bancilor de decontare mentionatd la punctul 3 subpunctul 1; si

(d) 1in situatia in care participarea unei banci de decontare la TARGET? a fost suspendatd, banca centrald de
decontare a bancii de decontare suspendate si-a dat in mod expres consimgdmantul.

Intrarea instructiunilor de platd in sistem si irevocabilitatea acestora

1.

Instructiunile de creditare se considerd a fi intrate in sistemul component al TARGET?2 respectiv, la momentul la
care, si se considerd irevocabile din momentul in care, acestea sunt acceptate de citre banca centrald a sistemului
auxiliar. Instructiunile de debitare se considerd a fi intrate in sistemul component al TARGET2 respectiv la
momentul la care, si se considerd irevocabile din momentul in care, acestea sunt acceptate de banca centrald de
decontare.

Aplicarea subpunctului 1 nu produce nici un efect asupra regulilor sistemelor auxiliare care stipuleazd un
moment de intrare in sistemul auxiliar si/sau de irevocabilitate a ordinelor de transfer initiate intr-un astfel de
sistem auxiliar anterior momentului intrarii respectivei instructiuni de platd in sistemul component al TARGET2
respectiv.

Proceduri de decontare

1.

In cazul in care un sistem auxiliar solicitd utilizarea unei proceduri de decontare, banca centrald a sistemului
auxiliar implicatd oferd una sau mai multe dintre procedurile de decontare enumerate mai jos:

(@) procedura de decontare 1 (,transfer de lichiditate”);
(b)  procedura de decontare 2 (,decontare in timp real”);
()  procedura de decontare 3 (,decontare bilaterald”);

(d)  procedura de decontare 4 (,decontare standard multilaterald”);
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(¢)  procedura de decontare 5 (,decontare multilaterald simultani”);

(f)  procedura de decontare 6 (,lichiditate dedicatd”).

Bincile centrale de decontare faciliteazd decontarea instructiunilor de platd ale sistemului auxiliar in
conformitate cu procedurile de decontare alese dintre cele mentionate la subpunctul 1, intre altele, prin
decontarea de instructiuni de platd in conturile sau subconturile PM ale bancilor de decontare.

Procedurile de decontare mentionate la subpunctul 1 sunt detaliate la punctele 9-14.

Absenta obligatiei de a deschide cont PM

Sistemele auxiliare nu sunt obligate s devind participanti directi la un sistem component al TARGET2 si nici sd
mentind un cont PM pentru a utiliza ASL.

Conturi deschise pentru facilitarea procedurilor de decontare

1.

Pentru procedurile de decontare mentionate la punctul 6 subpunctul 1, pe langa conturile PM, in PM pot fi
deschise si utilizate de citre bancile centrale ale sistemelor auxiliare, sistemele auxiliare si bincile de decontare
urmdtoarele tipuri de conturi:

(@)  conturi tehnice,

(b)  conturi ,in oglinda”,

()  conturi de garantare cu fonduri,
(d)  subconturi.

In cazul in care o banci centrald a sistemului auxiliar oferd procedurile de decontare 4, 5 sau 6 pentru modelele
interfatate, aceasta deschide pentru sistemele auxiliare in cauza cate un cont tehnic in sistemul sdu component al
TARGET?2. Astfel de conturi pot fi oferite de citre banca centrald a sistemului auxiliar ca o optiune pentru
procedurile de decontare 2 si 3. Pentru procedurile de decontare 4 si 5, se deschid conturi tehnice separate. La
sfarsitul procesului de decontare al sistemului auxiliar in cauzd, soldul conturilor tehnice este zero sau este
pozitiv, iar soldul la inchiderea zilei este zero. Conturile tehnice se identificd prin codul BIC al sistemului auxiliar
in cauzd.

In cazul in care o banci centrald a sistemului auxiliar oferd procedura de decontare 1 sau 6 pentru modelele
integrate, aceasta deschide conturi ,in oglindd” in sistemul sdu component al TARGET?2, iar in cazul in care oferd
procedura de decontare 3 sau 6 pentru modelele interfatate, aceasta poate deschide conturi ,in oglindd” in
sistemul siu component al TARGET2. Conturile ,in oglindd” sunt conturi PM specifice deschise de citre banca
centrald a sistemului auxiliar in sistemul siu component al TARGET2 in scopul utilizdrii de citre sistemul
auxiliar. Conturile ,in oglindd” sunt identificate prin codul BIC al bancii centrale a sistemului auxiliar in cauza.

In cazul in care o bancd centrald a sistemului auxiliar oferd procedura de decontare 4 sau 5, aceasta poate
deschide un cont de garantare cu fonduri in sistemul sdu component al TARGET?2 pentru sistemele auxiliare.
Soldurile acestor conturi se utilizeazd pentru decontarea instructiunilor de platd ale sistemului auxiliar, in cazul
in care nu existd lichiditate disponibild in contul PM al bancii de decontare. Pot fi titulari ai conturilor de
garantare cu fonduri bancile centrale ale sistemelor auxiliare, sistemele auxiliare sau garantii. Conturile de
garantare cu fonduri sunt identificate prin codurile BIC ale titularilor conturilor respective.

In cazul in care o banci centrali a sistemului auxiliar oferd procedura de decontare 6 pentru modelul interfatat,
bancile centrale de decontare deschid pentru bancile de decontare unul sau mai multe subconturi in sistemele
lor componente ale TARGET2, in scopul utilizdrii pentru dedicarea de lichiditate. Subconturile se identificd prin
codul BIC al contului PM aferent, impreund cu un numdr de cont specific respectivului subcont. Numdrul
contului este compus din codul tarii, plus maximum 32 de caractere (in functie de structura contului bancar
national respectivd).

Conturile mentionate la subpunctul 1 literele (a)-(d) nu se publicd in registrul TARGET2. La cererea
participantului, extrasele de cont (MT 940 si MT 950) aferente tuturor acestor conturi pot fi furnizate titularului
de cont la inchiderea fiecdrei zile de operare.

Regulile detaliate privind deschiderea tipurilor de conturi mentionate in prezentul punct si privind aplicarea
acestora in sprijinirea procedurilor de decontare pot fi precizate in detaliu in aranjamentele bilaterale dintre
sistemele auxiliare si bancile centrale ale sistemelor auxiliare.
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10.

11.

Procedura de decontare 1 — Transfer de lichiditate

In cazul in care bancile centrale ale sistemelor auxiliare si bincile cetrale de decontare oferd procedura de
decontare 1, acestea faciliteazd transferul de lichiditate prin intermediul ASI dintr-un cont ,in oglindd” citre un
cont PM al bancii de decontare. Transferul de lichiditate poate fi initiat fie de citre sistemul auxiliar, fie de citre
banca centrald a sistemului auxiliar care actioneazd pe seama sistemului auxiliar.

Procedura de decontare 1 este utilizatd numai pentru modelul integrat in cadrul cdruia sistemul auxiliar in cauzd
trebuie si utilizeze un cont ,in oglindd”, in primul rand pentru a colecta lichiditatea necesard ce a fost dedicatd
de banca sa de decontare i, in al doilea rand, pentru a transfera aceastd lichiditate inapoi citre contul PM al
bancii de decontare.

Bincile centrale ale sistemelor auxiliare pot oferi decontarea instructiunilor de platd in anumite intervale de timp
ce urmeazd si fie stabilite de citre sistemul auxiliar, aga cum se mentioneazd la punctul 15 subpunctele 2 si 3.

Bincile de decontare si sistemele auxiliare au acces la informatii prin intermediul ICM. Sistemele auxiliare sunt
notificate cu privire la finalizarea sau neefectuarea decontirii. in cazul in care sistemul auxiliar initiaz3 transferul
de lichiditate din contul ,in oglindd” citre contul PM al bancii de decontare, banca de decontare este informata
cu privire la creditare printr-un mesaj SWIFT MT 202.

Procedura de decontare 2 — Decontare in timp real

1.

In cazul in care bincile centrale ale sistemului auxiliar si bancile centrale de decontare oferd procedura de
decontare 2, acestea faciliteazd decontarea pasului in fonduri al tranzactiilor sistemului auxiliar prin decontarea
instructiunilor de plati initiate de citre sistemul auxiliar pe baze individuale, si nu in ,pachete”. in cazul in care o
instructiune de platd de debitare a contului PM al unei banci de decontare aflate in pozitie scurta este plasatd in
coada de asteptare potrivit anexei II, banca centrald de decontare implicatd informeazd banca de decontare
printr-un mesaj transmis prin intermediul ICM.

Procedura de decontare 2 poate fi oferitd sistemului auxiliar §i pentru decontarea soldurilor multilaterale si, in
astfel de cazuri, banca centrald a sistemului auxiliar deschide un cont tehnic pentru un astfel de sistem auxiliar.
Mai mult, banca centrald a sistemului auxiliar nu oferd sistemului auxiliar servicii de administrare
corespunzitoare a ordinii plitilor primite sau initiate care ar putea fi necesare pentru o astfel de decontare
multilaterald. Sistemul auxiliar isi asumd singur responsabilitatea pentru administrarea ordondrii necesare.

Banca centrald a sistemului auxiliar poate oferi decontarea instructiunilor de platd intr-un anumit interval de
timp ce urmeazi a fi stabilit de citre sistemul auxiliar, asa cum se mentioneazd la punctul 15 subpunctele 2 si 3.

Bincile de decontare si sistemele auxiliare au acces la informatii prin intermediul ICM. Sistemele auxiliare sunt
notificate privind finalizarea sau neefectuarea decontarii. La cererea bancilor de decontare, acestea sunt notificate
cu privire la finalizarea decontarii printr-un mesaj SWIFT MT 900 sau MT 910.

Procedura de decontare 3 — Decontare bilaterald

1.

In cazul in care bincile centrale ale sistemelor auxiliare si bancile centrale de decontare oferd procedura de
decontare 3, acestea faciliteazd decontarea pasului in fonduri al tranzactiilor sistemului auxiliar prin decontarea
instructiunilor de plati initiate de sistemul auxiliar in modul ,,pachet”. In cazul in care o instructiune de plati de
debitare a contului PM al unei binci de decontare aflate in pozitie scurtd este plasatd in coada de asteptare
potrivit anexei II, banca centrald de decontare implicatd informeazad banca de decontare in cauzd printr-un mesaj
transmis prin intermediul ICM.

Procedura de decontare 3 poate fi oferitd sistemului auxiliar §i pentru decontarea soldurilor multilaterale.
Punctul 10 subpunctul 2 se aplicd mutatis mutandis, dar cu urmdtoarele modificari:

(@)  instructiunile de plata: (i) de debitare a conturilor PM ale bancilor de decontare aflate in pozitie scurt si de
creditare a contului tehnic al sistemului auxiliar; si (i) de debitare a contului tehnic al sistemului auxiliar i
de creditare a conturilor PM ale bancilor de decontare aflate in pozitie lunga sunt initiate in fisiere diferite;

1

(b)  conturile PM ale bancilor de decontare aflate in pozitie lunga sunt creditate numai dupa ce toate conturile
PM ale bancilor de decontare aflate in pozitie scurtd sunt debitate.

In cazul in care o decontare multilaterali nu se efectueazi (de exemplu, deoarece nu toate colectdrile din
conturile bancilor de decontare aflate in pozitie scurtd sunt finalizate), sistemul auxiliar initiaza instructiuni de
platd in scopul inversdrii tranzactiilor de debitare deja decontate.

Bincile centrale ale sistemelor auxiliare pot oferi:

(@)  decontarea instructiunilor de platd in anumite intervale de timp stabilite de sistemul auxiliar, mentionate la
punctul 15 subpunctul 3; si/sau
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(b)  functionalitatea ,perioadd de informare”, mentionatd la punctul 15 subpunctul 1.

Bincile de decontare si sistemele auxiliare au acces la informatii prin intermediul ICM. Sistemele auxiliare sunt
notificate cu privire la finalizarea sau la neefectuarea decontdrii. La cererea bancilor de decontare, acestea sunt
notificate cu privire la finalizarea decontdrii printr-un mesaj SWIFT MT 900 sau MT 910.

Procedura de decontare 4 — Decontare multilaterald standard

In cazul in care bincile centrale ale sistemelor auxiliare si bincile centrale de decontare oferd procedura de
decontare 4, acestea faciliteazd decontarea pozitiilor nete multilaterale aferente tranzactiilor sistemului auxiliar
prin decontarea instructiunilor de platd initiate de catre sistemul auxiliar in modul ,pachet”. Bincile centrale ale
sistemelor auxiliare deschid un cont tehnic specific pentru un astfel de sistem auxiliar.

Bincile centrale ale sistemelor auxiliare si bincile centrale de decontare asigurd ordonarea instructiunilor de
platd necesard. Acestea vor inregistra creditele numai in cazul in care toate debitele au fost colectate cu succes.
Instructiunile de platd: (a) pentru debitarea conturilor bancilor de decontare aflate in pozitie scurtd si creditarea
contului tehnic al sistemului auxiliar §i (b) pentru creditarea conturilor bancilor de decontare aflate in pozitie
lungd si debitarea contului tehnic al sistemului auxiliar sunt initiate printr-un singur fisier.

Mai intai se deconteazi instructiunile de platd de debitare a contului PM al bancilor de decontare aflate in pozitie
scurtd si de creditare a contului tehnic al sistemului auxiliar; conturile PM ale bancilor de decontare aflate in
pozitie lungd se crediteazd numai dupa decontarea tuturor acestor instructiuni de platd (inclusiv dupa posibila
alimentare a contului tehnic printr-un mecanism de garantare cu fonduri).

fn cazul in care o instructiune de platd de debitare a contului PM al bancii de decontare aflate in pozitie scurtd
este plasatd in coada de asteptare conform anexei II, bancile centrale de decontare informeazad acea banci de
decontare printr-un mesaj transmis prin intermediul ICM.

In cazul in care o bancd de decontare aflatd in pozitie scurtd nu are suficiente fonduri in contul siu PM, va fi
activat de cdtre banca centrald a sistemului auxiliar un mecanism de garantare cu fonduri, daca acest lucru este
prevazut in aranjamentul bilateral dintre banca centrald a sistemului auxiliar i sistemul auxiliar.

Dacd mecanismul de garantare cu fonduri nu este prevdzut si decontarea nu se efectueazd, se considerd cd
bincile centrale ale sistemului auxiliar si bancile centrale de decontare au primit instructiunea de a returna toate
instructiunile de platd din fisier si vor inversa instructiunile de platd deja decontate.

Bancile centrale ale sistemelor auxiliare informeaza bancile de decontare despre neefectuarea unei decontdri
printr-un mesaj transmis prin intermediul ICM.

Bincile centrale ale sistemelor auxiliare pot oferi:

(a)  decontarea instructiunilor de platd in anumite intervale de timp definite de sistemul auxiliar, mentionate la
punctul 15 subpunctul 3;

(b)  functionalitatea ,perioadd de informare”, mentionatd la punctul 15 subpunctul 1;
(¢ un mecanism de garantare cu fonduri, mentionat la punctul 15 subpunctul 4.

Bancile de decontare si sistemele auxiliare au acces la informatii prin intermediul ICM. Sistemele auxiliare sunt
notificate cu privire la finalizarea sau la neefectuarea decontdrii. La cererea bancilor de decontare, acestea sunt
notificate despre finalizarea decontdrii printr-un mesaj SWIFT MT 900 sau MT 910.

Procedura de decontare 5 — Decontare multilaterald simultanid

In cazul in care bincile centrale ale sistemelor auxiliare si bancile centrale de decontare oferd procedura de
decontare 5, acestea sprijind decontarea pozitiilor nete multilaterale aferente tranzactiilor sistemului auxiliar prin
decontarea instructiunilor de platd initiate de sistemul auxiliar. Pentru decontarea instructiunilor de platd
aferente este utilizat algoritmul 4 (a se vedea apendicele I din anexa II). Spre deosebire de procedura de decon-
tare 4, procedura de decontare 5 functioneazi pe baza principiului ,totul sau nimic”. In cazul acestei proceduri,
debitarea conturilor PM ale bancilor de decontare aflate in pozitie scurtd i creditarea conturilor PM ale bancilor
de decontare aflate in pozitie lungd se face simultan (iar nu consecutiv, ca in cazul procedurii de decontare 4).
Punctul 12 se aplicd mutatis mutandis, cu modificarile urmitoare. In cazul in care una sau mai multe instructiuni
de platd nu pot fi decontate, toate instructiunile de platd se plaseazd in coada de asteptare, iar algoritmul 4,
descris la punctul 16 subpunctul 1, este repetat in scopul decontdrii instructiunilor de platd ale sistemului
auxiliar din coada de asteptare.
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14.

2. Bincile centrale ale sistemelor auxiliare pot oferi:

(@  decontarea instructiunilor de platd in anumite intervale de timp definite de sistemul auxiliar, mentionate la
punctull5 subpunctul 3;

(b) functionalitatea ,perioadd de informare”, mentionatd la punctul 15 subpunctul 1;
()  un mecanism de garantare cu fonduri, mentionat la punctul 15 subpunctul 4.

3. Bancile de decontare si sistemele auxiliare au acces la informatii prin intermediul ICM. Sistemele auxiliare sunt
notificate cu privire la finalizarea sau la neefectuarea decontdrii. La cererea bancilor de decontare, acestea sunt
notificate despre finalizarea decontdrii printr-un mesaj SWIFT MT 900 sau MT 910.

4. In cazul in care o instructiune de platd de debitare a contului PM al bincii de decontare aflate in pozitie scurti
este plasatd in coada de agteptare conform anexei II, banca centrald de decontare implicatd informeaza bancile de
decontare printr-un mesaj transmis prin intermediul ICM.

Procedura de decontare 6 — Lichiditate dedicati

1. Procedura de decontare 6 poate fi utilizata atat pentru modelul interfatat, cat si pentru modelul integrat, ambele
descrise la subpunctele 3-10, respectiv, 11-13 de mai jos. In cazul modelului integrat, sistemul auxiliar in cauzi
trebuie sd foloseascd un cont ,in oglindd” pentru colectarea lichiditdtii necesare rezervate de citre bancile sale de
decontare. In cazul modelului interfatat, banca de decontare trebuie si deschidd cel putin un subcont aferent
unui anumit sistem auxiliar.

2. La cererea bancilor de decontare, acestea sunt notificate printr-un mesaj SWIFT MT 900 sau MT 910 cu privire
la creditarea sau debitarea conturilor lor PM si, daci este cazul, a subconturilor acestora.

(A)  Modelul interfatat

3. In cazul in care bincile centrale ale sistemelor auxiliare si bancile centrale de decontare oferd procedura de
decontare 6, acestea faciliteazd decontarea pozitiilor nete bilaterale si/sau multilaterale aferente tranzactiilor
sistemului auxiliar:

(@ oferind unei banci de decontare posibilitatea sd prefinanteze viitoarea sa obligatie de decontare prin
transferuri de lichiditate din contul siu PM in subcontul sdu (in continuare ,lichiditate dedicatd”) inainte de
procesarea de citre sistemul auxiliar; si

(b)  decontand instructiunile de platd ale sistemului auxiliar subsecvente finalizdrii procesarii de citre sistemul
auxiliar: in cazul bancilor de decontare aflate in pozitie scurtd, prin debitarea subconturilor acestora (in
limita fondurilor disponibile intr-un astfel de cont) si creditarea contului tehnic al sistemului auxiliar si, in
cazul bancilor de decontare aflate in pozitie lungd, prin creditarea subconturilor acestora si debitarea
contului tehnic al sistemului auxiliar.

4. In cazul in care oferd procedura de decontare 6:

(@  bancile centrale de decontare deschid cel putin un subcont in relatie cu un singur sistem auxiliar pentru
fiecare bancd de decontare; si

(b)  banca centrald a sistemului auxiliar deschide un cont tehnic pentru sistemul auxiliar in scopul: (i) creditarii
cu fondurile colectate din subconturile bancilor de decontare aflate in pozitie scurtd; si (i) debitdrii cu
fonduri in cazul creditdrii subconturilor dedicate ale bancilor de decontare aflate in pozitie lunga.

5. Procedura de decontare 6 este oferitd atat pentru procesarea in timpul zilei, cat si pentru operatiunile in timpul
noptii ale sistemelor auxiliare. In acest din urmi caz, o zi noud de operare incepe imediat ce este indepliniti
obligatia de constituire a rezervelor minime obligatorii; orice debit sau credit in conturile respective dupi acel
moment se inregistreazd in noua zi de operare.

6. In conformitate cu procedura de decontare 6 §i avand in vedere dedicarea de lichiditate, bancile centrale ale
sistemelor auxiliare §i bincile centrale de decontare oferd urmdtoarele tipuri de servicii de transfer de lichiditate
citre si din subcont:

(@ ordine de platd programati ce pot fi initiate sau modificate de bancile de decontare in orice moment pe
parcursul unei zile de operare prin intermediul ICM (cand acesta este disponibil). Ordinele de platd
programat initiate dupd trimiterea mesajului ,inceput de procedurd” (start-of-procedure) intr-o anumita zi
de operare sunt valabile numai pentru ziua de operare urmitoare. In cazul in care sunt mai multe ordine
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de platd programati de creditare a unor subconturi diferite, se deconteaza in ordinea valorii lor, incepand
de la cel cu valoarea cea mai mare. Pe parcursul operatiunilor sistemelor auxiliare din timpul noptii, in
cazul in care existd ordine de platd programati pentru care fondurile din conturile PM nu sunt suficiente,
aceste ordine se deconteazd ca urmare a unei reduceri proportionale a tuturor ordinelor de platd;

(b)  ordine curente, care pot fi initiate numai de citre o banci de decontare (prin intermediul ICM) sau de citre
sistemul auxiliar aferent printr-un mesaj XML pe parcursul deruldrii procedurii de decontare 6 [identificatd
prin intervalul de timp dintre mesajul ,inceput de procedurd” (start-of-procedure)] si mesajul ,sfarsit de
procedurd” (end-of-procedure) si care vor fi decontate numai atat timp cat ciclul de procesare al sistemului
auxiliar nu a inceput inca. In cazul in care existd un ordin curent initiat de citre sistemul auxiliar pentru
care fondurile din contul PM nu sunt suficiente, acest ordin se deconteaza partial; si

()  ordine SWIFT sub forma mesajului MT 202, care pot fi transmise numai pe timpul deruldrii procedurii de
decontare 6 si numai pe parcursul procesdrii in timpul zilei. Astfel de ordine se deconteazd imediat. In
cazul unui ciclu in derulare, acest lucru se face fird notificarea sistemului auxiliar.

Procedura de decontare 6 incepe printr-un mesaj ,inceput de procedurd” (start-of-procedure) si se termind printr-
un mesaj ,sfarsit de procedurd” (end-of-procedure), iar ambele mesaje trebuie trimise de catre sistemul auxiliar. Cu
toate acestea, pentru operatiunile din timpul noptii ale sistemelor auxiliare, mesajul ,inceput de procedurd”
(start-of-procedure) este trimis de citre banca centrald a sistemului auxiliar. Mesajele ,inceput de procedurd” (start-
of-procedure) declanseazd decontarea ordinelor de platd programatd pentru transferarea de lichiditate in
subconturi. Mesajul ,sfarsit de procedurd” (end-of-procedure) implicd un retransfer automat de lichiditate din
subcont citre contul PM.

In cazul procedurii de decontare 6, lichiditatea dedicatd din subconturi este blocatd atat timp cat ciclul de
procesare al sistemului auxiliar este in derulare [incepand cu mesajul ,inceput de ciclu” (start-of-cycle) si
terminand cu mesajul ,sfarsit de ciclu” (end-of-cycle)], ambele mesaje fiind trimise de citre sistemul auxiliar) si este
eliberatd ulterior.

In cadrul fiecirui ciclu de procesare al sistemului auxiliar, instructiunile de platd sunt decontate in functie de
lichiditatea dedicatd, cand, de reguld, se utilizeazd algoritmul 5 (asa cum se mentioneazd in apendicele I din
anexa II).

In cadrul fiecirui ciclu de procesare al sistemului auxiliar, lichiditatea dedicatd a unei banci de decontare poate
creste prin creditarea anumitor plati incasate, direct in subconturile acesteia (adicd platile cupoanelor i pentru
rascumpdrari). In astfel de situatii, lichiditatea trebuie creditatd mai intai in contul tehnic, apoi debitatd din acest
cont inaintea creditdrii in subcont (sau in contul PM).

(B)  Modelul integrat

In cazul in care bincile centrale ale sistemelor auxiliare si bancile centrale de decontare oferd procedura de
decontare 6 pentru modelele integrate, acestea faciliteazi aceastd decontare. In situatia in care procedura de
decontare 6 este utilizatd pentru modelul integrat pe parcursul procesirii in timpul zilei, se oferd numai o
functionalitate limitata.

In conformitate cu procedura de decontare 6 si avand in vedere modelul integrat, bancile centrale ale sistemelor
auxiliare si bancile centrale de decontare oferd urmdtoarele tipuri de servicii de transfer de lichiditate intr-un

xn,

cont ,in oglinda™:

(a)  ordine de platd programatd (pentru procesarea in timpul zilei si pentru operatiunile sistemelor auxiliare in
timpul noptii) pe care bancile de decontare le pot initia sau modifica in orice moment pe parcursul unei
zile de operare prin intermediul ICM (cind acesta este disponibil). Ordinele de platd programati initiate
dupd transmiterea mesajului ,inceput de procedurd” (start-of-procedure) intr-o anumitd zi de operare sunt
valabile numai pentru ziua de operare urmdtoare. In cazul in care existd mai multe ordine de plati
programat, acestea se deconteazd in ordinea valorii lor, incepand cu cea mai mare valoare. In cazul in
care un ordin de platd programatd pentru procesarea in timpul zilei nu este acoperit, acesta este respins. Pe
parcursul operatiunilor sistemelor auxiliare in timpul noptii, in cazul in care existd ordine de platd
programatd pentru care fondurile din conturile PM nu sunt suficiente, acestea se deconteazd ca urmare a
unei reduceri proportionale a tuturor ordinelor de plat3;

(b)  ordine curente, care pot fi initiate numai de citre o bancd de decontare (prin intermediul ICM) sau de citre
sistemul auxiliar aferent printr-un mesaj XML pe parcursul deruldrii procedurii de decontare 6 [identificatd
prin intervalul de timp dintre mesajul ,inceput de procedurd” (start-of-procedure) si mesajul ,sfarsit de
procedurd” (end-of-procedure)] si care va fi decontat numai daci ciclul de procesare al sistemului auxiliar nu
a fost inci declangat. in cazul in care existi un ordin curent pentru care fondurile din contul PM nu sunt

suficiente, un astfel de ordin este partial decontat; si

(c)  ordine SWIFT sub forma mesajului MT 202, care pot fi transmise numai pe parcursul procesarii in timpul
zilei. Astfel de ordine se deconteazd imediat.

Regulile privind mesajele ,inceput de procedurd” (start-of-procedure) si ,sfarsit de procedurd” (end-of-procedure),
precum si cele privind inceputul si sfarsitul ciclului pentru modelul interfatat se aplicd mutatis mutandis.
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Mecanisme conectate optionale

Mecanismul conectat ,perioadd de informare” optional poate fi oferit de citre bancile centrale ale sistemelor
auxiliare pentru procedurile de decontare 3, 4 si 5. in cazul in care sistemul auxiliar (sau banca sa centrali a
sistemului auxiliar, pe seama sa) a specificat un moment ,perioadd de informare” optional, banca de decontare
primeste un mesaj transmis prin intermediul ICM in care se indici momentul pani la care banca de decontare
poate solicita inversarea instructiunii de platd respective. O astfel de solicitare este luatd in considerare de citre
banca centrald de decontare numai in cazul in care este comunicatd prin si aprobatd de citre sistemul auxiliar.
Decontarea incepe dacd banca centrald de decontare nu primeste o astfel de solicitare pand la depdsirea
momentului ,perioadd de informare”. La primirea unei astfel de cereri de citre banca centrald de decontare in
timpul ,perioadd de informare”

(@)  cand procedura de decontare 3 este utilizatd pentru decontarea bilaterald, instructiunea de plati respectivd
este inversatd; si

(b)  cand procedura de decontare 3 este utilizatd pentru decontarea pozitiilor multilaterale sau in procedura de
decontare 4, decontarea nu se efectueazd, toate instructiunile de platd din fisier sunt inversate si toate
bancile de decontare si sistemul auxiliar sunt informate printr-un mesaj transmis prin intermediul ICM.

In cazul in care un sistem auxiliar trimite instructiunile de decontare inainte de momentul stabilit pentru
decontare ,de la” (from), instructiunile sunt stocate pana la momentul stabilit. In acest caz, instructiunile de platd
sunt initiate in etapa de procesare initiald numai la momentul ,de la” (from). Acest mecanism optional poate fi
utilizat in procedurile de decontare 1 si 2.

Perioada de decontare ,pand la” (till) permite alocarea unei perioade de timp limitate pentru decontarea aferentd
sistemului auxiliar pentru a nu impiedica sau intarzia decontarea altor tranzactii aferente sistemului auxiliar sau
aferente TARGET2. In cazul in care instructiunile de plati nu sunt decontate pand la momentul ,pani la” (till),
aceste instructiuni de platd sunt fie returnate, fie, in cazul procedurilor de decontare 4 si 5, poate fi activat
mecanismul de garantare cu fonduri. Perioada de decontare ,pand la” (till) poate fi specificatd pentru procedurile
de decontare 1-5.

Mecanismul de garantare cu fonduri poate fi utilizat daci lichiditatea unei banci de decontare nu este suficientd
sd acopere obligatiile ndscute din decontarea aferentd sistemului auxiliar. Pentru a permite decontarea tuturor
instructiunilor de platd implicate in decontarea aferentd sistemului auxiliar, acest mecanism este utilizat pentru a
furniza lichiditatea suplimentard necesard. Acest mecanism poate fi utilizat pentru procedurile de decontare 4
si 5. in cazul in care mecanismul de garantare cu fonduri urmeazi si fie utilizat, este necesard mentinerea unui
cont de garantare cu fonduri in care ,lichiditatea pentru situatii de urgentd” este disponibild sau pusd la dispozitie
la cerere.

Algoritmii utilizati

Algoritmul 4 faciliteazd procedura de decontare 5. In scopul facilitarii decontdrii si reducerii necesitdtilor de
lichiditate, sunt incluse toate instructiunile de platd ale sistemului auxiliar (indiferent de prioritatea acestora).
Instructiunile sistemului auxiliar ce urmeazd a fi decontate in procedura de decontare 5 nu intrd in etapa de
procesare initiald si sunt retinute separat in PM pani la sfarsitul procesului de optimizare curent. In cursul rularii
aceluiagi algoritm 4, vor fi incluse mai multe sisteme auxiliare ce utilizeazd procedura 5, dacd acestea
intentioneaza si efectueze decontarea in acelasi timp.

In cazul procedurii de decontare 6, banca de decontare poate dedica o anumita lichiditate pentru decontarea
pozitiilor dintr-un anumit sistem auxiliar. Dedicarea lichiditatii se realizeaza prin rezervarea lichiditatii necesare
intr-un subcont specific (modelul interfatat). Algoritmul 5 este utilizat atat pentru operatiunile din timpul noptii
ale sistemului auxiliar, cat si pentru procesarea in timpul zilei. Procesul de decontare are loc prin debitarea
subconturilor bancilor de decontare aflate in pozitie scurtd in favoarea contului tehnic al sistemului auxiliar i
apoi prin debitarea contului tehnic al sistemului auxiliar in favoarea subconturilor bancilor de decontare aflate
in pozitie lunga. In cazul soldurilor creditoare, inregistrarea poate avea loc direct — daci acest lucru este indicat
de citre sistemul auxiliar in cadrul respectivei tranzactii — in contul PM al bancii de decontare. Dacd decontarea
uneia sau mai multor instructiuni de debitare esueazd (adicd ca urmare a unei erori a sistemului auxiliar), plata in
cauzd este plasatd in coada de asteptare in subcont. Procedura de decontare 6 poate utiliza algoritmul 5 ce
ruleazd in subconturi. Mai mult, algoritmul 5 nu trebuie sd tind cont de nici o limitd sau rezervare. Pozitia totald
este calculatd pentru fiecare bancd de decontare in parte i, daci toate pozitiile totale sunt acoperite, toate
tranzactiile vor fi decontate. Tranzactiile care nu sunt acoperite sunt plasate inapoi in coada de asteptare.

Efectele suspendirii sau incetdrii

In cazul in care suspendarea sau incetarea utilizarii ASI de citre un sistem auxiliar are loc pe parcursul ciclului de
decontare a instructiunilor de platd ale sistemului auxiliar, banca centrald a sistemului auxiliar este consideratd a fi
autorizatd si finalizeze ciclul de decontare pe seama sistemului auxiliar.
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Lista comisioanelor si facturarea

1.

Un sistem auxiliar care foloseste ASI sau ,interfata participantului”, indiferent de numarul conturilor pe care le
are deschise la banca centrald a sistemului auxiliar si/sau la banca centrald de decontare, se supune listei
comisioanelor formatd din trei elemente, dupd cum urmeaza.

(@)  Un comision fix lunar de 1 000 EUR pentru fiecare sistem auxiliar (comision fix I).

(b)  Un al doilea comision lunar fix cuprins intre 417 EUR si 4 167 EUR, proportional cu valoarea brutd
subiacentd a tranzactiilor de decontare a fondurilor in euro ale sistemului auxiliar (comision fix II):

Interval | Deld (mﬂzii‘;ane EUR/ | L4 (milioane EUR/z) Comision anual Comision lunar
1 0 sub 1 000 5000 EUR 417 EUR
2 1000 sub 2 500 10 000 EUR 833 EUR
3 2500 sub 5 000 20 000 EUR 1667 EUR
4 5000 sub 10 000 30 000 EUR 2 500 EUR
5 10 000 sub 50 000 40 000 EUR 3 333 EUR
6 Peste 50 000 — 50 000 EUR 4167 EUR

Valoarea bruti a tranzactiilor sistemului auxiliar de decontare a fondurilor in euro este calculatd de citre
banca centrald a sistemului auxiliar o datd pe an pe baza valorii brute din anul anterior, iar valoarea brutd
calculatd este aplicatd pentru calcularea comisionului incepind cu data de 1 ianuarie a fiecirui an
calendaristic.

(¢ Un comision per tranzactie, calculat pe aceleasi baze ca si cel calculat pentru participantii TARGET2
conform apendicelui VI din anexa II. Sistemul auxiliar poate alege una dintre urmitoarele optiuni: fie si
pliteascd un comision unic de 0,80 EUR per instructiune de platd (optiunea A), fie si pliteascd un
comision calculat pe bazd degresiva (optiunea B), cu urmdtoarele modificari:

—  pentru optiunea B, limitele benzilor referitoare la volumul instructiunilor de plati sunt impartite
la 2; si

—  un comision lunar fix de 100 EUR (conform optiunii A) sau de 1 250 EUR (conform optiunii B) se
aplicd in plus fatd de comisionul fix I si comisionul fix II.

Orice comision platibil in legdturd cu o instructiune de platd initiatd sau platd primit de citre un sistem auxiliar,
fie prin intermediul ,interfetei participantului”, fie prin intermediul ASI, se comisioneaza exclusiv acelui sistem
auxiliar. Consiliul guvernatorilor poate stabili reguli mai detaliate pentru determinarea tranzactiilor
comisionabile decontate prin intermediul ASI.

Nu mai tarziu de a cincea zi de operare a lunii urmdtoare, fiecare sistem auxiliar primeste de la banca sa centrald
a sistemului auxiliar o facturd pentru luna anterioard, conform comisioanelor mentionate la subpunctul 1.
Plitile se efectueazd nu mai tarziu de a zecea zi de operare a lunii curente in contul indicat de banca centrald a
sistemului auxiliar sau sunt debitate dintr-un cont indicat de sistemul auxiliar.

In scopul prezentului punct, fiecare sistem auxiliar care a fost desemnat in temeiul Directivei 98/26/CE este
tratat separat, chiar dacd doud sau mai multe dintre acestea sunt operate de aceeasi persoana juridicd. Aceeasi
reguld se aplicd sistemelor auxiliare care nu au fost desemnate in temeiul Directivei 98/26/CE, in care caz
sistemele auxiliare sunt identificate pe baza urmitoarelor criterii: (a) un aranjament formal, bazat pe un
instrument contractual sau legislativ (de exemplu, un acord intre participanti si operatorul sistemului); (b) cu mai
multi membri; (c) cu reguli comune si aranjamente standardizate; si (d) pentru compensarea si/sau decontarea
platilor sifsau a instrumentelor financiare intre participanti.



