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(Nicht verdffentlichungsbediirftige Rechtsakte)

EUROPAISCHE ZENTRALBANK

LEITLINIE DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 11. Mai 2000

iiber die statistischen Berichtsanforderungen der Europdischen Zentralbank im Bereich der
Zahlungsbilanz, des Offenlegungstableaus fiir Wiahrungsreserven und Fremdwihrungsliquiditit
sowie des Auslandsvermogensstatus

(EZB/2000/4)

(2001/476[EG)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf die Satzung des Europaischen Systems der Zentral-
banken und der Europiischen Zentralbank (nachfolgend als
JSatzung“ bezeichnet), insbesondere auf die Artikel 5.1, 12.1
und 14.3,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

einkommen aus Wertpapieranlagen in der Zahlungsbi-
lanz und im Auslandsvermogensstatus, dass die Daten
tber die grenziiberschreitende Forderungen und
Verbindlichkeiten oder grenziiberschreitenden Transak-
tionen der teilnehmenden, als ein Wirtschaftsgebiet
angesehenen Mitgliedstaaten unter Verwendung siamtli-
cher Positionen oder Transaktionen zwischen den
Gebietsansdssigen eines teilnehmenden Mitgliedstaats

(1) Zur Erfullung seiner Aufgaben muss das Europdische und Gebietsansissigen anderer Linder erstellt werden
System der Zentralbanken (ESZB) umfassende und konnen.
zuverldssige monatliche, vierteljihrliche und jahrliche
Zahlungsbilanzstatistiken, monatliche Statistiken zu den
Bestinden an Wéhmngsreserven und Fremdwéhrungsli_ (4) Die gegenwértig erhobenen Daten iiber die Positionen
quiditit sowie eine jihrliche Statistik zum Auslandsver- und Transaktionen in Forderungen bzw. Verbindlich-
mogensstatus erstellen, in denen die Hauptpositionen keiten von Gebietsansdssigen der teilnehmenden
ausgewiesen sind, welche die monetire Lage und die Mitgliedstaaten ~ gegeniiber ~ Gebietsansdssigen ~ von
Devisenmirkte in den teilnehmenden Mitgliedstaaten anderen teilnehmenden Mitgliedstaaten werden auch
beeinflussen, sofern diese als ein einheitliches Wirt- nach Beginn der dritten Stufe der Wirtschafts- und
Schaftsgebiet angesehen werden. Wéihrungsunion in Ubereinstimmung mit nationalem
) ) ] Recht oder gemifl bewihrter Berichtspraxis erhoben.
(2)  Die Satzung verpflichtet die Européische Zentralbank Diese Daten sind in den ersten Jahren des Bestehens des
(EZB) dazu, die zur Erfillung der Aufgaben des ESZB einheitlichen Wahrungsgebiets zur Erfillung der statisti-
bendtigten statistischen Informationen mit Unterstiit- schen Anforderungen der EZB erforderlich. Fine zusétz-
zung der nationalen Zentralbanken (NZBen) entweder liche Meldebelastung fiir den Kreis der Berichtspflich-
von den zustindigen nationalen Behorden oder unmit- tigen ergibt sich daraus nicht.
telbar von den Wirtschaftssubjekten einzuholen. Gemif3
Artikel 5.2 der Satzung werden die in Artikel 5.1 der
Satzung bezeichneten Aufgaben so weit wie moglich (5 Die im Hinblick auf die Daten zum Auslandsvermogens-
von den NZBen ausgefiihrt. status erforderliche endgiiltige geografische Aufschliisse-
lung der Geschiftspartner, die innerhalb der in Anhan
) Nach Erwidgungsgrund 12 der Verordnung (FG) N'r. I ger Vorliegender}: Leitlinie festgelegten Fristen Vorzug-
2533/98 des Rat.es vom 23. November .1998 ubgr die legen ist, legt die EZB im Laufe des Jahres 2001 fest. Die
Erfassung stalt1st1scher Daten durch  die Europiiische fur die Zahlungsbilanzdaten erforderliche Frist sowie die
Zentralbank (.) kar,m_ €s 1n der.l. ersten ]ahren des Beste- endgiiltige geografische Aufschliisselung der Geschafts-
hens  des elnheltl%chen Wahrungsgebiets  aufgrund partner legt die EZB im Laufe des Jahres 2001 fest.
vorhandener Beschrinkungen der Erhebungssysteme aus
Griinden der Wirtschaftlichkeit erforderlich sein, Uber-
gangsregelungen zur Erfiillung der statistischen Berichts- (6)  In einigen Mitgliedstaaten meldet der tatsichliche Kreis

pflichten der EZB zuzulassen. Dies bedeutet insbeson-
dere im Fall der Wertpapieranlagen und der Vermégens-

() ABL L 318 vom 27.11.1998, S. 8.

der Berichtspflichtigen gemidfl bewdhrter nationaler
Praxis nicht der NZB, sondern einer anderen zustindigen
nationalen statistischen Behorde. Zur Erfiillung der stati-
stischen Anforderungen der EZB arbeiten die NZBen
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dieser Mitgliedstaaten und die anderen zustindigen
nationalen statistischen Behorden nach Mafigabe der
Empfehlung EZB[2000/5 vom 11. Mai 2000 iber die
statistischen Berichtsanforderungen der Europiischen
Zentralbank im Bereich der Zahlungsbilanz, des Offenle-
gungstableaus fiir Wahrungsreserven und Fremdwih-
rungsliquiditdt sowie des Auslandsvermdogensstatus (')
zusammen.

Die Ubermittlung vertraulicher statistischer Daten seitens
der nationalen Zentralbanken an die EZB erfolgt in dem
Umfang und Detaillierungsgrad, die zur Erfillung der
Aufgaben des ESZB erforderlich sind. Es gelten die
Bestimmungen zur Vertraulichkeit, die in Artikel 8 der
Verordnung (EG) Nr. 2533/98 festgelegt und in der Leit-
linie EZB[1998/17 vom 1. Dezember 1998 iiber die
statistischen Berichtsanforderungen der Europiischen
Zentralbank in den Bereichen Zahlungsbilanz und
Auslandsvermogensstatus () niher ausgefiihrt sind.

Es ist erforderlich, ein Verfahren einzurichten, um tech-
nische Anderungen der Anhinge dieser Leitlinie, die
weder den zugrunde liegenden konzeptionellen Rahmen
iandern noch Auswirkungen auf die Meldebelastung
haben, in effektiver Weise durchzufithren. Hierbei wird
der Meinung des Ausschusses fur Statistik des ESZB
Rechnung getragen. Die NZBen konnen technische
Anderungen der Anhinge der vorliegenden Leitlinie iiber
den Ausschuss fiir Statistik vorschlagen.

Vor dem Hintergrund der erreichten weiteren Entwick-
lung im Bereich Statistik wurde eine Uberarbeitung der
Leitlinie EZB[1998/17 erforderlich. Dies bietet zugleich
die Gelegenheit, gegebenenfalls technische Anderungen
vorzunehmen.

Gemifl den Artikeln 12.1 und 14.3 der Satzung sind die
Leitlinien der EZB integraler Bestandteil des Gemein-
schaftsrechts —

HAT FOLGENDE LEITLINIE ERLASSEN:

Im

Artikel 1
Begriffsbestimmungen

Sinne dieser Leitlinie sind die nachfolgend aufgefiihrten

Begriffe wie folgt zu verstehen:

Jteilnehmender Mitgliedstaat. ein Mitgliedstaat, der die
einheitliche Wihrung gemifl dem Vertrag eingefthrt hat;
,Gebietsansdssiger* bzw. ,gebietsansdssig” ein Berichts-
pflichtiger, der einen Schwerpunkt des wirtschaftlichen
Interesses im Wirtschaftsgebiet eines in Anhang A der
Verordnung (EG) Nr. 2533/98 genannten Landes hat;

,Wirtschaftsgebiet der teilnehmenden Mitgliedstaaten®: die
teilnehmenden Mitgliedstaaten als ein einheitliches Wirt-
schaftsgebiet betrachtet;

,Euro-Wahrungsgebiet: das Wirtschaftsgebiet der teilneh-
menden Mitgliedstaaten und die EZB;

,Eurosystem*: die NZBen der teilnehmenden Mitgliedstaaten
und die EZB;

,grenziiberschreitende Transaktion®: jede Transaktion, die
Forderungen oder Verbindlichkeiten vollstindig oder teil-
weise begriindet oder erfiillt, bzw. jede Transaktion, durch
die ein Recht an einer Sache zwischen Gebietsansissigen
der teilnehmenden, als ein einheitliches Wirtschaftsgebiet

(') Noch nicht im Amtsblatt verdffentlicht.
() ABL L 115 vom 4.5.1999, S. 47.

angesehenen Mitgliedstaaten und Gebietsansissigen von
nicht teilnehmenden Mitgliedstaaten bzw. Gebietsansissigen
von Drittlindern tibertragen wird. ,Grenziiberschreitende
Forderungen und Verbindlichkeiten*: der Bestand an finan-
ziellen Forderungen und finanziellen Verbindlichkeiten
gegeniiber Gebietsansissigen von nicht teilnehmenden
Mitgliedstaaten bzw. Gebietsansissigen von Drittlindern.
Grenziiberschreitende Forderungen und Verbindlichkeiten
umfassen dariiber hinaus auch Grund und Boden, sonstige
Immobilien sowie sonstiges unbewegliches Vermogen, die
sich physisch aufSerhalb des Wirtschaftsgebiets der teilneh-
menden Mitgliedstaaten und im Eigentum von Gebietsan-
sdssigen der teilnehmenden Mitgliedstaaten befinden bzw.
innerhalb des Wirtschaftgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten und im Eigentum von Gebietsansdssigen
von nicht teilnehmenden Mitgliedstaaten bzw. Gebietsan-
sdssigen von Drittlindern, dariiber hinaus Gold und
Sonderziehungsrechte (SZRe) in der Hand von Gebietsan-
sdssigen der teilnehmenden Mitgliedstaaten. Bis zum 31.
Dezember 2005 schliefen die Begriffe ,grenziiberschrei-
tende Forderungen und Verbindlichkeiten* und ,grenziiber-
schreitende Transaktionen“ jedoch auch Positionen und
Transaktionen in Forderungen bzw. Verbindlichkeiten von
Gebietsansdssigen der teilnehmenden Mitgliedstaaten gegen-
iiber Gebietsansissigen anderer teilnehmender Mitglied-
staaten ein, soweit dies fir die Erstellung der ,Wertpapier-
anlagen“ und der ,Vermogenseinkommen aus Wertpapier-
anlagen“ innerhalb der Zahlungsbilanz und der ,Wertpa-
pieranlagen“ innerhalb des Auslandsvermogensstatus, die
das Wirtschaftsgebiet der teilnehmenden Mitgliedstaaten
abdecken, erforderlich ist;

,Wihrungsreserven“: hochgradig liquide und marktfahige
Forderungen einwandfreier Bonitit, die vom Eurosystem
gegeniiber Gebietsfremden des Euro-Wihrungsgebiets bzw.
Gebietsansdssigen von Drittlindern gehalten werden und
auf Fremdwihrung (d.h. nicht auf Euro) lauten. Sie
schliefen ferner Gold, Sonderziehungsrechte (SZRe) und die
Reservepositionen beim Internationalen Wahrungsfonds
(IWF) mit ein;

,sonstige Fremdwihrungsaktiva“: Forderungen des Euro-
systems gegeniiber Gebietsansissigen der teilnehmenden
Mitgliedstaaten, die auf Fremdwahrung (d. h. nicht auf Euro)
lauten, sowie auf Fremdwihrung lautende Forderungen
gegeniiber Gebietsansissigen nicht teilnehmender Mitglied-
staaten bzw. Gebietsansdssigen von Drittlindern, die die
Kriterien der Liquiditdt, Marktfihigkeit und einwandfreien
Bonitit nicht erfiillen;

reservenbezogene Verbindlichkeiten®: feststehende kurzfris-
tige Netto-Abfliisse und eventuelle kurzfristige Netto-
Abfliisse innerhalb des Eurosystems, die den Wahrungsre-
serven und sonstigen Fremdwihrungsaktiva des Euro-
systems dhnlich sind;

,Zahlungsbilanz*: die Statistik, die in sachgemifer Gliede-
rung Auskunft tiber die grenziiberschreitenden Transak-
tionen wihrend eines Berichtszeitraums gibt;

,Offenlegungstableau fir Wihrungsreserven und Fremd-
wihrungsliquiditdt“ (nachfolgend als ,Offenlegungstableau*
bezeichnet): die statistische Aufstellung iiber die Bestinde
an Wihrungsreserven, sonstigen Fremdwihrungsaktiva
sowie reservenbezogenen Verbindlichkeiten des Euro-
systems zu einem Stichtag;

»Auslandsvermogensstatus”: die jahrliche Aufstellung der
Bestinde an grenziiberschreitenden finanziellen Forde-
rungen und Verbindlichkeiten zu einem Stichtag.
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Artikel 2
Statistische Pflichten der NZBen

(1) Die NZBen stellen der EZB die Daten iiber die grenz-
uiberschreitenden Transaktionen, die Bestinde an Wahrungsre-
serven, sonstigen Fremdwihrungsaktiva und die reservenbezo-
genen Verbindlichkeiten sowie iiber die grenziiberschreitenden
Forderungen und Verbindlichkeiten zur Verfiigung, die erfor-
derlich sind, damit die EZB die aggregierte Zahlungsbilanz, das
Offenlegungstableau sowie den Auslandsvermogensstatus des
Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten erstellen
kann.

(2)  Die erforderlichen statistischen Daten werden der EZB
nach MafSgabe der Anhinge [, Il und III zur Verfiigung gestellt.
Diese Anhidnge entsprechen geltenden internationalen Stan-
dards, insbesondere der 5. Auflage des Zahlungsbilanzhand-
buchs des IWF (BPM5).

(3) Die erforderlichen statistischen Daten zur Zahlungsbi-
lanz werden fiir monatliche, vierteljahrliche und jahrliche
Kalenderperioden zur Verfiigung gestellt, Daten zum Offenle-
gungstableau zum Ende des Monats, auf den sie sich beziehen,
und Daten zum Auslandsvermogensstatus zum Ende des
betrachteten Kalenderjahrs.

Artikel 3
Vorlagefristen

(1)  Die Daten zu den Schliisselaggregaten fiir die monatliche
Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten werden der EZB bis Geschiftsschluss des 30.
Arbeitstags nach dem Ende des Monats, auf den sich die Daten
beziehen, zur Verfiigung gestellt.

(2)  Die detaillierte Gliederung der vierteljahrlichen Daten fur
die Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten wird der EZB innerhalb von drei Monaten nach
dem Ende des Vierteljahrs, auf das sich die Daten beziehen, zur
Verfugung gestellt.

(3) Die jdhrlichen Daten zur aggregierten Zahlungsbilanz
des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten
werden der EZB innerhalb von drei Monaten nach dem Ende
des Jahres, auf das sich die Daten beziehen, in derselben Gliede-
rung wie fur die vierteljahrlichen Daten zur Verfigung gestellt.

(4) Die Daten zum Offenlegungstableau werden der EZB
innerhalb von drei Wochen nach dem Ende des Monats, auf
den sich die Daten beziehen, zur Verfiigung gestellt.

(5) Die Daten zum Auslandsvermdgensstatus werden der
EZB innerhalb von neun Monaten nach dem Ende des Jahres,
auf das sich die Daten beziehen, zur Verfigung gestellt.

(6)  Die Erhebung der Daten auf nationaler Ebene wird so
organisiert, dass diese Fristen eingehalten werden konnen.

Artikel 4
Ubermittlungsstandard

(1)  Die geforderten statistischen Daten werden der EZB in
einer Form zur Verfiigung gestellt, die den in Anhang IV
genannten Anforderungen entspricht.

(2) Die NZBen nutzen fiir die elektronische Ubermittlung
der von der EZB geforderten statistischen Daten zur Zahlungs-
bilanz, dem Offenlegungstableau und dem Auslandsvermdgens-
status die Einrichtungen des ESZB, die sich auf ein Telekommu-
nikationsnetz (,ESZB-Netz“) stiitzen. Fiir diesen elektronischen
Austausch statistischer Informationen wurde das statistische
Nachrichtenformat , Gesmes/CB“ entwickelt. Als Notfall-Losung
steht der Nutzung anderer Medien zur Ubertragung statistischer
Daten an die EZB jedoch nichts entgegen.

Artikel 5
Qualitit der statistischen Daten

(1)  Unbeschadet der in Anhang V festgelegten Uberwa-
chungsaufgabe der EZB sind die NZBen fiir die Qualitit und
Zuverlassigkeit der statistischen Daten, die der EZB zur Verfii-
gung gestellt werden, verantwortlich.

(2)  Dieses Verfahren kann die Ubermittlung von revidierten
Daten durch die NZBen beinhalten, um erstens die aktuellste
Auswertung der statistischen Daten zur Verbesserung der
Qualitdt zu beriicksichtigen und um zweitens eine maoglichst
weit gehende Konsistenz zwischen den entsprechenden
Zahlungsbilanzpositionen fur die verschiedenen Berichtsfre-
quenzen zu gewihrleisten.

Artikel 6

Vereinfachtes Anderungsverfahren

Unter Beriicksichtigung der Ansichten des Ausschusses fiir
Statistik ist das Direktorium der EZB berechtigt, an den
Anhingen zu der vorliegenden Leitlinie technische Anderungen
vorzunehmen, sofern diese Anderungen weder den zugrunde
liegenden konzeptionellen Rahmen &dndern noch Meldebe-
lastung beeinflussen.

Artikel 7
Schlussbestimmungen

(1)  Diese Leitlinie tritt an die Stelle der Leitlinie EZB/1998/17.

(2)  Diese Leitlinie ist an die nationalen Zentralbanken der
teilnehmenden Mitgliedstaaten gerichtet.

(3)  Diese Leitlinie tritt am 11. Mai 2000 in Kraft.

(4)  Diese Leitlinie wird im Amtsblatt der Europdischen Gemein-
schaften veroffentlicht.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 11. Mai 2000.

Im Auftrag des EZB-Rates
Willem F. DUISENBERG
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1.1.

1.2.

ANHANG 1

DIE STATISTISCHEN ANFORDERUNGEN DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK

Zahlungsbilanz

Die Europiische Zentralbank (EZB) schreibt Zahlungsbilanzstatistiken fiir drei verschiedene Berichtszeitrdume vor:
monatlich, vierteljahrlich und jihrlich fiir die jeweiligen Kalenderberichtsperioden. Sie sollen so weit wie moglich mit
anderen Statistiken, die fir die Durchfithrung der Geldpolitik zur Verfiigung gestellt werden, konsistent sein.

Monatliche Zahlungsbilanz — Schliisselaggregate
Zweck

Ziel ist eine monatliche Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten mit den Hauptposi-
tionen, die Einfluss auf die monetdre Entwicklung und die Devisenmarkte ausiiben.

Anforderungen

Es ist unerldsslich, dass sich die Daten zur Aufstellung der Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten eignen.

Fiir geld- und wihrungspolitische Zwecke beschrianken sich die Anforderungen der EZB beziiglich der monatlichen
Zahlungsbilanz auf weit gefasste Aggregate oder ,Schliisselaggregate” (vgl. Anhang II Tabelle 1). Die kurze Frist fiir
die Bereitstellung der monatlichen Hauptposten, ihre hochaggregierte Form und ihre Verwendung als Entscheidungs-
hilfe fiir die Geld- und Wahrungspolitik lassen, wo es unvermeidlich ist, gewisse Abweichungen von internationalen
Standards (vgl. Artikel 2 Absatz 2 der vorliegenden Leitlinie) zu. Die Ermittlung von Daten auf durchgehender
Periodenabgrenzungs- oder Transaktionsbasis ist nicht erforderlich. In Abstimmung mit der EZB konnen die
nationalen Zentralbanken (NZBen) der teilnehmenden Mitgliedstaaten die Daten zur Leistungs- und Kapitalbilanz auf
der Basis von Zahlungsstromen zur Verfugung stellen. Falls zur Einhaltung der Meldefrist notwendig, werden auch
Schitzungen oder vorldufige Daten akzeptiert.

Fir alle Schlisselaggregate miissen Angaben iiber Forderungen und Verbindlichkeiten (bzw. Einnahmen und
Ausgaben fur die Positionen der Leistungsbilanz) gemacht werden. Dies erfordert im Allgemeinen, dass die NZBen
der teilnehmenden Mitgliedstaaten konsistent bei den aufenwirtschaftlichen Transaktionen zwischen Transaktionen
mit Gebietsansassigen anderer teilnehmender Mitgliedstaaten und Transaktionen mit Gebietsfremden des Wirtschafts-
gebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten unterscheiden. Wenn sich der Teilnehmerkreis des Euro-Wihrungsgebiets
dndert, miissen die NZBen der teilnehmenden Mitgliedstaaten ihre Abgrenzung der Definition der Linderzusammen-
setzung des Euro-Wahrungsgebiets ab dem Zeitpunkt, zu dem die Anderung wirksam wird, anpassen. Verldssliche
Schitzwerte zu den historischen Daten iiber das erweiterte Euro-Wahrungsgebiet sind von den NZBen der Mitglied-
staaten, die bisher am Euro-Wihrungsgebiet teilgenommen haben, sowie den NZBen der neuen teilnehmenden
Mitgliedstaaten zu liefern.

Um im Bereich der Wertpapieranlagen eine aussagekriftige Aggregation fiir das Wirtschaftsgebiet der teilnehmenden
Mitgliedstaaten auf monatlicher Basis sicherzustellen, muss die berichtende NZB Wertpapiertransaktionen, bei denen
der Emittent (Schuldner) in einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansdssig ist, von Wertpapiertransaktionen
unterscheiden, bei denen der Emittent (Schuldner) Gebietsansdssiger eines der iibrigen Linder ist. Somit muss
gesondert festgestellt werden, ob der Emittent des Wertpapiers ein Gebietsansissiger eines teilnehmenden Mitglied-
staats ist oder nicht. Die Nettotransaktionen in ,Wertpapieranlagen* des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten werden wie folgt errechnet: auf der Aktivseite durch Aggregation der gemeldeten Nettotransaktionen
in Wertpapieren, die von Gebietsfremden ausgegeben wurden, auf der Passivseite durch Saldierung der gesamten
nationalen Nettoverbindlichkeiten an Wertpapieren und der Nettotransaktionen jener Wertpapiere, die von Gebiets-
ansissigen des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten ausgegeben und erworben wurden.

Fir die aggregierten ,Vermogenseinkommen aus Wertpapieranlagen“ gelten analoge Berichtsanforderungen und
Berechnungsmethoden.

Vierteljahrliche und jahiliche Zahlungsbilanz
Zweck

Ziel der vierteljahrlichen und jdhrlichen Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten ist
es, durch die Bereitstellung detaillierterer Daten eine tiefer gehende Analyse der aulenwirtschaftlichen Transaktionen
zu ermdglichen. Dieses Zahlenmaterial wird insbesondere fiir die in Vorbereitung befindliche Finanzierungsrechnung
sowie fur die in Zusammenarbeit mit der Kommission der Europdischen Gemeinschaften (Eurostat) geplante
gemeinsame Verdffentlichung der Zahlungsbilanz fir das Euro-Wahrungsgebiet bzw. fir die gesamte Europiische
Union verwendet werden. Eine sektorale Gliederung ist die Basis fiir die Ergdnzung der geldpolitischen Analyse durch
eine monetire Darstellung der Zahlungsbilanzstatistik fir das Euro-Wihrungsgebiet.
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Anforderungen

Die von der EZB geforderten vierteljahrlichen und jihrlichen Zahlungsbilanzdaten stimmen so weit wie moglich mit
den Grundsitzen internationaler Standards iiberein (vgl. Artikel 2 Absatz 2 der vorliegenden Leitlinie). Die von der
EZB geforderte Gliederung der vierteljahrlichen und jahrlichen Zahlungsbilanzdaten ist in Anhang II Tabelle 2
dargestellt. Eigens auf EU-Ebene harmonisierte Konzepte und Definitionen der Vermdgensiibertragungs- und Kapital-
bilanz sind in Anhang III aufgefiihrt.

Die Gliederung der vierteljihrlichen/jahrlichen Leistungsbilanz entspricht im Grofen und Ganzen den Anforderungen
fur die Monatsdaten. Fir die Positionen ,Warenhandel®, ,Dienstleistungen“ und ,Laufende Ubertragungen“ sind nur
Schliisselaggregate erforderlich. Fiir die Position ,Erwerbs- und Vermdgenseinkommen® ist eine detailliertere Gliede-
rung notwendig.

Bei der Erstellung der Kapitalbilanz gelten die Anforderungen der Standardkomponenten des Internationalen
Wihrungsfonds (IWF) der 5. Auflage des Zahlungsbilanzhandbuchs (BPM5) fiir die Position ,Ubriger Kapitalverkehr*
in vereinfachter Form. In diesem Sinne wird auf die Unterscheidung zwischen Finanzkrediten und Bankeinlagen
sowohl bei Forderungen als auch Verbindlichkeiten sowie auf eine Gliederung nach Fristigkeit verzichtet, auerdem
wurde das Prisentationsschema abgedndert (d. h. primédre Gliederung nach Sektoren). Diese Aufschliisselung nach
Sektoren ist mit dem BPM5 vereinbar, allerdings nicht identisch, da das BPM5 Instrumenten Prioritdt einrdumt.

Mitgliedstaaten sollen in ihren vierteljdhrlichen und jahrlichen Zahlungsbilanzstatistiken zwischen Transaktionen mit
anderen teilnehmenden Lindern und Transaktionen mit allen iibrigen Lindern unterscheiden. Wie bei der monatli-
chen Statistik ist auch bei der vierteljdhrlichen und jahrlichen Aufstellung in den Bereichen Wertpapieranlagen die
folgende Trennung erforderlich: zum einen Wertpapiertransaktionen, bei denen der Schuldner in einem der teilneh-
menden Mitgliedstaaten gebietsansdssig ist, zum anderen Wertpapiertransaktionen, bei denen der Emittent
(Schuldner) Gebietsansassiger eines der iibrigen Linder ist. Dasselbe gilt fir die Position ,Vermdgenseinkommen aus
Wertpapieranlagen®.

Fiir die Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnchmenden Mitgliedstaaten sind periodengerecht ermittelte
Vermégenseinkommensdaten auf vierteljahrlicher Basis zu melden. In Ubereinstimmung mit dem System Volkswirt-
schaftlicher Gesamtrechnungen empfiehlt das BPMS die Erfassung von Zinszahlungen auf Periodenabgrenzungsbasis,
wobei diese Empfehlung sowohl die Leistungsbilanz (Vermdgenseinkommen) als auch die Kapitalbilanz betrifft.

Offenlegungstableau
Zweck

Ziel ist die Erstellung einer monatlichen Bestandsstatistik der Wahrungsreserven, sonstiger Fremdwihrungsaktiva
sowie reservenbezogener Verbindlichkeiten der teilnehmenden NZBen und der EZB, die der Vorlage des IWF/Bank
fur Internationalen Zahlungsausgleich-(BIZ)-Offenlegungstableaus folgt. Diese Daten erginzen die in der Zahlungsbi-
lanz des Euro-Wihrungsgebiets und dem Auslandsvermogensstatus enthaltenen Angaben iiber Wihrungsreserven.

Anforderungen

Die Wihrungsreserven des Euro-Wahrungsgebiets sind hochgradig liquide und marktfihige Forderungen einwand-
freier Bonitdt, die von der EZB (,zusammengelegte Wiahrungsreserven®) und den nationalen Zentralbanken der
teilnehmenden Mitgliedstaaten (,nicht zusammengelegte Wihrungsreserven®) gegeniiber Gebietsfremden des Euro-
Wihrungsgebiets gehalten werden und auf Fremdwihrung (d. h. nicht auf Euro) lauten. Sie schliefen ferner Gold,
Sonderziehungsrechte (SZRe) und die Reservepositionen beim IWF ein und kénnen auch Finanzderivate umfassen.
Die Wihrungsreserven werden auf Bruttobasis ohne Verrechnung der reservenbezogenen Verbindlichkeiten erfasst.
Die Gliederung der von den teilnchmenden Mitgliedstaaten gefordeten Daten ist in Anhang II Tabelle 3 Abschnitt 1.A
dargestellt.

Fremdwihrungsaktiva des Eurosystems, die diese Definition nicht erfiillen, d. h. Fordererungen gegeniiber Gebietsan-
sdssigen der teilnehmenden Mitgliedstaaten sowie Forderungen gegeniiber Gebietsfremden des Euro-Wahrungsge-
biets, die die Kriterien der Liquiditit, Marktfdhigkeit und einwandfreien Bonitdt nicht erfiillen, werden in der Position
,Sonstige Fremdwihrungsaktiva“ des Offenlegungstableaus erfasst (Anhang II Tabelle 3 Abschnitt LB).

Auf Euro lautende Forderungen gegeniiber Gebietsfremden des Euro-Wihrungsgebiets und auf Fremdwihrung
lautende Guthaben der Regierungen der teilnehmenden Mitgliedstaaten zdhlen nicht zu den Wihrungsreserven,
sondern werden unter der Position ,Ubriger Kapitalverkehr* erfasst, wenn sie Forderungen gegeniiber Gebietsfremden
des Euro-Wihrungsgebiets darstellen.

Auflerdem werden Daten iiber feststehende kurzfristige Netto-Abfliisse und eventuelle kurzfristige Netto-Abfliisse des
Eurosystems im Zusammenhang mit Wihrungsreserven und sonstigen Fremdwihrungsaktiva des Eurosystems, den
so genannten ,reservenbezogenen Verbindlichkeiten* in Anhang II Tabelle 3 Abschnitte Il bis IV erfasst.

Auslandsvermégensstatus
Zweck

Ziel ist die Erstellung einer jahrlichen Bestandsstatistik der auSenwirtschaftlichen Forderungen und Verbindlichkeiten
des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten als Ganzes zur Analyse der Geld- und Wahrungspolitik. Die
EZB benotigt die Statistik zum Auslandsvermogensstatus auf der Basis von Kalenderjahr-Endstidnden. Diese statisti-
schen Informationen konnen auch zur Errechnung der Stromgréfen in der Zahlungsbilanz herangezogen werden.
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Anforderungen

Die von der EZB geforderte Statistik zum Auslandsvermogensstatus stimmt so weit wie moglich mit den Grund-
sitzen internationaler Standards {iberein (vgl. Artikel 2 Absatz 2 der vorliegenden Leitlinie). Die EZB erstellt den
Auslandsvermogensstatus fiir das Wirtschaftsgebiet der teilnehme Mitgliedstaaten als Ganzes. Die Gliederung des
Auslandsvermdgensstatus fir das Wirtschaftsgebiet der teilnehmenden Mitgliedstaaten ist in Anhang II Tabelle 4
dargestellt.

Die EZB kann zur Durchfithrung der Geldpolitik auch bestimmte, dafiir besonders entscheidende Bestandsdaten
anfordern, insbesondere zu den Positionen des ,Ubrigen Kapitalverkehrs®, die derzeit der BIZ auf vierteljahrlicher
Basis fiir ihre internationalen Bankenstatistiken zur Verfiigung gestellt werden.

Der Auslandsvermdgensstatus weist die Vermogensbestinde zum Ende der jeweiligen Referenzperiode aus, bewertet
zu den Marktpreisen am Periodenende. Die Bestandsinderungen im Laufe der Referenzperiode sind zum Teil durch
finanzielle Transaktionen bedingt, die in der Zahlungsbilanz erfasst sind. Daneben ergibt sich ein Teil der Bestandsin-
derungen zwischen zwei Stichtagen aus Preisanderungen. Falls Vermdgensbestinde auf andere Wihrungen als auf die
fir den Auslandsvermdgensstatus verwendete Recheneinheit lauten, so werden Wechselkursschwankungen ebenfalls
den Wert dieser Bestande beeinflussen. SchlieRlich wird jede andere Anderung der Bestdnde, die nicht in den oben
erwdhnten Faktoren begriindet ist, als sonstige Vermogensinderungen beriicksichtigt.

Eine genauer Abgleich der Kapitalstrome und der Vermogensbestinde des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten wiirde einen gesonderten Ausweis der Wertdnderungen aufgrund von Preisinderungen, Wechselkurs-
schwankungen sowie sonstigen Vermogensinderungen erfordern.

Aus praktischen Griinden werden diese Anderungen jedoch zu Beginn der dritten Stufe der Wirtschafts- und
Wihrungsunion per Saldo in einer einzigen Position ausgewiesen, und der Auslandsvermogensstatus wird auf
Nettobasis aus den aggregierten nationalen Daten errechnet. Dariiber hinaus koénnen fir die Bewertung von
Beteiligungskapital bei Direktinvestitionen spezielle Regeln zur Anwendung kommen, insbesondere bei nicht bérsen-
notierten Aktien.

Die Abgrenzung des Auslandsvermogensstatus hilt sich moglichst eng an das Schema fiir die vierteljahrlichen/jahrli-
chen Zahlungsbilanzstrome. Konzepte, Definitionen und Untergliederungen stimmen mit jenen, die bei den viertel-
jahrlichen/jahrlichen Zahlungsbilanzstromen verwendet werden, iiberein. Daten zum Auslandsvermogensstatus
sollten so weit wie moglich mit anderen Statistiken vereinbar sein, wie beispielweise mit der Geld- und Bankensta-
tistik, der Finanzierungsrechnung und der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung. Diese Bestandsangaben schlieSen
die Daten zum Bestand an Direktinvestitionen, die von der Kommission der Européischen Gemeinschaften (Eurostat)
erstellt wurden, mit ein.

Die Aktiva an ,Wertpapieranlagen“ des Auslandsvermogensstatus werden aus reinen Bestandsdaten — bezogen auf
Jahresendstinde — aus Dividendenwerten sowie kurz- und langfristigen Schuldverschreibungen erfasst, die von
Gebietsfremden des Euro-Wihrungsgebiets begeben wurden, wobei jede Kategorie getrennt ausgewiesen wird. Die
Datenanforderungen der EZB stimmen vollstindig mit den fiir den ,Co-ordinated Portfolio Investment Survey“ des
IWF beschlossenen Anforderungen iiberein.
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ANHANG 11

VORGESCHRIEBENE GLIEDERUNG

Tabelle 1
Monatliche Schliisselaggregate fiir die Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets

Einnahmen Ausgaben Saldo
I. Leistungsbilanz
Warenhandel extra extra extra
Dienstleistungen extra extra extra
Erwerbs- und Vermigenseinkommen
Erwerbseinkommen extra extra extra
Vermdgenseinkommen
— aus Direktinvestitionen extra extra extra
— aus Wertpapieranlagen extra national
— iibrige Vermogenseinkommen extra extra extra
Laufende Ubertragungen extra extra extra
IIl. Vermdgensiibertragungen extra extra extra
Nettoanforderungen Neﬁzﬁi:zzd- Saldo
III. Kapitalbilanz
Direktinvestitionen extra
im Ausland extra
— Beteiligungskapital extra
— reinvestierte Gewinne extra
— sonstige Anlagen extra
im Berichtsland extra
— Beteiligungskapital extra
— reinvestierte Gewinne extra
— sonstige Anlagen extra
Wertpapieranlagen extra/intra national
Dividendenwerte extrafintra national
Schuldverschreibungen extrafintra national
— Anleihen extrafintra national
— Geldmarktpapiere extrafintra national
Finanzderivate national
Ubriger Kapitalverkehr extra extra extra
Monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken) extra extra extra
— langfristig extra extra extra
— kurzfristig extra extra extra
Staat extra extra extra
Wihrungsbehorden extra extra
Ubrige Sektoren extra extra extra
Wahrungsreserven extra extra
Lextra‘: bezeichnet Transaktionen mit Gebietsfremden des Euro-Wihrungsgebiets (bei ,Forderungen aus Wertpapieranlagen* und damit
verbundenden ,Vermogenseinkommen aus Wertpapieranlagen“ wird damit auf die Gebietsansissigkeit des Emittenten Bezug
genommen).
Jintra“: bezeichnet grenziiberschreitende Transaktionen innerhalb des Euro-Wihrungsgebiets.

national“:  bezeichnet alle grenziiberschreitenden Transaktionen von Gebietsansissigen eines Mitgliedstaats (wird nur im Zusammenhang

mit Verbindlichkeiten aus dem Wertpapierverkehr und dem Saldo (netto) der Position ,Finanzderivate* verwendet).
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Vierteljihrliche und jihrliche Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets

Tabelle 2

Einnahmen Ausgaben Saldo
I. Leistungsbilanz

Warenhandel extra extra extra
Dienstleistungen extra extra extra
Erwerbs- und Vermdgenseinkommen
Erwerbseinkommen extra extra extra
Vermogenseinkommen
— aus Direktinvestitionen extra extra extra

— Ertrdge aus Beteiligungskapital extra extra extra

— Zinsen extra extra extra
— aus Wertpapieranlagen extra national

— Einnahmen aus Dividendenwerten extra national

— Zinsen extra national

— auf Anleihen extra national

— auf Geldmarktpapiere extra national
— iibrige Vermogenseinkommen extra extra extra
Laufende Ubertragungen extra extra extra
II. Vermdgensiibertragungen extra extra extra
Nettoforderungen Netto;;eeli't)eizdlich- Saldo

III. Kapitalbilanz

Direktinvestitionen extra
Im Ausland extra
— Beteiligungskapital extra

i) monetire Finanzinstituten (ohne Zentral- extra

banken)

i) brige Sektoren extra
— reinvestierte Gewinne extra

i) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extra

banken)

i) brige Sektoren extra
— sonstige Anlagen extra

i) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extra

banken)

i) ibrige Sektoren extra
im Berichtsland extra
— Beteiligungskapital extra

i) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extra

banken)

ii) wbrige Sektoren extra
— reinvestierte Gewinne extra

i) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extra

banken)

i) ibrige Sektoren extra
— sonstige Anlagen extra

i) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extra

banken)

ii) iibrige Sektoren extra
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Nettoverbindlich-

Nettoforderungen keiten Saldo
Wertpapieranlagen extrafintra national
Dividendenwerte extrafintra national
i) Wihrungsbehorden extrafintra —
i) Staat extra/intra —
ili) monetdre Finanzinstitute (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) ibrige Sektoren extrafintra national
Schuldverschreibungen extrafintra national
— Anleihen extrafintra national
i) Wahrungsbehorden extrafintra national
i) Staat extrafintra national
iii) monetdre Finanzinstitute (ohne Zentral- extra/intra national
banken)
iv) ibrige Sektoren extrafintra national
— Geldmarktpapiere extrafintra national
i) Wahrungsbehorden extrafintra national
i) Staat extrafintra national
ili) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extrafintra national
banken)
iv) iibrige Sektoren extrafintra national
Finanzderivate national
i) Wahrungsbehorden national
ii) Staat national
iii) monetdre Finanzinstitute (ohne Zentralbanken) national
iv) iibrige Sektoren national
Ubriger Kapitalverkehr extra extra extra
i) Wahrungsbehorden extra extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra extra
— sonstige Aktiva | Passiva extra extra extra
ii) Staat extra extra extra
— Handelskredite extra extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra extra
— sonstige Aktiva [ Passiva extra extra extra
ili) monetdre Finanzinstitute (ohne Zentralbanken) extra extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra extra
— sonstige Aktiva | Passiva extra extra extra
iv) tbrige Sektoren extra extra extra
— Handelskredite extra extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra extra
— sonstige Aktiva [ Passiva extra extra extra
Waihrungsreserven extra
Gold extra
Sonderziehungsrechte extra
Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds extra
(IWE)
Devisenreserven extra
— Sorten und Einlagen extra
— bei Wihrungsbehorden extra
— bei monetiren  Finanzinstituten  (ohne extra

Zentralbanken)
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Nettoforderungen Netto;r(er-bmdhch— Saldo
eiten
— Wertpapiere extra
— Dividendenwerte extra
— Anleihen extra
— Geldmarktpapiere extra
— Finanzderivate extra
Sonstige Reserven extra
Tabelle 3

Monatliche Wihrungsreserven und Fremdwihrungsliquiditit des Eurosystems; reservenbezogene Verbindlich-
keiten des Euro-Wihrungsgebiets

I. Wihrungsreserven und sonstige Fremdwihrungsaktiva (ungefihrer Marktwert)
A. Wahrungsreserven

1. Devisenreserven
a) Wertpapiere, deren Emittenten ihren Hauptsitz im Euro-Wihrungsgebiet haben

b) Sorten und Einlagen bei
i) anderen Wihrungsbehorden, der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) und dem IWF
ii) auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets ansissigen Niederlassungen von Geschiftsbanken mit Hauptsitz
im Euro-Wihrungsgebiet
ili) auferhalb des Euro-Wihrungsgebiets ansissigen Niederlassungen von Geschiftsbanken mit Hauptsitz
auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

. Reserveposition im IWF
SZRe
. Gold (einschlieflich Goldeinlagen und Goldswaps)

oA W

. sonstige Wahrungsreserven
a) Finanzderivate
b) Kredite an gebietsfremde Nichtbanken
¢) iibrige
B. Sonstige Fremdwdhrungsaktiva
a) nicht in die Wahrungsreserven einbezogene Wertpapiere
b) nicht in die Wihrungsreserven einbezogene Einlagen
¢) nicht in die Wihrungsreserven einbezogene Kredite
d) nicht in die Wahrungsreserven einbezogene Finanzderivate
e) nicht in die Wahrungsreserven einbezogenes Gold

f) tbrige
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II. Feststehende kurzfristige Netto-Abfliissse von Fremdwihrungsaktiva (Nominalwerte)

Aufschliisselung der Laufzeiten
(Restlaufzeit, soweit zutreffend)

Insgesamt Bi Mehr als 1 Mehr als 3
1 Ii;oi:;t Monat und bis| Monate und
cinschlieRlich | 2% 3 Monaten | bis zu 1 Jahr
einschlieflich | einschlieRlich

1. In Fremdwihrung denominierte Kredite, Wertpapiere und

Einlagen

— Abfliisse () Kapital
Zinsen

— Zufliisse (+) Kapital
Zinsen

2. Gesamte Short- und Long-Positionen aus Termingeschiften
in Fremdwihrung gegeniiber der inlindischen Wahrung
(einschlieflich Terminpositionen bei Devisenswaps)

a) Short-Positionen {-)
b) Long-Positionen (+)

3. Sonstige Zu- und Abfliisse (bitte erldutern)
— Abfliisse im Zusammenhang mit Repos (-)
— Zufliisse im Zusammenhang mit Reverse-Repos (+)
— Handelskredite (-)
— Handelskredite (+)
— sonstige Verbindlichkeiten ()
— sonstige Forderungen (+)
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II. Eventuelle kurzfristige Netto-Abfliisse von Fremdwihrungsaktiva (Nominalwerte)

Insgesamt

Laufzeit/Restlaufzeit

Biszu 1
Monat
einschlieRlich

Mehr als
1 Monat bis
zu 3 Monaten
einschlieRlich

Mehr als
3 Monate bis
zu 1 Jahr
einschlieRlich

1.

Eventualverbindlichkeiten in Fremdwihrung

a) Biirgschaften fiir innerhalb eines Jahres fillig werdende
Verbindlichkeiten

b) sonstige Eventualverbindlichkeiten

. Begebene Wertpapiere in Fremdwihrung mit Glaubigerkiindi-

gungsoption

. Freie und uneingeschrinkt verfiigbare Kreditlinien von

a) anderen Zentralbanken, der BIZ, dem IWF und anderen
internationalen Organisationen

— andere nationale Wihrungsbehorden (+)

— BIZ (+)

— IWE (4

Banken und anderen Finanzinstituten mit Hauptsitz im
Berichtsland (+)

¢) Banken und anderen Finanzinstituten mit Hauptsitz aufler-
halb des Berichtslands (+)

b

. Freie und uneingeschrinkt verfiigbare Kreditlinien, gewéhrt an

andere Zentralbanken, die BIZ, den IWF und andere interna-
tionale Organisationen

— andere nationale Wihrungsbehorden ()

— BIZ ()

— IWF()

b) Banken und andere Finanzinstitute mit Hauptsitz im
Berichtsland (-)

¢) Banken und sonstige Finanzinstitute mit Hauptsitz aufler-
halb des Berichtslands (-)

a,

. Gesamte Short- und Long-Positionen von Optionen in Fremd-

wihrung gegeniiber der inldndischen Wihrung
a) Short-Positionen

i) erworbene Verkaufsoptionen

i) Stillhalterpositionen aus Kaufoptionen
b) Long-Positionen

i) erworbene Kaufoptionen

ii) Stillhalterpositionen aus Verkaufsoptionen

Nachrichtlicher Ausweis: Optionen, die sich ,in-the-money*
befinden

1.

zu aktuellen Wechselkursen
a) Short-Positionen

b) Long-Positionen

+ 5 % (Abwertung von 5 %)
a) Short-Positionen

b) Long-Positionen

-5 % (Aufwertung von 5 %)
a) Short-Positionen

b) Long-Positionen

+10 % (Abwertung von 10 %)
a) Short-Positionen

b) Long-Positionen

. — 10 % (Aufwertung von 10 %)

a) Short-Positionen
b) Long-Positionen
Ubrige (bitte erldutern)
a) Short-Positionen
b) Long-Positionen
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IV. Sonstige Angaben

1. Regelmiflig und fristgerecht zu melden sind
a) kurzfristige, in inlindischer Wiahrung denominierte Verbindlichkeiten, wechselkursindiziert
b) in Fremdwihrung denominierte Finanzinstrumente, deren Erfillung in anderer Weise (zum Beispiel in inlindi-
scher Wiahrung) erfolgt
— nicht lieferfihige Devisentermingeschifte
i) Short-Positionen
ii) Long-Positionen
— dbrige Instrumente
¢) verpfindete Aktiva
— in Wahrungsreserven enthalten
— in anderen Fremdwiahrungsbestinden enthalten

d) verlichene oder im Rahmen von Repos voriibergehend verkaufte Aktiva
— verliehene oder im Rahmen von Repos voriibergehend verkaufte und in Abschnitt I enthaltene Aktiva

— verlichene oder im Rahmen von Repos voriibergehend verkaufte, jedoch nicht in Abschnitt I enthaltene
Aktiva

— gelichene oder im Rahmen von Repos voriibergehend erworbene und in Abschnitt I enthaltene Aktiva
— geliehene oder im Rahmen von Repos voriibergehend erworbene, jedoch nicht in Abschnitt I enthaltene
Aktiva
e¢) Finanzderivate (netto, Marktwerte)
— Devisentermingeschifte
— Futures
— Swaps
— Optionsgeschifte
— iibrige
f) Finanzderivate (Devisentermingeschifte, Futures oder Optionenkontrakte), mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr, die Margin-Zahlungen (,margin payments“) unterliegen

— gesamte Short- und Long-Positionen aus Devisentermingeschiften und Futures in Fremdwihrung gegen-
tber der inlindischen Wahrung (einschlieSlich Terminpositionen bei Devisenswaps)

i) Short-Positionen
ii) Long-Positionen
— gesamte Short- und Long-Positionen aus Optionsgeschiften in Fremdwihrung gegeniiber der inlindischen
Wihrung
i) Short-Positionen
— erworbene Verkaufsoptionen
— Stillhalterpositionen aus Kaufoptionen
ii) Long-Positionen
— erworbene Kaufoptionen
— Stillhalterpositionen aus Verkaufsoptionen

2. In groferen Zeitabstinden offen zu legen (z. B. einmal im Jahr)

a) Struktur der Wahrungsreserven (nach Wahrungsgruppen)
— Wihrungen aus dem SZR-Wihrungskorb
— sonstige Wihrungen
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Tabelle 4

Jahrlicher Auslandsvermdgensstatus des Euro-Wihrungsgebiets

Aktiva Passiva Saldo
. Direktinvestitionen extra
Im Ausland extra
— Beteiligunskapital und reinvestierte Gewinne extra
i) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extra
banken)
ii) tbrige Sektoren extra
— sonstige Anlagen extra
i) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extra
banken)
ii) tbrige Sektoren extra
Im Berichtsland extra
— Beteiligungskapital und reinvestierte Gewinne extra
i) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extra
banken)
ii) tibrige Sektoren extra
— Sonstige Anlagen extra
i) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extra
banken)
ii) ubrige Sektoren extra
II. Wertpapieranlagen
Dividendenwerte extrafintra national
i) Wiahrungsbehorden extrafintra —
i) Staat extra/intra —
ili) monetdre Finanzinstitute (ohne Zentralbanken) extrafintra national
iv) iibrige Sektoren extrafintra national
Schuldverschreibungen extrafintra national
— Anleihen extra/intra national
i) Wiahrungsbehorden extrafintra national
i) Staat extrafintra national
ili) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extrafintra national
banken)
iv) iibrige Sektoren extrafintra national
— Geldmarktpapiere extra/intra national
i) Wiahrungsbehorden extra/intra national
ii) Staat extrafintra national
ili) monetire Finanzinstitute (ohne Zentral- extrafintra national
banken)
iv) iibrige Sektoren extrafintra national
III. Finanzderivate
i) Wiahrungsbehorden extra extra extra
ii) Staat extra extra extra
ili) monetdre Finanzinstitute (ohne Zentralbanken) extra extra extra
iv) tbrige Sektoren extra extra extra
Iv. Ubriger Kapitalverkehr
i) Wahrungsbehorden extra extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra extra
— sonstige Aktiva | Passiva extra extra extra
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Aktiva Passiva Saldo
i) Staat extra extra extra
— Handelskredite extra extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra extra
— sonstige Aktiva [ Passiva extra extra extra
iii) monetdre Finanzinstitute (ohne Zentralbanken) extra extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra extra
— sonstige Aktiva | Passiva extra extra extra
iv) iibrige Sektoren extra extra extra
— Handelskredite extra extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra extra
— sonstige Aktiva | Passiva extra extra extra
V. Wihrungsreserven
Gold extra
Sondererziehungsrechte extra
Reserveposition im IWF extra
Devisenreserven extra
— Sorten und Einlagen extra
— bei Wihrungsbehorden extra
— bei monetiren  Finanzinstituten  (ohne extra
Zentralbanken)
— Wertpapiere extra
— Dividendenwerte extra
— Anleihen extra
— Geldmarktpapiere extra
— Finanzderivate extra
Sonstige Forderungen extra
Der Auslandsvermdgensstatus fiir Ende 1999 und Ende 2000 bezieht sich auf ,nationale” Angaben.
Lextra“: bezeichnet Positionen mit Gebietsfremden des Euro-Wahrungsgebiets (bei ,Wertpapieranlagen® und damit verbundenen

JEinkommen aus Wertpapieranlagen“ wird damit auf die Gebietsansdssigkeit des Emittenten Bezug genommen).

Jintra“: bezeichnet grenziiberschreitende Forderungen und Verbindlichkeiten innerhalb des Euro-Wihrungsgebiets.
Jnational“:  bezeichnet alle grenziiberschreitenden Forderungen und Verbindlichkeiten von den Gebietsansissigen eines Mitgliedstaats (wird
nur im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus dem Wertpapierverkehr und dem Saldo (netto) der Position ,Finanzderivate

verwendet).
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ANHANG 11

KONZEPTE UND DEFINITIONEN ZUR ERSTELLUNG DER AN DIE EUROPAISCHE ZENTRALBANK ZU
MELDENDEN ANGABEN IM RAHMEN DER ZAHLUNGSBILANZ, DEM OFFENLEGUNGSTABLEAU UND DEM
AUSLANDSVERMOGENSSTATUS

Um aussagekriftige aggregierte auffenwirtschaftliche Statistiken fir das Wirtschaftsgebiet der teilnehmenden Mitglied-
staaten erstellen zu kénnen, wurden die Konzepte und Definitionen fiir die Bereiche Zahlungsbilanzstatistik (Erwerbs- und
Vermogenseinkommen, Vermdgensiibertragungen und Kapitalverkehr), Offenlegungstableau und Auslandsvermogens-
status festgelegt. Diesen Vorschriften liegen das ,Implementation Package (Juli 1996) und ergdnzende, vom EZB-Rat der
Europdischen Zentralbank (EZB) verabschiedete Dokumente zugrunde. Die Festlegung der Konzepte und Definitionen
erfolgte in Anlehnung an die geltenden internationalen Standards wie die Empfehlungen zur Zahlungsbilanz des
Internationalen Wihrungsfonds (IWF) (Zahlungsbilanzhandbuch (BPM5), IWF/Bank fiir Internationalen Zahlungsaus-
gleich-(BIZ)-Offenlegungstableau). Die wichtigsten Harmonisierungsvorschlige sind im Folgenden aufgelistet. Weitere
Anhaltspunkte bieten die einschlagigen Berichte, auf die sich die in Klammern angefiihrten Kiirzel bezichen. Diese Berichte
sind nicht Bestandteil des Rechtstextes, sondern haben lediglich informativen Charakter.

1. Konzepte und Definitionen ausgewihlter Positionen
1.1. Vermagenseinkommen (ST/SC/BP/INC09801)
Begriffsbestimmung

Als Vermogenseinkommen gelten Einkommen Gebietsansassiger aus Kapitalanlagen im Ausland sowie Einkommen
Gebietsfremder aus Kapitalanlagen im Inland.

Abgrenzung

In der Position ,Vermogenseinkommen“ werden Einnahmen und Ausgaben im Zusammenhang mit Direktinvesti-
tionen und Wertpapieranlagen, iibrige Vermogenseinkommen sowie Ertrige aus Wihrungsreserven erfasst. Die
Anforderungen fir die monatlichen Schliisselaggregate sowie fir die vierteljahrliche und jahrliche Zahlungsbilanz
decken sich nahezu vollstindig mit den im Zahlungsbilanzhandbuch des IWF (BPMS5) definierten Standardkompo-
nenten. Der Hauptunterschied besteht darin, dass die EZB bei den Vermdgenseinkommen aus Direktinvestitionen
keine Aufgliederung der Ertrige aus Beteiligungskapital in ausgeschiittete und einbehaltene Gewinne verlangt.

Zeitpunkt der Erfassung

Zinsertrage werden auf Periodenabgrenzungsbasis erfasst (fiir die Monatsbilanz nicht erforderlich). Dividenden
werden zu dem Zeitpunkt erfasst, zu dem sie ausgeschiittet werden.

1.2. Vermigensiibertragungen (STA/WGS/BOP/CAPITAL96)
Begriffsbestimmung

Nach der Definition besteht die Vermégensiibertragungsbilanz aus den Positionen ,Vermogensiibertragungen* und
,Erwerb/Verduflerung von immateriellen nicht produzierten Vermogensgiitern®. Die ,Laufenden Ubertragungen® sind
hingegen in der Leistungsbilanz zu erfassen.

Abgrenzung

Gemif$ den Standardkomponenten ist die Vermdogensiibertragungsbilanz nach Sektoren in die Positionen ,Staat* und
,Ubrige Sektoren* und darunter jeweils funktional gegliedert. Die EZB erhebt nur den Saldo der Vermégensiibertra-
gungen insgesamt; es wird keine Aufgliederung verlangt. Wichtig ist die Unterscheidung zwischen ,Laufenden
Ubertragungen® und ,Vermogensiibertragungen®, die sich in der Praxis aus dem Verwendungszweck der Transfer-
mittel im Empfingerland ergibt.

1.3. Direktinvestitionen (STA/WGS/BOP/DI95)
Begriffsbestimmung

Nach internationalen Standards (IWF/OECD) gilt eine Unternehmensbeteiligung von 10 % oder mehr als ein
langfristiges Interesse seitens des Investors und stellt daher eine Direktinvestition dar. Eine Direktinvestitionsbezie-
hung, die dieses Kriterium erfiillt, kann als unmittelbare Unternechmensbeteiligung zwischen zwei Rechtssubjekten
oder als mittelbare Unternehmensbeteiligung iiber Dritte, die wiederum {iber eine Direktinvestition mit den beiden
anderen Rechtssubjekten verbunden sind, auftreten. Folglich kann eine Direktinvestitionsbezichung zwischen einer
Reihe von verbundenen Unternehmen bestehen, unabhingig davon, ob die Verflechtungen nur einen einzigen
Beteiligungsstrang oder mehrere Beteiligungsstrange betreffen, und sie kann sich auf mittelbare Investitionen wie
beispielsweise Direktinvestitionen von Unternehmen an ihre Tochtergesellschaften, Enkelgesellschaften und Beteili-
gungsgesellschaften sowie Schwestergesellschaften erstrecken.
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1.4.

1.5.

Abgrenzung

So genannte ,Special Purpose Entities“ (z. B. Holdinggesellschaften) gelten als regulire Direktinvestoren bzw.
Direktinvestitionsunternehmen. Die nationalen Zentralbanken jener teilnehmenden Mitgliedstaaten, die nicht in der
Lage sind, vorliegender Empfehlung zu folgen, melden Daten iiber ,Special Purpose Entities“ gesondert. Zur
Vermeidung von Diskrepanzen und nach Mafigabe der Empfehlungen des IWF und der Richtlinien von Eurostat/der
OECD ist fiir die Einordnung der Direktinvestitionsbeziehungen das zugrunde liegende Eigentumsverhltnis (,direc-
tional principle) mafigeblich. Um eine konsistente Erfassung der reinvestierten Gewinne zu erreichen, wurden die
Berechnungsmethode und der Zeitpunkt der Erfassung vereinbart. Finanztransaktionen zwischen verbundenen
Unternechmen — einschlieflich Handelskredite — gelten als Direktinvestitionen.

Wertpapieranlage (STA/WGS/BOP/PORT95)
Begriffsbestimmung

Die Wertpapieranlagen des Euro-Wihrungsgebiets umfassen i) Dividendenwerte und ii) Schuldverschreibungen in
Form von Anleihen und Geldmarktpapieren, sofern diese nicht unter der Position ,Direktinvestitionen* oder
,Wihrungsreserven* erfasst sind. Finanzderivate sowie Repos und Wertpapieranleihen gehoren nicht zu den Wertpa-
pieranlagen.

Abgrenzung

Die Position ,Dividendenwerte erfasst alle Instrumente, die Forderungen auf den Liquidationswert von Kapitalgesell-
schaften darstellen, nachdem die Forderungen aller Gldubiger befriedigt wurden. Aktien, Vermogensbestinde,
Vorzugsaktien, Beteiligungen und dhnliche Dokumente bezeichnen grundsitzlich den Besitz von Dividendenwerten.
Transaktionen in bzw. der Besitz von Anteilen an Investmentfonds werden hier ebenfalls erfasst.

Anleihen sind grundsitzlich begebene Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr, die dem
Inhaber iiblicherweise i) das uneingeschrinkte Recht auf ein festes finanzielles Einkommen bzw. auf ein vertraglich
festgelegtes, variables finanzielles Einkommen verleihen (wobei die Zinszahlung vom Gewinn des Schuldners
unabhingig ist) sowie ii) das uneingeschrankte Recht auf Riickzahlung der zur Verfiigung gestellten Kapitalsumme zu
einem bestimmten Zeitpunkt.

Im Unterschied zu Anleihen sind Geldmarktpapiere begebene Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von bis zu
einem Jahr einschlieflich. Im Allgemeinen verleihen sie dem Inhaber das uneingeschrinkte Recht, zu einem
bestimmten Zeitpunkt einen vereinbarten, festen Geldbetrag zu erhalten. Im Normalfall werden diese Instrumente
mit einem Abschlag an organisierten Markten gehandelt, wobei sich der Abschlag nach dem Zinssatz und der
Restlaufzeit richtet.

Zeitpunkt der Erfassung

Die Erfassung der Kapitalbilanztransaktionen erfolgt in der Periode, in der sowohl der Gliubiger als auch der
Schuldner die Forderung bzw. die Verbindlichkeit verbuchen (in Ubereinstimmung mit dem BPMS5).

Fiir Methoden zur Aufstellung der Zahlungsbilanz auf durchgehender Periodenabgrenzungsbasis wurden Empfeh-
lungen vereinbart (STA/WGS/BOP/ACC9711). Fir die Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten sind periodengerecht ermittelte Vermdgenseinkommen nur fir die vierteljahrliche und jihrliche
Zahlungsbilanz zu melden. Fir die Aufstellung der monatlichen Schliisselaggregate der Zahlungsbilanz ist eine
Erfassung auf durchgehender Periodenabgrenzungsbasis nicht erforderlich.

Finanzderivate (April 1997, Oktober 1997, April 1998: STA/WG/BOP/SG59802)
Begriffsbestimmung

Finanzderivate sind Finanzinstrumente, die mit einem bestimmten Basiswert (Finanzinstrument, Index oder Ware)
gekoppelt sind und mittels derer bestimmte finanzielle Risiken eigenstidndig auf den Finanzmirkten gehandelt werden
konnen. Transaktionen in Finanzderivaten werden als eigenstindige Geschifte und nicht als integraler Bestandteil des
Werts der Basistransaktionen behandelt, auf den sie sich beziehen.

Abgrenzung

In dieser Position der Zahlungsbilanz, der Wahrungsreserven und Fremdwihrungsliquiditit und des Auslandsvermo-
gensstatus werden Transaktionen/Positionen im Zusammenhang mit Devisentermingeschiften, Futures, Swaps, Opti-
onsgeschiften, Kreditderivaten und eingebetteten Derivaten erfasst.

Einschiisse (,initial margins®) werden als zusitzliche Einlage angesehen und sollen, soweit identifizierbar, in der
Position ,Ubriger Kapitalverkehr* erfasst werden. Die Verbuchung von Nachschiissen (,variation margins®) hingt von
der Art der Nachschusszahlung ab. Nachschusszahlungen bei Optionsgeschiften gelten grundsitzlich als Verdnde-
rung der Einlagen und sollen, soweit identifizierbar, unter ,Ubriger Kapitalverkehr erfasst werden. Nachschusszah-
lungen bei Futures-Positionen gelten grundsitzlich als Transaktionen in Derivaten und sollen deshalb der Position
,Finanzderivate” zugeordnet werden.

Im Fall von Optionen soll die volle Pramie (d. h. der Kauf-/Verkaufspreis einer Option und die enthaltene Bearbei-
tungsgebiithr) unter ,Finanzderivate® erfasst werden.
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Die Nettozahlungsstrome bei Zinsderivaten sollen als ,Finanzderivate* verbucht werden.

Eingebettete Derivate sollen zusammen mit ihrem Basisinstrument erfasst werden; sie sollen in der Zahlungsbilanz,
den Wihrungsreserven und Fremdwiahrungsliquiditdt und im Auslandsvermdogensstatus nicht gesondert ausgewiesen
und bewertet werden.

Uber die Zuordnung bestimmter Kreditderivate soll im Einzelfall entschieden werden.
Die Bewertung von Finanzderivaten soll nach dem Marktwertprinzip erfolgen.
Zeitpunkt der Erfassung

Die Erfassung der Finanztransaktionen erfolgt in der Periode, in der sowohl der Glaubiger als auch der Schuldner die
Forderung bzw. die Verbindlichkeit verbuchen (in Ubereinstimmung mit dem BPMS5). In Anbetracht der Schwierig-
keiten, bei gewissen Derivaten in der Praxis Forderungen und Verbindlichkeiten sinnvoll voneinander zu trennen,
werden simtliche Transaktionen in Finanzderivaten in der Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten bis auf weiteres netto verbucht. Fiir den Auslandsvermogensstatus werden Bestinde an Forderungen
und Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Finanzderivaten hingegen brutto erfasst, mit Ausnahme der Finanzde-
rivate, die unter die Kategorie ,Wahrungsreserven* fallen und netto verbucht werden.

1.6. Ubriger Kapitalverkehr (STA/WG/BOP/OTH95)
Begriffsbestimmung

Der ,,Ubrige Kapitalverkehr wird als eine Restgrofe definiert, unter die simtliche nicht als ,Direktinvestitionen,
,Wertpapieranlagen®, ,Finanzderivate* oder ,Wihrungsreserven klassifizierte Kapitalverkehrstransaktionen fallen.

Abgrenzung

Unter den ,Ubrigen Kapitalverkehr* fallen ,Handelskredite®, ,Finanzkredite und Bankeinlagen sowie ,sonstige
Aktiva“/,sonstige Passiva“ (in Ubereinstimmung mit dem BPM5).

Salden und Transaktionen zwischen NZBen, die von TARGET-Operationen herriihren, sind netto unter den Aktiva
der Finanzkredite und Bankeinlagen des ,Ubrigen Kapitalverkehrs® der Wihrungsbehorden zu erfassen.

Die Buchfithrungspraxis der Banken stellt die Richtschnur fiir die Verbuchung von Repos, ,Sell/Buy-Back-Geschiften®
und Wertpapierleihen in der Zahlungsbilanz dar; das Kriterium des ,Eigentumsiibergangs* hat hier nur untergeord-
nete Bedeutung. In Fillen, in denen keine anerkannten internationalen Buchfithrungsrichtlinien einschligig sind, wird
nach Abstimmung mit der EZB eine allgemein tbliche Erfassungsweise vereinbart, die die statistischen Anforde-
rungen erfillt. Diese Empfehlung fihrt dazu, dass echte Repos, Sell/Buy-Back-Geschifte und Wertpapierleihen als
besicherte Kredite erfasst werden.

Zeitpunkt der Erfassung

Die Grundsitze ,Eigentumsiibergang, ,Zeitpunkt der Abrechnung” und ,Zeitpunkt der Zahlung“ stimmen mit den
Empfehlungen des IWF iiberein.

Damit die nationalen Daten zu konsistenten Aggregaten fiir das Wirtschaftsgebiet der teilnehmenden Mitgliedstaaten
zusammengefithrt werden koénnen, wird innerhalb der einzelnen Sektoren weder zwischen Finanzkrediten und
Bankeinlagen noch nach Fristigkeit differenziert. Fiir die vierteljahrlichen und jahrlichen Daten wird eine sektorale
Aufgliederung im Sinne der Standardkomponenten des IWF verwendet. Den Mitgliedstaaten steht es frei, ihre
nationalen Statistiken tiefer zu gliedern.

Fir die Aufstellung der monatlichen Schliisselaggregate sind die kurzfristigen und die langfristigen Anlagen des
Bankensektors getrennt auszuweisen.

1.7. Wahrungsreserven
Begriffsbestimmung

Entsprechend den Empfehlungen des BPM5 gelten als Wahrungsreserven des Euro-Wahrungsgebiets hochgradig
liquide und marktfahige Forderungen einwandfreier Bonitit, die von der EZB (,zusammengelegte Wahrungsreserven*)
und den NZBen der teilnehmenden Mitgliedstaaten (,nicht zusammengelegte Wihrungsreserven®) gegeniiber Gebiets-
fremden des Euro-Wihrungsgebiets gehalten werden und auf Fremdwidhrung (d. h. nicht auf Euro) lauten. Sie
schliefen ferner Gold, Sonderzichungsrechte (SZRe) und die Reservepositionen beim IWF ein. Reservenbezogene
Forderungen des Eurosystems, die dieser Definition nicht entsprechen, wie auf Euro lautende Forderungen gegeniiber
Gebietsfremden (z. B. TARGET-Salden) und auf Fremdwahrungen lautende Forderungen gegeniiber Gebietsansassigen
des Euro-Wihrungsgebiets, z.B. auf Fremdwihrung lautende Einlagen bei Bankinstituten mit Sitz im Euro-
Wihrungsgebiet, werden daher in der Zahlungsbilanz und dem Auslandsvermogensstatus nicht als Wahrungsre-
serven des Euro-Wihrungsgebiets behandelt. Ebenso gelten auch Fremdwihrungsguthaben von Regierungen der
teilnehmenden Mitgliedstaaten nicht als Wihrungsreserven.
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2.1.

Abgrenzung

Transaktionen/Positionen in Wahrungsreserven des Euro-Wahrungsgebiets werden in der Zahlungsbilanz bzw. dem
Auslandsvermdgensstatus des Euro-Wahrungsgebiets erfasst. Die Darstellung folgt den Standardkomponenten des
BPM5, mit Ausnahme einer gesonderten Kategorie fiir Finanzderivate, in Anlehnung an einen IWEF-Beschluss.
Bestdnde an Wihrungsreserven einschlieflich Goldbestinde sollen im Auslandsvermogensstatus unter Verwendung
von Marktpreisen zum Geschiftsschluss am Ende der entsprechenden Perioden bewertet und unter Verwendung der
entsprechenden Devisenmittelkurse am Bewertungsstichtag in Euro umgerechnet werden. Transaktionen in
Wihrungsreserven sollen zu Marktpreisen und zum Zeitpunkt der Transaktion in der Zahlungsbilanz erfasst und
unter Verwendung der Wechselkurse, die zum Zeitpunkt der Transaktion giiltig waren, in Euro umgerechnet werden.
Einkommen aus Wahrungsreserven ist ohne weitere Unterscheidung unter der Position ,Ubrige Vermogensein-
kommen*“ der Vermogenseinkommensbilanz zu erfassen, einschlieflich Zinsertrdge aus Wihrungsreservebestinden
an Schuldverschreibungen, und mindestens vierteljahnlich periodengerecht abzugrenzen. Mit Ausnahme der auf
Nettobasis zu erfassenden Finanzderivate sind Wahrungsreserven in der Zahlungsbilanz und im Auslandsvermogens-
status brutto auszuweisen, d.h. ohne Verrechnung von reservenbezogenen Verbindlichkeiten.

Die Auffassung, dass so genannte ,usable reserves* (Summe der Wihrungsreserven und sonstigen Auslandsforde-
rungen abziiglich der Auslandsverbindlichkeiten einer Wihrungsbehorde) besseren Aufschluss iiber die Fihigkeit
eines Landes zur Erfillung seiner Fremdwahrungsverpflichtungen geben konnten als die in der Zahlungsbilanz und
im Auslandsvermdgensstatus ausgewiesenen Bruttowdhrungsreserven, hat an Bedeutung gewonnen und wurde in
den ,Special Data Dissemination Standard“ (SDDS) des IWF aufgenommen. Zur Berechnung der ,usable reserves*
missen die Daten iiber Bruttowidhrungsreserven um Angaben {iber ,sonstige Fremdwahrungsaktiva“ sowie
Jreservenbezogene Verbindlichkeiten “ ergdnzt werden. Dementsprechend werden die monatlichen Daten zu den
Bruttowdhrungsreserven des Eurosystems um Daten {iber sonstige Fremdwihrungsaktiva sowie feststehende kurzfri-
stige Netto-Abfliisse und eventuelle kurzfristige Netto-Abfliisse von Bruttofremdwihrungsaktiva, die nach Restlauf-
zeiten eingeteilt sind, ergdnzt. Dariiber hinaus wird eine Aufteilung der Wahrungen in Bruttowihrungsaktiva, die auf
die im SZR-Wihrungskorb enthaltenen Wahrungen (insgesamt) lauten und solchen, die auf andere Wihrungen
(insgesamt) lauten, im Abstand von drei Monaten verlangt.

Im Hinblick auf spezifische einzelne Positionen sollen Bestinde an Gold bei allen liquidititsentziechenden Goldtrans-
aktionen (Goldswapgeschifte, Repos, Finanzkredite und Bankeinlagen) unverdndert bleiben. Repos bei Fremdwih-
rungsschuldverschreibungen fithren zu Erhéhungen im Gesamtbetrag der Wahrungsreserven der kreditnehmenden
NZB, was darauf zuriickzufihren ist, dass die im Rahmen von Repos voriibergehend verkauften Wertpapiere
weiterhin in der Bilanz erscheinen. Bei Reverse-Repos verzeichnet die kreditgewihrende Wihrungsbehorde keine
Verianderung im Gesamtbetrag der Wihrungsreserven, wenn es sich bei dem gebietsfremden Geschiftspartner
ebenfalls um eine Wihrungsbehorde oder ein Finanzinstitut handelt, da in diesem Fall die Forderung gegeniiber dem
Kreditnehmer als Wahrungsreserve angesehen wird.

Methoden zur Umsetzung der geografischen Gliederung (STA/WGS/BOP/GEO96)

Die Schwierigkeiten bei der Erstellung geografisch gegliederter Zahlungsbilanzen und Statistiken zum Auslandsver-
mogensstatus werden mit einem stufenweisen Ansatz gelost. Im Rahmen eines Dreistufenmodells werden die
statistischen Anforderungen schrittweise erweitert. Die ,Wertpapieranlagen®, das ,Vermogenseinkommen aus Wert-
papieranlagen” bzw. die ,Finanzderivate* werden im Folgenden ausfithrlicher dargestellt.

Allgemeiner Ansatz (auf alle Posten der Zahlungsbilanz und des Auslandsvermigensstatus anzuwenden — gilt nicht fiir die
nachstehend genannten Ausnahmen)

Stufe 1

Aggregationsmethode fiir die Ebene des Euro-Wihrungsgebiets: Addition der nationalen Gesamtsalden der Transak-
tionen/Positionen.

Seit 1999 fur den Auslandsvermogensstatus umgesetzt.
Stufe 2

Aggregationsmethode fiir die Ebene des Euro-Wahrungsgebiets: getrennte Addition der Transaktionen/Positionen mit
Gebietsfremden fiir Einnahmen und Ausgaben oder fiir Nettowerte der Forderungen und Verbindlichkeiten
(Zahlungsbilanz)/Aktiva und Passiva (Auslandsvermogensstatus).

Erhebungsbedarf auf der Ebene der NZBen: getrennte Erhebung der Transaktionen/Positionen zwischen Gebietsansis-
sigen der teilnehmenden Mitgliedstaaten und Gebietsfremden des Euro-Wahrungsgebiets.

Seit Januar 1999 fir die Zahlungsbilanz umgesetzt.

Umsetzungsfrist fir den Auslandsvermdgensstatus: Ende September 2002 fir Daten, die sich auf Ende 2001
bezichen.
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2.2.

2.3.

Stufe 3

Aggregationsmethode fiir die Ebene des Euro-Wahrungsgebiets und Erhebungsbedarf auf der Ebene der Mitglied-
staaten: analog zu Stufe 2, dariiber hinaus geografische Gliederung dieser Transaktionen/Positionen nach Lindern
auflerhalb des Euro-Wiahrungsgebiets. Diese Anforderung gilt nur fiir die vierteljihrliche und jihrliche Statistik.

Umsetzungsfrist fir den Auslandsvermdgensstatus: Ende September 2004 fir Daten, die sich auf Ende 2003
beziehen.

Wertpapieranlagen
Stufe 1

Aggregationsmethode fiir die Ebene des Euro-Wihrungsgebiets: Addition der nationalen Gesamtsalden aus Wertpa-
pieranlagen (Transaktionen/Positionen).

Seit 1999 fir den Auslandsvermogensstatus umgesetzt.
Stufe 2

Aggregationsmethode fiir die Ebene des Euro-Wahrungsgebiets: auf der Aktivseite Addition der Anlagen in Wertpa-
pieren (Nettowert der aktivseitigen Transaktionen/Positionen), die von Gebietsfremden begeben wurden. Auf der
Passivseite Saldierung der gesamten nationalen Verbindlichkeiten an Wertpapieren (Nettowerte der passivseitigen
Transaktionen/Positionen), deren Emittenten im jeweiligen Berichtsland ansissig sind, und jener Transaktionen/Posi-
tionen, die sich auf Wertpapiere beziehen, die von Ansissigen anderer teilnehmender Mitgliedstaaten begeben und
erworben wurden.

Erhebungsbedarf auf der Ebene der NZBen: Erhebung der Transaktionen/Positionen der ,Forderungen aus Wertpa-
pieranlagen“ gegeniiber dem Ausland, untergliedert nach Anlagen in Wertpapieren des Euro-Wihrungsgebiets
(begeben von Gebietsansissigen teilnehmender Mitgliedstaaten) und sonstigen Wertpapieranlagen. Zu diesem Zweck
muss der Emittent (Schuldner) des Wertpapiers erhoben werden, damit angegeben werden kann, ob der Emittent in
einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansdssig oder ein Gebietsfremder ist. Fir ,Verbindlichkeiten aus Wertpa-
pieranlagen“ des Berichtslands ist nur der nationale Gesamtsaldo der Transaktionen/Positionen zu melden.

Wertpapieranlagen (Bestinde) im Auslandsvermdgensstatus werden auf der Basis reiner Bestandsdaten erfasst, die
sich auf die Jahresendstinde an Dividendenwerten sowie auf von Gebietsfremden des Euro-Wihrungsgebiets bege-
benen kurz- und langfristigen Schuldverschreibungen beziehen, wobei von Vorteil ist, dass die von der EZB
festgelegten statistischen Anforderungen in allen Aspekten mit dem ,Co-ordinated Portfolio Investment Survey“ des
IWF iibereinstimmen.

Seit Januar 1999 fur Transaktionen beziiglich Wertpapieranlagen umgesetzt.

Umsetzungsfrist fiir Bestandsangaben der Wertpapieranlagen: Ende September 2002 fiir Daten, die sich auf Ende
2001 beziehen.

Stufe 3

Aggregationsmethode fiir die Ebene des Euro-Wihrungsgebiets und Erhebungsbedarf auf der Ebene der NZBen:
analog zu Stufe 2, dariiber hinaus auf der Aktivseite geografische Gliederung (bisher noch nicht genauer festgelegt)
der Transaktionen/Positionen nach Lindern auferhalb des Euro-Wihrungsgebiets. Fiir die Passivseite ist keine
geografische Gliederung der Transaktionen/Positionen nach Lindern auferhalb des Euro-Wihrungsgebiets zu
melden. Stufe 3 gilt nur fur die vierteljghrliche und die jahrliche Statistik zu Transaktionen sowie fiir die jahrliche
Statistik zu Bestidnden.

Umsetzungsfrist fiir Wertpapieranlagen (nur Aktivseite): Ende September 2004 fiir Daten, die sich auf Ende 2003
beziehen.

Vermogenseinkommen aus Wertpapieranlagen
Stufe 1

Aggregationsmethode fir die Ebene des Euro-Wahrungsgebiets: Addition der nationalen Gesamtsalden (Nettowerte)
der Transaktionen zu Vermogenseinkommen aus Wertpapieranlagen.

Stufe 2

Aggregationsmethode fiir die Ebene des Euro-Wahrungsgebiets: Addition der Einnahmen, die auf von Gebiets-
fremden begebenen Wertpapieranlagen zuriickzufiihren sind. Saldierung der Ausgaben, die aus dem Gesamtsaldo der
nationalen Verbindlichkeiten (Nettowerte) abgeleitet sind, mit den Einnahmen, die aus Wertpapieranlagen abgeleitet
sind, die von Gebietsansissigen der teilnchmenden Mitgliedstaaten begeben wurden.

Erhebungsbedarf auf der Ebene der NZBen: Einnahmen aus Vermdgenseinkommen aus Wertpapieranlagen, unterglie-
dert nach Wertpapieranlagen innerhalb des Euro-Wiahrungsgebiets (begeben von Gebietsansissigen der teilneh-
menden Mitgliedstaaten) und Wertpapieranlagen aufSerhalb des Euro-Wihrungsgebiets (begeben von Gebiets-
fremden). Zu diesem Zweck muss der Emittent (Schuldner) des Wertpapiers erhoben werden, damit angegeben
werden kann, ob der Emittent in einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansissig oder ein Gebietsfremder ist. Fiir
Ausgaben, die aus Verbindlichkeiten an Wertpapieren abgeleitet sind, ist nur der nationale Gesamtsaldo zu melden.

Seit Januar 2000 umgesetzt.
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Stufe 3
Aggregationsmethode fiir die Ebene des Euro-Wahrungsgebiets und Erhebungsbedarf auf der Ebene der NZBen:
analog zu Stufe 2, dariiber hinaus geografische Gliederung der Einnahmen nach Lindern auferhalb des Euro-
Wihrungsgebiets. Eine geografische Aufgliederung der Transaktionen aus ,Vermdgenseinkommen aus Wertpapieran-
lagen* fur die Passivseite ist nicht notwendig. Die Anforderungen der Stufe 3 gelten nur fiir die vierteljahrlichen und
die jahrlichen Statistiken.

2.4. Finanzderivate
Transaktionen
Stufe 1
Die Anforderungen fiir Transaktionen in Finanzderivaten mit Geschiftspartnern, die nicht im Euro-Wihrungsgebiet
ansissig sind, umfassen lediglich den Ausweis der Nettowerte dieser Position.
Aggregationsmethode fiir die Ebene des Euro-Wihrungsgebiets: Addition der nationalen Gesamtsalden der Transak-
tionen in Finanzderivaten.
Positionen
Stufe 1
Aggregationsmethode fiir die Ebene des Euro-Wahrungsgebiets: Addition der nationalen Gesamtsalden der Bestinde
an Finanzderivaten.
Seit 1999 umgesetzt.
Stufe 2
Aggregationsmethode fiir die Ebene des Euro-Wahrungsgebiets: getrennte Addition der Aktiv- und Passivseite der
Bestdnde an Finanzderivaten (Nettowerte) gegeniiber Gebietsfremden.
Erhebungsbedarf auf der Ebene der NZBen: getrennte Erhebung von Bestinden gegeniiber Gebietsansdssigen der
teilnchmenden Mitgliedstaaten und von Bestinden gegeniiber Gebietsfremden (aulerhalb des Euro-Wihrungsgebiets)
je nach dem Standort des Marktes — falls zutreffend — bzw. des tatsichlichen Geschiftspartners fiir OTC-Finanzde-
rivate.
Umsetzungsfrist: Ende September 2002 fir Daten, die sich auf Ende 2001 beziehen.
Stufe 3
Geografische Gliederung nach Bestinden an Finanzderivaten nach Lindern auferhalb des Euro-Wihrungsgebiets.
Diese Anforderung gilt nur fiir die vierteljahrliche und die jdhrliche Statistik.

3. Klassifizierung nach institutionellem Sektor in den Aggregaten des Euro-Wihrungsgebiets

Die sektorale Gliederung der Aggregate des Euro-Wihrungsgebiets erfolgt nach ,Wahrungsbehorden, ,Staat®, ,mone-
tiren Finanzinstituten (MFI)“ und ,iibrigen Sektoren®.

Wahrungsbeharden

Der Sektor ,Wihrungsbehorden” in der Statistik des Euro-Wihrungsgebiets umfasst das Eurosystem, d. h. die EZB
und die NZBen der teilnehmenden Mitgliedstaaten.

Staat

Der Sektor ,Staat“ in der Statistik des Euro-Wahrungsgebiets stimmt mit der Definition dieses Sektors nach dem
System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen (SNA 93) und dem Europiischen System Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnungen (ESVG 95) iiberein und beinhaltet daher folgende Einheiten:

— Zentralstaat,

— Lénder,

— Gemeinden,

— Sozialversicherung.

MEFI ohne Wihrungsbehirden

Dieser Sektor deckt sich mit dem MFI-Sektor der Geld- und Bankenstatistik (ohne Wahrungsbehorden). Er umfasst

i) Kreditinstitute im Sinne des Gemeinschaftsrechts, d. h. Unternehmen, deren wirtschaftliche Tatigkeit darin besteht,
Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder des Publikums entgegenzunehmen (einschlieflich der Erlose aus dem
Verkauf von Bankschuldverschreibungen an das Publikum) und Kredite auf eigene Rechnung zu gewihren, sowie
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i) alle anderen gebietsansissigen Finanzinsitute, deren wirtschaftliche Tatigkeit darin besteht, Einlagen bzw. Einla-
gensubstitute im engeren Sinne von anderen Stellen aufler den MFIs entgegenzunehmen und, zumindest in
wirtschaftlicher Hinsicht, auf eigene Rechnung Kredite zu gewdhren bzw. in Wertpapiere zu investieren.

Ubrige Sektoren

Die Kategorie ,Ubrige Sektoren* in der Statistik des Euro-Wahrungsgebiets umfasst unterschiedliche Institutionen,

insbesondere

i) sonstige Finanzinstitute, die nicht von der MFI-Definition erfasst werden, wie zum Beispiel nicht zu den
Geldmarktfonds zidhlende Investmentfonds, Immobilieninvestmentfonds, Wertpapierhindler, Hypothekenkredit-
institute, Versicherungsgesellschaften, Pensionskassen, Kredit- und Versicherungshilfstatigkeiten, sowie

ii) Nicht-Finanzinstitute, wie zum Beispiel nichtfinanzielle Unternehmen des offentlichen und privaten Sektors,
Organisationen ohne Erwerbszweck und private Haushalte.
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ANHANG IV
UBERMITTLUNG DER DATEN AN DIE EUPOPAISCHE ZENTRALBANK

Die von der Europiischen Zentralbank (EZB) geforderten statistischen Daten werden iiber die Einrichtungen des ESZB-
Netzes iibermittelt, wobei dem innerhalb des ESZB durchgefithrten Datenaustausch ein einheitliches konzeptuelles
Datenmodell zugrunde liegt.

Die nationalen Zentralbanken beriicksichtigen die nachstehenden Empfehlungen, um sicherzustellen, dass die Dateniiber-

mittlung reibungslos funktioniert und insbesondere folgende Kriterien erfiillt werden:

— Vollstindigkeit: Die nationalen Zentralbanken melden simtliche Reihen mit den vorgesehenen Kennungen. Keine
Meldungen bzw. Meldungen mit nicht verzeichneten Reihenkennungen gelten als unvollstindig. Wenn ein Beobach-
tungwert fehlt, soll dies mittels der Setzung des entsprechenden Statusparameters gekennzeichnet werden. Wenn sich
dariiber hinaus Revisionen nur auf bestimmte Reihenkennungen beziehen, ist die gesamte Zahlungsbilanz gemifl den
Validierungsregeln zu iiberpriifen.

— Vorzeichenregelung: Die Dateniibertragung der nationalen Zentralbanken an die EZB wie auch an die Europdische
Kommission (Eurostat) folgt einer vereinbarten einheitlichen Vorzeichenregelung fir alle zu meldenden Daten. In
Ubereinstimmung mit dieser Konvention miissen Einnahmen und Ausgaben in der Leistungsbilanz und in der
Vermogensiibertragungsbilanz mit einem Pluszeichen gemeldet werden, wihrend Salden als Einnahmen minus
Ausgaben zu berechnen und zu melden sind. In der Kapitalbilanz miissen Verringerungen in Nettoforderungen/Erhé-
hungen in Nettoverbindlichkeiten mit einem Pluszeichen versehen sein, wihrend Erhohungen in Nettoforderungen/
Verringerungen in Nettoverbindlichkeiten ein Minuszeichen tragen miissen. Salden sind als Nettoinderungen in
Forderungen zuziiglich Nettodnderungen in Verbindlichkeiten zu berechnen und zu melden.

Bei der Ubermittlung des Auslandsvermégensstatus sind die Nettobestinde als Bestinde an Forderungen abziiglich der
Bestinde an Verbindlichkeiten zu berechnen und zu melden.

— Saldenmechanische Identitéten der Daten: Vor der Ubermittlung an die EZB miissen die nationalen Zentralbanken die
Richtigkeit der Daten durch eine umfassende Priifung anhand der einschligigen Validierungsregeln, die verteilt werden
und auf Anfrage erhiltlich sind, sicherstellen.

ANHANG V
UBERWACHUNG DER STATISTISCHEN ERHEBUNGSMETHODEN

Die Europiische Zentralbank (EZB) wird die Erhebungsmethoden, auf denen die Meldungen zur Zahlungsbilanz und zum
Auslandsvermdgensstatus beruhen, sowie die Konzepte und Definitionen, die die am Euro-Wahrungsgebiet teilnehmenden
Mitgliedstaaten regelmiRig anwenden, iiberwachen. Die Uberwachung wird im Rahmen der Aktualisierung und Pflege des
Dokuments mit dem Titel ,European Union balance of payments/international investment position statistical methods*
(,B.0.p. Book*) und des halbjihrlichen Uberpriifungsverfahrens (,six-monthly review procedure®) erfolgen.

Das ,B.o.p. Book“ umfasst Angaben zur Struktur statistischer Daten zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermdgens-
status aller Mitgliedstaaten. Es enthalt detaillierte Bechreibungen der Erhebungsmethoden und der verwendeten Konzepte
und Definitionen sowie Informationen iiber nationale Abweichungen von den fiir die Zahlungsbilanz und den Auslands-
vermogensstatus vereinbarten Definitionen.

Das ,B.o.p. Book® wird in enger Zusammenarbeit mit den Mitgliedstaaten jihrlich aktualisiert.

Der ,six-monthly review* ist Teil des Aktualisierungsprozesses des ,B.o.p. Book*. Dieses halbjahrliche Verfahren stiitzt sich
auf Berichte iiber die statistische Aufbereitung der Vermogenseinkommen und der Kapitalbilanz in der Zahlungsbilanz
und im Auslandsvermogensstatus, die vom EZB-Rat verabschiedet werden miissen, und stellt die Grundlage fiir die EZB
zur Beurteilung der Qualitit jener Daten dar, die der EZB fiir die Zahlungsbilanzstatistik gemeldet werden.




