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BANCO CENTRAL EUROPEU

ACORDO

de 1 de Setembro de 1998

entre 0 Banco Central Europeu e os bancos centrais nacionais dos Estados-membros nio partici-
pantes na zona do euro que estabelece os procedimentos operacionais relativos a0 mecanismo de
taxas de cAmbio na terceira fase da Unido Econémica e Monetaria

(98/C 345/05)

O BANCO CENTRAL EUROPEU (A SEGUIR
DESIGNADO «BCE») E OS BANCOS CENTRAIS
NACIONAIS DOS ESTADOS-MEMBROS NAO
PARTICIPANTES NA ZONA DO EURO (A SEGUIR
DESIGNADOS «BCN NAO PARTICIPANTES NA ZONA
DO EURO» E «ESTADOS-MEMBROS NAO
PARTICIPANTES NA ZONA DO EURO»,
RESPECTIVAMENTE),

Considerando que, na sua resolu¢ao de 16 de Junho de
1997 (a seguir designada «resolu¢ao»), o Conselho Euro-
peu decidiu criar um mecanismo de taxas de cAmbio (a
seguir designado « MTC II») a partir do inicio da terceira
fase da Uniao Econémica e Monetéria, em 1 de Janeiro
de 1999;

Considerando que, de acordo com a referida resolucdo,

— o MTC 1II ira substituir o actual Sistema Monetario
Europeu,

— a estabilidade econémica conjuntural é essencial para
assegurar o bom funcionamento do mercado Gnico e
o aumento do investimento, do crescimento e do em-
prego e, em consequéncia, é no interesse de todos os
Estados-membros; o mercado tGnico nio pode ser
posto em causa devido a distor¢des nas taxas de cAm-
bio reais, nem devido a flutuacdes excessivas nas ta-
xas de cdmbio nominais entre o euro e as outras
moedas da Unido Europeia, as quais perturbariam os
fluxos comerciais entre os Estados-membros; nos ter-
mos do artigo 109°M do Tratado que institui a Co-
munidade Europeia, cada Estado-membro tem a
obrigacao de tratar a sua politica cambial como uma
questdo de interesse comum,

— o MTC II contribuird para que os Estados-membros
ndo participantes na zona do euro mas que partici-
pem no MTC II (a seguir designados «Estados-mem-
bros nao participantes na zona do euro que partici-
pem no MTC II») orientem as suas politicas no sen-
tido da estabilidade e da convergéncia, apoiando,
nessa medida, os seus esfor¢os para adoptar o euro,

— a participacio no MTC II sera voluntaria para os Es-

tados-membros nao participantes na zona do euro; é
de esperar que os Estados-membros que beneficiam
de uma derrogacao venham a participar no meca-
nismo; um Estado-membro que ndo participe desde o
infcio no MTC 1II poder4 participar em data poste-
rior,

o MTC II funcionari sem prejuizo da manutengio
da estabilidade dos precos, que constitui o objectivo
primordial do BCE e dos BCN ndo participantes na
zona do euro,

relativamente 3 moeda de cada Estado-membro nio
participante na zona do euro que participe no MTC
Il (a seguir designada «moeda nio participante na
zona do euro que participe no MTC II») sera defi-
nida uma taxa central tendo como referéncia o euro,

existird uma margem de flutuagao normal de mais ou
menos 15 % relativamente as taxas centrais,

deverd ser assegurado que qualquer ajustamento das
taxas centrais serd efectuado em tempo util a fim de
evitar distor¢des significativas; todas as partes inter-
venientes no acordo relativo as taxas centrais, in-
cluindo o BCE, terdo o direito de iniciar um procedi-
mento confidencial com o objectivo de rever as taxas
centrais,

as interven¢des nas margens serdo, em principio, au-
tomaticas e ilimitadas, com financiamentos a muito
curto prazo; o BCE e os BCN nio participantes na
zona do euro que participem no MTC II (a seguir
designados «BCN ndo participantes na zona do euro
que participem no MTC II») poderdao, no entanto,
suspender essa intervencao se esta colidir com o ob-
jectivo primordial da estabilidade dos precos; nessa
decisdo, terio em devida conta todos os factores per-
tinentes e, em especial, a necessidade de manter a es-
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tabilidade dos precos e a credibilidade do funciona-
mento do MTC II,

— a coopera¢do no dominio da politica cambial podera
ser reforcada, permitindo-se, por exemplo, relagdes
cambiais mais estreitas entre o euro e as moedas nio
participantes na zona do euro que participem no
MTC II se e na medida em que forem adequadas a
luz dos progressos realizados em matéria de conver-
géncia;

Considerando que a interven¢ao serd utilizada como ins-
trumento de apoio conjugado com outras medidas de po-
litica econdémica, incluindo medidas de politica moneta-
ria e orgamental adequadas & promog¢do da convergéncia
economica e da estabilidade das taxas de cambio; que
haverd a possibilidade de proceder a uma interveng¢ao in-
tramarginal coordenada, decidida através de acordo en-
tre o BCE e o respectivo BCN nio participante na zona
do euro que participe no MTC I, paralelamente com
outras medidas adequadas, incluindo a utilizacao flexivel
das taxas de juro por parte deste tltimo;

Considerando que h4 que permitir flexibilidade suficiente
de modo a contemplar, em especial, os diferentes graus,
ritmos e estratégias de convergéncia econdémica dos Esta-
dos-membros nio participantes na zona do euro;

Considerando que o presente acordo nio prejudica o es-
tabelecimento, a nivel bilateral, de margens de flutuacao
adicionais e de acordos de intervenciao entre Estados-
-membros n3o participantes na zona do euro,

ACORDARAM O SEGUINTE:

I. TAXAS CENTRAIS E MARGENS DE FLUTUACAO

Artigo 1°

Taxas centrais bilaterais e taxas de interven¢do entre o
euro € as moedas ndo participantes na zona do euro que
participem no MTC II

1.1.  As partes intervenientes no MTC II informario
conjuntamente o mercado quanto as taxas centrais bila-
terais e quaisquer alteragdes que se verifiquem entre as
moedas n3o participantes na zona do euro que partici-
pem no MTC II e o euro, segundo o procedimento co-
mum especificado no ponto 2.3 da resolugio.

1.2.  De acordo com as margens de flutuacio fixadas
nos termos dos pontos 2.1, 2.3 e 2.4 da resolucdo, o BCE

e cada BCN nio participante na zona do euro que parti-
cipe no MTC II deverdo estabelecer, através de acordo
matuo, as taxas bilaterais maximas e minimas entre o
euro e as moedas ndo participantes na zona do euro que
participem no MTC II para efeitos de interven¢io auto-
matica. O BCE e os BCN nao participantes na zona do
euro que participem no MTC II deverdo informar con-
juntamente o mercado acerca destas taxas, as quais serao
cotadas de acordo com a conven¢ao constante do
anexo I.

II. INTERVENCAO

Artigo 2°

Disposicoes gerais

2.1.  Em principio, a interven¢do deverd ser efectuada
em euros e nas moedas nio participantes na zona do
euro que participem no MTC II. O BCE e os BCN nio
participantes na zona do euro que participem no MTC II
deverdo informar-se mutuamente acerca de qualquer in-
tervencdo em matéria de divisas estrangeiras destinada a
salvaguardar a coesio do MTC IIL

2.2. O BCE e os BCN nido participantes na zona do
euro deverdo igualmente informar-se mutuamente acerca
de qualquer outra interven¢do em matéria de divisas es-
trangeiras.

Artigo 3°

Intervengio nas margens

3.1. A intervenc¢do nas margens serd, em principio, au-
tomatica e ilimitada. No entanto, o BCE e os bancos
centrais nao participantes na zona do euro que partici-
pem no MTC II poderio suspender automaticamente a
intervencao se esta colidir com o seu objectivo primor-
dial de manutencio da estabilidade dos precos.

3.2. Na decisdo relativa a suspensao da intervengdo, o
BCE ou um BCN n3o participante na zona do euro que
participe no MTC II deverao igualmente tomar em de-
vida conta todos os outros factores pertinentes, incluindo
a credibilidade do funcionamento do MTC II. O BCE
e/ou o BCN nio participante na zona do euro que parti-
cipe no MTC II em causa deverdo fundamentar qualquer
decisao desse tipo em provas factuais e, nesse contexto,
tomar igualmente em conta qualquer conclusio a que
outras entidades competentes tenham chegado. O BCE
e/ou o BCN nio participante na zona do euro que parti-
cipe no MTC II devera notificar, com a maxima antece-
déncia possivel e numa base estritamente confidencial, as
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outras autoridades monetirias em causa, assim como as
autoridades monetérias de todos os outros Estados-mem-
bros nao participantes na zona do euro que participem
no MTC II, de qualquer inten¢dao de suspensao da inter-
vencao.

3.3, Em caso de interven¢des nas margens, aplicar-
-se-4 o processo de pagamento apés pagamento nos ter-
mos estabelecidos no anexo I.

Artigo 4°

Intervengio intramarginal coordenada

O BCE e os BCN nio participantes na zona do euro que
participem no MTC II poderdo acordar na realiza¢ao de
uma interven¢do intramarginal coordenada.

Artigo 5°

N

Acordo prévio relativamente i intervengdo e outras
transaccoes

5.1.  Sera necessario o acordo prévio do banco central
emissor da moeda de intervencao no caso de um banco
central tencionar utilizar a moeda de outro banco central
em montantes que excedam os limites mutuamente acor-
dados relativamente a qualquer interven¢do nio obriga-
toria, incluindo uma interven¢ao intramarginal unilateral,
que envolva a venda ou compra de moedas que partici-
pem no mecanismo.

5.2.  Sera igualmente necessirio o acordo prévio para
transacgdes, com exclusio das intervengdes, que envol-
vam pelo menos uma moeda nio participante na zona do
euro que participe no MTC II ou o euro e cuja grandeza
seja susceptivel de influenciar a taxa de cdmbio das duas
moedas em causa. Em tais casos, os dois bancos centrais
respectivos deverdo acordar numa abordagem que re-
duza ao minimo quaisquer potenciais problemas, in-
cluindo a possibilidade de liquidagao da transac¢io —
no todo ou em parte — directamente entre os dois ban-
cos centrais.

III. FACILIDADE DE FINANCIAMENTO A MUITO
CURTO PRAZO

Artigo 6°

Disposicoes gerais

6.1.  Para efeitos de intervengdo em euros e em moe-
das nio participantes na zona do euro que participem no

MTC II, o BCE e cada BCN nio participante na zona
do euro que participe no MTC II deverdo criar entre si
facilidades de crédito a muito curto prazo. O prazo de
vencimento inicial para uma operagio de financiamento
a muito curto prazo deverd ser de trés meses.

6.2. As operacdes de financiamento realizadas ao
abrigo destas facilidades deverio assumir a forma de
vendas e compras A vista de moedas que participem no
MTC 1I dando origem aos correspondentes créditos e
responsabilidades na moeda do credor entre o BCE e os
BCN n3o participantes na zona do euro que participem
no MTC II. A data de valor das opera¢des de financia-
mento deverd ser idéntica a data de valor da intervencdo
no mercado. O BCE deverd manter um registo de todas
as transaccdes realizadas no contexto destas facilidades.

Artigo 7°

Financiamento da interven¢io nas margens

7.1. A facilidade de financiamento a muito curto
prazo devera estar, em principio, automaticamente dis-
ponivel, sendo o seu montante ilimitado para efeitos de
financiamento da interven¢ao nas margens nas moedas
que participem no mecanismo.

7.2. O banco central devedor devera utilizar devida-
mente as suas reservas em divisas estrangeiras antes de
recorrer & facilidade.

7.3. O BCE e os BCN niao participantes na zona do
euro que participem no MTCII poderdo suspender no-
vos financiamentos automaticos no caso de tal colidir
com o seu objectivo primordial de manuten¢ao da estabi-
lidade dos pregos. A suspensao de novos financiamentos
automadticos ficara sujeita as disposi¢des do n® 3.2 do ar-
tigo 3% do presente acordo.

Artigo 8

Financiamento da intervenc¢io intramarginal

Para efeitos de interven¢ao intramarginal, a facilidade de
financiamento a muito curto prazo podera, através de
acordo com a banco central emissor da moeda de inter-
vengdo, ser disponibilizada nas seguintes condicdes:
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a) O montante acumulado de tal financiamento disponi-
bilizado ao banco central devedor nio podera exce-
der o limite maximo estabelecido para este no
anexo II;

b) O banco central devedor deverd utilizar devidamente
as suas reservas em divisas estrangeiras antes de re-
correr 4 facilidade.

Artigo &°

Remuneracgio

9.1.  Os saldos em divida relativos ao financiamento a
muito curto prazo deverdo ser remunerados de acordo
com a taxa representativa interna a trés meses, em Vvigor
no mercado monetdrio da moeda do credor a data do
fecho da operagdo inicial de financiamento ou, em caso
de renovacdo nos termos dos artigos 10° e 119 do pre-
sente acordo, com a taxa representativa interna a trés
meses em vigor no mercado monetario da moeda do cre-
dor a data em que se vencer a operag¢ao inicial de finan-
ciamento objecto de renovagao.

9.2.  Os juros vencidos serdo pagos na moeda do cre-
dor na data de vencimento da facilidade ou, se for caso
disso, na data da liquida¢ao antecipada de um saldo de-
vedor. No caso de renovacio de uma facilidade nos ter-
mos dos artigos 10° e 112 do presente acordo, serio ca-
pitalizados juros no final de cada periodo de trés meses,
devendo os mesmos ser liquidados na data da liquida¢ao
final do saldo devedor.

9.3.  Para efeitos do n® 1 do artigo 9° do presente
acordo, cada BCN nio participante na zona do euro que
participe no MTCII devera notificar o BCE da taxa re-
presentativa interna a trés meses em vigor no mercado
monetirio. O BCE deverd utilizar uma taxa representa-
tiva interna a trés meses em vigor no mercado monetirio
em euros, devendo a mesma ser notificada aos BCN nio
participantes na zona do euro que participem no meca-
nismo.

Artigo 10°

Renovagio automitica

A pedido do banco central devedor, a data de venci-
mento inicial de uma opera¢do de financiamento poderi
ser prorrogada por um periodo de trés meses.

No entanto:

a) A data de vencimento inicial s6 poderd ser prorro-
gada automaticamente uma vez por um periodo ma-
ximo de trés meses;

b) O montante total do endividamento resultante da
aplicagao do presente artigo nunca poderd exceder o
limite maximo do banco central devedor estabelecido
para cada banco central no anexo II.

Artigo 11°

Renovagio por matuo acordo

11.1.  Qualquer divida que exceda o limite maximo es-
tabelecido no anexo II poderd ser renovada uma vez por
um periodo de trés meses mediante acordo do banco
central credor.

11.2. Qualquer divida que ji tenha sido renovada au-
tomaticamente por trés meses poderid ser renovada uma
segunda vez por um periodo adicional de trés meses me-
diante acordo do banco central credor.

Artigo 12°

Amortizagio antecipada

Qualquer saldo devedor registado em conformidade com
os artigos 62, 10% e 119 do presente acordo poderd ser
liquidado antecipadamente em qualquer momento a pe-
dido do banco central devedor.

Artigo 13°

Compensag¢io de créditos e responsabilidades mutuos

Créditos e responsabilidades mutuos existentes entre o
BCE e um BCN nio participante na zona do euro que
participe no MTCII e que sejam resultantes das opera-
¢Oes previstas nos artigos 62 a 12° do presente acordo
poderdo ser mutuamente liquidados através de acordo
mutuo entre as duas partes interessadas.

Artigo 14°

Meio de liquidagio

14.1.  Na data de vencimento de uma operagio de fi-
nanciamento ou no caso de amortizagdo antecipada, a
liquidagiao dever4, em principio, ser efectuada através de
reservas na moeda do credor.

14.2. A presente disposicio n3o prejudica outras for-
mas de liquidagao acordadas entre os bancos centrais
credor e devedor.

IV. REFORCO DA COOPERACAO CAMBIAL
Artigo 15°

Refor¢o da cooperagio cambial

15.1. A coopera¢io no dominio da politica cambial
entre BCN nido participantes na zona do euro que parti-
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cipem no MTCII e o BCE podera ser reforcada, em
particular através de acordos de estreitamento de rela-
¢des cambiais mediante iniciativa do Estado-membro in-
teressado n3o participante na zona do euro que participe
no MTCIL

152.  Em certos casos e a pedido do Estado-membro
n3ao participante na zona do euro que participe no
MTC I, poderio ser fixadas por acordo margens de flu-
tuagdo mais estreitas que a margem normal as quais se-
rao suportadas, em principio, por interven¢io e financia-
mento autométicos, em conformidade com o procedi-
mento estabelecido no ponto 2.4 da resolugao.

15.3.  Poderao igualmente ser estabelecidos outros ti-
pos de acordos de cooperagio cambial mais estreita, de
natureza informal, entre o BCE e os BCN nio partici-
pantes na zona do euro que participem no MTC II.

V. ACOMPANHAMENTO DO FUNCIONAMENTO
DO SISTEMA

Artigo 16°
Tarefas do Conselho Geral do BCE

16.1.  Incumbe ao Conselho Geral do BCE proceder
ao acompanhamento do funcionamento do MTCII e
servir de contro de coordenagio das politicas monetarias
e cambiais e de administracio do mecanismo de inter-
ven¢io e de financiamento especificado no presente
acordo. Compete-lhe ainda acompanhar de perto e em
permanéncia a sustentabilidade das relagdes cambiais bi-
laterais entre o euro e cada moeda nao participante na
zona do euro que participe no MTC IL

16.2. O Conselho Geral do BCE deverad examinar pe-
riodicamente o funcionamento do presente acordo a luz
da experiéncia obtida.

Artigo 17°

Reconsideragio das taxas centrais e participagio em mar-
gens de flutuagio mais estreitas

17.1.  Todas as partes intervenientes no acordo estabe-
lecido nos termos do ponto 2.3 da resolu¢io incluindo o
BCE, terio o direito de iniciar um procedimento confi-
dencial com o objectivo de rever as taxas centrais.

17.2.  No caso de margens de flutuacio mais estreitas
que a margem normal estabelecidas por acordo, todas as
partes intervenientes na decisio conjunta tomada nos
termos do ponto 2.4 da resolugdo, incluindo o BCE, te-
rao o direito de iniciar uma reaprecia¢io confidencial da
adequagio da participa¢ao da respectiva moeda na mar-
gem mais estreita.

VI. NAO PARTICIPACAO

Artigo 18°

Ambito de aplicagio

As disposi¢oes do artigo 19, no n? 2.1 do artigo 29, dos
artigos 39, 49, 6% a 152 e 179 do presente acordo nio sio
apliciveis aos BCN nao participantes na zona do euro
que n3o participem no MTCII.

Artigo 19°

Cooperagido na concertacio

Os BCN nio participantes na zona do euro que nio par-
ticipem no MTC II deverdao cooperar com o BCE e com
os BCN ndo participantes na zona do euro que partici-
pem no MTCII na concertagio e nos demais intercim-
bios de informacio necessirios ao bom funcionamento

do MTCIL

VII. DISPOSICOES FINAIS

Artigo 20°

Disposi¢des finais

20.1. O presente acordo substitui, com efeitos a partir
de 1 de Janeiro de 1999, o acordo de 13 de Marco de
1979, conforme revisto pelo instrumento de 10 de Junho
de 1985 e pelo instrumento de 10 de Novembro de 1987,
que estabelecem os procedimentos operacionais do Sis-
tema Monetirio Europeu.

20.2. O presente acordo serd elaborado em versdes
devidamente assinadas nas linguas inglesa, francesa e
alema. O BCE enviard uma copia certificada do original
em cada lingua a cada banco central, devendo os origi-
nais ficar na posse do BCE. O acordo sera traduzido
para todas as outras linguas oficiais da Comunidade e
publicado na série C do Jornal Oficial das Comunidades
Europeias.
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ANEXO 1

CONVENCAO DE COTAGCAO PARA AS MOEDAS PARTICIPANTES NO MTCII E PROCESSO
DE PAGAMENTO APOS PAGAMENTO EM CASO DE INTERVENCOES NAS MARGENS

A. Convengio de cotagio

Para todas as moedas dos Estados-membros nao participantes na zona do euro que participem no MTCII,
a taxa de cimbio para a taxa central bilateral relativamente ao euro devera ser cotada tendo o euro como a
moeda de base. A taxa de cAmbio devera exprimir o valor de um euro (1 EUR), incluindo seis algarismos
significativos para todas as moedas.

A mesma convencdo serd aplicada para cotar as taxas de interven¢do maximas e minimas relativamente ao
euro das moedas dos Estados-membros nao participantes na zona do euro que participem no MTCII. As
taxas de interven¢do serio fixadas mediante adi¢ao ou subtrac¢io da banda acordada, expressa em percen-
tagem, as ou das taxas centrais bilaterais. As taxas resultantes dervao ser arredondadas para seis digitos
significativos.

B. Processo de pagamento apds pagamento

Em caso de intervencdes nas margens, tanto o BCE como os BCN participantes na zona do euro deverao
recorrer a um processo de pagamento apds pagamento. Os BCN ndo participantes na zona do euro que
participem no MTC II aplicarao o processo de pagamento apds pagamento ao actuarem COmMoO COrrespon-
dentes dos BCN participantes na zona do euro e do BCE, de acordo com o presente anexo; os BCN nao
participantes no zona do euro que participem no MTC II podem, se assim o decidirem, adoptar o mesmo
processo de pagamento apds pagamento ao liquidarem as intervengdes nas margens que eles proprios reali-
zaram.

1) Principios gerais

— o processo de pagamento ap6s pagamento aplicar-se-d em caso de interven¢des nas margens no
MTCII entre o euro e as moedas dos Estados-membros nao participantes na zona do euro que
participem no MTC I,

— para serem elegivels para intervengdes nas margens, as contrapartes deverdo manter uma conta junto
do BCN em questdo. Dever-se-4 igualmente solicitar as contrapartes que mantenham enderecos na
rede SWIFT e/ou troquem codigos telex autenticados com o BCN em questao ou com o BCE.
Além disso, as contrapartes elegiveis poderdo proceder a interven¢des nas margens no MTCII di-
rectamente com o BCE,

— os BCN nio participantes na zona do euro que participem no MTCII actuario como correspon-
dentes dos BCN participantes na zona do euro e do BCE,

— em caso de realizagao de interveng¢des nas margens, o BCN em questao ou o BCE apenas liquidara
uma determinada transac¢ao depois de ter recebido uma confirmagao do seu correspondente de que
o montante devido foi creditado na sua conta. Solicitar-se-4 as contrapartes que efectuem os respec-
tivos pagamentos tempestivamente para que os BCN e o BCE possam cumprir as suas respectivas
obrigagdes de pagamento. Consequentemente, devera solicitar-se s contrapartes que efectuem os
devidos pagamentos antes de expirar o prazo preestabelecido.

i) Prazo para efectuar os pagamentos devidos pelas contrapartes

As contrapartes deverao efectuar os pagamentos dos montantes das intervencdes o mais tardar até as
13:00h (hora local do BCE — Hora da Europa Central) da data-valor.
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ANEXO 1II

com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1999

(em milhées de euros)

Bancos centrais intervenientes no presente acordo

Danmarks Nationalbank
Bank of Greece
Sveriges Riksbank

Bank of England

European Central Bank

BCN participantes na zona do euro

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique

Deutsche Bundesbank

Banco de Espafia

Banque de France

Central Bank of Ireland

Banca d’Ttalia

Banque centrale du Luxembourg
De Nederlandsche Bank
Qesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Suomen Pankki

LIMITES PARA RECORRER A FACILIDADE DE FINANCIAMENTO A MUITO CURTO PRAZO
A QUE SE REFEREM OS ARTIGOS 8¢, 10° e 112 DO ACORDO DE 1 DE SETEMBRO DE 1998

Limites (*)
520
300
990

3480

nada

Limites

nada

nada
nada
nada
nada
nada
nada
nada
nada
nada

nada

(*) Os montantes indicados sao arbitrdrios para os bancos centrais que nao participem no MTC II.



