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Epoton oyeTikd pe Toug 0pyoavicpovg aEoidynong TS AGTOAMTTIKNS IKAVOTNTOG
Ayamnté Kopte Xouvvtn,

20g eVYOPIOT® Y10, TNV EMIGTOAN 600G OOV EKQPALETE TNV AVNGLYI0 GO GYETIKA UE TO POAO TMV OPYUVICUDY
a&10AdYNoNG TNG TISTOANTTIKAG KOVOTNTOC, TNV ool pov dwoPiface n ko Bowles, tpdedpoc tng Emttponrg

Owovopukng kot Nopopatikig [Tolttikng, otic 15 ®efpovapiov 2010.

Ocov agopd 10 péAo mov dadpopatilovy ot opyavicuol a&loAdynong e TIGTOANTTIKNG IKAVOTNTAG TNV
owovouia, ot opactpldmtég Tovg o mpémel va ovuPdiiovy oty Gupiluven TV amoKOAOVUEVOY
TpoPANuUaTOV avtimpoomnevong (principal-agent problems) 7wov amoppéovy Omd TNV ACOUUETPN
TANPoEOpNoT HETOED eKdOTMV Kol emevovT®V. EmmAéov, ol v Adym opyavicpol pmopovv vo exweeindodv
0o OlKOVOuieg KMUOKAG, EPOGOV 1] GLALOYN Kol 1 eMe&epyacia TV TANPOPOPLOV 6TIg onoieg Pacilovral ot
motoAnmTikég  OlaPabuioelg yivovrar oe evpeion KAipoxko, Kol ©¢ €K TOVTOL GVLUPAAAOVY oIV

OTTOTEAEGLLATIKY] AELTOLPYI TG OYOPAC.

Ev mpokeévm, N entotoln cag eyeipel opiopéva onuavtike 0éuata. Ta yeyovoto HETd TV EKONA®GCN TG
AVOATAPOYNG OTIC ¥PNUOTOTIOTAOTIKEG ayopéG Tov AVyovoto tov 2007 katédei&av 6Tt vVIPEAY OVETUPKELEC GE
oxéon He TG dpacTnPOTNTEG a&lOAOYNONG TNG TICTOANTTIKNG KAVOTNTAG €K HEPOVG TOV &V AOY®
OPYOVIGU®Y, YEYOVOC 7OV VTOVOUELGE TNV EUTIGTOGLVN TOV oyopdv. Me dedouévn tn onupocio tov
OpYOVIGH®Y  a&lOAOYNONG NG TMICTOANTTIKNG IKOVOTNTAG Yo TNV EUTIOTOCLVI] TOV OYyOopdV Kol TN

ypNHoTomoTOTIKY otafepotnta ev yével, N Evponaiki Kevipum Tpanela (EKT) ko to Evpocvotnua
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vrooPifovy TIC EpYacies EVPOTAUIKOV Kol SEOVOV Qopéwv pe oKomd TNV avabedPNGT TOL KOVOVIGTIKOD

TALGI0V OV J1EMEL TOVG EV AOY® OPYOVIGHOVG, MELTA GO TI GLUPMOVIK TOV EMTEVYONKE KOTA TN GVVOOO

TV VIOVPYDY OIKOVOUIK®Y KOl TOV SLOIKNTOV KEVIPIKMOV Tpanel®v TV yopmv g Opddac tav 20 otig
I3 1 r , /. It ) ,. I3

14 Moptiov 2009 oyetikd e TV VTOY®OYN G KAVOVIGTIKY] EXONTEIN OA®V TWV 0PYOVIGU®OV a&loAdynong g

TIGTOANTTIKNG KAVOTNTOG TOV OTOIMV Ol TETOAMNTTIKEG dlofafuicelg ypnoIoTolovVTOL Y10 KAVOVIGTIKOUG

oKOTOVG KafMC Kol Ue TN SWOQEUAGN TG CLUUOPE®ONG UE TOV KMo TG AteBvoug Opydvmong

Enurponwv Emonteiog Xpnuatiompiov (IOSCO).

Y10 mhaioto avtd,  EKT, otav kinnke vo yvoU0S0TNGEL GYETIKA LE TNV TPOTUGT KOVOVIGHOD TOL VTEPUAE
n Emitponn, vroypdupice 6Tt o1 KavovieTIkEG TPOTOPOLAIEC 6€ avTOV TOV ToUn Bol TPETEL VO ATOGKOTOVY
omv avénon tov Pabuod Japdvelng KoTG TNV €KO00T KOL TV TOPAKOAOVONGCT T®V TIGTOANTTIKGOV
dwPabuicewv, oty efaceaion 6t N dwdikacio agloldynong mAnpoi emapkn TPOTLTO TOLOTNTOGC KOl
aKepAOTNTAG Ko oT1 SlapOAacn ¢ akepondmtac kot avebapmoiag Tov opyavicpdv atoidynong.” O
kavovioudg (EK) apB. 1060/2009 tov Evpomaikov Kowofoviiov kai tov XZvuPovAiov yio tovg
0pYAVIGLOVG 0ELOAGYNOTG TG TIOTOANTTIKNG IKOVOTNTOC TToL ekd00OnKe otig 16 Xentepfpiov 2009 Oeonilet
éva VEO TEPIEKTIKO KovovioTiKO 7mAaiclo tg EE dcov agopd Tig Spactnplotntec TOV OpPYOVIGUOV
a&10AdYNoNG TNG TOTOANTTIKNG TKAVOTNTOC GUUP®OVO, LUE TOVG TPOUVOPEPOUEVOLS GTOYOVS, KAOME Kal TV
Goknomn SpacTNPLOTNT®Y ETOTTEING A0 €0VIKEG aproOdIEg apyés. 26TOC0, 0 KOVOVIGHOG JEVKPVILEL pnTMG

OT1 0ev dnUovpyel VITOYPE®GN a&LOAOYNONC YPNUOTOTICTOTIKAOV LEGMV 1| OIKOVOUIKMV VITOYPEDCEMV.

Téhog, Ba NOela vo Tovicm TO yeyovog OTL ol TeTOANATIKEG dtoPabduicelg dev eivar To uOVO KpLTHplo To
omoio AouPdavovv vIoOYN o1 €MEVOVTEG KATA TNV TIWOAdYNon Tov ypeoypaeov. Kot dAlot mopdyovteg
nailovv poro, OTOC Ol SLAPOPEG PEVCTOTNTOC OTIG OEVTEPOYEVEIG AYOPEC YL OpOAOYA TTOVL €KOIdOVTUL 0Td
GULYKEKPIUEVEG KLPEPVIOEIC 1 OL JLOPOPETIKEG AVTIANYELS TV ETEVOVTAOV MG TPOG TOV TIOTMTIKO KivOLuvo

OV TTOPOVGLALOVY LELOVMOUEVES YDPEC.

Me exrtiunon,

' BAéne Sehtio Tomov "Meeting of Finance Ministers and Central Bank Governors", Hvouévo Baciielo, 14 Maptiov 2009, 1o oroio
etvan Srabéotpo oto dtktvakd tomo http://www.g20.org.

2 Tvépun e EKT g 21ng Ampiriov 2009 oyetikd pe mpdtaoy kavoviopod tov Evpmmaikod Kowopoviiov kot tov Zuppoviiov yia
TOVG 0PYAVIGHOVS 0.E10AOYNONG TNG TIEoTOANTTIKNG tkovotnTog (CON/2009/38).
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/opinions/html/index.el.html



