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Annexe i 

LES BANQUES 

Eu ROPEENrn 
~ .. .. 

vu 

CENTRALES DES ETATS MEMBRES DE LA COMMUNAUTE ECONOMIQUE 

l a  Résolution du Conseil des Communautés européennes 

21 mars 1972 en d a t e  du 

SONT CONVENUES DES DISPOSITIONS Q U I  SUIVENT. 

A r t i c l e  1 : Opérations de financement 

1. En vue de permettre l e s  in te rven t ions  en monnaies c o r n n a u t a i r e s  

prévues pa r  l a  Résolution du Conseil du 21 mars 1972, chaque banque cen t ra le  

p a r t i c i p a n t e  ouvre à chacune des a u t r e s  banques cen t ra les  p a r t i c i p a n t e s  des 

f a c i l i t é s  de c r é d i t  à court  terme sans  l i m i t a t i o n  de montant, appelées ci- 

après  de financementf1 e t  u t i l i s a b l e s  dans l e s  condit ions f i x é e s  

au présent  Accord. 

2. Les opéra t ions  de financement prennent l a  forme de swaps ou de 

ventes  à terme sec,  dans l e s  monnaies des  deux p a r t i e s .  L a  date d i  va leur  

au comptant des swaps s e r a  la  même que l a  date  de va leur  des in te rven t ions  

e f fec tuées  s u r  l e  marché, e t  l a  date  de v a l e u r  de l 'échéance du swap e t  

des ventes à terme s e c  s e r a  l e  d e r n i e r  jour ouvrable du mois qui s u i t  c e l u i  

de l'engagement. 

3. La banque cen t ra le  d é b i t r i c e  peut renoncer à conclure des opéra- 

t i o n s  de financement; dans ce cas, e l l e  s e  procure l a  monnaie de la  banque 

cen t ra le  c r é d i t r i c e  dans l e s  condit ions prévues à l ' a r t i c l e  V I  du présent  

Accord. 



A r t i c l e  II: Rémunération 

Les opérat ions de financement por tent  i n t é r ê t  au p r o f i t  de l a  

banque cen t ra le  c r é d i t r i c e  au taux f i x é  par  l e  Comité des Gouverneurs s u r  

l a  base de l a  moyenne ari thmétique des taux d'escompte o f f i c i e l s . ' d e s  banques 

c e n t r a l e s  pa r t i c ipan t  es. .. . -. 

A r t i c l e  III: Cours 

1. Les cours l i m i t e s  auxquels seront  ef fec tuées  l e s  in te rven t ions  
l 

prévues à l ' a r t i c l e  1, a l i n é a  1, seront  déclarés  pa r  l e s  banques c e n t r a l e s  

p a r t i c i p a n t e s  au s e c r é t a r i a t  du Comité des Gouverneurs. 

2. Les swaps sont conclus au p a i r ,  aux c'ours e f f e c t i f s  d ' in te rven t ion  

e n t r e  l e s  deux monnaies, sauf 8 incorporer dans l e  cours du terme la rémunéra- 
- -  - - -- - - - 

t i o n  v i s é e  à l ' a r t i c l e  II. - - ,  - - . - - - -.. ---. - 
- 

3. Les ventes à terme sec  sont ef fec tuées  au cours, modifié pour 

incorporer  la rémunération v i s é e  l ' a r t i c l e  II, auquel l e  c réanc ie r  a  dû 

a c h e t e r  la monnaie d'un p a r t e n a i r e  dans son marché. 

-,- --. . 
% - .  - 4 --. - 

A r t i c l e  I V :  Echéance 

1. Les opérat ions de financement viennent à échéance l e  d e r n i e r  

jour ouvrable du mois suivant  ce lu i  de l a  date  de va leur  de l e u r  conclusion. 

2. P a r  accord mutuel, l e s  op6rat ions de financement peuvent ê t r e  

dénouées p a r  a n t i c i p a t i o n  p a r  ' l a  l i v r a i s o n ,  à la  banque cen t ra le  c r é d i t r i c e ,  

de l a  monnaie de c e t t e  dernière.  Le dénouement a n t i c i p é  i n t e r v i e n t  dans 

1' ordre chronologique de la  conclusion des opérations. 

3. En vue du dénouement a n t i c i p é  ou du remboursement à l 'échéance,  

la  banque cen t ra le  d é b i t r i c e  pourra, avec l ' accord  de la  banque c e n t r a l e  

c r é d i t r i c e  e t  pour autant  qu' aucune banque cen t ra le  p a r t i c i p a n t e  n 'y  

fasse  object ion,  r ache te r  dans l e  marché, contre sa propre monnaie, l a  mon- 

na ie  qu ' e l l e  d o i t  l i v r e r .  

. . . - - .  
A r t i c l e  V: Report d i  échéance 

1, A 1' échéance d'une opérat ion de financement, ce l le-c i  pourra ê t r e  

renouvelée pour t r o i s  mois p a r  accord e n t r e  l e s  deux p a r t i e s .  

2. Les a r t i c l e s  II, III e t  I V ,  a l i n é a s  2  e t  3  sont app l i cab les  aux 

renouvellements prévus au présent  a r t i c l e .  



A r t i c l e  V I :  Rbdements 

1. A 1 6 chéance des opérat ions de financement ou de renouvellement, 

l a  banque cen t ra le  d é b i t r i c e  pourra ob ten i r  l a  monnaie à l i v r e r  pa r  l a  

vente  d 'o r ,  l a  cession de d r o i t s  de t i r a g e  spéciaux, l ' u t i l i s a t i o n  de po- 

s i t i o n s  de reserve  s u r  l e  Fonds Monétaire In te rna t iona l  e t  contre d o l l a r s  

ou tou te  monnaie acceptable,  dans une proport ion déterminée s u r  la base 

de l a  composition de s e s  propres réserves. Pour l e s  besoins du- p r é s e n t .  

a l i n é a ,  l e s  réserves  sont  const i tuées  p a r  l e s  avo i r s  b r u t s  en o r ,  d r o i t s  

de t i r a g e  spéciaux, pos i t ions  de réserve s u r  l e  Fonds Monétaire I n t e r n a t  iona l  

d o l l a r s  e t  a u t r e s  monnaies, t e l s  q u ' i l s  f igurent  dans l e s  s t a t i s t i q u e s  des- 

t i n é e s  au Comité des Gouverneurs. 

. . 2. Les d i spos i t ions  du premier a l i n é a  du présent  a r t i c l e  ne font  pas 

obs tac le  à ce que l e s  banques c e n t r a l e s  c r é d i t r i c e  e t  d é b i t r i c e  c o ~ v i e n n e n t  

de procéder pour tou t  ou p a r t i e  à un règlement se lon des modalités d i f fé ren te :  

y compris dans la monnaie de l a  banque c e n t r a l e  déb i t r i ce .  

3. Les cours app l i cab les  à l ' a c h a t  de l a  monnaie de l a  banque cen- 

t r a l e  c r é d i t r i c e  conformément' à 1' a l i n é a  l e r  du présent  a r t i c l e  sont é ta-  

b l i s  

- pour l ' o r ,  à la p a r i t é  ou au cours cen t ra l ,  

- pour l e s  d r o i t s  de t i r a g e  spéciaux e t  l e s  t r a n s f e r t s  de pos i t ion  

de réserve  s u r  l e  Fonds Monétaire In te rna t iona l ,  su ivant  l a  régle- 

mentation du FMI pour ces t r ansac t ions ,  

- pour l e  d o l l a r  ou tou te  monnaie acceptable,  s u r  la base des cours 

du marché l e  jour de l'engagement de l ' opéra t ion  de règlement. 

Dans l 'hypothèse où une monnaie s e r a i t  r é é v ~ l u é e ,  l e s  soldes  dans 

c e t t e  monnaie s e r a i e n t  r é g l é s  s u r  la  base des cours a n t é r i e u r s  à la rééva- 

l u a t  ion. 

L ' 

A r t i c l e  VIL:  D i s ~ o s i t i o n s  i n s t i t u t i o n n e l l e s  

Le Comité des Gouverneurs prend l e s  décis ions  requises  pour l f a p p l i -  

ca t ion  du présent  Accord. 


