
Conf i denti e l  

PROCES -VERBAT3 

DE LA QUATRE-VINGT-SEI ZIEME SEANCE DU COMITE DES GOUVERNEURS 

DES BANQUES CENTBALES DES ETATS MEMBRES 

DE LA C O W N A U T E  ECONOMIQUE EUROPEENNE 

TENUE A BALE, LE MARDI 11 NOVEMBRE 1975 A 1 0  HEURES 

Sont prgsents: l e  Gouverneur de l a  Danmarks Nationalbank e t  Prksident 

du Comite, M. Hoffmeyer, accompagne par M. Mikkelsen; l e  Gouverneur de l a  

Banque Nationale de Belgique, M. de Strycker,  accompagne par M. Janson; l e  

President de l a  Deutsche Bundesbank, M. Klasen, accompagni. par MM. Emminger , 
Jennemann e t  Titzhoff; l e  Gouverneur de l a  Banque de France, M. Clappier, 

accompagnk par MM. ThPron e t  Lefort; l e  Gouverneur delaCentra lBankof  Ireland,  

M. Whitaker, accompagne par M. Breen; l e  Gouverneur de l a  Banca d ' I t a l i a ,  

M. Baff i ,  accompagne p a r  MM. Ossola, Ercolani e t  Magnifico; l e  Prksident de 

l a  Nederlandsche Bank, M. Z i  j l s t r a ,  accompagne par MM. S Z &  e t  Boot; l e  

Gouverneur de l a  Bank of England, M. Richardson, accompagne p a r  MM. McMahon 

e t  Gi lchr i s t ;  a ss i s ten t  en ou t re  l e  Directeur General des Affai res  economiques 

e t  f inancieres  de l a  Commission des CommunautCs europeennes, M. Mosca; 

Lord O'Brien of Lothbury, President de 17Association des banques britanniques; 

l e s  Pr4sidents des groupes d 'experts ,  MM. Kirbyshire, Heyvaert e t  Bastiaanse. 

Le Secre ta i re  General du ComitP, M. d'Aroma, e t  son Adjoint, M, Bascoul, e t  

MM. Scheller  e t  Freeland sont aussi prksents. 

Le President ouvre l a  seance en souhaitant l a  bienvenue .3 Lord DIBrien 

qu i  assistesla pr6sente r h n i o n  en vue des discussions du Comitir sur l e  point 

I11 de l f o r d r e  du jour. 

I. Approbation du procss-verbal de l a  95e seance 

En raison de l f e n v o i  t a r d i f  du p ro j e t ,  l e  Comiti. convient de ne pas 

approuver formellement d8s c e t t e  seance l e  procss-verbal, m a i s  de considerer 

que celui-ci s e r a  approuvit si,  d v i c i  une semaine, aucune demande d'amendement 

n1 e s t  adressee au s ec r e t a r i a t .  

* Texte de f in i t i f  approuve l o r s  de l a  seance du 9 decembre 1975 e t  ne presen- 
t an t ,  par rapport au p ro j e t ,  que quelques l6gPres modifications de forme. 



11. Rapport succinct sur 116volution de l a  concertation au cours du mois dloctobre 

A l l i n v i t a t i o n  du Prhsident, M. Heyvaert f a i t  11expos6 r&swne ci-  

aprss . 
Durant l e  m o i s  dloclobre, l a  tenue du dol lar  a 6t6 extrhement irr& 

gulisre ,  essentiellement en raison des incert i tudes r e l a t ives  aux repercus- 

sions de l a  s i tua t ion  f inancisre  de l a  v i l le  de N e w  York. 

Les hausses e t  l e s  baisses de cows de l a  monnaie arnericaine s e  
. .. 

sont succ&di.s sans ar rg t  . Les &carts  quoti diens ont frgquernment 6t6 compris 

entre  1/2 e t  1%. L a  l imi t e  de 1% a 6 t6  d6pass6e au cours de t r o i s  journ6es 

sur plusieurs places: ?i deux reprises  dans l e  sens de l a  baisse,  une f o i s  

dans l e  sens de l a  hausse. Cette 6volution s l e s t  t radui te  finalement par 

un glissement du dol lar  dont l e  disagio moyen s ' e s t  accru de 1% l e  30 septem- 

bre 3 5% l e  31 octobre vis-3-vis des monnaies du "serpent". 

Par contre, celles-ci  ont f a i t  preuve de beaucoup moins d t i n s t a b i l i t 6  

e t  d'une excellente coh6sion. L a  posit ion de chacnule d l e l l e s  p a r  rapport 

aux partenaires dans l e  "serpentT1 ne s l e s t  gu8re modifee. L16paisseur de 

l a  bande communautaire a varik de 1,25% 2 1,75% avec une tendance dominante 

A r e s t e r  inf6rieure A 1 1/2%. 

Le f l o r i n  en a occupP pratiquement en permanence l e  bord supi.rieur, 

suivi  r6guli8rement de p r s s  par l e  f ranc  francais et l a  couronne danoise. 

Le franc belge e t  l e  mark allemand sont r e s t &  non l o i n  du bord inf grieur ,  

occupg p r  atiquement sans discontinuer p a r  l a  couronne norvegi enne. 

La couronne suedoise s1 e s t  maintenue dams une posi t ion intermkdiaire. 

Enfin, 116car t  entre l e  f l o r i n  e t  le fiat belge s l e s t  assez frequem- 

ment s i t u e  entre  1,25% e t  l a  l imi te  de 1,50%, 

Aucune intervention en monnaie europheme m' a ittb par conskquent 

nkcessaire. P a r  contre,  l e s  banques centrales sont demeurkes t d s  act ives  

dans l e  march6 du dollar;  2 1' achat comrne 2 l a  venter l e s  interventions ont 

souvent port6 sur des mont ants relativement itlev&. 

La nouvelle or ientat ion de l a  pol i t ique dpintervent ion,  diljs soulign6e 

dans l e  rapport precbdent e t  qui comporte des asttlons destinees 2 6viter  des 

interventions en monnai es communautaires , s' es t  anf i rm6e.  En eff e t  , aussi  

bien des banques centrales  du Itserpent" que l e s  m t r e s  ont proc6dil frkquem- 

ment 2 des intervenfions a l l an t  dms l e  meme sems que celui du marchk, 

c'est-&dire achats de dol lars  2 des cours en hawse ou inversement, de msme 
































