
Conf i den t i  e l  

PROCES -VERBAL* 

DE LA QUATRE-VTNCT-SEPTIEME SEANCE DU COMITE DES GOWERNEURS 

DES BAWUES CENTRALES DES ETATS MEMBRES 

DE LA COMMUNAUTE ECOMOMIQUE EUROPEENNE 

TENTJEAWASHIWGTON, LE MERCREDI 15 JANVIER 1975 A 13  HEURES 

Sont presents:  l e  Gouverneur de l a  Banque Nationale de Belgique e t  

President du Comite, M. Vmdeputte, accompagnk par M. Janson; M. Andersen, 

Gouverneur de l a  Danmarks Nationalbank; l e  V i  ce-President de l a  Deuts che 

Bundesbank, M. Emminger , accompagne par M. Jennemann; l e  Gouvesneur de l a  

Bavlque de France, M. Clappier, accompagne par M. Theron; le Gouverneur de 

l a  Central Bank of I re land,  M. Whitaker; l e  Gouverneur de l a  Banca d l I t a l i a ,  

M. Ca r l i ,  accompagnk p a r  M. Ossola; l e  President de l a  Nederlandsche Bank, 

M. Z i j l s t r a ,  accompagnk par M.  ~ za / s z ;  l e  Gouverneur de l a  Bank  of England, 

M. Richardson, accornpagne par M .  McMahon; ass i s ren t  en ou t re  le V i  ce-Ps6sident 

de l a  Commission des Communaut6s europ&ennes, M. Haf erkamp, accornpagnk par  

M. Mosca; M. Dondelinges, Commissaire au Contr8le des Banques du Grand-Duch6 

de Luxembourg. Le S e a e t a i r e  Ghngral du Comite, M, dtAroma, et son Adjoint, 

M. Bascoul, sont auss i  prksents.  

I. Approbation du proc&$-verbal de l a  86e s6ance 

M. dlAroma indique que le sec re t a r i a t  a recu quelques proposit ions 

d1 amendement au p ro je t  du procPs-verbal, 6manant de l a  Bank of England, de 

M. Emminger e t  de M. Heyvaert. Compte tenu de ces modifications, essen t ie l l e -  

ment de forme, qui  seront inser6es dans l e  t ex t e  d e f i n i t i f ,  l e  proces-verbal 

e s t  approuv6 11unanimit6 p a r  l e  Comitk. 

11. Mise en oeuvre de l a  po l i t i que  commune de change decid6e l o r s  de l a  seance 

du 10 dkcembre 1974 

Le P r b s i d e n t  s e  r e f e r e  au p ro j e t  do note q u v i l  a transmis guelques 

jams auparavant aux Gouverneurs; il i n v i t e  ceux-ci 2 Eormuler l eurs  remarques 

* Texte dk f in i t i f  approuv6 l o r s  de l a  seance du 11 fev r i e r  1975 e t  ne presen- 
t a t ,  par rapport  au pro j e t ,  quiune l6gSre  modification. 



a f i n  qu'un t e x t e  d6finiti .f puisse e t r e  sownis ensui te  aux banques centra les  

des deux pays associks au "serpent1', c' est-&-dire l a  Norvege e t  l a  Su.&de, e t  

aux au to r i t e s  amkricaines. Un contact avec ces derni&es est p=ticuliPre- 

ment u t i l e  car m e  action commune europkenne n1 a w a i t  pas de sens si e l l e  

devait @ t r e  contrbecarr&e par uzze action en di rect ion opposge de  l a  part des 

E t  ats-Unis . 
M. Emminger propose e t  d i s t r ibue  en seance quelques amendements au 

pro je t  du Prgsident,  qui consistent  en me nouvelle redaction des points 1 2 

4 e t  de l 'avant-dernier al inka de ce p ro je t .  Les nouveaux textes  propos6s 

visent :  

- pour leg points 1 2i 3, 2i reprendre, en l e s  r&swnant, l e s  termes du 

Rapport No 26 du "Groupe Beyvaert", 

- pour l e  point 4, a preciser  l a  clause de souplesse du systPme qui 

e s t  t sks  importante aux y e w  de l a  Deutsche Bundesbank, 

- pour 1' avant-dernier a l inka,  & envisager, avec plus de f l e x i b i l i t e ,  

l e s  contacts avec l e s  au tor i tgs  amgricaines; celles-ci  ne se ra ien t  

pas invi tkes  2 prendre des engagements - qui obl igeraient  a lo rs  l e s  

banques centra les  de l a  CEE 2 fburn i r  l e s  moyens nkcessaires en mo- 

naies  communautaires - n i  A pa r t i c ipe r ,  ce qui  s e r a i t  pr6matur6, & 

l a  concertat ion permanente en matiPre de po l i t ique  de change. 

Le Prksident demande aux rnernbres du Comitil s ' i l s  considgrent accepta- 

b l e ~  l e s  amendements sugg6rC.s  pa^ M. Emrninger. 

M. Richardson indigue que l e s  amendements qul iL pensait presenter son t ,  

darts llensemble, couverts par l e  t ex t e  de M. Ernrninger e t  q u ' i l  se r a l l i c  donc 

A celui-ci .  

M. Clappier souligne q u l i l  n laccepte  les amendements de M. Emminger 

que dans 1' e s p r i t  de permettre un accord sur  l a  mise en oeuvre du m6canisme 

de change. C e  dernier  apparaet ma in t ena t  extremement lache e t  souple; on 

peut se  demander s' il fonctionnera jamais ktan-t: donne qu' avec l a  clause &chap- 

pa to i re  tou te  banque cen t ra le  par t i c ipan te  peut ne pas in tervenir  en arguant 

de circonstances exceptionnelles qu' e l l e  n' aura & j u s t i f i e r  qul aprils coup. 

M. Emminger precise  que l a  bonne volont6 e t  l a  confiance qui ex i s ten t  

dans l e s  r e l a t i o n s  en t r e  l e s  banques cen t ra les  de l a  CEE reprksenteront un 

fac teur  important pour l e  fonctionnement du mkanisme e t  que c ' e s t  dans cet  

e s p r i t  q u l i l  Eaut envisager l l a p p l i c a t i o n  de l a  clause du point 4 en cas de 

circonstances exceptionnelles.  



Le President constate que l e  Comite e s t  dl accord: 

- pour r e t e n i r  l e  t ex te ,  amend6 selon l e s  proposit ions de M. Ernminger, 

de l a  note r e l a t i v e  2 l ' a c t i o q  commune 2 1'Pgard du do l la r ;  

- pour t rmsrnet t re  ce t ex t e  aux banques cenmales de Eorvsge e t  de 

SuGde, par l1 entremise de l a  Danmarks Nationalbank, ains-i  qul au.x 

autor i tks  du SystPme de Rkserve Fkderalc des Etats-Unis; 

- pour a t tendre  l e s  rhactions de ces t r o i s  i n s t i t u t i o n s  avant de mettre 

en oeuvre l a  po l i t ique  commune; celle-ci  pourrai  t in te rven i r  jus te  

apr6s l e s  reunions de Bzle des 10 e t  11 fgv r i e r  1975 au cours des- 

quel les ,  en p a t i m l i e r ,  l e s  au tor i tks  am6ricaines powra ien t  four- 

n i r  verbalement l eu r s  reactions.  

111. Echange de vues sur  l e s  mandats, donne? le 19 decembre 1974 p a r  le Conseil 

1. Poursuite des ktudes ST l e  fonctionnement des euro-march& 

Le Pr6sideflt indique que c e t t e  question cornporte deux aspects: 

- l a  crGation dlun Comitk de contact proposke p a r  La Commission 

(document ~/3544/74 (FIN 8681)), 

- l a  poursuite des etudes sur  l e s  euro-marches. 

Pour l e  premier aspect ,  il f a u t  f a i r e  remarquer, come l l a  d6j$ 

f a i t  l e  Comiti. mon&aire, que l a  crkation Comitk de contact e s t  prkvue dans 

me proposition de d i r ec t i ve  du Conseil v isant  l a  coordination des disposi- 

t ions  l 4g i s l a t i ve s ,  rkglemefitaires e t  administrat ives concernant l t a c c &  a 
l1 a c t i v i t e  des etablissements de c r6d i t  et son excrcice (cf. a r t i c l e  9 ,  docu- 

ment C O M ( ~ ~ )  2010 ~ i n a l ) .  

Certe proposirion de d i r ec t i ve  v ien t  d l $ t r e  sownise au Conseil; e l l e  

va Ctre etudiee selon l e s  procedures comunautaires normales e t  il s e r a i t  lo- 

gique que l ' i n s t i t u t i o n  du Cornit6 de contact s o i t  6tudi6e en meme temps. 

M. Mosca precise  que l e  Comite monetaire a effectivement d6ja examine 

l a  creat ion du Cornit6 de contact mais q u l i l  n ' a  pas encore arreti: d'opinion 2 

ce s u j e t .  Avec s a  proposit ion,  l a  Commission a pour ob jec t i f  d'accomplir des 

progr&s dlune maniere pragmatique. E l l e  estime u t i l e  en e f f e t  d 'avoir  un 

"forum" qui puisse l a  conse i l l e r ,  grzce h l a  co l l ec t e  d'informations e t  l a  

cooperation en t re  l e s  diff krentes i n s  ti tu t ions  responsables ( ~ r h s o r e r i e s  , 
banques centra les  e t  organes de contr8le  des banques) notamrnent l loccasion 



de cas concrets. I1 ex i s t e  cer tes  diljs l e  groupe de contact o f f ic ieux  des 

organes de contr6le des banques , mais La Commission colzsidPre souhai t able 

d ' i n s t i t ue r  un cornit6 plus o f f i c i e l  e t  plus etoffil  dans lequel  e l l e  pa r t i c i -  

pe r a i t  en acceptant l e s  l imi ta t ions  irnpos@es par l a  discr6tion inherente au 

domaine des opilrations bancaires, not amment l o r s  de cas concrets . 
Apr& avoir  kappelil que M. Simmonet e s t  l e  Comrnissaire comp6tent en 

matiOre de ~ u r v e i l l ~ c e  des iltablissements de c rkd i t ,  M. Kderkamp souligne 

que Z1examen e t  l 'adoption de l a  proposition de d i r ec t i ve  mentionnke par l e  

Prksident,  exiyeront certainement m long dkla i .  Aussi l a  Commission a-t-el le 

e x t r a i t  de c e t t e  proposition l e  Comit6 de contact af in  de disposer rapidement 

de 1' appui des experts  compiltents qui e s t  nilcessaise pour progresser dans un 

domaine od il e s t  urgent d 'agir .  

Le Prgsident pense que le Cornit6 des Gouverneurs pourra i t  repondre au 

souci de l a  Commission en fa i san t  r h n i r  toute  l a  documentation swr l e  contr8le  

des banques e t  en v6r i f i an t  dans que l le  mesure l e s  reglementations nat ionales  

powra ien t  s t r e  harmonisees. Ces travaux pourraient  & r e  men& par l e s  

groupes d&jS ex i s t an t s ,  A savoir  l e  grcrupe "Mouvements de capitaux: 2 court 

termell e t  l e  groupe de contact off ic ieux des organes de contr6le des banques 

pour l a  Communaut&, e t  le cornit6 permanent cr66 rircement 2 Bsle dans l e  cadre 

du Groupe des Dix.  L'organisation, l a  composition e t  6ventuellement l e s  

mandats des groupes de l a  CEE pourraient ,  l e  cas gcheant, g t s e  revus. 

M. Emminger f a i t  remarquer que Le groupe de contact des organes de 

contre le  des banques n v a  pas 6til crk6 pour cornparer l e s  r&glementations na- 

t ionales  e t  rechercher leur harmonisation mais pour kchanger les experiences 

pratiques des responsables de l a  survei l lance des 6tablissements de c r e d i t .  

S i  certains ont sugg6sk que ces ilchanges soient  renforcks,  il e s t  important 

dt ilviter l e s  doubles emploi e t  de t e n i r  cornptt? du nouveau cornit6 cr66 dans l e  

cadre du Groupe des Dix. 

M. Dondelinger rappe l le  que l e  groupe de contact qui  e x i s t e  en t r e  l e s  

organes de contr6le  des banques r i lsulte d'une i n i t i a t i v e  Benelux. I1 estime 

q u l i l  ne peut Gtre remplac6 p a r  l a  proposit ion de La Commission car son carac- 

t 6 r e  of f i c iewr  e t  pragmatique prilsente de grands avantages notamment pour 

reg le r  l e s  problPmes concrets. En e f f e t ,  ceux-ci ne pourraient pas e t r e  trai- 

t6s  dans un cornit6 06 seront rilunis des r e p r k e n t a n t s  des Minist$res des 

Finances e t  de l a  Commission. Une so lu t ion  pourra i t  consis ter  5 maintenir l e  

groupe de contact actlael sur  une base o f f i c i euse  e t  A scinder ses  r6mions en 

dewc pa r t i e s  avec e t  sans l a  presence de representants  de La Commission. 



M. Z i j l s t r a  pense que, dans l l e s p r i t  de l a  Commission, l e  cornit6 de 

contact qul e l l e  suggere n r  e s t  pas exacyement l organe pr6vu dxas l a  proposi- 

Zion de d i r ec t i ve  visant  2 l a  coordination des r6glementations bancaires, or- 

gane qui s e r a i t  charg6 specialement dv 6laborer llharmonisation de cel les-c i  

su r  La base des principes de l a  d i rect ive .  La Commission semble envisayer 

uul comi.tt5 tr&s vois in  de l a  conception du cornit6 qui a 6tk cr66 dans le cadre 

du Sroupe des Dix avec, pour ob jec t i f  e ssen t ie l ,  dT&changer e t  d'examiner 

l e s  expilriences des pays par t i c ipan ts ,  dlanalyser l e s  incidents  a f i n  d ren  

connGtre  l e s  raisons e t  d len t i r e r  l e s  lecons, sous l a  forme par exemple de 

proposit ions concretes qui s e r a i  ent  sownises aux Gouverneurs des Dix. On 

peut, de ce f a i t ,  s e  demander que l le  place e t  quel r61e l e  cornit6 de contact 

de l a  Commission pourra i t  avoir. 

M. Richardson s e  r a l l i e  au point de vue de M. Z i  j l s t r a .  Le groupe de 

contact des organes de contr8le des banques a 6t6 u t i l e  dans l e s  circonstances 

actuel les ;  il t r a i t e  l e s  cas concrets, 6change l e s  experiences e t  do i t  donc 

r e s t e r  comme il e s t ,  sur  m e  base o f f ic ieuse  avec kventuellement une extension 

de ses  contacts 2 des pays comme l e s  Etats-Unis, le Japon et l a  Suisse. Le 

Cornit6 permanent ins t i tu i t  dans Le cadre du Groupe des Dix s e r a  u t i l e ,  en 

pa r t i cu l i e r ,  pour l a  survei l lance de l a  regu la r i t6  e t  de l a  skcurit6 des 

op6rations s u r  les ewo-marches; il devrait  permettre aussi  des rapproche- 

ments en t r e  les disposi t ions  en viguem dans Les di f fkrents  pays. Le cornit4 

de contact de l a  Commission e s t  o r ien t4  essentiellernent vers  l 'hamonisat ion 

des r6glementations bancaires des pays de l a  CEE; il ne devrai t  donc 8 t r e  

cri.6 qulen temps voulu. 11 s e r a i t  entendu tou te fo i s  que l e s  deux groupes 

ex i s tan t s  informeraient de leurs travaux l a  Commission sur  l e s  questions qui 

l a  concernent . 
M. Z i  j l s t r a  appuie c e t t e  suggestion de M. Richardson. La Commission 

pourra i t  poser des questions aux Gouverneurs e t  ceux-ci y rilpondraient 2 

l1 aide des travaux f a i t s  par l e s  deux groupes, celui  de l a  CEE (organes de 

contr6le des banques) e t  ce lu i  du Groupe des Dix. Le Cornit6 des Gouverneurs 

pourra i t  en at tendant l a  mise en vigueur de l a  Directive sur  l e s  banques 

a s s i s t e r  de c e t t e  maniilre l a  Commission e t  l u i  sownettre des av i s .  

M. Haferkamp prend note des suggestions avanc6es pa r  l e s  Gouverneurs 

e t  en f e r a  rapport  A l a  Commission. 11 propose tou te fo i s  de ne pas a r r e t e r  

d&s h prksent une pos i t ion  d6f in i t ive  su r  c e t t e  question e t  de l a  reexaminer 

2 me prochaine seance du Comiti. en i nv i t an t  M. Sirnonet. 



Le Prksident  r appe l l e  que l e  Cornit6 des Gouverneurs a  s l~gg6re dans 

son avis  au Conseil du 16 decembre quc l e  Groupe "Mouvements de capitaux 

2i court  termel' pr6sidk par M. Nash poursuive s e s  etudes pour l e s  deux Comitks 

( ~ o m i  t 6  monetaire e t  Cornit6 dcs ~ o u v e r n e u r s )  . I1 conviendrai t donc de r e v o i r  

l e  mandat de ce groupe en vue notamment d 'y  i n s k c r  de rnaniPre p lus  e x p l i c i t e  

l e s  euro-rnarchk et d' envisager une col labora t ion  avec l e  groupe Heyvaert" . 
M. Z i  j l s t r a  f a i  t rcmarquer que l e  "groupe Nash" c s t  essentiel lement  

compos6 d texper ts  clu cont r6 le  d e s  changes; o r  l e s  emo-march& soul5vent de 

nombrcux aspects  par  exernple macso6conomiques, pour l e sque l s  l a  co l labora t ion  

du "groupe Heyvaert" s e r a i t  ef fectivement u t i l e .  I1 a jou te  cependant que 

s i  l1on  examine l e s  euro-march6s sous 1' angle d'une ac t ion  possible,  l a  par- 

t i c i p a t i o n  de pays come  l e s  Etats-Unis e t  l a  S u i s s e  deviendrai t  a lo r s  n6- 

cessa i r e .  

Le Pr6s i  dent indique qut af i n  d' 6 v i t e r  t o u t  double ernploi , l a  co l l a -  

borat ion e n t r e  l e s  deux groupes pourra & r e  mise au poin t  par l e u  pr6s ident .  

I1 r a p p e l l e  auss i  que s i  l e s  Gouverneurs sont  dispos6s 2 informer de l e u r s  

travaux l a  Commission s u r  l e s  po in t s  qu i  l a  concernent,  il s e r a i t  souhai table  

que ce l l e -c i  de so= &t& t i enne  au courant l e s  Gouverneurs de s e s  r e f l ex ions  

e t  de l a  documentation. q u ' e l l e  a pu rassembler.  

M. Andersen a t t i r e  l l a t t e n t i o n  du Cornit4 su r  l e  f a i t  que l e s  banques 

cen t ra l e s  du Danemark e t  d r I r l a n d e  n ' e t a n t  pas r e p r h e n t k e s  actuellement au 

"Comite Blunden" crC6 p a r  l e  Groupe des Dix, e l l e s  devra ient ,  B tout  l e  moins, 

recevoi r  les docwnents e t  l c s  rappor ts  de ce Cornitit. 

Le Pres ident  marque son accord sur l a  demande exprimke p a r  M.  Andersen 

Poursui te  des etudes su r  l v u n i t 6  de compte 

Le Ps6sident  r a p p e l l e  que l e  Conseil  a  conf i e  au Comite monetaire 

l a  poursui te  des etudes s u r  l t u n i t 6  de compte; compte tenu des travaux 

d6j& f a i t s  par l e s  barques cefi t rales  e t  de l 1 i n t 6 r G t  de ce l l e s -c i  pour 

c e t t e  quest ion il propose d1 i n s t a u r e r  une co l l abora t ion  e n t r e  l e  "groupe 

Heyvaert" e t  l e  Cornit4 des Suppl6ants du Cornit6 monetaire prCsid4 p a r  

M. L i t t l e r  qui  e s t  charge des btudes. 

A l a  s u i t e  d'une suggest ion de M. Mosca, appuy6e par M.  Emminger, 

l e  Cornit6 convient que l a  co l l abora t ion  des exper ts  du ttgroupe Heyvaert" 

pourra prendre l a  f  orme d' un renf  o r  cement de l a  r ep resen t  atior? des banques 

cen t ra l e s  dans  l e  "Cornit6 L i t t l e r " .  



3. Avis sur  l a  propos i t ion  de l a  Commission concernant l e  Fonds europeen 

de coopkrat ion mon6t a i r e  (document C O M ( ' / ~ )  2106 ~ i n d )  

Le Pres ident  indique que l e  Conit6 monktairc a dkj2 6lsbor6 et t rans-  

m i s  son avis  au Conseil. e t  21 l a  Commission s u r  c e t t e  proposi t ion.  I1 propose 

que les Suppl6ants dcs Gouverneurs k t a b l i s s e n t  un p r o j e t  d l a v i s  qui  s e r a i t  

soumis avant l a  prochainc sbance clu Cornit6 du 11 f 6 v r i e r  1375. 

I V .  Echange de vues sur l e s  problsmes d6battus l o s s  de l a  Conference des Ministres  

des Finzcces des pays de l a  CEE 2 Lon&es e t  <? l ' a r d r e  &d jour des TP-inions 

monetaires in t e rna t iona les  de Washington 

Le Pres ident  a t t i r e  l ' a t t e n t i o n  du Comit6 su r  l e  f a i t  que l a  

formule, mise au point  p a r  l e s  Gouverneurs, par l a q u e l l e  l a  CommuulautP s t  en- 

gage ra i t  B ne pas  accro?t re  son s tock  d 'or  mon6taire ( c f .  page 3 du rappor t  

compl6mentaire su r  l e  probl6me de l l o r  dat6 du 9  janvier  1975) n ' a  jamais 

6 t 6  discutEe jusqu' A prksent  par l e  Conseil  des Ministres  des Finances. 

M. Emminger estime que Les po in t s  de vue de l a  Communauti: et des 

Etats-Unis s e  sont  ra?prochks, ces de rn ie r s  semblent disposes A accepter  

l q i d P e  d'une dec la ra t ion  d ' i n t e n t i o n  pour l a q u e l l e  la forrnule pour ra i t  a l o r s  

M. Haferkamp suggere de me t t r e  c e t t e  quest ion 2 l ' o r d r e  du jour de 

l a  sess ion  des Ministres  des Finances du 17 f k v r i e r  19'/5. 

V. A~ttres quest ions re levant  de l a  cornp6tence du Comiti. 

PI. Whitaker informe l e s  Gouverneurs qu '  a l a  s u i t e  de l a  suppression 

de l a  ga ran t i e  accordbe jusqu'alors  aux balances en livre s t e r l i n g ,  l a  

Banque cen t ra l e  d t I r l a n d e  a  convert i  des l i m e s  en d o l l a r s  qui  sc ron t  cou- 

v e r t s  en fonds de roulement en monnaies communaut a i r e s  , p a r t i c u l i  krement e2 

deutsche mark, p l u s  i m p o r t m t s .  

V I .  Date e t  l i e u  de l a  prochaine seance 

La prochaine s6ance aura  l i e u  A B^ale, l e  mardi 11 f 6 v r i e r  1975 2 

10 heures . 




