
PROCES-VERBAL 

DE LA FJZUVIXXE SEANCE DU COMI TE DES GOUWRUEURS 

DES BANQUES CENTRALES DES ETATS ~ ~ E I Y ï B ~ S  

DE LA C OP6XUHAU TE E C O N O M I  QUE EUROPEXNNE 

TENUE A BALE LE 8 NOVEMBRE 1965 A 14 h 30 

S o n t  présents: l e  Gouverneur de  l a  Banque N a t i o n a l e  

d e  Be lg ique ,  M. Ansiaux, accompagné p a r  M.  de S t r y c k e ~ ;  l e  

P r é s i d e n t  de l a  Deutsche Bundesbank, hl. B l e s s i n g ;  l e  Gouver- 

neur de l a  Banca d ' I t a l i a ,  11. Carli ,  accompagné par M .  BaÎfi; 

l e  P r é s i d e n t  de l a  Aederlandsche Sank e t  P r é s i d e n t  du Comité,  

M.  H o l t r o p ,  accompagné par M. van den Bosch; a s s i s t e  en  o u t r e  

l e  Vice-Prés ident  de l a  Communauté Econornique EuropÉenne, 

M. Mar j o l i n ,  accompagné p a s  RI. Bobba. Le S e c r é L a i r e  Général 

du Comi té ,  M. dtAroma, e t  hl. Bascoul  s o n t  a u s s i  p r é s e n t s .  

Le  P r é s i d e n t  Hol t rop  ouvre l a  séance  en  r e g r e t t a n t  

que les membres f r a n ç a i s  s o i e n t  à nouveau a b s e n t s ,  

1. Approbation du procès-verbal  de l a  huitième séance 

L e  P r é s i d e n *  i n v i t e  l e  S e c r 6 t a i r e  Généra l  du  C o m i t é  

à donner l e c t u r e  du  p r o c è s - v e r b a l  de  l a  huitième séance ,  A 

l a  s u i t e  d 'une  Xigèse m o d i f i c a t i o n  suggérée p a r  l e  D r  H o l t r o p ,  

l e  document e s t  approuvé à l f u n a n i m i t é ,  

1. Problèmes monéta i res  d'ordre g é n é r a l  e t  s i t u a t i o n  de  l a  - 
l i v r e  s t e r l i n g  desu is  l'aide du mois de septembre 

L e  Président reciarque que l a  s i t u a t i o n  de  l a  l i v r e  

s t e r l i n g  e s t  calme e t  que s i  des problèmes demeurent il n ' y  

a pas actuel lerr ient  de programmes ou dt61éments  nouveaux à 



d i s c u t e r .  11 l u i  a p p a r a î t  donc 2 l u s  u t i l e  de s e  pencher  

sur l e s  problèmes de l a  Communauté Economique Européenne e t  

il demande à M. M a r j o l i n  de b i e n  v o u l o i r  donner  s e s  impres- 

sions s u r  l a  s i t u a t i o n  p r é s e n t e  de l a  Communauté, 

M. M a r j o l i n  i n d i q u e  que l a  r é u n i o n  du C o n s e i l  de s  

yinistxes de l a  C.E.E. l e s  25 e t  26  o c t o b r e  l g G 5  r e p r é s e n t e  

l e  d e r n i e r  f a i t  masquant. En effet, l e s  c i n q  pays o n t  é t 6  

d 'accord pour  a d r e s s e r  un  a p p e l  à l a  France dans l e q u e l  i l s  

l f i n v i t e n t  à r e p r e n d r e  s a  p l a c e  au s e i n  de l a  Communauté e t  

i l s  s e  d é c l a r e n t  prêts à d i s c u t e r  l e s  problèmes p o l i t i q u e s  

qui préoccupent  l e  gouvernement f r a n ç a i s .  Ces d i s c u s s i o n s  

p o u r r a i e n t  a v o i r  l i e u  au cours  d ' u n e  r é u n i o n  du C o n s e i l ,  en  

prdsence des  s e u l s  N i n i s t r e s .  ( L 1 a b s e n c e d e  L a  Commission 

e s t  prévue p a r  l e  règlement  i n t é r i e u r  du C o n s e i l ;  e l l e  p ré -  

s e n t e  t o u t e f o i s  u n  c a r a c t è r e  e x c e p t i o n n e l .  ) 

Jusqu'+à ce j o u r ,  8 novembre 1 9 6 5 ,  l e s  a u t o r i t é s  

f r a n ç a i s e s  s e  s o n t  bornées  à a c c u s e r  r é c e p t i o n  de  l ' a p p e l  

qui  a é t é  t r ansmis  p a r  M. Colombo en  t a n t  que P r é s i d e n t  du 

Consei l .  D ' au t r e  p a r t ,  e l l e s  n ' o n t  p a s  p r é c i s é  l e u r s  de- 

mandes q u i  concernent  t o u j o u r s  e s s e n t i e l l e m e n t  l a  régie de 

l a  m a j o r i t é  dont  l ' e n t r é e  en  v i g u e u r  normale e s t  f i x é e  au 

l e r  j a n v i e r  1966 e t  l e s  p r é r o g a t i v e s  de l a  Commission, 

Outre 1 ' a p p e l  l a n c é  l a  France ,  les M i n i s t r e s  des  

c i n q  pays o n t  discuté du réglernent f i n a n c i e r  a g r i c o l e .  Des 

progrès  o n t  é t é  r é a l i s é s ,  m a i s  un a c c o r d  complet  n'a pas 6 t h  

a t t e i n t  e t  il e s t  prévu que, l o r s  du p r o c h a i n  C o n s e i l  l e  29 

novembre 1 9 6 5 ,  l e s  d i s c u s s i o n s  r e p r e n d r o n t ,  t a n d i s  que l a  

Commission d e v r a i t  s o u m e t t r e  d e s  p r o ? o ç i t i o n s  p o u r  l e s  prix 

de l a  p l u p a r t  d e s  p r o d u i t s  a g r i c o l e s  a u t r e s  que l e s  céréales. 

M. M a r j o l i n  c o n c l u t  s o n  exposé e n  i n d i q u a n t  qu 'une 

réponse p o s s i b l e  aux demandes f r a n ç a i s e s  c o n s i s t e r a i t  re -  

t a r d e r  l e  passage  &. l a  t r o i s i è m e  é t a p e .  Une t e l l e  d é c i s i o n  

p e u t  ê t r e  formellement  p r i s e  p a r  l e  C o n s e i l  s u r  p r o p o s i t i o n  

de l a  Commission, il e s t i m e  t o u t e f o i s  qu 'une s o l u t i o n  de  

c e t t e  n a t u r e  ne s e r a i t  pas  s o u h u l t a D l e .  



hnalyae de l a  cinquième s h i e  de doc~rnen t s  d e  t r a v a i l  
-C 

Sur  i n v i t a t i o n  du P r é s i d e n t ,  l e s  membres du Comité 

f o n t  un exposd s u r  l l é v o l u t i o n  r é c e n t e  de l a  s i t u a t i o n  éco- 

nomique, f i n a n c i è r e  e t  monéta i re  de l e u r  pays r e s p e c t i f ,  

Ces exposés f o n t  r e s s o r t i r  l a  d i v e r s i t é  qui  p r é v a u t  a c t u e l -  

lement & l ' i n t é r i e u r  de l a  Communauté où l ' o n  e n r e g i s t r e  l a  

~ ~ s u x c h a ~ f f e ' ~  OU l e  %oomrt de 1' économie en Allemagne e t  aux 

Pays-Bas, une s i t u a t i o n  é q u i l i b r é e  e n  Belgique e t  une  l e n t e  

r e p r i s e  en France  e t  en  I t a l i e .  A c ô t 6  des d i f f é r e n c e s  e x î s -  

t e n t  des  s i m i l i t u d e s ,  notamment l a  hausse r a p i d e  des  prix 

e t  des  s a l a i r e s  observée dans l a  p l u p a r t  des pays, e t  l l a c -  

c r o i s s e n e n t  démesuré des dépenses  pub l iques  en  Allemagne, en 

Belgique e t  aux Pays-Eas. 

P l u s i e u r s  membres o n t  s o u l i g n é  d ' a u t r e  p a r t  l e s  con- 

séquences souven t  n u i s i b l e s  de l a  l i b é r a l i s a t i o n  des mou-ve- 

nents  de c a p i t a u x  s u r  l e s  p o l i t i q u e s  monéta i res  i n t e r n e s ,  

a i n s i  que l e s  dangers  de m a i n t e n i r  une f o r t e  z r o i s s a n c e ~ a u  

p r i x  d ' u n  t a u x  é l e v é  d ' i n f l a t i o n ,  ce  q u i ,  en Ci t au t res  t e r m e s ,  

pose l e  problème du taux dl  i n f l a t i o n  a c c e p t a b l e .  

'. P o u r s u i t e  é v e n t u e l l e  de  l ' a n a l y s e  d e s  no tes  de  l a  

Nederlandsche Bank e t  de l a  Dcutsche Bundesbank 

Le P r é s i d e n t  observe que l a  n o t e  n é e r l a n d a i s e  sur  

l e s  mouvements de c a p i t a u x  à c o u r t  terme à 1 i n t é r i e u r  de l a  

Communauté e s t  e s s e n t i e l l e m e n t  a n a l y t i q u e .  C e t t e  étude gu i  

a d é j à  donné l i e u  à une c o u r t e  d i s c u s s i o n  n ' a p p e l l e  p a s  de 

d é c i s i o n  p a r t i c u l i è r e ,  mais il serait u t i l e  de ne p a s  p e r d r e  

de vue l e s  problèmes qu'elle t r a i t e .  En revanche ,  l a  n o t e  

de l a  Deutsche Bundesbank q u i  concerne  l a  p o l i t i q u e  aeu ré- 

Serves monéta i res  d e s  banques c e n t r a l e s  de  l a  C.E.E. p o u r r a i t  

f a i r e  l l o b  j e t  d 'une  p r i s e  de  p o s i t i o n  commune qui n i a p p a r a î t  

p a s  t o u t e f o i s  p o s s i b l e  en r a i s o n  notamment de 1' absence de s  

membres f r a n ç a i s  , 



M. B less i i ig  s e  d é c l a r e  d  a c c ~ r d  p o u r  r e p r e n d r e  l a  

d i s c u s s i o n  de l a  n o t e  en j a n v i e r ,  en  e s p é r a n t  que l e  Comité 

~ e r a  a l o r s  au complet.  

M .  M a r j o l i n  suggére  de c o n s e r v e r  6galement  l'étude 

de l a  Nederlandsche Bank à l ' o r d r e  du jour de l a  p r o c h a i n e  

r é i d o n ,  e t  il s e  propose  d ' a p p o r t e r  quelques  i d é e s  de 13, 

commission en complément de l a  n o t e  n é e r l a n d a i s e .  E n  ce  

qui concerne l e  document de l a  Deutsche Bundesbank, f i l u i  

apparaî t  p r é f é r a b l e  d e  p o u r s u i v r e  s o n  a n a l y s e  en  j a n v i e r  

e t  il s i g n a l e  qu'il a r e ç u  récemment une n o t g  du p r a f e s s e u r  

~ r i f f i n  don t  l1 o r i e n t a t i o n  géné ra l e  e s t  v o i s i n e  de c e l l e  de 

la .  note  a l lemande,  

M. Ansiaux d é c l a r e  qu i  il a u r a  quelques remarques à - 
p r é s e n t e r  s u r  l e s  deux n o t e s .  M.  Hol t rop  c o n c l u t  que l e u r  

d i s c u s s i o n  s e r a  r e p r i s e  e t  qu il f a u t  p r é v o i r  éga lement  

l 'examen de l ' é t u d e  de l a  Commission de l a  Communzut6 sur 

l e s  pro-blémes posés  par l e s  d i s p a r i t é s  e x i s t a n t e s  e n t r e  l e s  

~ t a t s  membres dans l e s  systèmes de f inancement  de  crédit 

f o u r n i s s e u r  e t  de  c r é d i t  f i n a n c i e r  à moyen e t  à l o n g  terme 

aux pays t i e r s .  

M. Mar jo l i n  f a i t  p a r t  aux membres du Cornit6 d t u n e  

r é s o l u t i o n  que l a  F é d é r a t i o n  b a n c a i r e  de l a  C,E.E, a adoptée  

à l a  f i n  du mois d ' o c t o b r e  1965 e t  q u t e l l e  d é s i r e r a i t  v o i r  

d i s  t s i b u é e .  

'f. Date - e t  l i e u  de l a  p r o c h a i n e  séance  

Il e s t  d é c i d é  que l a  p rocha ine  s é a n c e  du Comité aura 

l i e u  à BCile, l e  l u n d i  10  j a n v i e r  1966,à 14 h 3 0 ,  

B i l l e ,  l e  1 0  j a n v i e r  1966 




