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ANDERUNG DER REGELUNGEN ZUR RISIKOKONTROLLE FUR
REFINANZIERUNGSFAHIGE KATEGORIE-1- UND
KATEGORIE-2-SICHERHEITEN

Das vorliegende Dokument geht genauer auf die Anderung der Regelungen zur Risikokontrolle fir
Kategorie-1- und Kategorie-2-Sicherheiten ein, die zur Besicherung von Kreditgeschaften des
Eurosystems (d. h. Innertages-Liquiditétsmanagement und geldpolitische Geschéfte) verwendet
werden konnen. Die Anderungen treten mit Umsetzung durch die nationalen Zentralbanken in Kraft,
die fur das erste Quartal 2004 vorgesehen ist.

KLASSIFIZIERUNG REFINANZIERUNGSFAHIGER SICHERHEITEN

Liquiditatskategorien fir Kategorie-1-Sicherheiten

Refinanzierungsfahige Kategorie-1-Sicherheiten miissen einer von vier Kategorien mit abnehmender
Liquiditét" zugeordnet werden:

Kategorie Kategoriell Kategorielll Kategorie IV
Wertpapiere von Wertpapiere von Traditionelle Pfandbriefe s
Zentralstaaten Gemeinden und Landern und ahnliche Instrumente Asset Backed Securities
von ﬁen;aégznken Jumbo-Pfandbriefe und Wertpapiere von
&9 . 2 ahnliche Instrumente Kreditinstituten
Schuldverschreibungen
Wertpapiere von .
supranationalen Wertpapiere von
L Unternehmen
Institutionen
Wertpapiere von

I nstitutionen mit
offentlichem Forderauftrag

1 Ausfiihrliche Informationen zur Definition der einzelnen Liquiditétskategorien werden im letzten Quartal 2003

veroffentlicht.

Von der EZB und den nationalen Zentralbanken vor der Einfiihrung des Euro im jeweiligen Mitgliedstaat begebene
Schuldverschreibungen wurden der Liquiditétskategorie | (hochste Liquiditét) zugeordnet, ebenso wie Wertpapiere von
Zentralstaaten.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Liquiditatskategorien fir Kategorie-2-Sicher heiten

Die Klassifizierung refinanzierungsfahiger Kategorie-2-Sicherheiten bleibt unberthrt; hierbei wird

zwischen folgenden vier Liquiditdtskategorien fr refinanzierungsfahige Sicherheiten unterschieden:

1. Marktfahige Schuldtitel mit begrenzter Liquiditat

2. Schuldtitel mit eingeschrankter Liquiditat und besonderen Merkmalen

3. Aktien

4. Nicht marktféhige Schuldtitel wie Handelswechsel, Bankkredite und hypothekarisch gesicherte
Solawechsel

NEU FESTGELEGTE SICHERHEITSABSCHLAGE EINSCHLIESSLICH DER ANDERUNG

DESLAUFZEITENSPEKTRUMS

Bewertungsabschlage fur refinanzierungsfahige K ategorie-1-Sicher heiten in Bezug auf

festverzindiche Papiere und Nullkuponpapiere

Liquiditatskategorie

Rest- Kategorie Kategoriell Kategorie l11 Kategorie IV

laufzeit Festver- Null- Festver- Null- Festver- Null- Festver- Null-
zindich kupon zindich kupon zindich kupon zindich kupon

0-1 Jahr 0,5% 0,5% 1% 1% 15% 15% 2% 2%
1-3 Jahre 15% 15% 25% 25% 3% 3% 35% 35%
3-5 Jahre 25% 3% 35% 4% 45 % 5% 55 % 6%
5-7 Jahre 3% 35% 45 % 5% 55% 6 % 6,5 % 7%
7-10 Jahre 4% 45 % 55% 6,5 % 6,5 % 8% 8% 10%
> 10 Jahre 55% 85% 75% 12% 9% 15% 12% 18%

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Bewertungsabschlage fiir refinanzierungsfahige K ategorie-2-Sicher heiten

Marktfahige Schuldtitel mit begrenzter Schuldtitel mit eingeschrénkter Liquiditét und
Restlaufzeit Liquiditat besonderen Merkmalen:
Festverzinglich Nullkupon Festverzinglich Nullkupon
0-1 Jahr 2% 2% 4% 4%
1-3 Jahre 35% 35 8% 8%
3-5 Jahre 55% 6 % 15% 16 %
5-7 Jahre 6,5 % 7% 17% 18 %
7-10 Jahre 8% 10% 22% 23%
> 10 Jahre 12% 18% 24 % 25%
Aktien

Auf alerefinanzierungsfahigen Aktien ist ein Sicherheitsabschlag in Hohe von 22 % anzuwenden.

Nicht mar ktfahige Schuldtitel

» Bei Handelswechseln mit einer Laufzeit von bis zu sechs Monaten ist ein Sicherheitsabschlag von

4 % anzuwenden.

» Fur Bankkredite mit einer Laufzeit von bis zu sechs Monaten gilt ein Sicherheitsabschlag von
12 %. Bei Bankkrediten mit einer Laufzeit zwischen sechs Monaten und zwei Jahren ist en

Sicherheitsabschlag von 22 % anzuwenden.

»  Fir hypothekarisch gesicherte Solawechsel betragt der Sicherheitsabschlag 22 %.

Sicherheitsabschlage fur Inverse Floater beider Kategorien und sdmtlicher Liquiditatsklassen

Restlaufzeit Kupon Inverser
Floater
0-1 Jahr 2%
1-3 Jahre 7%
3-5 Jahre 10 %
5-7 Jahre 12%
7-10 Jahre 17%
> 10 Jahre 25%
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SONSTIGE ANDERUNGEN DER REGELUNGEN ZUR RISKOKONTROLLE

* ImHinblick auf die fir Inverse Floater geltenden Sicherheitsabschldge muss nicht mehr zwischen
Papieren mit Zinsfestlegung im Voraus und solchen mit nachtraglicher Zinsfestlegung
unterschieden werden. Der Mindestabschlag fir Inverse Floater entspricht jenem Abschlag, der
bei einer Laufzeit von bis zu einem Jahr fur die Liquiditatskategorie oder —gruppe angewendet
wird, der das Papier zugeordnet ist.

» Eswurde beschlossen, bei der im Rahmen einer befristeten Transaktion bereitgestellten Liquiditat
keine Sicherheitenmargen mehr anzuwenden und die Schwellenwerte fir einen Margenausgleich
von 1,0% auf 0,5% herabzusetzen und sie damit an das niedrigste Schutzniveau der neuen
Regelung (Sicherheitenmarge = 0 % und Bewertungsabschlag = 0,5 %) anzugleichen.
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