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GODKENDTE LISTE 1- OG LISTE 2-PAPIRER

Dette dokument indeholder en naamere beskrivelse af andringerne af rammerne i forbindelse med
styringen af risikoen paliste 1- og liste 2-papirer, der er godkendt til sikkerhedsstillelsei forbindelse med
Eurosystemets kreditoperationer (fx intradag likviditet og pengepolitiske operationer). Andringerne
treeder i kraft, ndr de er blevet gennemfert af de nationale centralbanker, hvilket forventes at ske i
1. kvartal 2004.

KLASSIFICERING AF GODKENDTE AKTIVER

Likviditetskategorier for liste 1-papirer

Godkendte liste 1-papirer inddelesii fire kategorier, hvor kategori | er den mest likvide og kategori 1V den
mindst likvide:*

Kategori | Kategori 11 Kategori 11 Kategori IV

Vaadipapirer udstedt af Traditionelle vaardipapirer Asset backed securities

Statspapirer regionale og lokae "y
myndigheder af Pfandbrief-typen (ABS)
Gaddsinstrumenter udstedt Vaadipapirer af Jumbo- Vaadipapirer udstedt af
af centralbankerne? Pfandbrief-typen kreditinstitutter

Veaadipapirer udstedt af

overnationale institutioner Virksomhedspapirer

Veaadipapirer udstedt af
agencies

! Nagmere oplysninger om de enkelte likviditetskategoriers indhold vil foreliggei 4. kvartal 2003.

2 Gaddsbeviser udstedt af ECB og de nationale centralbanker inden indfgrelsen af euroen i de respektive medlemsstater er
blevet klassificeret i likviditetskategori | (hgjeste grad af likviditet) sammen med statspapirer.



Likviditetsgrupper for liste 2-papirer

Klassificeringen af aktiver, der er godkendt som liste 2-papirer, forbliver usendret. Der skelnes mellem
falgende fire likviditetsgrupper:

1

2.

NYE HAIRCUTS, HERUNDER ANDRINGEN AF LOBETIDSSEGMENTER

Omsadtelige gaddsinstrumenter med begramnset likviditet

Gaddsinstrumenter med begramset likviditet og saalige karakteristika

Aktier

Ikke-omsadtelige gaddsinstrumenter, herunder handelsveksler, banklan og egenveksler med pant i

fast ggendom

Haircutsfor godkendteliste 1-papirer. Aktiverne er opdelt i instrumenter med fast kuponrente og

instrumenter uden kuponrente.

Likviditetskategorier

Rest- Kategori 1 Kategori 11 Kategori 111 Kategori IV
| gbetid Fast Nulku- Fast Nulku- Fast Nulku- Fast Nulku-
kupon- ponrente kupon- ponrente kupon- ponrente kupon- ponrente
rente rente rente rente
0-1&r 0,5 pct. 0,5 pct. 1 pct. 1 pct. 1,5 pct. 1,5 pct. 2 pct. 2 pct.
1-3& 1,5 pct. 1,5 pct. 2,5 pct. 2,5 pct. 3 pct. 3 pct. 3,5 pct. 3,5 pct.
3-54& 2,5 pct. 3 pct. 3,5 pct. 4 pct. 4.5 pct. 5 pct. 5,5 pct. 6 pct.
5-7 & 3 pct. 3,5 pct. 4.5 pct. 5 pct. 5,5 pct. 6 pct. 6,5 pct. 7 pct.
7-10 & 4 pct. 4.5 pct. 5,5 pct. 6,5 pct. 6,5 pct. 8 pct. 8 pct. 10 pct.
>108r 5,5 pct. 8,5 pct. 7,5 pct. 12 pct. 9 pct. 15 pct. 12 pct. 18 pct.




Oversigt over haircutsfor godkendte liste 2-papirer

Omsadtelige gaddsinstrumenter med Gaddsinstrumenter med begramnset

Rest- begramset likviditet likviditet og saalige karakteristika

| gbetid Fast kuponrente Nulkuponrente Fast kuponrente Nulkuponrente
0-1ar 2 pct. 2 pct. 4 pct. 4 pct.
1-3ar 3,5 pet. 3,5 pct. 8 pct. 8 pct.
35a 5,5 pct. 6 pct. 15 pct. 16 pct.
5-7 & 6,5 pct. 7 pct. 17 pct. 18 pct.
7-10 &r 8 pct. 10 pct. 22 pct. 23 pct.
>10 & 12 pct. 18 pct. 24 pct. 25 pct.

Aktier
Der anvendes é haircut pa 22 pct. til alle godkendte aktier.

| kke-omsadtelige gaddsinstrumenter:

«  For handelsveksler med en labetid pa op til seks maneder anvendes et haircut pa 4 pct.

For banklan med en | gbetid pa op til seks maneder anvendes et haircut pa 12 pct. Et haircut pa 22 pct.
anvendesi tilfadde af banklan med en Igbetid pa mellem seks maneder og to ar.

e Haircut for egenveksler med pant i fast g endom er 22 pct.

Haircutsi forbindelse med inver seinstrumenter med variabe rente (gadder begge lister og alle
kategorier af likviditet):

Restlgbetid Inverse
instrumenter
med variabel

rente/

kuponrente

0-1ar 2 pct.
1-3&r 7 pct.
35 10 pct.
5-7 & 12 pct.
7-10 & 17 pct.
>10 & 25 pt.
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Hvad angar haircuts i forbindelse med instrumenter med variabel rente, skelnes der ikke laangere
mellem instrumenter med en pa forhand fastsat kuponrente og instrumenter, hvor kuponrenten
fastsadtes ved forfald. Det mindste haircut i forbindelse med instrumenter med variabel rente bliver
det haircut, der svarer til lgbetidskategorien 0-1 & i den likviditetskategori eller -gruppe, som

instrumentet indgar i.

Det e beduttet ikke leangere at anvende initidmarginer i de likviditetstilferende
tilbageferselsforretninger samt at nedsadte det tagskelpunkt, der anvendes ved margin cals, fra
1,0 pct. til 0,5 pct., sdledes at det kommer til at svare til de nye rammers laveste beskyttel sesniveau
(O pct. initialmargin og 0,5 pct. haircut).



