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EIRDPAS CENTRALA BANKA

2003. gada 18. decembris

EIROPAS CENTRALAS BANKAS PADOMES POLITIKAS NOSTAJA VALUTAS
MAINAS KURSA JAUTAJUMOS ATTIECIBA UZ PIEVIENOSANAS VALSTIM

VISPARIGIE PRINCIPI

Pievienojoties Eiropas Savienibai, jaunajam dalibvalstim jauzskata sava valiitas mainas kursa politika par
kopigu intereSu objektu un jacensas sasniegt cenu stabilitate ka monetaras politikas primarais mérkis.
Turklat, atbilstosi ES politikas pamatnostadném, ekonomikas politikas tiks paklautas vairakam
daudzpus&jas uzraudzibas procediiram. Tacu, iznemot §is saistibas, kas noteiktas Eiropas Kopienas
dibinasanas liguma (Ligums), monetaras un valiitas mainas kursa stratégijas izvéle péc pievienosanas ES

pirmkart ir attiecigas dalibvalsts pienakums un prerogativa.

Visas desmit jaunas dalibvalstis pievienosies Eiropas Savienibai ka dalibvalstis, uz kuram attiecas
izndmums. Tas nozimég, ka, pagaidam neieviesot eiro, tas apnemas tiekties uz iesp&amo eiro ievieSanu,
kad biis izpilditi Liguma noteiktie konvergences kritériji. Ligums paredz, ka: 1) kada bridi péc
pievienosanas jaunas dalibvalstis iesaistisies Valiitas kursa mehanisma II (VKM II) un 2) kad tiks

uzskatits, ka tas izpildijusas Mastrihtas konvergences kritérijus, tas ieviesTs eiro.

Jebkada vienpusg&ja vienotas valiitas ievieSana, veicot “eiroizaciju” arpus Liguma ietvariem, biitu pretruna
Ekonomikas un monetaras savienibas pamata esoSajiem ekonomiskajiem apsvérumiem, kas paredz
iespéjamo eiro ievieSanu ka daudzpuséja pakapeniska konvergences procesa noslégumu. Tadéjadi
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vienpusg&ja “eiroizacija” nevar biit ce]$ Liguma paredzgéto eiro ievie$anas posmu apiesanai.

Ta ka loti atSkiras pievienoSanas valstu saimnieciskas struktiiras, valiitas mainas kursa un monetarie
rezimi un jau sasniegtas nominalas un realas konvergences limeni, nevar noteikt un ieteikt vienotu celu uz
VKM II un eiro ievieSanu. Jaatzimé, ka arT pasSreiz§jam eiro zonas dalibniecém nav bijis $ada vienota
cela. Tapéc visa ta procesa laika, kas beigsies ar eiro ievieSanu, katras valsts stavokli un stratégiju izveértés
atseviski. Saja konteksta ECB Padome var dot Tpasus ieteikumus atseviskam valstim. Tapat ka agrak, visa

monetaras integracijas procesa laika arT turpmak tiks piemérots vienadas attieksmes princips.

1 (ECOFIN) Padomes zipojums Eiropas Padomes Nicas sanaksmé par jautajumiem, kas saistiti ar valiitas maipas kursu saisttba

ar paplasinasanos, Brisele 08.11.2000., Eiropas Savienibas Padomes pazipojums presei Nr. 13055/00.



. VALUTAS KURSA MEHANISMS II

VKM II tika izveidots ar Eiropas Padomes 1997. gada 16. junija Rezoliiciju (Rezoliicija), lai arpus eiro
zonas eso$o ES dalibvalstu valiitas piesaistitu eiro.” VKM II aizstaja Eiropas Monetaro sistému, kas tika
izveidota 1979. gada. VKM I valtitas mainas kursa stabilitate ir neparprotami pakartota primarajam

mérkim — cenu stabilitatei, kas attiecas uz visam iesaistitajam daltbvaliitam.

Ka noteikts Rezoliicija, VKM 1I ir divas lomas. Viena — darboties ka reZimam, kas regulé mehanisma
iesaistito dalibvalstu valfitu un eiro mainas kursus, otra — tam jabut saistitam ar konvergences kritérijiem
eiro ievieSanai. Pirmo lomu nosaka divi bitiski Rezoltcijas noteikumi, proti, ka “ilgstosa
tautsaimniecibas pamatraditaju konvergence ir priekSnoteikums noturigai vallitas mainas kursa
stabilitatei”, vienlaikus uzsverot, ka “valiitas kursa mehanisms palidz&s nodrosinat, lai dalibvalstis, kas
atrodas arpus eiro zonas, bet piedalas mehanisma, virzitu savu politiku uz stabilitati, veicinas konvergenci
un tadgjadi palidzgs o valstu centienos ieviest eiro”.® Sie nosacijumi parada, ka mehanisms veidots, lai
risinatu sarezgitas tautsaimniecibas pamatraditaju un valiitas mainas kursa stabilitates attiecibas. VKM 11
otra loma noteikta Liguma 121. panta un atbilsto$aja protokola par konvergences kritérijiem. Tad&jadi

VKM II darbojas gan ka centrala mainas kursa, gan vispar&jas konvergences ilgtsp&jas parbaudes posms.

Galvenas iezimes

VKM II ir daudzpuséja vienoSanas par fiksétiem, tau korig€jamiem valiitas mainas kursiem ar centralo
mainas kursu un standarta svarstibu robezam +15%. lesaistito dalibvalstu ekonomikas politikai jabiit
konsekventai, saglabajot centralo mainas kursu un tad&jadi noverSot neatbilstosa valtitas mainas kursa
noteikSanu. Intervences, sasniedzot svarstibu robezu, principa biis automatiskas un neierobezotas, ja vien
tas nebiis pretruna primarajam mérkim saglabat cenu stabilitati dalibvalsti vai eiro zona. Sadu intervenéu

atbalstam var tikt padartta pieejama |oti Tsa termina finanséSana.

VKM II pamata ir daudzpusgjs attiecigo dalibvalstu, eiro zonas dalibvalstu, ECB un citu mehanisma
iesaistito dalfbvalstu noligums. Saja konteksta lémumus par centralo mainas kursu un, iespgjams,
Saurakam svarstibu robezam pienem péc savstarpgjas iesaistito dalibnieku, t.sk. ECB, vienoSanas. Visiem
mehanisma iesaistttajiem dalibniekiem, t.sk. ECB, ir tiesibas ierosinat konfidencialu procediru, lai
parskatitu centralos mainas kursus. Sada izlidzinasana var biit vajadziga, pieméram, ja Iidzsvara valitas

mainas kursi laika gaita mainas, ka rada ieprieksgja pasreizgjo dalibvalstu pieredze.

VKM 1I var sadzivot vairaku valiitas mainas kursa stratégiju iezimes, ko paslaik izmanto pievienoS$anas

valstis. Neatbilsttba VKM I ir gadijumos, kad valiitas kurss ir brivi peldoss (vai ierobezoti peldoss bez

2 Eiropas Padomes Rezoliicija par valiitas kursa mehanisma izveidi Ekonomikas un monetaras savienibas trefaja posma,

Amsterdama 1997. gada 16. junija ((OJ C 236, 2.8.1997, pp. 5-6) 5-6). Ka paredzéts Rezolicija, VKM II darbiba noteikta
1998. gada 1. septembra Noliguma starp Eiropas Centralo banku un to dalibvalstu centralajam bankam, kuras atrodas arpus
eiro zonas, nosakot valitas kursa mehanisma darbibu Ekonomikas un monetaras savienibas treSaja posma (OJ C 345,
13.11.1998, pp. 6-12).

Attiecigi Rezolucijas 1.1. un 1.3. punkts.



centrala mainas kursa, par ko panakta savstarp&ja vienoSanas), mainigi fikséts vai fikséts attieciba pret
citu valiitu, nevis eiro.* Valiitas padomes ECB neuzskata par aizstajéju dalibai VKM II, noradot, ka
valstim, kuras darbojas valiitas padome, vajadzés piedalities VKM Il vismaz divus gadus pirms
konvergences novértéjuma, ko veic, pirms valsts beidzot var ieviest eiro. Ta¢u tam valstim, kuras
darbojas valiitas padome, kas balstita uz eiro un uzskatama par ilgtsp&jigu, varétu neprasit veikt dubultu
rezima mainu, t.i., ieviest peldosu valiitas mainas kursu VKM II ietvaros, lai v&€lak to no jauna piesaistitu
eiro. Tapéc $adas valstis var piedalities VKM II ar valiitas padomi ka vienpusgjam saistibam, pastiprinot
disciplinu VKM II. Tomér ECB uzsvérusi, ka katru sadu rezimu izskatis atseviski un biis japanak kopiga

vieno$anas par centralo paritati pret eiro.

Ka paredzéts Rezoliicija, péc tadas dalibvalsts liguma, kura atrodas arpus eiro zonas, var oficiali
vienoties par $aurakam svarstibu robezam neka standarta svarstibu robezas. Sadus lémumus pienems
katra gadijuma atseviski un uzskatis par arkartas lémumiem (ka tas notika agrak), nemot véra, ka
standarta robezas piemérotas dalibvalstim, kuras iesaistds konvergences procesa. Daudzpusgji
apstiprinatas Saurakas robezas var tikt apsveértas tikai tad, ja valsts sasniegusi loti augstu konvergences

Iimeni, ka tas ir Danijas gadijuma.’

PievienoSanas mehanismam

Arpus eiro zonas eso$ajam dalibvalstim pievieno$anas VKM Il ir brivpratiga. Tadu, ta ka daliba VKM II
ir priekSnosacijums iesp&jamai eiro ievieSanai, tiek gaidits, ka jaunas dalibvalstis kada brid1 pievienosies
mehanismam. VKM II var pievienoties jebkura laika péc iestasanas ES. Lai gan attieciga dalibvalsts
jebkura bridi var uzsakt procediiru, lai iestatos VKM II, un nav noteikti nekadi konkré&ti datumi, visam
mehanisma iesaistitajam pusém japanak vienoSanas par svarigakajiem raksturlielumiem, jo ipasSi —

centralo mainas kursu un svarstibu robezu plasumu.

lestasanas VKM II nav atkariga no atbilstibas ieprieks noteiktu kritériju kopumam, un, lai pievienotos
mehanismam, nav jaizpilda nekadi priekSnosacijumi. Tacu, lai nodrosinatu raitu dalibu VKM 11, pirms tas
biitu nepiecieSams veikt nopietnus politikas pielagojumus, piem&ram, saistiba ar cenu liberalizaciju un
fiskalo politiku, un ieturét parliecinosu fiskalas konsolidacijas kursu. Turklat, tapat ka jebkura cita valiitas
mainas kursa rezima gadijuma, daliba VKM II ir tikai viens no vispar&jo politikas pamatnostadnu
elementiem, tapéc to nedrikst skatit izol&ti. Tai jabtit saskana ar par&jiem So vispargjo politikas

pamatnostadnu elementiem, jo Tpasi ar monetaro politiku, fiskalo politiku un struktairpolitiku.

Izvélétajam centralajam mainas kursam jaatspogulo labakais iespg&jamais Iidzsvara valiitas mainas kursa
novérté§jums bridi, kad notiek pievienoSanas mehanismam. Sim novért§jumam jabalstas uz plasu
ekonomisko raditaju un attistibas virzienu loku, vienlaikus nemot véra arf tirgus procentu likmi. Sada

novértéjuma iznakumu ieprieks$ nevar noteikt neviens no vienosanas dalibniekiem.

4 (ECOFIN) Padomes zinojums Eiropas Padomes Nicas sanaksm& par jautdjumiem, kas saistiti ar valiitas maipas kursu saistiba

ar paplasinaSanos, Brisele 08.11.2000., Eiropas Savienibas Padomes pazinojums presei Nr. 13055/00.
Danija piedalas VKM 11 ar svarstibu robezam +2.25%, par ko panakta daudzpusg€ja vienoSanas.
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Lémumi par centralo mainas kursu tiek pienemti, dazadajam VKM II iesaistitajam pusém savstarpgji
vienojoties. Tad&jadi vienpusgji pazinojumi par paredzamajiem centralajiem mainas kursiem nav
savienojami ar mehanisma daudzpusgjo biitibu un nebiitu pielaujami. Jebkura gadijuma tie nekadi

neietekmé&tu galigo centrala mainas kursa izvéli.

Centrala mainas kursa izlidzinasana javeic laikus. Saja sakara VKM II Rezoliicija paredz, ka ikviena
iesaistita puse var uzsakt procediiru ar mérki parskatit centralos mainas kursus. Sada izlidzinasana var biit
nepiecieSama, pieméram, tad, ja Itdzsvara valiitas mainas kursi laika gaita mainas, ka to pagatné
paradijusi pasreizgjo dalibvalstu pieredze. Paredzams, ka 1pasi aktualas $adas parmainas varétu biit realas
konvergences vidgé, batisku argas konkurétspéjas parmainu gadijuma vai nekonsekventas

makroekonomiskas politikas apstaklos.

Dalibas ilgums

Ligums nosaka minimalo dalibas laiku VKM II pirms eiro ievieSanas.® Ligumam pievienots protokols,
kas sikak skaidro kritériju dalibai valiitas kursa mehanisma, paredzot, ka dalibvalstij vismaz divus gadus
pirms novért&§juma bez lielam griittbam jaievéro valiitas kursa mehanisma paredz&tas normalas svarstibu
robezas. Proti, dalibvalsts Saja laika p&c savas iniciativas nedrikst biit devalv&jusi savas valiitas centralo
mainas kursu attieciba pret eiro.” Tapéc pirms konvergences novértgjuma, kam seko galiga eiro ieviesana,

paredzama vismaz divus gadus ilga daliba mehanisma.

Iznemot $o divus gadus ilgo minimalo dalibas laiku VKM II pirms konvergences novértéjuma, jaunajam
dalibvalstim nav noteikti nekadi ierobezojumi attieciba uz dalibas ilgumu VKM II. Lai gan paredzéts, ka
visas jaunas dalibvalstis visbeidzot pievienosies eiro zonai, konkréts grafiks nav noteikts un nav
iespgjams ex ante drosi paredz&ét limitu dalibas ilgumam mehanisma. Tapéc dalibas ilgums VKM II biitu
javerté, domajot par to, kas vislabak palidzgés konvergences procesa, nevis par noteikto minimalo divu

gadu periodu.

Nedrikst uzskatit, ka sakotngjais centralais mainas kurss biis galigais mainas kurss, ievieSot eiro. To
nosaka ne tikai tas, ka var biit nepiecieSama izlidzinasana, bet arT atbilstigie institucionalie nosactjumi:
lémumi par centralajiem mainas kursiem un par konversijas mainas kursiem ir skaidri noskirti, tiek

pienemti atskirigos laika posmos un ir atSkirigu lémumu pienemsanas procesu rezultats.

Sk. EK liguma 121. panta 1. punkta 3. ievilkumu. 121. panta 1. punkta 4. ievilkuma, kur noteikts procentu likmju kritérijs, ir
$ada atsauce uz daltbu VKM 11: “stabilitdte, ko dalibvalsts pandkusi konvergencé un Eiropas Monetdras sistémas valiitas
mainas mehdnismd, kuru atspogufo ilgtermina procentu likmes.”

Protokols par konvergences kritérijiem, kas minéti Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 121. panta.



Svarigakie apsvérumi saistiba ar dalibu

Lémumi par pievienoSanas laiku un dalibas ilgumu VKM II biitu japienem, pamatojoties uz to, cik liela
méra daliba mehanisma vairo izredzes sasniegt noturigu tautsaimniecibas pamatraditaju konvergenci. Par
$a procesa visparéjo mérki uzskatama makroekonomiskas stabilitates veicinasana jaunajas dalibvalstis,
tadgjadi sniedzot péc iesp&jas labaku ieguldijumu ilgtspé&jiga izaugsmé un reala konvergencé. Turklat
jaunajam dalibvalstim biitu jaapsver, cik liela méra ierobezota mainas kursu elastiba var palidzét stabilizét
gaidas un sekmét stabilu makroekonomisko un strukturalo politiku, tadgjadi veicinot realo un nominalo
konvergenci. Lai gan daliba VKM 1l pati par sevi nenodroSina atbalstoSu un konsekventu
makroekonomisko un strukturalo politiku, ta var darboties ka katalizators, pastiprinot $adas politikas

disciplinaro efektu.

Lai noteiktu optimalo stratégiju saistiba ar VKM II un vélak — eiro ievie$anu, jaunajam dalibvalstim biis
jaapsver attiecigas valsts konkrétie apstakli, t.sk. visparéja monetaras integracijas stratégija, monetaras un
valiitas mainas kursa politikas pamatnostadnes un fiskalais stavoklis. Turklat tam biis jaapsver arf tas, cik
liela méra parejas process un sasniegumi realo ienakumu izlidzinaSana var ietekmé&t So valstu valiitas
mainas kursu vélamo reguléjamibas pakapi. Nemot véra riskus, kas saistiti ar paragru valiitas mainas
kursa neelastibu, dazam jaunajam dalibvalstim biitu lietderigi apsvért iesp&ju pretendét uz dalibu VKM II
tikai péc tam, kad tas bas sasnieguSas augstaku konvergences pakapi. It ipaSi tas biitu ieteicams
gadijumos, kad agrini ieviesti valiitas mainas kursa elastibas ierobezojumi varétu veicinat nepardomatus
pielagojumus ar potenciali graujosam ekonomiskajam sekam, kas var ietekmé&t ari uzticibu pasam
mehanismam kopuma. Citas jaunas dalibvalstis, kuras TstenojuSas nozimigas strukturalas reformas un
paradijusas spé&ju virzities pa konvergences celu, Tstenojot stabilu ekonomikas politiku un mainas kursa
rezimu, kas principa ir savienojams ar VKM II, var pievienoties mehanismam jau driz péc iestasanas, ja

vien tiek panakta savstarpgja vienos$anas par centralo paritati.

Dazos gadijumos jaunas dalibvalstis var atzit par vélamu ilgaku dalibu VKM II, Iidz tiek sasniegta talaka
konvergence. Turklat talaks progress cela uz tautsaimniecibas pamatraditaju ilgtsp&jigu konvergenci,
strukturalas reformas un progress ienakumu Itmena izlidzinasana varétu izraisit Iidzsvara reala valiitas
mainas kursa parmainas, ko var but gritak paveikt tikai ar iek$&ju cenu parmaipu palidzibu. Sada
scenarija gadijuma biitu nepiecieSams palikt VKM II ilgak un, ja nepieciesams, izlidzinat centralo mainas

kursu, pirms valiitas mainas kurss tiek pastavigi fikséts un tiek ieviests eiro.

[1l. EIRO IEVIESANA

Paredzams, ka visas jaunas dalibvalstis noteikta laika p&c tam, kad biis atzits, ka tas izpildjjusas Liguma
paredzstos nosacTjumus, ieviesis eiro. Sie nosacijumi ietver novértdjumu par sasniegtd nominalas
konvergences Iimena ilgtsp&ju. Saskana ar Liguma 121. panta 1. punktu $aja novértéjuma tiks nemts véra

arT maksajumu bilances tekosa konta stavoklis un attistiba, ka arT darbaspéka vienibas izmaksu un citu



cenu indeksu attistiba. Veicot $o novért&jumu, katrs gadijums, tapat ka agrak, tiks izskatits atseviski, un

biis janem véra katras atseviskas valsts konkréta situacija.

Novértégjumam jabalstas uz vienlidzigas attiecksmes principu salidzinajuma ar eso$ajam dalibvalstim.
Tapéc jaunajam dalibvalsttm netiks noteikti nekadi papildu kritériji eiro ievieSanai, bet vienlaikus netiks
doti arT nekadi atvieglojumi attieciba uz Liguma noteiktajiem krit€rijiem, t.Sk. nominalas konvergences
ilgtsp&jas kritérijiem. Saistiba ar valiitas mainas kursa stabilitati noteiktais kritérijs attiecas uz vismaz
divus gadus ilgu dalibu VKM II pirms konvergences novértéjuma, kas noriséjusi bez lielam grutibam,
proti, bez devalvacijas attieciba pret eiro. Veicot novért&jumu par valiitas mainas kursa stabilitati attieciba
pret eiro, tapat ka agrak, uzmaniba galvenokart biis pievérsta tam, vai valiitas mainas kurss ir tuvs
centralajam mainas kursam, vienlaikus nemot véra faktorus, kas var&tu biit izraisTjusi valiitas mainas
kursa pieaugumu. Saja sakara svarstibu robezas VKM 11 ietvaros neietekm&s mainas kursa stabilitates
kritérija noveért§jumu. Turklat jautajumu, vai nav pastavéjusas “lielas griitibas”, parasti apliiko,
1) izveértgjot, cik lielas bijusas mainas kursu novirzes no VKM II centralajiem mainas kursiem attieciba
pret eiro, 2) izmantojot tadus raditajus ka istermina procentu likmju starpiba salidzinajuma ar eiro zonu

un to attistiba un 3) apsverot, kada loma bijusi arvalstu valiitu intervencém.



