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SISSEJUHATUS

Kéesolevas dokumendis esitatakse
operatsiooniline raamistik, mille eurostisteem*
on valinud iihtse rahapoliitika teostamiseks
euroalal. Dokument moodustab eurosiisteemi
rahapoliitiliste instrumentide ja menetluskorra
digusliku raamistiku osa ning on modeldud
eurosiisteemi rahapoliitiliste instrumentide ja
menetluskorra iilddokumentatsiooniks, mille
eesmirk on eelkodige pakkuda osapooltele teavet,
mida nad vajavad seoses eurosiisteemi
rahapoliitilise raamistikuga.

Ulddokumentatsioon ise ei anna osapooltele
digusi ega tekita neile kohustusi. Eurosiisteemi
ja selle osapoolte diguslik suhe midratakse
kindlaks  asjakohaste  lepinguliste  vdi
regulatiivsete eeskirjadega.

Dokument on jagatud seitsmeks peatiikiks:
1. peatiikis antakse iilevaade ecurosiisteemi
rahapoliitilisest operatsioonilisest raamistikust,
2. peatiikkis  sidtestatakse  eurosiisteemi
rahapoliitilistes  operatsioonides  osalevate
osapoolte kolblikkuskriteeriumid, 3. peatiikis
kirjeldatakse avaturuoperatsioone, 4. peatiikis
tutvustatakse osapoolte késutuses olevaid
plsivdimalusi, 5. peatiikis kirjeldatakse
rahapoliitiliste  operatsioonide  teostamisel
rakendatavat korda, 6. peatiikis méaratletakse
rahapoliitiliste  operatsioonide  tagatisvara
kolblikkuskriteeriumid ning 7.  peatiikis
tutvustatakse eurosiisteemi kohustusliku reservi
stisteemi.

Lisades on esitatud ndited rahapoliitiliste
operatsioonide kohta, sonastik, eurosiisteemi
valuutaturul teostavate sekkumisoperatsioonide
(interventsioonide) osapoolte valiku
kriteeriumid, Euroopa Keskpanga raha- ja
pangandusstatistika aruandlusraamistiku
tutvustus, eurosiisteemi veebilehtede loetelu ning
osapoolte  kohustuste tditmata  jatmisel
rakendatavate menetluste ja sanktsioonide
kirjeldus.

* EKP noukogu on otsustanud hdlmata terminiga “eurosiisteem”
Euroopa Keskpankade Siisteemi neid osi, mis tdidavad tema
pohiiilesandeid, st kooskolas Euroopa Uhenduse
asutamislepinguga iihisraha kasutusele votnud liikmesriikide
keskpanku.
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1. PEATUKK

RAHAPOLIITILISE RAAMISTIKU ULEVAADE

1.1 EUROOPA KESKPANKADE SUSTEEM

Euroopa Keskpankade Siisteem (EKPS) koosneb
Euroopa Keskpangast (EKP) ja Euroopa Liidu

liikkmesriikide ~ keskpankadest.!  Euroopa
Keskpankade Siisteem tegutseb kooskdlas
Euroopa Uhenduse asutamislepinguga

(asutamisleping) ning Euroopa Keskpankade
Stisteemi ja Euroopa Keskpanga pdohikirjaga
(EKPS  pohikiri). Euroopa Keskpankade
Siisteemi juhivad EKP otsuseid tegevad organid.
Seoses sellega vastutab EKP nodukogu
rahapoliitika viljato6tamise eest ning EKP
juhatus on volitatud rakendama rahapoliitikat
vastavalt ndukogu tehtud otsustele ja kehtestatud
suunistele. Kui see on voimalik ja otstarbekas
ning aitab kaasa t66 tulemuslikkuse tagamisele,
laseb EKP liikmesriikide keskpankadel? teostada
eurosiisteemi iilesannete hulka kuuluvaid
operatsioone.  Eurosiisteemi  rahapoliitilisi
operatsioone teostatakse koigis litkmesriikides
iihtsetel tingimustel.?

1.2 EUROSUSTEEMI EESMARGID
Asutamislepingu artikli 105 kohaselt on
eurosiisteemi esmane eesmark hinnastabiilsuse
sdilitamine. [lma et see piiraks eesmirki sdilitada
hinnastabiilsus, peab eurosiisteem toetama
Euroopa Uhenduse iildist majanduspoliitikat.
Nende eesmirkide poole pilirgimisel peab
eurosiisteem  tegutsema kooskdlas  vabal
konkurentsil pohineva avatud turumajanduse
pohimdtetega ja toetama ressursside efektiivset
jaotamist.

EUROSUSTEEMI RAHAPOLIITILISED
INSTRUMENDID

1.3

Oma eesmarkide saavutamiseks on eurosiisteemi
késutuses hulk rahapoliitilisi instrumente;
eurosiisteem teostab avaturuoperatsioone, pakub
piisivoimalusi  ja  kohustab krediidiasutusi
hoidma kohustuslikku reservi eurosiisteemis
olevail kontodel.

1.3.1 AVATURUOPERATSIOONID
Avaturuoperatsioonid méngivad eurosilisteemi
rahapoliitikas olulist rolli seoses intressimédarade
suunamisega, likviidsuse juhtimisega turul ja
rahapoliitilise olukorra kajastamisega.
Avaturuoperatsioonide teostamiseks on
eurosiisteemis viit liiki instrumente. Koige
olulisem instrument on  pdérdtehing
(rakendatakse tagasiostulepingute voi tagatud
laenude baasil). Eurosiisteem voib kasutada ka
otsetehinguid, vélasertifikaatide viljalaskmist,
valuuta vahetustehinguid ja tdhtajalise hoiuste
kogumist. Avaturuoperatsioone algatab EKP, kes
otsustab ka kasutatava instrumendi ja tehingu
teostamise tingimused. Neid vdib teostada
tavapakkumismenetluste, kiirpakkumismenetluste
vOi kahepoolsete operatsioonide pohimottel.*
Eesmirkide, korrapédrasuse ja menetluskorra
pohjal voib eurosiisteemi avaturuoperatsioonid
jagada jargmisse nelja kategooriasse (vt ka
tabel 1):

* Poéhilised refinantseerimisoperatsioonid on
regulaarsed likviidsust lisavad
poordtehingud, mis toimuvad kord nddalas ja
mille tdhtaeg on tavaliselt iiks nadal. Selliseid
tehinguid teostavad litkkmesriikide
keskpangad tavapakkumiste pdhimottel.

1 Tuleks markida, et nende liikmesriikide keskpankadel, kes ei ole
Euroopa Uhenduse asutamislepingu (edaspidi “asutamislepingu”)
kohaselt iihisraha kasutusele votnud, sdilivad rahapoliitika
valdkonnas siseriikliku diguse kohased volitused ning seega ei ole
nad seotud iihtse rahapoliitika teostamisega.

2 Kiesolevas dokumendis tihistatakse mdistega “liikmesriikide
keskpangad” asutamislepingu kohaselt iihisraha kasutusele votnud
liikkmesriikide keskpankasid.

3 Kiesolevas dokumendis tdhistatakse moistega “liikmesriik”
litkkmesriiki, mis on asutamislepingu kohaselt vdtnud kasutusele
ithisraha.

4 Eurosiisteemi avaturuoperatsioonide, s.t tavapakkumismenetluste,
kiirpakkumismenetluste ja  kahepoolsete  operatsioonide
teostamiseks kasutatavaid erinevaid menetlusi kirjeldatakse
tapsemalt 5. peatiikis. Tavapakkumismenetluste puhul kulub
pakkumise  viéljakuulutamisest  kuni tulemuste
kinnitamiseni kdige rohkem 24 tundi. Tavapakkumismenetlustes
voivad osaleda koik osapooled, kes vastavad punktis 2.1
satestatud tldistele kdlblikkuskriteeriumidele. Kiirpakkumised
teostatakse 90 jooksul.  Eurosiisteem  vdib
kiirpakkumismenetlustes osalema valida piiratud arvu osapooli.
Maoistega “kahepoolsed operatsioonid” téhistatakse koiki
juhtumeid, mil eurosiisteem teostab iihe vdi mitme osapoolega
tehingu ilma pakkumismenetlust kasutamata. Kahepoolsete
operatsioonide  hulka  kuuluvad  véértpaberiborside  ja
turuesindajate vahendusel teostatavad operatsioonid.

otsuse

minuti
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Pohilised refinantseerimisoperatsioonid on
eurosiisteemi avaturuoperatsioonide
eesmirkide saavutamisel esmatidhtsad ning
tagavad  finantssektorile  suure  osa
refinantseerimise mahust.

*  Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid
on likviidsust lisavad pdordtehingud, mis
toimuvad kord kuus ja mille tdhtaeg on
tavaliselt kolm kuud. Selliste operatsioonide
eesmirk on tagada osapooltele tdiendav
pikemaajalisem refinantseerimine ning neid
teostavad  liikmesriikide  keskpangad
tavapakkumiste pohimattel. Selliste
operatsioonide puhul ei kavatse eurosiisteem
tavaliselt anda turule mérku ning seeparast on
ta {ildjuhul intressivdtja.

*  Peenhddlestusoperatsioonid toimuvad
vastavalt vajadusele ja nende eesmirk on

juhtida  likviidsust turul ja suunata
intressimédrasid eelkdige selleks, et
tasandada turul toimuvate ootamatute

likviidsuskdikumiste mdju intressiméaéradele.
Peenhidilestusoperatsioonid toimuvad
enamasti poordtehingutena, kuid need vdivad
toimuda ka otsetehingutena, valuuta
vahetustehingutena ja tdhtajaliste hoiuste
kogumisena. Peenhédilestusoperatsioonide
teostamisel rakendatavaid instrumente ja
menetluskorda kohandatakse
tehinguliikidega ja operatsiooni konkreetsete
eesmirkidega. Peenhdilestusoperatsioone
teostavad tavaliselt litkmesriikide
keskpangad, kasutades
kiirpakkumismenetlusi voi kahepoolseid
menetlusi. EKP ndukogu vdib otsustada, kas
erandlike asjaolude korral voib kahepoolseid
peenhédlestusoperatsioone teostada EKP ise.

* Lisaks sellele vdib eurosiisteem teostada
struktuurioperatsioone, lastes vélja
volasertifikaate ning kasutades poord- ja
otsetehinguid. ~ Selliseid  operatsioone
teostatakse siis, kui EKP soovib kohandada
eurosiisteemi finantssektori struktuurilist
positsiooni (regulaarselt voi ebaregulaarselt).
Poordtehingutena teostatavaid
struktuurioperatsioone ja vdlainstrumentide
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viljalaskmist viivad litkmesriikide
keskpangad ellu tavapakkumismenetlustega.
Otsetehingutena teostatavaid
struktuurioperatsioone viiakse ellu

kahepoolsete operatsioonidena.
1.3.2 PUSIVOIMALUSED

Piisivoimaluste  eesmdrk on lisada ja
absorbeerida iile6olikviidsust, anda marku
rahapoliitika tildistest suundumustest ja piirata
pankadevahelise {iiled6turu intressimédrasid.
Olenevalt teatavate operatsioonidele
juurdepddsutingimuste tditmisest on juhul, kui
kolblikud osapooled sellekohast initsiatiivi
néitavad, neil kasutada kaht liiki piisivoimalusi
(vt ka tabel 1):

* Osapooled voivad kasutada Ilaenamise
puisivoimalust, et saada litkmesriikide
keskpankadelt kolblike varade vastu
iiledolikviidsust. Tavaolukorras ei kehti
osapooltele vahendite kasutamise suhtes
laenupiiranguid ega muid piiranguid peale
piisava tagatisvara esitamise ndude.
Laenamise pilisivoimaluse intressiméér
moodustab  tavaliselt pankadevahelise
iiledoturu intressi ilemmaééra.

* Osapooled voivad kasutada hoiustamise
puisivoimalust, et teha litkmesriikide
keskpankades tiledohoiuseid. Tavaolukorras
ei kehti osapooltele vahendite kasutamise
suhtes ei hoiustamis- ega muid piiranguid.
Hoiustamise plisivoimaluse intressiméar
moodustab  tavaliselt  pankadevahelise
iiledoturu intressi alammaara.

Piisivdimaluste detsentraliseeritud haldamisega
tegelevad liikmesriikide keskpangad.

1.3.3 KOHUSTUSLIKUD RESERVID

Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem
kehtib euroalal tegutsevate krediidiasutuste
suhtes ja selle peamiseks eesmérgiks on rahaturu
intressimddrade stabiliseerimine ja struktuurse
likviidsuspuudujaagi loomine (voi
suurendamine). Iga asutuse reservindue



Tabel | Eurosiisteemi rahapoliitilised operatsioonid

Rahapoliitilised Tehingute liigid Tihtaeg Sagedus Menetluskord
operatsioonid Likviidsuse lisamine Likviidsuse
absorbeerimine
Avaturuoperatsioonid
Péohilised Poordtehingud - Uks nidal Kord nddalas Tavapakkumised
refinantseerimis-
operatsioonid
Pikemaajalised Poordtehingud - Kolm kuud Kord kuus Tavapakkumised
refinantseerimis-
operatsioonid
Peenhiilestus- Poordtehingud Poordtehingud Standardimata Ebaregulaarsed  Kiirpakkumised
operatsioonid Valuuta Tihtajaliste Kahepoolsed
vahetustehingud hoiuste kogumine operatsioonid
Valuuta
vahetustehingud
Otseostud Otsemiiiik - Ebaregulaarsed ~ Kahepoolsed
operatsioonid
Struktuuri- Poordtehingud Vaolasertifikaatide Standarditud / Regulaarsed ja Tavapakkumised
operatsioonid viljalaskmine standardimata ebaregulaarsed
Otseostud Otsemiiiik - Ebaregulaarsed ~ Kahepoolsed
operatsioonid
Piisivoimalused
Laenamise Poordtehingud - Uleso Kasutamine osapoolte drandgemisel
piisivoimalus
Hoiustamise - Hoiused Ulesd Kasutamine osapoolte drandgemisel
piisivoimalus

maédratakse kindlaks tema bilansikomponentide
pohjal. Intressimddrade stabiliseerimiseks lubab
eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem
institutsioonidel kasutada perioodi keskmist
tditmist. Reservindude tditmine médratakse
kindlaks institutsiooni pdeva keskmiste
reservihoiuste pdhjal hoidmisperioodi jooksul.
Institutsioonide kohustuslike reservide hoiused
tasustatakse eurosiisteemi pohiliste
refinantseerimisoperatsioonide intressimédraga.

1.4  RAHAPOLITILISTE OPERATSIOONIDE
OSAPOOLED

Eurostiisteemi rahapoliitiline raamistik on loodud
selliselt, et tagatud oleks lai osapoolte valik.
Institutsioonid, kelle suhtes kehtib EKPS
pohikirja artikli 19.1 kohane kohustusliku reservi
ndue, vdivad kasutada piisivoimalusi ja osaleda
avaturuoperatsioonides, mis pohinevad
tavapakkumistel. Eurosiisteem voib
peenhdidlestusoperatsioonides osalema valida
piiratud arvu osapooli. Otsetehingute puhul ei
kehtestata  osapoolte  valikule eelnevaid

piiranguid. Rahapoliitika huvides teostatavate
valuuta vahetustehingute puhul kasutatakse
aktiivseid valuutaturu osalisi. Konealuste
operatsioonide osapoolteks on ainult sellised
eurosiisteemi  valuutaturul  teostatavateks
sekkumisoperatsioonideks valitud
institutsioonid, mis asuvad euroalal.

1.5  TAGATISVARA

Vastavalt EKPS pohikirja artiklile 18.1 peavad
kdik eurosiisteemi laenuoperatsioonid (s.t
likviidsust lisavad operatsioonid) tuginema
piisavatele tagatistele. Eurosilisteemis on
tehingute tagamiseks voimalik kasutada viga
erinevaid varasid. Eristatakse kaht kdlblike
varade kategooriat: vastavalt esimese ja teise
astme varasid. Jargnevatel aastatel kavatsetakse
siiski sellest eristusest loobuda, et eurosiisteemi
tagatiste siisteem koosneks tihestainsast kdlblike
varade loetelust. Esimene aste koosneb praegu
likviidsetest volainstrumentidest, mis vastavad
EKP maédratletud ihtsetele ja kogu euroala
hdlmavatele kolblikkuskriteeriumidele. Teine
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aste koosneb tdiendavatest likviidsetest ja
vihelikviidsetest varadest, mis on eriti olulised

litkmesriikide finantsturgude ja
pangandussiisteemide  jaoks ning mille
kolblikkuskriteeriumid kehtestatakse

litkkmesriikide keskpankades EKP heakskiidul.
Kahe nimetatud astme vahel ei tehta vahet seoses
varade kvaliteedi ega nende kolblikkusega
eurosiisteemi rahapoliitika eri liiki
operatsioonide teostamiseks (tavaliselt ei kasuta
eurosilisteem teise astme varasid siiski
otsetehinguteks). Kolblikke varasid vdib
piiriiileselt kasutada igat liiki eurosiisteemi
laenude  tagamiseks  keskpankadevahelise
korrespondentpanganduse mudeli vahendusel voi
Euroopa Liidu viértpaberiarveldussiisteemide
vaheliste kolblike iihenduste kaudu.’ Koiki
eurosiisteemi rahapoliitilisteks operatsioonideks
kolblikke varasid voib kasutada péevasiseste
laenude tagatisvarana.

1.6  RAHAPOLHTILISE RAAMISTIKU
MUUDATUSED

EKP ndukogu vdib igal ajal muuta eurosiisteemi
rahapoliitiliste ~ operatsioonide  teostamise
instrumente,  tingimusi,  kriteeriume  ja
menetluskorda.

5 Vt punktid 6.6.1 ja 6.6.2.
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2. PEATUKK

RAHAPOLHTILISTEKS OPERATSIOONIDEKS

KOLBLIKUD OSAPOOLED

2.1 ULDKRITEERIUMID

Eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide
osapooled peavad vastama teatavatele
kolblikkuskriteeriumidele.! Need kriteeriumid
mddratletakse  selliselt, et eurosiisteemi
rahapoliitilisi operatsioone saaksid kasutada
viga erinevad asutused, et toctataks asutuste
vordset kohtlemist kogu euroalal ja tagataks, et
osapooled tdidavad teatavaid operatsioonilisi ja
usaldatavusndudeid:

+ Kolblikeks osapoolteks on ainult sellised
asutused, kes kasutavad EKPS pdhikirja
artikli 19.1 kohast eurosiisteemi
kohustustliku reservi siisteemi. Asutused, mis
on vabastatud eurosiisteemi kohustusliku
reservi siisteemist tulenevatest kohustustest
(vt punkt 7.2), ei ole ecurosiisteemi
plisivdimaluste ja avaturuoperatsioonide
puhul k&lblikud osapooled.

e Osapooled peavad olema finantsiliselt
usaldusvéirsed. Siseriiklikud asutused?
peavad nende suhtes rakendama véhemalt
ithte EL/EMP iihtlustatud jarelevalve vormi.
Osapooltena  vdib  aktsepteerida  ka
finantsiliselt usaldusvairseid asutusi, kelle
suhtes rakendatakse vdrreldava tasemega
tihtlustamata siseriiklikku jdrelevalvet, nt
selliste asutuste euroalal tegutsevaid filiaale,
mille peakorter asub véljaspool Euroopa
Majanduspiirkonda (EMP).

* Osapooled peavad vastama kdigile vastava
liikmesriigi  keskpanga  (vdi  EKP)
rakendatavates asjakohastes lepingulistes
vOi regulatiivsetes eeskirjades sétestatud
toimimiskriteeriumidele, et tagada
eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide
tohus teostamine.

Konealused kolblikkuskriteeriumid on
kogu euroalal iihtsed. Uldistele
kolblikkuskriteeriumidele vastavad asutused
voivad:

* omada ligipddsu eurosiisteemi plisivdimalustele
ning

+ osaleda  tavapakkumistel = pdhinevates
eurosiisteemi avaturuoperatsioonides.

Asutus vOib omada ligipddsu eurosiisteemi
pusivdimalustele ja tavapakkumistel
pOhinevatele avaturuoperatsioonidele ainult oma
asukohajérgse litkmesriigi keskpanga kaudu. Kui
asutus tegutseb (peakontori voi filiaalide kaudu)
mitmes litkmesriigis, on igal iiksusel ligipdds
konealustele operatsioonidele oma asukohajérgse
liikmesriigi  keskpanga kaudu olenemata
asjaolust, et asutuse pakkumise vdib igas
liikmesriigis esitada ainult iks iiksus (kas
peakontor voi méératud filiaal).

2.2 KIHRPAKKUMISTE JA KAHEPOOLSETE

OPERATSIOONIDE OSAPOOLTE VALIMINE

Otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte
valikule eelnevaid piiranguid.

Rahapoliitilistel eesmarkidel teostatud valuuta
vahetustehingute puhul peavad osapooled olema
suutelised teostama tulemuslikult suuremahulisi
valuutatehinguid igasuguste turutingimuste
korral. Valuuta vahetustehingute osapoolte valik
vastab euroalal asuvatele osapooltele, kes on
valitud eurosiisteemi valuutaturul teostatavateks
sekkumisoperatsioonideks. Valuutaturul
teostatavate sekkumisoperatsioonide osapoolte
valimise kriteeriumid ja kord on esitatud lisas 3.

Muude kiirpakkumismenetlustele ja
kahepoolsetele menetlustele tuginevate
operatsioonide (peenhéélestus-poordtehingud ja
tédhtajaliste hoiuste kogumine) puhul valib iga
liikmesriigi  keskpank osapoolte kogumi
oma asukoha liikmesriigis tegutsevate
asutuste seast, mis vastavad osapoolte
iildistele kolblikkuskriteeriumidele. Esmane
valikukriteerium on aktiivsus rahaturul. Lisaks
voib arvesse votta ka muid kriteeriume, néiteks

1 Otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte valikule eelnevaid
piiranguid.

2 Krediidiasutuste ihtlustatud jarelevalve aluseks on Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 20. mirtsi 2000. aasta direktiiv
2000/12/EU krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta (EUT
L 126, 26.05.00, 1k 1), nagu seda on muudetud.
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maaklerite  tegevuse  tulemuslikkust ja
pakkumisvdimet.
Kiirpakkumismenetluste  ja  kahepoolsete

operatsioonide puhul kauplevad liikmesriikide
keskpangad tiksnes osapooltega, kes kuuluvad
nende vastavate peenhéélestusoperatsioonide
osapoolte hulka. Kui funktsionaalsetel pohjustel
el saa litkmesriigi keskpank iga operatsiooni
puhul kaubelda koigi oma
peenhddlestusoperatsioonide osapooltega,
toimub osapoolte valik kdnealuses liikmesriigis
rotatsiooni korras, et tagada vordne juurdepéds.

EKP ndukogu vdib otsustada, kas erandlike
asjaolude korral voib kahepoolseid
peenhédlestusoperatsioone teostada EKP ise. Kui
EKP peaks teostama kahepoolseid operatsioone,
valib EKP vordse juurdepddsu tagamiseks
osapooled rotatsiooni korras nende euroalal
tegutsevate osapoolte seast, kes on kolblikud

kiirpakkumismenetluste  ja  kahepoolsete
operatsioonide jaoks.
2.3 SANKTSIOONID KOHUSTUSTE TAITMATA

JATMISE KORRAL

EKP rakendab sanktsioone asutuste suhtes, mis
ei tdida kohustuslike reservide kohaldamist
kasitlevatest EKP méadrustest ja otsustest
tulenevaid kohustusi, vastavalt nodukogu
23. novembri 1998. aasta miirusele (EU) nr
2532/98 Euroopa Keskpanga volituste kohta
rakendada sanktsioone,> Euroopa Keskpanga
23. septembri 1999. aasta miirusele (EU) nr
2157/1999 Euroopa Keskpanga volituste kohta
sanktsioonide rakendamiseks (EKP/1999/4)*
ndukogu 23. novembri 1998. aasta méirusele
(EU) nr 2531/98 kohustuslike reservide
kohaldamise kohta Euroopa Keskpanga poolt,’
nii, nagu seda on muudetud, ja Euroopa
Keskpanga 12. septembri 2003. aasta médrusele
1745/2003 kohustuslike reservide kohaldamise
kohta (EKP/2003/9).¢ Asjakohased sanktsioonid
janende kohaldamise menetluskord on sétestatud
eespool nimetatud méarustes. Lisaks sellele voib
eurosiisteem kohustusliku reservi nduete tdsise
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rikkumise korral peatada osapoolte osalemise
avaturuoperatsioonides.

Eurosiisteem voib kohaldada ja kohaldab
osapoolte suhtes rahatrahve vdi peatab osapoolte
osaluse avaturuoperatsioonides vastava
litkkmesriigi keskpanga (voi EKP) rakendatavate
lepinguliste vdi regulatiivsete eeskirjade
kohaselt, kui osapooled ei tdida vastava
liikkmesriigi keskpanga (voi EKP)
rakendatavatest lepingulistest voi regulatiivsetest
eeskirjadest tulenevaid kohustusi nii, nagu
allpool sétestatud.

See  kehtib  juhtudel, kui  rikutakse
pakkumiseeskirju (kui osapool ei saa iile kanda
piisavalt suurt hulka tagatisvara likviidsuse
lisamise tehingu raames talle méddratud summa
arveldamiseks voi kui ta ei suuda esitada piisavat
hulka sularaha, et katta talle likviidsuse
absorbeerimise operatsiooni kdigus eraldatud
summa) ja kahepoolsete tehingute eeskirju (kui
osapool ei saa esitada piisavat hulka kolblikke
tagatisvarasid voi kui ta ei saa eraldada
kokkulepitud kahepoolseks tehinguks piisaval
hulgal sularaha).

Samuti kehtib see juhtudel, kui osapool ei tdida
tagatisvara kasutamise eeskirju (kui osapool
kasutab varasid, mis on kdlbmatud voi mis on
muutunud kdlbmatuks vdi mida osapool ei saa
kasutada néiteks véljalaskja/garandi ja osapoole
mérkimisvéarse seose voi isiku tdttu) ja kui ei
tdideta pdevaldpuoperatsioonide ja laecnamise
pilisivdimaluse kasutamise tingimuste kohta
kehtivaid  eeskirju  (kui osapool, kelle
arvelduskonto bilanss on pdeva lopus negatiivne,
ei tdida laenamise piisivoimaluse kasutamise
tingimusi).

Lisaks osapoolele, kes pole tditnud eeskirju, voib
peatamismeetmeid rakendada ka sama asutuse
teistes litkmesriikides asuvate filiaalide suhtes.

3 EUT L 318, 27. november 1998, Ik 4.
4 EUT L 264, 12. oktoober 1999, Ik 21.
5 EUT L 318, 27. november 1998, Ik 1.
6 ELT L 250, 2. oktoober 2003, 1k 10.



Kui see on erandliku meetmena vajalik
tditmatajétmise tosiduse tottu (nditeks sagedane
vOi pikaajaline tditmatajdtmine), voib teatavaks
ajavahemikuks peatada osapoole osalemise
kdigis edasistes rahapoliitilistes operatsioonides.

Pakkumisoperatsioone, kahepoolseid tehinguid,
tagatisvara, paevaldpuoperatsioone voi
laenamise pilisivoimaluse kasutamise tingimusi
kasitlevate eeskirjade tditmatajdtmisega seotud
rikkumise korral liikmesriikide keskpankade
kehtestatavad rahatrahvid arvutatakse eelnevalt
kindlaksmédratud trahvimadra pdhjal (nagu on
sitestatud lisas 6).

2.4 RAHAPOLHTILISTELE INSTRUMENTIDELE
JUURDEPAASU AJUTINE VOI ALALINE
PEATAMINE
USALDATAVUSNORMATIIVIDEST
LAHTUVATE KAALUTLUSTE TOTTU

Asjaomase litkmesriigi keskpanga (voi EKP)
rakendatavate lepinguliste vOi regulatiivsete
eeskirjade  kohaselt ~ v3ib  eurosiisteem
usaldatavusnormatiividest ldhtuvate kaalutluste
tottu peatada ajutiselt voi alaliselt osapoolte
juurdepédsu rahapoliitilistele instrumentidele.

Lisaks sellele voib osapoolte juurdepéddsu alaline
vOi ajutine peatamine olla pohjendatud teatavatel
juhtudel, kui osapool jitab tiditmata lepingulised
kohustused, mis on médratletud liikmesriikide
keskpankade rakendatavates lepingulistes voi
regulatiivsetes eeskirjades.
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3. PEATUKK

AVATURUOPERATSIOONID

Avaturuoperatsioonid méngivad eurosiisteemi
rahapoliitikas olulist rolli seoses intressimaérade
suunamisega, likviidsuse juhtimisega turul ja
rahapoliitilise olukorra kajastamisega. Lahtuvalt
eesmérkidest, regulaarsusest ja menetluskorrast
vOib eurosiisteemi avaturuoperatsioonid jagada

nelja kategooriasse: pohilised
refinatseerimisoperatsioonid,  pikemaajalised
refinantseerimisoperatsioonid,

peenhédlestusoperatsioonid ja
struktuurioperatsioonid. Kasutatavatest

instrumentidest on podrdtehingud peamised
eurosiisteemi avaturuinstrumendid ning neid voib
kasutada kdigis neljas operatsioonide kategoorias,
samal ajal kui volasertifikaate vdib kasutada
struktuurseteks absorbeerimisoperatsioonideks.
Lisaks voib eurosiisteemis
peenhédlestusoperatsioonide teostamiseks
kasutada veel kolme instrumenti: otsetehinguid,
valuuta vahetustehinguid ja tdhtajaliste hoiuste
kogumist. Jargmistes punktides tutvustatakse
tiksikasjalikult eurosiisteemis kasutatavate eri liiki
avaturuinstrumentide konkreetseid omadusi.

3.1 POORDTEHINGUD

3.1.1 ULDINE RAAMISTIK

INSTRUMENDI LIIK

Poordtehingud on operatsioonid, mille puhul
eurosiisteem ostab voi miiiib kdlblikke varasid
tagasiostulepingu alusel voi teostab
laenuoperatsioone, kasutades kolblikke varasid
tagatisena. Poordtehinguid kasutatakse pdhiliste
refinantseerimisoperatsioonide ja pikemaajaliste
refinantseerimisoperatsioonide teostamiseks.
Lisaks sellele v3ib eurosiisteem pdordtehinguid
kasutada struktuuri- ja
peenhéélestusoperatsioonideks.

OIGUSLIK OLEMUS

Liikmesriikide keskpangad voivad
po6ordtehinguid teostada kas
tagasiostulepingutena (s.t vara omandidigus
laheb ile kreeditorile ning osapooled lepivad
kokku vastupidises tehingus, mille puhul vara
laheb tulevikus uuesti iile volgnikule) voi tagatud
laenudena (s.t varade kohta esitatakse tditmisele

pooratav ndudedigus, kuid vodlakohustuse
téditmise korral jadb vara omanikuks volgnik).
Tdiendavad satted tagasiostulepingutel
pohinevate poordtehingute kohta sdtestatakse
vastava liitkmesriigi keskpanga (v6i EKP)
rakendatavate lepinguliste eeskirjadega. Tagatud
laenudel pohinevate pdordtehingute korra puhul
voetakse arvesse eri kohtualluvuspiirkondades
rakendatavaid menetlusi ja formaalsusi, mida on
vaja diguse loomiseks tagatise (nt pandi) suhtes
ja selle hilisemaks realiseerimiseks.

INTRESSITINGIMUSED

Tagasiostulepingu puhul vastab ostuhinna ja
tagasiostuhinna vahe operatsiooni téhtajaks
laenatud rahasummalt makstavale intressile, s.t
tagasiostuhind sisaldab vastavat makstavat
intressi. Tagatud laenuna teostatava poordtehingu
intressimédra kindlaksmairamiseks rakendatakse
ettendhtud intressiméddra laecnusumma suhtes
operatsiooni tdhtaja jooksul. Eurosiisteemi
avaturu poordoperatsioonide suhtes kohaldatav
intressimédér on lihtintressiméér, mis arvutatakse
vastavalt intressiarvestusmeetodile “tegelik
péevade arv/360”.

3.1.2 POHILISED
REFINANTSEERIMISOPERATSIOONID

Pohilised refinantseerimisoperatsioonid on
olulisimad eurosiisteemi teostatavad
avaturuoperatsioonid, millel on esmatéhtis roll
seoses intressimadrade suunamisega, likviidsuse
juhtimisega turul ja rahapoliitilise olukorra
kajastamisega. Lisaks sellele tagatakse nendega
rahandussektorile suur osa
refinantseerimismahust.

Pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
omadused voib kokku votta jargmiselt:

* tegemist on likviidsust lisavate

operatsioonidega;
* neid teostatakse regulaarselt iga niddal;!

1 Pohilisi ja pikemaajalisi refinantseerimistoiminguid teostatakse
vastavalt eurosiisteemi eelnevalt avaldatud pakkumistoimingute
kalendrile (vt ka punkt 5.1.2), mis on olemas EKP veebilehel
(www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt lisa 5).
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+ tavaliselt on nende tihtaeg tiks nidal;?

* liikmesriikide keskpangad teostavad neid
detsentraliseeritult;

* neid teostatakse tavapakkumismenetlustena
(vastavalt punkti 5.1 sitetele);

o koik ildistele kolblikkuskriteeriumidele
(sdtestatud punktis 2.1) vastavad osapooled
voivad esitada pakkumisi pohilisteks
refinantseerimisoperatsioonideks ning

* pohiliste  refinantseerimisoperatsioonide
tagatisvaraks on kolblikud nii esimese kui ka
teise astme varad (sétestatud 6. peatiikis).

3.1.3 PIKEMAAJALISED
REFINANTSEERIMISOPERATSIOONID

Eurosiisteem  teostab  ka  regulaarseid
refinantseerimisoperatsioone, mille tdhtaeg on
tavaliselt kolm kuud ja mille eesméark on pakkuda
finantssektorile  tdiendavat  pikemaajalist
refinantseerimist. Nende operatsioonide osakaal
refinantseerimise {ildises mahus on viike.
Selliste operatsioonide puhul ei kavatse
eurosiisteem tavaliselt anda turule mérku
ning seepdrast on ta ildjuhul intressivotja.
Seepirast teostatakse pikemaajalisi
refinantseerimisoperatsioone tavaliselt muutuva
intressimédraga pakkumistena ja aeg-ajalt teatab
EKP tulevaste pakkumiste kdigus jaotatavate

operatsioonide mahu. Erandjuhtudel vdib
eurosiisteem pikemaajalisi
refinantseerimisoperatsioone  teostada  ka

fikseeritud intressimddraga pakkumistena.

Pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide
omadused voib kokku vdtta jargmiselt:
lisavate

* tegemist on likviidsust

operatsioonidega;
* neid teostatakse regulaarselt iga kuu;?

+ tavaliselt on nende tédhtacg kolm kuud;*
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+ litkmesriikide keskpangad teostavad neid
detsentraliseeritult;

* neid teostatakse tavapakkumismenetlustena
(vastavalt punkti 5.1 sdtetele);

+ koik ildistele kolblikkuskriteeriumidele
(satestatud punktis 2.1) vastavad osapooled
voivad esitada pakkumisi pikemaajalisteks
refinantseerimisoperatsioonideks ning

* pikemaajaliste
refinantseerimisoperatsioonide tagatisvaraks
on kolblikud nii esimese kui ka teise astme
varad (sétestatud 6. peatiikis).

3.1.4 PEENHAALESTUS-POORDTEHINGUD

Eurosiisteem vdib peenhédlestusoperatsioone
teostada avaturu poordtehingutena.
Peenhéilestusoperatsioonide eesmérk on juhtida
likviidsust turul ja suunata intressimédrasid
eelkodige selleks, et tasandada turul toimuvate
ootamatute likviidsuskodikumiste mdju
intressimédradele. Ootamatud turusuundumused
eeldavad kiiret meetmete v3tmist ja seepirast on
soovitav sdilitada kdnealuste operatsioonide
teostamise menetluskorra ja operatsiooniliste
detailide markimisvédarne paindlikkus.

Peenhéélestus-poordtehingute omadused voib
kokku votta jargmiselt:

* need tehingud voivad toimuda likviidsust
lisavate voi absorbeerivate operatsioonidena;

* nende sagedus ei ole standarditud;

» nende tihtaeg ei ole standarditud,

2 Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide tahtaeg
voib aeg-ajalt varieeruda olenevalt muu hulgas liikmesriikide
pangapiihadest.

3 Vtjoonealune markus 1.

4 Vt joonealune mirkus 2.



e likviidsust lisavaid peenhéélestus-
poordtehinguid  teostatakse  tavaliselt
kiirpakkumismenetlustena, kuigi ei saa

vilistada ka kahepoolsete operatsioonide
kasutamise voimalust (vt 5. peatiikk);

o likviidsust absorbeerivaid peenhédlestus-
p6ordtehinguid teostatakse reeglina
kahepoolsete operatsioonidena (vastavalt
punktile 5.2);

» liikmesriikide keskpangad teostavad neid
operatsioone tavaliselt detsentraliseeritult
(EKP ndukogu otsustab, kas erandolukorras
voib kahepoolseid peenhdilestus-
poordtehinguid teostada EKP);

e curosiisteem voib punktis 2.2 sidtestatud
kriteeriumide kohaselt valida hulga osapooli,
kes  voivad osaleda  peenhddlestus-
poordtehingutes ning

* peenhdilestus-podrdoperatsioonide
tagatisvaraks on kdlblikud nii esimese kui ka

teise astme varad (sédtestatud 6. peatiikis).

3.1.5 STRUKTUURSED POORDOPERATSIOONID

Eurosiisteem  voib  struktuurioperatsioone
teostada avaturu poordtehingutena, mille
eesmdrk  on  kohandada  eurosiisteemi

finantssektori struktuurset positsiooni.

Nende operatsioonide omadused vdib kokku
votta jargmiselt:

* tegemist on likviidsust lisavate

operatsioonidega;
* nende sagedus voib olla regulaarne v3i mitte;
* nende tihtaeg ei ole eelnevalt standarditud,;

* neid teostatakse tavapakkumismenetlustega
(vastavalt punkti 5.1 sitetele);

o litkmesriikide keskpangad teostavad neid
detsentraliseeritult;

+ koik ildistele kolblikkuskriteeriumidele
(satestatud punktis 2.1) vastavad osapooled
voivad esitada pakkumisi struktuurseteks
poordoperatsioonideks ning

+ struktuursete poordoperatsioonide
tagatisvaraks on kolblikud nii esimese kui ka
teise astme varad (sétestatud 6. peatiikis).

3.2 OTSETEHINGUD

INSTRUMENDI LIIK

Avaturu otsetehingud on tehingud, mille puhul
eurosiisteem ostab vdi miiiib kdlblikke varasid
otse turul. Selliseid operatsioone teostatakse
ainult struktuursetel ja peenhéilestusega seotud
eesmirkidel.

0IGUSLIK OLEMUS

Otsetehing eeldab omandidiguse tdielikku
ileminekut miitijalt ostjale, ilma et sellega
seonduks omandidiguse tagasiminek. Tehingud
teostatakse tehinguks kasutatava
volainstrumendiga seotud turutavade kohaselt.

HINNATINGIMUSED

Hindade arvutamisel tegutseb eurosiisteem
tehingus kasutatavate volainstrumentide puhul
koige ildisemalt heakskiidetud turutavade
kohaselt.

MUUD OMADUSED
Eurosiisteemi otsetehingute omadused vdib
kokku votta jargmiselt:

 need operatsioonid voivad toimuda
likviidsust lisavana (otseost) voi likviidsust

absorbeerivana (otsemiiiik);

* nende sagedus ei ole standarditud;

* neid teostatakse kahepoolsete
operatsioonidega (vastavalt punkti 5.2
sitetele);

+ litkmesriikide keskpangad teostavad neid
tavaliselt detsentraliseeritult (EKP ndukogu
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voib otsustada, kas erandolukorras voib
peenhdidlestus-otseoperatsioone  teostada
EKP);

+ otsetehingute osapoolte valikule ei kehtestata
eelnevaid piiranguid ning

+ otsetehingute tagatisvarana kasutatakse
tavaliselt ainult esimese astme vara (nagu
sdtestatud punktis 6.1).

EKP VOLASERTIFIKAATIDE
VALJALASKMINE

3.3

INSTRUMENDI LIIK

EKP voib vilja lasta volasertifikaate eesmérgiga
kohandada eurosiisteemi finantssektori
struktuurset positsiooni, et tekitada turul
likviidsuspuudujadk (voi seda suurendada).

OIGUSLIK OLEMUS

Sertifikaadid médravad EKP vdlakohustuse
sertifikaadi hoidja ees. Sertifikaate lastakse vilja
ja hoitakse viddrpaberite registreerimisvormi
kohaselt euroala véértpaberidepositooriumides.
EKP ei kehtesta piiranguid sertifikaatide
voorandatavusele. Tdpsemad sidtted EKP
volasertifikaatide kohta esitatakse konkreetsete
sertifikaatide tingimustes.

INTRESSITINGIMUSED

Sertifikaate lastakse vélja diskontomééraga,
s.t neid lastakse vélja alla nominaalmiira
ja  lunastatakse  kehtivusaja  1dppedes
nominaalmidra alusel. Viljalaskmissumma ja
lunastamissumma vahe moodustab
véljalaskmissummalt sertifikaadi kehtivuse ajal
kokkulepitud intressimédaraga koguneva intressi.
Kohaldatav intressimddr on lihtintressimééar, mis
arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile
“tegelik pdevade arv/360”. Viljalaskmissumma
arvutamist kirjeldatakse lahtris 1.

MUUD OMADUSED

EKP vblasertifikaatide véljalaskmise omadused
voib kokku votta jargmiselt:

+ sertifikaate lastakse vilja selleks, et
absorbeerida turul likviidsust;

+ sertifikaate v3ib vilja lasta regulaarselt voi
mitte;

» sertifikaadid kehtivad kuni 12 kuud;
+ sertifikaate lastakse vilja

tavapakkumismenetlustega (vastavalt punkti
5.1 sitetele);

EKP VOLASERTIFIKAATIDE VALJALASKMINE

Viljalaskmissumma on: = —
L Y Fr=Nx r,xD
1+
36 000
kus
N = volasertifikaadi nominaalsumma
r, = intressimdar (protsentides)
D = vodlasertifikaadi kehtivusaeg (pdevades)
P, = volasertifikaadi véljalaskmissumma
EKP
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« sertifikaatide pakkumine ja nendega
arveldamine toimub detsentraliseeritult
keskpankades ning

o koik ildistele kolblikkuskriteeriumidele
(sdtestatud punktis 2.1) vastavad osapooled
voivad esitada pakkumisi EKP
volasertifikaatide markimiseks.

3.4  VALUUTA VAHETUSTEHINGUD
INSTRUMENDI LIIK

Rahapoliitilistel eesmérkidel teostatud valuuta
vahetustehingud ~ hdlmavad  hetke-  ja
forvardtehinguid, milles euroga kaubeldakse
vélisvaluuta ~ vastu.  Neid  kasutatakse
peenhdidlestuseks peamiselt selleks, et juhtida
likviidsust turul ja suunata intressimédérasid.

0IGUSLIK OLEMUS

Rahapoliitilistel eemérkidel teostatud valuuta
vahetustehingud on operatsioonid, mille puhul
eurosiisteem  ostab  (v0i  miiib)  eurot
hetketehinguga vilisvaluuta vastu ja samal ajal
miitib (vOi ostab) selle forvardtehinguga tagasi
kindlaksméaratud tagasiostupédeval. Tdiendavad

sitted  valuuta  vahetustehingute  kohta
satestatakse vastava litkmesriigi keskpanga (voi
EKP) rakendatavate lepinguliste eeskirjadega.

VALUUTA JA VAHETUSKURSI TINGIMUSED
Uldjuhul tegeleb eurosiisteem iiksnes laialdaselt
kaubeldavate  valuutadega ja  tegutseb
standardsete turutavade kohaselt. Iga valuuta
vahetustehingu puhul lepivad eurosiisteem ja
osapooled kokku tehingu hinna (swapi punktid).
Vahetustehingu hind véljendab erinevust
forvardtehingu vahetuskursi ja hetketehingu
vahetuskursi vahel. Euro vahetustehingu hind
vorreldes vilisvaluutaga noteeritakse tldiste
turutavade kohaselt. Valuuta vahetustehingute
vahetuskursid on sdtestatud lahtris 2.

MUUD OMADUSED
Valuuta vahetustehingute omadused voib kokku

votta jargmiselt:

* need tehingud voivad toimuda likviidsust
lisavate voi absorbeerivate operatsioonidena;

+ nende sagedus ei ole standarditud;

» nende tihtaeg ei ole standarditud;

Lahter 2

VALUUTA VAHETUSTEHINGUD

euro (EUR) ja vilisvaluuta (ABC) vaheline vahetuskurss (valuuta vahetustehingu paeval)

xX ABC

S =

1x EUR

euro ja vilisvaluuta ABC vaheline tahtpdevakurss vahetuslepingu tagasiostupaeval (M)

_ YXABC
M7 1x EUR

N() =

N(ABC) = N(EUR)x S vdi N(EUR) =

N(ABC),, = N(EUR),, x F,, vdi N(EUR), =

euro ja ABC vahelised forvardtehingute hinnad vahetuslepingu tagasiostupdeval (M)
A, =F,

valuuta hetkesumma; N(.),, on valuuta forvardsumma:

-S
N(ABC)
_ N(ABC),,

M
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* neid teostatakse kiirpakkumismenetluste
v0i kahepoolsete operatsioonidena (vt
5. peatiikk);

* liikmesriikide keskpangad teostavad neid
tavaliselt detsentraliseeritult (EKP ndukogu
vOib otsustada, kas erandolukorras voib
kahepoolseid valuuta vahetustehinguid
teostada EKP) ning

e curosiisteem voib punktis 2.2 ja lisas 3
satestatud kriteeriumide kohaselt valida
piiratud hulga osapooli, kes vdivad osaleda
valuuta vahetustehingutes.

3.5  TAHTAJALISTE HOIUSTE KOGUMINE
INSTRUMENDI LIIK

Eurosiisteem voib esitada osapooltele tileskutse
paigutada intressiga tasustatavad tdhtajalised
hoiused osapoole asukohajdrgse liikmesriigi
keskpanka. Téhtajaliste hoiuste kogumine on
kavandatud iksnes peenhddlestuseks, et
absorbeerida likviidsust turul.

0IGUSLIK OLEMUS

Osapooltelt vastuvdetud hoiused on tdhtajalised
ja fikseeritud intressimddraga. Liikmesriikide
keskpangad ei anna hoiuste vastu tagatisi.

INTRESSITINGIMUSED

Hoiuste suhtes kohaldatav intressiméddr on
lihtintressiméddr, mis arvutatakse vastavalt
intressiarvestusmeetodile  “tegelik pédevade
arv/360”. Intressi makstakse hoiuse tdhtaja
moodumisel.

MUUD OMADUSED
Tahtajaliste hoiuste kogumise omadused vdib
kokku votta jargmiselt:

* hoiuseid kogutakse likviidsuse

absorbeerimiseks;
* hoiuste kogumise sagedus ei ole standarditud;

* hoiuste tdhtajad ei ole standarditud,;

EKP
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* hoiuste kogumine toimub tavaliselt
kiirpakkumismenetlustena, kuigi ei saa
vilistada ka kahepoolsete operatsioonide
kasutamise voimalust (vt 5. peatiikk);

+ litkmesriikide keskpangad teostavad hoiuste
kogumist tavaliselt detsentraliseeritult (EKP
ndukogu voib otsustada, kas erandolukorras
voib  tdhtajaliste  hoiuste’ kahepoolset
kogumist teostada EKP) ning

+ curosiisteem vO0ib punktis 2.2 sétestatud
kriteeriumide kohaselt valida tdhtajaliste
hoiuste kogumiseks piiratud hulga osapooli.

5 Téhtajalisi hoiuseid hoitakse liikmesriikide keskpankades
asuvatel kontodel; seda tehakse ka siis, kui EKP teostab selliseid
toiminguid tsentraliseeritult.



4. PEATUKK

PUSIVOIMALUSED

4.1  LAENAMISE PUSIVOIMALUS
INSTRUMENDI LIIK

Osapooled  vodivad kasutada  laenamise
plisivdimalust, et saada kolblike varade vastu
liikkmesriikide keskpankadelt tiled6likviidsust
eelnevalt kindlaksméédratud intressimédraga
(nagu on sdtestatud 6. peatiikis). Plisivdimaluse
eesmirk on rahuldada osapoolte ajutised
likviidsusvajadused. Tavaoludes moodustab
laenamise plsivdimaluse intressimaar
pankadevahelise tiledoturu intressi tilemmaara.
Piisivdoimaluse tingimused on kogu euroalal
ithesugused.

OIGUSLIK OLEMUS

Liikmesriikide keskpangad vdivad pakkuda
likviidsust laenamise piisivoimaluse alusel kas
ile6d  tagasiostulepingutena  (s.t  vara
omandidigus ldheb {ile kreeditorile ning
osapooled lepivad kokku podrdtehingus, mille
puhul vara ldheb jargmisel pangapédeval uuesti
iile volgnikule) voi tagatud tiledolaenudena (s.t
varade kohta esitatakse tditmisele pdoratav
volakiri, kuid vdlakohustuse tditmise korral jadb
vara omanikuks volgnik). Tdiendavad sitted
tagasiostulepingute kohta sitestatakse vastava
liikmesriigi keskpanga rakendatavate
lepinguliste eeskirjadega. Tagatud laenudena
likviidsuse pakkumise korra puhul vdetakse
arvesse erinevates kohtualluvuspiirkondades
rakendatavaid menetlusi ja formaalsusi, mida on
vaja diguse tekke tagatise (pandi) suhtes ja selle
hilisemaks realiseerimiseks.

KASUTUSTINGIMUSED

Asutused, mis vastavad punktis 2.1 sitestatud
osapoolte tldistele kdlblikkuskriteeriumidele,
voivad kasutada laenamise piisivdimalust.
Laenamise plisivdimaluse kasutamist
voimaldatakse asutuse tegutsemiskohajirgse
liikkmesriigi keskpanga kaudu. Laenamise
piisivoimalust saab kasutada ainult neil pdevadel,
mil todtavad asjaomase riigi reaalajaline
brutoarveldussiisteem (RTGS) ja asjaomane
véaartpaberiarveldussiisteem.

osapoolte
litkkmesriigi

Iga dripdeva 10pus loetakse
pdevasisene deebetjddk nende

keskpanga  arvelduskontodel automaatselt
taotluseks kasutada laenamise piisivdimalust.
Pédeva 10pus piisivoimaluse kasutamise korda
kirjeldatakse punktis 5.3.3.

Selleks et vdimaldada osapoolel kasutada
laenamise piisivoimalust, voib ta saata taotluse
osapoole tegutsemiskohajirgse litkmesriigi
keskpangale. Selleks et liikmesriigi keskpank
saaks taotluse samal paeval 1dbi vaadata, peab
liikkmesriigi keskpank saama taotluse Kkétte
hiljemalt 30 minutit parast TARGETi tegelikku
sulgemisaega.’ 2 Uldjuhul suletakse TARGET
kell 18 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jérgi.
Laenamise piisivoimaluse kasutamise taotlemise
tdhtaega liikatakse 30 minuti vorra edasi
reservide hoidmisperioodi eurosiisteemi viimasel
pangapédeval. Taotluses tuleb maérkida laenu
summa ning juhul, kui tehingu tagatisvara ei ole
eelnevalt litkmesriigi keskpanka hoiule antud,
tuleb nimetada tehingu jaoks esitatav tagatisvara.

Piisavate kolblike tagatisvarade esitamise ndue
vélja arvatud, ei ole laenamise piisivdimaluse
alusel eraldatavate vahendite summa piiratud.

TAHTAEG JA INTRESSITINGIMUSED

Laenamise piisivoimaluse alusel antud laenu
tdhtaeg kestab ile 66. Vahetult TARGETis
osalevate osapoolte puhul makstakse laen

tagasi jargmisel pdeval, mil asjaomase
litkmesriigi RTGS ja asjaomased
vaartpaberiarveldussiisteemid tootavad,

siisteemide avamise ajal.

Eurosiisteem teatab eelnevalt intressimééra, mis
arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile
“tegelik pdevade arv/360”. EKP vdib
intressimddra igal ajal muuta ning muudetud
intressimddr joustub kdige varem jirgmisel

—_

Monedes litkmesriikides ei pruugi liikmesriigi keskpank (voi
moned selle filiaalid) riiklike voi piirkondlike pangapiihade tottu
olla rahapoliitiliste operatsioonide teostamiseks avatud teatavatel
eurosiisteemi pangapéevadel. Sellisel juhul teavitab asjaomase
liikmesriigi keskpank osapooli eelnevalt korrast, mille kohaselt
saab laenamise piisivdimalust kasutada pangapiihade ajal.
Pievad, mil TARGET on suletud, tehakse teatavaks EKP
veebilehel (www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt
lisa 5).

LS}
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eurosilisteemi pangapéeval.’ Konealuse
vdimaluse kohast intressi makstakse koos laenu
tagasimaksmisega.

LAENAMISE PUSIVOIMALUSE PEATAMINE
Piisivoimaluse kasutamiseks antakse luba ainult
kooskodlas EKP  eesmirkide ja iildiste
rahapoliitiliste kaalutlustega. EKP voib igal ajal
kohandada laenamise piisivdimaluse tingimusi
voi piisivoimaluse peatada.

4.2 HOIUSTAMISE PUSIVOIMALUS
INSTRUMENDI LIIK

Osapooled voivad kasutada hoiustamise
plisivdimalust, et  teha  liitkmesriikide
keskpankades tile6ohoiuseid. Hoiustelt tasutakse
eelnevalt  tdpsustatud mddraga  intressi.
Tavaoludes moodustab plsivoimaluse
intressimédr pankadevahelise tile6dturu intressi
alammaara. Hoiustamise  piisivoimaluse
tingimused on kogu euroalal ihesugused.*

0IGUSLIK OLEMUS

Osapooltelt vastuvoetud iiledohoiustelt tasutakse
kindlaksméaratud suurusega intressi. Osapooltele
ei anta hoiuste vastu tagatisi.

KASUTUSTINGIMUSED?®

Asutused, mis vastavad punktis 2.1 sitestatud
osapoolte ildistele kdlblikkuskriteeriumidele,
voivad kasutada hoiustamise piisivdimalust.
Hoiustamise plisivoimaluse kasutamist
voimaldatakse asutuse tegutsemiskohajérgse
liikkmesriigi keskpanga kaudu. Hoiustamise
plisivoimalust saab kasutada ainult neil pdevadel,
mil asjaomase riigi RTGS on avatud.

Selleks et osapool saaks kasutada hoiustamise
plsivdimalust, peab ta saatma taotluse oma
tegutsemiskohajérgse litkmesriigi keskpangale.
Selleks et litkmesriigi keskpank saaks taotluse
samal pdeval 1dbi vaadata, peab liikmesriigi
keskpank saama taotluse kitte hiljemalt 30
minutit parast TARGETi tegelikku sulgemist,
mis on ildjuhul kell 18 EKP aja (Kesk-Euroopa
aja) jargi.%7 Hoiustamise piisivoimaluse
kasutamise taotlemise tdhtaega liikatakse 30
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minuti vorra edasi reservide hoidmisperioodi
eurosiisteemi viimasel pangapdeval. Taotluses
tuleb mérkida ptisivdimaluse alusel hoiustatav
summa.

Summa, mille osapool vdib piisivdimaluse alusel
hoiustada, ei ole piiratud.

TAHTAEG JA INTRESSITINGIMUSED

Hoiustamise pilisivdimaluse alusel hoitava hoiuse
tahtacg kestab tile 66. Vahetult TARGETis
osalevate osapoolte puhul 10peb konealuse
plisivdimaluse alusel hoitavate hoiuste tdhtaeg
jargmisel pdeval, mil asjaomase liikmesriigi
RTGS tootab, siisteemi avamise ajal.

Eurosiisteem teatab eelnevalt intressiméira, mis
arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile
“tegelik  pdevade arv/360”. EKP vdib
intressimddra igal ajal muuta ning muudetud
intressimddr joustub kdige varem jargmisel
eurosiisteemi pangapaeval. Hoiustelt makstakse
intresse hoiuse tdhtaja moddumisel.

HOIUSTAMISE PUSIVOIMALUSE PEATAMINE
Piisivdimaluse kasutamiseks antakse luba ainult
kooskdlas EKP eesmirkide ja {ildiste
rahapoliitiliste kaalutlustega. EKP voib igal ajal
kohandada hoiustamise piisivdimaluse tingimusi
vOi piisivoimaluse peatada.

[o%)

Kidesolevas dokumendis tdhistatakse terminiga “eurosiisteemi
pangapédev” iga pédeva, mil EKP ja vdhemalt tihe liikmesriigi
keskpank on avatud eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide
teostamiseks.

4 Tulenevalt liikmesriikide keskpankade kontostruktuuride
erinevustest voib euroala riikides esineda operatsioonidega seotud
erinevusi.

Tulenevalt liikmesriikide keskpankade kontostruktuuride
erinevustest vdib EKP lubada liikmesriikide keskpankadel
rakendada kasutustingimusi, mis erinevad monevorra siin
osutatutest. Liikmesriikide keskpangad esitavad teavet koigi
lahknevuste kohta vorreldes kdesolevas dokumendis kirjeldatud
kasutustingimustega.

Monedes liikmesriikides ei pruugi liikmesriigi keskpank (voi
moned selle filiaalid) riiklike voi piirkondlike pangapiihade tottu
olla eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide teostamiseks
avatud teatavatel eurosiisteemi pangapdevadel. Sellisel juhul
teavitab asjaomase litkmesriigi keskpank osapooli eelnevalt
korrast, mille kohaselt saab hoiustamise piisivoimalust kasutada
pangapiihade puhul.

Piaevad, mil TARGET on suletud, tehakse teatavaks EKP
veebilehel (www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt
lisa 5).
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5. PEATUKK

MENETLUSED

5.1 PAKKUMISMENETLUSED

5.1.1 ULDINE RAAMISTIK

Eurosiisteemi avaturuoperatsioone teostatakse
tavaliselt pakkumismenetlustena. Eurosiisteemi
pakkumismenetlused teostatakse kuues etapis,
nagu ndidatud lahtris 3.

Eurosiisteemis eristatakse kaht liiki
pakkumismenetlusi: tavapakkumismenetlused ja
kiirpakkumismenetlused. Tavapakkumiste ja
kiirpakkumiste menetluskord on identne, erineb
vaid ajakava ja nendes osalevate osapoolte valik.

TAVAPAKKUMISMENETLUSED
Tavapakkumismenetluste puhul kulub
pakkumismenetluse viljakuulutamisest kuni
otsuse tulemuste kinnitamiseni kdige rohkem 24
tundi (kui pakkumiste esitamise tdhtaja
16ppemisest otsuse tulemuste véljakuulutamiseni
kulub ligikaudu kaks tundi). Joonis 1 annab
ilevaate tavapakkumise teostamise tavapéarasest
ajagraafikust. Vajaduse korral voib EKP
otsustada kohandada ajagraafikut konkreetsete
operatsioonide korral.

Pohilised refinantseerimisoperatsioonid,
pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid ja
struktuurioperatsioonid (vélja arvatud

otsetehingud) teostatakse alati
tavapakkumismenetlustena.
Tavapakkumismenetlustes  voivad osaleda

osapooled, kes vastavad punktis 2.1 sitestatud
iildistele kolblikkuskriteeriumidele.

KIIRPAKKUMISMENETLUSED
Kiirpakkumismenetlusi teostatakse tavaliselt

poolteise tunni jooksul parast
pakkumismenetluse  véljakuulutamist ning
kinnitamine toimub vahetult parast
jaotamistulemuste véljakuulutamist.

Kiirpakkumismenetluse teostamise tavapérast
ajagraafikut tutvustab joonis 2. Vajaduse korral
voib EKP otsustada kohandada ajalist
raamistikku konkreetsete operatsioonide korral.

Kiirpakkumismenetlust  kasutatakse ainult
peenhdidlestusoperatsioonide teostamiseks.
Eurosiisteem voib punktis 2.2 sidtestatud

kriteeriumide ja korra kohaselt valida piiratud
hulga  osapooli, kes vdivad osaleda
kiirpakkumismenetlustes.

FIKSEERITUD INTRESSIMAARAGA JA MUUTUVA
INTRESSIMAARAGA PAKKUMISMENETLUSED
Eurosiisteem voib valida kas fikseeritud
intressimddraga (mahupdhiste) vOdi muutuva
intressimédraga (intressipohiste)
pakkumismenetluste vahel. Fikseeritud
intressiméddraga pakkumismenetluse puhul méaérab

PAKKUMISMENETLUSTE TEOSTAMISE ETAPID

1. etapp Pakkumise viljakuulutamine
a) EKP teatab iildkasutatavate elektrooniliste kanalite kaudu
b) Liikmesriikide keskpangad teatavad siseriiklike elektrooniliste kanalite kaudu ja
otse konkreetsetele osapooltele (vajaduse korral)
2. etapp  Osapoolte ettevalmistused pakkumisteks ja pakkumiste esitamine
3. etapp  Eurosiisteem koondab pakkumised kokku
4. etapp Pakkumiste jaotamine ja pakkumistulemuste viljakuulutamine
a) EKP jaotamisotsus
b) Jaotamistulemuste véljakuulutamine
5. etapp Individuaalsete jaotamistulemuste kinnitamine
6. etapp  Tehingutega seotud arveldamine (vt punkt 5.3)
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Joonis | Tavapakkumismenetluste teostamise tavaparane ajagraafik

| T-1 || Kauplemispiey (T) || T+1 |
16:00 9:00 10:00 11:00

30 45 | 15 30|30 45 | 15 30 45 15 30 45 15 30

I1I|IIII|II| IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

| - 1b

2
3
4a
4b 5 —
6

15:30 9:30 11:15
Pakkumise Osapoolte pakkumiste Pakkumistulemuste
viljakuulutamine esitamise tiahtaja lopp viljakuulutamine

Mirkused: Ajad on EKP ajad (CET). Arvud viitavad lahtris 3 kirjeldatud operatsiooni etappidele.

EKP eelnevalt kindlaks intressimdéra ning
osalevad osapooled teevad pakkumisi summa
kohta, mille ulatuses nad soovivad EKPga tehingu
teha eelnevalt kindlaksméaratud intressimédraga.!
Muutuva intressimédaraga pakkumise korral teevad
osapooled pakkumisi rahasumma ja intressiméaéra
kohta, millega nad soovivad teha tehinguid
litkmesriigi keskpangaga.

5.1.2 PAKKUMISOPERATSIOONIDE KALENDER

POHILISED JA PIKEMAAJALISED
REFINANTSEERIMISOPERATSIOONID

Pohilisi ja pikemaajalisi
refinantseerimisoperatsioone teostatakse
eurosilisteemi avaldatava soovitusliku kalendri

kohaselt.> Kalender avaldatakse hiljemalt kolm
kuud enne aasta algust, mille kohta see kehtib.
Pohiliste ja pikemaajaliste
refinantseerimisoperatsioonide  tavapérased
kauplemispdevad on sétestatud tabelis 2. EKP
eesmirk on tagada, et kdigis liikmesriikides
asuvad osapooled saaksid osaleda nii pohilistes

—_

Fikseeritud intressimddraga valuuta vahetustehingute puhul
fikseerib EKP tehingute hinna (swapi punktid) ning osapooled
teevad pakkumise fikseeritud summa kohta, mille nad soovivad
sellistel tingimustel miiiia (ja tagasi osta) vdi osta (ja tagasi miiiia).
Muutuva intressiméiraga valuuta vahetustehingute puhul teevad
osapooled pakkumise fikseeritud summa ja tehingute hinna kohta,
millega nad soovivad toimingu teostada.

Eurosiisteemi pakkumistoimingute kalender on kittesaadav EKP
veebilehel (www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel
(vt lisa 5).

S}

%)

Joonis 2 Kiirpakkumismenetluste teostamise tavaparane ajagraafik

| Kauplemispiev (T) |
1. tund 2. tund 3. tund
3|0 4|5 | 3|0 4|5 | 1|5 3|0 4|5 1 I5 3|0 4|5
la
1b
2 4b
J 4a
9 6
Pakkumise
viljakuulutamine
Osapoolte pakkumiste
esitamise tiahtaja 1opp
Pakkumistulemuste
viljakuulutamine

Mirkus: Arvud viitavad lahtris 3 kirjeldatud operatsiooni etappidele.
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Tabel 2 Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide tavaparased

kauplemispdevad

Operatsiooni liik
Pohilised refinantseerimisoperatsioonid
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid

Tavapirane kauplemispiev (T)
Iga teisipdev
Iga kalendrikuu viimane kolmapéev !

1) Joulupiihade tottu tuuakse detsembris tahtaeg tavaliselt ithe nadala vorra ettepoole, s.o kuu eelviimasele kolmapéevale.

kui ka pikemaajalistes
refinantseerimisoperatsioonides. Seepérast
kohandab EKP konealuste operatsioonide

kalendri koostamise kdigus tavapirast ajakava,
et votta arvesse tdhtpdevi, mil teatavates
liikmesriikides on pangad suletud.

STRUKTUURIOPERATSIOONID

Tavapakkumismenetlustena teostatavaid
struktuurioperatsioone ei teostata varem
koostatud  kalendri  kohaselt.  Tavaliselt

teostatakse neid ja nendega seotud arveldusi
siiski ainult pdevadel, mis on RKP pangapdevad*
koigis litkkmesriikides.

PEENHAALESTUSOPERATSIOONID
Peenhdilestusoperatsioone ei teostata varem
koostatud kalendri kohaselt. EKP vdib otsustada
peenhdilestusoperatsioonide teostamise mis
tahes eurosiisteemi pangapdeval. Sellistes
operatsioonides  osalevad ainult selliste
litkkmesriikide keskpangad, kus kauplemispéev,
arvelduspdev ja tagasimaksepdev on RKP
pangapievad.

5.1.3 PAKKUMISOPERATSIOONIDE
VALJAKUULUTAMINE

Eurosiisteemi tavapakkumismenetlused
kuulutatakse avalikult vilja elektrooniliste
kanalite kaudu. Lisaks sellele voivad
liikmesriikide keskpangad teatada
pakkumisoperatsioonist otse osapooltele, ilma
elektroonilisi kanaleid kasutamata. Avalik
pakkumise véljakuulutamise teade sisaldab
tavaliselt jargmisi andmeid:

» pakkumisoperatsiooni viitenumber;

* pakkumisoperatsiooni kuupéev;

+ operatsiooni liik (likviidsuse lisamine voi
absorbeerimine ja kasutatava rahapoliitilise
instrumendi liik);

+ operatsiooni tihtaeg;

+ enampakkumise liik (fikseeritud
intressimddraga voi muutuva intressiméaraga
pakkumine);

+ teostamismeetod (Hollandi voi Ameerika
enampakkumine vastavalt maédratlusele
punkti 5.1.5 alapunktis d);

+ operatsiooni kavandatud maht (tavaliselt
ainult pikemaajaliste

refinantseerimisoperatsioonide puhul);

+ pakkumise fikseeritud intressiméér/hind/

punkt (fikseeritud intressimédraga
pakkumiste puhul);
* minimaalne/maksimaalne vastuvoetav

intressiméar/hind/punkt (vajaduse korral);

+ operatsiooni alguspdev ja tédhtpdev (vajaduse
korral) voi instrumendi védrtuspdev ja
tahtpdev (volasertifikaatide véljalaskmise
puhul);

+ asjaomased valuutad ja valuuta, mille summa
on fikseeritud (valuuta vahetustehingute
puhul);

4 Kiesolevas dokumendis tahistatakse terminiga “RKP pangapiev”
iga pdeva, mil konkreetse liikmesriigi keskpank on avatud
eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide teostamiseks.
Moningates liikmesriikides vdivad liikmesriigi keskpangad olla
RKP pangapieval suletud kohalike voi piirkondlike pangapiihade
tottu. Sellisel juhul teavitab asjaomane liikmesriigi keskpank
osapooli eelnevalt korrast, mida rakendatakse nende filiaalidega
seotud tehingute suhtes.
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kasutatav
(valuuta

* pakkumiste arvutamiseks
hetketehingu viitekurss
vahetustehingute puhul);

* pakkumismahu iilempiir (kui see on olemas);

» viikseim individuaalne jaotatav maht (kui see
on olemas);

o viikseim jaotusmair (kui see on olemas);
» pakkumiste esitamise ajakava;

» sertifikaatide nimivaartus (volasertifikaatide
véljalaskmise puhul) ning

» viljalaske ISIN-kood (volasertifikaatide
véljalaskmise puhul).

Peenhéilestusoperatsioonide labipaistvuse
suurendamiseks kuulutab eurosiisteem tavaliselt
kiirpakkumismenetlused avalikult varem vilja.
Erandolukorras voib EKP siiski otsustada jatta
kiirpakkumismenetlustest eelnevalt avalikult
teatamata. Kiirpakkumised kuulutatakse vilja
sama korra kohaselt kui tavapakkumised.
Kiirpakkumiste puhul votavad liikmesriikide
keskpangad ithendust otse valitud osapooltega,
olenemata sellest, kas pakkumine on avalikult
vélja kuulutatud vaoi ei.

5.1.4 OSAPOOLTE ETTEVALMISTUSED
PAKKUMISTEKS JA PAKKUMISTE
ESITAMINE

Osapoolte pakkumised peavad vormilt vastama
liikmesriikide keskpankade poolt asjaomase
operatsiooni puhul kindlaksméératud pro forma
nédidisele. Pakkumised tuleb esitada selle
litkmesriigi keskpangale, kus on asutuse
tegevuskoht (peakontor voi filiaal). Asutuse
pakkumised voib igas liikmesriigis esitada vaid
iiks iiksus (kas peakontor voi méaératud filiaal).

Fikseeritud intressimidraga pakkumismenetluste
korral peavad osapooled oma pakkumises
nimetama rahasumma, mille ulatuses nad
soovivad litkkmesriikide keskpankadega
tehinguid teha.’
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Muutuva intressimddraga pakkumiste puhul
voivad osapooled esitada pakkumisi kuni kiimnel
erineval intressimddra-/hinna-/punktitasemel.
Osapooled peavad igas pakkumises nimetama
rahasumma, mille ulatuses nad soovivad
liikmesriikide keskpankadega tehinguid teha, ja
vastava  intressiméddra.®’  Intressiméddrade
pakkumine tuleb vidljendada 0,01 protsendipunkti
kordajates. Muutuva intressimddraga valuuta

vahetustehingu  pakkumise puhul tuleb
vahetustehingu hind (swapi punktid) noteerida
vastavalt tavalisele turustandardile ning
pakkumised tuleb viljendada 0,01

vahetustehingu punkti kordajates.

Pohiliste refinantseerimisoperatsioonide puhul
on minimaalne pakkumissumma 1 000 000 eurot.
Nimetatud summast suuremad pakkumised tuleb
véljendada 100000  euro  kordajates.
Peenhdilestus- ja struktuurioperatsioonide puhul
kasutatakse samu miinimumpakkumisi ja
kordajaid. = Miinimumpakkumiste = summat
rakendatakse iga tiksiku intressimééra-/hinna-/
punktitaseme suhtes.

Pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide
jaoks méadrab iga liikmesriigi keskpank kindlaks
miinimumpakkumise ~ summa  vahemikus
10000-1 000000 eurot. Kindlaksméadratud
miinimumpakkumise = summast  suuremad
pakkumised tuleb viljendada 10000 euro
kordajates. Miinimumpakkumiste = summat
rakendatakse iga iiksiku intressimddrataseme
suhtes.

EKP voib  ebaproportsionaalselt — suurte
pakkumiste vilistamiseks kehtestada
pakkumismahu iilempiiri. Selline

pakkumismahu tlempiir esitatakse pakkumise
avaliku véljakuulutamise teates.

5 Fikseeritud intressiméddraga valuuta vahetustehingute puhul tuleb
nimetada fikseeritud summa, mille ulatuses osapool on valmis
eurosiisteemiga tehinguid sélmima.

Seoses EKP vdlasertifikaatide emiteerimisega voib EKP
otsustada, et pakkumisi tuleb viljendada pigem hinna kui
intressimddra kujul. Sellistel juhtudel tuleb hinnad noteerida
nominaalvédrtuse protsendiméirana.

Muutuva intressiméédraga valuuta vahetustehingute puhul tuleb
nimetada fikseeritud summa ja vastav vahetustehingu hind, mille
ulatuses osapool on valmis eurosiisteemiga tehinguid tegema.

=

-



Eeldatakse, et osapooled suudavad alati katta
neile eraldatud summad piisava hulga kdlbliku
tagatisvaraga.® Vastava liikmesriigi keskpanga
rakendatavad lepingulised vdi regulatiivsed
eeskirjad voimaldavad kehtestada sanktsioone,
kui osapoolele ei ole vdimalik kanda iile piisaval
hulgal tagatisvara voi sularaha, et katta talle
pakkumisoperatsiooniga eraldatud summa.

Pakkumised on tiithistatavad kuni pakkumiste
esitamise  tdhtpdevani. Pakkumised, mis
esitatakse parast pakkumise
viljakuulutamisteates sétestatud tédhtpdeva, on
kehtetud. Téhtpdevast kinnipidamise iile
otsustavad litkmeriikide keskpangad.
Liikmesriikide keskpangad jatavad korvale koik
osapoolte  pakkumised, kui pakkumiste
kogusumma on suurem kui EKP kehtestatud
pakkumismahu  idilempiir.  Liikmesriikide
keskpangad jatavad korvale ka koik pakkumised,
mis on pakkumiste alampiirist vdiksemad voi mis
on aktsepteeritud intressimddra/hinna/punktide
alammaddrast vidiksemad voi llemméérast
suuremad. Lisaks sellele vdivad liikmesriikide
keskpangad jitta kdrvale kdik pakkumised, mis
ei ole tdielikud voi mille puhul ei ole jargitud pro
forma niidist. Kui pakkumine jaetakse korvale,

teatab vastava litkmesriigi keskpank oma otsuse
osapoolele enne pakkumise rahuldamise
otsustamist.

5.1.5 PAKKUMISTE RAHULDAMINE

FIKSEERITUD INTRESSIMAARAGA
PAKKUMISOPERATSIOON

Fikseeritud intressimédraga pakkumise
rahuldamise puhul liidetakse osapooltelt saadud
pakkumised kokku. Kui pakkumiste kogusumma
on suurem kui kogu jaotatava likviidsuse summa,
rahuldatakse esitatud pakkumised
proportsionaalselt vastavalt jaotatava summa
suhtele pakkumise kogusummasse (lahter 4).
Igale osapoolele eraldatav summa iimardatakse

lahima  euroni. EKP  vdib  fikseeritud
intressimddraga pakkumiste puhul siiski
otsustada eraldada igale pakkujale

miinimumsumma/minimaalse osa.

MUUTUVA INTRESSIMAARAGA EUROS
NOMINEERITUD PAKKUMISMENETLUSED
Likviidsust lisavate muutuva intressimidraga
euros nomineeritud pakkumiste rahuldamisel

8 Voi esitada piisavalt sularaha, kui tegemist on likviidsust
absorbeerivate operatsioonidega.

FIKSEERITUD INTRESSIMAARAGA PAKKUMISTE RAHULDAMINE

S A
Jaotuse protsendimédr on:  kogu% = —

a
i=1

i

i-ndale osapoolele eraldatud summa on: kogu; = kogu% x (ai)

kus

A = kogu jaotatav summa

n = osapoolte koguarv

a, = i-nda osapoole pakkumise summa
kogu% = jaotuse protsendimair

kogu, = i-ndale osapoolele eraldatud kogusumma
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loetletakse pakkumised pakutud intressimaddrade

kahanevas  jérjekorras. Esmajirjekorras
rahuldatakse kdrgeima intressimdiratasemega
pakkumised ning jérgnevaid madalama

intressimédraga pakkumisi aktsepteeritakse, kuni
kogu jaotatav likviidsus on ammendunud. Kui
madalaima aktsepteeritud intressimddrataseme
(s.t intressi piirmddra) korral on pakkumiste
kogusumma suurem kui jaotamisele kuuluv
summa, jaotatakse see summa pakkumiste vahel
proportsionaalselt vastavalt jaotamisele kuuluva

summa suhtele intressi piirmédédraga pakkumiste
kogusummasse (vt lahter 5). Igale osapoolele
eraldatav summa timardatakse ldhima euroni.

Likviidsust absorbeerivate muutuva
intressimddraga pakkumiste (mida voib kasutada
volasertifikaatide vdljalaskmiseks ja tdhtajaliste
hoiuste  kogumiseks) rahuldamise puhul
loetletakse pakkumised pakutud intressimédrade
kasvavas jarjekorras (v0i pakutud hindade
kahanevas  jdrjekorras).  Esmajirjekorras

EUROS NOTEERITUD MUUTUVA INTRESSIMAARAGA PAKKUMISTE RAHULDAMINE

(nédide viitab pakkumistele, mis on noteeritud intressimdaradena)

Intressi piirmédédraga jaotatava summa osakaal on:

kogu%(rm) =

3

A—

5 alr)
a(r

m

i-ndale osapoolele jaotatud summa intressi piirméédraga on:

kogu(r ) kogu‘y(

i-ndale osapoolele eraldatud kogusumma on:

m—1

)

xa(r, )

kogu, = Za(rx)i + kogu(rm )i

s=1

kus
A = kogu jaotatav summa
I, = osapoolte pakutud s-s intressimaar
n = osapoolte koguarv
a(ry); = i-nda osapoole pakutud summa s-nda intressiméaraga (r,)
a(r,); = pakkumiste kogusumma s-nda intressimédéraga (r,)
n
a(r) =2 a(r),

I, = intressi piirmdér: -

r; 21,21, likviidsuse lisamiseks teostatava pakkumise korral

r, 21, 2 1; likviidsuse absorbeerimiseks teostatava pakkumise korral
T = intressi piirmddrale eelnev intressimdédr (viimane intressimédr, mille korral

pakkumised rahuldatakse tdielikult):

Tl T likviidsuse lisamiseks teostatava pakkumise korral

Im > Tt likviidsuse absorbeerimiseks teostatava pakkumise korral
kogu%(r,) = intressi piirmédraga jaotatava summa osakaal
kogu(ry); i-ndale osapoolele jaotatud summa s-nda intressimddraga
kogu; = j-ndale osapoolele eraldatud kogusumma
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rahuldatakse madalaima intressimddratasemega
(korgeima hinnaga) pakkumised ning seejérel
aktsepteeritakse jargnevaid korgema
intressimédraga pakkumisi (madalama hinnaga
pakkumisi), kuni kogu absorbeeritav likviidsus
on ammendunud. Kui kdrgeima aktsepteeritud
intressimddra (madalaima hinna) taseme (s.t
intressi/hinna piirméddra) korral on pakkumiste
kogusumma suurem kui jaotamisele kuuluv
summa, jaotatakse see summa pakkumiste vahel
proportsionaalselt vastavalt jaotamisele kuuluva
summa suhtele intressi/hinna piirmddraga
pakutud kogusummasse (vt lahter 5).
Volasertifikaatide véljalaskmiseks imardatakse
igale osapoolele eraldatav summa
volasertifikaatide nominaalvddrtuse ldhima
kordajani. Muude likviidsust absorbeerivate
operatsioonide  puhul {imardatakse igale
osapoolele eraldatav summa ldhima euroni.

EKP voib muutuva intressimddraga
pakkumismenetluste puhul siiski otsustada
eraldada igale edukale pakkujale
miinimumsumma.

MUUTUVA INTRESSIMAARAGA VALUUTA
VAHETUSTEHINGUTE PAKKUMISED

Likviidsust lisavate muutuva intressimidiraga
valuuta vahetustehingute pakkumiste jaotamisel
loetletakse pakkumised vahetustehingu hinna
(swapi punktide) noteeringute kasvavas
jarjekorras. Esmajérjekorras rahuldatakse
madalaima vahetustehingu hinna noteeringuga

pakkumised ning jdrgnevaid korgemaid
vahetustehingu hinnaga noteeringuid
aktsepteeritakse, kuni jaotamisele kuuluv

fikseeritud valuuta kogusumma on ammendunud.
Kui korgeima aktsepteeritud vahetustehingu
hinnaga noteeringu (s.t  vahetustehingu
piirpunktide noteeringu) korral on pakkumiste
kogusumma suurem kui allesolev jaotatav
summa, jaotatakse allesolev summa pakkumiste
vahel proportsionaalselt vastavalt allesoleva
jaotatava summa suhtele vorreldes
vahetustehingu piirhinna noteeringuga pakutud
kogusummaga (vt lahter 6). Igale osapoolele
eraldatav summa timardatakse lahima euroni.

Likviidsust absorbeerivate muutuva
intressimddraga  valuuta  vahetustehingute
pakkumiste rahuldamisel loetletakse pakkumised
pakutud vahetustehingu hinna (swapi punktide)
noteeringute kahanevas jarjekorras. Kdigepealt
rahuldatakse korgeima vahetustehingu hinna
noteeringuga pakkumised ning jirgnevaid
madalamaid vahetustehingu hinna noteeringuid
aktsepteeritakse, kuni absorbeeritava fikseeritud
valuuta kogusumma on ammendunud. Kui
madalaima aktsepteeritud vahetustehingu hinna
noteeringu (s.t vahetustehingu piirpunktide
noteeringu) korral on pakkumiste kogusumma
suurem kui allesolev jaotatav summa, jaotatakse
allesolev summa pakkumiste vahel
proportsionaalselt vastavalt allesoleva jaotatava
summa suhtele vorreldes vahetustehingu hinna
noteeringuga pakutud kogusummaga (vt
lahter 6). Igale osapoolele eraldatav summa
iimardatakse ldahima euroni.

ENAMPAKKUMISE LIIK

Muutuva intressimadraga pakkumiste puhul voib
eurosiisteem rakendada kas tihtse vdi mitme
intressimddraga enampakkumise menetlusi.
Uhtse intressimiiraga enampakkumise (Hollandi
enampakkumise) puhul on kdigi rahuldatud
pakkumiste suhtes kohaldatav intressiméér/hind/
punkt samavdaarne intressi/hinna/punkti
piirmédraga (s.t sellega, mille puhul ammendub
kogu jaotatav summa). Mitme intressimddraga
enampakkumise (Ameerika enampakkumise)
puhul on intressiméér/hind/punkt samavidéirne

igaks konkreetseks pakkumiseks esitatud
intressiméara/hinna/punktiga.
9 Vahetustehingu hinna noteeringud loetletakse kasvavas

jdrjestuses, vottes arvesse noteeringu marki, mis oleneb sellest,
kas vilisvaluuta ja euro vaheliste intressiméddrade erinevus on
negatiivne voi positiivne. Kui vahetuslepingu kehtivuse ajal on
viélisvaluuta intressiméar kdrgem kui euro vastav intressiméér, on
vahetustehingu hinna (swapi punkti) noteering positiivne (s.t euro
on noteeritud vélisvaluuta suhtes nimivadrtusest korgemalt ). Kui
aga vilisvaluuta intressimddr on madalam kui euro vastav
intressimddr, on vahetustehingu hinna noteering negatiivne
(s.t euro on noteeritud vilisvaluuta suhtes nimivédértusest
madalamalt).
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Lahter 6

MUUTUVA INTRESSIMAARAGA VALUUTA VAHETUSTEHINGUTE PAKKUMISTE RAHULDAMINE

Vahetustehingu piirhinna noteeringu kohase jaotuse osakaal on:

A-Sala)
)

kogu%(Am) =

i-ndale osapoolele vahetustehingu piirhinna noteeringu kohaselt jaotatud summa on:

kogu(Am )t_ = kogu%(Am ) xa(A, )

i-ndale osapoolele eraldatud kogusumma on:

m-1

kogu%(A,,) =
kogu(As)i
kogu, =

EKP

m—1

kogu, = Za(As)i 1 kogu(Am )L_

s=1

kogu jaotatav summa
osapoolte pakkumine vahetustehingu hinna (swapi punktide) noteeringuga s
osapoolte koguarv
i-nda osapoole pakutud summa vahetustehingu hinna noteeringuga s (A,)
pakkumiste kogusumma vahetustehingu hinna noteeringuga (A,)

n

a(a,)=2a(A,),

i=1
vahetustehingu piirhinna noteering:
A, = Ay > A; likviidsuse lisamiseks teostatava valuuta vahetustehingu korral

A; 2 Ay 2 A, likviidsuse absorbeerimiseks teostatava valuuta vahetustehingu
korral

vahetustehingu hinna noteeringule eelnev vahetustehingu piirhinna noteering
(viimane vahetustehingu noteering, mille korral pakkumised rahuldatakse
taielikult)

A, > A,.; likviidsuse lisamiseks teostatava valuuta vahetustehingu korral

A,..; > A, likviidsuse absorbeerimiseks teostatava valuuta vahetustehingu korral
vahetustehingu piirhinna noteeringu kohase jaotuse osakaal

i-ndale osapoolele jaotatud summa vahetustehingu hinna noteeringuga s

i-ndale osapoolele eraldatud kogusumma
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5.1.6 PAKKUMISMENETLUSE TULEMUSTE
VALJAKUULUTAMINE

Standard- ja kiirpakkumismenetluste tulemuste
avalikuks  véljakuulutamiseks kasutatakse
elektroonilisi kanaleid. Lisaks sellele voivad
liikmesriikide keskpangad teatada
pakkumisoperatsioonist otse osapooltele, ilma
elektroonilisi kanaleid kasutamata. Avalik
pakkumistulemuste teade sisaldab tavaliselt
jdrgmisi andmeid:

e pakkumisoperatsiooni viitenumber;
* pakkumisoperatsiooni kuupéev;
* operatsiooni liik;

* operatsiooni tdhtaeg;

e eurosiisteemi osapoolte pakkumiste
kogusumma;

* pakkujate arv;

* asjaomased valuutad (valuuta
vahetustehingute puhul);

* kogu jaotatud summa;

* jaotuse protsendiméaar (fikseeritud

intressimédraga pakkumismenetluste puhul);
* hetkekurss (valuuta vahetustehingute puhul);

» aktsepteeritud intressi/hinna/punkti piirmaar
ja intressi/hinna/punkti piirmadraga jaotatud
summa osakaal (muutuva intressiméiraga
pakkumiste puhul);

* pakkumisintressi alamméér, pakkumisintressi
tilemmaar ja kaalutud keskmine jaotusméaar
(mitme intressimddraga enampakkumise
puhul);

* operatsiooni alguspéev ja tdhtpédev (vajaduse
korral) voi instrumendi véadrtuspdev ja
tahtpdev (volasertifikaatide véljalaskmise
puhul);

viikseim individuaalne jaotatav maht (kui see
on olemas);

+ viikseim jaotusmiir (kui see on olemas);

+ sertifikaatide nimivéartus (vOlasertifikaatide
véljalaskmise puhul) ning

+ viljalaske ISIN-kood (volasertifikaatide
véljalaskmise puhul).

Liikmesriikide keskpangad kinnitavad otse
edukale osapoolele konkreetse eralduse
tulemused.

5.2 KAHEPOOLSETE OPERATSIOONIDE
TEOSTAMISE KORD

ULDINE RAAMISTIK

Liikmesriikide keskpangad voivad teostada
operatsioone  kahepoolsete  operatsioonide
pohimottel.'®  Selliseid operatsioone  voib
kasutada tasandavateks avaturuoperatsioonideks
ja struktuurioperatsioonideks. Laias laastus vdib
neid méiratleda kui operatsioone, mille puhul
eurosiisteem teostab tehingu ithe voi mitme
osapoolega ilma pakkumiseta. Seoses sellega on
voimalik eristada kaht liiki kahepoolseid
operatsioone: operatsioonid, mille puhul
eurosiisteem votab iihendust otse osapooltega, ja
operatsioonid, mis teostatakse véaartpaberiborside
ja turuesindajate kaudu.

OTSEKONTAKT OSAPOOLTEGA

Selle tehingu puhul vdtavad liikmesriikide
keskpangad tihendust otse ithe v0i mitme
samasse riiki kuuluva osapooltega, kes valitakse
vilja punktis 2.2 sitestatud kriteeriumide
kohaselt. Liikmesriikide keskpangad otsustavad
EKP antud tdpsete juhtnodride kohaselt, kas
solmida osapooltega lepingud. Tehingutega
seotud arveldamine toimub liikmesriikide
keskpankade kaudu.

10 EKP ndukogu voib otsustada, kas erandlike asjaolude korral voib
kahepoolseid peenhédlestusoperatsioone teostada ka EKP ise.
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Kui EKP ndukogu peaks otsustama, et
erandolukorras voib kahepoolseid operatsioone
teostada ka EKP ise (vdi iiks voi mitu EKP
tegevusiiksusena  tegutsevat  liikmesriikide
keskpanka), kohandatakse selliste operatsioonide
menetluskorda vastavalt. Sellisel juhul votab
EKP (vdi EKP tegevusiiksusena tegutsevad
liikkmesriikide keskpangad) iihendust otse ithe voi
mitme euroalal tegutseva osapoolega, kes

valitakse  vélja punktis 2.2 sdtestatud
kriteeriumide kohaselt. EKP (vdi EKP
tegevusiiksusena tegutsevad litkmesriikide

keskpangad) otsustavad, kas sdlmida osapooltega
lepingud vdi ei. Tehingutega seotud arveldamine
toimuks siiski detsentraliseeritult liikmesriikide
keskpankade kaudu.

Kahepoolseid operatsioone, mis pdhinevad
otsekontaktil osapooltega, voib kasutada
poordtehingute, otsetehingute, valuuta
vahetustehingute ja téhtajaliste hoiuste kogumise
jaoks.

OPERATSIOONID, MIS TEOSTATAKSE
VAARTPABERIBORSIDE JA TURUESINDAJATE
KAUDU

Liikmesriikide keskpangad vdivad otsetehinguid
teostada véirtpaberiborside ja turuesindajate
kaudu. Selliste operatsioonide puhul ei ole
osapoolte valik eelnevalt piiratud ning menetlusi
kohandatakse vastavalt tehingu objektiks oleva
volainstrumendiga seotud turutavadele. EKP
ndukogu otsustab, kas erandolukorras voib EKP
ise (voi tks voi mitu EKP tegevusiiksusena
tegutsevat litkmesriikide keskpanka) teostada
peenhédlestus-otseoperatsioone
véadrtpaberiborside ja turuesindajate kaudu.

KAHEPOOLSETE OPERATSIOONIDE
VALJAKUULUTAMINE

Kahepoolseid operatsioone ei kuulutata tavaliselt
eelnevalt avalikult vélja. Lisaks sellele voib EKP
otsustada  jdtta kahepoolse operatsiooni
tulemused avalikult vilja kuulutamata.

KAHEPOOLSETE OPERATSIOONIDE TEOSTAMISE
PAEVAD

EKP voib otsustada kahepoolsete
peenhéilestusoperatsioonide teostamise mis
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tahes eurosiisteemi pangapdeval. Sellistes
operatsioonides osalevad ainult niisuguste
liikmesriikide keskpangad, kus kauplemispéev,
arvelduspdev ja tagasimaksepdev on RKP
pangapdevad.

Struktuurse otstarbega kahepoolseid
otseoperatsioone ja nendega seotud arveldusi
teostatakse tavaliselt pdevadel, mis on RKP
pangapédevad koigis litkmesriikides.

5.3 ARVELDUSKORD

5.3.1 ULDINE RAAMISTIK

Eurosiisteemi piisivoimaluste kasutamisega voi
avaturuoperatsioonides osalemisega seotud
rahaliste  tehingute arveldamine toimub
liikkmesriigi keskpangas asuvatel osapoolte
kontodel (voi TARGETis osalevate
arvelduspankade kontodel). Rahaliste
tehingutega seotud arveldamine toimub alles
pérast seda (vdi samal ajal), kui operatsiooni
tagatisvara on loplikult iile kantud. See tdhendab,
et tagatisvara tuleb kas eelnevalt hoiustada
liikmesriigi keskpangas olevale depooarvele voi
sellega tuleb arveldada kdnealuses liikmesriigi
keskpangas péevasiseselt iilekandega makse
vastu. Tagatisvara iilekanne teostatakse osapoolte
védrtpaberite arvelduskontode kaudu
vaartpaberiarveldussiisteemis, mis vastab EKP
miinimumnduetele.'" Kui osapoolel ei ole
depooarvet liikmesriigi  keskpangas  voi
véadrtpaberite arvelduskontot EKP
miinimumnduetele vastavas
vadrtpaberiarveldussiisteemis, voib ta
tagatisvaraga arveldamiseks kasutada
korrespondentkrediidiasutuse vidrtpaberite
arvelduskontot voi depooarvet.

Tépsemad  sédtted  arvelduskorra  kohta
madratletakse lepingulistes eeskirjades, mida
liikmesriikide  keskpankade (vdi  EKP)
rakendavad konkreetse rahapoliitilise

11 Euroala kolblike védrtpaberiarveldussiisteemide kasutamise
standardite kirjeldus ja nende siisteemide vaheliste iihenduste
ajakohane loetelu on kittesaadavad EKP veebilehel
(www.ecb.int).



Tabel 3 Eurosiisteemi avaturuoperatsioonide tavaparased arvelduspaevad'

Rahapoliitiline instrument

Tavapakkumismenetlustel pohinevate
operatsioonide arvelduspiev

Kiirpakkumismenetlustel voi
kahepoolsetel toimingutel pohinevate

operatsi ide arvelduspiev
Poordtehingud T+12 T
Otsetehingud Tagatisvara puhul kehtiva
turutava kohaselt
Vaolasertifikaatide viljalaskmine T+1 =

Valuuta vahetustehingud
Tihtajaliste hoiuste kogumine

T, T+1 vi T+2
T

1) T tdhistab kauplemispdeva. Arvelduspdev viitab eurosiisteemi pangapéevale.

2) Kui pohilise vdi pikemaajalise refinantseerimisoperatsiooni tavapérane arvelduspdev langeb kokku pangapiihaga, voib EKP otsustada
kasutada teistsugust arvelduspdeva, muu hulgas vdimalust arveldada samal paeval. Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide
arvelduspdevad méaratakse eclnevalt kindlaks eurosiisteemi pakkumisoperatsioonide kalendris (vt punkt 5.1.2).

instrumendi suhtes. Siseriiklike odiguslike ja
tegutsemistavade tottu vdib arvelduskord eri
litkkmesriikide keskpankades pisut erineda.

5.3.2 AVATURUOPERATSIOONIDE ARVELDAMINE

Tavapakkumismenetlustel pohinevad
avaturuoperatsioonid (s.t pohilised
refinantseerimisoperatsioonid, pikemaajalised
refinantseerimisoperatsioonid ja

struktuurioperatsioonid) arveldatakse tavaliselt
esimesel paeval pérast kauplemispieva, mil kdik
asjaomased siseriiklikud RTGSid ja koik
asjaomased véadrtpaberiarveldussiisteemid on
avatud. PGhimotteliselt on eurosiisteemi eesmérk
teostada oma avaturuoperatsioonidega seotud
tehingute arveldused samal ajal koigis
liikmesriikides kdigi osapooltega, kes on
esitanud piisava tagatisvara. Tulenevalt
operatsioonidega  seotud  piirangutest ja
véaartpaberiarveldussiisteemi tehnilistest
omadustest voib avaturuoperatsiooni arvelduse
ajastus euroalal olla pdeva ldikes erinev.
Pohiliste ja pikemaajaliste
refinantseerimisoperatsioonide  arveldusaeg
langeb tavaliselt kokku vastava tdhtajaga eelmise
operatsiooni tagasimakseajaga.

Eurosiisteemi eesmark on teostada
kiirpakkumismenetlustel ja  kahepoolsetel
menetlustel pdhinevate avaturuoperatsioonide
arveldused kauplemispédeval. Funktsionaalsetel
pohjustel voib eurosiisteem nende
operatsioonide, eelkoige otsetehingute
(peenhiilestuse jaoks ja struktuursel otstarbel)

ja valuuta vahetustehingute tegemiseks aeg-ajalt
kasutada muid arvelduspéevi (vt tabel 3).

5.3.3 PAEVALOPUOPERATSIOONID

Pdevalopuoperatsioonid ~ on  mdiératletud
liitkmesriikide =~ RTGSe ja  TARGETeid
kisitlevates dokumentides. Uldjuhul suletakse
TARGET kell 18 EKP aja (Kesk-Euroopa aja)
jargi. Parast sulgemisaega ei vota litkmesriigi
RTGSid vastu uusi maksekorraldusi, kuid enne
sulgemisaega vastuvdetud maksekorralduste
tootlemine jatkub. Osapooled peavad esitama
taotlused laenamise  piisivoimaluse  voi
hoiustamise  pilisivdimaluse  kasutamiseks
asjaomase liikmesriigi keskpangale hiljemalt
30 minutit pdrast TARGETi tegelikku
sulgemisaega.'?

Kui pdevaldpu kontrollprotseduuri 1dpetamise
jarel on kolbliku osapoole (siseriikliku RTGSi)
arvelduskonto saldo negatiivne, loetakse see
automaatselt laenamise plisivdimaluse
kasutamise taotluseks (vt punkti 4.1).

12 Eurosiisteemi piisivdimaluste kasutamise taotlemise tdhtaega
likatakse 30 minuti vdrra edasi kohustuslike reservide
hoidmisperioodi eurosiisteemi viimasel pangapdeval.
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6. PEATUKK

RAHAPOLIITILISTEKS OPERATSIOONIDEKS

KOLBLIKUD VARAD

6.1  ULDINE RAAMISTIK

EKPSi pohikirja artikliga 18.1 lubatakse EKP-1
ja liikmesriikide keskpankadel tegutseda
rahaturgudel, miiiies ja ostes tagatisvara otse voi
tagasiostulepingutega ning ndutakse, et koigi
eurosiisteemi  laenuoperatsioonide  aluseks
peavad olema piisavad tagatised. Sellest
tulenevalt toetuvad kdik eurosiisteemi likviidsust
lisavad operatsioonid tagatisvarale, mille
osapooled on esitanud kas vara omandi
iileandmise teel (otsetehingute voi
tagasiostulepingute puhul) voi asjaomase vara
kohta esitatava pandiga (tagatud laenude puhul).!

Selleks et kaitsta eurosiisteemi tema
rahapoliitiliste operatsioonidega seotud kahjude
kandmise eest, tagada osapoolte vdrdne
kohtlemine ja suurendada t66 tulemuslikkust,
peavad tagatisvarad vastama teatavatele
kriteeriumidele, et need oleksid kolblikud
eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide jaoks.

Euroopa Majandus- ja Rahaliidu 3. etapi alguses
tuli poorata piisavalt tdhelepanu litkmesriikide
finantsstruktuuride olemasolevatele erinevustele.
Seepdrast on eelkdige ecurosiisteemisisestel
eesmdrkidel eristatud kaht eurosiisteemi
rahapoliitilisteks operatsioonideks kdlblike
varade kategooriat. Neid kaht kategooriat
nimetatakse vastavalt esimeseks ja teiseks
astmeks:

e esimene aste koosneb  likviidsetest
volainstrumentidest, mis vastavad EKP
médratletud ihtsetele ja kogu euroala
hdlmavatele kdlblikkuskriteeriumidele ning

+ teine aste koosneb tdiendavatest likviidsetest
ja vahelikviidsetest varadest, mis on eriti
olulised liikmesriikide finantsturgude ja

pangandussiisteemide  jaoks ja mille
kolblikkuskriteeriumid kehtestatakse
liikmesriikide  keskpankades  vastavalt
EKP kehtestatud minimaalsetele
kolblikkuskriteeriumidele.  EKP  peab
vastavate  liikmesriikide  keskpankade
rakendatavad konkreetsed teise astme

kolblikkuskriteeriumid heaks kiitma.

Kahe nimetatud astme vahel ei tehta vahet
seoses varade kvaliteedi ega nende kdlblikkusega

eurosiisteemi rahapoliitika eri liiki
operatsioonide jaoks (tavaliselt ei kasuta
eurosiisteem teise astme varasid siiski

otsetehinguteks). Eurosiisteemi rahapoliitilisteks
operatsioonideks kolblikke varasid voib kasutada
péevasiseste laenude tagatisvarana.

Esimese ja teise astme varade puhul
vOib  kasutada punktis 6.4  sitestatud
riskiohjemeetmeid. Eurosiisteemi osapooled
voivad likviidseid varasid kasutada piiritileselt,
s.t nad voivad saada vahendeid oma
tegutsemiskohajargse liitkmesriigi keskpangast,
kasutades teises litkmesriigis asuvaid varasid (vt
punkt 6.6).

Pracgu  tootatakse  eurosilisteemis  vilja
eurosiisteemi laenuoperatsioonideks kolblike
tagatiste {ihtset loetelu (edaspidi “ihtne
loetelu”). Uhtne loetelu vdetakse kasutusele
jark-jargult ning sellega vahetatakse 1opuks
vélja praegune kaheastmesiisteem. Need
vihesed varaliigid, mis ei vasta {ihtsesse
loctelusse vOtmise tingimustele, jdetakse
jark-jargult kasutusest vilja.

Uhtse loetelu kehtestamise esimene faas hdlmab
jérgmisi meetmeid:

a) esimeses astmes vletakse kasutusele uus

kategooria tagatisi, mida varem
rahapoliitilisteks operatsioonideks kdlblikuks
ei peetud, nimelt euros nomineeritud

volainstrumendid, mis on vélja lastud kiimne
Euroopa Majanduspiirkonna vélises (G10)
riigis asutatud juriidilise isiku poolt;

b) tdpsustatakse norme, millele reguleerimata

turud peavad vastama, et olla eurosiisteemi
jaoks vastuvdetavad,;

1 Likviidsust absorbeerivad avaturu otse- ja pd6rdtehingud toetuvad
samuti tagatisvarale. Likviidsust absorbeerivate avaturu
poordtehingute puhul kasutatava tagatisvara
kolblikkuskriteeriumid on samasugused nagu likviidsust lisavate
avaturu poordtehingute puhul kasutatavad kriteeriumid.
Likviidsust absorbeerivate operatsioonide puhul turuviértuse
allahindlusi siiski ei kasutata.
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Lahter 7

EDASISED SAMMUD UHTSE TAGATISTE LOETELU SUUNAS

Uhtse loetelu kasutuselevdtu teise faasina on EKP ndukogu kiitnud pdhimdtteliselt heaks kava
lisada loetellu koikide euroala riikide pangalaenud ning véhelikviidsed hiipoteegiga tagatud
vaikevolainstrumendid, millest praegu sobivad tagatiseks iiksnes lirimaa hiipoteegiga tagatud
volakirjad. Pangalaenude tagatiseks sobivuse noudeid tdpsustatakse praegu ja need tehakse
teatavaks oigel ajal pérast seda, kui iihtse loetelu kasutuselevotu koik kiisimused on lahendatud.

Tagatakse, et EKP ndukogu nii tehtud kui ka tulevased otsused tagatiste siisteemi kohta on

omavahel kooskdlas.

c) nendes riikides, kus omandivédértpabereid
peetakse likviidseteks, kustutatakse need
teise astme varade loeteludest.

Enamik varasid, mis on praegu teise astme
likviidsed varad, on likviidsed ka tihtses loetelus.

Nimetatud muudatused rakendusid kohe ja neid
on kirjeldatud punktides 6.2 ning 6.3. Kuna aga
on oodata, et tulenevalt nimetatud muudatustest
tuleb rahapoliitilisteks operatsioonideks kdlblike
tagatiste loetelu kohandada, on koostatud
eeskirjad varade jarkjargulise kustutamise
kohta sellest loetelust. Volainstrumendid, mis
on reguleerimata turgudel noteeritud voi
millega nimetatud turgudel kaubeldakse ja mis
on tunnistatud vastuvdetamatuks, jddvad
rahapoliitilisteks operatsioonideks kdlblikuks
kuni 2007. aasta maini.

Edasised muudatused ithtse loetelu
rakendamiseks jargnevad hiljem (vt lahter 7).

6.2  ESIMESE ASTME VARAD

EKP koostab loetelu esimese astme varadest ja
haldab seda. Kdnealune loetelu on avalikkusele
kattesaadav.?

EKP viljalastud volasertifikaadid on loetletud
esimese astme varadena. Esimese astme varade
loetellu kuuluvad ka vdlasertifikaadid, mille
litkkmesriikide keskpangad on vilja lasknud enne,
kui vastavas litkmesriigis voeti kasutusele euro.
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Muude esimese astme varade suhtes
rakendatakse jargmisi kolblikkuskriteeriume
(vt ka tabel 4):

* Tegemist peab olema volainstrumentidega,
mida iseloomustavad jirgmised omadused:
a) fikseeritud, tingimusteta pohisumma; ja
b) kupong, millega ei vdi kaasneda negatiivne
rahakiive. Lisaks sellele peaks kupong olema
iiks jargmistest: i) nullkupong, ii) fikseeritud,
intressimddraga kupong voi iii) ujuva
intressimddraga kupong, mis on seotud
viiteintressiga. Kupong voib olla seotud
véljalaskja enda reitingu muutumisega.
Lisaks  sellele on  kdolblikud  ka
inflatsioonimédiraga indekseeritud volakirjad.
Nimetatud omadused peavad sdilima kuni
kohustuse lunastamiseni.?

* Volainstrumendid peavad vastama korgetele
krediidistandarditele. ~ Vdlainstrumentide
krediidistandardi hindamisel votab EKP
muu hulgas arvesse turuagentuuride
kittesaadavaid reitinguid, tagatisi, mille
esitavad  finantsiliselt  usaldusvéirsed

2 Nimetatud loetelu avaldatakse EKP veebilehel (www.ecb.int) ning
seda ajakohastatakse iga pdev.

3 Esimesest astmest jdetakse vélja volainstrumendid, mis annavad
pohisummale ja/vGi intressimddrale sellise diguse, mis on
allutatud sama viljalaskja muude vdlainstrumentide valdajate
odigustele (voi struktureeritud véljalaske puhul allutatud sama
viéljalaske teistele osadele).



6. PEATUKK

garandid,® ja teatavaid institutsionaalseid 4 Garandid peavad tegutsema EMPs. Tagatis loctakse Rahapol'iitilif(;ets
. . . P . . 3 H inoi i operatsioonideks
kriteeriume, mis tagaksid instrumendivaldajate nouetekohaseks, kui garant on andnud tingimusteta ja perat
. e~ 5 tihistamatu tagatise emitendi kohustustele seoses laenu kdlblikud varad
kaitstuse eriti kOI’gC taseme. pohisumma, intresside ja muude volainstrumentide valdajatele
maksmisele kuuluvatele summade tasumisega, kuni need on
U . . taielikult tdidetud. Tagatis tuleb maksta esi I noudmisel
Vélainstrumendid peavad olema Vaartpaberlte (:;eltlumuataatla;arisvarzgiglsakt;ustrzzesst)a ?le;fis:edn(xllilﬁlsoen
registreerimissiisteemis iilekantavad. andnud maksustamisdigusega avalik-diguslikud iiksused, tuleks
maksta esimesel ndudmisel voi viivitamata ja tdpselt pdrast
. . . maksekohustuse mittetditmist. Tagatisest tulenevad garandi
Nad peavad olema holuStatud/regIStreerltud kohustused peavad olema vihemalt samavéirsed kdikide muude
(vilja lastud) EMP keskpangas vdi garandi tagatiseta kohustustega ning need tuleb tasuda
vidirtpaberite keskdepositooriumis, mis R e e T sy gran
vastab EKP kehtestatud miinimumnouetele. suhtes tiitmisele podratav. Téitmisele pét;ratavuse nduet
Neid tuleb hoida (arveldada) euroalal kohaldatakse koikide maksejouetus- vdi pankrotialaste
iist . 1 konto kaud i EKP oigusaktide, aktsiate ildpdhimdtete ning muude selliste
curosustieemis oleva konto kaudu vo1 digusaktide ja pohimdtete puhul, mida kohaldatakse garandi
kehtestatud standarditele vastava suhtes ja mis iildiselt mdjutavad volausaldajate digusi garandi
viirtpaberiarveldussiisteemi kaudu (selliselt, suhtes. Kui garant tegutseb mnes muus riigis kui see, mille
. L. . o digusega reguleeritakse tagatist, kinnitatakse seadusliku
et realiseerimise suhtes kehtib euroala rmgi kinnitusega ka seda, et tagatis on kehtiv ja tditmisele pooratav
()igus). Kui Véiéirtpaberite keskdepositoorium, garandi asukohajirgse Oiguse alusel. Tagatise diguslikku
Kkus vara on Véilja lastud ja kehtivust, siduvust ja tditmisele pooratavust késitlev seaduslik
> kinnitus tuleb esitada eurosiisteemile vormilt ja sisult
vaidrtpaberiarveldussiisteem, kus  seda vastuvdetaval viisil, enne kui tagatisega holmatud vara vdib
hoitakse, ei ole identsed, peab nende kahe iﬁ?;?‘le‘lta FéLbllkl‘{*;; 1 Seid““k kt‘)““t”“ts ‘“tleb esitada
dbivaatamiseks -le, kes teatab teatavast tagatisega
asutuse vahel olema EKP p001t heaks hélmatud varast, mis tuleb kanda kolblike varade loetellu.
kiidetud seos.® Tavaliselt teatab teatavast varast selle liikmesriigi keskpank, kus
vara borsinimekirja kantakse, noteeritakse voi kus sellega
. . kaubeldakse. Mitmekordse borsinimekirja kandmise korral tuleb
Nad peavad olema nomineeritud eurodes.’ koik arupirimised saata EKP kolblike varade osakonna e-posti
aadressil Eligible-Assets.hotline@ecb.int. Seaduslikku kinnitust
veq: . o~ e . ei ole vaja tagatiste puhul, mis on antud individuaalse reitinguga
Nende Val.]alaSkJad (VOI s1s tagajad) peavad volainstrumendile, ega tagatise puhul, mille on andnud
olema EMPs tegutsevad iiksused.® Nende maksustamisdigusega avalik-diguslikud iiksused.
vilialaskiad vdivad samuti olla kiimnes EMP 5 Volainstrumendid, mille on vilja lasknud krediidiasutused, mis
‘] ‘]“ . N 0 vastavad tdpselt ndukogu 20. detsembri 1985. aasta avatud
vilises riigis (G10) tegutsevad iiksused’. investeerimisfonde  (UCITS)  kisitlevate  digusnormide
Viimasel juhul vdib vdlainstrumente kooskdlastamist kisitleva direktiivi 85/611/EMU (EUT L 375,
. . . . . . 31.12.1985, 1k 3, muudetud ndukogu 22. mirtsi 1988. aasta
kolblikuks  pidada iiksnes juhul, kui direktiiviga 88/220/EMU, EUT L 100, 19.04.1988, 1k 31, 21.
eurosiisteem saab kinnituse, et tema 61gused jaanuari 2002. aasta direktiiviga 2001/107/EU, EUT L 41,
on vastava EMP vilise G10 I'llgl seaduste 13.02.2002, 1k 20, ja 21. jaanuari 2002. aasta direktiiviga
: i ) N 2001/108/EU, EUT L 41, 13.02.2002, Ik 35) artikli 22 Idikes 4
kohaselt Ja eurosiisteemile vastuvdetavalt sitestatud kriteeriumidele, on esimese astme kolblikud varad.
kaitstud. Se]]eksja enne, kui varad kolblikuks 6 Euroala kdlblike védrtpaberiarveldussiisteemide kasutamise
tunnistatakse. tuleb eurosiisteemile esitada standardite kirjeldus ja nende siisteemide vaheliste ihenduste
u . u . u u . . ajakohane loetelu on kidttesaadavad EKP veebilehel
talle vormilt ja sisult vastuvdetav diguslik (www.ecb.int).
arvamus 7 Viljendatud eurodes vdi euro siseriiklikus véddringus.
8 Nouet, mille kohaselt viljalaskev iiksus peab tegutsema EMP
riikides voi EMP vilistes G10 riikides, ei rakendata
Volainstrumendid peavad olema kantud rahvusvaheliste ja riigiiileste institutsioonide suhtes.
bérsinimekirja vi noteeritud reguleeritud 9 EMP viliste G10 riikide hulka kuuluvad praegu USA, Kanada,
Jaapan ja Sveits.
turul, nagu see on médratletud ndukogu 10 ELTL 145, 30. aprill 2004, Ik 1.
10. mai 1993, aasta direktiivis 11 Yﬁlainstrumelndid,linilledoln \liéip'a(lg;l/(g;l;‘l/l];;i%iidialil;ltgsze?, 1]1(1is
o . ei vasta tapselt ndukogu direktiivi artikli dikes
2004/39/EMU vaartpaberlturul pakutavate 4 sitestatud kriteeriumidele, kantakse esimese astme varade
investeerimisteenuste kohta,'® vdi kantud loetellu ainult juhul, kui need on kantud bérsinimekirja voi
bérsinimekirja, noteeritud v&i kaubeldavad noteeritud Areguleejltud turul, nagu'se?e on maaratletudl Eur‘.).‘)p.a
K Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivis
teatavatel EKP maédratletud reguleerlmata 2004/39/EMU rahastamisvahendite turgude kohta.
turgudel."! Reguleerimata turgude hindamisel
toetub eurosiisteem kolmele pdhimdttele —
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ohutus, ldbipaistvus ja juurdepdidsetavus.'?
Lisaks sellele voib EKP
konkreetsete volainstrumentide kolblikkuse
kindlaksméddramisel votta arvesse turu
likviidsust.

Kuigi osapoole enda voi mis tahes muu iiksuse
poolt, kellega osapoolel on méarkimisvéarne seos,
véljalastud voi tagatud volainstrumendid on
esimese astme varade loectelus, ei tohiks
osapooled neid tagatisvaradeks esitada.!3 1415

Liikmesriikide keskpangad voivad otsustada
mitte aktsepteerida tagatisvarana jirgmisi
instrumente hoolimata nende kuulumisest
esimese astme varade loetellu:

* volainstrumendid, mille tagasimaksmise
tdhtaeg on enne sellise rahapoliitilise
operatsiooni tdhtpdeva, mille tagatisvarana
seda kasutatakse,'® voi

* volainstrumendid, millest saadakse tulu (nt
kupongimaksed) kuni selle rahapoliitilise
operatsiooni tdhtpdevani, mille tagatisvarana
neid kasutatakse.

Koik esimese astme varad peavad olema
kasutatavad euroalal piiriiileselt. See tdhendab
seda, et eurosiisteemi osapooltel peab olema
voimalus  kasutada konealuseid varasid
siseriiklike vairtpaberiarveldussiisteemide
vaheliste ithenduste kaudu voi muude kolblike
korralduste vahendusel tagatisena  krediidi
saamiseks oma tegutsemiskohajérgse liikmesriigi
keskpangast (vt punkt 6.6).

Esimese astme varad on kdlblikud kdigi
tagatisvarale toetuvate rahapoliitiliste
operatsioonide jaoks, s.t avaturu pdoord- ja
otsetehinguteks ning laenamise piisivdimaluseks.

6.3 TEISE ASTME VARAD

Lisaks esimese astme kolblikkuskriteeriumidele
vastavatele volainstrumentidele voivad
liikkmesriikide keskpangad lugeda kolblikuks
muid, teise astme varasid, mis on nende
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litkkmesriigi finantsturgude ja
pangandussiisteemide jaoks eriti olulised.
Liikmesriikide keskpangad  kehtestavad
teise astme varade kolblikkuskriteeriumid
kooskolas allpool sétestatud minimaalsete
kolblikkuskriteeriumidega. EKP peab teise

12 “Ohutus”, “ldbipaistvus” ja “juurdepddsetavus” on mdisted,
mille eurosiisteem on méédratlenud iksnes oma tagatiste
haldamise tilesande tditmiseks. Turgude valimise eesmirk ei ole
hinnata mitmesuguste turgude omapira. Kdnealused pohimotted
on jargmised: ohutus tihendab tehingukindlust, eriti aga kindlust
tehingute kehtivuse ja tditmisele pdoratavuse suhtes;
labipaistvus tihendab vaba juurdepddsu teabele turu toimimise
ja toimimiskorra, varade finantsomaduste,
hinnakujundusmehhanismi, asjaomaste hindade ja koguste
(noteeringud, intressimédédrad, kauplemismahud, tasumata
summad jms) kohta; juurdepddsetavus viitab eurosiisteemi
voimalusele padseda turule ja sellel osaleda. Turg on tagatiste
haldamise eesmirgil juurdepédsetav, kui selle toimimine ja
toimimiseeskirjad voimaldavad eurosiisteemil samal eesmargil
vajaduse korral hankida teavet ja teha tehinguid.
Eurosiisteem kavatseb reguleerimata turgude loetelu iile hinnata
ning vastuvdetavate turgude loetelu avaldada iiks kord aastas
oma veebilehel.
Kui osapool kasutab varasid, mida ta ei saa kasutada vdi mida
ta ei saa enam kasutada olemasoleva krediidi tagamiseks
tulenevalt samasusest viljalaskjaga/garandiga voi
markimisvddrse seose tdttu, peab ta sellest viivitamata teatama
asjaomase riigi keskpangale. Varade viértuseks médratakse
jargmisel hindamispdeval null ning see voib anda aluse
lisatagatise ndude esitamiseks (vt ka 6. lisa). Lisaks peab
osapool vabastama vara vdimalikult kiiresti.

14 Mirkimisvaédrsed seosed: olukord, kus osapool on seotud

volainstrumentide viljalaskjaga pdhjusel, et:

i) osapoolele kuulub 20% vdi rohkem viljalaskja kapitalist voi
iiks voi mitu ettevotet, mille kapitalist suurem osa kuulub
osapoolele, omab 20% vdi rohkem viljalaskja kapitalist voi
osapool ning iiks vdi mitu ettevotet, mille kapitalist kuulub
suurem osa osapoolele, omavad koos 20% vdi rohkem
viljalaskja kapitalist voi

ii) viljalaskjale kuulub 20% vdi rohkem osapoole kapitalist voi
iks voi mitu ettevotet, mille kapitalist suurem osa kuulub
viljalaskjale, omab 20% vi rohkem osapoole kapitalist voi
viljalaskja ning iiks vdi mitu ettevotet, mille kapitalist
kuulub suurem osa viljalaskjale, omavad koos 20% vdi
rohkem osapoole kapitalist voi

iii) suurem osa nii osapoole kui ka viljalaskja kapitalist kuulub
kolmandale isikule kas otseselt voi kaudselt iihe voi mitme
ettevotja kaudu, kelle kapitalist suurem osa kuulub
kolmandale isikule.

See site ei kehti jargmiste seoste suhtes: i) markimisvéirne seos

osapoole ja EMP riikide ametivoimude vahel (k.a juhul, kui

ametivoim on emitendi garant); ii) kaubavekslid, mille eest
vastutab peale osapoole veel vihemalt iiks iiksus (kes ei ole
krediidiasutus); iii) vdlainstrumendid, mis vastavad tipselt

ndukogu direktiivi 85/611/EMU (muudetud) artikli 22 15ikes 4

satestatud  kriteeriumidele;  vdi  iv)  juhtudel, mil

volainstrumendid on kaitstud konkreetsete diguslike tagatistega

alapunktiga iii vorreldaval viisil.

Kui riikide keskpangad peaksid lubama kasutada selliseid

instrumente, mille tdhtaeg on lithem kui rahapoliitilistel

operatsioonidel, mille tagatisvarana neid kasutatakse, peaksid
osapooled sellised varad asendama tihtaja saabumisel voi enne
seda.
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astme varade konkreetsed siseriiklikud
kolblikkuskriteeriumid heaks kiitma.
Liikmesriikide keskpangad koostavad kolblike
teise astme varade siseriiklikud loetelud ja
haldavad neid. Konealused Iloetelud on
avalikkusele kéttesaadavad.!”

Teise astme varad peavad vastama jargmistele
minimaalsetele kdlblikkuskriteeriumidele (vt ka
tabel 4):

e tegemist vOib olla vdlainstrumentidega
(likviidsete ja véhelikviidsetega), mida
iseloomustavad  jargmised omadused:
a) fikseeritud, tingimusteta pdhisumma ja
b) kupong, millega ei voi kaasneda negatiivne
rahakdive. Lisaks sellele peaks kupong olema
tiks jargmistest: 1) nullkupong; ii) fikseeritud
intressimddraga kupong voOi 1iii) ujuva
intressimddraga kupong, mis on seotud
viiteintressiga. Kupong voib olla seotud
véljalaskja enda reitingu muutumisega.
Lisaks  sellele on  kolblikud  ka
inflatsioonimédéiraga indekseeritud volakirjad.
Nimetatud omadused peavad sdilima
kohustuse lunastamiseni.

* Tegemist peab olema selliste iiksuste (voi
nende tagatud)!®  vdlakohustuste  voi
aktsiatega, mida peab rahanduslikult
usaldusvéarseks selle litkmesriigi keskpank,
kes on kandnud vara oma teise astme varade
loetellu. Varad peavad olema hdlpsasti
juurdepéddsetavad  sellele  liikmesriigi
keskpangale, kes on kandnud nad oma teise
astme varade loetellu.

* Nad peavad asuma euroalal (nii et tagatiste
asetamise menetluse ja realiseerimise suhtes
kehtib euroala riigi digus).

* Nad peavad olema nomineeritud eurodes.'’

* Nende viljalaskjad (voi garandid) peavad
olema euroalal tegutsevad tiksused.

Kuigi osapoole enda vdi muu iiksuse vastu,
kellega osapoolel on mirkimisvddrne seos,
kehtivad volakohustused on teise astme varade

loetelus, ei tohiks osapooled neid tagatisvaradeks
esitada.?0. 21,22

Liikmesriikide keskpangad vdivad otsustada
mitte aktsepteerida tagatisvarana jargmisi varasid
hoolimata nende kuulumisest teise astme
loetellu:

* volainstrumendid, mille tagasimaksmise
tdhtacg on enne sellise rahapoliitilise
operatsiooni tdhtpdeva, mille tagatisvarana
seda kasutatakse;?

* volainstrumendid, millest saadakse tulu (nt
kupongimaksed) kuni selle rahapoliitilise
operatsiooni tdhtpdevani, mille tagatisvarana
neid kasutatakse.

K&ik teise astme varad peavad olema kasutatavad
curoalal piiritileselt. See tdhendab, et
eurosiisteemi osapooltel peab olema vdimalus
kasutada kdonealuseid wvarasid siseriiklike
véadrtpaberiarveldussiisteemide vaheliste
ithenduste kaudu vdi muu kdlbliku korralduse
vahendusel, et saada vahendeid oma
tegutsemiskohajargse liikmesriigi keskpangast
(vt punkt 6.6).

Teise astme varad on kolblikud avaturu
poordtehinguteks ja laenamise plsivoimaluseks.
Tavaliselt ei kasutata neid eurosiisteemi
otsetehinguteks.

17 Need loetelud avaldatakse EKP veebilehel (www.ecb.int) ning
neid ajakohastatakse iga pdev. Vihelikviidsete teise astme

ning piiratud likviidsuse ja  eriomadustega
volainstrumentide puhul vdivad riikide keskpangad otsustada,
et oma siseriikliku teise astme varade loetelu avaldamisel ei
avalda nad iiksikuid emissioone, emitente/volgnikke voi garante
kisitlevat teavet, vaid peavad pakkuma muud teavet tagamaks,
et kogu euroalal saavad osapooled lihtsalt kindlaks teha
konkreetse vara kolblikkuse.

18 Garandid peavad tegutsema euroalal. Ulejdénud tingimusi vt
kéesoleva peatiiki joonealusest markusest 4.

19 Viljendatud eurodes vdi euro siseriiklikus véddringus.

20 Vt kéesoleva peatiiki joonealune mérkus 13.

21 Vtkidesoleva peatiiki joonealune mérkus 14.

22 Vt kéesoleva peatiiki joonealune mérkus 15.

23 Kui riikide keskpangad peaksid esimese astme varade puhul
lubama kasutada sellist instrumenti, mille tdhtaeg on lithem kui
rahapoliitilistel operatsioonidel, mille tagatisvarana neid
kasutatakse, peaksid osapooled sellised varad asendama tihtaja
saabumisel vdi enne seda.

varade
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Tabel 4 Eurosiisteemi rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblikud varad

korge (see hdlmab EKP poolt finantsiliselt
usaldusvédrseks peetava EMP garandi kolblikku
garantiid)

Kriteeriumid Esimese astme varad Teise astme varad
Vara liik EKP volasertifikaadid Likviidsed volainstrumendid "
Muud likviidsed volainstrumendid V-2 Vihelikviidsed volainstrumendid V'
Arvelduskord Instrumendid peavad olema tsentraalselt hoiustatud ~Varad peavad olema hdlpsasti
védrtpaberite registreerimissiisteemis liikmesriigi juurdepédsetavad sellele litkmesriigi
keskpangas voi EKP miinimumnduetele vastavas keskpangale, kes on kandnud nad oma teise
véidrtpaberiarveldussiisteemis astme varade loetellu
Viiljalaskja Keskpangad Avalik sektor
Avalik sektor Erasektor®
Erasektor ¥
Rahvusvahelised ja riigiiilesed institutsioonid
Krediidistandard EKP peab leidma, et vara krediidikvaliteet on Liikmesriigi keskpank, kes on kandnud vara

oma teise astme varade loetellu, peab
leidma, et selle vara krediidikvaliteet on
korge (see voib holmata kolblikku garantiid

euroalal tegutsevalt garandilt, keda peab
rahanduslikult usaldusviérseks see
litkmesriigi keskpank, kes on kandnud vara
oma teise astme varade loetellu)

Viiljalaskja tegutsemiskoht EMP ¥ Euroala
EMP vilised G10 riigid »

Garandi tegutsemiskoht EMP ¥ Euroala
EMP

Vara asukoht Viljalaskmiskoht: EMP Euroala ®
Arvelduskoht: euroala ®

Viiring euro” euro”)

Piiriiilene kasutus jah jah

1) Neid peavad iseloomustama mdlemad jirgmised omadused: a) fikseeritud, tingimusteta pdhisumma ja b) kupong, millega ei voi
kaasneda negatiivne rahakdive. Lisaks sellele peaks kupong olema iiks jargmistest: i) nullkupong, ii) fikseeritud intressimaddraga kupong
voi iii) ujuva intressimddraga kupong, mis on seotud viiteintressiga. Kupong voib olla seotud viljalaskja enda reitingu muutumisega.
Lisaks sellele on kolblikud inflatsiooniméddraga indekseeritud volakirjad. Need omadused peavad sdilima kuni kohustuse lunastamiseni.
2) Esimese astme varadest jaetakse vilja volainstrumendid, mis annavad pdhisummale ja/vdi intressimédrale sellise diguse, mis on
allutatud sama viljalaskja muude volainstrumentide valdajate digustele (voi struktureeritud viljalaske puhul allutatud sama viljalaske
teistele osadele).

3) Vélainstrumendid, mille on vélja lasknud krediidiasutused, mis vastavad tapselt ndukogu direktiivi 85/611/EMU (muudetud) artikli
22 loikes 4 sitestatud kriteeriumidele, on esimese astme kolblikud varad. Volainstrumente, mille on vilja lasknud krediidiasutused,
mis ei vasta nendele kriteeriumidele tapselt, vdidakse esimese astme varana aktsepteerida tiksnes juhul, kui nimetatud varad on kantud
borsinimekirja voi noteeritud reguleeritud turul, mis vastab Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivis 2004/39/EU
sitestatud médratlusele.

4) Volainstrumendid, mis ei vasta tipselt avatud investeerimisfonde (UCITS) kisitlevate digusnormide kooskdlastamist kasitleva
noukogu 20. Detsembri 1985. aasta direktiivi 85/611/EMU (muudetud) artikli 22 15ikes 4 sitestatud kriteeriumidele, ei kuulu tavaliselt
teise astme loeteludesse. EKP vdib siiski lubada liikmesriikide keskpankadel kanda sellised varad teatavatel tingimustel ja teatavate
piirangutega oma teise astme varade loetellu.

5) Nouet, mille kohaselt viljalaskev iiksus peab tegutsema EMP riikides voi EMP vilistes G10 riikides, ei rakendata rahvusvaheliste
ja riigiiileste asutuste suhtes.

6) Selliselt, et tagatiste asetamise menetluse ja realiseerimise suhtes kehtib euroala litkmesriigi digus.

7) Viljendatud eurodes vdi euro siseriiklikus védringus.
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Lahter 8 Rahapoliitilisteks
operatsioonideks
kalblikud varad

RISKIOHJEMEETMED
Praegu kohaldatakse eurosiisteemis jargmisi riskiohjemeetmeid:
e Turuvéirtuse allahindlus

Eurosiisteem kasutab turuvddrtuse allahindlust tagatisvara hindamisel. See tdhendab, et
tagatisvara vddrtuse arvutamiseks lahutatakse vara turuvédrtusest teatav protsent (allahindlus).

e Koéikumise marginaal (turuviirtuse meetod)
Eurostisteem eeldab tema likviidsust lisavateks poordtehinguteks kasutatava tagatisvara
allahinnatud turuvéértuse sdilitamist aja jooksul. See tdhendab, et kui tagatisvara regulaarselt
moddetav vadrtus langeb teatavast tasemest madalamale, nduab litkmesriigi keskpank osapoolelt
tdiendava vara voi sularaha esitamist (s.o lisatagatise noue). Analoogselt voib osapool tagasi
saada iileliigse vara voi sularaha, kui tagatisvara véartus iiletab pérast imberhindamist teatava
taseme. (Lisatagatise ndude esitamiseks vajalikud arvutused on esitatud lahtris 12.)

Praegu ei kohaldata eurosiisteemis jargmisi riskiohjemeetmeid:

* Esialgsed marginaalid
Eurosiisteem voib kohaldada esialgseid marginaale oma likviidsust lisavates poordtehingutes.
See tahendab, et osapooled peavad esitama tagatisvara, mille véértus on vihemalt samavéarne
eurosilisteemi pakutava likviidsuse ja esialgse marginaali summaga.

* Viljalaskjate/volgnike voi garantidega seotud piirid
Eurosiisteem voib kehtestada viljalaskjate/volgnike voi garantidega seotud piire.

* Téiendavad tagatised
Eurosiisteem voib teatavate varade aktsepteerimiseks nouda finantsiliselt usaldusvaarsetelt
tiksustelt tdiendavaid tagatisi.

* Korvalejitmine
Eurosiisteem voib vilistada teatavate varade kasutamise oma rahapoliitilistes operatsioonides.

6.4  RISKIOHJEMEETMED tagatisvara litkidele. Asjakohased esimese astme
varadega seotud riskiohjemeetmed maddrab

Eurosiisteemi  rahapoliitiliste  operatsioonide kindlaks EKP. Teise astme varade puhul

tagatisvara suhtes rakendatakse riskiohjemeetmeid, kasutatavad riskiohjemeetmed on euroalal

et kaitsta eurosiisteemi finantskahju ohu eest juhul, {ildiselt iihtlustatud.?* Riskiohjeraamistik hdlmab

kui tagatisvara tuleb realiseerida osapoole esimese astme varade puhul jirgmisi elemente:

lepinguliste kohustuste tditmatajétmise tottu.

Eurosiisteemi kasutuses olevaid riskiohjemeetmeid

kirjeldatakse lahtris 8.

24 Kord, mille kohaselt osapooled esitavad tagatisvara riikide

keskpankadele (koondtagatisena, mis panditakse riigi

6.4.1 RISKIOHIEMEETMED ESIMESE ASTME keskpangale voi tagasiostulepingutena, mille aluseks on iga
VARADE PUHUL tehingu puhul sitestatud iiksikvarad), on liitkmesriigiti erinev
Eurosiisteemis kohaldatakse teatavaid tulenevalt operatsioonidega seotud erinevustest ja secpirast voib
esineda viikesi erinevusi vddrtuse méddramise ajas ja muudes

riskiohjemeetmeid vastavalt osapoole pakutava riskiohjeraamistiku omadustes.
EKP
Rahapoliitika rakendamine euroalal =07
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Lahter 9

EKP

ESIMESE ASTME VARADE LIKVIIDSUSKATEGOORIAD'

I kategooria II kategooria

Keskvalitsuste Kohalike ja
volainstrumendid piirkondlike
litsust
Keskpankade omavaiisuste
as volainstrumendid
véljalastud
volainstrumendid? Jumbo Pfandbrief’i
tiilipi
volainstrumendid*
Asutuste
volainstrumendid®
Riigiiilesed
volainstrumendid

III kategooria IV kategooria

Tavapérased Varaga tagatud
Pfandbrief’i titipi véartpaberid?
volainstrumendid

Krediidiasutuste
volainstrumendid

Ariiihingute voi muude
emitentide véljalastud

volainstrumendid®

1 Uldiselt méiratakse likviidsuskategooria vastavalt viljalaskja liigitusele. Sellegipoolest kuuluvad kdik varaga tagatud viartpaberid
IV kategooriasse olenemata viljalaskja liigitusest, Jumbo Pfandbrief i tiiipi volainstrumendid kuuluvad IT kategooriasse, kuigi muud
krediidiasutuste véljalastud volainstrumendid kuuluvad IIT kategooriasse.

2 Varaga tagatud védrtpaberid kuuluvad IV kategooriasse olenemata viljalaskja liigitusest.

3 EKP viljalastud volasertifikaadid ja volainstrumendid, mille liikmesriikide keskpangad on oma riigis vélja lasknud enne euro

kasutuselevottu, kuuluvad I likviidsuskategooriasse.

4 Jumbo Pfandbrief 1 tiiiipi volainstrumentide klassi kuuluvad ainult need instrumendid, mille viljalaskemaht on vihemalt 500 miljonit
eurot ning millele annavad korrapédraselt ostu- ja miliiginoteeringuid vahemalt kaks turutagajat.

5 II likviidsuskategooriasse kuuluvad ainult need véartpaberid, mille on vilja lasknud emitendid, kelle EKP on liigitanud asutusteks.
Muude asutuste viljalastud védartpaberid kuuluvad III likviidsuskategooriasse.

Kolblikud esimese astme varad jaotatakse
ihte neljast likviidsuskategooriast
vastavalt véljalaskja liigitusele ja vara
liigile. Kolblike varade jaotamist nelja
likviidsuskategooriasse  on  kirjeldatud
lahtris 9.

volainstrumentide suhtes
rakendatakse konkreetseid turuvdirtuse
allahindlusi. Allahindluse rakendamiseks
lahutatakse tagatisvara turuvédrtusest teatav
protsent. Allahindlused erinevad vastavalt
vOlainstrumendi jarelejadnud tdhtajale ja
kupongi struktuurile, nagu on kirjeldatud
lahtrites 10 ja 11.

Uksikute

Koikide esimese astme fikseeritud ja
nullkupongiga instrumentide suhtes
rakendatavaid turuvdirtuse allahindlusi on
kirjeldatud lahtris 10.2

Koikide esimese astme vastassuunaliselt
litkuva intressiméddraga instrumentide suhtes
rakendatavad turuvaartuse allahindlused on

Rahapoliitika rakendamine euroalal
Veebruar 2005

25 Fikseeritud kupongiméiraga

2

=N

koikide likviidsusklasside puhul ihesugused
ja neid on kirjeldatud lahtris 11.

Muutuva kupongimédraga volainstrumentide
suhtes?® kohaldatakse samasugust
turuvddrtuse allahindlust nagu fikseeritud
kupongiméddraga instrumentide nullist {ihe
aastani  kestva  tdhtajaklassi  suhtes
likviidsuskategoorias, kuhu konealune
instrument kuulub.

Rohkem kui iiht liiki kupongimaksega
volainstrumendi  suhtes  kohaldatavad
riskiohjemeetmed soltuvad ainult
kupongimaksetest instrumendi jérelejddnud

védrtpaberite  turuvéirtuse
allahindluse tasemeid rakendatakse ka volainstrumentide suhtes,
mille kupong on seotud viljalaskja reitingu muutusega, ja
inflatsioonimédraga indekseeritud volakirjade suhtes.
Kupongimakset késitatakse muutuva intressimdaraga maksena,
kui kupong on seotud viiteintressiga ja kui kdnealuse kupongi
uuesti madratlemise periood ei ole pikem kui iiks aasta.
Kupongimakseid, mille puhul on uuesti méédratlemise periood
pikem kui iiks aasta, késitatakse fikseeritud intressimadraga
maksetena, allahindluse tdhtajaks on vdlainstrumendi
jérelejaanud tihtaeg.



Lahter 10

KOLBLIKE ESIMESE ASTME FIKSEERITUD VOI NULLKUPONGIGA INSTRUMENTIDE SUHTES
RAKENDATAVA TURUVAARTUSE ALLAHINDLUSE TASE (%)

Likviidsuskategooriad

Teivsllgi I kategooria IT kategooria IIT kategooria IV kategooria
nud Fikseeri- Null- Fikseeri- Null- Fikseeri- Null- Fikseeri- Null-
tdhtaeg tud kupong tud kupong  tud kupong tud kupong
(aastad) kupong kupong kupong kupong

0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2

1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6

5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 0,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10

>10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

tahtaja jooksul. Sellise instrumendi suhtes ¢ Olenevalt nii  kohtualluvusest kui ka

rakendatav turuvdidrtuse allahindlus on siseriiklikest tegutsemistavadest lubavad
samavddrne  samasuguse jédrelejddnud liikmesriikide  keskpangad  tagatisvara
tdhtajaga volainstrumentide suhtes koondamist ja/vdi nduavad iga iiksiktehingu
rakendatava suurima allahindlusega ja jaoks kasutatud varade arvestamist iiksikult.
arvesse  voetakse koiki  instrumendi Koondtagatiste haldussiisteemide puhul
jérelejadnud tdhtaja jooksul toimuvaid ithendab osapool piisava tagatisvara ja annab
kupongimakseliike. selle liikmesriigi keskpanga késutusse, et
katta keskpangalt saadud asjaomane krediit,

« Likviidsust absorbeerivate operatsioonide ning see tdhendab, et iliksikvarad ei ole
puhul turuvéirtuse allahindlusi ei kasutata. seotud konkreetsete lacnuoperatsioonidega.

Lahter 11

KOLBLIKE ESIMESE ASTME VASTASSUUNALISELT LIIKUVA INTRESSIMAARAGA INSTRUMENTIDE SUHTES
RAKENDATAVA TURUVAARTUSE ALLAHINDLUSE TASE (%)

Jirelejddinud tihtaeg (aastad) Vastassuunaliselt liikuva
intressiméiraga kupong

0-1 2

1-3 7

3-5 10

5-7 12

7-10 17

>10 25

EKP
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Lahter 12

LISATAGATISE NOUDE ARVUTAMINE

Kdlblike varade kogusumma J (j = I kuni J; véiértus C; , ajal ¢ ), mille osapool peab esitama
likviidsust lisavate operatsioonide kogumi / jaoks (i = / kuni /; summa L;, ajal ¢ ), maératakse
kindlaks jargmise valemi pdhjal:

ZLM s i(l _hj) Cj.z 1

i=1 j=1

kus
hj on kolbliku vara j suhtes rakendatav turuvidirtuse allahindlus.

Kui 7 on imberhindamiste vaheline aeg, vordub ndude alus ajal #+1:

Mt+‘t = i Li,t+1 - i(l - h]) Cj,H—T 2
i=1 j=1

Olenevalt litkkmesriikide kekspankade tagatiste haldussiisteemide omaparast voivad liikmesriikide
keskpangad votta lisatagatise noude aluse arvutamisel arvesse ka lopetamata operatsioonidega
pakutud likviidsuselt kogunenud intresse.

Lisatagatise ndue esitatakse ainult siis, kui lisatagatise ndude alus tiletab teatava ndude esitamise
lave.

Seda téhistagu £=0,5%. Mérgistatud tagatiste haldussiisteemi (/=1) puhul teostatakse lisatagatise

noue, kui:
M, >k-L, . (osapool maksab lisatagatise noude liikmesriigi keskpangale) voi
M,  <—k-L,,. (likmesriigi keskpank maksab lisatagatise ndude osapoolele).

Koondtagatiste haldussiisteemi puhul peab osapool lisama koondtagatisele varasid, kui:

1
Ml+‘l,' >k- z Li,r+1
=il

Koondtagatiste haldussiisteemi puhul osapoolele kéttesaadava pdevasisese laenu (/DC) summa
saab viljendada jargmiselt: .
IDC=-M,, +k-Y L

i=1

(kui see on positiivne)

L+T

Nii varade iiksikult arvestamise kui ka koondtagatiste haldussiisteemi puhul tagatakse lisatagatise
noudega eespool punktis 1 osutatud suhte taastamine.

muutusi, punktis 6.5 esitatud
hindamispdhimdtteid  ning  ndutavaid

Mirgistatud tagatiste haldussiisteemi puhul
seevastu on iga laenuoperatsioon seotud

konkreetse dratuntava varaga.

Varasid hinnatakse iga pdev. Liikmesriikide
keskpangad arvutavad tagatisvara vajaliku

turuvéadrtuse allahindlusi.

Kui pidrast hindamist ei vasta tagatisvara
sellel pdeval arvutatud nduetele, esitatakse

vadrtuse, vottes arvesse krediidimahu

EKP
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stimmeetrilised lisatagatise nduded.




Lisatagatise nouete esitamise sageduse
vihendamiseks  vdivad  liikmesriikide
keskpangad kasutada ndude esitamise ldve.
Noude esitamise lave rakendamise korral on
see 0,5% pakutava likviidsuse summast.
Olenevalt kohtualluvusest voivad
liikmesriikide keskpangad nouda lisatagatise
ndude teostamist kas tdiendava vara
esitamisega vo0i sularahamaksete tegemisega.
See tdhendab, et kui tagatisvara turuvaértus
langeb ndude esitamise ldvest madalamale,
peavad osapooled esitama tdiendava vara (voi
sularaha). Analoogselt tagastab liikmesriigi
keskpank iilemédrased varad (vdi sularaha)
osapoolele (vt lahter 12), kui tagatisvara
turuvadrtus peaks pérast imberhindamist
tiletama ndude esitamise lave.

* Koondtagatiste haldussiisteemi puhul vdivad
osapooled asendada tagatisvara iga péev.

* Margistatud tagatiste haldussiisteemi puhul
on tagatisvara asendamiseks vaja litkkmesriigi
keskpanga luba.

+ EKP voib igal ajal otsustada korvaldada
individuaalsed volainstrumendid kolblike
esimese astme instrumentide loetelust.?”

6.4.2 RISKIOHJEMEETMED TEISE ASTME
VARADE PUHUL

Teise astme varade puhul otstarbekad
riskiohjemeetmed koostab liikmesriigi keskpank,
kes on asjaomase vara oma teise astme varade
loetellu kandnud. Liikmesriikide keskpangad
vajavad riskiohjemeetmete rakendamiseks EKP
heakskiitu. Eurosiisteem ptiiiab otstarbekate
riskiohjemeetmete  kehtestamisel  tagada
mittediskrimineerivaid tingimusi teise astme
varadele kogu euroalal. Kdnealuse raamistiku
alusel teise astme varade suhtes rakendatavad
turuvaartuse allahindlused kajastavad
konkreetseid riske, mis on seotud nende
varadega, ja on vdhemalt sama ranged kui
esimese astme varade suhtes rakendatavad
turuvddrtuse  allahindlused.  Turuvéirtuse
allahindluse puhul on teise astme varad liigitatud
kolme eri riihma vastavalt nende finantsiliste

omaduste ja likviidsuse erinevustele. Teise astme
varade  likviidsusriihmi  ja  turuvéirtuse
allahindlusi on kirjeldatud lahtris 13.

Ettepaneku teise astme varade kandmiseks iihte
jargmistest likviidsusrithmadest teevad
litkkmesriikide keskpangad ning selle ettepaneku
peab heaks kiitma EKP:

1. Piiratud likviidsusega kaubeldavad
volainstrumendid. Sellesse kategooriasse
kuulub enamik teise astme varasid. Kuigi
likviidsuse ulatuse osas voib olla erinevusi,
on varad ildiselt sarnased, sest neil on véike
jérelturg, hindu ei noteerita tingimata iga
pdev ja tavapiarase mahuga tehingutel v3ib
olla hinnaefekt.

2. Piiratud likviidsuse ja eriomadustega
volainstrumendid. Tegemist on varadega,
mida  iseloomustavad  kiill  teatavad
likviidsuse aspektid, kuid mille likviidseks
muutmiseks turul on vaja lisaacga. See kehtib
varade  puhul,  mis on  tldiselt
vihekaubeldavad, kuid millel on eriomadusi,
mis lisavad moningast turukolblikkust, nagu
turu enampakkumise menetlused (varade
likvideerimise vajaduse korral) ja hinna
igapdevane madramine.

3. Vihelikviidsed vodlainstrumendid. Need
instrumendid on praktikas vdhekaubeldavad
ja seega on nende likviidsus vdike vdi puudub
ildse.

Muutuva kupongiméiraga teise astme varade ja
rohkem  kui  ihe  kupongimakseliigiga
volainstrumentide suhtes kohaldatakse
samasuguseid reegleid nagu esimese astme
varade suhtes, kui EKP ei ole teisiti kindlaks
médranud.?®

27 Kui volainstrumenti kasutatakse esimese astme varade loetelust
viljaarvamise ajal eurosiisteemi laenuoperatsioonides, tuleb see
sealt korvaldada voimalikult kiiresti.

28 Monede teise astme varade korral, mille intressiméiéra voib
uuesti madratleda ning mis maératletakse uuesti tihchdélselt ja
selgelt turustandardite kohaselt ja EKP heakskiidul, on
asjaomane tihtaeg see, mis tekib tihtaja uuesti maératlemisega.

EKP
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Lahter 13

KOLBLIKU TEISE ASTME VARA SUHTES RAKENDATAVA TURUVAARTUSE ALLAHINDLUSE TASE

1) Piiratud likviidsusega kaubeldavate volainstrumentide suhtes rakendatavad

turuviirtuse allahindlused (%):!
Jéarelejaanud tahtaeg

(aastad) Fikseeritud kupong Nullkupong

0-1 2 2

1-3 3,5 3,5

3-5 5,5 6

5-7 6,5 7

7-10 8 10

>10 12 18

Teise astme vastassuunaliselt liikuva intressimiiraga instrumentide suhtes

rakendatavad turuviirtuse allahindlused:

Koikide teise astme vastassuunaliselt liikuva intressimddraga instrumentide suhtes
rakendatakse samavéirseid turuvédértuse allahindlusi nagu esimese astme vastassuunaliselt
litkuva intressimdédraga instrumentide suhtes.

2) Piiratud likviidsuse ja eriomadustega vélainstrumentide suhtes rakendatavad
turuviirtuse allahindlused (%):
Jérelejdanud tdhtaeg
(aastad) Fikseeritud kupong Nullkupong
0-1 4 4
1-3 8 8
3-5 15 16
5-7 17 18
7-10 22 23
>10 24 25
3) Vihelikviidsete volainstrumentide suhtes rakendatavad turuviirtuse allahindlused:
Kaubavekslid: 4% instrumentide puhul, mille jarelejadnud tdhtaeg on kuni kuus kuud.
Pangalaenud: 12% laenude puhul, mille jarelejadnud tahtaeg on kuni kuus kuud ning

22% laenude puhul, mille jarelejadnud tahtaeg on kuus kuud kuni kaks aastat.

Hiipoteegiga tagatud volakirjad: 22%.

1 Tuleb meeles pidada asjaolu, et kuigi volainstrumendid, mille on vilja lasknud krediidiasutused, mis ei vasta tipselt ndukogu direktiivi
85/611/EMU (muudetud) artikli 22 Idikes 4 sitestatud kriteeriumidele, ei kuulu tavaliselt teise astme varade loetellu, voib EKP
lubada liikmesriikide keskpankadel lisada konealused varad teise astme varade loetellu teatavate tingimuste ja piirangute kohaselt.
Selliste instrumentide puhul rakendatakse teise astme varade allahindlust, millele lisatakse tédiendav 10% suurune allahindlus.

Liikmesriikide keskpangad kasutavad teise astme
vara lisatagatise esitamiseks (vdimaluse korral)
sama noude esitamise ldve nagu esimese astme
varade puhul. Lisaks sellele voivad
litkmesriikide keskpangad rakendada teise astme
varade heakskiitmise suhtes piire, nduda
tdiendavaid tagatisi ning otsustada igal ajal
korvaldada konkreetsed varad oma teise astme
varade loetelust.

EKP
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6.5  TAGATISVARA HINDAMISE POHIMOTTED
Poordtehinguteks kasutatud tagatisvara véartuse
kindlaksmédramisel rakendab eurosiisteem
jargmisi pohimotteid:

* Iga esimese vOi teise astme kdolbliku ja
likviidse vara puhul méddrab ecurosiisteem
kindlaks {iihe vordlushinna allika. See



tdhendab ka seda, et rohkem kui ihel turul
borsinimekirja kantud, noteeritud voi
kaubeldavate varade puhul kasutatakse ainult
iht neist turgudest asjaomase vara hinna
allikana.

Eurosiisteem méidrab iga vaadeldava turu
puhul kindlaks kdige representatiivsema
hinna, mida kasutatakse turuvéirtuse
arvutamisel. Kui noteeritud on rohkem kui
iks hind, siis kasutatakse neist hindadest
madalaimat (tavaliselt pakutud hind).

Likviidsete varade véddrtus arvutatakse
hindamispdevale eelneva pangapdeva kdige
representatiivsema hinna pdhjal.

Kui konkreetse vara kohta puudub
hindamispdevale eelneva pangapdeva kdige
representatiivsem hind, kasutatakse viimast
kauplemishinda. Kui kauplemishind puudub,
maddratleb hinna liikmesriigi keskpank, vottes
arvesse viimast konealuse vara
kindlakstehtud hinda vaadeldaval turul.

Volainstrumendi turuvédértuse arvutamisel
voetakse arvesse kogunenud intresse.

Tulenevalt  erinevustest liikmesriikide
digussiisteemides ja tegutsemistavades voib
poordtehingu kehtivuse ajal varaga seotud
tulude (nt kupongimaksed) kisitlemine
litkkmesriikide keskpankades olla erinev. Kui
saadav tulu kantakse iile osapoolele, tagavad
liikmesriikide  keskpangad enne tulu
tilekandmist, et asjaomased operatsioonid on
piisava tagatisvaraga téielikult kaetud.
Liikmesriikide keskpangad piitiavad tagada,
et tulude késitlemise majanduslik moju on
samavaarne kui olukorras, kus tulu kantakse
osapoolele iile maksepdeval.?

Vihelikviidsete teise astme varade puhul
sdtestab litkmesriigi keskpank, kes on
kandnud vara oma teise astme loetellu, eraldi
hindamispdhimotted.

6.6  KOLBLIKE VARADE PIIRIULENE
KASUTAMINE

Eurostisteemi osapooled vdivad kolblikke
varasid kasutada piiriiileselt, s.t nad vdivad saada
vahendeid oma tegutsemiskohajirgse
litkkmesriigi keskpangast, kasutades teises
liikmesriigis asuvaid varasid. Tagatisvara peab
olema piiritileselt kasutatav kogu euroalal kdigi
selliste operatsioonide arveldamiseks, millega
curosiisteem pakub kdolblike varade vastu
likviidsust.

Liikmesriikide keskpangad (ja EKP) on loonud
mehhanismi tagamaks, et kdiki euroalal
viljalastud/hoiustatud kolblikke varasid saab
kasutada piiritileselt. Tegemist on
keskpankadevahelise korrespondentpanganduse
mudeliga (CCBM), mille kohaselt litkkmesriikide
keskpangad  tegutsevad oma  kohalikus
depositooriumis voi arveldussiisteemis
aktsepteeritud varade puhul iiksteise (ja EKP)
kontohalduritena (“korrespondentidena”).
Vihelikviidsete varade ning piiratud likviidsuse
ja eriomadustega teise astme varade puhul, mida
ei saa viédrtpaberiarveldussiisteemi kaudu ile
kanda, voib kasutada erilahendusi.3°
Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse
mudelit voib kasutada igasuguste eurosiisteemi
laenuoperatsioonide ~ tagamiseks.  Lisaks
keskpankadevahelise korrespondentpanganduse
mudelile voib  védrtpaberite piiriiileseks
tilekandmiseks kasutada ka kdlblikke ithendusi
vaartpaberiarveldussiisteemide vahel.’!

29 Riikide keskpangad vdivad otsustada, et ei aktsepteeri
poordtehingutes tagatisvarana vdlainstrumente, mille eest
saadakse tulu (nt kupongimaksed) rahapoliitilise operatsiooni
ajal (vt punktid 6.2 ja 6.3).

30 Uksikasjad on kirjas keskpankadevahelist

korrespondentpanganduse mudelit késitlevas brosiiiiris, mis on

kittesaadav EKP veebilehel (www.ecb.int).

Kodlblike varade kasutamine vdib toimuda keskpanga konto

kaudu, mis asub muu riigi kui konealuse keskpanga

asukohajargse  riigi  véartpaberiarveldussiisteemis,  kui
eurosiisteem on andnud loa sellise konto kasutamiseks. Alates

2000. aasta augustist on lirimaa keskpangal ja finantstalitusel

(Financial Services Authority) luba avada selline konto

arveldussiisteemis Euroclear. Sellist kontot voib kasutada koigi

Euroclearis hoitavate kdlblike varade jaoks, s.t kaasa arvatud

kolblike ithenduste kaudu Eurocleari iilekantud kdlblike varade

jaoks.

3
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Joonis 3 Keskpankadevaheline korrespondentpanganduse mudel

Riigis A tegutsev osapool kasutab riigis B hoiustatud kolblikke varasid, et saada krediiti riigi A keskpangalt.

Teave tagatise}
kohta

Ulekandek

6.6.1 KESKPANKADEVAHELISE

KORRESPONDENTPANGANDUSE MUDEL

Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse
mudelit kirjeldab joonis 3.

Kolblike varade piiriiileseks kasutamiseks on
koikide litkmesriikide keskpankadel iiksteise
juures véartpaberikontod. Keskpankadevahelise
korrespondentpanganduse ~ mudeli  tdpne
menetluskord soltub sellest, kas kdlblikke
varasid arvestatakse iiksikult individuaalsete
tehingute jaoks vdi hoitakse neid tagatisvara
koondsiisteemis.*

* Mairgistatud tagatiste haldussiisteemi puhul
annab osapool (vajadusel oma kontohalduri
kaudu) niipea, kui osapoole tegutsemisjargse
litkkmesriigi keskpank (s.t “kodukeskpank”)
aktsepteerib tema krediiditaotluse, korralduse
selle riigi vdédrtpaberiarveldussiisteemile, kus
asuvad tema véirtpaberid, et need kantaks iile
selle riigi keskpanka kodukeskpanga
kontole. Kui korrespondentkeskpank on
teatanud kodukeskpangale, et tagatis on
saabunud, kannab kodukeskpank vahendid
osapoolele ile. Keskpangad ei anna
vahendeid ettemaksena, kuni nad pole
kindlad, et korrespondentkeskpank on
osapoolte tagatised kitte saanud. Kui
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Haldaja

arveldustdhtpdevade tditmiseks on vaja,

voivad osapooled keskpankadevahelist
korrespondentpanganduse mudelit
kasutades  hoiustada  vara  eelnevalt

korrespondentkeskpanka oma kodukeskpanga
kontole.

* Koondtagatiste haldussiisteemi puhul on
osapoolel igal ajal vodimalik esitada
korrespondentkeskpanka védrtpabereid
kodukeskpanga kontole. Kui
korrespondentkeskpank ~ on  teatanud
kodukeskpangale, et véairtpaberid on
saabunud, lisab kodukeskpank need
vaartpaberid osapoole koondtagatise kontole.

Osapooled saavad  keskpankadevahelist
korrespondentpanganduse mudelit kasutada igal
eurosiisteemi pangapéeval kell 9-16 EKP aja
(Kesk-Euroopa aja) jargi. Osapool, kes soovib
keskpankadevahelist korrespondentpanganduse
mudelit kasutada, peab sellest teatama
liikkmesriigi keskpangale, kellelt ta soovib
krediiti saada (s.t oma kodupangale), enne kella
16 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jargi. Lisaks
sellele peab osapool tagama, et rahapoliitilise
operatsiooni kindlustamiseks vajalik tagatis

32 Lisaselgituste saamiseks vt keskpankadevahelist
korrespondentpanganduse mudelit kisitlevat brosiiiiri.



Joonis 4 Uhendused viidrtpaberiarveldussiisteemide vahel

Riigis A tegutsev osapool kasutab riigi B véddrtpaberiarveldussiisteemis véljalastud kolblikke varasid riikide A ja B
véaartpaberiarveldussiisteemide vahelise tthenduse kaudu, et saada krediiti riigi A keskpangast.

RIIK A

RKP A

4 Teave tagatise
kohta

Krediit SSS A

- |

r A

Osapool A '

Teave iilekande

hoiab Varasid
omnibub-kontol
SSS B-s

jouab korrespondentpanga kontole hiljemalt kell
16.45 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jéargi.
Juhtndore ja tarneid, mis nimetatud tédhtajast
kinni ei pea, vdetakse arvesse alles jargmisel
pangapdeval antava krediidi jaoks. Kui
osapooled ndevad ette vajadust kasutada
keskpankadevahelist korrespondentpanganduse
mudelit hilisemal ajal, peaksid nad vdimaluse
korral esitama varad varem (s.t varad eelnevalt
hoiustama). Erandjuhtudel voi kui see on
vajalik rahapoliitilisel otstarbel, voib EKP
otsustada pikendada keskpankadevahelise
korrespondentpanganduse mudeli lahtiolekuaega
kuni TARGETi sulgemisajani.

6.6.2 UHENDUSED
VAARTPABERIARVELDUSSUSTEEMIDE

VAHEL
Lisaks keskpankadevahelise
korrespondentpanganduse =~ mudelile ~ vdib
védrtpaberite  piiriiileseks  lilekandmiseks

kasutada ka kolblikke Ghendusi Euroopa Liidu
vaartpaberiarveldussiisteemide vahel.

Uhendus kahe viirtpaberiarveldussiisteemi vahel
voimaldab ihes véddrtpaberiarveldussiisteemis

osalejatel hoida teises
véadrtpaberiarveldussiisteemis véljalastud
véartpabereid  ilma  konealuses  teises

vaartpaberiarveldussiisteemis osalemata. Enne
kui konelauseid ithendusi saab kasutada
eurosiisteemi  laenuoperatsioonide tagatiste
iilekandmiseks, tuleb neid hinnata ja nad heaks
kiita Euroopa Liidu véaartpaberiarveldussiisteemi
kasutamise standardite kohaselt.?* 34

Eurostisteemi seisukohast tdidavad
keskpankadevaheline korrespondentpanganduse
mudel ja  thendused Euroopa Liidu
véadrtpaberiarveldussiisteemide vahel sama
iilesannet, vdimaldades osapooltel kasutada
tagatisi piiritileselt, s.t mdlemad vdimaldavad
osapooltel  kasutada  tagatisi  krediidi
saamiscks oma kodukeskpangalt isegi siis,
kui tagatise viljalaskja on teise riigi
véirtpaberiarveldussiisteem. Keskpankadevaheline
korrespondentpanganduse mudel ja
védrtpaberiarveldussiisteemide vahelised seosed
tdidavad seda iilesannet erinevalt.
Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse
mudeli  puhul toimub piiriiilene  suhe
liikmesriikide keskpankade kaudu. Keskpangad
tegutsevad iiksteise kontohalduritena. Uhenduste
kasutamise  korral on piirililene suhe

33 Kolblike tihenduste ajakohane loetelu on kittesaadav EKP
veebilehel (www.ecb.int).

34 Vt“Standards for the use of EU securities settlement systems in
ESCB credit operations”, European Monetary Institute, jaanuar
1998, EKP veebilehel.
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vadrtpaberiarveldussiisteemide  vahel. Nad
avavad iksteise juures nn omnibus-kontod.
Korrespondentkeskpanka hoiustatud varasid
voib kasutada ainult eurosiisteemi
laenuoperatsioonide tagamiseks. Uhenduse
kaudu védrtpaberiarveldussiisteemide vahel
hoitavaid varasid voib kasutada iihenduse
eurosiisteemi laenuoperatsioonideks ja muul

osapoole valitud otstarbel. Kasutades
tthendusi vaartpaberiarveldussiisteemide vahel,
hoiavad osapooled varasid oma

koduviirtpaberiarveldussiisteemi kontodel ega
vaja kontohaldureid.
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7. PEATUKK

KOHUSTUSLIKUD RESERVID'

7.1 ULDINE RAAMISTIK
EKP  kohustab  krediidiasutusi  hoidma
kohustuslikke reserve litkmesriikide

keskpankades olevatel kontodel eurosiisteemi
kohustuslike reservide siisteemi raames.
Konealuse silisteemi 0Oiguslik raamistik on
satestatud EKPSi pohikirja artiklis 19, ndukogu
23. novembri 1998. aasta miiruses (EU)
nr 2531/98 kohustuslike reservide
kohaldamise kohta Euroopa Keskpanga poolt?
ja Euroopa Keskpanga miiruses (EU) nr
1745/2003 kohustuslike reservide kohaldamise
kohta (EKP/2003/9).> Méaidruse EKP/2003/9
rakendamisega tagatakse, et eurosiisteemi
kohustusliku reservi siisteemi tingimused on
ithetaolised kogu euroalal.

Iga asutuse kohustusliku reservi summa
méiratakse kindlaks tema reservibaasi pdhjal.
Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem
voimaldab osapooltel kasutada perioodi
keskmist tditmist, mis tdhendab, et reservindude
tditmine madratakse kindlaks  osapoolte
reservikontode kalendripdeva Idpu  jédgi
keskmise  pohjal  hoidmisperioodi  ajal.
Institutsioonide kohustuslike reservide suhtes
makstakse intressi eurosiisteemi pdhiliste
refinantseerimisoperatsioonide méaara ulatuses.

Eurosiisteemi miinimumreserviga piiiitakse
eelkdige teostada jargmisi rahapoliitilisi
tilesandeid:

e Rahaturu intressimddrade stabiliseerimine
Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi
perioodi keskmise tditmise eesmirk on
aidata kaasa rahaturu intressimdirade
stabiliseerimisele, motiveerides asutusi
tasandama ajutiste likviidsuskdikumiste
moju.

o Struktuurse likviidsuspuudujddgi loomine voi
suurendamine
Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem
aitab luua struktuurset likviidsuspuudujaaki
voi seda suurendada. Nii vdib paraneda
eurosiisteemi suutlikkus tegutseda tdhusa
likviidsuse pakkujana.

Kohustuslike reservide rakendamisel peab EKP
toimima vastavalt eurosiisteemi eesmaérkidele,
mis on médratletud asutamislepingu artikli 105
loikes 1 ja EKPSi pohikirja artiklis 2; see
tdhendab muu hulgas seda, et piititakse véltida
krediidiasutuste ~ soovimatut  paigutamist
véljapoole euroala voi euroala pangasiisteemi.

7.2 ASUTUSED, MILLE KOHTA KEHTIB
KOHUSTUSLIKU RESERVI NOUE

Vastavalt EKPSi pdhikirja artiklile 19.1

kehtestab EKP liikmesriikides tegutsevate

krediidiasutuste kohta kohustusliku reservi
noude. See tdhendab, et eurosiisteemi
kohustusliku reservi slisteem kehtib ka euroalal
registreerimata kontoriga iiksuste euroalal
tegutsevate filiaalide kohta. Euroalal tegutsevate
krediidiasutuste viljaspool euroala asuvate
filiaalide suhtes konealust slisteemi ei rakendata.

Asutused vabastatakse kohustusliku reservi ndudest
automaatselt alates selle reservide
hoidmisperioodi algusest, mil nende tegevusluba
tithistatakse voi antakse iile voi mille jooksul
osaleva litkmesriigi digusorgan vdi muu padev
asutus teeb otsuse kéivitada asutuse suhtes
likvideerimismenetlus. ~ Vastavalt  ndukogu
23. novembri 1998. aasta miirusele (EU)
nr 2531/98 ja maérusele EKP/2003/9 voib
EKP mittediskrimineerivalt vabastada asutused
eurosiisteemi  kohustusliku reservi siisteemi
kohustustest, kui nduete kehtestamisega nende
konkreetsete asutuste kohta ei tdidetaks selle
stisteemi eesmarke. Sellise vabastuse otsustamisel
votab EKP arvesse iiht voi mitut jargmist tingimust:

e asutus tdidab eritilesandeid;

+ asutus ei konkureeri pangandustegevuse alal
muude krediidiasutustega ja/voi

+ koik asutuse hoiused on ette ndhtud
piirkondlikuks  ja/vdi  rahvusvaheliseks
arenguabiks.

1 Kéesoleva peatiiki sisu on moeldud ainult teabeks.
2 EUT L 318, 27. november 1998, 1k 1.
3 ELT L 250, 2. oktoober 2003, 1k 10.
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EKP koostab nimekirja asutustest, kelle kohta
kehtib eurosilisteemi kohustuslike reservide
siisteem ning haldab seda. Lisaks sellele avaldab
EKP loctelu selliste asutuste kohta, mis on
vabastatud konealuse siisteemi kohastest
kohustustest muul pohjusel kui
sanecerimismeetmed.* Osapooled saavad nende
loendite pohjal kindlaks teha, kas neil on
kohustisi mdne teise asutuse ees, mille suhtes
kohaldatakse reservinduet. Loetelusid, mis
tehakse avalikkusele kéttesaadavaks parast
euroslisteemi  iga  kalendrikuu  viimase
pangapéeva 1dppu, kasutatakse kahe kalendrikuu
parast algava reservide hoidmisperioodi
reservibaasi arvutamiseks. Néiteks veebruari
16pus avaldatud loetelu kasutatakse aprillis
algava reservide hoidmisperioodi reservibaasi
arvutamiseks.

1.3 KOHUSTUSLIKU RESERVI

KINDLAKSMAARAMINE

RESERVIBAAS JA KOHUSTUSLIKU RESERVI MAAR

Asutuse reservibaas médidratakse kindlaks tema
bilansikomponentide pdhjal. Bilansiandmed
esitatakse liikmesriikide keskpankadele EKP
raha- ja pangandusstatistika raames (vt punkt
7.5).5 Taieliku aruandluskohustusega asutuste
puhul kasutatakse konkreetse kalendrikuu
bilansiandmeid selleks, et madrata kindlaks kahe
kalendrikuu  pérast algava  reservide
hoidmisperioodi reservibaas. Nditeks veebruari

16pu bilansi alusel arvutatud reservibaasi
kasutatakse selliste kohustuslike reservide
nduete arvutamiseks, mida osapooled peavad
tditma aprillis algaval reservide
hoidmisperioodil.

EKP raha- ja pangandusstatistika
aruandlussiisteem vdimaldab vabastada viikesed
asutused  osaliselt  aruandluskoormusest.

Asutused, kelle kohta see séte kehtib, peavad
esitama kord kvartalis (kvartalilopu andmete
seisuga) piiratud kogumi bilansiandmeid ning
nende aruandlustéhtaeg on pikem kui suurematel
asutustel. Nende asutuste puhul kasutatakse
konkreetse kvartali kohta esitatud
bilansiandmeid selleks, et méédrata ithe kuu
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pikkuse viivitusega kindlaks kolme jarjestikuse
kahe kuu pikkuse reservide hoidmisperioodi
reservibaas. Niiteks esimese kvartali 1dpu
(maérts) bilanssi kasutatakse juunis, juulis ja
augustis algavate reservide hoidmisperioodide
reservibaasi arvutamiseks.

Vastavalt ndukogu mérusele (EU) nr 2531/98 on
EKP-1 digus arvata asutuste reservibaasi hulka
vahendite aktsepteerimisest tulenevad kohustised
ja bilansivilistest kirjetest tulenevad kohustised.
Eurosiisteemi kohustuslike reservide siisteemi
puhul arvatakse reservibaasi tegelikult ainult
sellised kohustiste kategooriad nagu “hoiused”
ja “véljalastud volakirjad” (vt lahter 13).

Reservibaasi hulka ei arvata kohustusi teiste
asutuste ees, kes kuuluvad eurosiisteemi
kohustusliku reservi siisteemi kuuluvate asutuste
loetellu ning kohustusi EKP ja litkmesriikide
keskpankade ees. Selleks et viljalaskja saaks
kohustiste kategooria “viljalastud volakirjad”
reservibaasist maha arvata, peab ta suutma
tdendada, kui suurt hulka neist instrumentidest
hoiavad tegelikult asutused, kelle kohta kehtib
Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem. Kui
selliseid toendeid ei ole voimalik esitada, voivad
viljalaskjad kasutada iga nimetatud bilansikirje

puhul kindla protsendimddraga tavapérast
mahaarvamist.6
EKP votab kohustusliku reservi mééra

kindlaksmédramisel arvesse iilempiiri, mis on
sitestatud ndukogu miiruses (EU) nr 2531/98.
EKP rakendab enamiku reservibaasi kuuluvate
kirjete suhtes iihtset kohustusliku reservi mééra,
mis ei ole null. See kohustusliku reservi méér on
satestatud EKP méaruses kohustuslike reservide

kohta. EKP sdtestab jargmiste kohustiste
kategooriate suhtes kohustusliku reservi
nullmédra: “iile kaheaastase kokkulepitud

tdhtajaga hoiused”, “etteteatamisega Iopetatavad

4 Need loetelud on iildsusele kdttesaadavad EKP veebilehel
(www.ecb.int).

5 EKP raha- ja pangandusstatistika aruandlussiisteemi kirjeldatakse
lisas 4.

6 Vt madrus EKP/2003/9. Tiiendavat teavet tavapdrase
mahaarvamise mdadra kohta voib leida EKP veebilehelt
(www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedelt (vt lisa 5).



ile kaheaastase tdhtajaga hoiused”,
“repotehingud” ja “lile kaheaastase kokkulepitud
tdhtajaga volakirjad” (vt lahter 14). EKP vdib
kohustusliku reservi méira igal ajal muuta. EKP
teatab kohustusliku reservi mdara muutumisest
enne esimest reservide hoidmisperioodi, mille
kohta muudatused kehtivad.

RESERVINOUDE ARVUTAMINE

Iga tksiku asutuse reservindude arvutamiseks
rakendatakse kdlblike kohustiste summa suhtes
vastava kohustiste kategooria kohustusliku
reservi maara.

Iga asutus arvab oma kohustusliku reservi
ndudest maha 100 000 euro suuruse summa igas
litkkmesriigis, kus ta tegutseb. Sellise vdhenduse
lubamine ei piira eurosiisteemi kohustuslikku
reservi rakendava asutuse diguslikke kohustusi.’

Iga reservide hoidmisperioodi kohustusliku
reservi ndue iimardatakse ldhima euroni.

Lahter 14

7.4  RESERVIHOIUSTE HOIDMINE

KOHUSTUSLIKE RESERVIDE HOIDMISPERIOOD
EKP avaldab reservide hoidmisperioodide
kalendri vdhemalt kolm kuud enne iga aasta
algust.® Reservide hoidmisperiood algab
esimese pohilise refinantseerimisoperatsiooni
arvelduspéeval parast EKP noukogu koosolekut,
kus kavandatakse eelnevalt rahapoliitilise
olukorra igakuine hindamine. Erijuhtudel
voidakse avaldatud kalendrit muuta, sdltuvalt
muu hulgas EKP ndukogu koosolekute ajakava
muutustest.

-

Asutuste puhul, kellel on EKP raha- ja pangandusstatistika
aruandlussiisteemi (vt lisa 4) sdtete kohaselt lubatud esitada
statistilisi andmeid konsolideeritult iihe riithmana, lubatakse kogu
rithmale kui tervikule vaid iiks selline vdhendus, kui asutused ei
esita teavet reservibaasi ja reservihoiuste kohta piisavalt
tiksikasjalikult, et eurosiisteem saaks kontrollida nende tipsust ja
kvaliteeti ning maarata kindlaks iga iiksiku rithma kuuluva asutuse
reservindude.

Tavaliselt avalikustatakse kalender EKP pressiteates eurosiisteemi
veebilehtedel (vt lisa 5). Lisaks avaldatakse konealune kalender
Euroopa Liidu Teatajas ja liikkmesriikide keskpankade veebilehel.

=)

RESERVIBAAS JA KOHUSTUSLIKU RESERVI MAAR

A. Reservibaasi kantud kohustised, mille suhtes rakendatakse positiivset kohustusliku

reservi maiara
Hoiused
e Uleoohoiused

* Hoiused, mille kokkulepitud téhtaeg on kuni kaks aastat
» Etteteatamisega lopetatavad kuni kaheaastase tdhtajaga hoiused

Viljalastud volakirjad

* Volakirjad, mille kokkulepitud tihtaeg on kuni kaks aastat

B. Reservibaasi kantud kohustised, mille suhtes rakendatakse kohustusliku reservi

nullméiira
Hoiused

+  Ule kaheaastase kokkulepitud tihtajaga hoiused
» Etteteatamisega lopetatavad iile kaheaastase tihtajaga hoiused

*  Repod
Viljalastud volakirjad

+  Ule kaheaastase kokkulepitud téhtajaga volakirjad

C. Reservibaasist vilja jietud kohustised

» Kohustised teiste asutuste ees, kelle suhtes kohaldatakse eurosiisteemi kohustusliku reservi nouet
» Kohustised EKP ja liikmesriikide keskpankade ees
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RESERVIDE HOIDMINE

Iga asutus peab hoidma oma kohustuslikke
reserve ithel voi mitmel reservikontol oma
tegutsemiskohajirgse liikmesriigi keskpangas.
Kui asutusel on liikmesriigis mitu {iiksust,
vastutab peakontor asutuse kdigi omamaiste
iiksuste kohustuslike reservide koondnduete
tditmise eest.” Kui asutusel on tiksused mitmes
liikkmesriigis, peab ta hoidma iga sellise
litkkmesriigi keskpangas, kus ta iiksus tegutseb,
kohustuslikke reserve, mis maaratakse kindlaks

vastavalt tema  reservibaasile  vastavas
litkkmesriigis.
Reservikontona  vOib  kasutada  asutuse

arvelduskontosid liikmesriikide keskpankades.
Reservihoiuseid arvelduskontodel voib kasutada
péevasisesteks arveldusteks. Asutuse pdevane
reservihoius arvutatakse tema reservikontol
oleva paevaldpujddgina.

Asutus vOib taotleda oma asukohajirgse
liikkmesriigi keskpangalt luba hoida koiki oma
kohustuslikke reserve kaudselt vahendaja kaudu.
Uldjuhul on vdimalus hoida kohustuslikke
reserve vahendaja kaudu vaid asutustel, mida
osaliselt (nt sularahahaldus) haldab vahendaja (nt
hoiupankade ja iihistupankade vorgud voivad
oma reservihoiused tsentraliseerida). Vahendaja
kaudu kohustuslike reservide hoidmise suhtes
rakendatakse sitteid, mis on ette nédhtud
madrusega EKP/2003/9.

RESERVIHOIUSTE TASUSTAMINE

Kohustuslike  reservide  hoidmise pealt
makstakse lahtris 15 sétestatud valemi
kohaselt intressi, mis vordub EKP pdhiliste
refinantseerimisoperatsioonide keskmise
(kalendripdevade arvu jérgi kaalutud) intressiga
kohustusliku reservi hoidmisperioodil.
Kohustuslikku reservi iiletavatelt reservihoiustelt
intressi ei maksta. Intressi makstakse teisel RKP
pangapdeval pérast selle hoidmisperioodi 1&ppu,
mille eest intressi arvestati.
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7.5  RESERVIBAASI ARUANDLUS NING SELLE

KINNITAMINE JA KONTROLLIMINE

Kohustuslikku reservi rakendavad asutused
arvutavad ise kohustusliku reservi
rakendamiseks vajalikud reservibaasi kirjed ning
need esitatakse liikmesriikide keskpankadele
EKP raha- ja pangandusstatistika raames (vt
4. lisa). Maidruse EKP/2003/9 artiklis 5 on
madratletud asutuse reservibaasi ja reservinduete
aruandlus ning selle kinnitamise kord.

Asutus toimib kohustuslike reservide aruandluse
ja selle kinnitamise puhul jirgmiselt. Kas
asjakohane osalev riigi keskpank voi asutus
algatab  asutuse  kohustuslike reservide
arvutamise konealuseks hoidmisperioodiks.
Kohustuslikud reservid arvutanud osapool teatab
need hiljemalt kolm RKP pangapdeva enne
hoidmisperioodi algust. Asjakohane osaleva riigi
keskpank voib kindlaks méddrata varasema
kohustuslikest reservidest teatamise tdhtaja.
Samuti voidakse kindlaks méédrata tdiendav
tdhtaeg, mille jooksul asutus peab teatama
koikidest reservibaasi ja teatatud kohustuslike
reservide muudatustest. Teate saanud osapool
kinnitab arvutatud kohustuslikud reservid
hiljemalt hoidmisperioodi algusele eelneval RKP
pangapdeval. Kui teate saanud osapool ei ole
sellele vastanud hiljemalt hoidmisperioodi
algusele eelneva RKP pangapdeva lopuks,
loetakse asutuse kohustuslike reservide summa
asjakohaseks hoidmisperioodiks kinnitatuks.
Pérast asutuse kohustuslike reservide kinnitamist
asjakohaseks hoidmisperioodiks ei ole neid
voimalik muuta.

Asutustele, kes vdivad tegutseda teiste asutuste
kaudsete reservihoiuste vahendajatena, on
midruses EKP/2003/9 sitestatud aruandluse
erinduded. Reservide hoidmine vahendaja kaudu
ei muuda vahendaja kaudu reserve hoidva
asutuse statistilise aruandluse kohustusi.

9 Kui asutusel ei ole tegutsemiskoha liikmesriigis peakontorit, peab
ta madrama pohifiliaali, kes vastutab asutuse kdigi asjaomases
litkmesriigis asuvate liksuste kohustusliku reservi koondnduete
tditmise eest.



Lahter 15

KOHUSTUSLIKU RESERVI HOIDMISE TASUSTAMINE

Kohustusliku reservi hoidmise eest makstakse jargmise valemi kohaselt arvutatavat intressi:

H n-r
R =100360
" MR
=,
kus
R, = kohustuslike reservide hoidmise pealt hoidmisperioodil # makstav intress.
H, = keskmised pdevased kohustuslike reservide hoiused hoidmisperioodil ¢.
n, = kalendripdevade arv hoidmisperioodil .
r, = kohustuslike reservide hoidmise pealt makstava intressi madr hoidmisperioodil .
Intressimaér imardatakse kahe kiimnendkohani.
[ = hoidmisperioodi ¢ kalendripdev i.

MR, = kalendripédeval i vdi enne seda arveldatud viimaste pohiliste refinantseerimistoimingute

intressi piirmaar.

EKP-1 ja liikmesriikide keskpankadel on digus
kontrollida kogutud andmete tdpsust ja kvaliteeti
vastavalt ndukogu miirusele (EU) nr 2531/98.

7.6  KOHUSTUSLIKU RESERVI KOHUSTUSE
RIKKUMINE

Kohustusliku reservi kohustuse rikkumine tekib
siis, kui asutuse kalendripdeva 10pu keskmine
jaak reservikontodel reservide hoidmisperioodil
on viiksem kui selle asutuse reservindue vastaval
reservide hoidmisperioodil.

Kui asutus jitab reservindude tdielikult voi
osaliselt tditmata, voib EKP kehtestada iihe
jargmistest sanktsioonidest vastavalt ndukogu
maiirusele (EU) nr 2531/98:

e asjaomase  asutuse  poolt  tditmata
jdetud  reservindude summa  suhtes
rakendatavat laenuintressi piirméddra kuni

5 protsendipunkti vdrra iiletava summa
tasumine;

* asjaomase asutuse poolt tditmata jaetud
reservindude summa suhtes rakendatava kuni
kahekordse laenuintressi piirmééra tasumine
vOoi

* ndue, et asjaomane asutus peab EKPs vdi
litkmesriigi keskpangas avama intressita
hoiused, mille véartus on asjaomase asutuse
poolt  tditmata  jddnud  reservindude
kolmekordne véirtus. Hoiuse tdhtaeg ei tohi
iiletada ajavahemikku, mille jooksul asutus ei
tditnud reservinduet.

Kui asutus ei tdida eurosiisteemi kohustuslike
reservide siisteemi késitlevatest médrustest ja
otsustest tulenevaid kohustusi (s.t kui asjaomast
teavet ei edastata Gigeks ajaks voi kui edastatav
teave ei ole korrektne), on EKP-I digus
kehtestada sanktsioone kooskdlas noukogu
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reservid
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23. novembri 1998. aasta miirusega (EU) nr
2532/98 Euroopa Keskpanga volituste kohta
rakendada sanktsioone ja 23. septembri 1999.
aasta méidrusega Euroopa Keskpanga volituste
kohta rakendada sanktsioone (EKP/1999/4).1
EKP juhatus v0ib médratleda ja avaldada
kriteeriumid, mille alusel ta kohaldab
sanktsioone, mis on sitestatud ndukogu 23.
novembri 1998. aasta miiruse (EU) nr 2531/98
artikli 7 16ikes 1."!

Lisaks sellele vdib eurosiisteem kohustusliku
reservi nduete raske rikkumise korral peatada
osapoolte osalemise avaturuoperatsioonides.

10 EUT L 264, 12.10.1999, 1k 21.

11 Need kriteeriumid avaldati Euroopa Uhenduste Teatajas
teatises pealkirjaga “Euroopa Keskpanga teatis kohustusliku
reservi hoidmise kohustuse rikkumise suhtes kohaldatavate
sanktsioonide kehtestamise kohta” — EUT C 39, 11.02.2000,
1k 3.
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FIKSEERITUD INTRESSIMAARAGA PAKKUMISMENETLUSENA TEOSTATAVAD POORDTEHINGUD
LIKVIIDSUSE LISAMISEKS

EKP otsustab lisada turule likviidsust fikseeritud intressimaédraga pakkumismenetlusena teostatava
poordtehingu abil.

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Osapool Pakkumine (miljonites eurodes)
1. pank 30
2. pank 40
3. pank 70
Kokku 140

EKP otsustab jaotada kokku 105 miljonit eurot.

Jaotuse protsendimédr on:

_ 15 75%
(30+40+70)
Jaotamine osapoolte vahel toimub jargmiselt:
Osapool Pakkumine Eraldis
(miljonites eurodes) (miljonites eurodes)
1. pank 30 22,5
2. pank 40 30,0
3. pank 70 52,5
Kokku 140 105,0

EKP
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Nidide 2

MUUTUVA INTRESSIMAARAGA PAKKUMISMENETLUSENA TEOSTATAVAD POORDTEHINGUD LIKVIIDSUSE
LISAMISEKS

EKP otsustab lisada turule likviidsust muutuva intressiméadraga pakkumismenetlusena teostatava
poordtehingu abil.

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)

Intressiméir 1. pank 2. pank 3. pank Pakkumised Kumulatiivsed
(%) kokku pakkumised
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Kokku 30 45 70 145

EKP otsustab jaotada 94 miljonit eurot intressi piirmdaraga 3,05%.

Taielikult rahuldatakse koik pakkumised, mis tiletavad 3,05% (kui kumulatiivne summa on
80 miljonit eurot). 3,05% juures on jaotuse protsendimaar:

94 —80 - 40%
35
Intressi piirmééra juures on eraldis 1. pangale nditeks:
0,4x10=4
Kogu eraldis 1. pangale on:
5+5+4=14

Jaotamise tulemused voib kokku votta jargmiselt:

Summa (miljonites eurodes)

Osapooled 1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 30,0 45,0 70,0 145
Eraldised kokku 14,0 34,0 46,0 94

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressimidraga (Hollandi) enampakkumise kohaselt, on
osapooltele jaotatud summade suhtes rakendatav intressiméér 3,05%.

Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressimidraga (Ameerika) enampakkumise kohaselt, ei
rakendata osapooltele jaotatud summade suhtes iihtset intressimédra; nditeks 1. pank saab 5
miljonit eurot intressimddraga 3,07%, 5 miljonit eurot intressimaédraga 3,06% ja 4 miljonit eurot
intressimaaraga 3,05%.

EKP
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MUUTUVA INTRESSIMAARAGA PAKKUMISMENETLUSENA TEOSTATAV EKP VOLASERTIFIKAATIDE
VALJALASE

EKP otsustab absorbeerida turult likviidsust muutuva intressimiiraga pakkumismenetlusena
teostatava EKP volasertifikaatide vdljalaske abil.

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)

Intressiméaéir 1. pank 2. pank 3. pank Kokku Kumulatiivsed
(%) pakkumised
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Kokku 55 70 55 180

EKP otsustab jaotada nominaalsumma 124,5 miljonit eurot intressi piirmédéraga 3,05%.

Téielikult rahuldatakse koik pakkumised, mis on madalamad kui 3,05% (sel juhul kumulatiivne
summa on 65 miljonit eurot). 3,05% juures on jaotuse protsendimaar:

124,5-65
70
Intressi piirmééra juures on eraldis 1. pangale nditeks:

0,85x20=17

=85%

Kogu eraldis 1. pangale on:

5+5+5+10+17=42
Jaotamise tulemused voib kokku votta jargmiselt:

Summa (miljonites eurodes)

Osapooled 1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 55,0 70,0 55,0 180,0
Eraldised kokku 42,0 49,0 33,5 124,5
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Niide 4

MUUTUVA INTRESSIMAARAGA PAKKUMISMENETLUSENA TEOSTATAVAD VALUUTA VAHETUSTEHINGUD
LIKVIIDSUSE ABSORBEERIMISEKS

EKP otsustab absorbeerida turult likviidsust ning teostab selleks muutuva intressimééraga
pakkumismenetlusena euro ja USA dollari vahetustehingu. (Mirkus: kdesolevas néites
kaubeldakse euroga iile omahinna.)

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)

Vahetustehingu 1. pank 2. pank 3. pank Kokku Kumulatiivsed
punktid (x 10 000) pakkumised

6,84 0 0

6,80 5 5 10 10

6,76 5 5 15 25

6,71 5 5 15 40

6,67 10 10 5 25 65

6,63 25 35 40 100 165

6,58 10 20 10 40 205

6,54 5 10 10 25 230

6,49 5 5 235

Kokku 65 90 80 235

EKP otsustab jaotada 158 miljonit eurot hinnaga 6,63 punkti. Téielikult rahuldatakse kdik
pakkumised, mis tiletavad 6,63 punkti (sellisel juhul on kumulatiivne summa 65 miljonit eurot).
6,63 punkti juures on jaotuse protsendimaar:

158 — 65
100

=93%

Kdnealuse piirhinna juures on eraldis 1. pangale nditeks:

0,93 x 25 = 23,25

Kogu eraldis 1. pangale on:

5+5+5+10+23,25=48.25
Jaotamise tulemused voib kokku votta jargmiselt:

Summa (miljonites eurodes)

Osapooled 1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 65,0 90,0 80,0 235,0
Eraldised kokku 48,25 52,55 57,20 158,0

EKP fikseerib operatsiooni teostamiseks euro ja USA dollari vahelise hetkekursi 1,1300 juures.
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Ndide 4 (jarg)

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressiméddraga (Hollandi) enampakkumise kohaselt, ostab
eurosiisteem operatsiooni alguspédeval 158 000 000 eurot ja miitib 178 540 000 USA dollarit.
Operatsiooni tdhtpdeval miiiib eurosiisteem 158 000 000 eurot ja ostab 178 644 754 USA dollarit
(forvardkurss on 1,1300 = 1,130663 + 0,000663).

Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressimddraga (Ameerika) enampakkumise kohaselt,
vahetab eurosiisteem euro- ja USA dollari summasid jargmises tabelis ndidatud viisil:

Hetketehing Forvardtehing
Vahetuskurss Eurode ost USA Vahetuskurss = Eurode miiiik USA

dollarite miiiik dollarite ost

1,1300 1,130684

1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800

1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140

1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065

1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675

1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659

1,1300 1,130658

1,1300 1,130654

1,1300 1,130649

Kokku 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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LISA 1

operatsioonide ja

tluste naited
MUUTUVA INTRESSIMAARAGA PAKKUMISMENETLUSENA TEOSTATAVAD VALUUTA VAHETUSTEHINGUD menetiuste natte

LIKVIIDSUSE LISAMISEKS

EKP otsustab lisada turule likviidsust ning teostab selleks muutuva intressiméddraga
pakkumismenetlusena euro ja USA dollari vahetustehingu. (Mirkus: kdesolevas néites
kaubeldakse euros preemiaga.)

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)

Vahetustehingu 1. pank 2. pank 3. pank Kokku Kumulatiivsed
punktid pakkumised
(x 10 000)
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Kokku 60 85 75 220

EKP otsustab jaotada 197 miljonit eurot piirhinnaga 6,54 (swapi) punkti. Téielikult rahuldatakse
koik pakkumised, mis on madalamad kui 6,54 punkti (sellisel juhul kumulatiivne summa on
195 miljonit eurot). 6,54 punkti juures on jaotuse protsendimaar:

197-195

=10%
Kdnealuse piirhinna juures on eraldis 1. pangale nditeks:
0,10x5=0,5

Kogu eraldis 1. pangale on:
5+5+10+10+20+5+0,5=55,5
Jaotamise tulemused vdib kokku votta jargmiselt:

Summa (miljonites eurodes)

Osapooled 1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 60,0 85,0 75,0 220
Eraldised kokku 55,5 75,5 66,0 197

EKP fikseerib operatsiooni teostamiseks euro ja USA dollari vahelise hetkekursi 1,1300 juures.
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Ndide 5 (jarg)

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressiméédraga (Hollandi) enampakkumise kohaselt, miiiib
eurosiisteem toimingu alguspédeval 197 000 000 eurot ja ostab 222 610 000 USA dollarit.
Operatsiooni tdhtpdeval ostab eurosiisteem 197 000 000 eurot ja miitib 222 738 838 USA dollarit
(forvardkurss 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressimddraga (Ameerika) enampakkumise kohaselt,
vahetab eurosiisteem euro- ja USA dollari summasid jargmises tabelis ndidatud viisil:

Hetketehing Forvardtehing
Vahetuskurss Eurode USA dollarite = Vahetuskurss = Eurode ost = USA dollarite
miitik ost miiiik

1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39 572 715
1,1300 2 000 000 2 260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Kokku 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573
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Ndide 6 Rahapoliitiliste
operatsioonide ja
menetluste nited

RISKIOHJEMEETMED

Kéesolev ndide illustreerib eurosiisteemi likviidsust lisavate operatsioonide tagatisvara suhtes
kohaldatavat riskiohjeraamistikku.! Néite aluseks on eeldus, et osapool osaleb jargmistes
eurosiisteemi rahapoliitilistes operatsioonides:

 28. juulil 2004 algav ja 4. augustil 2004 16ppev pohiline refinantseerimisoperatsioon, mille
raames eraldatakse osapoolele 50 miljonit eurot intressimddraga 4,24%;

* 29. juulil 2004 algav ja 21. oktoobril 2004 16ppev pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon,
mille raames eraldatakse osapoolele 45 miljonit eurot intressimdédraga 4,56%; ning

4. augustil 2004 algav ja 11. augustil 2004 16ppev pohiline refinantseerimisoperatsioon, mille
raames eraldatakse osapoolele 35 miljonit eurot intressimédédraga 4,26%.

Tabelis 1 kirjeldatakse selliste esimese astme varade omadusi, mida osapool kasutab nimetatud
operatsioonide katmiseks.

TABEL 1 TEHINGUTES KASUTATAV ESIMESE ASTME ALUSVARA

Omadused
Nimi Vara liik Téhtpiev Kupong Kupongi Jirele- Turu-
sagedus jadnud vidrtuse
tihtaeg allahindlus

Vara A Varaga tagatud 29.08.2006  Fikseeritud 6 kuud 2 aastat 3,50%
instrument médraga

Vara B Keskvalitsuse 19.11.2008 Muutuva 12 kuud 4 aastat 0,50%
volakiri maédraga

Vara C Ariiihingu  12.05.2015 Nullmiiraga > 10 aastat 15,00%

volakiri

Hinnad protsentides (sh kogunenud intress)?
28.07.2004 29.07.2004 30.07.2004 02.08.2004 03.08.2004  04.08.2004 05.08.2004

102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

1) Konkreetse hindamispdeva kohta esitatud hinnad vastavad konealusele hindamispdevale eelneva pangapdeva koige
representatiivsemale hinnale.

1 Naite aluseks on eeldus, et lisatagatise ndude vajalikkuse arvutamisel voetakse arvesse pakkumistoiminguga viljastatud vahenditelt

kogunenud intressi ning ndude esitamise lavi on 0,5%pakkumistoiminguga viljastatud vahenditest.
EKP
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Ndide 6 (jarg)

Mirgistatud tagatiste haldussiisteem

Esmalt eeldatakse, et tehinguid teostatakse riigi keskpangaga, kus kasutatakse siisteemi, mille
puhul tagatisvara margistatakse iga tehingu jaoks. Tagatisvara hinnatakse iga pdev. Riskide
ohjamise raamistikku voib kirjeldada jargmiselt (vt ka tabel 2):

I.

28. juulil 2004 so6lmib osapool tagasiostutehingu riigi keskpangaga, kes ostab 50,6 miljoni
euro eest vara A. Vara A on varaga tagatud ja fikseeritud kupongiméaéraga instrument, mille
tahtpdaev on 29. augustil 2006. Seega on selle jarelejadnud tidhtacg kaks aastat, mis eeldab
3,5% suurust turuvaartuse allahindlust. Konealusel pdeval on vara A turuhind vaadeldaval
turul 102,63%, mis hdlmab kogunenud kupongiintressi. Osapool peab esitama sellises koguses
vara A, et parast 3,5% suurust turuvdartuse allahindluse mahaarvamist oleks selle véartus
suurem kui jaotatud 50 miljonit eurot. Seega esitab osapool vara A nominaalvéértusega
50,6 miljonit eurot, mille kohandatud turuviaértus konealusel paeval on 50 113 203 eurot.

. 29. juulil 2004 sdlmib osapool tagasiostutehingu riigi keskpangaga, kes ostab 21 miljoni euro

eest vara A (turuhind 101,98%, turuvédértuse allahindlus 3,5%) ja 25 miljoni euro eest vara B
(turuhind 98,35%). Vara B on muutuva kupongimaksemééraga keskvalitsuse volakiri, mille
suhtes rakendatakse 0,5% suurust turuvdartuse allahindlust. Vara A ja vara B kohandatud
turuvédrtus konealusel pdeval on 45 130 810 eurot, mis on seega rohkem kui ndutav
45 000 000 eurot.

29. juulil 2004 hinnatakse 28. juulil 2004 algatatud pohilise refinantseerimisoperatsiooni
alusvara iimber. 101,98% suuruse turuhinna juures jéab vara A allahinnatud turuvéartus ikkagi
ndude esitamise lave alam- ja iilempiiridesse. Sellest tulenevalt leitakse, et algselt panditud
tagatis katab nii esialgu pakkumistoiminguga véljastatud vahendite summa kui ka kogunenud
intressi summas 5889 eurot.

. 30. juulil 2004 hinnatakse tagatisvara iimber: vara A turuhind on 100,55% ja vara B turuhind

on 97,95%. 28. juulil 2004 alanud pohiliselt refinantseerimisoperatsioonilt kogunenud intress
on 11 778 eurot ning 29. juulil 2004 alanud pikemaajaliselt refinantseerimisoperatsioonilt
kogunenud intress on 5700 eurot. Seetdttu jadb vara A kohandatud turuvéartus esimese tehingu
puhul 914 218 euro vorra tehingu tagatavast summast (s.o pakutud likviidsus pluss kogunenud
intress) allapoole, kuid ka allapoole ndude esitamise ldve alampiiri, milleks on 49 761 719
eurot. Osapool esitab vara A nominaalvaédrtusega 950 000 eurot, millega pérast 3,5% suuruse
allahindluse mahaarvamist 100,55% suurusel turuvairtusel pohinevast hinnast taastatakse
piisav tagatiskate.

Lisatagatise ndue on vajalik ka teise tehingu puhul, kuna kdnealuses tehingus kasutatud
tagatisvara kohandatud turuvéartus (44 741 520 eurot) jadb ndude esitamise ldve alampiirist
(44 780 672 eurot) allapoole. Seetdttu esitab osapool vara B summas 270 000 eurot kohandatud
turuvddrtusega 263 143 eurot.

2 Liikmesriikide keskpangad vdivad nduda lisatagatise esitamist pigem sularahas kui vaértpaberites.
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Ndide 6 (jdrg)

4. 2.ja3.augustil 2004 hinnatakse alusvara iimber ning see ei too 28. ja 29. juunil 2004 sdlmitud
tehingutele kaasa lisatagatise ndudeid.

5. 4. augustil 2004 maksab osapool tagasi 28. juulil 2004 alustatud pohilise
refinantseerimisoperatsiooni alusel véljastatud vahendid, k.a kogunenud intressi summas
41 222 eurot. Riigi keskpank tagastab vara A nominaalvéartusega 51 550 000 eurot.

Samal pdeval solmib osapool tagasiostutehingu riigi keskpangaga, kes ostab vara C
nominaalvdirtusega 75 miljonit eurot. Et varade C puhul on tegemist &riithingute
nullkupongiga vdlakirjadega, mille jarelejddnud tdhtaeg on tile kiimne aasta ja mille suhtes
on vaja rakendada 15% suurust turuvédirtuse allahindlust, on allahinnatud turuvéirtus
konealusel paeval 35 068 875 eurot.

29. juulil 2004 alustatud pikaajalise refinantseerimisoperatsiooni tagatisvarade
imberhindamisest ilmneb, et pakutud varade kohandatud turuvéértus tiletab ndude esitamise
lave tilempiiri ligikaudu 262 000 euro vorra, mistottu riigi keskpank peab tagastama osapoolele
vara B nimivaartusega 262 000 eurot.?

Koondtagatiste haldussiisteem
Teiseks eeldatakse, et tehinguid teostatakse riigi keskpangaga, kes kasutab koondtagatiste
haldussiisteemi. Osapoole kasutatavate koondtagatiste hulka kuuluvaid tagatisi ei méargistata
konkreetsete tehingute jaoks.

Tehingute jada kdesolevas ndites on sama, mis eespool kirjeldatud maérgistatud tagatiste
haldussiisteemi naites. Peamine erinevus seisneb selles, et imberhindamispaevadel peab kdigi
koondatud tagatiste kohandatud turuvdirtus katma koigi osapoole ja riigi keskpanga vahel
pooleliolevate operatsioonide kogusumma. Kaesolevas néites on 30. juulil 2004 tekkiv 1 178 398
euro suurune lisatagatise noue identne margistatud tagatiste haldussiisteemi ndites kirjeldatud
lisatagatise ndudega. Osapool esitab vara A nominaalvéartusega 1 300 000 miljonit eurot, millega
parast 3,5% suuruse allahindluse mahaarvamist 100,55% suuruse turuvéartusega hinnast 100,55%
taastatakse piisav tagatiskate.

Lisaks sellele voib osapool 4. augustil 2004, kui saabub 28. juulil 2004 alanud poéhilise
refinantseerimisoperatsiooni tédhtpdev, hoida varasid oma tagatiskontol. Vara voib ka omavahel
vahetada, nagu selgub nditest, kus varad A nominaalvaartusega 51,9 miljonit eurot asendatakse
varadega C, mille nominaalvddrtus on 75,5 miljonit eurot, et katta kdoikide
refinantseerimisoperatsioonide alusel pakutud likviidsust ja kogunenud intressi.

Riskide ohjamise raamistikku koondtagatiste haldussiisteemi puhul kirjeldab tabel 3.

3 Kui liikmesriigi keskpank pidi maksma osapoolele tagatist seoses teise tehinguga, voib sellise tagatise teatavatel juhtudel
tasaarveldada tagatisega, mida osapool maksab liikmesriigi keskpangale seoses esimese tehinguga. Selle tulemusena oleks tegemist
vaid iihe tagatise arveldamisega.
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TABEL 2 MARGISTATUD TAGATISTE HALDUSSUSTEEM

Kuupiev Pooleliolevad Alguskuupdev | Loppkuupéev | Intressimiir Pakutud
tehingud likviidsus
28.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
refinantseerimine
29.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
30.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
02.08.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
03.08.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
04.08.2004 Pohiline 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
05.08.2004 Pohiline 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
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Kogunenud Kaetay Noude esitamise Noude esitamise| Kohandatud Lisatagatise

intress kogusumma live alampiir | ldve iilempiir | turuviirtus noue

- 50 000 000 49 750 000 50250 000 50113203 -
5 889 50 005 889 49 755 859 50255918 49 795 814 -

- 45 000 000 44 775 000 45225000 45130810 -
11 778 50011 778 49 761 719 50261 837 49097 560 -914 218
5700 45 005 700 44 780 672 45230729 44741 520 -264 180
29 444 50 029 444 49 779 297 50279592 50258131 -
22 800 45 022 800 44 797 686 45247914 45152222 -
35333 50 035 333 49 785 157 50285510 50123 818 -
28 500 45 028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 -

- 35000 000 34 825 000 35175000 35068 875 -
34 200 45034 200 44 809 029 45259371 45296 029 261 829
4142 35004 142 34 829 121 35179162 34 979 625 -
39900 45039 900 44 814 701 45265100 45043 420 -

EKP

Rahapoliitika rakendamine euroalal

Veebruar 2004

LISA 1

Rahapoliitiliste
operatsioonide ja
menetluste niited




Niide 6 (jarg)

TABEL 3 KOONDTAGATISTE HALDUSSUSTEEM

Kuupiev Pooleliolevad Alguskuupdev | Loppkuupéev | Intressimiir Pakutud
tehingud likviidsus
28.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
refinantseerimine
29.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
30.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
02.08.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
03.08.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
04.08.2004 Pohiline 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
05.08.2004 Pohiline 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35 000 000
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
refinantseerimine
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Kogunenud Kaetay Noude esitamise Noude esitamise| Kohandatud Lisatagatise
intress kogusumma liave alampiir? | ldve iilempiir? | turuvéirtus noue
- 50 000 000 49 750 000 ei kohaldata 50 113 203 -
5 889 95 005 889 94 530 859 ei kohaldata 94 926 624 -
11 778 95017 478 94 542 390 ei kohaldata 93 839 080 -1 178 398
5700
29 444 95 052 244 94 576 983 ei kohaldata 95 487 902 -
22 800
35333 95 063 833 94 588 514 ei kohaldata 95 399 949 -
28 500
- 80 034 200 79 634 029 ei kohaldata 80 333 458 -
34 200
4142 80 044 042 79 643 821 ei kohaldata 80 248 396 -
39900

1) Koondtagatiste haldussiisteemis on ndude esitamise ldve alampiiriks lisatagatise nduete madalaim kiinnis. Tegelikult nduab enamik
liikmesriikide keskpankasid lisatagatist, kui koondtagatise allahinnatud turuvéirtus on kaetavast kogusummast viiksem.

2) Koondtagatiste haldussiisteemis ei ole noude esitamise ldve iilempiir asjakohane, kuna osapoole jérjekindel eesmirk on pakkuda
koondtagatist suuremas summas, et vihendada tegevuskulusid.
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Alguspidev: kuupdev, mil arveldatakse rahapoliitilise operatsiooni esimene osa. Alguspdev vastab
tagasiostulepingutel ja valuuta vahetustehingutel pdhinevate operatsioonide puhul ostukuupievale.

Allahindlus: vt turuviirtuse allahindlus.
Ameerika enampakkumine: vt mitme intressimiiraga enampakkumine.

Arveldusagent: asutus, kes juhib arveldusprotsessi (arvelduspositsioonide kindlaksméddramine,
maksetehingute seire jms) iilekandesiisteemide vdi muude menetluste puhul, milleks on vaja
arveldamist.

Arvelduskonto: otsese osalise selline konto keskpanga siseriiklikus RTGSis, mida kasutatakse
maksete tootlemiseks.

Arvelduspdev: tehingu arveldamise kuupdev. Arveldamine v3ib toimuda kauplemisega samal pieval
(sama pdeva arveldus) voi iiks vOi mitu pdeva parast kauplemist (arvelduspdev on kauplemispiev
(T) + arvelduslatk).

Asutamisleping: Euroopa Uhenduse asutamisleping. Sageli nimetatakse seda Rooma lepinguks selle
kehtivas redaktsioonis.

Avaturuoperatsioon: operatsioon, mis teostatakse finantsturul keskpanga algatusel. Lahtuvalt
eesmirkidest, regulaarsusest ja menetlustest vdib eurosiisteemi avaturuoperatsioonid jagada nelja
kategooriasse: pohilised refinatseerimisoperatsioonid, pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid,
peenhiilestusoperatsioonid ja struktuurioperatsioonid. Kasutatud operatsioonidest on poordtehingud
peamised eurosiisteemi avaturuinstrumendid ja neid vdib kasutada kdigis neljas operatsioonide
kategoorias. Lisaks sellele vdib struktuurioperatsioonide puhul kasutada volasertifikaatide
véljalaskmist ja otsetehinguid ning peenhiilestusoperatsioonide puhul otsetehinguid, valuuta
vahetustehinguid ja tihtajaliste hoiuste kogumist.

Brutoarveldussiisteem: tilekandesiisteem, mille puhul vahendite arveldamine voi vidirtpaberite
iilekandmine toimub iiksikute tehingute kaupa.

Depooarve: keskpanga hallatav viddrtpaberikonto, millele krediidiasutused vdivad paigutada
pangaoperatsioonide tagamiseks sobivaks peetavaid vaartpabereid.

Depositoorium: asutus, kelle esmane tilesanne on kanda vaartpaberid fiiisiliselt vai elektrooniliselt
borsinimekirja ning pidada arvestust nende véartpaberite omandidiguse iile.

EKP aeg: aeg EKP asukohas.

EKP maksesiisteem: EKPs kasutatav maksekord, mis on iihendatud TARGET-siisteemiga, et teostada:
i) makseid EKPs olevate kontode vahel ja ii) TARGETi kaudu makseid EKPs ja liikmesriikide
keskpankades olevate kontode vahel.
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Elektroonilise viirtpaberi kasutuselevott: finantsvara omandidigust tdhistavate fiiisiliste
sertifikaatide ja véadrtpaberite kaotamine selliselt, et finantsvara eksisteerib ainult
raamatupidamiskirjetena.

EMP (Euroopa Majanduspiirkonna) riigid: Euroopa Liidu litkmesriigid, Island, Liechtenstein ja Norra.

Esialgne marginaal: riskiohjemeede, mida v3ib kasutada eurosiisteemis poordtehingute puhul ja mis
tdhendab, et tehingu jaoks vajalik tagatis on samavédrne osapoolele antava laenuga, millele lisandub
esialgse marginaali védrtus.

Esimese astme vara: likviidne vara, mis vastab teatavatele iihtsetele, kogu euroalal kehtivatele
kolblikkuskriteeriumidele, mille EKP on kindlaks mééranud.

Etteteatamistdhtajaga lopetatavad tihtajalised hoiused: instrumentide kategooria, mis koosneb
hoiustest, mille hoidja peab arvestama kindlaksméadratud etteteatamistdhtaega, enne kui ta saab
vahendid vélja votta. Moningatel juhtudel on vdimalik konkreetsel ajavahemikul votta vilja teatav
fikseeritud summa voi votta vahendid vélja enne tdhtaega ja maksta leppetrahvi.

Euroala: piirkond, mis holmab ELi liikmesriike, kes kooskdlas asutamislepinguga on vdtnud euro
tihisrahana kasutusele ja kus iihtse rahapoliitika teostamise eest vastutab EKP ndukogu.

Euroopa Keskpankade Siisteem (EKPS): Euroopa Keskpank ja Euroopa Liidu liikmesriikide
keskpangad. Tuleks mérkida, et nende liikmesriikide keskpankadel, kes ei ole asutamislepingu
kohaselt iihisraha kasutusele votnud, séilivad rahapoliitika valdkonnas siseriiklikust digusest
tulenevad volitused ning seega ei ole nad seotud eurosiisteemi rahapoliitika teostamisega.

Eurosiisteem: koosneb Euroopa Keskpangast (EKP) ja euroala liikmesriikide keskpankadest.
Eurosiisteemi otsuseid langetavad organid on EKP ndukogu ja juhatus.

Eurosiisteemi pangapiev: iga pdev, mil EKP ja vdhemalt iihe liilkmesriigi keskpank on eurosiisteemi
rahapoliitiliste operatsioonide teostamiseks avatud.

Fikseeritud intressiméddraga instrument: finantsinstrument, mille kupongimaar on fikseeritud kogu
instrumendi kehtivuse ajal.

Fikseeritud intressimiddraga pakkumismenetlus: pakkumismenetlus, mille puhul litkmesriigi keskpank
madrab intressimédéra eelnevalt kindlaks ning osapooled teevad pakkumisi sellise rahasumma ulatuses,
millega nad soovivad fikseeritud intressimédra juures tehinguid teha.

Hindamispiev: kuupdev, mil hinnatakse krediidioperatsioonide tagatisvara.

Hoidmisperiood: periood, mille kohta arvutatakse reservindude tditmine. EKP avaldab reservide
hoidmisperioodide kalendri vihemalt kolm kuud enne iga aasta algust. Reservide hoidmisperioodid
algavad esimese pohilise refinantseerimisoperatsiooni arveldamispédeval parast EKP ndukogu
koosolekut, kus kavandatakse eelnevalt rahapoliitilise olukorra igakuine hindamine. Tavaliselt
1opevad need jargmise kuu analoogsele kauplemispaevale eelneval paeval. Erijuhtudel voidakse
avaldatud kalendrit muuta, muu hulgas sdltuvalt EKP ndukogu koosolekute ajakava muutusest.
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Hoiustamise piisivoimalus: eurosiisteemi piisivdimalus, mida osapooled vdivad kasutada eelnevalt
kindlaksmééaratud intressiméiéraga tiledohoiuste tegemiseks liikmesriikide keskpankades.

Hollandi enampakkumine: vt iihtse intressimiiraga enampakkumine.
Intressi piirmédr: intressimddr, mille juures ammendub kogu pakkumismenetlusega jaotatav summa.

Intressiarvestusmeetod: tava, mille kohaselt méaratletakse laenuintressi arvutamisel arvessevdetavate
paevade arv. Eurosiisteem kasutab oma rahapoliitilistes operatsioonides intressiarvestusmeetodit
tegelik pievade arv/360.

Jirelejddnud tdhtaeg: volainstrumendi kustutuspdevani jadnud ajavahemik.

Kahepoolne operatsioon: operatsioon, mille puhul keskpank suhtleb ithe vdi mitme osapoolega
otse ilma pakkumismenetlust kasutamata. Kahepoolsete operatsioonide hulka kuuluvad
véaartpaberiborside ja turuesindajate vahendusel teostatavad operatsioonid.

Kauplemispéev (T): pdev, mil teostatakse kauplemistehing (st sdlmitakse kahe osapoole vaheline
kokkulepe finantstehingu kohta). Kauplemispéev vdib langeda kokku tehingu arvelduspievaga (sama
pdeva arveldus) voi eelneda arvelduspdevale kindlaksmédratud arvu pangapdevade vorra
(arvelduspdev on kauplemispdev (T) + arvelduslotk).

Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudel (CCBM): Euroopa Keskpankade Siisteemi
loodud mehhanism, mille eesmirk on vdimaldada osapooltel kasutada tagatisvarasid piiritileselt.
Keskpankade vahelise korrespondentpanganduse mudeli puhul tegutsevad liikmesriikide keskpangad
iiksteise kontohalduritena. See tdhendab, et iga liikmesriigi keskpangal on oma vairtpaberite
haldussiisteemis véartpaberikonto iga liikmesriigi keskpanga (ja EKP) jaoks.

Kiirpakkumismenetlus: pakkumismenetlus, mida eurosiisteem kasutab peenhddlestusoperatsioonideks,
kui soovitakse kiiresti mdjutada likviidsust turul. Kiirpakkumismenetlusi teostatakse 90 minuti
jooksul ning nendes osalevate osapoolte arv on piiratud.

Kindlasummaline mahaarvamine: fikseeritud summa, mille institutsioon arvab maha, kui arvutatakse
tema reservinouet eurosiisteemi kohustuslike reservide raamistikus.

Kohustusliku reservi méir: méaér, mille keskpank on iga reservibaasi arvatud bilansikirjete kategooria
kohta kehtestanud. Kohustusliku reservi méarasid kasutatakse reservinouete arvutamiseks.

Kokkulepitud tihtajaga hoiused: instrumentide kategooria, mis koosneb peamiselt madratud tihtajaga
tahtajalistest hoiustest, mis vdivad olenevalt litkmesriigis levinud tavadest olla kas enne tédhtacga
vahetamatud v0i vahetatavad pérast teatavate sanktsioonide rakendamist. See kategooria hdlmab ka
moningaid vihelikviidseid volainstrumente, nditeks vahelikviidseid (retail) hoiusesertifikaate.

Kontohaldur: iksus, kes tegeleb vdartpaberite ja muude finantsvarade hoidmise ja haldamisega teiste
nimel.

Koondsiisteem: vt koondtagatiste haldussiisteem.
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Koondtagatiste haldussiisteem: keskpanga tagatiste haldamise siisteem, mille puhul osapooled avavad
keskpangas koondtagatiste konto, millele hoiustavad keskpangaga teostatavate tehingute tagamise
varad. Erinevalt mdrgistatud tagatiste haldussiisteemist ei ole koondtagatiste haldussiisteemis
alusvara tiksiktehingute jaoks mérgistatud.

Korrespondentpangandus: kord, mille kohaselt tiks krediidiasutus pakub teisele krediidiasutusele
makse- ja muid teenuseid. Maksete teostamiseks korrespondentpankade vahendusel kasutatakse
sageli vastastikuseid kontosid (nostro- ja lorokonto), mille voib tihendada alaliste krediidiliinidega.
Korrespondentpankade teenuseid osutatakse peamiselt iithest riigist teise, kuid riigisiseselt voib neid
kasutada seoses teatavate esindussuhetega. Korrespondentpank nimetab vélisriigi krediidiasutuse
nimel hoitavat kontot lorokontoks; valisriigi krediidiasutus omakorda nimetaks sama kontot
nostrokontoks.

Krediidiasutus: viitab kdesolevas dokumendis Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mértsi 2000. aasta
direktiivi 2000/12/EU (krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta, muudetud Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 18. septembri 2000. aasta direktiiviga 2000/28/EU) artikli 1 1dikes 1 méiratletud
krediidiasutusele. Seega on krediidiasutus: i) ettevdtja, kelle tegevuseks on hoiuste voi muude
tagasimakstavate vahendite vastuvotmine avalikkuselt ning oma arvel ja nimel laenu andmine voi
ii) alapunktis i nimetamata ettevtja voi muu juriidiline isik, kes laseb maksevahendeid vélja
elektronraha kujul. Elektronraha tdhendab viljaandja vastu esitatud noude vormis rahalist véartust:
a) mida hoitakse elektronseadmel, b) mis antakse vilja sellise vahendite summa vastu, mille vdartus
ei ole vdiksem kui viljalastud rahaline vdértus ning ¢) mida tunnustavad maksevahendina lisaks
véljalaskjale ka teised ettevotjad.

Kustutuspiev: kuupéev, mil rahapoliitiline operatsioon aegub. Tagasiostulepingu vdi vahetustehingu
puhul vastab kustutuspéev tagasiostmiskuupdevale.

Koikumise marginaal (turuvdirtuse meetod): eurosiisteem eeldab tema likviidsust lisavateks
poordtehinguteks kasutatava tagatisvara teatava turuvédrtuse taseme sdilitamist aja jooksul. See
tdhendab, et kui tagatisvara regulaarselt mdddetav védrtus langeb teatavast tasemest madalamale,
nduab litkmesriigi keskpank osapoolelt tdiendava vara voi sularaha esitamist (s.o lisatagatise noue).
Analoogselt voib osapool tagasi saada iileliigse vara voi sularaha, kui tagatisvara véartus tiletab
pérast imberhindamist teatava taseme. Vt ka punkt 6.4.

Laenamise piisivoimalus: eurosiisteemi piisivoimalus, mida osapooled vdivad kasutada, et saada
liikkmesriikide keskpankadelt kdlblike varade vastu eelnevalt kindlaksmédédratud intressimiiraga
iledolaene.

Liikmesriigi keskpank (RKP): kdesolevas dokumendis ELi sellise liikmesriigi keskpank, kes on
kooskolas asutamislepinguga votnud kasutusele iihisraha.

Liikmesriik: kdesolevas dokumendis ELi liikmesriik, kes on kooskdlas asutamislepinguga vdtnud
kasutusele ihisraha.

Lisatagatise noue: kéikumise marginaalide rakendamisega seotud menetlus, mis tdhendab, et kui
tagatisvara regulaarselt mdddetav védrtus langeb teatavast tasemest madalamale, nduab keskpank,
et osapooled esitaksid tdiendavaid varasid (v0i sularaha). Kui tagatisvara vaartus peaks pérast
iimberhindamist olema suurem kui osapoole vdlgnetav summa ja kdikumise marginaal kokku, voib
osapool nduda keskpangalt liigsete varade (voi sularaha) tagastamist.
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Loplik iilekanne: tithistamatu ja tingimusteta iilekanne, millega tdidetakse iilekande teostamise
kohustus.

Mahupdhine pakkumine: vt fikseeritud intressimddraga pakkumismenetlus.

Maksevoime risk: finantsvara véiljalaskja 1abikukkumisest (pankrotist) voi osapoole maksejduetusest
tulenev kahjumirisk.

Mitme intressimidraga pakkumismenetlus (Ameerika pakkumismenetlus): pakkumismenetlus, mille
puhul jaotamise intressimdar (voi hind / vahetustehingu hind) on samaviaéarne iga iiksikpakkumise
puhul pakutava intressimdédraga.

Rahaloomeasutus (RA): rahaasutused, mis koos moodustavad euroala raha emiteeriva sektori. Nende
hulka kuuluvad ihenduse digusaktidega méaratletud krediidiasutused ning koik teised residentidest
finantsasutused, kes votavad liksustelt, vélja arvatud rahaloomeasutustelt, vastu hoiuseid ja/voi nende
lahedasi asendajaid ning annavad (vdhemalt majanduslikus mdttes) oma arvel ja nimel laenu ja/voi
investeerivad véartpaberitesse.

Muutuva intressimdiraga pakkumine: pakkumismenetlus, mille puhul osapooled esitavad pakkumisi
nii raha summa kohta, mille ulatuses nad soovivad keskpangaga tehinguid teostada, kui ka
intressimédra kohta, millega nad soovivad tehingut teha.

Mirgistatud tagatiste haldussiisteem: keskpankade tagatiste haldamise slisteem, mille puhul
likviidsust pakutakse iga liksiktehingu jaoks mérgistatud varade vastu.

Mirkimisviirsed seosed: olukord, kus osapool on seotud vdlainstrumentide vdljalaskjaga pohjusel, et:
1) osapoolele kuulub 20% vdi rohkem viljalaskja kapitalist vai iiks voi mitu ettevdtet, mille kapitalist
suurem osa kuulub osapoolele, omab 20% vdi rohkem viljalaskja kapitalist voi osapool ning iiks
voi mitu ettevotet, mille kapitalist kuulub suurem osa osapoolele, omavad koos 20% voi rohkem
véljalaskja kapitalist voi

i1) véljalaskjale kuulub 20% voi rohkem osapoole kapitalist voi iiks vdi mitu ettevdtet, mille kapitalist
suurem osa kuulub véljalaskjale, omab 20% voi rohkem osapoole kapitalist voi véljalaskja ning iiks
vOi mitu ettevotet, mille kapitalist kuulub suurem osa véljalaskjale, omavad koos 20% voi rohkem
osapoole kapitalist voi

iii) suurem osa nii osapoole kui ka véljalaskja kapitalist kuulub kolmandale isikule kas otseselt voi
kaudselt ithe voi mitme ettevotja kaudu, kelle kapitalist suurem osa kuulub kolmandale isikule.

Nullkupongiga volakiri: vddrtpaber, millelt makstakse sularaha vaid kord tema kehtivuse jooksul.
Kéesolevas dokumendis holmavad nullkupongiga volakirjad diskontoméaraga viljalastud vdlakirju
ja volakirju, mille tdhtpdeva saabumisel teostatakse iiks intressimakse. Nullkupongiga vdlakirja
erilitk on pohiosast eraldatud kupongiga volakiri.

Noude esitamise ldvi: pakkumistoiminguga viljastatavate vahendite eelnevalt sdtestatud tase, mille
puhul esitatakse lisatagatise noue.

Osapool: finantstehingu (nt igasuguse keskpangaga teostatava tehingu) vastaspool.

Ostuhind: hind, millega miiiija ostetavat vara ostjale miiiib vdi miiia kavatseb.
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Ostupiev: kuupdev, mil miitija tegelikult miiiib vara ostjale.

Otsetehing: tehing, mille puhul varasid ostetakse voi miitiakse kuni nende kustutamishetkeni (hetke-
ja forvardtehingud).

Pakkumismahu iilempiir: tksiku osapoole suurima aktsepteeritava pakkumise piirmadr
pakkumisoperatsiooni puhul. Eurosiisteem voib pakkumismahu iilempiire kehtestada selleks, et
viltida ebaproportsionaalselt suuri pakkumisi iiksikutelt osapooltelt.

Pakkumisintressi alammaiir: intressiméddrade alampiir, millega osapooled vdivad esitada pakkumisi
muutuva intressimddraga pakkumismenetlustes.

Pakkumisintressi iilemmiir: intressimééra ilempiir, millega osapooled vdivad esitada pakkumisi
muutuva intressimddraga pakkumismenetlustes. EKP teatatud pakkumisintressi tilemmé&érast
kdrgema intressimddraga pakkumised jdetakse korvale.

Pakkumismenetlus: menetlus, mille puhul keskpank lisab turule likviidsust vdi kdrvaldab seda,
kasutades pakkumisi, mille osapooled on omavahel konkureerides esitanud. Kdigepealt rahuldatakse
kdige konkurentsivoimelisemad pakkumised, kuni kogu keskpanga likviidsust lisavad voi
korvaldavad vahendid on ammendunud.

Pakkumismenetluse viikseim jaotusméir: intressi piirmddraga tehtud pakkumiste madalaim
protsendiméddr, mis jaotatakse pakkumismenetluse raames. Eurosiisteem voib otsustada kohaldada
oma pakkumisoperatsioonide puhul vdikseimat jaotatavat méira.

Peenhiilestusoperatsioon: eurosiisteemi teostatud ebaregulaarne avaturuoperatsioon, mille peamine
eesmérk on tulla toime ootamatute likviidsuskdikumistega turul.

Perioodi alguses fikseeritud kupongimiir: wjuva intressimddraga instrumendi kupong, mis on
kindlaks médratud ldhtuvalt vddrtustest, mida enne kupongi kogunemisperioodi algust teataval
kuupieval (voi kuupdevadel) kasutab viitindeks.

Perioodi keskmiste kasutamine: séte, mis voimaldab osapooltel tiita oma reservinouded reservide
hoidmisperioodi ajal hoitavate keskmiste reservide pdhjal. Perioodi keskmiste kasutamise eesmark
on aidata kaasa rahaturu intressiméarade stabiliseerimisele, motiveerides asutusi tasandama ajutiste
likviidsuskdikumiste moju. Eurosiisteemi kohustuslike reservide siisteem vdimaldab perioodi
keskmiste kasutamist.

Perioodi Iopus fikseeritud kupongiméir: ujuva intressimddraga instrumendi kupong, mis on kindlaks
maédratud ldhtuvalt véartustest, mida kupongi kogunemisperioodi teataval kuupdeval (voi
kuupéevadel) kasutab viitindeks.

Piiriiilene arveldus: arveldus, mis toimub muus riigis voi muudes riikides kui see, kus tiks vdi mitu
osapoolt asuvad.

Pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon: regulaarne avaturuoperatsioon, mida eurosiisteem
teostab pddordtehinguna. Pikemaajalisi refinantseerimisoperatsioone teostatakse igakuiste
tavapakkumismenetluste kaudu ning nende tédhtaeg on tavaliselt kolm kuud.
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Pohiline refinantseerimisoperatsioon: regulaarne avaturuoperatsioon, mida eurosiisteem
teostab podrdtehinguna. Pohilisi refinantseerimisoperatsioone teostatakse iganédalaste
tavapakkumismenetluste kaudu ja tavaliselt on nende tdhtaeg iiks nédal.

Pohiosast eraldatud kupongiga volakiri: nullkupongiga volakiri, mis on loodud selleks, et kaubelda
eraldi védartpaberi konkreetse rahavoo nduetega ja sama instrumendi pdhisummaga.

Pieva lopp: see aeg pangapdeva jooksul (parast TARGETi sulgemist), mil selleks paevaks l1dpetatakse
TARGETis toddeldavad maksed.

Pdevasisene laen: laen, mis antakse liihemaks ajaks kui iiks pangapéev. Keskpangad voivad anda
paevasiseseid laene selleks, et tasakaalustada maksete arveldustes tekkinud vahesid ning neid
voib anda: i) tagatud arvelduskrediidina vdi ii) pandi vastu antava laenuoperatsioonina voi
tagasiostulepinguna.

Poordtehing: operatsioon, mille puhul litkmesriigi keskpank ostab voi miiiib varasid tagasiostulepingu
alusel voi teostab tagatise vastu krediidioperatsioone.

Piisivoimalus: keskpanga voimalus, mida osapooled saavad kasutada omal algatusel. Eurosiisteem
pakub kaht iiledopiisivoimalust: laenamise piisivoimalust ja hoiustamise piisivoimalust.

Rahvusvaheline vaartpaberite identifitseerimisnumber (ISIN): rahaturgudel véljalastud vaértpaberitele
madratud rahvusvaheline tunnuskood.

Reaalajaline brutoarveldussiisteem (RTGS): arveldussiisteem, mille puhul to6tlemine ja arveldamine
toimub iga korralduse puhul eraldi (ilma tasaarveldusteta) ja reaalajas (pidevalt). Vt ka TARGET.

Repo-operatsioon: tagasiostulepingul pdhinev likviidsust lisav pdérdtehing.
Reservibaas: bilansikirjete summa, mis moodustab krediidiasutuse reservinéude arvutamise baasi.
Reservihoiused: osapoolte reservikontodel olevad hoiused, mille eesmérk on reservinouete téitmine.

Reservikonto: [itkmesriigi keskpangas asuv konto, millel hoitakse osapoole reservihoiuseid.
Reservikontona voib kasutada osapoolte arvelduskontosid litkmesriikide keskpankades.

Reservindue: ndoue, mille kohaselt asutustel peab olema keskpangas kohustuslik reserv. Eurosiisteemi
kohustusliku reservi siisteemis korrutatakse krediidiasutuse reservindude arvutamiseks iga
reservibaasi arvatud kolblike bilansikirjete kategooria kohustusliku reservi maar selliste kirjete
arvuga asutuse bilansis. Lisaks sellele arvavad asutused oma reservindudest maha kindla summa.

RKP pangapdev: iga pdev, mil konkreetse liikmesriigi keskpank on avatud eurosiisteemi
rahapoliitiliste operatsioonide teostamiseks. Moningates liikmesriikides voivad liikmesriigi
keskpangad olla RKP pangapéeval suletud kohalike voi piirkondlike pangapiihade tottu. Sellisel
juhul teavitab asjaomane litkmesriigi keskpank osapooli eelnevalt korrast, mida rakendatakse nende
filiaalidega seotud tehingute suhtes.

Sidussiisteem: TARGETis loob sidussiisteem tihised menetlused ja infrastruktuuri, mis vdimaldavad
maksekorraldustel liikuda iihe liikmesriigi RTGSist teise.
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Struktuurioperatsioon: avaturuoperatsioon, mille eurosiisteem teostab peamiselt selleks, et
kohandada finantssektori struktuurset likviidsust vdrreldes eurosiisteemiga.

Tagasiostuhind: hind, millega ostja on fagasiostulepingul pdhineva tehingu puhul kohustatud miitima
vara tagasi miiiijjale. Tagasiostuhind vordub ostuhinnaga, millele on lisatud hinnavahe, mis vastab
operatsiooni tdhtaja jooksul pakutud likviidsuse intressile.

Tagasiostuleping: kord, mille puhul vara miiiiakse ja miiiijal tekib samal ajal digus ja kohustus osta
see konkreetse hinnaga tagasi tulevikus kindlaksmdaratud kuupdeval vdi ndudmise korral. Selline
kord sarnaneb tagatise vastu laenu saamisega, kuid erinevalt nimetatud operatsioonist ei sdili miiiijal
vadrtpaberi omandidigust. Eurosiisteem kasutab oma pddrdtehingutes fikseeritud tdhtajaga
tagasiostulepinguid.

Tagasiostupdev: kuupéev, mil ostja on tagasiostulepingul pdhineva tehingu puhul kohustatud miitima
vara tagasi miitijale.

TARGET (iileeuroopaline automaatne reaalajaline brutoarvelduste Kkiiriilekandesiisteem): euro
reaalajaline brutoarvelduste siisteem. Tegemist on detsentraliseeritud siisteemiga, mis koosneb
15 litkmesriigi RTGSist, EKP maksesiisteemist ja sidussiisteemist.

Tavapakkumismenetlus: pakkumismenetlus, mida eurosiisteem kasutab oma regulaarsete
avaturuoperatsioonide teostamiseks. Tavapakkumismenetlused teostatakse 24 tunni jooksul. Kdigil
tldistele kolblikkuskriteeriumidele vastavatel osapooltel on digus esitada tavapakkumismenetlustes
pakkumisi.

Tavapirane mahaarvamine: kuni kaheaastase kokkulepitud tdhtajaga volakirjade (k.a
rahaturupaberite) jddgi fikseeritud protsendiméér, mille voivad reservibaasist maha arvata
viljalaskjad, kes ei suuda esitada tdendeid selle kohta, et selline tasumata summa kuulub teisele
asutusele, kelle suhtes kohaldatakse eurosiisteemi kohutusliku reservi nduet, EKP-le voi liikmesriigi
keskpangale.

Tegelik pdevade arv/360: intressiarvestusmeetod, mida kasutatakse laenuintressi arvutamiseks; see
tdhendab, et intress arvutatakse tegelike kalendripdevade pdhjal, mida laen hdlmab, ning aluseks
voetakse 360 pdeva pikkune aasta. Sellist intressiarvestusmeetodit rakendatakse eurosiisteemi
rahapoliitiliste operatsioonide suhtes.

Teise astme vara: likviidne voi vdhelikviidne vara, mille kohta on ette ndhtud konkreetsed
litkmesriikide keskpankade kehtestatud kolblikkuskriteeriumid, mille EKP peab heaks kiitma.

Turuvéirtuse allahindlus: podrdtehingutes tagatisvara suhtes rakendatav riskiohjemeede, mis
tahendab, et keskpank arvutab tagatisvara védrtuse vara turuvdartuse pdhjal, millest arvatakse maha
teatav protsendimaéér (allahindlus). Eurosiisteem kohaldab turuvdirtuse allahindlust, vottes arvesse
konkreetsete varade omadusi, nditeks jarelejaanud tihtaega.

Turuviidrtuse meetod: vt k6ikumise marginaal.

Tihtajaklass: esimese vOi teise astme varade likviidsuskategooriasse kuuluv volainstrumentide rithm,
mille jdrelejddnud tihtaeg jaib teatavate vddrtuste piiridesse, nt kolme kuni viie aasta pikkune
tahtajaklass.
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Tihtajaliste hoiuste kogumine: rahapoliitiline instrument, mida eurosiisteem vdib kasutada
peenhédlestamiseks, kui eurosiisteem maksab liikmesriikide keskpankades asuvatel kontodel
olevatelt osapoolte tdhtajalistelt hoiustelt intresse, et absorbeerida turult likviidsust.

Ujuva intressimddraga instrument: finantsinstrument, mille kupongimadr méaratakse regulaarselt
uuesti viitindeksi pdhjal, et votta arvesse lithikese ja keskmise tdhtajaga turuintressimdirade
muutumist. Ujuva intressimddraga instrumentidel on kas perioodi alguses vdi perioodi lopus
fikseeritud kupongimddir.

Vastassuunaliselt liikuva intressimddraga instrument: struktureeritud véartpaber, mille puhul
véaartpaberi hoidjale makstava intressi maar varieerub vastassuunaliselt teatava viitintressimaara
muutumisega.

Vahetustehingu hind: valuuta vahetustehingu puhul erinevus forvardtehingu vahetuskursi ja
hetketehingu vahetuskursi vahel.

Vahetustehingu piirhind: vahetustehingu hinna noteering, mille juures ammendub kogu pakkumisega
jaotatav summa.

Valuuta vahetustehing (swap): samal ajal toimuv ithe valuuta hetkeost/-miiiik ja forvardmiiiik/-ost
teise valuuta vastu. Eurosiisteem teostab avaturu rahapoliitilisi operatsioone valuuta
vahetustehingutena, kui liikmesriikide keskpangad (voi EKP) ostavad (voi miiiivad) eurot
hetketehingu raames vélisvaluuta vastu ja samal ajal miiivad (vdi ostavad) selle tagasi
forvardtehinguga.

Viikseim pakkumismenetlusel jaotatav maht: iiksikule osapoolele pakkumismenetluses jaotatava
summa alampiir. Eurosiisteem v3ib otsustada jaotada oma pakkumisoperatsioonides igale osapoolele
viikseima mahu.

Viljalaskja: iiksus, kellel on kohustus seoses vddrtpaberi voi muu finantsinstrumendiga.

Vidrtpaberiarveldussiisteem (SSS): siisteem, mille abil saab véartpabereid voi muid finantsvarasid
hoida ja tile kanda kas tasuta voi tasu eest (iilekanne makse vastu).

Viirtpaberite keskdepositoorium: iiksus, mis hoiab ja haldab véartpabereid voi muid finantsvarasid,
hoiab emiteerimiskontosid ja vdimaldab tehinguid t6ddelda véartpaberite registreerimissiisteemis.
Varad vdivad eksisteerida fiiiisiliselt (kuid on véértpaberite keskdepositooriumi siisteemis paigal)
vOi immateriaalselt (s.t ainult elektrooniliste kirjetena).

Vidrtpaberite registreerimissiisteem: raamatupidamissiisteem, mis vdimaldab vdirtpabereid ja muid
finantsvarasid iile kanda ilma paberdokumente voi sertifikaate tegelikult liigutamata (nt véartpaberite
elektrontilekanded). Vt ka elektroonilise vidrtpaberi kasutuselevott.

Uhendus  viirtpaberiarveldussiisteemide  vahel:  ithenduse moodustavad k&ik  kahe
vddrtpaberiarveldussiisteemi  vahelised menetlused ja kord, mille abil saab kahe
vaartpaberiarveldussiisteemi vahel véartpabereid vaartpaberite registreerimissiisteemi kaudu ile
kanda.
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Uhtne loetelu: loetelu varadest, mis vastavad teatud kdlblikkuskriteeriumidele ja mida hakatakse
2005. aasta maikuust jark-jargult kasutusele votma kui ainsaid varasid eurosiisteemi likviidsust
lisavate operatsioonide tagamiseks.

Uhtse intressimiiraga enampakkumine (Hollandi enampakkumine): enampakkumine, mille puhul
koigi rahuldatud pakkumiste suhtes kohaldatav jaotamise intressiméér (voi hind / vahetustehingu
hind) on samavéarne intressi piirmddraga.

Ulekanne makse vastu: vddrtuse vastu vahetamise arveldussiisteemi mehhanism, millega tagatakse,
et varade (vadrtpaberite voi muude finantsinstrumentide) /6plik iilekanne toimub alles siis, kui toimub
muu vara (voi muude varade) 10plik iilekanne.
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LISA 3

VALISVALUUTA SEKKUMISOPERATSIOONIDE
(INTERVENTSIOONIDE) JA VALUUTA
VAHETUSTEHINGUTE OSAPOOLTE
RAHAPOLIITILINE VALIMINE

Vilisvaluuta  sekkumisoperatsioonide  ja
rahapoliitiliste ~ valuuta  vahetustehingute
osapooled valitakse iihtse ldhenemise kohaselt,
olenemata sellest, milline organisatsiooniline
mudel on eurosiisteemi vilisoperatsioonideks
valitud. Valimispdhimadtted el erine
miarkimisvaarselt kehtivatest turustandarditest,
sest mneed on tuletatud liikmesriikide
keskpankade  seniste  parimate  tavade
tihtlustamise teel. Eurosiisteemi vélisvaluuta
sekkumisoperatsioonide osapooled valitakse
peamiselt kahe kriteeriumikogumi pdhjal.

Esimene kriteeriumikogum toetub
ettevaatuspohimottele. Esimene
ettevaatuskriteerium on krediidivdoime, mille
hindamisel  kasutatakse eri  meetodite
kombinatsiooni (nt kommertsagentuuridelt
kéttesaadavaid krediidireitinguid ning
siseanaliilise kapitali ja muude
kaubandusnditajate kohta); teine kriteerium
on see, et eurosilisteem nduab
koigilt potentsiaalsetelt vélisvaluuta
sekkumisoperatsioonide osapooltelt, et nende iile
teostaks jérelevalvet tunnustatud jérelevaataja;
kolmas kriteerium on see, et koik eurosiisteemi
vilisvaluuta sekkumisoperatsioonide osapooled
peavad toimima rangelt eetikanormide kohaselt
ning neil peab olema hea maine.

Kui minimaalsed ettevaatusnduded on tdidetud,
rakendatakse teist kriteeriumikogumit, mille
aluseks on tdhususega seotud kaalutlused.
Esimene tdhususega scotud kaalutlus késitleb
konkurentsivoimelist hinnakujundusstrateegiat
ja osapoole suutlikkust tulla toime suurte
mahtudega ka ebastabiilsete turutingimuste
korral. Tohususega seotud kriteeriumide hulka
kuuluvad ka osapoolte esitatava teabe kvaliteet
ja katvus.

Potentsiaalsete vélisvaluuta
sekkumisoperatsioonide osapoolte hulk on
piisavalt suur ja mitmekesine, et tagada
sekkumisoperatsioonide teostamisel vajalik
paindlikkus. See voimaldab eurosiisteemil valida
erinevate sekkumiskanalite vahel. Eurosiisteem
voib tdhusaks sekkumiseks eri geograafilistes
paikades ja ajavoondites kasutada mis tahes

rahvusvahelises  finantskeskuses  asuvaid
osapooli. Tegelikult asub markimisvadrne hulk
osapooli siiski euroalal. Rahapoliitilistel
eesmarkidel teostatavate valuuta
vahetustehingute  osapoolte hulk vastab
euroalal asuvatele osapooltele, kes on
valitud eurosiisteemi vélisvaluuta

sekkumisoperatsioonideks.

Liikmesriikide keskpangad voivad itiksikute
rahapoliitilistel eesmarkidel teostatavate valuuta
vahetustehingute osapooltega seotud
krediidiriskide  kontrollimiseks rakendada
limiidipdhiseid siisteeme.
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LISA 4

EUROOPA KESKPANGA RAHANDUS- JA

PANGANDUSSTATISTIKA
ARUANDLUSRAAMISTIK'

1 SISSEJUHATUS

Noukogu 23. novembri 1998. aasta méiruses
(EU) nr 2533/98 (statistilise teabe kogumise
kohta Euroopa Keskpanga poolt)? on méaratletud
fiitisilised ja juriidilised isikud, kelle suhtes

kehtib andmete esitamise kohustus (nn
“vaadeldav andmeid esitav ildkogum”),
konfidentsiaalsussatted ja asjakohased

joustamissitted vastavalt Euroopa Keskpankade
Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja
(edaspidi “EKPSi pohikiri”) artiklile 5.4. Lisaks
antakse sellega EKP-le digus anda méérusi, et:

+ tdpsustada tegelik andmeid esitav kogum;

* miidratleda EKP statistiliste andmete
esitamise nouded ja rakendada neid osalevate
litkkmesriikide tegeliku andmeid esitava
kogumi suhtes ning

» tdpsustada tingimused, mille kohaselt voivad
EKP ja litkmesriikide keskpangad (RKP-d)
kontrollida statistilisi andmeid voi teostada
nende kohustuslikku kogumist.

2 ULDINE RAAMISTIK

Euroopa Keskpanga 22. novembri 2001. aasta
mairuse (EU) nr 2423/2001 (rahaloomeasutuste
sektori koondbilansi kohta — EKP/1998/13)3
eesmérk on voimaldada EKP-I ja pdhikirja artikli
5.2 kohaselt ka litkmesriikide keskpankadel, kes
teostavad iilesandeid voimaluse piires, koguda
statistilisi andmeid, mis on Euroopa
Keskpankade Siisteemile (edaspidi “EKPS”)
vajalikud oma ilesannete teostamiseks ja
eelkoige selleks, et EKPS saaks mddratleda ja
rakendada tihenduse rahapoliitikat vastavalt
Euroopa Uhenduse asutamislepingu (edaspidi

“asutamisleping”) artikli 105 18ike 2 esimesele
taandele. Maidruse EKP/2001/13 kohaselt
kogutud statistilisi andmeid kasutatakse

rahaloomeasutuste (RA) sektori koondbilansi
koostamiseks peamise eesmirgiga anda EKP-le
terviklik statistiline ilevaade rahapoliitilise
keskkonna arengust tihtse
majandusterritooriumina késitletavates

osalevates litkmesriikides asuvate
rahaloomeasutuste  koondfinantsvarade ja
-kohustuste alusel.

Statistika seisukohast toetuvad EKP statistiliste
andmete esitamise nduded rahaloomeasutuste
sektori koondbilansi osas kolmele peamisele
kaalutlusele.

Esiteks peab EKP saama vdrreldavaid,
usaldusvédrseid ja ajakohaseid statistilisi
andmeid, mille kogumise tingimused on kogu
euroalal vordvéddrsed. Kuigi liitkmesriikide
keskpangad koguvad andmeid vastavalt pdhikirja
artiklitele 5.1 ja 5.2 detsentraliseeritult ning see
toimib vajaduse korral kooskdlas iihenduse
tdiendavate statistilistele ndudmistega voi
siseriiklike  eesmérkidega, eeldab iihtse
rahapoliitika méadratlemiseks ja teostamiseks
usaldusvidrse statistilise baasi loomine piisavat
ihtlust ja kohustuslike aruandlusstandardite
jargimist.

Teiseks tuleb méadruses EKP/2001/13 sitestatud
aruandluskohustuse  puhul pidada kinni
labipaistvuse ja Oiguskindluse pdhimdtetest.
Seda seetdttu, et konealune médrus on tervikuna
siduv ja vahetult kohaldatav kogu euroalal.
Sellega ndhakse ette kohustused fiiiisilistele ja
juriidilistele isikutele, kelle suhtes EKP vdib
kehtestada sanktsioone, kui tema kehtestatud
aruandekohustust ei tdideta (vt ndukogu méaaruse
(EU) nr 2533/98 artikkel 7). Seega on
aruandekohustus selgelt médratletud ja koigil
juhtudel, kui EKP kasutab oma digust kontrollida
statistilisi andmeid vdi neid kohustuslikult
koguda, rakendatakse selgeid pohimotteid.

Kolmandaks peab EKP muutma asjaomase
aruandluskoormuse voimalikult viikseks (vt
ndukogu miiruse (EU) nr 2533/98 artikli 3 punkt

a). Seepdrast kasutatakse liikmesriikide
keskpankade poolt mdadruse EKP/2001/13
kohaselt kogutud statistilist teavet ka

1 Kaesoleva lisa sisu on mdeldud iiksnes teabeks.

2 EUT L 318, 27. november 1998, Ik 8.

3 EUT L 333, 17. detsember 2001, 1k 1. Mairus on asendatud
Euroopa Keskpanga 1. detsembri 1998. aasta mairusega (EU) nr
2819/98 (EKP/1998/16).
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reservibaasi arvutamiseks vastavalt Euroopa
Keskpanga 12. septembri 2003. aasta mddrusele
(EU) nr 1745/2003 kohustuslike reservide
kohaldamise kohta (EKP/2003/9).*

Euroopa Keskpanga méiruse (EU) nr 2423/2001
(rahaloomeasutuste sektori koondbilansi kohta —
EKP/2001/13) artiklites méddratletakse ainult
tildiselt tegelik andmeid esitav iildkogum, tema
aruandekohustus ja pohimdtted, mille kohaselt
EKP ja litkmesriikide keskpangad tavaliselt
rakendavad oma volitusi kontrollida statistilisi
andmeid voi neid kohustuslikult koguda. EKP
statistiliste andmete esitamise nduete ja
kehtestatud miinimumstandardite tditmiseks
esitatavate statistiliste andmete iiksikasjad on
sdtestatud méadruse EKP/2001/13 I-1V lisas.

3 TEGELIK ANDMEID ESITAV ULDKOGUM;
RAHALOOMEASUTUSTE STATISTILINE
NIMEKIRI

Rahaloomeasutused ~ hdlmavad  tihenduse
oigusaktidega médratletud krediidiasutusi ning
koiki teisi residentidest finantsasutusi, kes
votavad iiksustelt, vilja arvatud
rahaloomeasutuselt, vastu hoiuseid ja/vdi nende
ldhedasi asendajaid ning annavad (vdhemalt
majanduslikus mottes) oma arvel ja nimel laenu
ja/vdi investeerivad viértpaberitesse. EKP
koostab maddaruse EKP/2001/13 I lisas sdtestatud
liigitamispohimdtteid jargides selle médratluse
kohaste asutuste loetelu ja haldab seda.
Rahaloomeasutuste  statistilise ~ nimekirja
koostamine ja ajakohastamine kuulub EKP
juhatuse  péddevusse.  Euroalal  asuvad
rahaloomeasutused moodustavad  tegeliku
andmeid esitav tildkogumi.

Liikmesriikide keskpankadel on oigus teha
erandeid véikestele rahaloomeasutustele, kui kuu
konsolideeritud bilansis osalevate
rahaloomeasutuste osatdhtsus on vihemalt 95%
iga osaleva litkmesriigi kdigi rahaloomeasutuste
bilansi  kogumahust.  Sellised  erandid
voimaldavad  liikmesriikide  keskpankadel
kasutada nn sabaldikamismeetodit.
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4 STATISTILISE ARUANDLUSE KOHUSTUSED

Koondbilansi koostamiseks peab tegelik
andmeid esitav tildkogum esitama statistilised
andmed oma bilansi kohta kord kuus. Tdiendavad
andmed tuleb esitada kord kvartalis. Esitatavad
statistilised andmed on sidtestatud méaruse
EKP/2001/13 T lisas.

Asjaomaseid statistilisi andmeid koguvad
liikmesriikide  keskpangad, kes peavad
médratlema aruandluskorra. Maiérus
EKP/2001/13 ei takista liikmesriikide keskpanku
kogumast  tegelikult andmeid esitavalt
ildkogumilt ~ EKP  statistiliste =~ nduete

rahuldamiseks vajalikku statistilist teavet osana
laiemast statistilise aruandluse raamistikust,
mille liitkmesriikide keskpangad loovad omal
vastutusel thenduse voi siseriikliku diguse voi
kehtiva tava kohaselt ning mis tdidab muid
statistilisi eesmérke. See ei tohiks siiski
kahjustada madruses EKP/2001/13 sitestatud
statistilise teabega seotud nduete tditmist.
Erijuhtudel vdib EKP kasutada statistilisi
andmeid, mis on kogutud muudel eesmarkidel,
oma nduete tditmiseks.

Liikmesriigi  keskpanga  tehtud  eespool
madratletud erandi tagajérg on see, et asjaomaste
viikeste rahaloomeasutuste suhtes rakendatakse
andmete esitamise vdhendatud ndudeid (see
tdhendab muu hulgas andmete esitamist vaid
kord kvartalis), mis on kohustuslikud seoses
kohustuslike reservidega ja mis on sitestatud
maédruse EKP/2001/13 1I lisas. Kui viikesed
rahaloomeasutused ei ole krediidiasutused,
kehtivad nende suhtes kdnealuse méadruse III
lisas sdtestatud nouded. Rahaloomeasutused,
kelle suhtes on tehtud erand, voivad siiski tdita
koiki aruandlusnoudeid.

4 ELT L 250, 2. oktoober 2003, 1k 10.
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5 STATISTILISE TEABE KASUTAMINE Euroopa keskpaqg
KOHUSTUSLIKE RESERVIDE KOHALDAMIST rahandus- ja
. . pangandusstatistika
KASITLEVA EKP MAARUSE KOHASELT aruandlusraamistik
Et muuta aruandluskoormus vdimalikult
véiikseks ja vilistada statistiliste andmete
kogumise dubleerimist, kasutatakse
rahaloomeasutuste poolt madruse EKP/2001/13
kohaselt esitatud bilanssi kisitlevat statistilist
teavet ka reservibaasi arvutamiseks vastavalt
maérusele EKP/2003/9.

Andmeesitajad esitavad statistilised andmed
vastavate litkkmesriikide keskpankadele vastavalt
tabelile 1, mis on esitatud méadruse EKP/2001/13
I lisas. Andmete esitajad kasutavad tabelis 1
tdrniga (*) tdhistatud lahtreid oma reservibaasi
arvutamiseks (vt kdesoleva dokumendi 7. peatiiki
lahter 13).

Selleks et oleks voimalik vélja arvutada dige
reservibaas, mille suhtes kohaldatakse positiivset
reservimddra, tuleb esitada iksikasjalikud
andmed iile kaheaastase tdhtajaga tdhtajaliste
hoiuste kohta, iile kaheaastase etteteatamisajaga
l1opetatavate hoiuste kohta ning krediidiasutuste
repotehingutega seotud kohustuste kohta
jargmistes (riigisisestes ja teiste rahaliidu
litkkmesriikide) sektorites: “rahaloomeasutused”,
“krediidiasutused, mille suhtes kohaldatakse
kohustuslike reservide ndudeid, EKP ja
liikmesriikide keskpangad”, “keskvalitsus” ja
“teised riigid (TR)”.
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EKP

Tabel | Iga kuu esitatavad andmed

BILANSI-
KIRJED

A. Riigisisesed

Rahaloo-

Muud asutused kui rahaloomeasutused

measutused”)

(@)

millest

Valitsemissektor

Muud residentide sektorid

kredii-
diasutused,
mille

suhtes
kohaldatakse]
kohustuslike
reservide
nouet, EKP
ja riikide
keskpangad

(b)

Keskvalitsus

(c)

Muu valitse-
missektor

(d)

Kokku Muud
finantsva-
hendajad +
finantsva-
henduse
abiettevotted
(S. 123+

S. 124)

(e) )

Kindlus-
tusseltsid ja
pensionifon-
did (S.125)

(€3]

Kaupu ja
mittefinant-
steenuseid
tootvad
ettevotted
(S.11)

(h)

Kodumaja-
pidamised
+ neid
teenindavad
kasumitaot-
luseta insti-
tutsioonid
(S. 14 +

S. 15)

(i)

KOHUSTISED

8.

Ringluses olev raha

9.

Hoiused
kuni iiks aasta

iile lihe aasta

9e.

Euro

9.1e

Uledshoiused

9.2¢

kokkulepitud tihtajaga
kuni iiks aasta

iile lihe aasta ja kuni kaks
aastat

tile kahe aasta"

9.3e.

Lapetatavad
etteteatamistihtajaga:

kuni kolm kuud?
iile kolme kuu

millest ile kahe aasta®

9.4e.

Repod

9x.

Vilisvaluutad

9.1x

Ulebohoiused

9.2x.

Kokkulepitud tihtajaga
kuni iiks aasta

iile iihe aasta ja kuni kaks
aastat

iile kahe aasta"

9.3x.

Lapetatavad
etteteatamistihtajaga:

kuni kolm kuud?®
iile kolme kuu

millest iile kahe aasta®

Repod

Rahaturufondide
aktsiad/osakud

Emiteeritud volakirjad

11x.

Euro
kuni iiks aasta

iile iihe aasta ja kuni kaks
aastat

iile kahe aasta
Vilisvaluutad
kuni iiks aasta

iile tihe aasta ja kuni kaks
aastat

iile kahe aasta

Omakapital

Muud kohustised

1) Kaasa arvatud riiklikult reguleeritavad hoiused.
2) Kaasa arvatud mitteiilekantavad arveldushoiused.
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Euroopa keskpang
rahandus- ja
pangandusstatistika
aruandlusraamistik

B. Teised osalevad liilkmesriigid C Teised D. Miiratle-|
Rahaloo- Muud asutused kui rahaloomeasutused riigid e
measutused” millest Valitsemissektor Muud residentide sektorid
lc(lzzglilt;sed Keskvalitsus | Muu valitse- | Kokku Muud Kindlustus- | Kaupu ja Kodumaja-
mille ’ missektor finantsva- | cejtsiddja | mittefinant- | pidamised
e hendajad pensionifon- | steenuseid | + neid
Kohaldatak *+finants- | i (5.125) | tootvad teenindavad
koha & Tks N vahenduse ettevotted | kasumitaot-
ohustuslike abiettevotted (S.11) luseta insti-
reservide . 123+ tutsioonid (S
nouet, EKP S. 124) 14+ ’
ja riikide S
keskpangad -15)
()] (k) 0] (m) (n) (0) (p) @ (1) ) ()
* I * I * I *

* *
* *

* * * * * *
* *
* *

* * * * * *

* * * * * I I I *

* *
* *

* * * * * *
* *
* *

* * * * * *

* * * * * I I I *

3) Krediidiasutused voivad esitada oma volad rubriigis “rahaloomeasutused, v. a. krediidiasutused”, mille suhtes kohaldatakse
kohustuslikereservide nouet, EKP ja riiki.
4) Nende andmete esitamine on kuni edaspidise teatamiseni vabatahtlik.
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Tabel | Iga kuu esitatavad andmed (jarg)

BILANSI- A. Riigisisesed
KIRJED Rahaloo- Muud asutused kui rahaloomeasutused
measutused [ - . :
Riigiasu- Muud residentide sektorid
ildiseld]
el Kokku Muud Kindlustus- | Kaupu ja Kodumajapidamised + neid teenindavad
finantsva- seltsidd ja mittefinant- | kasumitaotluseta institutsioonid
hendajad pensionifon-| steenuseid | (S. 14 + S. 15)
+ finants- | did (S.125) | tootvad
val‘nl:;crllusse id ) e?t.;\\"gtted Tﬁrbijakre— Eluasemela- | Muu (jadk)
abiettevotted (S.11) diit enud
(S.123 +
S. 124)
(a) (b) (©) (d) (¢) @ (2) (h) (i)
VARAD
i, Sularaha
le.  millest euro
2. Laenud I I
kuni ks aasta
ile iihe aasta ja kuni viis
aastat
iile viie aasta
2e.  millest euro I I
3. Viirtpaberid, v.a
aktsiad
3e. Euro | I
kuni iiks aasta
iile tihe aasta ja kuni kaks
aastat
iile kahe aasta
3x.  Vilisvaluutad I I
kuni iiks aasta
iile lihe aasta ja kuni kaks
aastat
iile kahe aasta
4. Rahaturufondide
aktsiad/osakud
5 Aktsiad ja muud
osakud
6. Pohivara
7.  Muuvara

EKP
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B. Teised osalevad liikkmesriigid

Rahaloo-
measutused

()

Muud asutused kui rahaloomeasutused

Valitsemis- | Muud residentide sektorid

sektor Kokka

(k) (1)

Muud
finantsva-
hendajad

+ finants-
vahenduse
abiettevotted
(S. 123+

S. 124)

(m)

Kindlustus-
seltsidd ja
pensionifon-
did (S.125)

(n)

Kaupu ja
mittefinant-
steenuseid
tootvad
ettevotted
(S.11)

(0)

C. Teised
riigid

Kodumajapidamised + neid teenindavad

kasumitaotluseta institutsioonid

(S. 14 +S.15)

Tarbijakrediit| Eluasemela- | Muu (jaak)

enud
(p) (q) (r) (s)

D. Miiratle-
mata

()

EKP
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m

Reservibaas (vilja arvatud vabalt kaubeldavad
instrumendid), mis on arvutatud tabeli 1 (kohustused)
jargmiste veergude summana:

@-(b)+(©+(d)+()+0)- 1)+ D+ m)+ @)+ (s)

KOHUSTISED HOIUSTE NAOL
(Euro ja vilisvaluuta iihendatud summad)

HOIUSED KOKKU
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

millest:
9.2e + 9.2x kokkulepitud tihtajaga
iile kahe aasta

millest:
9.3e + 9.3x lopetatavad
etteteatamistihtajaga
iile kahe aasta

millest:
9.4e + 9.4x repod

Vabatahtlik teatamine

Olenevalt andmete kogumise riiklikust
siisteemist ning ilma et see piiraks mééruses
EKP/2001/13  sétestatud mdistete ning
rahaloomeasutuste bilansi liigituspdhimotete
taielikku jérgimist, vdivad krediidiasutused,
mille suhtes kohaldatakse reservinduet, esitada
reservibaasi arvutamiseks vajalikud andmed,
vilja arvatud andmed vabalt kaubeldavate
instrumentide kohta, jirgmise tabeli kohaselt,
tingimusel et see ei mdjuta eclmise tabeli
poolpaksus kirjas esitatud andmeid.

Miidruse EKP/2001/13 1I lisas on sdtestatud
kohustusliku reservi siisteemi kohaldamist
kisitlevad eri- ja iileminekusétted ning satted
krediidiasutusi hdlmava {ihinemise kohta.

Maidruse EKP/2001/13 II lisa sisaldab eelkoige
lihtsustatud aruandlusega viikeste
krediidiasutuste puhul kasutatavat aruandluse
kava. Lihtsustatud aruandlusega véikesed
krediidiasutused peavad esitama vdhemalt
andmed, mis on vajalikud reservibaasi
arvutamiseks vastavalt tabelile 1a. Need asutused
tagavad, et tabeli 1a kohaselt esitatud andmed

EKP
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vastavad tidielikult tabelis 1 kohaldatavatele
médratlustele ja liigitusele. Lihtsustatud
aruandlusega viikeste krediidiasutuste
reservibaase késitlevad andmed kolme reservide
hoidmisperioodi kohta pdhinevad litkmesriikide
keskpankade koguvatel andmetel.

Lisa sisaldab ka sétteid andmete konsolideeritud
esitamiseks. Kohustusliku reservi siisteemi
kuuluvad krediidiasutused vodivad Euroopa
Keskpanga loal esitada konsolideeritud
statistilise aruande kohustusliku reservi siisteemi
kuuluvate krediidiasutuste rithma kohta, kes
asuvad tihe riigi territooriumil, tingimusel et kdik
asjaomased institutsioonid on loobunud digusest
saada kasu reservindudest fikseeritud summa
mahaarvamisest. Rithmal tervikuna siilib siiski
Oigus saada kasu fikseeritud summa
mahaarvamisest. Kdik asjaomased asutused on
ikshaaval esitatud EKP rahaloomeasutuste
nimekirjas.

Lisa sisaldab ka sitteid krediidiasutusi holmava
ihinemise kohta. Modisteid “tihinemine”,
“Uhinevad asutused” ja “iihendav asutus”



Tabel la Andmed, mida vdikesed krediidiasutused peavad esitama iga kvartal seoses

kohustuslike reservinduetega

Reservibaas, mis on arvutatud tabeli 1 (kohustised)
jérgmiste veergude summana:

(@) - (b) + (c) + (d) + (¢) + () - (k) + (I) + (m) + (n) + (5)

KOHUSTISED HOIUSTE NAOL
(Euro ja vilisvaluuta ithendatud summad)

9. HOIUSED KOKKU
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

millest:
9.2e + 9.2x kokkulepitud tihtajaga
iile kahe aasta

millest:
9.3e + 9.3x lgpetatavad
etteteatamistihtajaga
iile kahe aasta
millest:
9.4e + 9.4x repod

Vabatahtlik teatamine

Tasumata summad, tabeli 1
(kohustused) veerg t

KAUBELDAVAD INSTRUMENDID
(Euro ja vilisvaluuta ithendatud summad)

11. EMITEERITUD VOLAKIRJAD
11e + 11x kokkulepitud téhtajaga
kuni kaks aastat

11. EMITEERITUD VOLAKIRJAD
11e + 11x kokkulepitud tihtajaga
iile kahe aasta

kasutatakse niisuguses tdhenduses, nagu on
médratletud madruses EKP/2003/9.
Hoidmisperioodil, mille jooksul {ihinemine
joustub,  arvutatakse  Uhendava  asutuse
reservinduded ja neid tuleb tdita kdnealuse
madruse artikli 13 kohaselt. Jargmisteks
reservide hoidmisperioodideks arvutatakse
ithendava asutuse reservinduded reservibaasi ja
statistilise teabe alusel vdimaluse korral vastavalt
erieeskirjadele (vt madruse EKP/2001/13 II lisa
liites olev tabel). Muul juhul kohaldatakse

madruse EKP/2003/9 artiklis 3 sdtestatud tavalisi
statistilise teabe esitamise ja reservinduete
arvutamise eeskirju. Lisaks sellele vdib
litkkmesriigi keskpank Iubada iihendaval asutusel
tdita oma kohustust edastada statistilist teavet
ajutise korra kohaselt. Erand tavalisest
andmeesitamiskorrast peab piirduma voimalikult
lithikese ajaga ega tohi iiletada kuut kuud péarast
ithinemise joustumist. Erand ei piira tihendava
asutuse kohustust tdita oma andmete esitamise
kohustusi Euroopa Keskpanga 22. novembri
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LISA 4

Euroopa keskpang
rahandus- ja
pangandusstatistika
aruandlusraamistik




2001. aasta midruse (EU) nr 2423/2001
(rahaloomeasutuste sektori koondbilansi kohta —
EKP/2001/13) kohaselt ja vajaduse korral tema
kohustust votta endale iihinevate asutuste
andmete esitamise kohustused. Uhinev asutus on
kohustatud teavitama asjaomase litkmesriigi
keskpanka, kui ithinemiskavatsus on muutunud
avalikuks ning aegsasti enne iihinemise
joustumist, menetlustest, mida ta kavatseb
rakendada, et tdita oma reservinduete
maédratlemisega seotud statistilise aruandluse
kohustust.

6 STATISTILISE TEABE KONTROLLIMINE JA
KOHUSTUSLIK KOGUMINE

EKP ja litkkmesriikide keskpangad kasutavad oma
digust kontrollida statistilisi andmeid vdi neid
kohustuslikult koguda alati, kui edastamise,
tdpsuse, mdistelise vastavuse ja kontrollimise
miinimumnduded ei ole tdidetud. Kdnealused
miinimumnduded on sdtestatud madruse
EKP/2001/13 1V lisas.

7 MITTEOSALEVAD LIIKMESRIIGID

Pohikirja artikli 34.1 kohane médrus ei anna
Oigusi ega midra kohustusi liikmesriikidele,
kelle suhtes kehtib erand (pohikirja artikkel
43.1), ega Taanile (teatavaid Taaniga seotud
satteid késitleva protokolli artikkel 2), ning seda
ei kohaldata Uhendkuningriigi suhtes (teatavaid
Suurbritannia ja P&hja-liri Uhendkuningriigiga
seotud sdtteid késitleva protokolli artikkel 8) ja
seepdrast kohaldatakse médrust EKP/2001/13
iiksnes osalevate liikmesriikide suhtes.

Pohikirja artiklit 5, mis késitleb EKP ja
litkkmesriikide keskpankade padevust statistika
valdkonnas, ja ndukogu méirust (EU) nr 2533/98
kohaldatakse siiski koigis litkmesriikides. Koos
Euroopa Uhenduse asutamislepingu artikliga 10
(endine artikkel 5) osutab see mitteosalevate
liikmesriikide kohustusele kavandada ja
rakendada riiklikul tasandil kdiki meetmeid,
mida nad peavad vajalikuks selleks, et koguda
EKP statistiliste andmete esitamise nduete
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taitmiseks vajalikku statistilist teavet ning teha
statistika valdkonnas digeaegselt ettevalmistusi,
et saada osalevateks liikmesriikideks. Konealune
kohustus on selgelt sdtestatud ndukogu méairuse
(EU) nr 2533/98 artiklis 4 ja pdhjenduses 17.
Lébipaistvuse huvides on nimetatud erikohustust
meenutatud Euroopa Keskpanga 22. novembri
2001. aasta miiruse (EU) nr 2423/2001
(rahaloomeasutuste sektori koondbilansi kohta —
EKP/2001/13) pohjendustes.
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EUROSUSTEEMI VEEBILEHED

Keskpank

Euroopa Keskpank

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Bank of Greece
Banco de Espana
Banque de France

Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland

Banca d’Italia

Banque centrale du Luxembourg
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Suomen Pankki — Finlands Bank

Veebisait

www.ecb.int

www.nbb.be or www.bnb.be
www.bundesbank.de
www.bankofgreece.gr
www.bde.es

www.banque-france.fr

www.centralbank.ie
www.bancaditalia.it
www.bcl.lu
www.dnb.nl
www.oenb.co.at
www.bportugal.pt

www.bof . fi
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LISA 6

MENETLUSED JA SANKTSIOONID OSAPOOLTE
KOHUSTUSTE TAITMATA JATMISE KORRAL

1 RAHATRAHVID

Kui  osapool rikub  pakkumismenetluse
eeskirju,! kahepoolse operatsiooni eeskirju,?
tagatisvara  kasutamise eeskirju’  vdi
paevaldpuoperatsioonide ja laenamise
plsivoimaluse kasutamise tingimusi,* rakendab
eurosiisteem jargmisi rahatrahve:

a) pakkumisoperatsioonide, kahepoolsete
operatsioonide ja tagatisvara kasutamisega
seotud eeskirjade esmakordse ja teistkordse
rikkumise korral 12 kuu pikkuse ajavahemiku
jooksul rakendatakse rahatrahve.
Kohaldatava rahatrahvi suurus arvutatakse
vastavalt laenuintressi piirméérale, millele
lisatakse 2,5 protsendipunkti.

Pakkumisoperatsioonide ja kahepoolsete
operatsioonidega seotud eeskirjade rikkumise
korral arvutatakse rahatrahv vastavalt
tagatise voi sularaha summale, mida osapool
ei suutnud esitada, ning see korrutatakse
koefitsiendiga 7/360.

Tagatisvara kasutamisega seotud eeskirjade
rikkumise korral arvutatakse rahatrahv
vastavalt rahapoliitiliste operatsioonide
teostamiseks kolbmatutele varadele (voi
varadele, mida osapool ei saa kasutada):
1) mille osapool on esitanud riigi keskpangale
voi EKP-le voi ii) mida osapool ei ole
korvaldanud 20 pdeva jooksul péarast
siindmust, mille tagajéarjel kolblikud varad
muutusid kdlbmatuks voi mille tagajarjel ei
saa osapool neid enam kasutada, ning saadud
summa korrutatakse koefitsiendiga 1/360.

b) Pdevaldpuoperatsiooni  vdi  laenamise
plisivdimaluse  kasutamise  eeskirjade
esmakordsel  rikkumisel  kohaldatakse
5 protsendipunkti suurust rahatrahvi.

Korduvate rikkumiste puhul suurendatakse
laenamise piisivoimaluse loata kasutamise
summa pohjal arvutatava rahatrahvi méaéra
tdiendavalt 2,5 protsendipunkti vorra iga 12
kuu pikkuse ajavahemiku jooksul toimuva
rikkumise korral.

2 MUUD SANKTSIOONID

Kui osapool rikub pakkumismenetluse voi
kahepoolse operatsiooni eeskirju voi tagatisvara
kisitlevaid eeskirju, peatab eurosiisteem tema

osaluse  rahapoliitilistes  operatsioonides
jargmiselt:
2.1 OPERATSIOONIDES OSALEMISE

PEATAMINE PARAST
PAKKUMISMENETLUSE JA KAHEPOOLSE
OPERATSIOONI EESKIRJADE RIKKUMIST

Kui 12 kuu jooksul esineb kolmas sama liiki
rikkumine, peatab eurostisteem osapoole osaluse
jdrgnevates teatava aja jooksul algatatavates
sama liiki ja sama menetluse kohaselt toimuvates
avaturuoperatsioonides ning kohaldab lisaks ka
punktis 1 osutatud reeglite kohaselt arvutatud
rahatrahvi. Peatamist kohaldatakse jargmiselt:

a) kui esitamata tagatise voi sularaha osakaal
moodustab kolmanda rikkumise puhul kuni
40% kogu tagatisest vOi esitatavast
sularahast, peatatakse operatsioonides
osalemine itheks kuuks;

b) kui esitamata tagatise v0i sularaha osakaal

moodustab kolmanda rikkumise puhul

40-80% kogu tagatisest vOi esitatavast

sularahast, peatatakse operatsioonides

osalemine kaheks kuuks, ning

c) kui esitamata tagatise voi sularaha osakaal

moodustab kolmanda rikkumise puhul

80-100% kogu tagatisest vOi esitatavast

—_

See kehtib juhul, kui osapool ei suuda iile kanda piisavalt suurt
hulka tagatisvara talle eraldatud pakkumismenetlusel
viljajagatava summa katteks voi kui ta ei suuda esitada piisavat
hulka sularaha, et katta talle likviidsuse absorbeerimise toimingu
kéigus eraldatud summat.

See kehtib juhul, kui osapool ei suuda esitada piisavat hulka
kolblikke tagatisvarasid voi kui ta ei suuda esitada piisavat hulka
sularaha, et katta kahepoolses tehingus kokkulepitud summat.
See kehtib juhul, kui osapool kasutab olemasoleva krediidi
tagamiseks varasid, mis on kdlbmatud vdi mis on muutunud
kolbmatuks (voi mida ta ei voi kasutada).

See kehtib juhul, kui osapoole arvelduskonto bilanss on pdeva
1dpus negatiivne ning see ei tdida laenamise piisivoimaluse
kasutamise tingimusi.

(S}

w

~
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sularahast, peatatakse operatsioonides
osalemine kolmeks kuuks.

Nimetatud rahatrahve ja peatamismeetmeid
kohaldatakse ka muude 12 kuu pikkuse
ajavahemiku jooksul toimuvate jérjestikuste
rikkumiste suhtes, ilma et see piiraks edaspidi
punkti ¢ sdtete kohaldamist.

2.2 OSALUSE PEATAMINE PARAST
TAGATISVARAGA SEOTUD EESKIRJADE
RIKKUMIST

Kui 12 kuu jooksul toimub kolmas rikkumine,
peatab  eurosiisteem osapoole osalemise
edaspidises avaturuoperatsioonis ning kohaldab
lisaks ka eespool toodud punktis 1 osutatud
reeglite kohaselt arvutatud rahatrahvi.

Nimetatud rahatrahve ja peatamismeetmeid
kohaldatakse ka muude 12 kuu pikkuse
ajavahemiku jooksul toimuvate jérjestikuste
rikkumiste suhtes, ilma et see piiraks edaspidi
punkti ¢ sitete kohaldamist.

2.3 ERANDJUHTUDEL TEATAVA AJA JOOKSUL
KOHALDATAV OSALUSE PEATAMINE
KOIGIS TULEVASTES RAHAPOLIITILISTES
OPERATSIOONIDES

Erandjuhtudel, kui see on vajalik rikkumise
asjaolude tdsiduse tottu ning vottes arvesse
celkoige asjaomaseid summasid ja
rikkumisjuhtude sagedust voi kestust, tuleks
lisaks eespool toodud punktis 1 osutatud reeglite
kohaselt arvutatud rahatrahvi kohaldamisele
peatada  osapoole  juurdepdds  kdigile
edaspidistele rahapoliitilistele operatsioonidele
kolmeks kuuks.

2.4  TEISTES LIIKMESRIIKIDES PAIKNEVAD
ASUTUSED

Eurosiisteem voib otsustada, kas eeskirju
rikkunud osapoole suhtes rakendatavaid
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peatamismeetmeid tuleks kohaldada ka sama

asutuse teistes
filiaalide suhtes.

litkmesriikides

paiknevate
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