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Tento dokument pfedstavuje operacni rdmec,
ktery si Eurosystém® zvolil pro jednotnou
ménovou politiku v eurozéné. Dokument,
ktery je soucasti pravniho rdmce Eurosystému
pro ndstroje a postupy ménové politiky, je
ur¢en k tomu, aby slouzil jako ,Obecna
dokumentace“ k néstrojim a postuplim
ménové politiky Eurosystému, zejména pak
k tomu, aby protistrandm poskytl informace,
které potiebuji ve vztahu k ramci ménové
politiky Eurosystému.

Obecnda  dokumentace sama o  sobé
protistrandm neudé€luje prava, ani jim neuklada
povinnosti. Pravni vztah mezi Eurosystémem a
jeho protistranami je stanoven odpovidajici
smluvni ¢i vefejnoprdvni tipravou.

Dokument je rozclenén do sedmi kapitol.
Kapitola 1 nabizi piehled opera¢niho rdmce
ménové politiky Eurosystému. V kapitole 2 jsou
stanovena kritéria zpUsobilosti pro protistrany,
které se ucCastni operaci ménové politiky
Eurosystému. Kapitola 3 popisuje operace na
volném trhu a kapitola 4 predstavuje stdlé
facility, které jsou protistrandm k dispozici.
Kapitola 5 vymezuje postupy uplatiiované pfi
provadéni operaci ménové politiky. V kapitole
6 jsou definovdna kritéria zpUsobilosti pro
podkladova aktiva v operacich ménové politiky.
Kapitola 7 predstavuje systém minimdlnich
rezerv Eurosystému.

V ptilohach jsou uvedeny piiklady operaci
ménové politiky, slovni¢ek pojmu, Kritéria
pro vybér protistran devizovych intervenénich
operaci Eurosystému, prezentace
zpravodajského systému pro ménovou a
bankovni statistiku Evropské centrdlni banky,
seznam webovych stranek Eurosystému a popis
postupll a sankci, které jsou uplatniovany v
piipadé nedodrzovani zdvazki protistranami.

* Rada guvernéri Evropské centrdlni banky souhlasi s pouzivinim
pojmu , Eurosystém“ jako vyrazu oznacujictho ty slozky
Evropského systému centrdlnich bank, které plni jeho zékladni
dkoly, tj. ndrodni banky téch ¢lenskych stéti, které v souladu se
Smlouvou o zalozeni Evropského spolecenstvi ptijaly jednotnou
ménu, a Evropskou centrélni banku.
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KAPITOLA 1

PREHLED RAMCE MENOVE POLITIKY

1.1 EVROPSKY SYSTEM CENTRALNICH BANK
Evropsky systém centrdlnich bank (déle jen
LESCB“) je tvofen Evropskou centrdlni
bankou (dale jen ,ECB“) a ndrodnimi
centralnimi bankami ¢lenskych statt' Evropské
unie (dale jen ,L,EU*). Cinnost ESCB je
provadéna v souladu se Smlouvou o zaloZeni
Evropského spolecenstvi (déle jen ,,Smlouva®)
a statutem Evropského systému centralnich
bank a Evropské centrdlni banky (ddle jen
,statut ESCB*). ESCB je tizen rozhodovacimi
organy ECB. V tomto ohledu odpovidd Rada
guvernérii ECB za formulaci ménové politiky,
zatimco Vykonna rada je povéiena provadénim
ménové politiky na zdkladé rozhodnuti a
obecnych zédsad pfijatych Radou guvernéri.
V rozsahu povazovaném za mozny a pfiméfeny
a s ohledem na zajiSténi provozni t¢innosti se
ECB obraci na ndrodni centrdlni banky? za
tcelem provadéni operaci, které jsou soucasti
ukold Eurosystému. Operace ménové politiky
Eurosystému jsou ve vSech ¢lenskych stitech?
provadény za jednotnych podminek.

1.2 CILE EUROSYSTEMU

Podle c¢lanku 105 Smlouvy je primdrnim
cilem Eurosystému udrzovani cenové stability.
Aniz je dotéen tento primdrni cil cenové
stability, musi  Eurosystém podporovat
obecné hospodaiské politiky v Evropském
spoleCenstvi. Pii plnéni téchto cili musi
Eurosystém jednat v souladu se zdsadou
otevieného trzniho hospodaistvi s volnou
soutézi o podporovat ti¢inné rozdéleni zdroja.

NASTROJE MENOVE POLITIKY
EUROSYSTEMU

1.3

Za ucelem plnéni svych cild ma Eurosystém
k dispozici soubor ndstroji ménové politiky;
Eurosystém provadi operace na volném trhu,
nabizi stdlé facility a pozaduje, aby uvérové
instituce drzely na uctech v Eurosystému
minimdlni rezervy.

1.3.1 OPERACE NA VOLNEM TRHU
Operace na volném trhu hraji v ménové politice

Eurosystému  dutlezitou roli pro fizeni
urokovych sazeb, Fizeni bankovni likvidity a
signalizaci  orientace = ménové  politiky.

Eurosystém méa pro provadéni operaci na
volném trhu k dispozici pét druhd ndstroji.
Nejdilezitéjsim z nich je reverzni transakce (na
zdkladé dohod o zpétném odkupu nebo
zajisténych uvérd). Eurosystém mulze rovnéz
vyuzivat primych transakci, vyddvdni dluhovych
cennych papirii, ménovych swapi a prijmu
terminovanych vkladii. Operace na volném trhu
zahajuje ECB, kterd rovnéz rozhodne o
nastroji, ktery bude pouzit, a o podminkach
jeho pouziti. Operace mohou byt provadény
na zdklad¢ standardnich nabidkovych fizeni,

rychlych nabidkovych fizeni nebo
dvoustrannych postupti*. Z hlediska cild,
pravidelnosti a  postupli  Ize  operace

Eurosystému na volném trhu rozdélit do téchto
Ctyf kategorii (viz také tabulka 1):

* hlavni refinancni operace jsou pravidelné
reverzni transakce k zajisténi likvidity,
jejichz Cetnost je jeden tyden a splatnost do
dvou tydni. Tyto operace provadéji ndrodni
centrdlni banky na zdkladé standardnich
nabidkovych ftizeni. Hlavni refinanéni
operace hraji pii sledovdni cild operaci

Je nutné poznamenat, ze narodni centrdlni banky téch ¢lenskych
statli, které v souladu se Smlouvou o zaloZeni Evropského
spolecenstvi (ddle jen ,Smlouva®) jednotnou ménu nepftijaly, si
v oblasti ménové politiky zachovavaji své pravomoci v souladu
s vnitrostdtnimi pravnimi ptedpisy, a tudiz se neucastni provadéni
jednotné ménové politiky.

V tomto dokumentu se vyrazem ,,ndrodni centralni banky“ rozumi
ndrodni centrdlni banky ¢lenskych stati, které pfijaly jednotnou
ménu v souladu se Smlouvou.

V tomto dokumentu se vyrazem ,Clensky stat“ rozumi ¢lensky
stét, ktery piijal jednotnou ménu v souladu se Smlouvou.

4 Ruazné postupy pro provadéni operaci Eurosystému na volném
trhu, tj. standardni nabidkové fizeni, rychld nabidkovd tizeni a
dvoustranné postupy jsou popsdny v kapitole 5. V pfipadé
standardnich  nabidkovych  Fizeni uplyne od vyhldseni
nabidkového fizeni a certifikace vysledkii pfidéleni maximalné
24 hodin. Standardnich nabidkovych fizeni se mohou zucastnit
v§echny protistrany, které spliuji obecnd kritéria zpusobilosti
uvedend v bodu 2.1. Rychld nabidkovd Fizeni se provadéji
v Casovém rdamci 90 minut. Eurosystém muZe zvolit omezeny
pocet protistran, které se rychlych nabidkovych fizeni zucastni.
Pojmem ,dvoustrannd operace“ se rozumi jakykoli ptipad, ve
kterém Eurosystém provadi transakci s jednou nebo nékolika

[

[

protistranami  bez  vyuziti postupli nabidkovych Fizeni.
Dvoustranné  operace  zahrnuji i operace provddéné
prostfednictvim burz cennych papirti nebo maklétii.
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Eurosystému na volném trhu stézejni roli
a jsou hlavnim zdrojem refinancovani
finan¢niho sektoru,

dlouhodobéjsi refinancni operace jsou reverzni
transakce k zajisténi likvidity, jejichz ¢etnost
je jeden mésic a splatnost obvykle do tfi
mésict. Cilem téchto operaci je poskytnout
protistrandam  dodatecné  dlouhodobéjsi
refinancovani a provadéji je ndrodni
centralni banky na zdkladé standardnich
nabidkovych fizeni. Pfi téchto operacich
zpravidla Eurosystém nema v imyslu vysilat
na trh signély, a obvykle tudiz vystupuje jako
bézny trzni operator,

« operace jemného doladéni jsou provadény ad
hoc s cilem fizeni likvidity na trhu a
urokovych sazeb, zejména pak za ucelem
zmirnéni dopadi na urokové sazby z divodu
neocCekdvanych vykyvi likvidity na trhu.
Operace jemného doladéni se provadéji
predevsim jako reverzni transakce, ale
mohou mit rovnéZz podobu transakci
pfimych, ménovych swapi a piijmi
terminovanych vkladd. Nastroje a postupy
pouzivané pii provadéni doladujicich
operaci jsou pfizplisobeny typlim transakci a
specifickym cilim, které tyto operace
sleduji. Operace jemného doladéni bézné
provadéji narodni centrdlni banky na zakladé
rychlych nabidkovych fizeni nebo
dvoustrannych postupti. Rada guvernéri
ECB miize rozhodnout, zda za vyjimec¢nych
okolnosti muize dvoustranné operace
jemného doladéni provadét sama ECB,

krom¢ toho mize Eurosystém vykondvat
strukturdlni operace, a to prostfednictvim
vydavani dluhovych cennych papird a
provadéni reverznich a piimych transakci.
Tyto operace se provadéji, pokud si ECB
pieje upravit strukturdlni pozici
Eurosystému vici finanénimu sektoru (na
pravidelném nebo nepravidelném zdklad¢).
Strukturdlni operace ve formé reverznich
transakci a vydavani dluhovych cennych
papirli vykondvaji ndarodni centrdalni banky na
zékladé standardnich nabidkovych fizeni.
ECB
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Strukturdlni operace ve formé piimych
transakci se vykondvaji prostfednictvim
dvoustrannych postupi.

1.3.2 STALE FACILITY

Cilem stalych facilit je poskytovat a absorbovat
jednodenni likviditu pfes noc, ur¢ovat obecnou
orientaci ménové politiky a omezovat
jednodenni trzni drokové sazby. S podminkou
splnéni urcitych provoznich pfistupovych
podminek (viz tabulka 1) jsou zpUsobilym
protistrandm z jejich podnétu k dispozici dvé
stalé facility:

+ protistrany mohou vyuzit mezni zdpujéni
facilitu, aby proti zptasobilym aktiviim
obdrzely od ndrodnich centrdlnich bank
jednodenni likviditu. Za obvyklych okolnosti
neexistuji zadnd uvérova Ci jind omezeni
piistupu protistran k této facilité, s vyjimkou
pozadavku na poskytnuti dostatecnych
podkladovych aktiv. Urokov4 sazba meznf
zapajéni facility obvykle pfedstavuje horni
hranici jednodenni trzni irokové sazby,

protistrany mohou rovnéz vyuzit vkladovou
facilitu, aby tak mohly provadét jednodenni
vklady u ndrodnich centrdlnich bank proti
zpisobilym aktivim. Za obvyklych okolnosti
neexistuji zadna vkladova ¢i jind omezeni
pristupu protistran k této facilits. Urokova
sazba vkladové facility obvykle pfedstavuje
spodni hranici jednodenni trzni trokové
sazby.

Stdlé facility jsou spravovany decentralizované
narodnimi centrdlnimi bankami.

1.3.3 MINIMALNi REZERVY

Systém minimalnich rezerv Eurosystému se
vztahuje na uvérové instituce v eurozoné a
sleduje prevazné cile spocivajici ve stabilizaci
urokovych sazeb na penéznich trzich a
vytvafeni  (nebo  rozSifeni)  nedostatku
strukturdlni likvidity. Povinnost minimdlnich
rezerv kazdé instituce se urCuje ve vztahu
k prvklim jeji rozvahy. Za icelem sledovani cile



Tabulka 1 Operace ménové politiky Eurosystému

Operace ménové Druhy transakei Splatnost Cetnost Postup
politiky Poskytovani likvidity Absorpce likvidity
Operace navolném trhu
Hlavni refinanéni Reverzni transakce - 1 tyden Tydné Standardni
operace nabidkové fizeni
Dlouhodobg&jsi Reverzni transakce - 3 mésice Mésiéné Standardni
refinan¢ni nabidkové fizeni
operace
Operace jemného Reverzni transakce Reverzni transakce Nestandardizovano ~ Nepravidelné Rychlé nabidkové
doladéni tizeni
M¢énové swapy Ptijem terminovanych Dvoustranné
vklada postupy
Ménové swapy
Piimé nédkupy Ptimé prodeje - Nepravidelné Dvoustranné
postupy
Strukturalni Reverzni transakce Vydavéni dluhovych Standardizovéno/ Pravidelné i Standardni
operace cennych papiri nestandardizovano nepravidelné nabidkové fizeni
Piimé nédkupy Ptimé prodeje - Nepravidelné Dvoustranné
postupy
Stdlé facility
Mezni zapujéni Reverzni transakce - Jednodenni Ptistup dle uvazeni protistrany
facilita
Vkladova facilita - Vklady Jednodenni Ptistup dle uvazeni protistrany
stabilizace  urokovych  sazeb umoznuje provadéné pro uicely ménové politiky, provadé;ji
institucim  syst¢m  minimdlnich  rezerv se s aktivnimi ucastniky na devizovém trhu. Pro

Eurosystému vyuzivat primérovaciho opatfeni.
Dodrzovani povinnosti minimdalnich rezerv se
urcuje na zdklad¢é primérnych dennich rezerv
drzenych instituci v pribéhu udrzovaciho
obdobi. Drzeni povinnych rezerv instituce se
uro¢i sazbou hlavnich refinan¢nich operaci
Eurosystému.

1.4 PROTISTRANY

Riamec ménové politiky Eurosystému je
formulovan s ohledem na zajisténi ticasti Siroké
Skaly  protistran.  Instituce  podléhajici
povinnosti minimélnich rezerv podle ¢lanku
19.1 statutu ESCB maji pfistup ke stdlym
facilitim a mohou se ucastnit operaci na
volném trhu zaloZzenych na standardnich
nabidkovych fizenich. K tcasti na operacich
jemného doladéni muze Eurosystém vybrat
omezeny pocet protistran. U pfimych transakci
nejsou na okruh protistran pfedem kladena
zadnd omezeni. Pokud jde o ménové swapy

tyto operace je slozeni protistran omezeno na
instituce, které jsou vybrdny pro devizové
intervencni operace Eurosystému a nachdzeji
se uvniti eurozdny.

1.5 PODKLADOVA AKTIVA

Podle ¢lanku 18.1 statutu ECBS musi byt pro
vSechny uvérové operace Eurosystému (tj.

operace poskytujici likviditu) poskytnuto
dostate¢né jisténi. K zajiSténi svych operaci
pfijima Eurosystém Sirokou Skalu aktiv.

Vyhradné pro vnitini potfeby Eurosystému se
rozliSuji dvé kategorie zptsobilych aktiv: aktiva
fddu 1 a aktiva fadu 2. Toto rozliSeni vSak
v pristich letech postupné piestane byt

7

uzivano, aby Eurosystém mél jednotny seznam
zpusobilych aktiv. Aktiva fddu 1 v souclasné
dobé tvoii obchodovatelné dluhové nastroje,
které splnuji jednotna kritéria zptlsobilosti
stanovena ECB a platna v celé eurozdné. Aktiva
fadu 2 tvori dalsi aktiva, obchodovatelnd i
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neobchodovatelnd, ktera se vyznacuji zvlastni
dtlezitosti pro vnitrostatni financni trhy a
bankovni systémy a pro ktera stanovi kritéria
zpusobilosti narodni centralni banky po
schvdleni ECB. Z hlediska kvality aktiv a jejich
zpusobilosti pro rizné druhy operaci ménové
politiky Eurosystému neni mezi obéma fady
zadny rozdil (s vyjimkou skutecnosti, ze aktiva
fddu 2 nejsou Eurosystémem zpravidla
vyuzivdna pti pfimych transakcich). Zpusobilad
aktiva mohou byt vyuzivdna na pfeshrani¢nim
zakladé k  jiSténi vSech typd  uvérl
Eurosystému®, a to prostfednictvim modelu
korespondentské centrdlni banky (MKCB)
nebo prostiednictvim zptsobilych spojeni mezi
systémy vypoiddani obchodl s cennymi papiry
EU. Veskerd aktiva zplsobild pro operace
ménové politiky Eurosystému mohou byt
rovnéz vyuzita jako podkladovd aktiva pro
vnitrodenni uvér.

1.6 MODIFIKACE RAMCE MENOVE POLITIKY

Rada guvernéri ECB mize kdykoli ménit
nastroje, podminky, kritéria a postupy
provadéni operaci ménové politiky
Eurosystému.

5 Vizbody 6.6.1a6.6.2
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KAPITOLA 2

ZPUSOBILE PROTISTRANY

2.1 OBECNA KRITERIA ZPUSOBILOSTI
Protistrany operaci ménové politiky
Eurosystému musi splfiovat urcita kritéria
zpusobilosti'. Tato kritéria jsou definovdna
s ohledem na pristup Sirokého okruhu instituci
k operacim ménové politiky Eurosystému,
posileni rovného zachdzeni s institucemi v celé
eurozoné¢ a zajisténi toho, aby protistrany
splnovaly urcité provozni a obezfetnostni
pozadavky:

« zpusobilé byt protistranami jsou pouze
instituce podléhajici systému minimdlnich
rezerv Eurosystému podle c¢lanku 19.1
statutu ESCB. Instituce, které jsou zprostény
povinnosti podle syst¢ému minimélnich
rezerv Eurosystému (viz ¢ast 7.2), nejsou
zpusobilé byt protistranami pro stélé facility
Eurosystému a operace Eurosystému na
volném trhu,

+ protistrany musi byt finan¢né zdravé. Mély
by podléhat pfinejmensim jedné formé
harmonizovaného dohledu EU/EHP
provadéného vnitrostatnimi orgdany?. Jako
protistrany vSak mohou byt rovnéz piijaty
finanéné zdravé instituce podléhajici
neharmonizovanému vnitrostatnimu
dohledu srovnatelného standardu, napfiklad
pobocCky zfizené v eurozoné institucemi,
které maji své ustfedi mimo Evropsky
hospodaftsky prostor (EHP),

 protistrany musi spliiovat v§echna provozni
kritéria uvedend v prislusnych smluvnich ¢i
vefejnopravnich dpravach uplatiovanych
narodni centrdlni bankou (nebo ECB) tak,
aby bylo zajis§téno ucinné provadéni operaci
ménové politiky Eurosystému.

Tato obecna kritéria zptsobilosti jsou pro celou
eurozoéonu jednotnd. Instituce splitujici obecnd

kritéria zptsobilosti mohou:

* pristupovat ke stalym facilitdim Eurosystému, a

* Ucastnit se operaci Eurosystému na volném

trhu zalozenych na standardnich
nabidkovych fizenich.
Instituce  mutze ke  stdlym  facilitim
Eurosystému a operacim Eurosystému na
volném trhu, které jsou zaloZzeny na
standardnich nabidkovych fizenich, pfistupovat
pouze prostiednictvim narodni centralni

banky clenského statu, ve kterém je usazena.
Pokud mad instituce zafrizeni (ustfedi nebo
pobocky) ve vice nez jednom c¢lenském staté,
ma kazdé zafizeni k témto operacim pfistup
prostiednictvim centrdlni banky ¢lenského
statu, ve kterém se nachdzi, pficemz nabidky
instituce do nabidkového fizeni mtze v kazdém
Clenském staté podavat pouze jedno zafizeni
(bud usttfedi, nebo povéfenad pobocka).

2.2 VYBER PROTISTRAN PRO RYCHLA
NABIDKOVA RiZENi A DVOUSTRANNE

OPERACE

U piimych transakci nejsou na okruh protistran
piedem kladena zddna omezeni.

Pokud jde o ménové swapy provadéné pro ticely
ménové politiky, musi byt protistrany schopny
ucinné provadét velkoobjemové devizové
operace za vsSech trznich podminek. Okruh
protistran ménovych swapl odpovidd tém
protistrandm nachdzejicim se v eurozoné, které
jsou vybrany pro devizové interven¢ni operace
Eurosystému. Kritéria a postupy uplatiiované
pii vybéru protistran devizovych interven¢nich
operaci jsou uvedeny v piiloze 3.

Pokud jde o operace zalozené na rychlych
nabidkovych  fizenich a  dvoustrannych
postupech  (reverzni transakce jemného
doladéni a prijem terminovanych vkladd),
vybere kazdd narodni centrdlni banka soubor

1 U ptimych transakci nejsou na okruh protistran predem kladena
zadnd omezenf.

2 Harmonizovany dohled nad uvérovymi institucemi vychdzi ze
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES ze dne
20. biezna 2000 o ptistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim
vykonu, UL vést. L 126, 26.5.2000, s. 1, ve znéni pozdgjsich
piedpist.
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protistran z instituci usazenych v jejim
Clenském staté, které splnuji obecnd kritéria
zpusobilosti. V tomto ohledu je hlavnim
kritériem cinnost na penéznim trhu. Ostatni
kritéria, na kterd muze byt bran ohled, jsou
napfiklad uc¢innost jejich obchodniho oddéleni
¢i nabidkovy potencial.

V pripadé rychlych nabidkovych fizeni a
dvoustrannych operaci jednaji centrdlni banky
vyhradné s protistranami, které jsou soucasti
jejich souboru protistran pro operace jemného
doladéni. Pokud z provoznich divodt nemiize
ndrodni centralni banka jednat pii kazdé
operaci se vSemi svymi protistranami pro
operace jemného doladéni, bude vybér
protistran v tomto ¢lenském stdté zalozen na
rotacnim systému tak, aby byl zajistén rovny
ptistup.

Rada guvernérit ECB muze rozhodnout, zda za
vyjimeénych okolnosti mtize dvoustranné
operace jemného doladéni provadét sama ECB.
Pokud by dvoustranné operace méla vykonavat
ECB, bude v takovémto ptipadé vybér
protistran proveden ECB na zdkladé rota¢niho
systému z téch protistran v eurozéné, které jsou
zpusobilé pro rychld nabidkovd ftizeni a
dvoustranné operace, aby byl zajistén rovny
pristup.

SANKCE V PRIPADE NEDODRZOVANI
ZAVAZKU PROTISTRANAMI

2.3

V souladu s nafizenim Rady (ES) €. 2532/98 ze
dne 23. listopadu 1998 o pravomoci Evropské
centrdlni banky uvalovat sankce’, nafizenim
Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 2157/1999 ze
dne 23. zafi 1999 o pravomoci Evropské
centralni banky uvalovat sankce (ECB/1999/
4)4, nafizenim Rady (ES) ¢. 2531/98 ze dne
23. listopadu 1998 o uplatiiovani minimalnich
rezerv Evropskou centrdlni bankou®, ve znéni
pozdéjSich predpisti, a nafizenim Evropské
centralni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze dne
12. za¥i 2003 o uplatiiovani minimalnich rezerv
(ECB/2003/9)® wuvaluje ECB sankce na
instituce, které neplni povinnosti vyplyvajici z
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nafizeni a rozhodnuti ECB o uplatiiovani
minimdlnich rezerv. Pfislusné sankce a
procesni pravidla pro jejich uplatiiovani jsou
stanoveny v uvedenych natizenich. Navic mize
Eurosystém v piipadé zavaznych poruseni
povinnosti  minimdlnich  rezerv  docasné
vyloucit protistrany z ucasti na operacich na
volném trhu.

V souladu se smluvni nebo vefejnopravni
Upravou uplatiiovanou piisluSnou narodni
centrdlni bankou (nebo ECB) Eurosystém
muze uvalit a uvali na protistrany finan¢ni
sankce, nebo protistrany docCasné¢ vylouci
z Ucasti na operacich na volném trhu, pokud
protistrany neplni své povinnosti vyplyvajici
ze smluvni nebo vefejnoprdvni Upravy
uplatiované ndrodni centralnimi bankami
(nebo ECB), jak je stanoveno nize.

To se vztahuje na pripady poruseni pravidel
nabidkovych ftizeni (pokud neni protistrana
schopna pievést dostate¢né mnozstvi
podkladovych aktiv k vyrovnani objemu
likvidity, kterd ji byla pfidélena v rdimci operace
na poskytnuti likvidity, nebo neni schopna
dodat dostatec¢nou vysSi hotovosti k vyrovnani
Castky, ktera ji byla pfidélena v ramci operace
na absorpci likvidity) a pravidel dvoustrannych
operaci (pokud neni protistrana schopna
pievést dostate¢né mnozstvi zptsobilych
podkladovych aktiv nebo neni schopna dodat
dostatecnou vysi hotovosti k vyrovnani ¢astky,
kterd byla pii dvoustranné operaci sjedndna).

Tato ustanoveni se rovnéz vztahuji na ptipady

nedodrzovani pravidel 0 vyuzivani
podkladovych aktiv  protistranou (pokud
protistrana  vyuzivd aktiva, kterd jsou

nezpusobild ¢i se nezpusobilymi stala nebo
ktera nesmi vyuzivat, napfiklad proto, ze mezi
jejich vydavatelem/rucitelem a protistranou
existuje uzké propojeni nebo se jednd o tentyz
subjekt) a na nedodrzovéani pravidel u postupl

3 Ut vést. L318,27.11.1998, s. 4.
4 U¥. vést. L 264, 12.10.1999, 5. 21.
5 Ut vést. L318,27.11.1998,s. 1.
6 Uk vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.



na konci dne a podminek pfistupu k mezni
zapajéni facilit¢ (pokud protistrana se
zapornym zidstatkem na UCtu pro zhcétovani
nesplni na konci dne podminky pfistupu
k mezni zdpijéni facilité).

Kromé toho se opatfeni o vylouceni pfijaté vici
protistrané  nedodrzujici  pravidla muze
vztahovat i na pobocky téze instituce, které se
nachazeji v jinych clenskych statech. Pokud
je toho vzhledem Kk zéavaznosti piipadu
nedodrzovani pravidel vyjime¢né tfeba, jak to
dokldda napftiklad Cetnost ¢i délka takového
poruSovani, mize byt protistrana na urcité
obdobi vyloucena ze vSech budoucich operaci
ménové politiky.

Finan¢ni  sankce uvalované narodnimi
centralnimi bankami v piipadé nedodrzovani
pravidel tykajicich se nabidkovych fizeni,
dvoustrannych operaci, podkladovych aktiv,
postupt na konci dne nebo podminek piistupu
k mezni zapujéni facilité se vypocitaji na
zékladé predem stanovenych sankénich sazeb
(jak jsou stanoveny v pfiloze 6).

2.4 DOCASNE NEBO UPLNE VYLOUCENI
Z DUVODU OBEZRETNOSTI

V souladu se smluvni nebo vefejnopravni
Upravou uplatniovanou pfisluSnou narodni
centrdlni  bankou (nebo ECB) mize
Eurosystém docasné nebo uplné vyloucit
pristup protistran k ndstrojim ménové politiky
z divodu obezietnosti.

Kromé¢ toho muze byt doCasné nebo uplné
vylouceni odivodnéno i v nékterych ptipadech,
které spadaji do oblasti ,nesplnéni smluvnich
zavazkd“ protistranou, jak je vymezena
smluvni nebo vefejnopravni upravou
uplatiiovanou ndrodnimi centralnimi bankami.
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KAPITOLA 3

OPERACE NA VOLNEM TRHU

Operace na volném trhu hraji v ménové politice
Eurosystému dilezitou roli, nebot sleduji cile
fizeni tGrokovych sazeb a likvidity na trhu a
signalizace orientace ménové politiky. S
ohledem na své cile, pravidelnost a postupy
mohou byt operace Eurosystému na volném
trhu rozdéleny do cCtyf Kkategorii: hlavni
refinan¢ni operace, dlouhodobéjsi refinancni
operace, operace jemného doladéni a
strukturdlni operace. Hlavnim ndstrojem
operaci Eurosystému na volném trhu jsou
reverzni transakce, které mohou byt pouziviny
u vSech Ctyf kategorii operaci, zatimco dluhové
cenné papiry mohou byt vyuzity pouze pro
strukturdlni absorp¢ni operace. Eurosystém ma
kromé toho k dispozici tfi dal$i ndstroje pro
ucely provadéni operaci jemného doladéni:
pfimé transakce, meénové swapy a piijem
terminovanych  vkladd. V  ndsledujicich
oddilech jsou podrobné piedstaveny zvlastni
rysy jednotlivych typl néstroji vyuzivanych
Eurosystémem na volném trhu.

3.1 REVERZNi TRANSAKCE

3.1.1 OBECNE

TYP NASTROJE

Reverznimi transakcemi se rozumi operace, ve
kterych Eurosystém nakupuje nebo prodava
zpusobild aktiva na zdkladé dohod o zpétném
odkupu nebo provadi uvérové operace proti
zpusobilym aktivim slouzicim jako zajiSténi.
Reverzni transakce jsou vyuzivany pfi hlavnich
a dlouhodobéjsich refinancnich operacich.
Eurosystém navic mize reverzni transakce
vyuzivat pro strukturdlni operace a operace
jemného doladéni.

PRAVNi POVAHA

Narodni centralni banky mohou reverzni
transakce provadét bud ve formé dohod o
zpétném odkupu (tj. vlastnictvi aktiva je
pfevedeno na véfitele, pfiCemz strany soucasné
souhlasi s obracenim této transakce k uréitému
budoucimu dni prostfednictvim zpétného
pfevodu aktiva na dluznika), nebo ve formé
zajisténych avért (tj. za aktiva je poskytnut

vymahatelny zastavni ndrok, ale vzhledem
k predpokladanému splnéni dluzniho zdvazku
zlstava aktivum ve vlastnictvi dluznika). Dalsi
ustanoveni tykajici se reverznich transakci
zalozenych na dohodédch o zpétném odkupu
jsou uvedena ve smluvnich ujedndnich
uplatiiovanych ndrodni centralni bankou
(respektive ECB). Uprava reverznich transakci
zalozenych na zajisténych uvérech ptihlizi
k  rozdilnym postupim a formalitdm
vyzadovanym pro ziizeni a ndslednou realizaci
zajisténi (napf. zdstavy), které plati v riznych
pravnich systémech.

UROKOVE PODMINKY

Rozdil mezi ndkupni cenou a cenou zpétného
odkupu v dohodé o zpétném odkupu odpovida
uroku splatnému z c¢astky vyptjéenych nebo
zapujéenych penéz za dobu operace, tj. cena
zpétného odkupu zahrnuje odpovidajici splatny
urok. Urokové sazba se u reverznich transakef ve
formé zajisténého uvéru stanovi uplatnénim
specifické urokové sazby na ¢astku uvéru a dobu
operace. Urokové sazba uplatnovana na reverzni
transakce Eurosystému na volném trhu se stanovi
jako jednoducha urokovd sazba na zdkladé
metody pocitani dni ,,skuteény pocet/360¢.

3.1.2 HLAVNi REFINANCNi OPERACE

Hlavnimi refinancnimi operacemi se rozumgéji
nejdtlezitéjsi operace na volném trhu
provadéné Eurosystémem, které hraji stézejni
tlohu pfi sledovani cill fizeni Grokovych sazeb,
fizeni likvidni situace na trhu a signalizaci
orientace ménové politiky. Jsou rovnéz hlavnim
zdrojem refinancovani finan¢niho sektoru.

Charakteristiky hlavnich refinanénich operaci
je mozné shrnout takto:

* jedna se operace poskytujici likviditu,

« provadéji se pravidelné kazdy tyden',

Hlavni a dlouhodobéjsi refinan¢ni operace se provadi v souladu
s pfedem ohldsenym kalenddiem operaci nabidkovych fizeni
Eurosystému (viz také bod 5.1.2), ktery je k dispozici na webové
strance ECB (www.ecb.int); viz také webové stranky Eurosystému
(ptiloha 5).
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jejich obvykla doba splatnosti ¢ini jeden
tyden?,
narodni

« provadéji je decentralizované

centralni banky,

» provadéji se na zdkladé standardnich
nabidkovych fizeni (podle bodu 5.1),

* nabidky pro hlavni refinanéni operace
mohou predkladat vSechny protistrany, které
splnuji obecnd kritéria zpusobilosti (podle
bodu2.1),a

jako podkladové aktiva pro hlavni refinan¢ni
operace jsou zpusobild jak aktiva fadu 1, tak
aktiva fadu 2 (podle kapitoly 6).

3.1.3 DLOUHODOBEJSi REFINANCNi OPERACE

Eurosystém  rovnéz provadi  pravidelné
refinan¢ni operace s obvyklou splatnosti v délce
tfi mésictli, které jsou zaméieny na poskytovani
dodateéného dlouhodobéjsiho refinancovani
finan¢niho sektoru. Tyto operace predstavuji
pouze malou c¢ast celosvétového objemu
refinancovani. Eurosystém  pifi  téchto
operacich zpravidla nemd za cil vysilat na trh
signaly, a vystupuje tudiz jako bézny trzni
operator. Dlouhodobéjsi refinanéni operace
jsou proto zpravidla provadény ve formeé
nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou a
ECB ¢as od ¢asu naznaci provozni objem, ktery
bude v nadchdzejicich nabidkovych fizenich
pfidélovan. Za vyjime¢nych okolnosti muze
Eurosystém dlouhodobgjsi refinan¢ni operace
provadét rovnéz na zakladé nabidkovych fizeni
s pevnou sazbou.

Charakteristiky dlouhodobéjsich refinan¢nich
operaci je mozné shrnout takto:

* jednd se operace poskytujici likviditu,

« provadéji se pravidelné kazdy mésic?,

* jejich obvykld doba splatnosti ¢ini 3 mésice?,
ECB
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* provadéji je decentralizované ndarodni
centrdlni banky,
* provadéji se na zdkladé standardnich

nabidkovych fizeni (podle bodu 5.1),

* nabidky pro dlouhodobéjsi refinanéni
operace mohou predklddat vSechny

protistrany, které spliiuji obecnéd Kkritéria
zpusobilosti (podle bodu 2.1), a

* jako podkladova aktiva pro dlouhodob¢jsi
refinancni operace jsou zplsobila jak aktiva
fadu 1, tak aktiva fadu 2 (podle kapitoly 6).

3.1.4 OPERACE JEMNEHO DOLADENi

Eurosystém miize provadét operace jemného
doladéni ve formé reverznich operaci na
volném trhu. Cilem operaci jemného doladéni
je tfizeni likvidni situace na trhu a urokovych
sazeb, zejména za Ucelem zmirnéni dopadd na
drokové sazby, které byly zpUsobeny
nepfedvidanymi vykyvy likvidity na trhu. S
ohledem na ptipadnou potiebu rychlé akce pfii
neoCekdvaném vyvoji na trhu je zadouci pfi
volbé postupdl a charakteristik pfi provadéni
téchto operaci zachovat vysoky stupen
pruznosti.

Charakteristiky operaci jemného doladéni je
mozné shrnout takto:

* mohou mit podobu operaci na poskytnuti
nebo absorpci likvidity,

jejich ¢etnost neni standardizovdna,

jejich splatnost neni standardizovana,

reverzni transakce jemného doladéni na
poskytnuti likvidity se zpravidla provadéji na
zékladé rychlych nabidkovych fizeni, ackoli
nenf vyloucena moZznost vyuziti
dvoustrannych postupti (viz kapitolu 5),

2 Splatnost hlavnich a dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci se
muze piilezitostné lisit, a to mimo jiné v zdvislosti na bankovnich
prazdnindch v ¢lenskych statech.

3 Viz poznamka pod ¢arou 1.
4 Viz poznamka pod ¢arou 2.



reverzni transakce jemného doladéni na
absorpci likvidity se zpravidla provadéji
na zakladé dvoustrannych postupt (podle
bodu 5.2),

* tyto operace zpravidla provadéji
decentralizované néarodni centrdlni banky
(Rada guvernériit ECB mize rozhodnout, zda
mohou byt za vyjimeénych okolnosti
dvoustranné reverzni operace jemného
doladéni provadény ECB),

* Eurosyst¢ém muze v souladu s kritérii
stanovenymi v bodé 2.2 zvolit pro tcast na
reverznich operacich jemného doladéni
omezeny pocet protistran, a

jako podkladova aktiva pro reverzni operace
jemného doladéni jsou zpisobild jak aktiva
fadu 1, tak aktiva fddu 2 (podle kapitoly 6).

3.1.5 STRUKTURALNi REVERZNi OPERACE

Eurosystém muze provadét strukturdlni
operace ve formé reverznich transakci na
volném trhu, jejichz cilem je dprava
strukturdlnfho postaveni Eurosystému vici
finanénimu sektoru.

Charakteristiky
shrnout takto:

téchto operaci je mozné

 jednd se operace poskytujici likviditu,

* jejich Cetnost mize byt pravidelnd nebo
nepravidelna,

* jejich splatnost neni

standardizovana,

pfedem

« provadéji se na zdkladé standardnich
nabidkovych fizeni (podle bodu 5.1),
narodni

» provadéji je decentralizované

centralni banky,

* nabidky pro strukturdlni reverzni operace
mohou piedklddat v§echny protistrany, které

spliiuji obecnd kritéria zptisobilosti (podle
bodu2.1),a

* jako podkladovéd aktiva pro strukturdlni
reverzni operace jsou zpUsobild jak aktiva
fadu 1, tak aktiva fddu 2 (podle kapitoly 6).

3.2 PRIME TRANSAKCE

TYP NASTROJE

Pfimymi operacemi na volném trhu se rozumgéji
operace, pii kterych Eurosystém nakupuje nebo
proddva zpusobild aktiva piimo na trhu.
Takovéto operace se provadéji pouze pro
strukturalni Gcely a ucely jemného doladéni.

PRAVNi POVAHA

Prima transakce piedpokldada uplny prevod
vlastnictvi z proddvajiciho na kupujiciho bez
spojeni se zpétnym pievodem vlastnictvi.
Transakce se provadéji v souladu s trznimi
zvyklostmi, které jsou pro pouzité dluhové
nastroje obvyklé.

CENOVE PODMINKY

Pfi vypoétu cen se Eurosystém fidi trznimi
zvyklostmi, které jsou pro pouzité dluhové
néstroje nejrozsifenéjsi.

OSTATNi CHARAKTERISTIKY
Charakteristiky piimych
Eurosystému je mozné shrnout takto:

transakci

* mohou mit podobu operaci na poskytnuti
(pfimy nakup) nebo absorpci (piimy prodej)
likvidity,

* jejich Cetnost neni standardizovana,

« provadéji se na zdkladé dvoustrannych
postupti (podle bodu 5.2),

« zpravidla je provadéji decentralizované
ndrodni centrdlni banky (Rada guvernéri
ECB miuze rozhodnout, zda za vyjimecnych
okolnosti mohou byt pfimé operace jemného
doladéni provadény ECB),

ECB
Provadéni ménové politiky v eurozoné
Unor 2005

KAPITOLA 3

Operace
na volném
trhu




« naokruh protistran pfimych transakci nejsou  UROKOVE PODMINKY
pfedem kladena zddnd omezeni, Dluhové cenné papiry jsou vyddvany
s diskontem, tj. pod svoji nomindlni hodnotou,
+ jako podkladové aktiva pro pfimé transakce a v okamziku splatnosti jsou umofovany
se zpravidla vyuzivaji pouze aktiva fadu 1 v nomindlni hodnoté. Rozdil mezi hodnotou
(podle bodu 6.1). pii vydani a pfi umofeni se tak rovnad droku
z hodnoty pii vydani ke dni splatnosti
dluhového cenného papiru pii dohodnuté
3.3 VYDAVANI DLUHOVYCH CENNVCH PAPIRU  trokové sazb&. Pouzitou trokovou sazbou

ECB je jednoduchd urokova sazba vypoclitand
na zakladé metody pocitani dni ,skutecny
TYP NASTROJE pocet/360¢. Vypolet hodnoty pii vydani je

ECB mize za tcelem upravy strukturdlniho uveden v ramecku 1.
postaveni  Eurosystému vici finan¢nimu
sektoru vydéavat dluhové cenné papiry, aby OSTATNI CHARAKTERISTIKY

v

vytvofila (nebo rozsitila) nedostatek likvidity —Charakteristiky vydavani dluhovych cennych

na trhu. papiri ECB je mozné shrnout takto:
PRAVNi POVAHA * dluhové cenné papiry jsou vyddvany za
Dluhové cenné papiry piredstavuji zdvazek ECB ucelem absorpce likvidity z trhu,

ve vztahu k drziteli dluhového cenného papiru.

Dluhové cenné papiry jsou vydavany a drzeny ¢ dluhové cenné papiry mohou byt vydavany

v zaknihované podobé u depozitdft cennych pravidelné nebo nepravidelné,

papiril v eurozéné. Na pfevoditelnost téchto

dluhovych cennych papiri neuvaluje ECB « dluhové cenné papiry maji splatnost kratsi

zadnd omezeni. DalSi ustanoveni tykajici se nez 12 mésicu,

dluhovych cennych papirti ECB budou

obsazeny v podminkich téchto dluhovych < dluhové cenné papiry jsou vyddvany na

cennych papird. zékladé standardnich nabidkovych ftizeni
(podle bodu 5.1),

VYDAVANI DLUHOVYCH CENNYCH PAPiRU ECB

Tato hodnota ¢inf: P = Nx;

r,xD

1+

36 000
kde:
N = nomindlni hodnota dluhového cenného papiru
B = urokové sazba (v %)
D = splatnost dluhového cenného papiru (ve dnech)
P = hodnota dluhového cenného papiru pfi vydani

ECB
' Provadéni ménové politiky v eurozoné
Unor 2005



* dluhové cenné papiry nabizeji a vyrovndvaji
decentralizované narodni centralni banky, a

* nabidky pro upisovani dluhovych cennych
papirt  ECB mohou ptedklddat vSechny
protistrany, které spliiuji obecnd kritéria
zpusobilosti (podle bodu 2.1).

3.4 MENOVE SWAPY

TYP NASTROJE

M¢énové swapy provadéné pro ucely ménové
politiky se skladaji ze soub&éznych spotovych a
forwardovych transakci v euru proti cizi méné.
Jsou vyuziviany pro tcely jemného doladéni,
zejména s cilem fizeni likvidni situace na trhu a
urokovych sazeb.

PRAVNi POVAHA
Ménovymi swapy provadénymi pro ucely
ménové politiky se rozuméji operace, pii

kterych  Eurosystém  spotovou transakci
nakupuje (nebo proddvd) euro proti cizi méné a
zaroven jej forwardovou transakci prodéava
(nebo nakupuje) ke konkrétnimu dni zpétného
odkupu. Dalsi ustanoveni tykajici se ménovych
swapl jsou uvedena ve smluvnich ujedndnich
uplatinovanych pfisluSnou narodni centralni
bankou (respektive ECB).

MENA A PODMINKY SMENNEHO KURZU
Eurosystém zpravidla provadi operace pouze
s bézné¢ obchodovanymi ménami a v souladu
s vSeobecnymi trznimi zvyklostmi. P¥i kazdé
ménové swapové operaci se Eurosystém a
protistrany dohodnou na swapovych bodech
pro kazdou transakci. Swapové body
predstavuji rozdil mezi sménnym kurzem
forwardové transakce a sménnym kurzem
spotové transakce. Swapové body eura proti
cizi méné se kotuji v souladu se vSeobecnymi
trznimi zvyklostmi. Sménné kurzy ménovych
swapl jsou stanoveny v ramecku 2.

MENOVE SWAPY
S = spotovy sménny kurz (ke dni transakce ménového swapu) mezi eurem (EUR) a cizi
ménou ABC
_ xxABC
1x EUR
F, = forwardovy sménny kurz mezi eurem a cizi ménou ABC ke dni zpétného odkupu
swapu (M)
_ yxABC
M IxEUR
A, = forwardové body mezi eurem a ABC ke dni zpétného odkupu swapu (M)
Ay =F,—S
N(.)= spotova vySe mény; N(.),, pfedstavuje forwardovou vysi mény:
N(ABC
N(ABC)= N(EUR)x S nebo N(EUR) = N(4BC)
s
_ N(4BC),,

N(A4BC),, = N(EUR),, x F,, nebo N(EUR),, =

M
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OSTATNi CHARAKTERISTIKY
Charakteristiky ménovych swapt je mozné
shrnout takto:

* mohou mit podobu operaci na poskytnuti
nebo absorpci likvidity,

jejich Cetnost neni standardizovana,

jejich splatnost neni standardizovana,

« provadéji se na  zédkladé rychlych
nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych
postupt (viz kapitola 5),

zpravidla je provadéji decentralizované
narodni centrdlni banky (Rada guvernéri
ECB mizZe rozhodnout, zda za vyjimec¢nych
okolnosti mohou byt dvoustranné ménové
swapy provadény ECB), a

* Eurosystém mize v souladu s kritérii
stanovenymivbodé 2.2 av ptiloze 3 zvolit pro
tcast na ménovych swapech omezeny pocet
protistran.

3.5 PRIJEM TERMiNOVANYCH VKLADU

TYP NASTROJE

Eurosystém mize vyzvat protistrany k tomu,
aby u ndrodni centralni banky ¢lenského statu,
ve kterém jsou wusazeny, slozily turocCené
terminované vklady. Pfijem terminovanych
vkladd je uréen pouze pro ucéely jemného
doladéni za icelem absorpce likvidity z trhu.

PRAVNi POVAHA

Vklady protistran jsou pfijimany na pevné
stanovenou dobu a s pevné stanovenou
urokovou sazbou. Narodni centrdlni banky
neposkytuji vyménou za vklady zddné zajisténi.

UROKOVE PODMINKY

Urokové sazba, kterd se vztahuje na vklady, je
jednoduchou drokovou sazbou stanovenou na
zédkladé metody pocitani dni ,,skute¢ny pocet/
360¢. Uroky jsou vyplaceny pfi splatnosti
vkladd.

ECB
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OSTATNi CHARAKTERISTIKY
Charakteristiky terminovanych
mozné shrnout takto:

vkladd je

» vklady jsou pfijimdny za tcelem absorpce
likvidity,

» Cetnost, se kterou jsou vklady pfijimany, neni
standardizovéna,

+ splatnost vkladi neni standardizovédna,

+ piijem vkladd se bézné provadi na zdkladé
rychlych nabidkovych fizeni, ackoliv neni
vylou€ena moznost vyuziti dvoustrannych
postupt (viz kapitola 5),

 piijem vkladt zpravidla provadéji
decentralizované néarodni centrdlni banky
(Rada guvernériit ECB mtize rozhodnout, zda
za vyjime¢nych okolnosti mohou byt
dvoustranné pfijmy vkladi provadény
ECB)’, a

* Eurosyst¢ém mize v souladu s kritérii
stanovenymi v bodé 2.2 zvolit pro pfijem
terminovanych vkladi omezeny pocet
protistran.

5 Terminované vklady jsou drzeny na uctech u ndrodnich
centrdlnich bank; tak by tomu bylo i v pfipadé, kdy by takovéto
operace provadéla centralizované ECB.



KAPITOLA 4
STALE FACILITY

4.1  MEZNi ZAPUJCNi FACILITA

TYP NASTROJE

Protistrany mohou vyuzit mezni zapGjéni
facilitu, aby tak od narodnich centrdlnich bank
ziskaly proti zpGsobilym aktivim (podle
kapitoly 6) jednodenni likviditu za piedem
stanovenou drokovou sazbu. Ugelem facility je
uspokojit docasné potfeby likvidity protistran.
Za obvyklych okolnosti pfedstavuje urokova
sazba této facility horni hranici jednodenni
trzni irokové sazby. Podminky této facility jsou
v celé eurozoné jednotné.

PRAVNI POVAHA

Narodni centrdlni banky mohou poskytovat
likviditu v rdmci mezni zdpujcni facility bud ve
form¢ jednodennich dohod o zpétném odkupu
(tj. vlastnictvi aktiva je prevedeno na véfritele,
pficemz strany soucasné souhlasi s obrdcenim
této  transakce k  ndsledujicimu  dni
prostfednictvim zpétného pievodu aktiva na
dluznika), nebo ve formé¢ jednodennich
zajisténych uvérd (tj. za aktiva je poskytnut
vymahatelny zdstavni nérok, ale vzhledem
k ptedpokladanému splnéni dluzniho zdvazku
zastdva vlastnictvi aktiva v rukou dluznika).
Dalsi ustanoveni pro dohody o zpétném
odkupu jsou uvedena ve smluvnich ujednanich
uplatiiovanych pfisluSnou ndrodni centralni
bankou. Uprava poskytovani likvidity ve formé
zajisténych  dvéri pfihlizi  k  rozdilnym
postupim a formalitim vyZzadovanym pro
ziizeni a ndslednou realizaci zajisténi (napf.
zastavy), které plati v rdznych pravnich
systémech.

PODMINKY PRiSTUPU

K mezni zapijéni facilit€ mohou mit piistup
instituce, které spliiuji obecnd kritéria
zpusobilosti podle bodu 2.1. Pfistup k mezni
zapajéni facilité¢ je udélovan prostiednictvim
narodni centrdlni banky c¢lenského statu, ve
kterém je instituce usazena. Piistup k mezni
zaptjéni facilité je udélovan pouze ve dnech, ve
kterych jsou v provozu pfislusné néarodni
systémy zucCtovani plateb v redlném Case
(RTGS) a vypotdddni obchodl s cennymi
papiry.

Na konci kazdého obchodniho dne

se
vnitrodenni debetni zlstatek protistran na

jejich  aétu pro zaétovani u ndrodnich
centradlnich bank automaticky povazuje za
zadost o vyuziti mezni zaptjéni facility.
Postupy pro pfistup k mezni zaptijéni facilité na
konci dne jsou uvedeny v bodu 5.3.3.

Protistrané miuiZze byt rovnéz udélen ptistup
k mezni zéptjéni facilité na zdkladé zddosti
zaslané narodni centrdlni bance v Clenském
staté, ve kterém je protistrana usazena. Aby
narodni centralni banka tuto zadost zpracovala
jesté téhoz dne, musi ji obdrzet nejpozdéji do
30 minut po skutetné zaviraci dobé
TARGETu" 2. Obecné plati, ze zaviraci dobou
TARGETu je 18 hodin ¢asu ECB (SEC).
Posledni obchodni den udrzovaciho obdobi
minimdlnich rezerv Eurosystému se lhiita pro
podédvani zadosti o piistup k mezni zdpljéni
facilité prodluzuje o dalsich 30 minut. V zddosti
musi byt uvedena vySe uvéru, a pokud jesté
nebyla podkladova aktiva pro tuto transakci
uloZzena u néarodni centralni banky, musi byt
piesné uvedena podkladova aktiva, kterd budou
pro tuto transakci dodana.

Kromé pozadavku na poskytnuti dostate¢nych
zpusobilych podkladovych aktiv neexistuje
zadné omezeni co do vySe prostfedkd, které
mohou byt v ramci mezni z4dpljéni facility
poskytnuty.

SPLATNOST A UROKOVE PODMINKY

Uvér poskytnuty v ramci této facility ma
splatnost jeden den. Protistrany, které se piimo
ucastni TARGETu, splaci uvér ptisti den, ve
kterém jsou v provozu prislusné néarodni
systémy RTGS a vypofdddni obchodid s
cennymi papiry, a to k okamziku jejich
otevieni.

1V nékterych ¢Elenskych statech nemusi byt ndrodni centrdlni
banka (nebo nékterd z jejich pobocek) v ur¢ité obchodni dny
Eurosystému z divodu stdtnich nebo regiondlnich svédtka
oteviena pro operace ménové politiky. V takovychto ptipadech
odpovidd piislu§nd ndrodni centrdlni banka za to, Ze protistrany
budou s piedstihem informovdny o opatfenich, kterd je nutné v
souvislosti s témito svétky k zajisténi ptistupu k mezni zapijéni
facilité provést.

2 Zaviraci dny TARGETu jsou zvefejiiovany na webové strance
ECB (www.ecb.int) a na webovych strankdch Eurosystému (viz
pfiloha 5).
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Urokovou sazbu vyhlasuje Eurosystém pfedem
a stanovi se jako jednoducha tirokova sazba na
zakladé metody pocitani dni ,,skutec¢ny pocet/
360“. ECB muze turokovou sazbu kdykoli
zménit, a to s uclinnosti nejdfive od
nasledujiciho obchodniho dne Eurosystému’.
Urok z této facility je splatny se splatnosti
avéru.

POZASTAVENI FACILITY

Pristup k facilité se udéluje pouze v souladu
s cili a obecnym sméfovanim ménové politiky
ECB. ECB mize podminky facility kdykoli
upravit nebo ji pozastavit.

4.2 VKLADOVA FACILITA

TYP NASTROJE

Protistrany mohou vyuzivat vkladovou facilitu
k provddéni jednodennich vkladd u narodnich
centralnich bank. Vklady jsou troCeny piedem
stanovenou urokovou sazbou. Za obvyklych
okolnosti predstavuje urokovd sazba této
facility dolni hranici jednodenni trzni tirokové
sazby. Podminky této facility jsou v celé
eurozéné jednotné*,

PRAVNi POVAHA

Jednodenni vklady pfijaté od protistran jsou
uroCeny pevnou urokovou sazbou. Protistrané
se vyménou za vklady neposkytuje zadné
zajisténi.

PODMINKY PRiSTUPUS

Ke vkladové facilit¢ mohou mit pristup
instituce, které spliiuji obecnd kritéria
zpusobilosti podle bodu 2.1. Prfistup ke
vkladové facilité¢ je udélovan prostiednictvim
narodni centrdlni banky ¢lenského statu, ve
kterém je instituce wusazena. Pristup ke
vkladové facilité je udélovan pouze ve dnech,
ve kterych je v provozu piislusny ndrodni
systém RTGS.

Aby byl protistrané¢ udélen pfistup ke vkladové
facilité, musi protistrana zaslat zddost narodni
centralni bance Clenského statu, ve kterém je
usazena. Aby ndrodni centrdlni banka tuto
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z4ddost zpracovala je§té téhoz dne, musi ji
obdrzet nejpozdéji do 30 minut po skutetné
zaviraci dobé TARGETu®’, coz je zpravidla v
18 hodin ¢asu ECB (SEC). Posledni obchodni
den udrzovaciho obdobi minimdlnich rezerv
Eurosystému se lhiita pro podavéani Zzadosti o
pristup ke vkladové facilité prodluzuje o dalSich
30 minut. V zadosti musi byt uvedena vyse
vkladu, ktery ma byt v ramci facility ulozen.

Objem prostiedkli, které mize protistrana
v ramci facility ulozit, neni omezen.

SPLATNOST A UROKOVE PODMINKY

Splatnost vkladd v rdmci této facility je jeden
den. Pro protistrany, které se pfimo ucastni
TARGETu, je uvér splatny pfisti den, ve
kterém je v provozu piislusny ndarodni systém
RTGS, a to k okamziku jeho otevieni.
Urokovou sazbu vyhlaSuje Eurosystém pfedem
a stanovi se jako jednoduchd tdrokova sazba
na zakladé metody pocitani dni ,skuteCny
pocet/360“. ECB mize urokovou sazbu
kdykoli zménit, a to s ucinnosti nejdiive od
nésledujiciho obchodniho dne Eurosystému.
Urok z vkladu je splatny se splatnosti vkladu.

POZASTAVENI FACILITY

Ptistup k facilité se udéluje pouze v souladu
s cili a obecnym sméfovanim ménové politiky
ECB.

3 Vtomto dokumentu se ,,obchodnim dnem Eurosystému* rozumi
kazdy den, ve kterém jsou ECB a nejméné jedna néarodni centralni
banka otevieny pro ucely provadéni operaci ménové politiky
Eurosystému.

4 Provozni rozdily vyplyvajici z existence rozdilnych struktur uéta
mezi narodnimi centralnimi bankami mohou existovat ve vSech
zemich eurozdny.

5 Vzhledem k existenci rozdilnych struktur G¢ti mezi narodnimi
centralnimi bankami mize ECB ndrodnim centrdlnim bankdm
umoznit pouzivani podminek piistupu, které se mirné odlisuji od
podminek uvddénych zde. Ndrodni centrdlni banky poskytnou
informace o kazdé odchylce od podminek pfistupu popsanych
v tomto dokumentu.

6V nékterych ¢&lenskych stitech nemusi byt ndrodni centrdlni
banka (nebo nékterd z jejich pobocek) v uréité obchodni dny
Eurosystému z dlvodu stdtnich nebo regiondlnich svéatka
oteviena pro operace ménové politiky. V takovychto pfipadech
odpovida piislu$nd narodni centrdlni banka za to, Ze protistrany
budou s pfedstihem informovény o opatfenich, kterd je nutné v
souvislosti s témito svéatky k zajisténi ptistupu ke vkladové facilité
provést.

7 Zaviraci dny TARGETu jsou zvefejiiovany na webové strance
ECB (www.ecb.int) a na webovych strankdch Eurosystému (viz
piiloha 5).



KAPITOLA 5

POSTUPY

5.1 POSTUPY NABiDKOVYCH RiZENi

5.1.1 OBECNE

Operace Eurosystému na volném trhu se
zpravidla provadéji ve formé nabidkovych
fizeni. Postupy nabidkovych fizeni
Eurosystému  jsou vykondvany v  Sesti
operacnich krocich, jak je popsano ramecku 3.

Eurosystém rozlisSuje mezi dvéma rozdilnymi
typy postupi nabidkovych fizeni: standardnimi
a rychlymi nabidkovymi fizenimi. Postupy pro
standardni i rychld vybérovd fizeni jsou
totozné, s vyjimkou ¢asového ramce a okruhu
protistran.

STANDARDNi NABIDKOVA RiZENiI

V piipadé standardnich nabidkovych fizeni
uplyne od vyhlaseni nabidkového fizeni k
potvrzeni vysledkt pfidéleni nejvyse 24 hodin
(kdy Casové rozmezi mezi uzavérkou podavani
nabidek a vyhldSenim vysledkd pfidéleni ¢ini
pfiblizné¢ dvé hodiny). Piehled obvyklého
¢asového ramce opera¢nich krokd
standardnich nabidkovych fizeni nabizi graf 1.
Evropska centrdlni banka se mize pfipadné
rozhodnout ¢asovy rdmec jednotlivych operaci
upravit. Formou standardnich nabidkovych

fizeni se vzdy provadéji hlavni refinancni
operace, dlouhodobéjsi refinan¢ni operace a
strukturdlni operace (s vyjimkou pfimych
transakci). Standardnich nabidkovych fizeni se
mohou zuhcastnit protistrany, které spliuji

obecnd kritéria zplsobilosti podle bodu 2.1.

RYCHLA NABIDKOVA RiZENi

Rychléd nabidkové fizeni zpravidla probihaji do
90 minut od vyhlaseni nabidkového fizeni,
pficemz potvrzeni se uskute¢ni okamzité po
vyhlaSeni vysledku pfidéleni. Obvykly casovy
ramec operacnich krokt rychlych nabidkovych
fizeni je uveden v grafu 2. Evropskéd centralni
banka se muze pfipadné rozhodnout Casovy
ramec jednotlivych operaci upravit. Rychla
nabidkova fizeni se vyuzivaji pouze k provadéni
operaci jemného doladéni. Eurosystém miize
v souladu s podminkami a postupy popsanymi
v bodu 2.1 zvolit omezeny pocet protistran,
které se rychlych nabidkovych fizeni zicCastni.

NABIDKOVA RiZENi S PEVNOU A PROMENLIVOU
SAZBOU

Eurosystém ma moznost provadét nabidkova
fizeni s pevnou (objemova nabidkova fizeni)
nebo proménlivou (tirokovad nabidkova tizeni)
sazbou. V pripadé nabidkového fizeni s pevnou
sazbou ECB pifedem stanovi urokovou sazbu a

OPERACNi KROKY POSTUPU NABIDKOVYCH RiZENi

Krok 1 Vyhlaseni nabidkového Fizeni

a) Vyhlaseni ECB prostfednictvim vefejnych komunikac¢nich sluzeb

b) VyhldSeni néarodnimi

centralnimi

bankami prostiednictvim vnitrostatnich

komunikacnich sluzeb a pfimo jednotlivym protistrandim (pokud je to povazovano

za nezbytné)

Krok 2 Priprava protistrany a podavani nabidek

Krok 3 ShromaZd’ovani nabidek Eurosystémem

Krok 4 P¥idélovani a vyhlaseni vysledki nabidkového Fizeni

a) Rozhodnuti ECB o ptidéleni
b) Vyhlaseni vysledku ptidéleni

Krok 5 Potvrzeni jednotlivych vysledki pFidéleni

Krok 6 Vyporadani transakei (viz bod 5.3)

ECB
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Graf 1 Obvykly ¢éasovy ramec operaénich kroku pro standardni nabidkova fizeni

| T-1 i Obchodni den (T) |[ T+ ]
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4 5 —1
6
15:30 9:30 11:15
VyhlaSeni Lhiita pro poddvani VyhlaSeni vysledki
nabidkového Fizeni nabidek protistranami nabidkového Fizeni
Pozndmky: Casové udaje jsou uvadény v &ase ECB (SEC). Udaje odkazujf na operaéni kroky podle rdmegku 3.
zlGCastnéné protistrany nabizeji ¢astku penéz, zvefejiiovaného Eurosystémem?. Tento

kterou jsou pfipraveny pii této pevné urokové kalendat je zvefejnovan nejpozdéji tfi mésice
sazbé nakoupit ¢i prodat'. Pfi nabidkovém pfed zaCdtkem roku, pro ktery je platny. Bézné
fizeni s proménlivou sazbou nabizeji obchodni dny pro hlavni a dlouhodobéjsi
protistrany ¢astky penéz a urokové sazby, pfi refinan¢ni operace jsou uvedeny v tabulce 2.

nichz si pfeji uzavfit obchod s ndrodnimi ECB sméfuje k zajisténi toho, aby se hlavnich a

centralnimi bankami?. dlouhodobéjsich refinancnich operaci mohly
5.1.2 KALENDAﬁ OPERACl NABlDKOVYCH 1 Ptfi ménovych swapech na zékladé nabidkovych fizeni s pevnou
ﬁlZEN| sazbou stanovi ECB swapové body operace a protistrany nabizeji
pevnou ¢astku mény, kterou jsou pfi této sazbé pripraveny prodat

(a zpétné odkoupit) nebo nakoupit (a zpétné prodat).

i E & AN 2 Pfi ménovych swapech na zdkladé nabidkovych fizeni s
HLAVNI A DLOUHODOBEJSI REFINANCNI proménlivou sazbou nabizeji protistrany pevnou ¢dstku mény a
OPERACE swapové body, pti nichz si pieji uzaviit obchod.

Hlavni a dlouhodobéjéi refinanéni operace se 3 Kalendaf operaci nabidkovych fizeni Eurosystému Ize nalézt na

. . . R , » webové strance ECB (www.ecb.int) a na webovych strankach
provadéji  podle indikativniho kalendéte Eurosystému (viz ptiloha 5).

Graf 2 Obvykly ¢asovy ramec operacnich kroku pro rychla nabidkova fizeni

| Obchodni den (T) |
1. hodina 2. hodina 3. hodina
3|0 4|5 1|5 3|0 4|5 | 1|5 3|0 4|5 | 1|5 3|0 4|5
la
1b
2 4b
d 4a
3 6
Vyhlaseni
nabidkového Fizeni
Lhiita pro podavani
nabidek protistranami

Vyhlaseni vysledkii
nabidkového Fizeni

Poznamka: Udaje odkazuji na operac¢ni kroky podle ramecku 3.
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KAPITOLA 5

Tabulka 2 BéZné obchodni dny pro hlavni a dlouhodobé;jsi refinancni operace Postupy
Typ operace Bézny obchodni den (T)

Hlavni refinanéni operace Kazdé utery

Dlouhodobéjsi refinanéni operace Posledni stfeda kazdého kalendafniho mésice"

1) S ohledem na vano¢ni obdobi se prosincova operace posunuje dopfedu, a to zpravidla o jeden tyden, tedy na predposledni stfedu v mésici.

ucastnit vSechny protistrany. ECB tedy pfi =« typ operace (poskytnuti nebo absorpce
sestavovani kalendaie téchto operaci cini likvidity a druh néstroje ménové politiky,
odpovidajici upravy obvyklého rozvrhu tak, aby ktery bude pouzit),

zohlednila bankovni prazdniny v jednotlivych

Clenskych statech. + splatnost operace,
STRUKTURALNi OPERACE « druh aukce (nabidkové Fzen{ s pevnou nebo
Strukturdlni operace na zdkladé standardnich pohyblivou sazbou),

nabidkovych fFizeni se neprovadéji podle
zadného predem stanoveného kalenddfe. < metodu pfidéleni (,,holandskd“ nebo
Bézné se vSak provadéji a vyporadavaji pouze v ,americkd“ aukce, jak jsou vymezeny v bodu
ty dny, které jsou obchodnimi dny ndrodnich 5.1.5 pism. d)),
centralnich bank* ve vSech ¢lenskych stdtech.

« zamysleny objem operace (obvykle pouze
OPERACE JEMNEHO DOLADENi v ptipadé dlouhodobgjSich refinanénich
Operace jemného doladéni se neprovadéji operaci),
podle zddného pfedem stanoveného kalendafe.
ECB muzZe rozhodnout o provedeni operace + pevnou urokovou sazbu/cenu/swapovy bod
jemného doladéni v kterykoli obchodni den (pro nabidkova fizeni s pevnou sazbou),
Eurosystému. Téchto operaci se ztiCastni pouze
narodni centrdlni banky Clenskych statd, ve ¢ pfipadné minimélni/maximélni pfijimanou

kterych jsou den obchodu, den zuctovani i den urokovou sazbu/cenu/ swapovy bod,
uhrady obchodnimi dny narodni centrdln{
banky. « pfipadné den zahdjeni a den splatnosti
operace nebo hodnotu ke dni a den splatnosti
5.1.3 VYHLASOVANi OPERACI NABIDKOVYCH néstroje (v pfipadé vyddvani dluhovych
RIZENi cennych papirt),

Standardni nabidkova fizeni Eurosystému se <+ dotéené mény a ménu, jejiz Castka je pevna
vyhlasuji vefejné prostiednictvim (v ptipadé ménovych swapil),
komunikacnich sluzeb. Ndarodni centrdln{

banky mohou navic operaci nabidkového fizeni * referen¢ni spotovy sménny kurz, ktery bude

protistrandm, které nemaji pfistup ke vyuzit pro vypocet nabidek (v pfipadé
komunika¢nim sluzbdm, oznamit piimo. ménovych swapi),
Ozndameni o vyhlaSeni nabidkového fizeni

. . 4 'V tomto dokumentu se ,obchodnim dnem ndrodni centrdlni
Obekle Obsahu.]e tyto informace: banky“ rozumi kazdy den, ve kterém je ndrodni centrdlni banka
konkrétniho c¢lenského stdtu oteviena pro ucely provadéni
operaci ménové politiky Eurosystému. Pobotky ndrodni
centrdlni banky v nékterych ¢lenskych stitech mohou mit
zavieno z diivodu mistniho nebo regiondlniho svdtku. V takovych
pfipadech musi pfislusnd ndrodni centrdlni banka protistrany
pfedem informovat o opatfenich, kterd maji byt piijata pro
transakce s danymi poboc¢kami.
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+ referen¢ni Cislo operace nabidkového fizeni,

» datum operace nabidkového fizenti,




+ piipadn¢ horni hranici nabidky,

v

+ piipadné
ptidélent,

minimdlni jednotlivou c¢astku

+ piipadné minimalni pomér piidélent,
+ Casovy rozvrh pro podavani nabidek,

* denominaci dluhovych cennych papirQ
(v pripadé vydavani dluhovych cennych
papirt), a

7.

« kod ISIN emise (v piipadé vydavani

dluhovych cennych papiri).

S ohledem na posileni pruhlednosti operaci
jemného doladéni obvykle Eurosystém
vyhlasuje rychld nabidkova fizeni vefejné a
predem. Za vyjimecnych okolnosti se vSak
muze ECB rozhodnout rychld nabidkové tizeni
vefejné¢ pfedem nevyhlasovat. VyhlaSovani
rychlych nabidkovych fizeni se fidi stejnymi
postupy jako vyhlaSovani standardnich
nabidkovych fizeni. V pfipadé rychlého
nabidkového fizeni, at jiz vyhldgeného vefejné
¢i  nikoliv, jsou vybrané protistrany
kontaktovdny pfimo ndrodnimi centralnimi
bankami.

5.1.4 PRIPRAVA A PODAVANI NABIDEK
PROTISTRANAMI

Nabidky protistran musi mit formu stanovenou
narodnimi centrdlnimi bankami pro danou
operaci. Nabidky pro nabidkové fizeni musi byt

poddvany ndrodnim centrdlnim bankdm
¢lenského statu, ve kterém ma dana instituce
zafizeni (Ustfedi nebo pobocku). Nabidky

instituce mohou byt v kazdém clenském stdté
podavany pouze jednim zafizenim (Ustfedim
nebo pobockou).

V piipadé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou
protistrany ve svych nabidkdch musi uvést
¢astku penéz, se kterou jsou s narodnimi
centralnimi bankami pfipraveny obchodovat’.
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V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou
sazbou mohou protistrany podat nabidky az na
deset rdznych drovni urokové sazby/ceny/
swapového bodu. V kazdé nabidce musi uvést
Castku penéz, se kterou jsou s ndrodnimi
centrdlnimi bankami pfipraveny obchodovat, a
odpovidajici urokovou sazbu®’. Nabidka
urokové sazby musi byt vyjaddfena jako nasobky
0,01 procentniho bodu. V pfipadé nabidky pro
meénovy swap na zakladé nabidkového fizeni s
proménlivou sazbou musi byt swapové body
kotovany v souladu se vSeobecnymi trznimi
zvyklostmi a vyjadfeny jako ndsobky 0,01
swapového bodu.

Minimalni  ¢astka nabidky pro hlavni
refinanéni operace ¢ini 1000000 EUR.
Nabidky pfesahujici tuto c¢astku musi byt
vyjadieny jako néasobky 100 000 EUR. Stejna
vyse minimalni nabidky a stejné ndsobky plati i
pro operace jemného doladéni a strukturdlni
operace. Minimalni ¢astka nabidky se vztahuje
na kazdou jednotlivou uroven urokové sazby/
ceny/swapového bodu.

Pro dlouhodobéjsi refinantni operace stanovi
kazdd ndrodni centrdlni banka minimalni
¢astku nabidky v rozmezi od 10000 EUR
do 1000000 EUR. Nabidky pfesahujici
tuto Castku musi byt vyjadfeny jako nésobky
10 000 EUR. Minimdlni castka nabidky se
vztahuje na kazdou jednotlivou tiroven drokové
sazby.

ECB mize stanovit horni hranici nabidek, aby
tak zabrdnila poddvani nabidek nepfiméiené
vysokych. Kazdd takovdto horni hranice
se vzdy uvede v ozndmeni o vyhlaSeni
nabidkového tizeni.

5 Pti ménovych swapech na zékladé nabidkovych fizeni s pevnou
sazbou protistrana musi uvést pevnou ¢astku mény, se kterou si
pieje s Eurosystémem obchodovat.

6 Pokud jde o vydavéni dluhovych cennych papird ECB, mize ECB
rozhodnout, 7e nabidky maji byt vyjadieny spiSe prostiednictvim
ceny nez urokové sazby. Vtakovych piipadech se cena musi
zaznamenat jako procentudlni podil nominélni hodnoty.

7 Pfi ménovych swapech s proménlivou sazbou musi protistrana
uvést pevné stanovenou castku mény, se kterou si pieje s
Eurosystémem obchodovat, a odpovidajici uroveit swapovych
bod.



Ocekava se, ze protistrany jsou vzdy schopny
pokryt Castku, kterd jim bude piidélena,
dostadujicim objemem podkladovych aktiv®.
Smluvni nebo vefejnopravni uprava
uplatiiovand danou narodni centralni bankou
umozni uvaleni sankce v pripadé, kdy
protistrana neni schopnd pievést dostatecny
objem podkladovych aktiv nebo hotovosti, aby
vypoidadala ¢astku, ktera ji byla v rdmci operace
nabidkového fizeni pfidélena.

Nabidky lze odvolat az do skonceni lhiity pro
podavani nabidek. Nabidky podané po lhuté
stanovené v oznameni o vyhldseni nabidkového
fizeni jsou neplatné. Dodrzeni lhity posuzuji
narodni centrdlni banky. Ndarodni centralni
banky vyfadi vSechny nabidky protistrany,
pokud uhrnnd castka nabidky pfesdhne horni
hranici nabidek stanovenou ECB. Narodni
centralni banky rovnéz vyfadi jakoukoli
nabidku, ktera je nizS$i nez minimdlni castka
nabidek, nebo je niz8§i nez minimalni,
respektive vys§i nez maximdlni pfijimana
urokova sazba/cena/swapovy bod. Nérodni
centralni banky ddle mohou vyfadit nabidky,
které jsou neuplné nebo nemaji stanovenou
formu. Pokud je nabidka vyfazena, uvédomi

Ramecek 4

piislu§nd ndrodni centrdlni banka protistranu o
svém rozhodnuti dfive, nez dojde k pridélovani.

5.1.5 POSTUPY PRIDELOVANI

OPERACE NABIDKOVEHO RiZENi S PEVNOU
SAZBOU

Pti pfidélovani v rdamci nabidkovych fizeni
s pevnou sazbou se nabidky obdrzené od
protistran seCtou. Jestlize uwhrnna castka
nabidky piesahne celkovy objem likvidity, ktera
ma byt pfidélena, uspokojuji se podané nabidky
pomérné na zdkladé poméru piidélovaného
objemu k uhrnné ¢dstce nabidky (viz rdmecek
4). Céastka ptidélend kazdé protistrand se
zaokrouhli na nejblizsi celé euro. ECB se vSak
muze rozhodnout, ze v nabidkovém fizeni s
pevnou sazbou pridéli kazdému ucastnikovi

v

minimalni ¢astku/pomér.

NABIDKOVA RiZENi S PROMENLIVOU SAZBOU

V EURECH

Pti ptfidélovani v rdmci nabidkovych fizeni na
poskytovani likvidity s proménlivou sazbou
v eurech se nabidky sefazuji sestupné podle

8 Nebo vypotddat v hotovosti v piipadé operaci na absorpci
likvidity.

PRIDELOVANI PRI NABIDKOVYCH RiZENICH S PEVNOU SAZBOU

et A
Procentudlni podil na ptidéleni je: all % =——

Zai
i=1

Castka piidélend i-té protistrang je: all, = all% x (a;)

kde:

A = celkovy ptidélovany objem

n = celkovy pocet protistran

a = Castka nabidky i-té protistrany

all% = procentudlni podil na ptidéleni

all, = celkové Céstka pfidélend i-té protistrané
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Ramecek 5

PRIDELOVANi PRI NABIDKOVYCH RiZENiCH S PROMENLIVOU SAZBOU V EURECH

(uvadény piiklad se vztahuje na nabidky uvddéné ve formé tirokovych sazeb)

Procentudlni podil na ptidéleni pti mezni tirokové sazbé:

A—mzla(rs)

all%(r,)=—="——

a(r,)

Pridéleni i-té protistrané pii mezni irokové sazbé je:

all(r )= all%(r, ) % a(r_ ),

Celkova Castka pridélend i-té protistrané je:

i

m—1
all, =Y a(r,), +all(r,),
s=1

kde:
A = celkovy pfidélovany objem
r, = s-td nabidka urokové sazby podana protistranami
n = celkovy pocet protistran
a(r), = Cdstka nabidky pfi s-té urokové sazb¢ (r) podané i-tou protistranou
a(r) = celkovy ¢dstka nabidky pfi s-té urokové sazbé (r)
a(r,) = Za(rs)i

r = mezni urokové sazba o

r 2r >r_pro nabidkovd fizeni na poskytnuti likvidity,

r >r1 >r, pro nabidkové fizeni na absorpci likvidity
r, = urokova sazba predchdzejici mezni urokové sazbé (posledni irokova sazba, pii

které jsou nabidky uspokojovany v plné vysi),

r_ > r_pro nabidkovd fizeni na poskytnuti likvidity,

r_>r1_ pro nabidkovd fizenf na absorpci likvidity

all%(r,) = procentudlni podil na ptidéleni pti mezni tirokové sazbé

all(r)),
all, =

nabidnutych drokovych sazeb. Nabidky s
nejvyssimi urovnémi urokovych sazeb jsou
uspokojovany pfednostné, nabidky S
nasledujicimi niz§imi drokovymi sazbami jsou
poté prijimany, dokud neni celkovy objem
likvidity urceny k pfidéleni vyCerpan. Pokud
pii nejnizsi ptijaté urovni urokové sazby (tj.
mezni Urokové sazbé), pfesdhne ithrnna ¢astka
ECB
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ptidéleni i-té protistrané pri s-té urokové sazbé

celkova castka pridélend i-té protistrané

nabidky zbyvajici objem urceny k pridéleni,
pridéli se tento zbyvajici objem mezi nabidky
pomérnym zpasobem na zdkladé poméru
zbyvajiciho pfidélovaného objemu k thrnné
Castce nabidky pii mezni urokové sazbé (viz
ramecek 5). Objem piidélovany kazdé
protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.



Pti ptfidélovani v rdmci nabidkovych fizeni na
absorpci likvidity s proménlivou sazbou (ktera
mohou byt napfiklad vyuzita k vyddvani
dluhovych  cennych papirt a  piijmu
terminovanych vkladd) se nabidky setfazuji
vzestupné podle nabidnutych urokovych sazeb
(nebo sestupné podle nabizenych cen).
Nabidky s nejnizs$i urokovou sazbou (nebo
nejvyss§imi  cenami) jsou  uspokojovany
pfednostné, nabidky s ndsledujicimi vysSimi
urokovymi sazbami (niz§imi cenami) jsou pak
pfijimany, dokud neni celkovy objem likvidity
urCeny k absorbovani vyCerpan. Pokud pfi
nejvyssi  prijaté drovni Urokové sazby,
respektive nejniz§i cené (tj. mezni urokové
sazb&/cené), presahne thrnna cdstka nabidky
zbyvajici objem urceny k pridéleni, piidéli se
tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym
zplsobem na zdkladé poméru zbyvajiciho
piidélovaného objemu k tthrnné ¢astce nabidky
pii mezni urokové sazbé (viz rdmecek 5). Pfi
vydavéani dluhovych cennych papiri se objem
piidélovany kazdé protistrané¢ zaokrouhli na
nejblizsi néasobek nomindlni hodnoty
dluhovych cennych papirt. U ostatnich operaci
na absorpci likvidity se objem ptidélovany

kazdé protistrané zaokrouhli na nejblizsi celé
euro.

ECB se muze rozhodnout, ze v nabidkovém
fizeni s proménlivou sazbou pfidéli kazdému
uspésnému ucastnikovi minimalni ¢astku.

NABIDKOVA RiZENi S PROMENLIVOU SAZBOU
PRO MENOVE SWAPY

Pti ptfidélovani v rdmci nabidkovych fizeni na
poskytnuti likvidity s proménlivou sazbou pro
ménové swapy se nabidky sefazuji vzestupné
podle nabizenych swapovych bod®’. Nabidky
s nejniz§imi swapovymi body jsou uspokojovany
prednostné, nabidky s nasledujicimi vySSimi
swapovymi body jsou poté piijimany, dokud
neni celkovy objem stanovené mény urceny
k pridéleni vyCerpan. Pokud pfi nejvyssi pfijaté
nabidce swapovych bodd (tj. mezni nabidce
swapového bodu) pfesdhne uhrnnd castka
nabidky zbyvajici objem urCeny k piidéleni,
piidéli se tento zbyvajici objem mezi nabidky
pomérnym zplUsobem na zdkladé poméru

zbyvajiciho pfidélovaného objemu k dhrnné
Castce nabidky pfi mezni nabidce swapového
bodu (viz rdmecek 6). Objem ptidélovany kazdé
protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

Pti ptfidélovani v rdmci nabidkovych fizeni na
absorpci likvidity s proménlivou sazbou pro
ménové swapy se nabidky sefazuji sestupné
podle uvddénych swapovych bodiu. Nabidky
s nejvyssimi  uvadénymi swapovymi body
jsou uspokojovidny piednostné, nabidky
s nasledujicimi niz§imi swapovymi body jsou
poté prijimany, dokud neni celkovy objem
stanovené mény urceny k pfidéleni vyCerpan.
Pokud pfi nejnizsi prijaté nabidce swapovych
bodl (tj. mezni nabidce swapového bodu)
piesdhne dhrnna C¢éastka nabidky zbyvajici
objem urCeny k pridéleni, pfidéli se tento
zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym
zplsobem na zdkladé poméru zbyvajiciho
piidélovaného objemu k tthrnné ¢astce nabidky
pii mezni nabidce swapového bodu (viz
rdmecek 6). Objem pridélovany kazdé
protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

DRUH AUKCE

V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou
sazbou muze Eurosystém uplatiovat aukce
s jednoduchou nebo s nédsobnou sazbou. Pfi
aukci s jednoduchou sazbou (holandska aukce)
se pridélovaci urokovd sazba/cena/swapovy
bod uplatiiovand/y pro vSechny uspokojené
nabidky rovnda mezni urokové sazbé/cené/
swapovému bodu (tj. takové hodnoté, pfi které
je celé ptidélované mnozstvi vyCerpano). Pfi
aukci s nasobnou sazbou (americkd aukce) se
piidélovaci urokova sazba/cena/swapovy bod
uplatiiovand/y pro vSechny uspokojené nabidky
rovnd urokové sazbé/cené/swapovému bodu
nabidnuté/mu pro kazdou jednotlivou nabidku.

9 Nabidky swapovych bodi jsou uvadény vzestupné, piicemz se
zohlediiuje algebraické znaménko nabidky, které zdvisi na
znaménku rozdilu urokové sazby pro cizi ménu a euro. Jestlize je
pii splatnosti swapu urokova sazba cizi mény vys$i nez
odpovidajici trokovd sazba eura, je nabidka swapového bodu
kladnd (tj. euro je véi cizi méné nabizeno s prémii). Opaéné
plati, Ze jestlize je irokové sazba cizi mény niz$i nez odpovidajici
urokovd sazba eura, je nabidka swapového bodu zédporné (tj. euro
je viiéi cizi méné nabizeno s diskontem).
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Ramecek 6

PRIDELOVANi PRI NABIDKOVYCH RiZENICH S PROMENLIVOU SAZBOU PRO MENOVE SWAPY

Procentudlni podil na pridéleni pii mezni nabidce swapového bodu je:

A —mz_la(As)
all%(A,) = a(lT)

Pridéleni i-té protistrané pii mezni nabidce swapového bodu je:
all(A,), = all%(A,,)xa(A,),

Celkova Castka pridéleni i-té protistrané je:

m—1
all, =Y a(A,), +all(A,),

s=1

kde:
= celkovy ptridélovany objem
A, = s-td nabidka swapového bodu podana protistranami
n = celkovy pocet protistran
a(A), = Cdstka nabidky pfis-té nabidce swapového bodu (A ) podané i-tou protistranou
a(A) = celkovd ¢dstka nabidky pfi s-té nabidce swapového bodu (A))
a(A,) = Ya(A,),
A = mezni nabidka swapového bodu -
A 2 A > A pro ménové swapy na poskytnuti likvidity,
Al > As > Am pro ménové swapy na absorpci likvidity
A, = nabidka swapového bodu piedchazejici mezni nabidce swapového bodu (posledni
nabidka swapového bodu, pii které jsou nabidky jesté plné uspokojeny),
A_>A_ | pro ménové swapy na poskytnuti likvidity,
A > A_ pro ménové swapy na absorpci likvidity
all%(A, )= procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni nabidce swapového bodu
all(A)), = pfid€leni i-té protistrané pfi s-té nabidce swapového bodu
all, = celkova castka pridélend i-té protistrané
ECB
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5.1.6 VYHLASOVANi VYSLEDKU NABIDKOVEHO
RiZENi

Vysledky standardnich a rychlych nabidkovych
fizeni se vyhlaguji prostiednictvim
komunikac¢nich sluzeb. Narodni centralni
banky mohou navic protistrandm, které nemaji
pristup ke komunika¢nim sluzbdm, oznamit
vysledky pfidéleni pifimo. Ozndmeni o
vysledcich  nabidkového  fizeni  obvykle
obsahuje tyto informace:

« referen¢ni Cislo operace nabidkového fizeni,
+ datum operace nabidkového Fizenti,

* typ operace,

+ splatnost operace,

* celkovou  castku
Eurosystému,

nabidky  protistran

+ pocet tcastniki,
+ dotlené mény (v pfipadé ménovych swapil),
+ celkovy pridéleny objem,

« procento piidéleni (v pifipadé nabidkovych
fizeni s pevnou sazbou),

* spotovy sménny kurz (v pfipadé ménovych
swapi),

* pfijatou mezni urokovou sazbu/cenu/
swapovy bod a procento ptidéleni pfi mezni
urokové sazbé/cené/swapovém bodu (v
pifipad¢é nabidkovych fizeni s proménlivou
sazbou),

* nejnizsi a nejvyssi sazbu nabidky a vazeny
prumér sazby ptidéleni (v pfipadé aukci
s nasobnou sazbou),

+ piipadné¢ den zahédjeni a den splatnosti
operace, nebo hodnotu ke dni a den
splatnosti ndstroje (v ptipadé vydavani
dluhovych cennych papiri),

piipadné¢ minimélni Castku

piidéleni,

jednotlivou

+ pripadné minimalni pomér p¥idélent,

* denominaci dluhovych cennych papirQ
(v ptipadé vydavani dluhovych cennych
papirl), a

* kéd ISIN emise (v piipadé vydavani

dluhovych cennych papiri).

Narodni centralni banky uspéSnym tcastnikim
piimo potvrdi jednotlivé vysledky pridéleni.

5.2 POSTUPY DVOUSTRANNYCH OPERACI

OBECNE

Nérodni centrdlni banky mohou provadét
operace na zakladé dvoustrannych postupi'’.
Tyto postupy mohou byt pouzity pro operace
jemného doladéni na volném trhu a pro
strukturdlni piimé operace. V $ir§Sim smyslu se
vymezuji jako jakékoliv postupy, pfi kterych
Eurosystém provadi transakci s jednou nebo
nékolika protistranami bez nabidkového fizeni.
V tomto ohledu je mozné rozliSovat dva
rozdilné typy dvoustrannych postupi: operace,
pii kterych jsou protistrany kontaktovany
Eurosystémem pifimo, a operace provadéné
prostiednictvim burz cennych papiri a

v,

makléfu.

PRIMY KONTAKT S PROTISTRANAMI

Pfi tomto postupu ndrodni centralni banky
piimo kontaktuji jednu nebo nékolik domacich
protistran, které jsou vybrany na zakladé
kritérii uvedenych v bodu 2.2. Nérodni
centrdlni banky rozhodnou podle pfesnych
pokynti vydanych ECB o tom, zda s
protistranami uzaviou dohodu. Transakce se
vypofadavaji prostfednictvim narodnich
centralnich bank.

10 Rada guvernériit ECB miZe rozhodnout o tom, zda ECB muze za
vyjime¢nych okolnosti provddét dvoustranné operace jemného
doladéni sama.
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Pokud by Rada guvernéri ECB rozhodla, Ze
dvoustranné operace muize za vyjimecnych
okolnosti provadét rovnéz ECB sama (nebo
prostiednictvim jedné nebo vice ndrodnich
centralnich bank vystupujicich jako vykonny
nastroj ECB), postupy téchto operaci se
odpovidajicim zpisobem upravi. V takovém
piipadé ECB (nebo nédrodni centrdalni banka/y
vystupujici jako vykonny nastroj ECB) pfimo
kontaktuje jednu nebo vice protistran
v eurozoné vybranych podle kritérii uvedenych
v bodu 2.2. ECB (nebo ndrodni centrdlni
banka/y vystupujici jako vykonny néstroj ECB)
rozhodne o tom, zda s protistranami uzavie
dohodu. Transakce se nicméné vyporddaji
decentralizované prostiednictvim narodnich
centralnich bank.

Dvoustranné operace prostiednictvim piimého
kontaktu lze pouzit pfi reverznich transakcich,
piimych transakcich, ménovych swapech a
pfijmu terminovanych vkladu.

OPERACE PROVADENE PROSTREDNICTViM BURZ
CENNYCH PAPIiRU A MAKLERU

Narodni centrdlni banky mohou pfimé
transakce vykondvat prostfednictvim burz
cennych papirt a maklétd. Okruh protistran
neni pro tyto operace pfedem omezen a
postupy jsou piizplsobeny trznim zvyklostem
pro obchodovany dluhovy nastroj. Rada
guvernéri ECB rozhodne o tom, zda za
vyjimeénych okolnosti mutze provddét piimé
operace jemného doladéni prostfednictvim
burz cennych papird a makléii ECB sama
(nebo jedna nebo vice narodnich centrdlnich
bank vystupujicich jako vykonny nastroj ECB).

VYHLASENi DVOUSTRANNYCH OPERACI
Dvoustranné operace se obvykle vyhlaSuji
vefejné¢ a predem. ECB se kromé toho muze
rozhodnout vysledky dvoustrannych operaci
vefejné nevyhlasit.

OBCHODNi DNY

ECB se miZe rozhodnout provadét
dvoustranné operace jemného doladéni
kterykoli obchodni den Eurosystému. Téchto
operaci se ucastni pouze ndrodni centralni
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banky clenskych stat, ve kterych jsou den
obchodu, den zuctovdni a den dhrady
obchodnimi dny nérodni centralni banky.

Piimé dvoustranné operace pro strukturalni
ucely se obvykle provadéji a vypotfadavaji pouze
ve dnech, které jsou obchodnimi dny narodnich
centrdlnich bank ve vSech ¢lenskych statech.

5.3 POSTUPY VYPORADAVANI

5.3.1 OBECNE

Penézni transakce vztahujici se k vyuziti
stalych facilit Eurosystému nebo k tucasti na
operacich na volném trhu se vypofddavaji na
uctech protistran u narodnich centralnich bank
(nebo na tctech zuctovacich bank ucastnicich
se TARGETu). PenéZzni transakce se
vypofadavaji pouze po konecném pievodu
podkladovych aktiv (nebo v okamziku
pievodu). To znamend, zZe podkladova aktiva
musi byt bud jiz pfedem slozena na bezpecny
depozitni tcet u ndarodnich centrdlnich bank,
nebo vypoifdddna na vnitrodennim zdkladé
dodani proti zaplaceni. Pfevod podkladovych
aktiv se provadi prostiednictvim  UCth
protistran pro zuctovani cennych papirt
v systémech vypofddani obchodl s cennymi
papiry, které spliuji minimdlni standardy
stanovené ECB!'. Protistrany, které nemaji
bezpecné depozitni Uty u  narodnich
centrdlnich bank nebo ¢ty pro zuctovani
cennych papirt v systému vypofddéni
obchodii s cennymi papiry spliiujicim
minimalni standardy stanovené ECB, mohou
transakce s podkladovymi aktivy vyporddat
prostiednictvim uctu pro zdétovani cennych
papirdt nebo bezpeéného depozitniho ucétu
korespondentské tivérové instituce.

Dalsi  ustanoveni  tykajici se  postupd
vypotadavani jsou vymezeny smluvni tGpravou
uplatnovanou narodnimi centrdlnimi bankami

11 Popis standardi k vyuziti zpusobilych systémd vypofdaddni
obchodii s cennymi papiry v eurozéné a aktualizovany seznam
zpusobilych spojeni mezi témito systémy lze najit na webové
strance ECB (www.ecb.int).



Tabulka 3 Bézné zuctovaci dny pro operace Eurosystému na volném trhu"

Nastroj ménové politiky

Reverzni transakce
Pfimé transakce

Zuctovaci den operaci zaloZenych na
standardnich nabidkovych Fizenich

Zuctovaci den operaci zaloZenych
na rychlych nabidkovych Fizenich nebo
dvoustrannych postupech

T+12 T

Podle trzni tmluvy pro
podkladova aktiva

Vydavani dluhovych cennych papirt T+1 -

Ménové swapy
Pi{jem terminovanych vkladi

T, T+1 nebo T+2
T

1) T oznaduje den obchodu. Zuctovaci den odkazuje na obchodni dny Eurosystému.

2) Pokud bézny zuétovaci den hlavnich nebo dlouhodobéjSich refinanénich operaci pfipadd na bankovni prézdniny, miZze se ECB
rozhodnout pouzit jiny ziétovaci den, avSak s moznosti vypotadéni ve stejny den. Zui¢tovaci dny hlavnich a dlouhodobéjsich refinanénich
operaci jsou stanoveny pfedem v kalendafi operaci nabidkovych fizeni Eurosystému (viz bod 5.1.2).

(nebo ECB) pro specifické ndstroje ménové
politiky. Z dlvodu rozdilG ve vnitrostatnich
pravnich pfedpisech a provoznich postupech se
mohou postupy vyporddavani mezi jednotlivymi
narodnimi centralnimi bankami mirné lisit.

5.3.2 VYPORADAVANi OPERACI NA VOLNEM
TRHU

Operace na volném trhu zalozené na
standardnich nabidkovych fizenich (tj. hlavni
refinanéni operace, dlouhodobéjsi refinancni
operace a strukturdlni operace) se bézné
vypotfdaddvaji prvni den ndsledujici po dni
obchodu, kdy jsou otevieny vSechny ptislusné
narodni systémy RTGS a vSechny ptislusné
systémy vypoiddani obchodl s cennymi papiry.
Eurosystém se v zasadé snazi vyporadavat
vSechny transakce, které se vztahuji k jeho
operacim na volném trhu, ve vSech ¢lenskych
statech a se vS§emi protistranami, které poskytly
dostate¢na podkladova aktiva, ve stejnou dobu.
AvSak vzhledem k provoznim omezenim a
technickym vlastnostem systému vypoiddani
obchodt s cennymi papiry se ¢asové rozvrzeni
operaci na volném trhu mlze v rdmci
zliCtovaciho dne v prostoru eurozdny lisit.
Okamzik vypofadani hlavnich a
dlouhodobéjsich  refinan¢nich operaci se
zpravidla shoduje s okamzikem splaceni
pfedchozi operace s odpovidajici splatnosti.

Eurosystém se snazi vyporddavat operace na
volném trhu, které jsou zalozeny na rychlych

nabidkovych  fizenich a  dvoustrannych
postupech, v den obchodu. Z provoznich
divodi v§ak miize Eurosystém pro tyto operace
ptilezitostné pouzit jiné zuctovaci dny,
zejména pak pro piimé transakce (jak pro ucely
jemného doladéni, tak pro strukturdlni ucely) a
ménové swapy (viz tabulka 3).

5.3.3 POSTUPY NA KONCI DNE

Postupy na konci dne jsou popsany
v dokumentaci tykajici se ndrodnich systému
RTGS a TARGETu. Zaviraci doba TARGETu
je zpravidla 18.00 hodin ¢asu ECB (SEC). Po
zaviraci dobé jiz ndrodni systémy RTGS
nepfijimaji ke zpracovani zadné dalsi platebni
piikazy, avSak zbyvajici platebni pfikazy ptijaté
pfed zaviraci dobou jsou je§té zpracovany.
Pozadavky protistran na piistup k mezni
zaptjéni facilité nebo vkladové facilité musi byt
piislusSnym ndrodnim centrdlnim bankdm
piedlozeny nejpozdéji 30 minut po skutetné
zaviraci dobé TARGETu'".

Jakékoli zédporné zlstatky na uctech pro
zaCtovani (v ndrodnich systémech RTGS)
zpusobilych protistran, které na nich zbyvaji po
ukonceni kontrolnich postupii na konci dne, se
automaticky povazuji za zadost o pristup
k mezni zapajéni facilité (viz bod 4.1).

12 Uzavérka pro podavéani zédosti o ptistup ke stalym facilitdim
Eurosystému se posledni obchodni den udrzovaciho obdobi
minimdlnich rezerv Eurosystému prodluzuje o dal$ich 30 minut.
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KAPITOLA 6

ZPUSOBILA AKTIVA

6.1 OBECNE

Clanek 18.1 statutu ESCB stanovi, 7¢ ECB a
narodni centralni banky mohou obchodovat na
finanénich trzich prostfednictvim ndkupu a
prodeje podkladovych aktiv, a to pfimo nebo na
zakladé dohod o zpétném odkupu, a vyzaduje,
aby vSechny uvérové operace Eurosystému byly
dostateéné  zajiStény.  VSechny  operace
Eurosystému na poskytnuti likvidity jsou tedy
zalozeny na podkladovych aktivech
poskytnutych protistranami, a to bud ve formé
pievodu vlastnictvi aktiv (v piipadé piimych
transakci nebo dohod o zpétném odkupu),
nebo ve formé zdstavy pfisluSnych aktiv
(v pripad¢ zajisténych tvéra)'.

Vzhledem k zaméru ochrdnit Eurosystém pfed
ztratami z jeho operaci ménové politiky, zajistit
rovné zachdzeni s protistranami a posilit
provozni ucinnost, musi podkladovd aktiva
splnovat urcitd kritéria, aby mohla byt
povazovana za zpUsobild pro operace ménové
politiky Eurosystému.

Na pocatku Hospodaiské a ménové unie
musela byt vénovdna patiicnd pozornost
existujicim rozdilim financni struktury mezi
Clenskymi staty. Vyhradné pro vnitfni potieby
Eurosystému se tedy rozliSuji dvé kategorie
aktiv zptsobilych pro operace ménové politiky
Eurosystému. Tyto dvé kategorie se oznacuji
jako ,fad 1< a ,,tad 2“:

«fad 1 se sklddd z obchodovatelnych
dluhovych nadstroji spliujicich jednotnd
kritéria zptsobilosti stanovend ECB, kterd
jsou platna v celé eurozong, a

« tad 2 se sklddd z doplniujicich aktiv,

obchodovatelnych i neobchodovatelnych,

ktera se vyznacuji zvlastni dulezitosti pro
vnitrostatni financni trhy a bankovni systémy

a pro kterd stanovuji kritéria zpulsobilosti

narodni centralni banky, avSak s tim, Ze tato

aktiva také podléhaji minimalnim kritériim
zpusobilosti stanovenym ECB. Specifickd
kritéria zpusobilosti pro fad 2 uplatfiovand

piisluSnymi ndrodnimi centralnimi bankami
podléhaji schvaleni ECB.

Z hlediska kvality aktiv a jejich zptsobilosti pro
rizné druhy operaci ménové politiky
Eurosystému neni mezi obéma fady zadny
rozdil (s vyjimkou skutecnosti, Ze aktiva fadu 2
nejsou Eurosystémem zpravidla vyuzivdana pfii
pfimych transakcich). Aktiva zplsobild pro
operace ménové politiky Eurosystému mohou
byt rovnéz vyuzita jako podkladova aktiva pro
vnitrodenni uvér.

Aktiva fddu 1 a 2 podléhaji opatfenim ke
kontrole rizika podle bodu 6.4. Protistrany
Eurosystému mohou zptisobild aktiva vyuzivat
na preshrani¢nim zdklad¢, tj. mohou ziskavat
finan¢ni prostfedky z ndrodni centrdlni banky
Clenského statu, ve kterém jsou wusazeny,
vyuzitim aktiv nachdzejicich se v jiném
¢lenském staté (viz bod 6.6).

Eurosystém v soucasné dobé pracuje na
zavedeni  jednotného  seznamu  zajisténi
zpusobilych pro uvérové operace Eurosystému
(dale jen ,jednotny seznam®). Tento seznam
bude zavddén postupné a nakonec nahradi
stavajici systém dvou ftadd zplsobilych
zajisténi. VEtSina kategorii aktiv, kterd jsou
dnes zpusobild jako aktiva fddu 2, bude
zpusobild i v rdmci jednotného seznamu. Maly
pocet aktiv fadu 2, ktera nebudou Kkritéria
zpusobilosti pro jednotny seznam spliiovat,
bude postupné stahovan.

Prvni kroky sméfujici k sestaveni jednotného
seznamu zahrnovaly:

(a) zavedeni nové kategorie diive
nezpusobilych zajisténi v rdmci aktiv
fadu 1, konkrétné dluhovych néstroji

1 Na podkladovych aktivech jsou zalozeny i pfimé a reverzni
operace na volném trhu zaméfené na absorpci likvidity. Kritéria
zpusobilosti podkladovych aktiv reverznich operaci na volném
trhu zaméfenych na absorpci likvidity jsou shodnd skritérii
zpusobilosti uplatiiovanymi u podkladovych aktiv reverznich
operaci na volném trhu zaméfenych na poskytnuti likvidity. Aviak
vpiipadé operaci zaméienych na absorpci likvidity se neuplatiuji
srazky pti ocenéni.
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Ramecek 7

DALSi KROKY K ZAVEDENi JEDNOTNEHO SEZNAMU ZAJISTENI

Jako druhy krok k zavedeni jednotného seznamu schvélila Rada guvernéri ECB princip
zafazeni bankovnich ptijéek ze vSech zemi eurozony, a také neobchodovatelnych klientskych
dluhovych ndstroji krytych hypotékou, z nichz jsou v sou¢asné dobé zptlisobilé jako zajisténi
pouze irské vlastni sménky kryté hypotékami. Piesny zplsob a nacasovdni zavedeni
zpusobilosti bankovnich uvérd jsou ve stadiu finalizace a budou v¢as ozndmeny, az budou
vyfeSeny vSechny otdzky souvisejici s implementaci.

Bude zajistén soulad mezi minulymi a budoucimi rozhodnutimi Rady guvernérti o systému

zajisténi.

denominovanych v euro a vydanych
subjekty zalozenymi v zemich skupiny
G10, jez nejsou soucdasti Evropského
hospodaiského prostoru (EHP),

které  musi
aby byly

(b) propracovéni standard,
spliiovat neregulované trhy,
ptijatelné pro Eurosystém, a

(c) stazeni majetkovych ucasti ze seznamu
aktiv fadu 2, podle kterého jsou v soucasné
dobé¢ zptisobilymi aktivy.

Vyse uvedené zmény, které vstoupily v platnost
ihned, jsou popsdny v kapitolich 6.2 a 6.3.
Protoze se vSak ocekava, ze s sebou piinesou
zmény v seznamu zpusobilych zajisténi, byla
sestavena pravidla pro stahovani aktiv ze
seznamu. Dluhové ndstroje registrované,
kotované ¢i obchodované na neregulovanych
trzich, které byly oznaceny za nevhodné,
zlstanou zplsobilymi aktivy do kvétna 2007.

Dalsi zmény sméfujici k zavedeni jednotného
seznamu pfijdou v pozdéjsi fazi (viz
ramecek 7).

6.2 AKTIVA RADU 1

ECB stanovi a vede seznam aktiv fadu 1. Tento
seznam je piistupny vefejnosti’.
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Dluhové cenné papiry vyddvané ECB jsou
vedeny jako aktiva fddu 1. Dluhové cenné
papiry vydané narodnimi centrdlnimi bankami
pied pfijetim eura v jejich Clenském staté jsou
rovnéz zatfazeny na seznam aktiv fadu 1.

Na ostatnf aktiva fadu 1 se vztahuji tato kritéria
zpUsobilosti (viz také tabulka 4):

* Musi se jednat o dluhové néstroje, které: a)
znéji na pevné a bezpodminecné stanovenou
Castku jistiny a b) maji kupén, ktery nemiize
vést k zapornému hotovostnimu toku. Tento
kupon by mél navic byt: i) kupdnem
s nulovou sazbou; ii) kupénem s pevnou
sazbou; nebo iii) kupénem s proménlivou
sazbou vazanou na referencni urokovou

sazbu. Kupén mize byt vdzdn na zménu
hodnoceni samotného vydavatele. Zplsobilé
jsou rovnéz dluhopisy vdzané na inflaci. Tyto
charakteristiky musi byt zachovany az do
okamziku umoteni’.

Musi splfiovat vysoké tivérové standardy. Pti
hodnoceni tvérového standardu dluhového
nastroje bere ECB mimo jiné v uvahu
dostupnd hodnoceni trznimi agenturami,
zaruky poskytnuté finanéné zdravymi

2 Tento seznam je zvefejiiovan a denné aktualizovdn na webové
strance ECB (www.ecb.int).

3 Dluhové nastroje udélujici prava k jistiné nebo uroku, kterd jsou
podfizena pravim drZziteld jinych dluhovych ndstroji stejného
emitenta (nebo v rdmci strukturované emise podfizeny ostatnim
tran$im stejné emise), jsou z fadu I vylouceny.



ruciteli* a rovnéz nékterd institucionalni
kritéria k zajisténi zvlasté vysoké ochrany
drzitel( néstroje’.

Musi byt pievoditelné v zaknihované formé.

Musi byt ulozeny/registrovany (vydany)
v EHP, a to u centralni banky nebo u
stfediska evidence cennych papirt, které
splnuje minimdlni standardy stanovené ECB.
Musi byt drzeny (vypoifaddny) v eurozdéné
prostiednictvim détu v Eurosystému nebo
v systému vypofadani obchodl s cennymi
papiry, ktery spliiuje standardy stanovené
ECB (aby bezvadnost zajisténi a jeho
realizace podléhaly pravu zemé eurozdny).
Pokud stiedisko evidence cennych papird, ve
kterém je aktivum vyddno, a systém
vypofddani obchodl s cennymi papiry, ve
kterém je aktivum drZeno, nejsou totozné,
musi byt obé tyto instituce propojeny
spojenim schvdlenym ECB®.

Musi byt denominovany v eurech’.

Musi byt vydany (nebo piipadné zajistény)
subjekty usazenymi v EHPS. Tyto dluhové
nastroje mohou byt také vydany subjekty
usazenymi v zemich skupiny G10, jeZ nejsou
soucdsti EHP.? V takovém ptipadé mohou
byt povazovany za zpusobilé pouze tehdy,
jestlize Eurosystém dospéje k zavéru, Ze jeho
prava budou ndlezitym zplsobem chranéna
podle zdkonl dané zemé. Za timto tGcelem
musi byt Eurosystému piedlozeno formélné a
vécné prijatelné pravni stanovisko, aby aktiva
mohla byt uzndna za zptsobila.

Musi byt registrovdny nebo kotovdny na
regulovaném trhu, jak je vymezen ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES
ze dne 21. dubna 2004 o trzich s finan¢nimi
instrumenty'?, nebo registrovdny, kotovany
¢i obchodovany na urcitych neregulovanych
trzich, jak jsou vymezeny ECB''. Hodnoceni
neregulovanych trhti Eurosystémem se opird
o tfi principy — bezpecnost, transparentnost
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Rucitelé musi byt usazeni v EHP. Zaruka je povazovdna za
pfijatelnou, pokud ruéitel poskytne bezpodmine¢nou a
neodvolatelnou zdruku za zdvazky emitenta, které se tykaji
splaceni jistiny, drokii a jakychkoli dal$ich ¢astek splatnych v
souvislosti s dluhovymi ndstroji jejich drziteli, dokud tyto zavazky
zcela nezaniknou. Zdruka musi byt splatnd na prvni vyzvu
(nezdvisle na zajisténém dluhovém cenném papiru). Zaruky
poskytnuté vefejnopravnimi subjekty, které jsou oprdvnény
vybirat dané, by mély byt bud splatné na prvni vyzvu, nebo by se
méla platba uskuteénit vcas a okamzité po nedodrzeni
zajiSténého zavazku. Zévazky rucitele plynouci ze zdruky mus{
byt pfinegjmensim rovnocenné vSem ostatnim nezajiSténym
zdvazkim rucitele. Zaruka musi byt upravena pravnimi piedpisy
nékterého ¢lenského stitu EU a musi byt platnd, zdvaznd a na
ruciteli vymahatelnd. Pozadavek vymahatelnosti se fidi
tpadkovym a konkursnim prdvem, obecnymi zdsadami
spravedlnosti a dal$imi obdobnymi prdvnimi ptfedpisy a
zdsadami, které se vztahuji na ruditele a které ovliviiuji prdva
véfitele vaci ruciteli obecné. Pokud je rucitel usazen v jiném
pravnim systému nez v tom, jehoZ prdvni piedpisy upravuji
poskytovanou zaruku, je soucdsti potvrzeni i to, Ze zdruka je
platnd a vymahatelnd podle pravnich piedpisti vztahujicich se na
misto usazen irucitele. Pravni potvrzeni platnosti, zdvaznosti a
vymahatelnosti zaruky musi byt Eurosystému ptedlozeno
v podobé formélné i vécné ptijatelné, a to predtim, nez je aktivum
zajisténé zdrukou uznéno za zpUsobilé. Pravni potvrzeni by mélo
byt predlozeno k pfezkoumadni té narodni centrdlni bance, kterd
ohlasuje urcité aktivum, jez je zajisténé zarukou, k zafazeni na
seznam zpusobilych aktiv. Ndrodni centrdlni banka ohlaSujici
aktivum je obvykle ndrodni centrdlni bankou té zemé, v niz bude
aktivum registrovano, obchodovano nebo kotovano. V ptipadé
vice registraci by se veskeré dotazy mély zasilat na pohotovostni
linku ECB pro zplsobild aktiva na adresu Eligible-
Assets.hotline@ecb.int.  Potfeba prdavniho  potvrzeni se
nevztahuje na zaruky poskytnuté v souvislosti s dluhovymi
nastroji s jednotlivym ohodnocenim aktiv nebo na zaruky
poskytnuté vetejnopravnimi subjekty opravnénymi vybirat dané.
Dluhové ndstroje vyddvané uvérovymi institucemi, které zcela
spliiuji kritéria stanovend v ¢l. 22 odst. 4 smérnice Rady 85/611/
EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich
pfedpist tykajicich se subjektti kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papird (SKIPCP), Ut vést. L 375,
31.12.1985, s. 3, ve znéni smérnice Rady 88/220/EHS ze dne 22.
brezna 1988, Ut. vést. L 100, 19.4.1988, s. 31, smérnice 2001/
107/ES ze dne 21. ledna 2002, U¥. vést. L 41, 13.2.2002, s. 20, a
smérnice 2001/108/ES ze dne 21. ledna 2002, Uf. vést. L 41,
13.2.2002, s. 35, jsou zpUisobilé v fadu 1.

Popis standardd pro zptsobilé systémy vypotfaddani obchodi
s cennymi papiry v eurozéné a aktualizovany seznam zptisobilych
spojeni mezi témito systémy lze nalézt na webové strance ECB
(www.ecb.int).

V euru jako takovém nebo jeho narodnich denominacich.
Pozadavek, aby vyddvajici subjekt byl usazen v EHP nebo v zemi
skupiny G10, jez neni souddsti EHP, se nevztahuje na
mezindrodni a nadndrodni instituce.

Mezi zemé skupiny G 10, jez nejsou soucdsti EHP, v soucasnosti
patii Spojené stéty, Kanada, Japonsko a Svycarsko.

Ut. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

Dluhové ndstroje vyddvané uvérovymi institucemi, které zcela
nespliuji kritéria stanovend v ¢l. 22 odst.4 smérnice Rady 85/
611/EHS ve znéni pozdéjsich piedpist, jsou piijimany do fadu 1
pouze tehdy, jestlize jsou registroviny nebo kotovdny na
regulovaném trhu, jak je vymezen ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
s finan¢nimi instrumenty, kterou se méni smérnice Rady 85/611/
EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a kterou se rusi smérnice Rady 93/22/EHS, UF. vést.
L 145, 30.4.2004, s. 1.
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a dostupnost.””? Kromé toho mize ECB
pfi  urCovani zpulsobilosti jednotlivych
dluhovych néstroji zohlednit likviditu trhu.

I pfes jejich zatazeni na seznam aktiv fadu 1
nesmi protistrana jako podkladova aktiva
predlozit zadné dluhové ndstroje vydané nebo
zaru¢ené protistranou nebo jakymkoli jinym
subjektem, se kterym je protistrana uzce
propojena'3 415,

I pfes jejich zatazeni na seznam aktiv fadu 1
mohou narodni centrdlni banky rozhodnout, Ze
jako podkladova aktiva nebudou pfijimat tyto
néstroje:

* dluhové nastroje splatné piede dnem
splatnosti operace ménové politiky, pro
kterou jsou vyuziviny jako podkladova
aktiva'®, a

* dluhové ndstroje s piijmovym tokem (napf.
kupénovou platbou) v pribéhu obdobi az do
dne splatnosti operace ménové politiky, pro
kterou jsou vyuzivany jako podkladova
aktiva.

Vsechna aktiva fddu 1 mohou byt vyuzita na
pireshrani¢nim zdkladé v celé eurozéoné. To
znamend, ze vSechny protistrany Eurosystému
musi byt schopny tato aktiva bud
prostfednictvim spojeni se svymi domdacimi
systémy vypoiddani obchodi s cennymi papiry,
nebo jinymi zpUsobilymi postupy vyuzivat ke
ziskdvani Gvérd od ndrodni centrdlni banky
Clenského statu, ve kterém je protistrana
usazena (viz bod 6.6).

Aktiva fadu 1 jsou zpisobild pro vSechny
operace ménové politiky, které jsou zalozeny
na podkladovych aktivech, tj. reverzni a pfimé
operace na volném trhu, a pro vyuziti mezni
zapujéni facility.

6.3 AKTIVA RADU 2

Kromé dluhovych néstroji splitujicich kritéria
zpusobilosti pro aktiva fddu 1 mohou néarodni
ECB

Provadéni ménové politiky v eurozoné
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centralni banky povazovat za zpdsobild i jind
aktiva, aktiva fadu 2, kterd se vyznacuji zvlastni
dulezitosti pro ndrodni finan¢ni trhy a
bankovni systémy. Kritéria zptisobilosti pro
aktiva fddu 2 stanovuji ndrodni centralni banky
v souladu s minimdlnimi kritérii zptsobilosti
uvedenymi nize. Specifickd  vnitrostatni
kritéria zpusobilosti pro fdd 2 podléhaji
schvdaleni ECB. Narodni centrdlni banky

12 ,Bezpeénost®, ,transparentnost® a ,dostupnost® jsou
Eurosystémem definovdany vylu¢né s ohledem na vykondvani
funkce spravy zajisténi. Cilem vybéru neni hodnotit skute¢nou
kvalitu trhd. Vyznam téchto principl je nésledujici: Bezpecénost
znamena jistotu ohledné transakci, konkrétné jistotu platnosti a
vynutitelnosti transakci. Transparentnosti se rozumi volny
ptistup k informacim o procedurédlnich a provoznich pravidlech
trhu, finan¢nich vlastnostech aktiv, mechanismu tvorby cen a
relevantnich cendch a mnozstvich (kotacich, urokovych sazbach,
objemech obchodovéni, ztstatcich atd.). Dostupnost oznauje
schopnost Eurosystému tastnit se trhu a mit k nému pfistup. Trh
je dostupny pro ucely spravy zajisténi, jestlize jeho procedurdlni a
provozni pravidla umoziuji Eurosystému podle potfeby za témito
ucely ziskdvat informace a provadét transakce.

Eurosystém md v imyslu nejméné jednou roéné piehodnocovat

seznam neregulovanych trhii a na svych internetovych strankach

(www.ecb.int) zvefejiiovat seznam pfiijatelnych neregulovanych

trhi.

13 Pokud protistrana vyuzivd aktiva, kterd nesmi vyuzivat nebo
pokracovat v jejich vyuzivani k zajisténi nesplaceného uvéru
z divodu totoznosti jejich emitenta/ruditele nebo existence
tizkého propojeni mezi nimi, je povinna o tom okamzité uvédomit
pfislusnou ndrodni centrdlni banku. Tato aktiva se pfi
nésledujicim dni ocefiovdni oceni nulovou hodnotou a mize dojit
k vyzvé k dodatkové dhradé (viz ptiloha 6). Kromé toho musi
protistrana tato aktiva co nejdfive odstranit.

14 Uzké propojeni znamend situaci, kdy je protistrana spojena s
emitentem dluhovych néstrojii z ndsledujicich divodi:

(i) protistrana vlastni 20 % ¢&i vice kapitélu emitenta, ptipadné
jeden ¢i vice podnikil, v nichZz protistrana vlastni vétsinu
kapitdlu, vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta, nebo
protistrana a jeden ¢&i vice podnikd, v nichZ protistrana
vlastni vétSinu kapitdlu, dohromady vlastni 20 % ¢&i vice
kapitdlu emitenta, nebo
emitent vlastni 20 % &i vice kapitdlu protistrany, pfipadné
jeden ¢&i vice podnikd, v nichz emitent vlastni vétsinu
kapitalu, vlastni 20 % ¢i vice kapitalu protistrany, nebo
emitent a jeden ¢&i vice podnikd, v nichZz emitent vlastni
vétsinu kapitdlu, dohromady vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu
protistrany, nebo

(iii) tfeti strana vlastni vétSinu kapitalu protistrany i vétSinu

kapitalu emitenta, af uz pfimo, ¢i nepfimo prostiednictvim
jednoho ¢i vice podnikd, v nichz tieti strana vlastni vétsinu
kapitalu.

15 Toto ustanoveni se nevztahuje na i) uzké propojeni mezi
protistranou a orgdny vetejné moci zemi EHP (véetné ptipadi,
kdy je tento organ veiejné moci ruéitelem emitenta); ii) obchodni
sménky, za které kromé protistrany ruéi pfinejmensim jeden
subjekt (jiny nez uvérové instituce); iii) dluhové ndstroje, které
zcela spliuji kritéria stanovend v ¢l. 22 odst. 4 smérnice Rady 85/
611/EHS, ve znéni pozdé&jsich ptedpisi; nebo iv) ptipady, pfi
kterych jsou dluhové ndstroje chranény zvla$tnimi pravnimi
zérukami srovnatelnymi s iii).

16 Pokud by mély ndrodni centrdlni banky umoznit vyuziti ndstroji
se splatnosti kratsi, nez je splatnost operaci ménové politiky, pro
které slouzi jako podkladové aktiva, budou protistrany vyzvany
k nahrazeni takovychto aktiv ke dni splatnosti nebo pied jejim
uplynutim.

(ii)



Tabulka 4 Zpusobila aktiva pro ménové operace Eurosystému

Kritérium Rad 1

Druh aktiva Dluhové cenné papiry ECB

Ostatni obchodovatelné dluhové néstroje V2

Rad 2

Obchodovatelné dluhové nastroje
Neobchodovatelné dluhové néstroje

Postupy vyporadani Nastroje musi byt ulozeny centrdlné Aktiva musi byt snadno pfistupnd narodni
v zaknihované formé u narodni centrdlnich bank centrdlni bance, kterd je za¢lenila na svij
nebo systémi vypotfadani obchodl s cennymi seznam fadu 2
papiry, které spliiuji minimalni standardy ECB

Druh vydavatele Centrélni banky Vetejny sektor
Vetejny sektor Soukromy sektor #
Soukromy sektor
Mezindrodni a nadndrodni instituce

Uvérovy standard Aktivum musi byt ECB povazovano za aktivum Aktivum musi byt narodni centralni

vysoké uvérové kvality (coz mize zahrnovat i
zpusobilou zdruku poskytnutou ruéitelem

z EHP, ktery je ECB povazovén za finan¢né
zdravého)

bankou, kterd jej zatadila na sviij seznam
fadu 2, povazovéno za aktivum vysoké
uvérové kvality (coz miize zahrnovat i
zpusobilou zaruku poskytnutou ruéitelem
z eurozony, ktery je narodni centralni
bankou, jez aktivum zatadila na sviij
seznam fadu 2, povazovén za finanéné
zdravého)

Misto usazeni emitenta EHP Eurozéna
Zemé G10 mimo EHP ¥

Misto usazeni rucitele EHP Eurozéna

Umisténi aktiva Misto vydani: EHP Eurozéna®
Misto vypofdddni: eurozéna®

Mgéna Euro” Euro”

Preshrani¢ni pouZiti Ano Ano

1) Musi jak a) znit na pevné a bezpodmineéné stanovenou ¢dstku jistiny, tak b) mit kupon, ktery nemtize vést k zdpornému hotovostnim toku.
Tento kup6n by mél navic byt: i) kupénem s nulovou sazbou; ii) kupénem s pevnou sazbou; nebo iii) kupdnem s proménlivou sazbou vazanou
na referenéni urokovou sazbu. Kupén miize byt vazan na zménu hodnoceni samotného vydavatele. Zptsobilé jsou rovnéz dluhopisy vazané
na inflaci. Tyto charakteristiky musi byt zachovany az do okamziku umofeni.

2) Dluhové néstroje udélujici prava k jistiné nebo uroku, kterd jsou podiizena praviim drziteld jinych dluhovych néstroji stejného emitenta
(nebo v rdmci strukturované emise podtizeny ostatnim tran$im stejné emise) jsou z iddu 1 vylouceny.

3) Dluhové nastroje vyddvané avérovymi institucemi, které zcela splituji kritéria stanovend v ¢l. 22 odst. 4 smérnice Rady 85/611/EHS, ve
znéni pozdéjsich predpist, jsou zplsobilé v fddu 1. Dluhové néstroje, které zcela nespliiuji tato kritéria, mohou byt ptijata do fddu 1, pouze
jsou-li registrovana ¢i kotovdna na regulovaném trhu podle definice smérnice 2004/39/ES.

4) Dluhové néstroje vyddvané tivérovymi institucemi, které zcela nesplituji kritéria stanovend v ¢1. 22 odst. 4 smérnice Rady 85/611/EHS, ve
znéni pozdéjsich piedpist, obvykle nejsou zpusobilé k zatazeni na seznam aktiv fddu 2. ECB v8ak miZe ndrodnim centrdlnim bankdm
povolit, aby takovéto aktiva za ur¢itych podminek a omezeni do svych seznami aktiv fddu 2 zaélenila.

5) Pozadavek, aby byl vydavajici subjekt usazen v EHP ¢i v zemich G10 mimo EHP, se nevztahuje na mezindrodni a nadndrodni instituce.

6) Aby bezvadnost zajisténi a jeho realizace podléhaly pravu ¢lenského statu eurozony.

7) V euru jako takovém nebo jeho narodnich denominacich.

stanovi a vedou seznam aktiv fadu 2. Tento
seznam je piistupny vefejnostil’.

Aktiva fadu 2 musi spliiovat tato minimalni
kritéria zpusobilosti (viz také tabulka 4):

* Mohou byt dluhovymi nastroji
(obchodovatelnymi ¢i neobchodovatelnymi),
které: a) znéji na pevné a bezpodminecné
stanovenou c¢astku jistiny a b) maji kupon,
ktery nemuize vést k zdpornému hotovostnim

-

toku. Tento kupén by mél navic byt:
i) kupénem s nulovou sazbou; ii) kupénem
s pevnou sazbou; nebo iii) kupdénem
s proménlivou sazbou vdzanou na referenéni

Tyto seznamy jsou zveiejiiovany a denné aktualizovany na webové
strance ECB (www.ecb.int). V pfipadé neobchodovatelnych aktiv
fddu 2 a dluhovych ndstroji s omezenou likviditou a zvlastnimi
vlastnostmi se mohou néarodni centrdlni banky rozhodnout
nezvetejiovat ve svém narodnim seznamu aktiv fddu 2 informace
o jednotlivych emisich, emitentech/dluznicich nebo rucitelich,
ale musi nabidnout alternativni informace k zajisténi toho, aby si
protistrany v celé eurozoné mohly snadno ovéfit zpusobilost
konkrétniho aktiva.
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urokovou sazbu. Kupén muze byt vazan na
zménu hodnoceni samotného vydavatele.
Zptsobilé jsou rovnéz dluhopisy vdzané na
inflaci. Tyto charakteristiky musi byt
zachovany az do okamziku umofeni.

Musi se jednat o dluhové cenné papiry nebo
akcie vydané (nebo zarucené)™ subjekty,
které jsou ndrodnimi centrdlnimi bankami,
jez tato aktiva na seznam fadu 2 zaradily,

povazovany za finanéné zdravé. Musi byt pro
narodni banku, ktera je zaclenila na svij
seznam fadu 2, snadno dostupné.

* Musi se nachézet v eurozéné (aby bezvadnost
zajisténi a jeho realizace podléhaly pravu
zeme eurozony).

18 Rucitelé musi byt usazeni v eurozéné. Ostatni podminky viz
pozn. 4 v této kapitole.

Ramecek 8

OPATRENI KE KONTROLE RIZIKA

Eurosystém v soucasné dobé uplatiiuje nasledujici opatfeni ke kontrole rizika:

Srazky p¥i ocenéni

Pii ocenovani podkladovych aktiv uplatnuje Eurosystém srazky pii ocenéni (,,haircuts®).
To znamenad, ze hodnota podkladovych aktiv se vypocitd jako trzni hodnota aktiva minus
urcité procento (srdzka).

Varia¢ni marZe (oceiiovani podle trZni hodnoty)

Eurosystém vyzaduje, aby se u reverznich transakci na poskytnuti likvidity trzni hodnota
podkladovych aktiv po upravé o piisluSnou srazku zachovala po celou dobu trvani operace.
To znamend, ze pokud pravidelné méfend hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitou
uroven, vyzve narodni centrdlni banka protistranu k dodéni dopliujicich aktiv nebo
hotovosti (vyzva k dodatkové tihrad¢). Podobné pokud hodnota podkladovych aktiv po
jejich ptfecenéni presdhne urCitou droven, muZze protistrana nadbyte¢na aktiva nebo
hotovost ziskat zpét. (Vypoclty vztahujici se k provadéni vyzvy k dodatkové uhrady jsou
uvedeny v rdmecku 12.)

Nasledujici opatieni ke kontrole rizika Eurosystém v souc¢asné dobé neuplatiuje:

ECB

Pocatecni marze

Pocateéni marze muze Eurosystém uplatiiovat pifi svych reverznich transakcich na
poskytnuti likvidity. To by znamenalo, Ze by protistrany musely poskytnout podkladova
aktiva v hodnoté alespon shodné s likviditou poskytnutou Eurosystémem plus hodnotou
pocatecni marze.

Omezeni ve vztahu k emitentim/dluZnikim nebo rucitelim

Eurosystém muze vici emitentim/dluznikiim nebo rucditelim stanovit meze angazovanosti.

Dodate¢né zaruky
K prijeti nékterych aktiv mtze Eurosystém pozadovat dodate¢né zaruky ze strany finan¢né
zdravych subjektt.

Vylouéeni
Eurosystém miize nékterd aktiva vyloudit z pouzivani ve svych operacich ménové politiky.

Provadéni ménové politiky v eurozoné
Unor 2005



* Musi byt denominovany v eurech'.

* Musi byt vydany (nebo pfipadné zaruceny)
subjekty usazenymi v eurozéné.

I pfes jejich zatazeni na seznam aktiv fadu 2
nesmi protistrana jako podkladova aktiva
ptfedlozit dluhové cenné papiry nebo akcie
protistrany nebo jakéhokoli jiného subjektu, se
kterym je protistrana tizce propojena?’ 2> 22,

I pfes jejich zatazeni na seznam aktiv Fddu 2
mohou narodni centrdlni banky rozhodnout, Ze
jako podkladova aktiva nebudou pfijimat tyto
néstroje:

* dluhové nadstroje splatné piede dnem
splatnosti operace ménové politiky, pro
kterou jsou vyuzivany jako podkladova
aktiva?}, nebo

* dluhové ndstroje s piijmovym tokem (napf.
kupdénovou platbou) v pribéhu obdobi az do
dne splatnosti operace ménové politiky, pro
kterou jsou vyuzivany jako podkladova
aktiva.

Veskera aktiva fddu 2 musi byt vyuzitelnd na
pieshrani¢nim zdkladé v celé eurozéoné. To
znamend, ze vSechny protistrany Eurosystému
musi byt schopny tato aktiva bud
prostfednictvim spojeni se svymi domdacimi
systémy vypoiddani obchodi s cennymi papiry,
nebo jinymi zpUsobilymi postupy vyuzivat ke
ziskdvani Gvérd od ndrodni centrdlni banky
Clenského statu, ve kterém je protistrana
usazena (viz bod 6.6).

Aktiva fdadu 2 jsou zplsobild pro reverzni
transakce na volném trhu a pro vyuziti mezni
zapajéni facility. Obvykle nejsou vyuZzivana v
piimych transakcich Eurosystému.

6.4 OPATRENi KE KONTROLE RIZIKA

Opatfeni ke kontrole rizika se vztahuji na
podkladova aktiva pro operace ménové politiky
Eurosystému za ucelem ochrany Eurosystému

pied riziky finanéni ztraty, pokud by z divodi
nedodrzeni zdvazkli protistranami musela
byt podkladova aktiva realizovdna. Opatieni
ke kontrole rizika, kterd& ma Eurosystém
k dispozici, jsou popsdna v rdimecku 8.

6.4.1 OPATRENi KE KONTROLE RIZIKA PRO
AKTIVA RADU 1

Eurosystém uplatiiuje specifickd opatieni ke
kontrole rizika, a to v zdvislosti na druhu
podkladovych aktiv nabidnutych protistranou.
Pfiméiend opatieni ke kontrole rizika pro
aktiva fadu 1 ur¢uje ECB. Opatfeni ke kontrole
rizika pro aktiva fddu 1 jsou v rdmci eurozdny
Siroce harmonizovana?*. Rdmec kontroly rizika
pro aktiva fadu 1 zahrnuje tyto hlavni prvky:

« podle klasifikace emitenta a typu aktiva se
zpusobild aktiva fddu 1 zatadi do jedné ze
Ctyf  kategorii vymezenych podle klesajici
likvidity. Clenéni zpusobilych aktiv do &tyk
kategorii likvidity je popsdno v rdimecku 9;

* nékteré  dluhové  ndstroje  podléhaji
specifickym srazkam pii ocenéni
(,,haircuts“). Srazky se uplatnuji odectenim
ur¢itého procenta od trzni hodnoty
podkladového aktiva. Srdzky se lisi podle
zbytkové splatnosti a kupdnové struktury
dluhového nastroje, jak je popsano Vv
rameccich 10a 11;

+ srazky pii ocenéni uplatnované u vSech aktiv
fadu 1 s pevnym kupdénem a s nulovym
kupdénem jsou zachyceny v raimecku 10%;

19 V euru jako takovém nebo jeho ndrodnich denominacich.

20 Viz pozn. 13 v této kapitole.

21 Viz pozn. 14 v této kapitole.

22 Viz pozn. 15 v této kapitole.

23 Viz pozn. 16 v této kapitole.

24 Vzhledem k provoznim rozdilim mezi <¢lenskymi —stdty
v souvislosti s postupy dodavani podkladovych aktiv protistranami
narodnim centrdlnim bankdm (ve formé sdruzeni cennych papirt
slouzicich k zajisténi a vazanych u nérodni centrdlni banky nebo
jako dohody o zpétném odkupu zalozené na jednotlivych aktivech
stanovenych pro kazdou transakci) se mohou objevit mirné
rozdily v ¢ase ocenéni a v jinych provoznich charakteristikdch
rdmce pro kontrolu rizik.

25 Urovné srazek pfi ocenéni uplatiiované u cennych papirt
s kuponem s pevnou sazbou se rovnéz uplatni na dluhové cenné
papiry, jejichz kupén zdvisi na zméné hodnoceni samotného
vydavatele nebo na dluhopisy vazané na inflaci.
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KATEGORIE LIKVIDITY PRO AKTIVARADU 1'

Kategorie I

Dluhové nastroje
ustfednich vlad

Dluhové nastroje

vydané centralnimi

bankami?

Kategorie 11

Dluhové nastroje
mistnich a
regiondlnich vlad

Dluhové néstroje
typu Pfandbrief -
Jumbo*

m

Dluhové néstroje
agentur’

Dluhové cenné
papiry
nadndrodnich
instituci

Kategorie I11

Tradi¢ni dluhové
néstroje typu
Pfandbrief

Dluhové nastroje
uvérovych
instituct

Kategorie IV

Cenné papiry
zajisténé aktivy?

Dluhové nastroje
vydané podniky a
jinymi emitenty®

1 Kategorii likvidity obecné uréuje klasifikace emitenta. Veskeré cenné papiry zajisténé aktivy se v§ak zatazuji do kategorie IV, a to bez
ohledu na klasifikaci emitenta, dluhové ndstroje typu Pfandbrief — Jumbo pat¥i do kategorie 11, na rozdil od dluhovych néstrojt

uvérovych instituci, které patii do kategorie I11.

2 Cenné papiry zajisténé aktivy spadaji do kategorie IV bez ohledu na klasifikaci emitenta.
3 Dluhové cenné papiry vydané ECB a dluhové néstroje vydané ndrodnimi centralnimi bankami pfed pfijetim eura pfislusnym

¢lenskym statem jsou zahrnuty do kategorie likvidity I.

4 Do kategorie aktiv typu Pfandbrief — Jumbo patii pouze dluhové néstroje s objemem emise alespoit 500 miliontit EUR, pro které

nabidnou alespon dva makléti fddnou kupni a prodejni cenu.

5 Do kategorie likvidity I1 patii pouze cenné papiry vydané emitenty, kteti byli ECB oznaceny za agentury. Cenné papiry vydané

jinymi agenturami spadaji do kategorie likvidity I11.

’

» srazky pfi  ocenéni uplatinované u
zpusobilych néstroji fadu 1 s inverzni
proménlivou sazbou jsou shodné pro vSechny
kategorie likvidity a jsou uvedeny v rdmecku
11;

* udluhovych néstroji s kupény s proménlivou
sazbou?® se uplatiiuji srazky uplatiiované na
nastroje s pevnym kupdénem se zbytkovou
splatnosti do jednoho roku v té kategorii
likvidity, do niz byl nastroj zatazen;

» opatieni ke kontrole rizika uplatiiovana u
dluhovych néstroji s vice nez jednim druhem
kuponové platby se odvijeji pouze od
kupdénovych plateb v pribéhu zbytkové
zivotnosti nastroje. U takového ndstroje se
uplatni nejvyssi ze srazek pii ocenéni
uplatiiovanych na dluhové nastroje se stejnou

ECB
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zbytkovou splatnosti, pfi C¢emZz jsou
zohlednény kupodnové platby jakéhokoli
druhu, které se uskute¢ni v pribéhu zbytkové
Zivotnosti nastroje;

u operaci na absorpci likvidity se neuplatiuji
zadné srazky piti ocenéni;

v zavislosti jak na pravnim systému, tak na
vnitrostatnim operaénim systému umoZznuji
niarodni  centrdlni  banky  sdruzovéani
podkladovych aktiv nebo vyzaduji rezervaci
aktiv vyuzivanych pii kazdé jednotlivé
transakci. V systémech sdruzovani vytvoii

Kupénova platba se povazuje za platbu pii proménlivé sazbé,
pokud je kupdn vazén na referencni irokovou sazbu a pokud se
dalsi nastaveni kupdnu uskute¢ni do jednoho roku. Kupdnové
platby se Ihtitou nastaveni delsi nez jeden rok se povazuji za platby
pii pevné sazbé a prislusnou splatnosti pro ucely srdzky je
zbytkova splatnost dluhového nastroje.



Ramecek 10

UROVNE SRAZEK PRI OCENENI (V %) UPLATNOVANE U ZPUSOBILYCH AKTIV RADU 1 S PEVNYM

KUPONEM A S NULOVYM KUPONEM

Kategorie likvidity
Kategorie |

Kategorie 11

Kategorie I11 Kategorie IV

Zbytkova Pevny Nulovy  Pevny Nulovy  Pevny Nulovy  Pevny Nulovy
splatnost kupén kupén kupén kupén kupén kupén kupén kupén
(v letech)

0—-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5,5

5-17 3 3,5 4,5 5 5,5 6 6,5

7—10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10

> 10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

protistrana pro centrdlni banku dostate¢ny
soubor (pool) podkladovych aktiv, ktery je
k dispozici centralni bance na pokryti
souvisejicich uvéri poskytnutych centrdlni
bankou, tj. jednotlivd aktiva nejsou vazdna
na specifické uvérové operace. Naopak
v systému rezervace je kazda uvérovd operace
vazana na jednotlivd urend aktiva;

podkladovd aktiva podléhaji dennimu
pfecenéni. Ndarodni centralni banky kazdy
den vypocitavaji pozadovanou hodnotu
podkladovych aktiv, pficemz berou v uvahu

zmény vySe nesplacenych uvérl, zdsady pro
ocenovani uvedené v bodu 6.5 a pozadované
srazky pfi ocenéni;

pokud podkladovd aktiva po ocenéni
nesplnuji pozadavky vypocétené pro dany
den, dojde k symetrické vyzvé k dodatkové
uhradé. Za ucelem snizeni Cetnosti vyzev
k dodatkové thradé mohou narodni centralni
banky uplatnit aktivaéni bod. V takovém
pfipadé ¢ini tento aktivaéni bod 0,5 %
z objemu poskytnuté likvidity. V zdvislosti na
pravnim systému mohou narodni centrdlni

Ramecek 11

UROVNE SRAZEK PRI OCENENI (V %) UPLATNOVANE U ZPUSOBILYCH NASTROJU RADU 1

S INVERZNi PROMENLIVOU SAZBOU

Zbytkova splatnost (v letech)

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
> 10

Kupon s inverzni proménlivou sazbou

2
7
10
12
17
25
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Ramecek 12

VYPOCGET PRO VYZVU K DODATKOVE UHRADE

Celkova ¢astka zpusobilych aktiv J (pfij = 1 az J; hodnota C,-,; v Case f), kterou musi protistrana
poskytnout pro soubor operaci na poskytnuti likvidity / (pro i = 1 az I; objem LM v case f) se
stanovi pomoci tohoto vzorce:

I

> L, <3 a-h)C, (1)

i=1 j=1
kde:
h.je srazka pti ocenéni pro zptisobilé aktivum j.

Necht 1t oznaduje ¢asové rozmezi mezi pfecenénimi. Zdklad pro vyzvu k dodatkové uhradé
v Case t + T se rovna:

I J
M, = Z Li,t+r - Z (1- hf)Cj,t+r (2)
i=1 I=

V zavislosti na provoznich charakteristikdch systému spravy zajiSténi narodnich centralnich
bank mohou narodni centrdlni banky pfi vypocétu zdkladu vyzvy k dodatkové uhradé také
zohlednit nab&hly trok z likvidity poskytnuté pfi dosud neukoncéenych operacich.

Vyzvy k dodatkové tihradé se uskutecni pouze tehdy, pokud zaklad vyzvy pifesahne Uroven
urcitého aktiva¢niho bodu.

Necht k = 0,5 % oznacuje aktivaéni bod. V systému rezervace (I = 1) se vyzva k dodatkové
uhradé uskute¢ni v okamziku, kdy:

M, > k-L (protistrana zaplati vyzvu k dodatkové ihradé narodni centralni bance); nebo

i+t

M, <-—k -Li,m (ndrodni centrdlni banka zaplati vyzvu k dodatkové tthradé protistrang).

V systému sdruzovani musi protistrana prinést vice aktiv do souboru (poolu), pokud:

1
Mt+r>k : Z Li,t+r

i=1
Naproti tomu vySe vnitrodenniho uvéru (IDC), ktery mé v systému sdruzovéani protistrana
k dispozici, l1ze vyjadtit takto:

I
IDC=-M,, +k-D L. (pokud kladné)

i=1

Pti systémech rezervace i sdruzovéani vyzvy k dodatkové uhrad& zajistuji, ze vztah vyjadfeny
v rovnici (1) je znovu obnoven.
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banky pozadovat, aby byly vyzvy k dodatkové
uhradé¢ plnény bud dodanim doplfiujicich
aktiv, nebo uhradou v hotovosti. Toto
znamend, ze pokud trzni hodnota
podkladovych aktiv klesne pod spodni
aktivatni bod, musi protistrany dodat
doplnujici aktiva (nebo hotovost). Podobné
pokud by trzni hodnota podkladovych aktiv
méla pfesahnout horni aktivacni bod, vratily
by narodni centrdlni banky nadbyte¢nd
aktiva (nebo hotovost) protistrané (viz
ramecek 12);

« v systémech sdruzovani mohou protistrany
denné nahrazovat podkladova aktiva;

+ v systémech rezervace mize byt nahrazeni
podkladovych aktiv povoleno narodnimi
centralnimi bankami,

+ ECB se mize kdykoliv rozhodnout vyloudit
jednotlivé dluhové ndstroje ze seznamu
zpusobilych aktiv fadu 1%,

6.4.2 OPATRENi KE KONTROLE RIZIKA PRO
AKTIVA RADU 2

Pfiméiend opatieni ke kontrole rizika pro
aktiva fadu 2 stanovi ndrodni centralni banka,
ktera aktivum zafadila na svlij seznam fadu 2.
Uplatnovani opatfeni ke kontrole rizika
narodni centrdlni bankou podléhd schvdleni
ECB. Prii stanovovani vhodnych opatfeni ke
kontrole rizika usiluje Eurosystém o zajisténi
nediskriminujicich podminek pro aktiva fadu 2
v celé eurozoné. V tomto ramci odrazeji srazky
pii ocenéni uplatiiované u aktiv fadu 2
specificka rizika spojend s t€mito aktivy a jsou
pfinejmensim stejné¢ piisné jako srdzky pfi
ocenéni uplatiiované u aktiv fadu 1. Aktiva fddu
2 se ¢leni do Ctyf rozdilnych srdazkovych skupin,
které odrazeji rozdily v jejich vnitinich
vlastnostech a likvidité. Kategorie likvidity a
srazky pfi ocenéni aktiv fddu 2 jsou uvedeny
v ramecku 13.

Zarazeni aktiv fadu 2 do jedné z téchto
likvidnich skupin je navrhovdno narodnimi
centralnimi bankami a podléha schvaleni ECB:

1. Obchodovatelné dluhové ndstroje s omezenou
likviditou: do této kategorie spadd vétSina
aktiv fddu 2. Ackoli mohou existovat urcité
rozdily ve stupni likvidity, jedna se o aktiva,
ktera jsou si obecné podobnd v tom, Ze maji
maly druhotny trh, jejich ceny nemohou byt
kotovany denn¢ a obchody obvyklého objemu
mohou mit cenové efekty.

2. Dluhové ndstroje s omezenou likviditou a
zvldstnimiviastnostmi: jednd se o aktiva, kterd
maji nckteré aspekty obchodovatelnosti,
avSak jejich likvidace na trhu vyzaduje vice
Casu. Toto plati pro aktiva, kterd jsou obecné
neobchodovatelnd, ale kterd maji zvlastni
vlastnosti, jez jim pfindSeji  urcitou
obchodovatelnost, véetné postupt trznich
aukci (pokud existuje potieba aktiva
likvidovat) a denniho ocefiovani.

3. Neobchodovatelné dluhové ndstroje: tyto
nastroje jsou prakticky neobchodovatelné, a
maji tudiz jen malou nebo zddnou likviditu.

Na aktiva fddu 2 s kupoény s proménlivou
sazbou a na dluhové néstroje s vice nez jednim
druhem kupdnové platby se uplatiiuji stejna
pravidla jako na aktiva fddu 1, pokud ECB
nestanovi jinak?:.

Narodni centrdlni banky piipadné uplatiuji
stejny aktivatni bod k provadéni vyzev
k dodatkové uhradé pro aktiva fadu 2 i fddu 1.
Navic mohou ndrodni centrdlni banky
uplatiiovat omezeni pro ptijimani aktiv fadu 2,
pozadovat doplnujici zaruky a mohou kdykoli
rozhodnout o vylouceni jednotlivych aktiv ze
svého seznamu fadu 2.

27 Jestlize je v okamziku vylouceni ze seznamu fddu 1 dluhovy
nastroj vyuzivan pfi Gvérové operaci Eurosystému, musi byt co
nejdfive stazen.

28 U nékterych aktiv tadu 2 s prvky nastavovani urokové sazby,
pii kterych je nastavovani provadéno nepochybnym a jasnym
zpusobem podle trznich zvyklosti, je s vyhradou schvaleni ECB
odpovidajici splatnosti doba ptistiho nastaveni uirokové sazby.
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Ramecek 13

UROVNE SRAZEK (V %) PRI OCENENi UPLATNOVANE U ZPUSOBILYCH AKTIV RADU 2

1. Srazky p¥i ocenéni (v %) uplatiiované u obchodovatelnych dluhovych nastroji s omezenou

likviditou'

Zbytkova splatnost (v letech)  Pevny kupdn Nulovy kupon
0—1 2 2

1-3 3,5 3,5
3-5 5,5 6

5-17 6,5 7

7—10 8 10

> 10 12 18

SraZky p¥i ocenéni uplatiiované u nastroju fadu 2 s inverzni proménlivou sazbou

U vsech nastrojii fadu 2 s inverzni proménlivou sazbou se uplatiiuji shodné srazky pti
ocenéni jako na nastroje fddu 1 s inverzni proménlivou sazbou.

2. Srazky p¥i ocenéni (v %) uplatiiované u dluhovych nistroji s omezenou likviditou a zvlaStnimi

vlastnostmi

Zbytkova splatnost (v letech)  Pevny kupdn Nulovy kup6n
0-—1 4 4

1-3 8 8

3-5 15 16

5-17 17 18

7—-10 22 23

> 10 24 25

3. Srazky p¥i ocenéni uplatiiované u neobchodovatelnych dluhovych nastroju
Obchodni sménky: 4 % pro nastroje se zbytkovou splatnosti do Sesti mésict.
Bankovni tivéry: 12 % pro uvéry se zbytkovou splatnosti do Sesti mésici; a
22 % pro uvéry se zbytkovou splatnosti do Sesti mésicti do 2 let

Vlastni sménky garantované hypoteénimi pohleddvkami: 20 %.

1 Je tfeba pfipomenout, ze atkoli dluhové néstroje vyddvané ivérovymi institucemi, které zcela nesplituji kritéria stanovend v ¢l. 22
odst. 4 smérnice Rady 85/611/EHS, ve znéni pozdé&jsich predpisii, nejsou obvykle zpisobilé k zatazeni na seznam aktiv fddu 2, mize
ECB ndrodnim centrdlnim bankdm povolit, aby za urcitych podminek a omezeni takova aktiva na své seznamy aktiv ftddu 2 zaclenily.
Na tyto ndstroje se uplatni 10% pt¥idavnd srdzka k jiz uplatnéné srazce pro fad 2.
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6.5 ZASADY OCENOVANi PODKLADOVYCH
AKTIV

Pfi urCovani hodnoty podkladovych aktiv
vyuzitych pfi reverznich transakcich uplatriuje
Eurosystém tyto zasady:

+ pro kazdé obchodovatelné zplsobilé aktivum
fadu 1 nebo 2 stanovi Eurosystém jednotny
referenc¢ni cenovy zdroj. To rovnéz znamena,

drive, nez dojde k pievodu ptijmu. Ndrodni
centrdlni banky se snaZzi zajistit, aby byl
ekonomicky dopad zachédzeni s pfijmovymi
toky rovnocenny situaci, pfi které je prijem
na protistranu pfeveden v den platby?,

pro neobchodovatelnd aktiva fadu 2 stanovi
narodni centralni banka, kterd je zaradila na
svilj seznam fadu 2, samostatné zdsady
ocenovani.

KAPITOLA 6

Zplsobila
aktiva

ze pro aktiva registrovand, kotovand nebo

obchodovand na vice nez jednom trhu, se

jako cenovy zdroj pro dotéené aktivum 6.6 PRESHRANICNI VYUZITi ZPUSOBILYCH
pouzije pouze jeden z téchto trhi, AKTIV

+ pro kazdy referen¢ni trh stanovi Eurosystém  Protistrany Eurosystému mohou zpisobild
nejreprezentativnéj§i cenu k pouziti pro aktiva vyuzivat na preshrani¢nim zakladé, tj.
vypocet trznich hodnot. Pokud je kotovina mohou ziskdvat prostfedky od ndarodni
vice nez jedna cena, pouZzije se cena nejnizsi centrdlni banky Clenského stdtu, ve které jsou
(zpravidla cena, kterou nabizi kupujici), usazeny, vyuzitim aktiv, kterd se nachdzeji

v jiném clenském staté. Podkladova aktiva

* hodnota obchodovatelnych aktiv se vypoc¢itd mohou byt vyuzitelndA na pfeshranicnim
na zdakladé nejreprezentativnéj$i ceny zdkladé v celé eurozoné pii vypordddvani vsech
obchodniho dne, ktery piedchdzi dni druh@ operaci, ve kterych Eurosystém
ocenovanti, poskytuje likviditu proti zptsobilym aktivim.

« pokud pro dané aktivum neexistuje Ndarodni centrdlni banky (a ECB) vyvinuly
reprezentativni cena obchodniho dne, ktery mechanismus k zajiSténi toho, Ze vSechna
pfedchdzi dni oceniovani, pouzije se posledni  zpusobild aktiva vydana ¢i ulozend v eurozdéné
obchodovand cena. Pokud neni k dispozici mohou byt vyuzivina na pfeshrani¢nim
zadna obchodovand cena, stanovi cenu zdkladé. Jednd se o model korespondentské
narodni centralni banka, pfiCemz vezme centrdlni banky (MKCB), na zdkladé kterého
v uvahu posledni cenu identifikovanou pro nérodni centrdlni banky vic¢i sobé navzdjem (a
dané aktivum na referen¢nim trhu, via¢i  ECB) vystupuji jako uschovatelé

(,korespondenti“) ve vztahu k aktivim
 trzni hodnota dluhového ndstroje se vypocitd pfijimanym do jejich mistnich depozitnich
véetné nabéhlého troku, nebo zihcétovacich systému. Zvlastni feSeni

mohou byt vyuzita pro neobchodovatelna

v zdvislosti na rozdilech ve vnitrostatnich aktiva nebo aktiva fddu 2 s omezenou likviditou

pravnich systémech a provoznich metoddch a zvlaStnimi vlastnostmi, kterd neni mozné

se zachdzeni s prijmovymi toky (napi. pievadét prostiednictvim systému vypotadani
kupénovymi platbami), které pfipadaji na obchodd s cennymi papiry’®. MKCB mitzZe byt
aktivum pfijaté v prabéhu trvani reverzni

transakce, miize mezi jedl’lOtliV}’lmi 29 Ndrodni centrdlni banky mohou rozhodnout o tom, Ze nebudou

narodnimi centralnimi bankami lisit. Pokud jako podkladové aktiva pro everzni transakce pfijimat dluhové

. vre , . . nastroje s pfijmovym tokem (napf. kupdénovou platbou), které

J€ prijmovy tok preveden na protistranu, spadaji do obdobi do dne splatnosti operace ménové politiky (viz

ndrodni centrdlni banky zajisti, aby piislusné body 6.2a 6.3).

. ; v 30 Podrobnosti jsou uvedeny v brozufe ,,Model korespondentské
operace byly 1 nadile plne pokryty centrdlni banky“, kterd je k dispozici na webové strance ECB

dostate¢nym objemem podkladovych aktiv (www.ecb.int).
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vyuzit k zajisténi vSech typl uvérovych
operaci Eurosystému. Mimo MKCB je
k preshrani¢énimu pievodu cennych papirt
mozné vyuzit i zpusobild spojeni mezi systémy
vypoiddani obchodl s cennymi papiry?'.

6.6.1 MODEL KORESPONDENTSKE CENTRALNi
BANKY

Model korespondentské centrdlni banky je
zobrazen v grafu 3.

Vsechny ndrodni centralni banky si vzajemné
vedou UCty cennych papird pro ucely
pireshrani¢niho vyuziti zpusobilych aktiv.
Piesny postup MKCB zdvisi na tom, zda jsou
zpusobild aktiva rezervovdna pro kazdou
jednotlivou transakci nebo drzena v souboru
podkladovych aktiv3:

* vsystému rezervace plati, Zze jakmile narodni
centralni banka ¢lenského statu, ve kterém je
protistrana usazena (tj. ,domadci centralni
banka®) pfijme zddost protistrany o uvér,
vyda protistrana (pfipadné prostfednictvim
svého uschovatele) systému vypotddani
obchodl s cennymi papiry v zemi, ve které
jsou drzeny jeji cenné papiry, pokyn k jejich
pfevodu do centralni banky této zemé na ticet
domadci centrdlni banky. Jakmile je doméci

Graf 3 Model korespondentskeé centralni banky

,

centralni banka korespondentskou centralni

7

bankou informovana o tom, Ze zajiSténi
obdrzela, pfevede na protistranu piislusné
prostiedky. Centrdlni banky prostfedky
neposkytnou, dokud si nejsou jisté, ZzZe
korespondentskd centrdlni banka obdrzZela
cenné papiry protistrany. Pokud je nezbytné
dodrzet lhitu pro vypotfdddni, mohou mit
protistrany moznost pfedem uloZit aktiva u
korespondentské centrdlni banky na icet své
doméci centrdlni banky s vyuzitim postupt
MKCB,

v systému sdruzovani plati, Ze protistrana je
kdykoli schopna poskytnout korespondentské
centralni bance cenné papiry na ucet doméci
centralni banky. Jakmile je doméci centrdlni
banka korespondentskou centralni bankou
informovana o tom, Ze obdrzela cenné
papiry, pfida tyto cenné papiry na sdruzeny
ucet protistrany.

31 Zpusobild aktiva mohou byt vyuzita prosttednictvim ucétu
centrdlni banky v systému vypofdddni obchodt s cennymi papiry
nachdzejiciho se v jiné zemi, nez ve které se naléza ptislusna
centrdlni banka, pokud Eurosystém vyuziti takového uctu
schvdlil. Central Bank and Financial Service Authority of Ireland
je od srpna roku 2000 oprdvnéna oteviit takovyto ulet u
Euroclear. Tento uéet mize byt vyuzivan pro viechna zpusobild
aktiva drzend v Euroclear, tj. véetné zpulsobilych aktiv
prevedenych do Euroclear prostiednictvim zpisobilych spojeni.

32 Dalsi vysvétleni viz ,brozura Model korespondentské centrdlni
banky“.

Vyuziti zptisobilych aktiv ulozenych v zemi B protistranou usazenou v zemi A za i¢elem ziskéni Givéru u narodni centralni banky

zemé& A. (SSS = systém vypoiddani obchodl s cennymi papiry)

ZEME A

Informace o
zajisténi
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MKCB je protistranim k dispozici kazdy
obchodni den Eurosystému od 9.00 do 16.00
hodin ¢asu ECB (SEC). Protistrana, kterd si
pieje vyuzit MKCB, musi ndrodni centrdlni
banku, od niZz si pfeje ziskat uvér, tj. svoji
domadci centrdlni banku, uvédomit nejpozdéji
do 16.00 hodin ¢asu ECB (SEC). Protistrana
musi dale zajistit, aby zajisténi pro operace
ménové politiky bylo na ucet korespondentské
centralni banky doddno nejpozdéji v 16.45
hodin ¢asu ECB (SEC). Pokyny nebo dodéni,
jez tuto lhttu nedodrzi, budou zohlednény
pouze pro uvéry poskytované nasledujici
obchodni den. Pokud protistrany jiz dopfedu
piredvidaji, ze budou pozdé&ji v prub&hu dne
potiebovat vyuzit MKCP, mély by, pokud je to
mozné, dodat aktiva pfedem. Za vyjimecnych
okolnosti nebo pokud to vyzaduji ti¢ely ménové
politiky, mtize ECB rozhodnout o prodlouzeni
casu uzavieni MKCB az do wuzavieni
TARGETu.

6.6.2 SPOJENi MEZI SYSTEMY VYPORADANI
OBCHODU S CENNYMI PAPiRY

Kromé¢ MKCB je k pfeshrani¢nim pievodim
cennych papirdt mozné vyuzit také zpisobila
spojeni mezi systémy vypofadani obchodi
s cennymi papiry EU.

Graf 4 Spojeni mezi systémy vypofadani obchodu

Spojeni mezi dvéma systémy vypofddani
obchoddi s cennymi papiry umozZiuje
ucastnikovi jednoho systému vypofadani
obchodt s cennymi papiry drzet cenné papiry
vydané v jiném systému vypofddani obchodl
s cennymi papiry, aniz by byl ucastnikem
tohoto druhého systému vypofddani obchodl
s cennymi papiry. Jesté pred tim, nez je mozné
tato spojeni vyuzit k pfevodu zajisténi pro
uvérové operace Eurosystému, musi byt
vyhodnoceny a schvédleny podle standardi
pro vyuzivani systémi vypoidddani obchodl
s cennymi papiry EU3 3,

Z pohledu Eurosyst¢ému plni MKCB i
pieshrani¢ni spojeni mezi systémy vypoiddani
obchodl s cennymi papiry EU stejnou roli,
kterd spociva v tom, Ze protistrandm umoziuje
vyuzivat zajisténi na preshrani¢nim zakladé, tj.
oba umoznuji protistrandm vyuzit zajisténi k
ziskani uvéru od své domdci centrdlni banky, a
to i pokud byly vydany v systému vypotfadani
obchodl s cennymi papiry jiné zemé. MKCB i
preshrani¢ni  spojeni tuto funkci plni
rozdilnymi zptisoby. V ptfipadé MKCB vznika

33 Aktualizovany seznam zpusobilych spojeni lze najit na webové
strance ECB (www.ecb.int).

34 Viz publikace s ndzvem ,Normy pro pouziti systémi
vypoidddvani obchodlti s cennymi papiry Evropské unie pfi
uvérovych operacich ESCB“, Evropsky ménovy institut, leden
1998, na webovych strankdch ECB (www.ecb.int).

s cennymi papiry

Vyuziti zptisobilych aktiv vydanych v systému vypofddéni obchodii s cennymi papiry v zemi B a drZzenych protistranou usazenou v
zemi A prostfednictvim spojeni mezi systémy vypoiddani obchodi s cennymi papiry (SSS) v zemich A a B za ticelem ziskdni ivéru u

narodni centrdlni banky zemé A.

ZEME A
NCBA
4 Informace o
e
Uvér SSS A l(.---.---.)| SSS B '
SSS A

\ + Pokyn k ptevodu drzi akitiva na

souhrhném

. spoletném
Protistrana A l lictu viSSS B
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pieshrani¢ni vztah mezi ndrodnimi centralnimi
bankami. Ty se vii¢i sobé navzdjem chovaji jako
uschovatelé. Pfi  vyuziti spojeni vznika
pireshrani¢ni vztah mezi systémy vypoiddani
obchodt s cennymi papiry. Ty u sebe navzdjem
oteviraji souhrnné spolecné ucty. Aktiva
ulozenda u korespondentské centralni banky
mohou byt vyuzita pouze k zajisténi tivérovych
operaci Eurosystému. Aktiva drzena
prostiednictvim spojeni mohou byt vyuzita jak
pro uvérové operace Eurosystému, tak pro jiné
ucely, které si protistrana zvoli. Pfi vyuziti
pieshrani¢nich spojeni drzi protistrany aktiva
na svych vlastnich uctech ve svych domécich
systémech vypofdadani obchodli s cennymi
papiry a nepotiebuji uschovatele.

ECB
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KAPITOLA 7

MINIMALNiI REZERVY!

7.1 OBECNE

ECB vyzaduje, aby v ramci systému
minimalnich  rezerv  Eurosystému drzely
uvérové instituce na uctech u ndrodnich
centralnich bank minimélni rezervy. Pravni
ramec tohoto systému je stanoven ¢lankem 19
statutu ESCB, nafizenim Rady (ES) ¢. 2531/98
ze dne 23. listopadu 1998 o uplatiiovdni
minimalnich rezerv  Evropskou centralni
bankou? a nafizenim Evropské centrdlni banky
(ES) ¢. 1745/2003 o uplatiiovdni minimalnich
rezerv  (ECB/2003/9). Pouzivani nafizeni
ECB/2003/9 zajisfuje, aby podminky systému
minimalnich rezerv Eurosystému byly v celé
eurozoné jednotné.

Vyse minimdlnich rezerv, které by méla kazda
instituce drzet, je urovana ve vztahu k jejimu
zédkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv.
Systém minimélnich rezerv Eurosystému
umoziuje, aby protistrany vyuzily
primérovacich opatfeni, coz znamend, Ze
dodrzovani povinnosti minimalnich rezerv je
urCovano na zakladé priméru dennich
kone¢nych zlstatki na uctech minimalnich
rezerv protistran v pribéhu udrzovaciho
obdobi. Drzeni pozadovanych rezerv instituci
se uroli sazbou hlavnich refinan¢nich operaci
Eurosystému.

Systém minimélnich rezerv Eurosystému
primarn¢ sleduje tyto ménové funkce:

s Stabilizaciurokovych sazeb na penéZnim trhu
Primérovaci opatfeni systému minimdalnich
rezerv Eurosystému si klade za cil ptispét ke
stabilizaci irokovych sazeb na penéznim trhu
tim, ze poskytuje institucim pobidku ke
zmirnéni dopadi do¢asnych vykyvi likvidity.

« Vytvoreni nebo rozSifeni strukturdlniho

nedostatku likvidity

Systém minimdlnich rezerv Eurosystému

prispiva  k  vytvofeni nebo rozsifeni

strukturdlniho nedostatku likvidity. To mtze
byt uzite¢né za ucelem zlepSeni schopnosti

Eurosystému ucelné operovat jako dodavatel

likvidity.

Pti uplatiiovani minimélnich rezerv je ECB
povinna jednat v souladu s cili Eurosystému
tak, jak jsou definovany v ¢l. 105 odst. 1
Smlouvy a ¢lanku 2 statutu ESBC, coz mimo
jiné znamend, i v souladu se zdsadou
nevyvolavani nezddouciho pfemistovani nebo
pievadéni vkladu.

INSTITUCE PODLEHAJICi POVINNOSTI
MINIMALNiCH REZERV

7.2

Podle ¢lanku 19.1 statutu ESCB pozaduje ECB
po uvérovych institucich usazenych v ¢lenskych
statech, aby drzely minimalni rezervy. To
znamena, ze poboc¢ky v eurozoné subjektdl bez
sidla v eurozoné rovnéz podléhaji systému
minimadlnich rezerv Eurosystému. Pobocky
nachdazejici se mimo eurozénu uvérovych
instituci usazenych v eurozoné vsak tomuto
systému nepodléhaji.

Instituce  jsou  automaticky  zprosStény
povinnosti minimdlnich rezerv od zaclédtku
udrzovaciho obdobi, ve kterém jim bylo
odebrano povoleni, nebo se ho vzdaly nebo ve
kterém proti nim bylo soudnim orgdnem nebo
jinym pfisluSnym orgdnem zucastnéného
Clenského statu zahdjeno likvidacéni fizeni.
Podle natizeni Rady (ES) ¢. 2531/98 a nafizeni
ECB/2003/9 muze ECB na zdklad¢ rovného
zachéazeni zprostit povinnosti podle systému
minimélnich rezerv Eurosystému rovnéz jiné
instituce, pokud by wuloZzenim povinnosti
minimdlnich rezerv nebylo dosazeno cild
systému minimdalnich rezerv Eurosystému. Pfi
rozhodovani o kazdé vyjimce bere ECB v ivahu
jedno nebo vice z téchto kritérii:

* jednd se o instituci pro zvlastni ucely;

* instituce nevykondva bankovni funkce v
hospodaiské soutézi s ostatnimi uvérovymi
institucemi; nebo

1 Obsah této kapitoly je uvadén pouze pro informativni ucely.
2 Ut vést. L318,27.11.1998, 5. 1.
3 Ut vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.
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+ v8echny vklady instituce jsou ticelové vazany
pro regionalni nebo mezinarodni rozvojovou
pomoc.

ECB sestavuje a vede seznam instituci, které
podléhaji  povinnosti minimdlnich rezerv
Eurosyst¢ému. ECB ddle zvefejiiuje seznam
instituci zpros§ténych povinnosti minimélnich
rezerv z jinych divodl neZ z diivodu provadéni
reorganiza¢nich opatieni v téchto institucich®.
Na tyto seznamy se protistrany mohou spoléhat
pii zjisfovani toho, zda maji zdvazky viidi jiné
instituci, ktera je sama povinna drzet
minimalni rezervy. Tyto seznamy, pfistupné
vefejnosti po ukonéeni obchodu posledni
obchodni den Eurosystému kazdého
kalendafniho mésice, jsou platné pro vypocet
zékladu pro stanoveni minimalnich rezerv pro
udrzovaci obdobi pocinajici ve druhém
kalendainim meésici nasledujicim po daném
mésici. Seznam zvefejnény na konci tinora tak
napfiklad bude platny pro vypocet zdkladu pro
stanoveni minimalnich rezerv pro udrZovaci
obdobi zacinajici v dubnu.

7.3 URCOVANI MINIMALNICH REZERV
ZAKLAD PRO STANOVENi MINIMALNICH REZERV
A SAZBY MINIMALNiCH REZERV

Zaklad pro stanoveni minimdlnich rezerv
instituce je definovan ve vztahu k prvkim jeji
rozvahy. Udaje rozvahy se oznamuji ndrodnim
centralnim bankdm v ramci zpravodajského
systému pro ménovou a bankovni statistiku
ECB (viz bod 7.5)3. Pro instituce podléhajici
uplné oznamovaci povinnosti slouzi k urceni
zékladu pro stanoveni minimalnich rezerv pro
udrzovaci obdobi poclinajici ve druhém
kalenddfnim mésici nésledujicim po daném
mésici. Zaklad pro stanoveni minimélnich
rezerv vypocteny podle rozvahy ke konci inora
se tak napftiklad pouzije k vypoctu povinnosti
minimélnich rezerv, kterou budou protistrany
muset plnit v udrzovacim obdobi pocinajicim
dubnem.

Zpravodajsky systém pro ménovou a bankovni
statistiku ECB zahrnuje moznost ulehdit

ECB
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malym institucim ¢ast jejich oznamovaciho
biemene. Instituce, na které se toto opatfeni
vztahuje, oznamuji pouze omezeny soubor
udajti rozvahy, a to na ¢tvrtletnim zdkladé (jako
udaje ke konci Ctvrtleti) a s del§i lhitou pro
oznamovani, nez jakd byla urcena pro vétsi
instituce. Pro tyto instituce plati, Ze udaje
rozvahy oznamované za konkrétni Ctvrtleti se
pouzivaji se zpozdénim dvou mésicli k urceni
zékladu pro stanoveni minimalnich rezerv pro
nasledujici tfi udrzovaci obdobi. Rozvaha ke
konci prvniho Ctvrtleti (bfezna) se tak pouzije
k vypoctu zdkladu pro stanoveni minimdlnich
rezerv pro udrzovaci obdobi pocéinajici
v ¢ervnu, ¢ervenci a srpnu.

Podle nafizeni Rady (ES) &. 2531/98 je ECB

opravnéna do zdkladu pro stanoveni
minimalnich  rezerv  instituci  zahrnout
zavazky vyplyvajici z pfijeti financnich

prostiedkdl spole¢né se zdvazky vyplyvajici
z podrozvahovych polozek. V systému
minimalnich rezerv Eurosystému se do zdkladu
pro stanoveni minimalnich rezerv skutecné
zahrnuji pouze kategorie zdvazkid ,vklady® a
,emitované dluhové cenné papiry“ (viz
ramecek 14).

ZdavazKky vici jinym institucim zahrnutym na
seznamu instituci podléhajicich  systému
minimalnich rezerv Eurosystému a zéavazky
vii¢i ECB a ndrodnim centrdlnim bankdm se do
zédkladu pro stanoveni minimdalnich rezerv
nezahrnuji. V tomto ohledu musi byt pro
kategorii  zdvazkli  ,emitované  dluhové
cenné papiry“ emitent schopen prokazat
skute¢ny objem téchto ndéstroji drzenych
jinymi institucemi podléhajicimi systému
minimdalnich rezerv Eurosystému, aby byl
opravnén si je odecist od zdkladu pro stanoveni
minimdlnich rezerv. Pokud neni mozné
takovyto dlikaz predlozit, miiZe emitent na tuto

4 Seznamy jsou vefejnosti pfistupné na webové strance ECB
(www.ecb.int).

5 Zpravodajsky systém pro ménovou a bankovni statistiku ECB je
uveden v piiloze 4.



KAPITOLA 7
Minimalni
rezervy

Ramecek 14

ZAKLAD PRO STANOVENi MINIMALNiICH REZERV A SAZBY MINIMALNiCH REZERV

A. Zavazky, které jsou zahrnuté do zékladu pro stanoveni minimalnich rezerv a na které je
uplatiiovana kladna sazba minimalnich rezerv

Vklady

* Jednodenni vklady

* Vklady s dohodnutou splatnosti do dvou let

* Vklady s vypovédni lhiitou do dvou let

Emitované dluhové cenné papiry

* Dluhové cenné papiry se stanovenou splatnosti do dvou let

B. Zavazky, které jsou zahrnuté do zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv a na které je
uplatiiovana nulova sazba minimalnich rezerv

Vklady

» Vklady s dohodnutou splatnosti del§i nez dva roky

» Vklady s vypovédni lIhtitou del$i nez dva roky

* Repo operace

Emitované dluhové cenné papiry

* Dluhové cenné papiry se stanovenou splatnosti delsi nez dva roky

C. Zavazky vyiaté ze zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv
* Zévazky vuci ostatnim institucim podléhajicim systému minimalnich rezerv Eurosystému
» Zéavazky vuci ECB a ndrodnim centralnim bankdm

rozvahovou polozku uplatnit standardni VYPOCET POVINNOSTI MINIMALNICH REZERV

odpocty ve stanovené procentni vysi®.

Sazby minimdlnich rezerv uréuje ECB a
podléhaji omezenim stanovenym V nafizeni
Rady (ES) ¢. 2531/98. Na vétsinu polozek
zaclenénych do zdkladu pro stanoveni
minimdlnich rezerv uplatniuje ECB jednotnou
nenulovou sazbu minimélnich rezerv. Tato
sazba minimdlnich rezerv je stanovena
v nafizeni ECB o minimélnich rezervéach.
ECB stanovuje nulovou sazbu minimdlnich
rezerv pro tyto kategorie zdvazkl: ,vklady
s dohodnutou splatnosti delsi nez dva roky“,
,vklady s vypovédni lhtitou delsi nez dva roky*,
,repo operace®“, a ,dluhové cenné papiry se
stanovenou splatnosti del$i nez dva roky® (viz
rdmecek 14). ECB miZe sazbu minimdlnich
rezerv  kdykoli zménit. Zmény sazeb
minimédlnich rezerv zvefejiiuje ECB pied
prvnim udrzovacim obdobim, na které se tato
zmeéna vztahuje.

Povinnost minimdlnich rezerv kazdé jednotlivé
instituce se vypolte uplatnénim sazeb
minimdlnich rezerv pro dané kategorie zdvazk
na objem zpusobilych zdvazkda.

Kazda instituce odecte od vySe svych
povinnych minimdlnich rezerv odpocitatelnou
polozku ve vysi 100 000 eur. Poskytnutim této
odpocitatelné polozky nejsou dotleny pravni
zavazky instituci podléhajicich  systému
minimalnich rezerv Eurosystému’.

6 Viz natizeni ECB/2003/9. Dalsi informace ve vztahu ke
standardizovanych odpoltiim lze nalézt na webové strance ECB
(www.ecb.int) a na webovych strankdch Eurosystému (viz piiloha
5).

7 Pro instituce, kterym je umoznéno vykazovat statistické idaje na
konsolidovaném zdkladé¢ podle zpravodajského systému pro
ménovou a bankovni statistiku ECB (viz ptiloha 4), plati, Zze
skupiné jako takové je poskytnuta pouze jedna takovdto
odpocitatelnd polozka, ledaze instituce poskytne idaje o zédkladu
pro stanoveni minimalnich rezerv a o drzeni minimalnich rezerv
dostate¢né podrobnym zpisobem, ktery Eurosystému umozni
ovéfit si jejich pfesnost a kvalitu a uréit odpovidajici povinnost
minimdlnich rezerv pro kazdou jednotlivou instituci zahrnutou ve
skupiné.
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Povinnost minimdalnich rezerv pro kazdé
udrzovaci obdobi se zaokrouhli na nejblizsi celé

curo.

7.4 UDRZOVANI REZERV

UDRZOVACi OBDOBI

ECB zvetejniuje kalendai udrzovacich obdobi
nejméné tii mésice pred zacatkem kazdého
roku®. Udrzovaci obdobi zafind dnem
vypotfddani prvni hlavni refinanéni operace,
ktera nasleduje po zaseddni rady guvernérii, na
jehoz programu je mésicni vyhodnoceni
orientace ménové politiky. Za vyjimecnych
okolnosti muze byt zvefejnény kalendat
zménén, a to mimo jiné v zdvislosti na zménéach
v ¢asovych planech zaseddni Rady guvernéra.

DRZENI MINIMALNICH REZERV
Instituce musi drzet minimdlni rezervy na
jednom nebo nékolika uctech minimdlnich
rezerv u narodni centrdlni banky v kazdém
zuCastnéném Clenském staté, v némz je
usazena. Ma-li instituce v nékterém clenském
staté vice nez jednu provozovnu, odpovida za
spInéni thrnné povinnosti minimélnich rezerv
vS§ech domdcich provozoven instituce ustiedi®.
Ma-li instituce provozovny ve vice nez jednom
Clenském staté, je povinna drzet minimalni
rezervy u ndrodni centrdlni banky kazdého
¢lenského statu, ve kterém ma provozovnu, a to
v zavislosti na svém zdkladu pro stanoveni
8 Kalendaf se obvykle oznamuje tiskovou zpravou ECB, kterou lze
najit na webovych strankach ECB (www.ecb.int). Kromé toho se
tento kalendat zveiejituje také v Urednim véstniku Evropské unie a
na webovych strdnkach Eurosystému (viz ptiloha 5).
9 Pokud instituce nemd ustiedi v ¢lenském staté, ve kterém je
usazena, musi ur¢it hlavni pobocku, kterd bude zodpovidat za

plnéni thrnné povinnosti minimélnich rezerv vSech provozoven
instituce v pfislusném ¢lenském staté.

Ramecek 15

VYPOCET UROCENi Z DRZENi POVINNYCH MINIMALNiCH REZERV

DrZeni povinnych minimalnich rezerv je iro¢eno podle tohoto vzorce:

_Ht'nt'rt
" 100-360

=2

i=1

kde:

MR,
n

t

uroky, které pripadaji na drzené minimalni rezervy v udrzovacim obdobi ¢

primérné denni drzené povinné minimélni rezervy v udrzovacim obdobi ¢

sazba pro uroceni povinnych minimalnich rezerv drzenych béhem udrzovaciho

mezni trokovd sazba posledni hlavni refinan¢ni operace vypoiddané v kalendafnim

n, pocet kalendainich dnti udrzovaciho obdobi ¢
rf
obdobi 7. Sazba se standardné zaokrouhluje na dvé desetinnd mista.
i i-ty kalendaini den udrzovaciho obdobi 7
MR,
dni 7 nebo pied timto kalenddfnim dnem.
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minimalnich rezerv v odpovidajicim c¢lenské
staté.

Jako uCty minimélnich rezerv mohou byt
vyuzity Gty instituce pro zuctovani u narodni
centralni banky. DrZzeni minimélnich rezerv
na ucétech pro zdcétovani muzZe byt vyuZito
k vnitrodennim zuctovacim ucelim. Denni
drzeni minimalnich rezerv instituce se vypocita
jako kone¢ny denni zistatek na jejim uctu
minimélnich rezerv.

centralni banku
stditu pozadat o
vSechny své minimdlni
rezervy nepfimo pfes zprostiedkovatele.
Moznost drzeni minimalnich rezerv pfes
zprostfedkovatele je zpravidla omezena na
instituce, které jsou uspofaddny tak, ze cast
jejich spravy (napf. finan¢ni fizeni) je obvykle
vykondvadna prostiednictvim zprostiedkovatele
(napf. sité spofitelen a druzstevnich zdloZen
mohou centralizovat své drzeni minimélnich
rezerv). Drzeni minimalnich rezerv
prostiednictvim  zprostiedkovatele podléha
nafizeni ECB/2003/9.

Instituce mohou ndarodni
rezidentského c¢lenského
povoleni  drzet

UROCENI MINIMALNICH REZERV

Drzeni pozadovanych minimdlnich rezerv se
uro¢i primérnou urokovou sazbou ECB
pro hlavni refinan¢ni operace za udrzovaci
obdobi (vazenou podle poctu kalendainich
dntl), vypocitanou podle vzorce uvedeného
v ramecku 15. Drzeni rezerv ptesahujicich
povinnou vysi se neuroéi. Uroky se pfipisuji
druhy obchodni den narodni centrdlni banky,
ktery nésleduje po konci udrzovaciho obdobi,
za které byl trok ziskan.

7.5 O0ZNAMOVANi, POTVRZOVANI A
OVEROVANIi ZAKLADU PRO STANOVENi
MINIMALNiICH REZERV

Instituce podléhajici povinnosti minimdlnich
rezerv vypocitavaji polozky zdkladu pro
stanoveni minimélnich rezerv a oznamuji je
narodnim centrdlnim bankdm v  ramci
zpravodajského systému pro ménovou a

bankovni statistiku ECB (viz ptiloha 4). Clanek
5 nafizeni ECB/2003/9 stanovi postupy pro
nahlaSovani a potvrzovani zdkladu pro
stanoveni minimélnich rezerv a povinnosti
minimdlnich rezerv instituce.

Postup nahlasovani a potvrzovani minimdlnich
rezerv instituce je ndasledujici. Bud pfislusna
zucastnénd narodni centralni banka, nebo dana
instituce provede vypocet povinnych
minimélnich rezerv instituce pro pfislusné
udrzovaci obdobi. Strana provadéjici vypocet
vyrozumi druhou stranu o vy$i vypoltenych
minimdlnich rezerv nejpozdé&ji tii obchodni
dny ndrodni centrdlni banky pied zacdtkem
piislusného udrzovaciho obdobi. Ptislusna
zliCastnéna ndarodni centrdlni banka muze jako
lhitu pro nahldS8eni minimélnich rezerv
stanovit dfivéj$i datum. MuzZe rovnéz instituci
poskytnout i dodate¢né lhity pro ozndmeni
jakychkoli oprav zdkladu pro stanoveni
minimalnich rezerv i vySe jiZz oznamenych
minimédlnich rezerv. Vyrozuménd strana
potvrdi vysi minimélnich rezerv nejpozdéji
posledni obchodni den narodni centralni banky
pied zacCdtkem  prislusného udrzovaciho
obdobi. Pokud vyrozuména strana neodpovi
nejpozdéji v posledni obchodni den ndrodni
centralni banky pied zalatkem udrzovaciho
obdobi, m4 se za to, zZe vySe minimdlnich rezerv
instituce pro pfislusné udrzovaci obdobi byly
pfijaty. Jakmile jsou minimalni rezervy
instituce pro prislusné udrzovaci obdobi
pfijaty, nelze je jiz opravovat.

Pro instituce, které mohou vystupovat jako
zprostiedkovatelé  pifi  nepfimém  drzeni
minimalnich rezerv jinych instituci, jsou na
oznamovani stanoveny v natizeni ECB/2003/9
zvlastni pozadavky. Drzeni minimdlnich rezerv

prostiednictvim  zprostiedkovatele neméni
oznamovaci povinnosti instituci drzicich
minimalni rezervy prostfednictvim
zprostiedkovatele.

ECB a narodni centralni banky maji pravo v
rdmci plsobnosti nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/
98 ovérovat presnost a kvalitu shromazdénych
udajt.

ECB
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NEDODRZOVANi POVINNOSTI
MINIMALNiICH REZERV

7.6

K nedodrzovéani povinnosti minimalnich rezerv
dochdzi tehdy, jestlize primérny konecny
denni zlstatek uétu(t) minimdlnich rezerv
instituce v priibéhu udrzovaciho obdobi ¢ini
méné, nez kolik ¢ini jeji povinnost
minimalnich rezerv pro pfislusné udrzovaci
obdobi.

V piipadé, Ze instituce neplni tipIné nebo zCasti
povinnost minimdlnich rezerv, mutze ECB
v souladu s nafizenim Rady (ES) ¢. 2531/98
uvalit jednu z téchto sankci:

+ platbu ve vysi az 5 procentnich bodli nad
mezni zdpjéni sazbu z Cdstky povinnych
minimdlnich rezerv, kterou pfislusna
instituce neposkytla, nebo

* platbu az do vySe dvojndsobku mezni

zapltjéni  sazby z Céastky povinnych
minimdlnich  rezerv, kterou pfislusna
instituce neposkytla, nebo

« povinnost dané instituce zfidit u ECB nebo
narodnich centrdlnich bank bezturoc¢né
vklady az do trojndsobku ¢astky povinnych
minimdlnich  rezerv, kterou prislu§na
instituce neposkytla. Splatnost vkladi nesmi
piekrocit délku obdobi, po které instituce
nedodrzela svou povinnost minimélnich
rezerv.

V pfipadé, ze instituce nedodrzi jiné zavazky
podle nafizeni a rozhodnuti ECB, ktera se
tykaji systému minimdlnich rezerv
Eurosystému (napf. pftislusné udaje nejsou
zaslany vcas nebo jsou nepiesné), je ECB
opravnéna uvalit sankce v souladu s nafizenim
Rady (ES) ¢. 2532/98 ze dne 23. listopadu 1998
o pravomoci Evropské centralni banky uvalovat
sankce a nafizenim Evropské centrdlni banky
(EC) ¢. 2157/1999 ze dne 23. zatfi 1999 o
pravomoci Evropské centrdlni banky uvalovat
sankce (ECB/1999/4)!°. Vykonnd rada ECB

ECB
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miuze stanovit a zvefejnit kritéria, na zdkladé
kterych bude uplatiiovat sankce podle ¢l. 7
odst. 1 natizeni Rady (ES) ¢. 2531/98!!.

V piipadé zédvazného poruseni povinnosti
minimdlnich rezerv muZe navic Eurosystém
pozastavit ucCast protistran na operacich na
volném trhu.

10 Ut vst. L 264, 12.10.1999, s. 21.

11 Tato kritéria byla zvefejnéna v ,Ozndmeni Evropské centrdlni
banky o wuvalovani sankci za poruSovdni povinnosti drzet
minimélni rezervy“, U vést. C 39, 11.2.2000, s. 3.
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REVERZNi TRANSAKCE NA POSKYTNUTI LIKVIDITY NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RiZENi
S PEVNOU SAZBOU

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované
na zaklad¢ nabidkového fizeni s pevnou sazbou.

Protistrany podaji tyto nabidky:

Protistrana Nabidka (v mil. EUR)
Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70
Celkem 140

ECB se rozhodne ptidé€lit celkem 105 miliond EUR.

Procento pfidélent je:
105

P _75%
(30+ 40+ 70)

Pridéleni protistranam je:

Protistrana Nabidka (v mil. EUR) Pridéleni (v mil. EUR)
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Celkem 140 105,0

ECB
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PRILOHA 1
a postupli ménové
politiky

REVERZNi TRANSAKCE NA POSKYTNUTI LIKVIDITY NA ZAKLADE NABiIDKOVEHO RiZENi
S PROMENLIVOU SAZBOU

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované
na zaklad¢ nabidkového fizeni s proménlivou sazbou.

Tti protistrany predlozi tyto nabidky:

Céstka (v milionech EUR)
Urokové sazba (%) Banka 1 Banka 2 Banka 3  Nabidky celkem Kumulativni nabidky

3,15 0 0
3,10 5 10 10
3,09 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Celkem 30 45 70 145

ECB se rozhodne ptidé€lit 94 miliond EUR, coZ znamend, ze mezni urokova sazba je 3,05 %.

Vsechny nabidky nad 3,05 % (pro kumulativni objem 80 milioni EUR) se plné uspokoji.

Ptidéleni pii sazbé 3,05 % je:
94 —80

=40 %

Pridéleni bance 1 pfi mezni urokové sazbé napiiklad je:
0,4x10=4
Celkové pridéleni bance 1 je:
5+5+4=14

Vysledky ptidéleni je mozné shrnout takto:

Céstka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Celkem
Nabidky celkem 30,0 45,0 70,0 145
Pridéleni celkem 14,0 34,0 46,0 94

Pokud postup pridélovani probihd na zdkladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, Cini
urokova sazba uplatnéna na ¢éastky pfidélované protistrandm 3,05 %.

Pokud postup pridélovani probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou,
neuplatniuje se na ¢astky pfidélované protistrandm z4ddnd jednotna sazba; banka 1 naptiklad
obdrzi 5 mil. EUR za 3,07 %, 5 mil. EUR za 3,06 % a 4 mil. EUR za 3,05 %.

ECB
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VYDAVANI DLUHOVYCH CENNYCH PAPiRU ECB NA ZAKLADE NABiDKOVEHO RiZENi
S PROMENLIVOU SAZBOU

ECB se rozhodne absorbovat likviditu z trhu vyddnim dluhovych cennych papir na zdkladé
nabidkového fizeni s proménlivou sazbou.

Tti protistrany predlozi tyto nabidky:

Céstka (v milionech EUR)
Urokové sazba (%) Banka 1 Banka 2 Banka 3  Nabidky celkem Kumulativni nabidky

3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Celkem 55 70 55 180

ECB se rozhodne ptidélit 124,5 miliont EUR, coZ znamend, Ze mezni tirokova sazba je 3,05 %.

Vsechny nabidky pod 3,05 % (pro kumulativni objem 65 miliont EUR) se plné uspokoji.
Ptidéleni pii sazbé 3,05 % je: 124.5-65

70

=85%

Pridéleni bance 1 pfi mezni urokové sazbé napiiklad je:
0,85x20=17

Celkové pridéleni bance 1 je:
545+5+ 10+ 17 =42

Vysledky ptidéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Celkem
Nabidky celkem 55,0 70,0 55,0 180,0
Pridéleni celkem 42,0 49,0 33,5 124,5
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PRILOHA 1
Ptiklady operaci

a postupli ménové
politiky

Priklad 4

MENOVY SWAP NA ABSORPCI LIKVIDITY NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RiZENi S PROMENLIVOU
SAZBOU

ECB se rozhodne absorbovat likviditu provedenim ménového swapu na kurs EUR/USD na
zékladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto piipadé
obchodovano s prémii.)

Tti protistrany piredlozi tyto nabidky:
Céstka (v milionech EUR)

Swapové body Banka 1 Banka 2 Banka 3 = Nabidky celkem Kumulativni nabidky
(X 10 000)
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 15 25
6,71 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 S 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Celkem 65 90 80 235

ECB se rozhodne pridélit 158 milioni EUR, coZ znamend, ze mezni swapové body jsou 6,63.
Vsechny nabidky nad 6,63 (pro kumulativni objem 65 milioni EUR) se plné uspokoji.
Procento ptidéleni pti 6,63 swapovych bodech:
15865
100

Pridéleni bance 1 pfi meznich swapovych bodech naptiklad je:

=93%

0,93%x25=23,25
Celkové pridéleni bance 1 je:
54545+ 10+ 23,25 = 48,25

Vysledky ptidéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Celkem
Nabidky celkem 65,0 90,0 80,00 235.,0
Pridéleni celkem 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB stanovi spotovy smény kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.
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Priklad 4

Pokud ptidélovani probihd na zékladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, nakoupi
Eurosystém ke dni zahdjeni operace 158 000 000 EUR a proda 178 540 000 USD. V den
splatnosti operace Eurosystém prodd 158 000 000 EUR a nakoupi 178 644 754 USD
(forwardovy sménny kurz ¢ini 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Pokud ptidélovani probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, vymeéni
Eurosystém objemy eur a americkych dolari tak, jak ukazuje tato tabulka:

Spotova transakce Forwardova transakce
Sménny kurz  Nakupuje EUR Proddvd USD Sménny kurz = Proddvda EUR Nakupuje USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Celkem 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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MENOVY SWAP NA POSKYTNUTI LIKVIDITY NA ZAKLADE NABiDKOVEHO RiZENi S PROMENLIVOU

SAZBOU

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu provedenim ménového swapu na kurs EUR/USD
na zakladé nabidkového tizeni s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto piipadé

obchodovano s prémii.)
Tti protistrany predlozi tyto nabidky:
Céstka (v milionech EUR)

Swapové body Banka 1 Banka 2 Banka 3 = Nabidky celkem Kumulativni nabidky
(X 10 000)

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 S 220

Celkem 60 85 75 220

ECB se rozhodne pridélit 197 milioni EUR, coZ znamend, ze mezni swapové body jsou 6,54.
Vsechny nabidky pod 6,54 (pro kumulativni objem 195 milioni EUR) se plné uspokoji.

Procento ptidéleni pti 6,54 swapovych bodech je:

197 -195
20

Pridéleni bance 1 pfi meznich swapovych bodech naptiklad je:
0,10x5=0,5

=10%

Celkové pridéleni bance 1 je:
5+5+10+ 10 + 20 + 5= 55,5

Vysledky ptidéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Celkem
Nabidky celkem 60,0 85,0 75,0 220
Pridéleni celkem 55,5 75,5 66,0 197

ECB stanovi spotovy sménny kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.
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Pokud ptidélovani probihd na zakladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, proda
Eurosystém ke dni zahdjeni operace 197 000 000 EUR a nakoupi 222 610 000 USD. V den
splatnosti operace Eurosystém nakoupi 197 000 000 EUR a proda 222 738 838 USD
(forwardovy sménny kurz ¢ini 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Pokud ptidélovani probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, vymeéni
Eurosystém objemy eur a americkych dolari tak, jak ukazuje tato tabulka:

Spotova transakce Forwardova transakce
Sménny kurz = Proddvda EUR Nakupuje USD Sménny kurz Nakupuje EUR Prodava USD

1,1300 1,130623

1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261308
1,1300 1,130658

Celkem 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573
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Priklad 6

OPATRENi KE KONTROLE RIZIKA
Tento priklad ilustruje rimec pro kontrolu rizika vztahujici se na podkladova aktiva vyuzivana
pii operacich Eurosystému na poskytnuti likvidity'. Pfiklad je zaloZzen na pfedpokladu, Ze se

protistrana ucastni téchto operaci ménové politiky Eurosystému:

* hlavni refinanc¢ni operace zahdjena dne 28. ¢ervence 2004 a ukoncena dne 4. srpna 2004, pii
které je protistrané piidéleno 50 milionti EUR pii urokové sazbé 4,24 %;

» dlouhodobégjsi refinanéni operace zahdjenda dne 29. Cervence 2004 a ukonéena dne 21. fijna
2004, pti které je protistrané pfidéleno 45 miliontit EUR p¥i tirokové sazbé 4,56 %; a

* hlavni refinan¢ni operace zahdjena dne 4. srpna 2004 a ukoncené dne 11. srpna 2004, pii
které je protistrané piidéleno 10 milioni EUR pfi urokové sazbé 4,26 %.

Charakteristiky podkladovych aktiv fadu 1 vyuzitych protistranou k zajisténi téchto operaci
jsou uvedeny nize, v tabulce 1.

TABULKA 1 — PODKLADOVA AKTIVA RADU 1 VYUZITA PRI TRANSAKCICH

Charakteristiky
Nazev Kategorie Den Definice Frekvence Zbytkova Srazka
aktiva splatnosti kupoénu kuponu splatnost
Aktivum A Nastroj 29.8.2006 Pevny 6 mésict 2 roky 3,50 %
zajistény
aktivy
Aktivum B Vlddni 19.11.2008 Proménlivy 12 mésict 4 roky 0,50 %
dluhopis
Aktivum C Podnikovy 12.5.2015 Nulovy >10 let 15,00 %
dluhopis

Ceny v % (vCetné nab&hlého troku)”
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004

102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

1) Ceny uvedené pro jednotlivé dny piecenéni odpovidaji nejreprezentativnéjsi cené obchodniho dne pfedchdzejiciho dni pfecenéni.

1 Tento ptiklad je zaloZen na ptedpokladu, Ze pfi vypoctu potieby vyzvy k dodatkové tihradé se zohlediiuje nabéhly tirok z poskytnuté likvidity
a ze se na poskytnutou likviditu uplatiiuje aktivaéni bod 0,5 %.
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Priklad 6

Systém rezervace podkladovych aktiv

Predevsim se predpoklddd, Ze se transakce provadéji s ndrodni centrdlni bankou za vyuziti
systému, pifi kterém jsou pro kazdou transakci podkladova aktiva ucelové véazana
(rezervovana). Ocenovani podkladovych aktiv se provadi denné. Rdmec kontroly rizika lze
tedy popsat timto zplisobem (viz také tabulka 2):

1.

Dne 28. ¢ervence 2004 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s narodni centralni
bankou, kterd nakoupi aktivum A za 50 milioni EUR. Aktivum A je nastroj zajiStény
aktivem, md pevny kupdn a je splatné dne 29. srpna 2006. M4 tudiz zbytkovou splatnost 2
roky, a vyZaduje tedy srazku pii ocenéni ve vysi 3,5 %. Trzni cena aktiva A na referenénim
trhu pro dany den ¢ini 102,63 %, vcetné nabéhlého kuponového troku. Protistrana je
povinna poskytnout takovy objem aktiva A, ktery po odelteni srazky ve vysi 3,5 %
pievySuje pfidélenou ¢éastku 50 miliont EUR. Protistrana tudiz dodd aktivum A
v nomindlni hodnoté 50,6 milioni EUR, jejiZ upravend trzni hodnota ¢ini pro dany den
50 113 203 EUR.

Dne 29. ¢ervence 2004 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centrdlni
bankou, kterd nakoupi aktivum A za 21 milionit EUR (trzni cena 101,98 %, srdzka pfii
ocenéni 1,5 %) a aktivum B za 25 miliontt EUR (trzni cena 98,35 %). Aktivum B je vladni
dluhopis s proménlivou sazbou kupdnovych plateb, na ktery se uplatfiuje srdzka pri
ocenéni ve vysi 0,5 %. Upravend trzni hodnota aktiva A a aktiva B pro dany den ¢ini
45130 810 EUR, ¢imz tedy pfevysuje pozadovanou ¢astku 45 000 000 EUR.

Dne 29. cervence 2004 se podkladova aktiva hlavni refinanéni operace zahédjené dne
28. Cervence 2004 preceni. Trzni hodnota aktiva A upravend o srazku pii ocenéni je pfi
trzni cené 101,98 % stdle mezi spodnim a hornim aktivatnim bodem. V dusledku toho
dovoluje ptivodné vdzané zajiSténi pokryt jak pocdtecni objem poskytnuté likvidity, tak
nabéhly urok ve vysi 5 889 EUR.

. Dne 30. ervence 2004 se podkladové aktiva pfeceni: trzni cena aktiva A ¢ini 100,55 % a

trzni cena aktiva B ¢ini 97,95 %. Nabé&hly drok Cini 11 778 EUR z hlavni refinan¢ni
operace zahdjené dne 28. Cervence 2004 a 5 700 EUR z dlouhodobéjsi refinan¢ni operace
zahéjené dne 29. Cervence 2004. V dusledku toho klesne upravena trzni hodnota aktiva A
v prvni transakci pod objem transakce, ktery ma byt pokryt (poskytnuta likvidita plus
nab&hly urok) o 914 218 EUR, ale také pod spodni aktivaéni bod 49 761 719 EUR.
Protistrana dodé aktivum A v nomindlni hodnoté 950 000 EUR, coz po odecteni srazky ve

vysi 3,5 % trzni hodnoty zalozené na cené 100,55 % obnovi dostatecné zajisténi2.

Vyzvy k dodatkové thradé je tfeba i u druhé transakce, nebot se upravend trzni hodnota
podkladovych aktiv této transakce (44 741 520 EUR) nachdzi pod spodnim aktivacnim
bodem (44 780 672 EUR). Protistrana tedy poskytne aktivum B v hodnoté 270 000 EUR,
jehoz upravend trzni hodnota ¢ini 263 143 EUR.

2 Narodni centrdlni banky mohou vydavat vyzvy k poskytnuti dodatkové thrady spise v hotovosti nez v cennych papirech.
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PRILOHA 1
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politiky
4. Dne 2. a 3. srpna 2004 se podkladova aktiva preceni, pficemz tato pfecenéni nemaji pro
transakce uzaviené ve dnech 28. a 29. ¢ervence 2004 za nasledek zadnou vyzvu k dodatkové
uhradé.

5. Dne 5. srpna 2004 splati protistrana likviditu poskytnutou v rdamci hlavni refinanéni
operace zahdjené dne 28. Cervence 2004, a to véetné nab&hlého uroku ve vysi 41 222 EUR.
Ndarodni centralni banka vrati aktivum A v nomindlni hodnoté 51 550 000

Téhoz dne uzavie protistrana novou dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centralni
bankou, kterd nakoupi aktivum C v nomindlni hodnoté 75 miliond EUR. Aktivum C je
podnikovym dluhopisem s nulovym kupdnem, ma zbytkovou splatnost delsi nez 10 let, a
uplatiiuje se na né tudiz srdzka ve vysi 15 %, takze odpovidajici trzni hodnota po tipravé o
srazku pfi ocenéni ¢ini pro dany den 35 068 875 EUR.

Precenéni podkladovych aktiv dlouhodobéjsi refinanéni operace zahdjené dne
29. Cervence 2004 ukazuje, Ze upravend trzni hodnota poskytnutych aktiv piesahuje horni
aktivaéni bod pfiblizné o 262 000 EUR, a vede tudiz k tomu, Ze narodni centrdlni banka
protistrané vrati aktivum B v nomindlni hodnoté 262 000 EUR?.

Systém sdruZovani podkladovych aktiv

Dale se predpoklddd, ze se transakce s narodni centralni bankou provadéji s vyuzitim systému
sdruzovani podkladovych aktiv. Aktiva zatazend do souboru (poolu) podkladovych aktiv
vyuzivaného protistranou pritom nejsou uceloveé vazana (rezervovana) na konkrétni transakce.
Tento ptiklad pouziva stejné posloupnosti transakci jako vySe uvedeny piiklad popisujici
systém rezervace. Hlavni rozdil spo¢iva v tom, Ze ve dnech pifecenovdni musi upravena trzni
hodnota vSech aktiv v souboru (poolu) pokryvat celkovy objem vSech nevyporddanych operaci
protistrany s narodni centrdlni bankou. Vyzva k dodatkové thradé ve vysi 1 178 398 EUR ze
dne 30. ¢ervna 2000 je v tomto piipad¢ stejna jako vyzva v ptipadé systému rezervace.
Protistrana dod4d aktivum A v nomindlni hodnoté 1 300 000 EUR, coZ po odecteni srazky ve
vy8i 3,5 % trzni hodnoty zaloZené na cené 100,55 % obnovi dostatecné zajisténi.

Navic mize protistrana dne 4. srpna 2004, kdy je hlavni refinanéni operace uzaviena dne
28. cervence 2004 splatnd, ponechat aktiva na svém zdstavnim tctu. Aktivum je rovnéz mozné
vymeénit za jiné aktivum, jak ukazuje piiklad, kdy bylo na pokryti poskytnuté likvidity a
nabéhlého droku v rdmci vSech refinancnich operaci aktivum A v nomindlni hodnoté
51,9 milionu EUR nahrazeno aktivem C v nomindlni hodnot¢ 75,5 milionu EUR.

Ramec kontroly rizika v systému sdruzovani je popsan v tabulce 3.

3 Pokud ma byt v souvislosti s druhou transakci marze zaplacena protistrané narodni centrdlni bankou, muze byt takovd marze v uréitych
piipadech vyrovnana marzi zaplacenou ndrodni centrdlni bance protistranou pfi prvni transakci. Vysledkem pak bude pouze jedno

vypoiddani marzi.
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Priklad 6

TABULKA 2 — SYSTEM REZERVACE

Datum Nevyporidané Den Den Urokové Poskytnuta
transakce zahdjeni ukonceni sazha likvidita
28.7.2004 Hlavni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinancni
29.7.2004 Hlavni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinan¢ni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
30.7.2004 Hlavni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinancni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
2.8.2004 Hlavni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinancni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
3.8.2004 Hlavni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinancni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
4.8.2004 Hlavni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
refinancni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
5.8.2004 Hlavni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
refinancni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
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Nabéhly Celkova castka Spodni Horni Upravena Vyzva
tirok k pokryti aktivacni aktivacni trZni k dodatkové
bod bod hodnota ihradé
- 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50 113 203 -
5889 50 005 889 49 755 859 50 255918 49 795 814 -
- 45000 000 44 775 000 45225000 451303810 -
11778 50011778 49761 719 50261837 49097 560 -914 218
5700 45005 700 44 780 672 45230729 44741 520 -264 180
29 444 50 029 444 49 779 297 50 279 592 50 258 131 -
22 800 45022 800 44797 686 45247914 45152222 -
35333 50 035 333 49 785 157 50 285 510 50 123 818 -
28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 -
- 35000 000 34 825 000 35175 000 35068 875 -
34 200 45034 200 44 809 029 45259 371 45296 029 261 829
4142 35004 142 34 829 121 35179 162 34979 625 -
39900 45039 900 44 814 701 45265100 45043420 -
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TABULKA 3 — SYSTEM SDRUZOVANI

Datum Nevyporidané Den Den Urokové Poskytnuta
transakce zahdjeni ukonceni sazha likvidita
28.7.2004 Hlavni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinancni
29.7.2004 Hlavni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinan¢ni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
30.7.2004 Hlavni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinancni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
2.8.2004 Hlavni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinancni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
3.8.2004 Hlavni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinancni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
4.8.2004 Hlavni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
refinancni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
5.8.2004 Hlavni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
refinancni
Dlouhodobéjsi 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
refinancni
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Nabéhly Celkova castka Spodni Horni Upravena Vyzva
tirok k pokryti aktivacni aktivacni trZni k dodatkové
bod bod ? hodnota ihradé
- 50 000 000 49 750 000  Nepouzivase 50 113203 -
5889 95 005 889 94 530 859  Nepouziva se 94 926 624 -
11778 95017 478 94 542390  Nepouzivase 93 839 080 -1178 398
5700
29 444 95 052 244 94 576 983  Nepouziva se 95 487 902 -
22 800
35333 95063 833 94 588 514  Nepouziva se 95399 949 -
28 500
- 80 034 200 79 634 029  Nepouzivd se 80 333 458 -
34200
4142 80 044 042 79 643 821  Nepouziva se 80 248 396 -
39900
1) V systému sdruzovani ptedstavuje spodni aktiva¢ni bod nejniz$i mezni hodnotu pro vyzvu k dodatkové tihradé. Pokud v praxi trzni
hodnota sdruzeného zajisténi upravena o srazku pti ocenéni klesne pod celkovy objem, ktery mé byt pokryt, vyzaduje vétSina narodnich
centralnich bank dodate¢né zajisténi.
2) V systému sdruzovani rezerv nemd pojem horniho aktiva¢niho bodu zadny vyznam, protoze se protistrana bude neustale snazit drzet
nadbyte¢né poskytnuté zajisténi ve sdruzeném souboru, aby byly naklady provoznich transakci co nejnizsi.
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PRILOHA 2

SLOVNICEK POJMU

Aktivacni bod (Trigger point): pfedem stanovend uroven hodnoty poskytované likvidity, pii které
dojde k vyzvé k dodatkové iihradé.

Aktivum Fadu 1 (Tier-one asset): obchodovatelné aktivum spliujici urcitd jednotna Kkritéria
zpusobilosti platna v celé eurozoné a stanovena ECB.

Aktivum Fadu 2 (Tier-two asset): obchodovatelné nebo neobchodovatelné aktivum, jehoz
specifickd kritéria zplsobilosti stanovuji ndrodni centrdini banky a schvaluje ECB.

Americka aukce (American auction): viz aukce s ndsobnou sazbou.

Aukce s jednotnou sazbou (holandska aukce) (Single rate auction (Dutch auction)): aukce, pfi které
se urokovéd sazba (nebo cena/swapovy bod) pro ptfidéleni uplatiiovand na vSechny uspokojené
nabidky rovna mezni virokové sazbé.

Aukce s nasobnou sazbou (americka aukce) (Multiple rate auction (American auction)): aukce, pfi
které se urokova sazba (nebo cena/swapovy bod) pro piidéleni rovna trokové sazbé kazdé
jednotlivé nabidky.

Bezpeény depozitni iicet (Safe custody account): ti¢et cennych papirdi vedeny centralni bankou, na
ktery mize tvérovd instituce uklddat cenné papiry, které povaZzuje za vhodné k zajisténi operaci
centralni banky.

Cena zpétného odkupu (Repurchase price): cena, za kterou je kupujici v souvislosti s transakci
v ramci dohody o zpétném odkupu povinen odprodat aktivum zpét prodavajicimu. Cena zpétného
odkupu se rovna souctu ndkupni ceny a cenového rozdilu, ktery odpovida uroku z poskytnuté
likvidity za dobu splatnosti operace.

Cas ECB (ECB time): ¢as mista, ve kterém se nachézi ECB.

Clensky stat (Member state): v tomto dokumentu se jim rozumi &lensky stat EU, ktery piijal
jednotnou ménu v souladu se Smlouvou.

Dematerializace (Dematerialisation): odstranéni fyzickych certifikdti nebo podkladi cennych
papirti, které ptredstavuji vlastnictvi finanénich aktiv tak, Ze tato finan¢ni aktiva existuji pouze
jako ucetni zdznamy.

Den nakupu (Purchase date): den, ke kterému nabyva prodej aktiv prodejcem kupci platnosti.
Den obchodu (Trade day (T)): den, ke kterému je obchod (tj. dohoda o finan¢ni transakci mezi
dvéma protistranami) sjednan. Den obchodu se muze kryt se dnem vypordddni (vypofadani téhoz
dne), nebo mu piedchdzet o dany pocet obchodnich dni (den vypofddani je urCen jako den
obchodu + vypofadaci prodleva).

Den ocenéni (Valuation date): den ocenéni podkladovych aktiv tivérovych operaci.

Den splatnosti (Maturity date): den, ke kterému konci platnost operace ménové politiky.
V ptipadé dohod o zpétném odkupu se den splatnosti shoduje se dnem zpétného odkupu.
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Den vyporadani (Settlement date): den, ke kterému je transakce vypoifddana. Zuctovani se mize
uskuteénit téhoz dne jako obchod (vypofddani téhoz dne) nebo jeden nebo nékolik dni po
obchodu (den vypotadani je urcen jako den obchodu + vypotadaci prodleva).

Den zahajeni (Start date): den, ke kterému je uzaviena prvni ¢ast operace ménové politiky. U
operaci zalozenych na dohoddch o zpétném odkupu a w ménovych swapii odpovida den zahdjeni dni
ndkupu.

Den zpétného odkupu (Repurchase date): den, ke kterému je kupujici v souvislosti s transakci na
zékladé dohody o zpétném odkupu povinen odprodat aktivum zpét prodéavajicimu.

Depositai (Depository): zprostiedkovatel, jehoz hlavni ulohou je uschovdvat, at uz fyzicky nebo
elektronicky, cenné papiry a vést zdznamy o vlastnictvi téchto cennych papird.

DlouhodobégjSi refinanéni operace (Longer-term refinancing operation): pravidelné operace

provadéné FEurosystémem na volném trhu ve formé reverzni transakce. Dlouhodobéjsi refinanéni
operace se provadi na zakladé mési¢nich standardnich nabidkovych Fizeni a maji splatnost 3 mésice.

Dluhopis s nulovym kuponem (Zero coupon bond): cenny papir, ktery v pribéhu své zivotnosti
vyplaci pouze jediny hotovostni tok. Pro ucely tohoto dokumentu zahrnuje pojem dluhopisu s
nulovym kupénem cenné papiry vydané s diskontem a cenné papiry, které pfi splatnosti doruci
pouze jeden kupon. Zvlastni druh dluhopisu s nulovym kupénem pfedstavuje strip.

Dodani proti zaplaceni (Delivery versus payment (DVP) or delivery against payment): mechanismus
systému vyporddéani pfi vymé&né& hodnot, ktery zajisfuje, ze ke konecnému prevodu aktiv (cennych
papiri nebo jinych finan¢nich nastrojii) dojde tehdy a pouze tehdy, pokud dojde ke kone¢nému
pievodu jiného aktiva (nebo aktiv).

Dodatecné stanoveny vynos (Post-fixed coupon): vynos ndstrojii s proménlivou sazbou, ktery se
urcuje na zdkladé hodnot referenéniho indexu k ur¢itému dni (dntim) v pribéhu nardstani vynosu.

Dohoda o zpétném odkupu (Repurchase agreement): dohoda, kterou se aktivum prodava, pfi Cemz
prodavajici zaroven ziskdvd pravo a povinnost odkoupit toto aktivum za stanovenou cenu
k budoucimu dni nebo na vyzvani. Tato dohoda se podobd zajisténému uvéru s tim rozdilem, ze
prodavajici si neponechdva vlastnictvi cennych papird. Pti svych reverznich transakcich pouziva
Eurosystém dohody o zpétném odkupu s pevnou splatnosti.

Drzeni minimalnich rezerv (Reserve holdings): stav udrzovany protistranami na jejich uctu
minimdlInich rezerv za GiCelem plnéni povinnosti minimdlnich rezerv.

Dvoustranny postup (Bilateral procedure): postup, pfi kterém centrdlni banka uzavird obchod
piimo s jednou nebo nékolika protistranami, bez vyuziti postupll nabidkovych ftizeni. Mezi
dvoustranné postupy patii operace provadéné prostfednictvim burz cennych papirli nebo

v,

makléfu.

Emitent (Issuer): subjekt, ktery je zavazany z cenného papiru nebo jiného financniho néstroje.
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Eurosystém (Eurosystem): sklddd se z Evropské centralni banky (ECB) a ndrodnich centrdlnich
bank clenskych stdti eurozény. Rozhodovacimi organy Eurosystému jsou Rada guvernérl a
Vykonna rada ECB.

Eurozona (Euro area): oblast zahrnujici ¢lenské stdty EU, které v souladu se Smlouvou pfijaly
euro za svou jednotnou ménu a ve kterych se provadi jednotnd ménova politika, za niz odpovida
Rada guvernéri ECB.

Evropsky systém centralnich bank (ESCB) (European System of Central Banks — ESCB): timto
vyrazem se rozumi Evropskéd centrdlni banka (ECB) a ndrodni centrdlni banky ¢lenskych stétt
EU. Je tfeba poznamenat, Ze ndrodni centrdlni banky ¢lenskych stétti, které nepfijaly jednotnou
ménu v souladu se Smlouvou, si v oblasti ménové politiky zachovavaji své pravomoci v souladu
s vnitrostatnimi prdvem, a nepodileji se tudiz na provadéni ménovych operaci Eurosystému.

Hlavni refinanéni operace (Main refinancing operation): pravidelné operace provadéné
Eurosystémem na volném trhu ve formé reverzni transakce. Hlavni refinan¢ni operace se provadi na
zékladé tydennich standardnich nabidkovych fizeni a obvykle maji splatnost jeden tyden.

Holandska aukce (Dutch auction): viz aukce s jednotnou sazbou.

Jednotny seznam: seznam aktiv, kterd splfiuji konkrétni kritéria zptisobilosti a kterd se po kvétnu
2005 postupné stanou jedinymi aktivy pouzivanymi k zajisfovdni operaci Eurosystému
poskytujicich likviditu.

Konec dne (End-of-day): ¢as obchodniho dne (po uzavieni systému TARGET), ke kterému jsou pro
dany den ukoncéeny vSechny platby zpracovdvané systémem TARGET.

Konecny prevod (Final transfer): neodvolatelny a bezpodmineény pievod, kterym zanika zdvazek
k provedeni pievodu.

Korespondentské bankovnictvi (Correspondent banking): dohoda, na jejimz zdkladé poskytuje
jedna uvérovd instituce platbu a jiné sluzby jiné uvérové instituci. Platby prostfednictvim
korespondentti se ¢asto provadéji prostiednictvim vzdjemnych G¢th (nostro a loro ucti), ke kterym
mohou byt vazany stalé uvérové linky. Sluzby korespondentského bankovnictvi se poskytuji
predev§im v pfeshrani¢nim styku, ale jsou rovnéz zndmy jako agenturni vztahy ve vnitrostatnim
kontextu. Loro ucet je termin pouzivany korespondentem k oznaCeni uctu vedeného pro
zahrani¢ni Gvérovou instituci; zahrani¢ni ivérova instituce pak tento t¢et povazuje za svlij nostro
ucet.

Kupni cena (Purchase price): cena, za kterou jsou nebo maji byt aktiva proddna proddvajicim
kupci.

Maximalni nabidkova sazba (Maximum bid rate): horni hranice trokové sazby, pro kterou mohou
protistrany podavat své nabidky v rdmci nabidkového rfizeni s proménlivou sazbou. Nabidky se
sazbou vys$i nez je maximalni nabidkova sazba stanovena ECB se vyfadi.

Ménova financni instituce (MFI) (Monetary financial institution — MFI): financni instituce, které
spolecné vytvafeji sektor emise penéz eurozony. Zahrnuji centralni banky, rezidentské tivérové
instituce, jak jsou definovany v pravnich piedpisech SpoleCenstvi, a vS§echny ostatni rezidentské
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finan¢ni instituce, jejichz pfedmétem Cinnosti je pfijimat vklady nebo prostfedky velmi podobné
vkladim od jinych subjektll nez ménovych finan¢nich instituci a na vlastni tcet (pfinejmensim
v ekonomickém smyslu) poskytovat Gvéry nebo investovat do cennych papirt.

Meénovy swap (Foreign exchange swap): soubézna spotovad operace niakupu/prodeje a forwardova
operace prodeje/ndkupu jedné mény proti méné druhé. Eurosystém provadi operace ménové
politiky na volném trhu ve formé ménovych swapl, pfi kterych ndrodni centrdilni banky (nebo
ECB) spotovou transakci nakupuji (prodavaji) euro proti cizi méné a zaroven jej forwardovou
transakci prodavaji (nakupuji) zpét.

Metoda pocitani dni (Day-count convention): metoda regulujici pocet dni pfi vypoctu uroku
z uvérd. Pii operacich ménové politiky uplatiiuje Eurosystém metodu skutecny pocet/360.

Mezinarodni identifikaéni ¢islo cennych papira (ISIN) (International Securities Identification
Number — ISIN): mezindrodni identifika¢ni kéd ptidélovany cennym papirim emitovanym na
finan¢nich trzich.

Mezni nabidka swapového bodu (Marginal swap point quotation): nabidka swapovych bodii, pti

1 xz

které se vyCerpa cela Castka pfidélovand v nabidkovém fizeni.

Mezni urokova sazba (Marginal interest rate): tirokova sazba, pfi které se vyCerpa celd castka
piidélovana v nabidkovém fizeni.

Mezni zapujéni facilita (Marginal lending facility): stdld facilita Eurosystému, kterou mohou
protistrany vyuzit k ziskani jednodenniho uvéru u narodni centrdalni banky pfi pfedem stanovené
urokové sazbg.

Minimalni ¢astka pridéleni (Minimum allotment amount): spodni hranice ¢astky, kterd ma byt
piidélena jednotlivym protistrandm v ramci operace nabidkového fizeni. Eurosystém se mize
rozhodnout pridélit kazdé z protistran svych nabidkovych fizeni uréitou minimélni ¢astku.

Minimalni nabidkova sazba (Minimum bid rate): spodni hranice tirokové sazby, pro kterou mohou
protistrany podavat své nabidky v ramci nabidkového Fizeni s proménlivou sazbou.

Minimalni pomér pridéleni (Minimum allotment ratio): minimélni procento nabidek pfidélovanych
v rdmci nabidkového fizeni pii mezni virokové sazbé. Eurosystém se mlze rozhodnout uplatiiovat
minimalni pomér pfidéleni pfi svych nabidkovych fizenich.

Model korespondentské centralni banky (MKCB) (Correspondent central banking model —
CCBM): mechanismus ziizeny Evropskym systémem centrdlnich bank s cilem umoznit protistrandm
vyuzivat podkladova aktiva na pfeshrani¢nim zakladé. V MKCB jednaji ndrodni centrdlni banky
vii¢i sobé navzdjem jako uschovatelé. To znamend, Ze kazdd ndrodni centrdlni banka ma ve své
spravé cennych papirti uicet cennych papirti kazdé z ostatnich narodnich centrdlnich bank (a
ECB).

Nabidkové Fizeni s pevnou sazbou (Fixed rate tender): nabidkové rizeni, pii kterém ndrodni

s oM

centralni banka predem stanoveni irokovou sazbu a zucastnéné protistrany nabizeji castky penéz,
se kterymi si pfi takto stanovené sazbé pieji obchodovat.
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Nabidkové Fizeni s proménlivou sazbou (Variable rate tender): postup nabidkového Fizeni, pti kterém
protistrany nabizeji jak Castku penéz, se kterou si pfeji s centrdlni bankou obchodovat, tak i
urokovou sazbu, pii které si pfeji obchod uzavfit.

Narodni centralni banka (National central bank — NCB): v tomto dokumentu se ji rozumi centralni
banka c¢lenského statu EU, ktery prijal jednotnou ménu v souladu se Smlouvou.

Nastroj s inverzni proménlivou sazbou (Inverse floating rate instrument): strukturovany cenny
papir, u kterého se vynos vyplaceny drziteli cenného papiru inverzné méni v zavislosti na zménach
urcité referencni urokové sazby.

Nastroj s pevnou sazbou (Fixed rate instrument): finan¢ni nastroj, jehoz vynos je pevné stanoven
pro celou dobu zZivotnosti nastroje.

Nastroj s proménlivou sazbou (Floating rate instrument): finan¢ni néstroj, jehoz vynos je
pravidelné nastavovan v zdvislosti na referen¢nim indexu, aby tak odrazel zmény kratkodobych a
stfednédobych trznich irokovych sazeb. Ndstroje s proménlivou sazbou maji vynosy nastavené bud
predem, nebo ndsledné.

Obchodni den Eurosystému (Eurosystem business day): jakykoli den, ve ktery jsou ECB a alespon
jedna ndrodni centrdlni banka otevieny pro ucely provadéni operaci ménové politiky Eurosystému.

Obchodni den narodni centralni banky (NCB business day): jakykoli den, ve kterém je ndrodni
centrdlni banka konkrétniho ¢lenského stdtu oteviena pro ucely provadéni operaci ménové politiky
Eurosystému. V nékterych ¢lenskych stitech mohou byt poboc¢ky ndrodni centralni banky v urcity
obchodni den narodni centrdlni banky zavieny z diivodu mistniho nebo regiondlniho svatku. V
takovychto ptipadech odpovidéd piislusnd ndrodni centralni banka za to, Ze protistrany budou s
piedstihem informovany o opatienich, ktera je nutné v souvislosti s témito svatky k zajisténi
piistupu k mezni zapGjéni facilité provést.

Objemové nabidkové Fizeni (Volume tender): viz nabidkové Fizeni s pevhou sazbou.

Ocefiovani podle trzni hodnoty (Marking to market): viz variaéni marZe.

Omezeni maximalni nabidky (Maximum bid limit): horni mez nejvyssi pfijatelné nabidky podané
jednou protistranou v nabidkovém fizeni. Eurosystém muze omezeni maximalni nabidky uvalit
proto, aby jednotlivym protistrandm zabrdnil v poddvani nepfiméfené vysokych nabidek.

Operace jemného doladéni (Fine-tuning operation): nepravidelna operace na volném trhu provadéna
Eurosystémem zejména za ucelem vypotfadani se s nepfedvidanymi vykyvy likvidity na trhu.

Operace na volném trhu (Open market operation): operace provddénd z podnétu centralni banky
na finan¢nim trhu. S ohledem na cile, pravidelnost a postupy je mozné operace Eurosystému na
volném trhu rozdélit do Ctyf kategorii: hlavni refinancéni operace, dlouhodobéjsi refinancni operace,
operace jemného doladéni a strukturdlni operace. Pokud jde o pouzité nastroje, jsou hlavnim
nastrojem Furosystému na volném trhu reverzni transakce, které mohou byt vyuzity pro vSechny
Ctyfi kategorie operaci. Kromé toho jsou pro potieby strukturdlnich operaci rovnéz k dispozici
vydévani dluhovych cennych papiri a pfimé transakce, zatimco pro provadéni operaci jemného
doladéni jsou k dispozici pFimé transakce, ménové swapy a prijem terminovanych vkladii.
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Pausalni odpocitatelna polozka (Lump-sum allowance): pevné stanovena ¢éastka, kterou si instituce
v ramci minimélnich rezerv Eurosystému odeCitd pfi vypoctu své povinnosti minimdlnich rezerv.

Platebni mechanismus ECB (ECB payment mechanism — EPM): platebni mechanismus
organizovany v rdmci ECB a spojeny s TARGETem pro ucely provadéni: i) plateb mezi Gcty
vedenymi u ECB; a ii) plateb prostiednictvim TARGETu mezi G¢ty vedenymi u ECB a u ndrodnich
centrdlnich bank.

Pocateéni marZe (Initial margin): opatfeni ke kontrole rizika, které mize Eurosystém uplatilovat
pii reverznich transakcich a podle kterého se pozadované zajiSténi transakce rovna uvéru
poskytnutému protistrané plus hodnoté pocatecni marze.

Postup nabidkovych Fizeni (Tender procedure): postup, kterym centrdlni banka poskytuje trhu
likviditu nebo ji z néj stahuje na zdkladé nabidek podanych protistranami ve vzajemné hospodaiské
soutézi. Nejkonkurenceschopnéjsi nabidky jsou uspokojovany pirednostné, a to az do okamziku,
nez dojde k vyCerpani celkového objemu likvidity, ktery je centrdlni bankou poskytovdn nebo
stahovén.

Povinnost minimalnich rezerv (Reserve requirement): povinnost instituce drzet u centralni banky
minimalni rezervy. Na zdkladé rdimce minimalnich rezerv Eurosystému se povinnost minimalnich
rezerv uvérové instituce vypocte vynasobenim sazby minimdlnich rezerv pro kazdou kategorii

polozek zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv vysi téchto polozek v ucetni rozvaze instituce.
Od své povinnosti minimélnich rezerv si instituce navic odecitaji pausdini odpocitatelnou poloZku.

Propojovaci mechanismus (Interlinking mechanism): v rdmci systému TARGET poskytuje
propojovaci mechanismus spole¢né postupy a infrastrukturu, které umoznuji pohyby platebnich
piikazi z jednoho domaciho RTGS do druhého.

Protistrana (Counterparty): je druhou stranou finan¢ni transakce (napft. jakékoli transakce s
centralni bankou).

Pramérovaci opatfeni (Averaging provision): mechanismus, ktery protistrandm umoziuje plnit
jejich povinnosti minimdlnich rezerv na zakladé priméru rezerv drzenych v pribéhu udriovaciho
obdobi. Primérovaci opatieni pfispiva ke stabilizaci irokovych sazeb na penéznim trhu tim, ze
institucim poskytuje pobidku ke zmirnéni dopadid docasnych vykyva likvidity. Systém
minimdlnich rezerv Eurosystému primérovani umoznuje.

Predem stanoveny vynos (Pre-fixed coupon): vynos ndstrojii s proménlivou sazbou, ktery se stanovi
na zakladé hodnot referen¢niho indexu k urc¢itému dni (dntim) pied zac¢atkem nartistani vynosu.

Preshranic¢ni vyporadani (Cross-border settlement): vypoirddéani, ke kterému dochazi v jiné zemi
nez v zemi nebo v zemich, ve které (kterych) se jedna nebo obé strany nachézeji.

P¥ijem terminovanych vkladi (Collection of fixed-term deposits): ndstroj ménové politiky, ktery
muze FEurosystém vyuzivat pro ucely jemného doladéni, pii ¢emz Eurosystém nabizi z trhu
protistrandm UroCeni jejich terminovanych vkladd na uctech u ndrodnich centrdilnich bank za
tucelem absorpce likvidity.
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Prima transakce (Outright transaction): transakce, pfi které se aktiva nakupuji a prodavaji az ke
dni splatnosti (spotové nebo forwardové).

Repo operace (Repo operation): reverznf transakce na poskytnuti likvidity, zaloZzend na dohodé o
zpétném odkupu.

Reverzni transakce (Reverse transaction): operace, kterou narodni centralni banka nakupuje nebo
prodava aktiva podle dohody o zpétném odkupu a provadi zajisténé tivérové operace.

Riziko platebni schopnosti (Solvency risk): riziko ztraty z divodu upadku (bankrotu) emitenta
finan¢niho aktiva nebo platebni neschopnosti protistrany.

Rychlé nabidkové Fizeni (Quick tender): postup nabidkového Fizeni vyuzivany Eurosystémem pro
potieby operaci jemného doladéni, pokud je tfeba, aby mély rychly dopad na likvidni situaci na
trhu. Rychld nabidkové fizeni se provadéji v ¢asovém rozmez{i 90 minut a s omezenym souborem
protistran.

Sazba minimalnich rezerv (Reserve ratio): sazba stanovend centrdlni bankou pro kazdou kategorii
zpusobilych rozvahovych polozek zahrnutych do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv. Sazby
se pouzivaji pro vypocet povinnosti minimdlnich rezerv.

Skutecny pocet/360 (Actual/360): metoda pocitdni dni pti vypoctu uroku z uvéru, pfi které se urok
pocitd pro skute¢ny pocet kalenddinich dni, na ktery je uivér poskytnut, na zdkladé roku o 360
dnech. Tato metoda se uplatiiuje pii operacich ménové politiky Eurosystému.

Smlouva (Treaty): Smlouva o zalozeni Evropského spoleCenstvi. Casto se na ni odkazuje jako na
,Rimskou smlouvu® v platném znéni.

Spojeni mezi systémy vypoiadani obchodii s cennymi papiry (Link between securities settlement
systems): spojeni tvofi vSechny postupy a opatfeni, kterd existuji mezi dvéma systémy pro
vypordddni obchodii s cennymi papiry za uelem pievodu cennych papirli mezi obéma dotéenymi
systémy vypofddani obchodl s cennymi papiry prostiednictvim zaknihovani.

Srazka (Haircut): viz srdzka pFi ocenéni.

Srazka pri ocenéni (Valuation haircut): opatfeni ke kontrole rizika uplatiiované na podkladova
aktiva vyuzivana pfii reverznich transakcich, pifi kterém centrdlni banka pocitd hodnotu
podkladovych aktiv jako jejich trzni hodnotu snizenou o urcité procento (srdzku). Eurosystém
uplatiiuje srazky pii ocenéni odrdzejici charakteristiky konkrétnich aktiv, jakou je naptiklad
zbytkova splatnost.

Stala facilita (Standing facility): facilita centrdlni banky ptistupna protistrandm z jejich podnétu.
Eurosystém nabizi dvé stélé jednodenni facility: mezni zdpiijéni facilitu a vkladovou facilitu.

Standardni nabidkové fizeni (Standard tender): postup nabidkového rizeni vyuzivany Eurosystémem
pii jeho pravidelnych operacich na volném trhu. Standardni nabidkové fizeni jsou provadéna
v Casovém ramci 24 hodin. Ve standardnim nabidkovém fizeni mohou poddvat nabidky vSechny
protistrany, které spliuji obecnd kritéria zpisobilosti.
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Standardni odpocet (Standardised deduction): pevné stanovené procento nesplaceného objemu
dluhovych cennych papiri s dohodnutou dobou splatnosti do 2 let (v€etné papird penézniho
trhu), jez mohou od zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv odecist emitenti, ktefi nejsou
schopni prokézat, ze tento nesplaceny objem je drzen jinymi institucemi podléhajicimi systému

minimalnich rezerv Eurosystému, ECB nebo ndrodni centrdlni bankou.

Strip (Strip — separate trading of interest and principal): dluhopis s nulovym kupénem, vytvoteny
za ucelem samostatného obchodovani s naroky na konkrétni hotovostni toky z cenného papiru a
s jistinou téhoz nastroje.

Strukturalni operace (Structural operation): operace na volném trhu provadéna Eurosystémem
zejména za Ucelem upravy strukturdlni likvidity finanéniho sektoru vici Eurosystému.

Stiedisko evidence cennych papiri (Central securities depository): subjekt, ktery drZi a spravuje
cenné papiry nebo jind finan¢ni aktiva, vede emisni U¢ty a umoZiuje zpracovani transakci
prostiednictvim zaknihovani. Aktiva mohou existovat bud fyzicky (pfi¢emz jsou v ramci stfediska
evidence cennych papiri znehybnéna), nebo v dematerializované podobé (tj. pouze jako
elektronické zaznamy).

Swapovy bod (Swap point): rozdil mezi sménnym kurzem forwardové transakce a sménnym
kurzem spotové transakce pii ménovém swapu.

Systém rezervace (Earmarking system): systém sprdavy zajiSténi centrdlnimi bankami, kdy je
likvidita poskytovana proti aktivim ucelové vazanym pro kazdou jednotlivou transakci.

Systém sdruZovani (Pooling system): viz systém sdruZovdni zajisténi.

Systém sdruzovani zajisténi (Collateral pooling system): systém centralni banky pro spravu
zajisténi, pti kterém si protistrany oteviraji souborny ucet, na ktery vkladaji aktiva zajistujici jejich
transakce s centralni bankou. Na rozdil od systému rezervace nejsou v systému sdruzovani
podkladova aktiva ticelové vazana (rezervovana) pro jednotlivé transakce.

Systém vyporadani obchodi s cennymi papiry (Securities settlement system — SSS): systém, ktery
umoznuje drzeni a pfevod cennych papirii nebo jinych finan¢nich aktiv, a to bud bezplatné, nebo
proti zaplaceni (doddni proti zaplaceni).

Systém zaknihovani (Book-entry system): Gicetni systém, ktery umoznuje pfevody cennych papird
a jinych finan¢nich aktiv bez skute¢ného fyzického pohybu papirovych podkladi ¢i certifikatd
(napf. elektronicky pievod cennych papirt). Viz také dematerializace.

Systém zuctovani plateb (Gross settlement system): pfevodni systém, pii kterém dochdzi na
zéakladé jednotlivych ptikazl k vypofadavani financnich prostiedkl nebo pfevodu cennych papirt.

Systém zictovani plateb v realném case (RTGS) (RTGS (real-time gross settlement) system):
systém zuctovani, v jehoz ramci dochdzi ke zpracovani a vypofadani na zdkladé jednotlivych
piikazl (bez vzdjemného zapoCteni — nettingu) v redlném Case (pribézné). Viz rovnéz TARGET.

TARGET (Transevropsky expresni automatizovany systém zihcétovani plateb v realném case)
(TARGET — Trans-European automated real-time gross settlement express transfer system):
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PRILOHA 2

systém zuétovani jednotlivych plateb v redlném Ease pro euro. Jednd se o decentralizovany systém Slovnicek pojmu

skladajici se z 15 néarodnich systémt RTGS, platebniho mechanismu ECB a propojovaciho
mechanismu.

T¥ida splatnosti (Maturity bucket): skupina dluhovych néstroji v ramci kategorii likvidity aktiv
fddu 1 nebo aktiv tadu 2, jejichZ zbytkovd splatnost spadd do ur€itého ¢asového intervalu, napft.
tiida se splatnosti tii az pét let.

Ucet minimalnich rezerv (Reserve account): ucet u ndrodni centrdlni banky, na kterém protistrany
drzi své minimdlni rezervy. Jako iCet minimélnich rezerv mohou protistrany vyuzit i své ucty pro
zii¢tovdni vedené u ndrodnich centrdlnich bank.

Utet pro zittovani (Settlement account): G&et pfimého ucastnika nérodniho systému RTGS u
centralni banky pro ucely zpracovani plateb.

UdrZovaci obdobi (Maintenance period): obdobi, na které se propocitava dodrzovani povinnosti
minimalnich rezerv. ECB zvefejniuje kalendaf udrzovacich obdobi nejméné tfi mésice pred
zacatkem kazdého roku. Udrzovaci obdobi zac¢ind dnem vypofddani prvni hlavni refinancni
operace, kterd nasleduje po zaseddni rady guvernérii, na jehoz programu je mési¢ni vyhodnoceni
orientace ménové politiky. Obvykle udrzovaci obdobi kon¢i den pied obdobnym dnem vypotadani
v nasledujicim mésici. Za vyjimeénych okolnosti miize byt zveiejnény kalendai zménén, a to
mimo jiné v zdvislosti na zméndch v ¢asovych planech zaseddni Rady guvernéri.

Uschovatel (Custodian): subjekt, ktery se zavazuje pfevzit do ischovy a pro jiné spravovat cenné
papiry a jina finan¢ni aktiva.

Uvérové instituce (Credit institution): v tomto dokumentu se ji rozum{ instituce, na kterou se
vztahuje definice uvedena v ¢l. 1 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES ze
dne 20. bfezna 2000 o pfistupu k ¢innosti uvérovych instituci a o jejim vykonu, ve znéni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/28/ES ze dne 18. zati 2000, kterou se méni smérnice 2000/
12/ES o piistupu k ¢innosti uvérovych instituci a o jejim vykonu. Uvérovou institucf tedy je: i)
podnik, jehoZ ¢innost spocivéd v pfijimani vkladd nebo jinych splatnych penéznich prostiedki od
vefejnosti a v poskytovani dvért na vlastni Gcet; nebo ii) podnik nebo jakékoli jind pravnicka
osoba jind nez osoba podle bodu i), kterd vydava platebni prostiedky ve formé elektronickych
penéz. ,, Elektronickymi penézi“ se rozumi penézni hodnota vyjadiend pohledavkou za vydavajici
instituci a a) uchovévand na elektronickém médiu; b) vyddvana pfi ptijeti penéZznich prostiedki,
jejichz hodnota neni nizs8i nez vyddvana penézni hodnota; a c) pfijimand jako platebni prostiedek
jinymi podniky, nez je vyddvajici instituce.

Uzké propojent: situace, kdy je protistrana spojena s emitentem dluhovych néstroji z nasledujicich
davodu:

(i) protistrana vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta, piipadné jeden ¢i vice podniki, v nichz
protistrana vlastni vétSinu kapitdlu, vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta, nebo protistrana a
jeden ¢i vice podniki, v nichz protistrana vlastni vétSinu kapitdlu, dohromady vlastni 20 % ¢i vice
kapitdlu emitenta, nebo

(ii) emitent vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu protistrany, pfipadné jeden ¢i vice podniki, v nichz
emitent vlastni vétSinu kapitalu, vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu protistrany, nebo emitent a jeden ¢i
vice podniki, v nichZ emitent vlastni vétSinu kapitdlu, dohromady vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu

protistrany, nebo
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(iii) tfeti strana vlastni vét$inu kapitdlu protistrany i vét§inu kapitdlu emitenta, at uz pfimo, &i
nepiimo prostfednictvim jednoho ¢i vice podnikd, v nichz tfeti strana vlastni vétSinu kapitalu.

Varia¢ni marZe (nebo oceiiovani podle trZni hodnoty) (Variation margin (or marking to market)):
Eurosystém vyZzaduje, aby byla pro podkladova aktiva vyuzivana pfi jeho reverznich transakcich na
poskytnuti likvidity zachovavana po dobu trvani operace urcitd uroven trzni hodnoty. To znamen3,
ze pokud pravidelné méfena trzni hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitou troven, pozaduji
ndrodni centrdlni banky po protistrandch dodani doplnujicich aktiv nebo hotovosti (tj. vyzva k
dodatkové iihradé). Podobné pokud trzni hodnota podkladovych aktiv po piecenéni urCitou drovein
piesahne, miZe protistrana nadbyte¢nd aktiva nebo hotovost ziskat zpét.

Vkladova facilita (Deposit facility): stdld facilita Eurosystému, kterou mohou protistrany vyuzivat
k provadéni jednodennich vkladi u narodni centrdlni banky, které jsou udroCeny piedem
stanovenou trokovou sazbou.

Vklady s dohodnutou splatnosti (Deposits with agreed maturity): kategorie nastroji, ktera se sklada
pievazné z terminovanych vkladi s danou dobou splatnosti, s nimiz v zdvislosti na vnitrostatni
praxi pred splatnosti bud nelze disponovat, nebo s nimiz Ize disponovat pouze pod podminkou
uhrazeni pendle. Tato kategorie rovnéz zahrnuje nékteré neobchodovatelné dluhové nastroje,
jako jsou naptiklad neobchodovatelné (drobné) vkladové listy.

Vklady s vypovédni lhiitou (Deposits redeemable at notice): kategorie ndstrojii, kterd se sklada
z vkladi, u nichz musi drzitel dodrzet pevné stanovenou vypovédni lhitu pfed tim, nez si své
prostiedky miize vybrat. V nékterych pifipadech existuje moznost vybéru uréité stanovené ¢astky
ve stanoveném obdobi, nebo moznost pifed¢asného vybéru podminéného uhrazenim penale.

Vnitrodenni uvér (Intraday credit): avér poskytnuty na dobu krat$i nez 1 obchodni den. Mize byt
poskytnut centrdlni bankou k vyrovnani nesrovnalosti ve vypofadavani plateb a mze mit formu:
i) zajisténého preCerpani uvéru; nebo ii) uvérové operace proti zastavé nebo s dohodou o zpétném
odkupu.

Vyzva k dodatkové tihradé (Margin call): postup souvisejici s uplatnovanim variac¢nich marZi, ktery
spociva v tom, Ze pokud pravidelné méfend hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitou
uroven, vyzaduje centralni banka po protistrandch dodani doplnujicich aktiv (nebo hotovosti).
Obdobné plati, ze pokud hodnota podkladovych aktiv po pfecenéni piesahne Castku, kterou
protistrany dluzi, plus varia¢ni marzi, mohou protistrany pozadat centralni banku o vraceni
nadbyte¢nych aktiv (nebo hotovosti).

Zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv (Reserve base): suma zptsobilych rozvahovych polozek,
ktera pfedstavuje zdklad pro vypocet povinnosti minimdlInich rezerv ivérové instituce.

Zbytkova splatnost (Residual maturity): doba zbyvajici do dne splatnosti dluhového néstroje.

Zemé EHP (Evropského hospodarského prostoru) (EEA (European Economic Area) countries):
¢lenské staty EU a Island, Lichtenstejnsko a Norsko.

Zprostredkovatel zictovani (Settlement agent): instituce, kterd spravuje proces zuctovani (napf.
urcuje pozice v procesu zuctovani, sleduje vymény plateb atd.) pro pievodni systémy nebo jiné
mechanismy vyzadujici zi¢tovani.
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PRILOHA 3

VYBER PROTISTRAN PRO INTERVENCNI
DEVIZOVE OPERACE A MENOVE SWAPY PRO

UCELY MENOVE POLITIKY

Vybér protistran pro intervenéni devizové
operace a ménové swapy pro ucely ménové
politiky se fidi jednotnym piistupem bez
ohledu na zvoleny organiza¢ni rdmec vnéjSich
operaci Eurosystému. Disledkem vybérové
politiky neni odklon od stdvajicich trznich
standardfl, nebot tato politika je odvozena na
zdkladé harmonizace nejlepSich soucasnych
metod ndrodnich centrdlnich bank. Vybér
protistran pro intervencni devizové operace
Eurosystému je zalozen predev§im na dvou
souborech kritérii.

Prvni soubor kritérii je inspirovdn zdsadou
obezfetnosti. Prvnim kritériem obezfetnosti je
kredibilita, ktera je posuzovdna s vyuzitim
kombinace rozdilnych metod (napfiiklad
s vyuzitim uvérového hodnoceni komerc¢nimi
hodnoticimi agenturami i vlastni analyzy
kapitdlovych a jinych obchodnich poméri);
druhym kritériem je skute¢nost, ze Eurosystém
vyzaduje, aby vSechny jeho pripadné
protistrany intervencnich devizovych operaci
podléhaly dohledu ze strany uzndvaného
organu dohledu; a jako tfeti kritérium musi
vSechny protistrany interven¢nich devizovych
operaci Eurosystému dodrzovat vysoké etické
standardy a mit dobrou povést.

Jakmile je pozadavek minimélni obezietnosti
splnén, dojde k uplatnéni druhého souboru
kritérii, ktery je inspirovan ohledy ucinnosti.
Prvni kritérium 1ucinnosti se vztahuje na
konkurenéni cenové chovani a schopnost
protistrany vyporadat velké objemy, a to i pfi
nestalych trznich podminkdch. K ostatnim
kritériim uc¢innosti pak nédlezeji kvalita a rozsah
informaci, které protistrany poskytuji.

Okruh potencidlnich protistran intervencnich
devizovych operaci je dostate¢né Siroky a
pestry, aby zaruCoval nezbytnou pruznost pfi
provadéni intervencnich operaci. Umoziuje
Eurosystému vybrat si z nékolika rdznych
intervenénich kandld. Aby mohl ucinné
intervenovat v riiznych zemépisnych oblastech
a ¢asovych zondch, mize Eurosystém vyuzivat
protistrany v libovolném mezindarodnim
finanénim centru. AvSak v praxi plati, Ze

pievazna Cést protistran pochédzi z eurozdny.
V ptipadé ménovych swapl provadénych pro
ucely ménové politiky odpovidd okruh
protistran protistrandam, které se nachézeji
v eurozoné a jsou vybirdny pro intervencéni
devizové operace Eurosystému.

Narodni centrdlni banky mohou uplatnovat
omezovaci systém, ktery jim pifi ménovych
swapech provadénych pro ucely ménové

politiky ~ umozni  kontrolovat  uvérovou
angazovanost ve vztahu k jednotlivym
protistranam.
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PRILOHA 4

ZPRAVODAJSKY SYSTEM PRO MENOVOU
A BANKOVNIi STATISTIKU EVROPSKE CENTRALNI

BANKY!

1 uvob

Nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98 ze dne
23. listopadu 1998 o shromazdovéni
statistickych informaci Evropskou centralni
bankou? definuje fyzické a pravnické osoby, na
které se vztahuje statistickd zpravodajska
povinnost  (takzvany ,referenéni soubor
zpravodajskych jednotek®), rezim utajeni a
prislusnd provadéci opatfeni v souladu s
¢lankem 5.4 statutu Evropského systému
centralnich bank (statut ESCB). Daile
opraviiuje ECB vyuzivat jeji normotvornou
pravomoc:

* k vymezeni skute¢ného souboru zpravodajs-
kych jednotek;

« k vymezeni statistické zpravodajské povin-
nosti ECB a k jejimu ukladani skute¢nému
souboru zpravodajskych jednotek zucastné-
nych ¢lenskych statd; a

* ke stanoveni podminek, za kterych
mohou ECB a ndrodni centrdlni banky
uplatiiovat pravo na ovéfovani nebo nucené
shromazdovani statistickych informaci.

2 OBECNE

Utelem nafizeni Evropské centrdlni banky
(ES) ¢. 2423/2001 ze dne 22. listopadu 2001 o
konsolidované rozvaze sektoru ménovych
finanénich  instituci  (ECB/2001/13)3 je
umoznit ECB, a v souladu s ¢lankem 5.2 statutu
i narodnim centralnim bankdm v rdmci jejich
moznosti, shromazdovat nezbytné statistické
informace ke spInéni tukoli Evropského
systému centralnich bank (ESCB), zejména
pak jeho ukolu vymezovat a provadét ménovou
politiku Spolecenstvi podle ¢1. 105 odst. 2 prvni
odrazky Smlouvy o zalozeni Evropského
spoleCenstvi (Smlouva). Statistické informace
shromdzdéné v souladu s natizenim ECB/2001/
13 se vyuzivaji k sestaveni konsolidované
rozvahy  sektoru  ménovych  financnich
instituci, jejimz hlavnim ucelem je poskytnout
ECB uceleny statisticky obraz ménového

vyvoje, obsahujici agregovana finan¢ni aktiva a
pasiva  ménovych  finan¢nich  instituci
zlcCastnénych ¢lenskych statd, na které se hledi
jako na jediny hospodaisky prostor.

Pro statistické tcely je statistickd zpravodajska
povinnost ECB v souvislosti s konsolidovanou
rozvahou sektoru ménovych financnich
instituci zalozena na tfech hlavnich faktorech.

Za prvé, ECB musi obdrzet srovnatelné,
spolehlivé ~ a  aktualizované  statistické
informace, které jsou shromazdoviny v celé
eurozoné za srovnatelnych podminek. Ackoli
jsou tdaje shromazdovany podle ¢lankt 5.1 a
5.2 statutu ndrodnimi centrdlnimi bankami
decentralizované, a pokud je to nezbytné, ve
spojeni s jinymi statistickymi povinnostmi pro
ucely SpoleCenstvi nebo vnitrostatni ucely,
vyzaduje se dostateCny stupen harmonizace a
souladu s minimdlnimi  zpravodajskymi
standardy za ucCelem vytvoieni spolehlivé
statistické zakladny pro vymezeni a provadéni
jednotné ménové politiky.

Za druhé, zpravodajskd povinnost stanovena
v ECB/2001/13 musi dodrzovat zdsady
prihlednosti a pravni jistoty. Dlvodem je
skute¢nost, ze uvedené nafizeni je zavazné
v celém rozsahu a pfimo pouzitelné v celé
eurozoné. Uklada povinnosti piimo fyzickym a
pravnickym osobdm, na které muze ECB
v pfipadé neplnéni statistické zpravodajské
povinnosti uvalovat sankce (viz c¢ldnek 7
nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98). Zpravodajska
povinnost je tudiz jasné¢ definovdna a
kazdé odchylujici se rozhodnuti pfijaté
ECB pii  ovéfovani nebo  nuceném
shromazd’ovani statistickych informaci
dodrzuje identifikovatelné zasady.

Za  tieti, ECB musi minimalizovat
zpravodajskou zatéz (viz ¢l. 3 pism. a) nafizeni
Rady (ES) ¢. 2533/98). Statistické informace

1 Obsah této piilohy je uvadén pouze pro informativni acely.

2 Ut vést. L 318, 27.11.1998, s. 8.

3 Ut vést. L 333, 17.12.2001, s. 1. Timto nafizenim bylo nahrazeno
nafizeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 2819/98 ze dne
1. prosin ce 1998 (ECB/1998/16).
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shromdzdéné ndrodnimi centrdlnimi bankami
podle nafizeni ECB/2001/13 se tedy rovnéz
vyuzivaji k vypoctu zdkladu pro stanoveni
minimalnich rezerv podle nafizeni Evropské
centralni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze dne 12.
zari 2003 o uplatiiovani minimdlnich rezerv
(ECB/2003/9)%.

Cléanky natizeni ECB/2001/13 se omezuji na
obecné  vymezeni  skute¢ného  souboru
zpravodajskych jednotek, jeho statistickych
zpravodajskych povinnosti a zdsad, na jejichz
zékladé ECB a ndarodni centrdlni banky obvykle
vykondvaji svou pravomoc ovéfovat nebo
nucené shromazdovat statistické informace.
Podrobnosti o statistickych  informacich
vykazovanych za tucelem splnéni statistické
zpravodajské povinnosti ECB a o minimalnich
standardech, které musi byt dodrzovany, jsou
uvedeny v piilohdch I az IV nafizeni ECB/
2001/13.

3 SKUTECNY SOUBOR ZPRAVODAJSKYCH
JEDNOTEK; SEZNAM MENOVYCH
FINANCNICH INSTITUCi PRO STATISTICKE
UCGELY

M¢nové finanéni instituce zahrnuji rezidentské
uvérové instituce, jak jsou definovdny
v pravnich piedpisech Spolecenstvi, a vSechny
ostatni rezidentské financni instituce, jejichz
pfedmétem cCinnosti je pirijimat vklady nebo
prostiedky velmi podobné vkladiim od jinych
subjektii nez ménovych finan¢nich instituci
a na vlastni ucet (alespon v ekonomickém
smyslu) poskytovat tivéry nebo investovat do
cennych papirl. V souladu se zdsadami tfidéni
uvedenymi v piiloze I natizeni ECB/2001/13
ECB vytvéfi a vede seznam instituci podle této
definice. Pravomoc vytvaret a udrzovat seznam
ménovych finan¢nich instituci pro statistické
tucely ma Vykonna rada ECB. Skute¢ny soubor
zpravodajskych jednotek tvoii ménové finan¢ni
instituce, které jsou rezidenty na uzemi
eurozony.

Narodni centrdlni banky mohou udélit vyjimky
malym ménovym finan¢nim institucim za

ECB
Provadéni ménové politiky v eurozoné
Unor 2005

pfedpokladu, zZe ménové finanéni instituce
pfispivajici k mési¢ni konsolidované rozvaze
piedstavuji alespoil 95 % celkové stavové
rozvahy ménovych financ¢nich  instituci
v kazdém zucastnéném clenském stité. Tato
vyjimka umoziuje ndrodnim centralnim
bankdam uplatnovat metodu ,zbytkové casti“
(,,cutting-off the tail“).

4 STATISTICKA ZPRAVODAJSKA POVINNOST

Pro sestaveni konsolidované rozvahy musi
skute¢ny soubor zpravodajskych jednotek
vykazovat statistické informace vztahujici se k
jejich rozvaze mési¢né. Dalsi informace jsou
vyzadovany Ctvrtletné. Statistické informace,
které musi byt vykazovany, jsou uvedeny
podrobnéji v ptiloze I natizeni ECB/2001/13.

Relevantni statistické 1ddaje shromazduji
narodni centrdlni banky, jez musi stanovit
postupy  pro  vykazovani, které  maji
byt dodrzovdny. Natizeni ECB/2001/13
nebrani ndarodnim centrdlnim bankdm ve
shromazd'ovani statistickych informaci
nutnych ke splnéni statistickych pozadavki
ECB od skute¢ného souboru zpravodajskych
jednotek jako soucasti Sir§iho zpravodajského
systému, ktery jednotlivé narodni centralni
banky vytvafeji v rdmci vlastnich pravomoci
v souladu s pravnimi pfepisy Spolecenstvi,
vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy nebo se
zavedenou praxi a ktery slouzi k jinym
statistickym ucelim. Tim vSak nesmi byt
dotéeno plnéni statistickych  pozadavku
stanovenych v nafizeni ECB/2001/13. Ve
zvlastnich piipadech se ECB mtzZe ke splnéni
svych pozadavki spolehnout na statistické
informace shromazdéné pro jiné ucely.

Vyjimky udélené narodni centrdlni bankou, jak
je definovdno vySe, maji ten dopad, Ze se na
dotéené malé ménové financni instituce
vztahuje snizend statistickd zpravodajska
povinnost (coZz mimo jiné znamenad pouze
Ctvrtletni  vykaznictvi), kterd je povinna

4 Ut vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.



v kontextu minimdlnich rezerv a je vymezena
v piiloze II natizeni ECB/2001/13. Pozadavky
na ty malé ménové financni instituce, které
nejsou uvérovymi institucemi, jsou stanoveny
v piiloze III uvedeného nafizeni. Ménové
finanéni instituce, kterym byla udé&lena
vyjimka, maji vSak moznost plnit uplnou
zpravodajskou povinnost.

5 VYUZITi STATISTICKYCH INFORMACI
PODLE NARIZENi ECB O MINIMALNiCH
REZERVACH

Za uUcelem minimalizace zpravodajské zatéze
a zamezeni zdvojeni pii shromazdovani
statistickych  informaci  jsou  statistické
informace, které se tykaji rozvahy, vykazované
ménovymi  finanénimi institucemi  podle
nafizeni ECB/2001/13, vyuZziviny také
k vypoctu zdkladu pro stanoveni minimélnich
rezerv podle nafizeni ECB/2003/9.

Pro statistické tucely musi zpravodajska
jednotka vykazovat udaje své piislusné narodni
centrdlni bance podle rdmce uvedeného
v tabulce 1 nize, ktera je soucésti prilohy I
natizeni ECB/2001/13. Pole oznacena
v tabulce 1 ,*“ jsou vyuzivdna vykazujicimi
institucemi k vypoctu jejich zékladu pro
stanoveni minimélnich rezerv (viz rdmecek 14
v kapitole 7 této publikace).

Ke spravnému vypocteni zdkladu pro stanoveni
minimédlnich rezerv, na né&jZ se pouZije
pozitivni sazba, je nutné podrobné meési¢ni
Clenéni vkladd s dohodnutou splatnosti nad
dva roky, vkladt s vypovédni lhiitou nad dva
roky a zdvazki z repo operaci uvérovych
instituci vaci sektorim (,tuzemskym® a
,ostatnich zucastnénych clenskych statu”)
,ménové financni instituce®, ,uvérové
instituce s povinnosti minimélnich rezerv, ECB
a narodni centrdlni banky® a ,,dstfedni vladni
instituce®, a vici ,,zbytku svéta“.
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POLOZKY A. Tuzemsko
ROZVAHY: Meénové Jiné nez ménové finanéni instituce
financni Z toho: Vl4dn instituce Ostatni rezidenti
instituce? | yverové — - - S P . -
e usttedn{ ostatni celkem ostatni pojistovaci | nefinanéni | domédcnosti
s PMR. vladni vladni finanéni spole¢nosti | podniky + neziskové
ECBa instituce instituce zprostied- | a penzijni | (S.11) organizace
T kovatelé + | fondy slouzici
i pomocné | (S.125) domaécno-
banky finan¢ni stem
instituce (S.14
(S.123 +S.15)
+ 124)
(a) (b) (c) (d) (e) () (2) (h) (i)
PASIVA
8. Emitované obéZivo
9.  VKlady R *
do 1 roku
nad 1 rok
9e. Euro * I *
9.1e. Jednodenni * * I
9.2e. S dohodnutou splatnosti
do I roku w w
od 1 roku do 2 let o &
nad 2 roky!) * * * * *
9.3e. S vypovédni Ihiitou
do 3 mésicu?) * =
nad 3 mésice * *
z toho nad 2 roky* 2 © & & 2
9.4e. Repo operace L kS * & L
9x.  Cizi mény
9.1x. Jednodenni * * I
9.2x. S dohodnutou splatnosti
do 1 roku 8 0
od I roku do 2 let & &
nad 2 roky! e & 5 & o
9.3x. S vypovédni lhitou
do 3 mésici2) * 5
nad 3 mésice 9 =
z toho nad 2 roky* e e & & &
9.4x. Repo operace &3 3 * & o
10. Akcie/podilové jednotky
fondii pen&Zniho trhu
11. Emitované dluhové
cenné papiry
Ile. Euro
do 1 roku
od I roku do 2 let
nad 2 roky
11x. Cizi mény
do I roku
od I roku do 2 let
nad 2 roky
12. Kapital a rezervy
13.  Ostatni pasiva

1) Véetné administrativné regulovanych vkladu.
2) Vcetné neptevoditelnych uspornych vkladi na vidénou.
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B. Ostatni zi¢astnéné Elenské staty C. Zbytek lI\} y banky
Ménové Jiné nez ménové finanéni instituce S cratazeno
i;ll;ellirtlflgé” Z toho: Vlddn{ instituce Ostatni rezidenti
}w?? ve tstfedni ostatn{ celkem ostatni pojistovaci | nefinanéni | domacnosti
;“SM]‘{“ vladni vladni finanénf spole¢nosti | podniky + neziskové
’ instituce instituce zprostied- | 3 penziini [ (S.11) organizace
EéC Bdaj kovatelé + | fongy slouzict
e pomocné (g 135) doméicnos-
centralni - e
banky instituce (S.14
(85123 + +S.15)
S.124)
() (k) 1) (m) (n) (0) (p) Q) (1) (s) ()
* I * I * I *
I
L= [ - 1 | | | |
* *
* *
* * * * * *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * I I I *
[T T T T T ]
* *
* *
* * * * * *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * I I I *
*
*
*
*
*
*

3) Uvérové instituce mohou vykazovat pozice viiéi ,,jinym ménovym finanénim institucim neZ uvérovym institucim s povinnosti minimdalnich rezerv, ECB
a narodnim centrdlnim bankdm* misto vii¢i ,,ménovym finanénim institucim® a ,,ivérovym institucim s povinnosti minimélnich rezerv, ECB a narodnim

centralnim bankam*®, pokud nedojde k ujmé na podrobnosti a nebudou dotceny tucné vytisténé pozice.
4) Vykazovani této polozky je do odvoldni dobrovolné.
ECB
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ECB

1. Pokladni hotovost

le. ztoho euro

2. Uvéry

POLOZKY A. Tuzemsko
ROZVAHY: Ménové Jiné nez ménové finanéni instituce
finanéni P PRI
instituce '\1]1];('1tmce Ostatni rezidenti
nstitu celkem ostatni pojistovaci | nefinanéni | domécnosti + neziskové organizace
finan¢ni spoletnosti | podniky slouzici domédcnostem (S.14 + S.15)
ig:/:igigd; ?&?}lem 610 Spotiebitel [ Uvérovani [ Ostatni
pomocné | (S.125) ské tvéry koupé, (zbytek)
finanéni bytovych
instituce nemovitosti
(S.123 +
S.124)
(a) (b) (c) (d) (e) (f) (2) (h) (i)
AKTIVA

do I roku
od I roku do 5 let
nad 5 let

2e. ztoho euro

2

Cenné papiry jiné nez
akcie
3e. euro

do 1 roku
od I roku do 2 let
nad 2 roky

3x  Cizi mény

do 1 roku
od 1 roku do 2 let
nad 2 roky

4. Akcie/podilové jednotky
fondii penézniho trhu

5. Akcie a ostatni
majekové ucasti

6.  Stild aktiva

7. Ostatni aktiva
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B. Ostatni zii¢astnéné €lenské staty

Ménové
finanéni
instituce

[0))

Jiné nez ménové financni instituce

Vladni
instituce

(k)

Ostatni rezidenti

celkem ostatn{
finanéni
zprostied-
kovatelé +
pomocné
finanéni
instituce
(S.123 +
S.124)

() (m)

pojistovaci
spole¢nosti
a penzijni
fondy
(S.125)

(n)

nefinanéni
podniky
(S.11)

(0)

domécnosti + neziskové organizace
slouzici domécnostem (S.14 + S.15)

Spotfebitel
ské avéry

(p)

Uvérovani
koupé
bytovych
nemovitosti

()

Ostatni
(zbytek)

(1)

C. Zbytek
svéta

(s)

D

Nezafazeno

0
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Navic v zavislosti na vnitrostatnich systémech
shromazdovdni informaci a aniz je dotCena
plnd shoda s definicemi a zdsadami klasifikace
pro rozvahy ménovych financnich instituci
stanovenymi v nafizeni ECB/2001/13 mohou
uvérové instituce s povinnosti minimalnich
rezerv vykazovat misto toho udaje nutné k
vypoctu zdkladu pro stanoveni minimdalnich
rezerv, s vyjimkou udaji o obchodovatelnych
nastrojich, v souladu s nize uvedenou tabulkou,
pokud nejsou dotéeny tuéné vytisténé pozice.

Ptiloha II natizeni ECB/2001/13 obsahuje
zvlastni a prechodné ustanoveni a ustanoveni
o fuzich zahrnujicich tuvérové instituce,
s ohledem k uplatiiovdni systému minimélnich
rezerv.

Ptiloha II natizeni ECB/2001/13 obsahuje
zejména statistické vykaznictvi pro udvérové
instituce ve ,,zbytkové &4sti“. Uvérové instituce
ve ,zbytkové Césti“ vykazuji prinejmensim
Ctvrtletni tidaje nezbytné k vypoctu zdkladu pro
stanoveni minimdlnich rezerv v souladu
s tabulkou 1A. Tyto instituce zajisti, aby vykaz

podle tabulky 1A plné odpovidal definicim
a klasifikacim uplatnénym v tabulce 1. Udaje
pro vypocet zdkladu minimdlnich rezerv
v institucich ve ,zbytkové Césti“ pro tfi
udrzovaci obdobi rezerv vychdzeji z udaji ke

konci Ctvrtleti, které shromazduji néarodni
centralni banky.
Priloha uvedeného nafizeni rovnéz obsahuje

ustanoveni o vykazovani na konsolidovaném
zékladé€. Po ziskani opravnéni od ECB mohou
uvérové instituce s povinnosti minimélnich
rezerv  poddvat konsolidované statistické
vykazy za skupinu uvérovych instituci
s povinnosti minimdlnich rezerv v ramci izemi
jednoho stdtu, pokud se vSechny dotené
instituce vzdaji vyhod odpoctu jakychkoli

pausalnich  odpocitatelnych  polozek od
povinnosti minimdlnich  rezerv. Vyhoda
odpo¢tu pausdlni polozky vSak zdstdvd

v platnosti pro skupinu jako celek. VSechny
dotéené instituce se v seznamu ménovych
finan¢nich instituci vedeném ECB uvadéji
jednotlive.

Zéklad pro stanoveni minimélnich rezerv (s vyjimkou
obchodovatelnych néstrojt), vypoéteny jako soucet
téchto sloupct v tabulce 1 (Pasiva):

(a) - (b) + (c) + (d) + (e) + () - (k) + (I) + (m) + (n) + (s)

VKLADOVE ZAVAZKY
(Euro a cizi mény celkem)

CELKOVE VKLADY
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x
z toho:
9.2e + 9.2x s dohodnutou splatnosti
nad 2 roky
z toho:
9.3e + 9.3x s vypovédni lhiitou
nad 2 roky
z toho:

9.4e + 9.4x repo operace

Dobrovolné vykazovéani
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Tabulka 1A Udaje tykajici se povinnosti minimalnich rezerv vykazované &tvrtletné malymi

uvérovymi institucemi

Zaklad pro stanoveni minimdlnich rezerv (s vyjimkou
obchodovatelnych ndstroju), vypocteny jako soucet téchto
sloupcti v tabulce 1 (Pasiva):

(a) - (b) + (c) + (d) + (e) + () - (k) + (I) + (m) + (n) + (s)

VKLADOVE ZAVAZKY
(Euro a cizi m&ny celkem)

9 CELKOVE VKLADY

9.1e + 9.1x
9.2¢ + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x
z toho:
9.2¢ + 9.2x s dohodnutou splatnosti
nad 2 roky
z toho:
9.3e + 9.3x s vypovédni lhiitou
nad 2 roky
z toho:

9.4e + 9.4x repo operace

Dobrovolné vykazovani

Nezatazené polozky, sloupec (t) v tabulce 1 - Pasiva

OBCHODOVATELNE
NASTROJE
(Euro a cizi m&ny celkem)

11 EMITOVANE DLUHOVE CENNE PAPIRY
11e + 11x s dohodnutou splatnosti
do 2 let

11 EMITOVANE DLUHOVE CENNE PAPIRY
11e + 11x s dohodnutou splatnosti
nad 2 roky

Ptiloha uvedeného nafizeni dale obsahuje
ustanoveni, kterd se maji uplatnit v piipadé
fuzi, na nichz se podileji uvérové instituce.
Vyrazy  ,faze“, ,fazujici instituce“ a
,habyvajici instituce® tu maji vyznam shodny
s vyznamem stanovenym v nafizen{ ECB/2003/
9. Pro udrzovaci obdobi, béhem kterého se fuze
uskutecnuje, se povinnost minimalnich rezerv
nabyvajici instituce vypocte a musi byt splnéna
v souladu s ¢lankem 13 uvedeného nafizeni.

Pro nésledujici udrzovaci obdobi se povinnost
minimalnich  rezerv  nabyvajici instituce
vypocte ze zdkladu pro stanoveni minimalnich
rezerv a piipadné podle statistickych udaji
vykdzanych podle zvlastnich pravidel (viz
tabulka v dodatku pfilohy II nafizeni ECB/
2001/13). Jinak se pouziji bézna pravidla pro
vykazovani statistickych informaci a pro
vypocet povinnych minimélnich rezerv podle
¢lanku 3 nafizeni ECB/2003/9. Ptislusnd
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narodni centrdlni banka mulze navic nabyvajici
instituci povolit, aby plnila svou statistickou
zpravodajskou  povinnost  prostiednictvim
docasnych postupil. Tato odchylka od béZného
postupu vykazovani musi byt omezena na co
nejkrat§i dobu a neméla by pfekrocCit Sest
mésicti od uskute¢néni fuze. Touto odchylkou
neni dotena povinnost nabyvajici instituce
splnit svou zpravodajskou povinnost podle
natizeni ECB/2001/13 a pfipadné jeji
povinnost pfevzit zpravodajskou povinnost
fizujicich instituci. Jakmile se timysl fuzovat
stane vefejné zndmym a s dostateCnym
piedstihem, nez se flize uskuteéni, je nabyvajici
instituce povinna informovat pfislusnou
narodni centrdlni banku o postupech, které
zamysli pifijmout k plnéni svych statistickych
zpravodajskych povinnosti ve vztahu k urceni
povinnosti minimalnich rezerv.

6 OVEROVANI A NUCENE SHROMAZDOVANI

ECB a ndrodni centralni banky vykondvaji
pravomoc ovéfovat a nucené¢ shromazdovat
statistické informace, kdykoliv nejsou splnény
minimalni standardy pro pfenos, pfesnost,
pojmovou shodu a opravy. Tyto minimdlni
standardy jsou stanoveny v piiloze IV nafizeni
ECB/2001/13.

7 NEZUCASTNENE CLENSKE STATY

Vzhledem k tomu, ze Cldanek 34.1 statutu
nezakldda prdva ani neukladd povinnosti pro
Clenské staty, na které se vztahuje vyjimka
(Clanek 43.1 statutu), a pro Dansko (¢lanek 2
Protokolu o nékterych ustanovenich tykajicich
se Ddanska) a neni pouzitelny na Spojené
kralovstvi (Clanek 8 Protokolu o nékterych
ustanovenich  tykajicich se  Spojeného
kralovstvi Velké Britdnie a Severniho Irska), je
nafizeni ECB/2001/13 pouzitelné pouze ve
zdcCastnénych Clenskych statech.

Cldnek 5 statutu o pravomocich ECB a
narodnich centralnich bank v oblasti statistiky
a nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98 jsou vSak
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pouzitelné ve vSech Clenskych statech. To
rovnéz znamend, spole¢né s cCldnkem 10
(byvalym  Cldnkem  5) Smlouvy, Ze
neztcastnéné staty maji povinnost pfijmout a
provést na vnitrostatni irovni veskerd opatfenti,
kterd povazuji za vhodnd pro shromazdovani
statistickych informaci nezbytnych ke splnéni
statistické zpravodajské povinnosti viici ECB a
pro v€asnou piipravu v oblasti statistiky na to,
aby se mohly stiat zucastnénymi clenskymi
staty. Tato povinnost je vyslovné stanovena
v ¢lanku 4 a bodu 17 odlivodnéni natizeni Rady
(ES) ¢. 2533/98. Z duivodil prihlednosti je tato
zvlastni povinnost znovu uvedena i v bodech
odlivodnéni natizeni ECB/2001/13.



PRILOHA 5

WEBOVE STRANKY EUROSYSTEMU

Centralni banka
Evropska centralni banka

Nationale Bank van Belgi¢/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Bank of Greece
Banco de Espaiia
Banque de France

Central Bank and Financial Service
Authority of Ireland

Banca d’Italia

Banque centrale du Luxembourg
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Suomen Pankki — Finlands Bank

Webova stranka

www.ecb.int

www.nbb.be nebo www.bnb.be
www.bundesbank.de
www.bankofgreece.gr
www.bde.es

www.banque-france.fr

www.centralbank.ie
www.bancaditalia.it
www.bcl.lu
www.dnb.nl
www.oenb.at
www.bportugal.pt

www.bof.fi
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PRILOHA 6

POSTUPY A SANKCE UPLATNOVANE V PRIPADE
NEDODRZOVANi ZAVAZKU PROTISTRANAMI

1 FINANCNi POSTIHY

V piipadé poruseni pravidel nabidkovych
fizeni', pravidel dvoustrannych transakci?,
pravidel o vyuZivani podkladovych aktiv? nebo
postupl na konci dne a podminek pfistupu k
mezni zapGjéni facilité* protistranou, uplatni
Eurosystém tyto finan¢ni postihy:

(i) V piipadé poruseni pravidel tykajicich se
operaci nabidkovych fizeni, dvoustrannych
transakci a vyuziti podkladovych aktiv se za
prvni a druhé poruseni, ke kterému dojde
v obdobi o délce 12 mésicti, uplatni finan¢ni
postih. Finanéni postihy, které je mozné
uplatnit, se vypocitaji pfi mezni zaptjcni
sazb& navySené o 2,5 procentniho bodu.

Za poruseni pravidel tykajicich se operaci
nabidkovych fizeni a dvoustrannych
transakci se financni postihy vypocitaji na
zakladé¢ vyse zajisténi nebo hotovosti, které
protistrana nebyla schopna vypofadat,
vynasobené koeficientem 7/360,

Za poruseni pravidel tykajicich se vyuziti
podkladovych aktiv se finan¢ni postihy
vypocitaji na zédkladé ¢astky nezplsobilych
aktiv (nebo aktiv, které protistrana nesmi
vyuzit), kterd: 1) jsou bud protistranou
poskytnuta narodni centrdlni bance nebo
ECB; nebo 2) nejsou protistranou stazena
do dvaceti pracovnich dni, jez uplynou od
okamziku, k némuz se zpusobilé aktivum
stalo aktivem nezpUlsobilym nebo nesmi byt
protistranou nadale vyuzivano, vyndsobené
koeficientem 1/360.
(ii) V. prvnim pfipadé poruseni pravidel
postupll na konci dne nebo pfistupu
k mezni zapljéni facilit¢ se financni
postihy, které je mozné uplatnit, vypocitaji
pii 5 procentnich bodech. V piipadé
opakovaného poruseni se urokova sazba
finanéniho postihu navysi o dalsich
2,5 procentnich bodi pokazdé, kdy k
tomuto poruseni dojde v rdmci obdobi o
délce 12 mésici, a vypolitd se na zdkladé

objemu nepovoleného pristupu k mezni
zapujcéni facilité.

2 NEFINANCNi POSTIHY

Eurosystém protistranu z divodd poruSovani
pravidel nabidkovych  fizeni, pravidel
dvoustrannych transakci a pravidel o vyuzivani
podkladovych aktiv docasné vylouc¢i, a to
zplsobem uvedenym niZze:

DOCASNE VYLOUGENI Z DUVODU
PORUSOVANi PRAVIDEL NABIDKOVYCH
RiZENi A PRAVIDEL DVOUSTRANNYCH
TRANSAKCI

2.1

Jestlize v obdobi 12 mésici dojde ke tfetimu
poruseni stejného druhu, vylou¢i Eurosystém
protistranu z ndsledné operace (naslednych
operaci) na volném trhu stejného druhu a
provadéné (provadénych) na zdkladé stejnych
postupt, pficemz tento postih bude platit po
urcité Casové obdobi, a navic stanovi finan¢ni
postih  vypoéteny v souladu s pravidly
uvedenymi v bodu 1. Vylouceni se uplatiiuje
podle této stupnice:

(i) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo
hotovosti dosahuje az 40 % celkové vySe
zajisténi nebo hotovosti, které mély byt
poskytnuty pii tfetim poruseni, uplatni se
vylouceni v délce jednoho mésice;

To je ptipad, kdy protistrana neni schopnd pievést dostate¢né

mnozstvi podkladovych aktiv k vypofadani likvidity, ktera ji byla

pfidélena pii operaci na poskytnuti likvidity, nebo kdy neni
schopnd dodat dostate¢nou vysi hotovosti k vypofadani castky,
kterd ji byla ptidélena v rdmci operace na absorpci likvidity.

2 To je ptipad, kdy protistrana neni schopnd pfevést dostate¢né
mnozstvi zpusobilych podkladovych aktiv nebo neni schopni
dodat dostate¢nou vysi hotovosti k vypotadéani dohodnuté ¢astky
pfi dvoustranné transakei.

3 To je ptipad, kdy protistrana vyuzivd aktiva, kterd nejsou
zpusobild nebo se nezplsobilymi stala (nebo kterd nesmi
vyuzivat) k zajisténi nesplaceného uvéru.

4 To je ptipad, kdy ma protistrana zdporny kone¢ny denni zistatek

na uctu pro zictovani a nesplituje podminky ptistupu k mezni

zapujéni facilité.
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(ii) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo
hotovosti dosahuje 40 % az 80 % celkové
vySe zajisténi nebo hotovosti, které mély
byt poskytnuty pii tietim poruseni, uplatni
se vylouceni v délce dvou mésicu; a

(iii) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo
hotovosti dosahuje 80 % az 100 % celkové
vySe zajiSténi nebo hotovosti, které mély
byt poskytnuty pfi tfetim poruseni, uplatni
se vyloudeni v délce tfi mésicd.

Tyto finan¢ni postihy a doCasnd vylouceni se
rovnéz uplatni, aniz je tim dotlen bod 2.3
nize, za jakékoli dalsi ndsledné poruseni,
ke kterému dojde v pribéhu kazdého

PV

dvandctimési¢niho obdobi.

DOCASNE VYLOUCENi Z DUVODU
PORUSOVANI PRAVIDEL PRO VYUZiVANi
PODKLADOVYCH AKTIV

2.2

Jestlize v obdobi 12 mésici dojde ke tfetimu
poruseni, vylou¢i Eurosystém protistranu
z nasledné operace na volném trhu a navic
stanovi finanéni postih vypoCteny v souladu
s pravidly uvedenymi v bodu 1.

Tyto finan¢ni postihy a doCasnd vylouceni se
rovnéz uplatni, aniz je tim dotlen bod 2.3
nize, za jakékoli dalsi nasledné poruseni,
ke kterému dojde v pribéhu kazdého

Nt

dvandactimési¢niho obdobi.

DOCASNE VYLOUCENI VE VYJIMECNYCH
PRIPADECH Z PRISTUPU KE VSEM
BUDOUCIM OPERACIM MENOVE POLITIKY
NA URCITE OBDOBI

2.3

Ve vyjimecnych piipadech, ve kterych je
z diivodi zavaznosti pfipadu(i) nedodrzovani,
a s pfihlédnutim k dotéené Céstce, Cetnosti
a délce trvani ptipadli nedodrzovani, je mozné
k finan¢nimu postihu vypoc¢teném podle bodu
1 navic zvazit i doCasné vylouceni protistrany

ECB
Provadéni ménové politiky v eurozoné
Unor 2005

z piistupu ke v§em budoucim operacim ménové
politiky pro obdobi v délce tii mésici.

INSTITUCE NACHAZEJiCi SE V JINYCH
CGLENSKYCH STATECH

2.4

Eurosystém muze také rozhodnout, zda by se
opatieni do¢asného vylouceni, navrhované ve
vztahu k nedodrzujici protistrané, mélo rovnéz
vztahovat na pobocky této instituce nachézejici
se v jinych ¢lenskych statech.
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