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Atunci cand se vorbeste despre o ,bancd centrald”, primul gand care vine
probabil in minte este acela al institutiei care emite moneda. lar moneda este
instrumentul pe care 1l folosim ca unitate de cont si ca mijloc de schimb si de
tezaurizare. Indiscutabil, obiectivul principal al oricarei banci centrale este acela
de a asigura pastrarea in timp a valorii monedei nationale. Existd insa alte aspecte,
mai putin cunoscute, care caracterizeaza activitatea unei banci centrale moderne.
Unul dintre acestea este comunicarea. O banca centrald nu trebuie doar sd faca
ceea ce spune ca face, ci si sa explice ceea ce face, contribuind astfel la
sensibilizarea publicului si la 0 mai bund cunoastere de catre acesta a politicilor
sale si a serviciilor pe care le ofera.

Aceasta brosurd face parte din comunicarea referitoare la activitatile Bancii
Centrale Europene (BCE), care reprezintd nucleul Sistemului European al
Bancilor Centrale (SEBC), impreuna cu bancile centrale nationale ale celor 27
de state membre ale Uniunii Europene. Deoarece nu toate statele membre au
adoptat euro ca moneda nationald, termenul , Eurosistem” se utilizeaza pentru
a descrie sistemul format din BCE si bancile centrale nationale ale acelor state
membre care au adoptat euro, In prezent, |7. Eurosistemul indeplineste
majoritatea atributiilor pe care Tratatul privind Uniunea Europeana le confera
SEBC.

Aceastd brosurd poate fi descarcatd de pe site-ul BCE (www.ecb.europa.eu).
Versiunea electronica va fi actualizatd cu o frecventd mai mare decdt cea tiparita.

Sper cd lectura brosurii va fi placutd, fie in varianta tiparita, fie in cea electronica.
Frankfurt pe Main, ianuarie 201 |
Jean-Claude Trichet

Presedintele Bancii Centrale Europene




DRUMUL SPRE UNIUNEA ECONOMICA

Extinderea graduald a Uniunii
Europene

Criteriile de aderare la UE

S| MONETARA

INTEGRAREA EUROPEANA

|deea credrii unei uniuni economice si monetare fn Europa a aparut cu mai
bine de o jumatate de secol in urma. A fost o viziune a liderilor politici, care au
fondat In 1952 Comunitatea Europeana a Cirbunelui si Otelului (CECO) E,
din care au facut parte sase state — Belgia, Germania, Franta, ltalia, Luxemburg
si Tarile de Jos.

Noi pasi pe calea integrarii europene au fost facuti in anii '50 si in perioada
urmatoare. Aceleasi sase tari au instituit Tn 1958 Comunitatea Economicd
Europeand (CEE) 5 si Comunitatea Europeand a Energiei Atomice (CEEA).
Aceasta retea de relatii s-a consolidat si aprofundat de-a lungul anilor; conducand
la formarea Comunitatilor Europene (CE) si apoi, odata cu adoptarea in 1993
a Tratatului de la Maastricht, a Uniunii Europene. Numarul statelor membre a
crescut, de asemenea, in timp. Danemarca, Irlanda si Regatul Unit s-au alaturat
in 1973, fiind urmate de Grecia opt ani mai tarziu. Portugalia si Spania au devenit
membriin 1986; Austria, Finlanda si Suedia au aderat in 1995. O noua etapa a
extinderii a avut loc la data de | mai 2004, odata cu aderarea la Uniunea
Europeand a Republicii Cehe, a Estoniei, a Ciprului, a Letoniei, a Lituaniei, a
Ungariei, a Maltei, a Poloniei, a Sloveniei si a Slovaciei. Bulgaria si Romania sunt
ultimele state care au aderat la | ianuarie 2007.

Conditiile care trebuie indeplinite inainte de aderarea la UE sunt definite de
Criteriile de la Copenhaga El. Acestea previd ca viitoarele state membre s3
dispund de: (i) institutii stabile care sd garanteze democratia, statul de drept,
drepturile omului, precum si respectarea si protectia minoritétilor si (i) o
economie de piata functionala si
capacitatea de a face fatd
presiunilor concurentiale, pentru |
a-si putea asuma obligatiile de stat M
membru, inclusiv adeziunea la 8
obiectivele uniunii politice,
economice si monetare.

a se vedea Glosarul
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INTEGRAREA ECONOMICA

Prima tentativa de creare a unei uniuni economice si monetare a fost
formulata in Raportul Werner! din 1970, care prevedea trei etape ce urmau a fi
finalizate pana in 1980. Totusi, planurile initiale de instituire a unei uniuni economice
si monetare nu au fost niciodata realizate, in contextul tensiunilor considerabile
de pe piata valutard internationald, care au urmat prabusirii sistemului de la Bretton
Woods la Inceputul anilor 70, precum si al recesiunii internationale cauzate de
prima crizd a petrolului, in 1973.

Pentru a contracara aceasta instabilitate, cele noua state membre care formau CEE
la data respectivd au creat in anul 1979 Sistemul Monetar European (SME) E.
Principala caracteristici a acestuia era mecanismul cursului de schimb (MCS) E, care
a introdus cursuri de schimb fixe, dar ajustabile, intre monedele celor nouad state.

Actul Unic European din 1986, prin care s-a creat piata unicd, a relansat in a
doua jumdtate a anilor '80 ideea unei uniuni economice si monetare. S-a
realizat insa cd, pentru a profita de avantajele unei piete unice, era necesara
introducerea unei monede unice in statele participante. In anul 1988, Consiliul
European E a Insdrcinat Comitetul Delors El cu analiza modalitdtilor de
Infaptuire a Uniunii Economice si Monetare (UEM) [El. Raportul Delors din
1989 a condus la negocierile pe tema Tratatului El privind Uniunea Europeand,
care a instituit Uniunea Europeand (UE) si a modificat Tratatul de instituire
a Comunitatii Europene. Acesta a fost semnat la Maastricht in februarie 1992
(de aici si denumirea ,, Tratatul de la Maastricht”) si a intrat in vigoare la data
de | noiembrie 1993.

Procesul de realizare a UEM in Europa a presupus parcurgerea a trei etape. Prima
etapa (1990-1993) s-a caracterizat, in principal, prin definitivarea pietei unice
europene, ca urmare a inlaturdrii tuturor barierelor interne in calea liberei circulatii
a persoanelor, marfurilor, capitalurilor si serviciilor in Europa.

Cea de-a doua etapa (1994-1998) a debutat cu infiintarea Institutului Monetar
European E si a fost dedicata pregatirilor de ordin tehnic pentru adoptarea
monedei unice, evitarii deficitelor excesive si intensificarii procesului de

| Denumit astfel dupd Pierre Werner, prim-ministru al Luxemburgului in acea perioada.

Tratatul de la Maastricht
semnat in 1992

Cele trei etape ale UEM:

[. Piata unica europeand

[I. Institutul Monetar European
1. BCE si euro




DRUMUL SPRE UNIUNEA ECONOMICA

Politici economice orientate cétre
stabilitate si banci centrale

independente

[T state membre
au adoptat euro

S| MONETARA

convergenta a politicilor economice si monetare ale statelor membre (in
vederea asigurarii stabilitatii preturilor si a unor finante publice solide). Etapa
atreia a demarat la | ianuarie 1999, prin fixarea irevocabild a cursurilor de
schimb, transferarea catre BCE a competentei in domeniul politicii monetare
si introducerea euro ca moneda unicd. La | ianuarie 2002 bancnotele si
monedele euro au intrat In circulatie in tarile participante, iar la finele lunii
februarie bancnotele si monedele nationale si-au pierdut puterea circulatorie.

CRITERIILE DE CONVERGEN]’K

Statele care intentioneaza sd adopte euro ca moneda nationala trebuie
sd atinga un nivel ridicat de ,,convergentd durabila”. Gradul de convergenta
este evaluat pe baza unor criterii prevazute de Tratatul de la Maastricht, care

impun unei tari sa aiba:

+ un grad nalt de stabilitate a preturilor

+ finante publice solide

* un curs de schimb stabil

» rate scdzute si stabile ale dobanzilor pe termen lung.

Aceste criterii sunt concepute astfel Incat doar acele state care promoveaza
politici economice orientate catre stabilitate si care prezinta un istoric de
stabilitate a preturilor sunt admise in cea de-a treia etapa a UEM. Tratatul
prevede, de asemenea, ca banca centrald a statului respectiv sd fie
independenta (a se vedea articolul 108 din tratat).

Tn luna mai 1998, la summitul UE de la Bruxelles s-a confirmat faptul 3 |1 din cele

|5 state membre de atunci — Belgia, Germania, Spania, Franta, Irlanda, Italia, Luxemburg,
Taérile de Jos, Austria, Portugalia si Finlanda — indeplineau criteriile de adoptare a
monedei unice. La data de | ianuarie 1999 tarile respective au adoptat euro ca moneda
comund. Grecia s-a aldturat acestui grup la | ianuarie 2001, dupd indeplinirea criteriilor:
Alte state membre au indeplinit Intre timp criteriile de convergentd si s-au aldturat
zonei euro — Slovenia la | ianuarie 2007, Cipru si Malta la | ianuarie 2008, Slovacia
la I ianuarie 2009, iar Estonia la | ianuarie 201 I. Un stat membru, Suedia, nu a indeplinit

a se vedea Glosarul




toate conditile. De asemenea, Danemarca si Regatul Unit sunt , ,state membre cu statut
special”. In protocoalele anexate Tratatului de instituire a Comunititii Europene, celor
doud tari li s-a acordat dreptul de a alege dacd doresc sau nu sd participe la cea de-a
treia etapa a UEM, respectiv sd adopte euro. Ambele au facut uz de asa-numita , clauza
de neparticipare”, informand Consiliul UE c3, pentru moment, nu intentioneaza sa
treacd la etapa a treia, respectiv ca nu doresc incd sa facd parte din zona euro.

Suedia si sapte dintre cele |2 tdri care au aderat incepand cu 2004 sunt
considerate membri care fac obiectul unei ,,derogari”, deoarece nu indeplinesc
ncd toate cerintele pentru adoptarea euro. A face obiectul unei derogari
fnseamna ca un stat membru este scutit de unele, dar nu de toate prevederile
care se aplica in mod normal de la inceputul celei de-a treia etape a UEM.,
Aceastd derogare include toate dispozitiile care transfera responsabilitatea
politicii monetare catre Consiliul guvernatorilor E BCE.

La fel ca Suedia, celelalte state membre UE care nu au adoptat inca moneda
euro nu dispun de clauze de neparticipare, precum cele negociate de Regatul
Unit si Danemarca.

Aceasta fnseamnd cd, prin aderarea la UE, noile state membre se angajeaza sa
adopte in cele din urma euro, atunci cand vor ndeplini criteriile de convergentd E.
BCE si Comisia Europeand £ elaboreaza o datd la doi ani — sau la cererea unui
stat membru care face obiectul unei derogari — rapoarte asupra progreselor
nregistrate in indeplinirea criteriilor de convergenta. Aceste rapoarte de
convergentd iau, de asemenea, In considerare si alti factori care ar putea influenta
integrarea statului in economia zonei euro. Rapoartele stau la baza deciziilor
Consiliului UE privind includerea unui nou stat in zona euro.

CARACTERISTICILE PRINCIPALE ALE ZONEI EURO
ad Fiecare dintre statele care formeazi in momentul de fatd zona euro
a reprezentat o economie relativ deschisa inainte de a adera la zona euro.
Totusi, in prezent, acestea fac parte dintr-o economie mai vastd si mult mai
autonoma. Avand n vedere dimensiunea sa, zona euro este comparabild cu
marile economii ale lumii, precum Statele Unite si Japonia.

Doud state membre au optat
pentru neparticipare

Noile state membre ale UE
si-au luat angajamentul

de a adopta in cele din urmad
euro




DRUMUL SPRE UNIUNEA

Una dintre cele mai mari
economii pe plan mondial

Dependenta limitatd fatd de
comertul extern

0 veritabild piatd unica
de bunuri si servicii

~ ECONOMICA §I MONETARA

Cu o populatie de 329 de milioane in anul 2009, zona euro este una dintre
cele mai mari economii ale lumii. Uniunea Europeana cuprinde in total 27 de
state membre si o populatie de 501 milioane. In comparatie, Statele Unite
si Japonia au o populatie de 307 si, respectiv, 128 de milioane de locuitori,

Din perspectiva produsului intern brut (PIB) 2 exprimat prin paritatea puterii
de cumpirare B, Statele Unite au reprezentat cea mai mare economie a lumii
n anul 2009, cu o pondere de 20,5% din PIB pe plan mondial, fiind urmate
de zona euro, cu 152%. Ponderea Japoniei a fost de 6,0%. Ponderile
individuale ale statelor din zona euro au fost considerabil mai mici: contributia
celui mai mare stat la PIB pe plan mondial a fost de 3,9% in 2009.

Cu toate cd zona euro poate fi semnificativ afectata de evolutiile economiei
globale, caracterul mai putin deschis al economiei sale limiteaza impactul pe
care schimbarile de preturi aferente bunurilor externe il exercita asupra
preturilor interne. Totusi, zona euro este o economie mai deschisd decat cea
a Statelor Unite sau a Japoniei. In anul 2009, ponderea in PIB a exporturilor
de bunuri si servicii ale zonei euro a fost semnificativ superioara (19%) celei
corespunzatoare Statelor Unite (10,9%) si, respectiv, Japoniei (13,3%).

AVANTAJELE EURO

Instituirea Uniunii Economice si Monetare (UEM) El a insemnat pentru
UE un pas important in directia realizarii pietei interne. Consumatorii si firmele
pot compara acum cu usurintd preturile si pot selecta furnizorii cei mai competitivi
din zona euro. De asemenea, UEM asigura un mediu economic si monetar stabil
la nivel european, ceea ce favorizeaza cresterea durabila si crearea de locuri de
muncd, iar moneda unicd a pus capat dezechilibrelor cauzate de fluctuatiile bruste
ale cursurilor de schimb ale monedelor nationale anterioare.

Introducerea bancnotelor si monedelor euro, la data de | ianuarie 2002, a simplificat
cdldtoriile in interiorul zonei euro. Preturile bunurilor si serviciilor pot fi comparate
fara dificultate, iar platile pot fi efectuate cu aceeasi moneda in toate tarile participante.

a se vedea Glosarul



Odata cu introducerea euro, costurile tranzactiilor valutare si riscul valutar au fost
eliminate in interiorul zonei euro. Tn trecut, aceste costuri si riscuri au impiedicat
concurenta Intre tari. Intensificarea concurentei favorizeaza o alocare cat mai
eficientd a resurselor disponibile. Gratie unei monede unice, deciziile de investitii
sunt mult mai usor de luat, deoarece fluctuatiile cursului de schimb nu mai pot
influenta randamentele plasamentelor transfrontaliere in cadrul zonei euro.

Tnainte de introducerea euro, pietele financiare au avut, de reguld, caracter national.
Instrumentele financiare, precum obligatiunile de stat si actiunile, erau exprimate
in monedele nationale. Lansarea euro a constituit un pas major in directia integrarii
pietelor financiare din zona euro si va continua sa influenteze structura economiei
acesteia. Indicii ale integrarii se gasesc, in masuri diferite, in toate componentele
sferei financiare:

« Piata monetard interbancard |2 din zona euro este complet integrata.

+ Piata obligatiunilor E exprimate In euro este bine integratd, profunda si lichida,
oferind posibilitati variate de plasament si finantare.

» Piata bursierd E din zona euro este tot mai mult privitd ca o piata unica.

« Fuziunile si achizitiile interne si transfrontaliere s-au intensificat in sectorul bancar
al zonei euro.

Profunzimea si calitatea unei piete financiare integrate faciliteaza finantarea cresterii
economice i, prin urmare, crearea de locuri de munca. Populatia dispune de o
paletd mai diversificata de posibilitdti de economisire si de investitii. Companiile
au acces la o piatd de capital considerabila pentru finantarea activitatilor proprii
si pot face uz de instrumente financiare noi pentru a se proteja impotriva diverselor
riscuri financiare si pentru a-si Imbunatati gestionarea investitiilor.

Eliminarea riscului valutar
si a costurilor de tranzactionare

Integrarea pietelor financiare




MOMENTE DE REFERINTA

1952 1979

Lansarea Sistemului Monetar
European (SME).

Instituirea Comunitatii Europene a
Carbunelui si Otelului (CECO) de
catre Belgia, Germania, Franta, Italia,
Luxemburg si Tarile de Jos.

Aderarea Greciei la Comunitatile

|958 Europene.

Intrarea in vigoare a Tratatelor I 98 6

de la Roma; infiintarea Comunitatii

Economice Europene (CEE) Spania si Portugalia se alatura CE.
si a Comunitdtii Europene I 987

a Energiei Atomice (EURATOM).

1967

Tratatul de Fuziune regrupeaza cele
trei Comunitati existente (CECO,
CEE, EURATOM).

1970

Actul Unic European intra
n vigoare, netezind calea
pentru piata unica.

1989

Prezentarea Raportului Werner,
primul proiect al unei uniuni
monetare.

1973

Danemarca, Irlanda si Regatul Unit .

aderd la Comunitdtile Europene Comitetul Delors prezintd raportul

(CE). asupra Uniunii Economice si
Monetare.




1990

Debutul primei etape a UEM.

1993

Intrarea fn vigoare a Tratatului privind
Uniunea Europeand (Tratatul de la
Maastricht).

1994

LS RS

Debutul celei de-a doua etape a UEM.
Tnfiintarea Institutului Monetar
European (IME) la Frankfurt pe Main.

1995

Aderarea Austriei, Finlandei
si Suediei la UE.

1998

Desfiintarea IME; infiintarea Bancii
Centrale Europene la Frankfurt
pe Main.

1999
LAL.

Debutul celei de-a treia etape a
UEM cu | | tari participante;
introducerea euro ca moneda unicd.
Intrarea fn vigoare a Tratatului privind
Uniunea Europeana modificat

( Tratatul de la Amsterdam”).

2001

Grecia este cel de-al |2-lea stat
care se aldturd zonei euro.

2002

Introducerea in circulatie
a bancnotelor si monedelor euro.

2003

Intrarea Tn vigoare a Tratatului
privind Uniunea Europeand
modificat (,, Tratatul de la Nisa”).

Aderarea altor zece state la UE
la data de | mai.

2007

UE se extinde pana la 27 de membri,
odatd cu aderarea Romaniei

si a Bulgariei. Slovenia se aldturd zonei
euro. In decembrie este semnat
Tratatul de la Lisabona.

2008

Cipru si Malta se alatura zonei euro,
care numara in prezent
|5 membri.

2009

Slovacia adera la zona euro.

2011

Estonia aderd la zona euro.




STRUCTURA §I ATRIBUTII

BCE este o organizatie
supranationald

SISTEMUL EUROPEAN AL BANCILOR CENTRALE
SI EUROSISTEMUL
Sistemul European al Bancilor Centrale (SEBC) El a fost creat in conformitate
cu Tratatul de la Maastricht si Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale
si al Bancii Centrale Europene [E. Este format din Banca Centrald Europeana (BCE)
si bancile centrale nationale (BCN) ale tuturor statelor membre ale UE.

Eurosistemul E cuprinde BCE si BCN ale statelor membre care au adoptat euro
(in prezent, In numar de 17).

Organele de decizie ale BCE sunt Consiliul guvernatorilor & si Comitetul
executiv E. Decizille de politici monetara ale BCE sunt luate de Consiliul
guvernatorilor. Comitetul executiv pune n aplicare deciziile si este raspunzator
de activitatile zilnice ale BCE. Al treilea organ de decizie al BCE este Consiliul
general E, care va continua sa functioneze atét timp cat exist3 state membre ale
Uniunii Europene care nu au adoptat inca euro ca moneda nationala.

BANCA CENTRALA EUROPEANA
) BCE a fost Infiintatd in iunie 1998 la Frankfurt pe Main si a preluat functiile
predecesorului sdu, Institutul Monetar European (IME). Este o institutie
supranationald dotata cu personalitate juridicd. BCE fsi desfasoara activitatea in
trei sedii in centrul orasului Frankfurt, dar in 2014 se va muta in partea de est
a orasului, in noul sdu sediu care, in prezent, se afla in constructie.

Personalul BCE este european in adevaratul sens al cuvantului, provenind din toate
cele 27 de state ale Uniunii Europene.

a se vedea Glosarul
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ﬂ ATRIBUTIILE EUROSISTEMULUI
) Eurosistemul are patru atributii majore. Prima consta in aplicarea
politicii monetare adoptate de catre Consiliul guvernatorilor BCE — de
exemplu, deciziile privind ratele dobanzilor reprezentative (rata dobanzii
minima acceptata [, aplicata la operatiunile principale de refinantare &, precum
si ratele dobanzilor aplicate la facilitatea de creditare marginald & si la facilitatea
de depozit &, si, dupa caz, luarea de decizii referitoare la obiectivele monetare
si furnizarea de lichiditate). Comitetul executiv este responsabil pentru
aplicarea politicii monetare, responsabilitate pe care o exercita prin dispozitii
adresate BCN. De exemplu, Comitetul executiv decide o data pe saptdmand
asupra alocarii de lichiditate sectorului bancar prin intermediul operatiunilor
principale de refinantare.

Cea de-a doua si cea de-a treia dintre atributiile Eurosistemului constau n
derularea operatiunilor valutare £ si, respectiv, detinerea si administrarea
rezervelor oficiale ale statelor din zona euro.

BCN din Eurosistem au transferat catre BCE active externe de rezerva in
valoare de aproximativ 40 de miliarde EUR (85% in valutd si 15% In aur). In
schimb, BCN detin creante in euro purtitoare de dobanda & asupra BCE. BCN
din Eurosistem sunt implicate Tn administrarea rezervelor internationale ale
BCE, actionand in calitate de agenti ai BCE, conform orientdrilor privind
administrarea portofoliului stabilite de BCE. Activele externe de rezervd
rdmase se afld in proprietatea BCN si sunt administrate de catre acestea.
Operatiunile cu aceste active de rezerva sunt reglementate de catre
Eurosistem. Concret, operatiunile care depdsesc un anumit prag necesita
aprobarea prealabila a BCE.

O a patra atributie esentiala a Eurosistemului constd in promovarea bunei
functionari a sistemelor de plati. De asemenea, Eurosistemul contribuie la
realizarea supravegherii financiare: consiliazd legislatorii in sfera sa de
competentd si elaboreaza statistici monetare si financiare,

Tratatul de la Maastricht specificd, de asemenea, cd BCE detine dreptul
exclusiv de a autoriza emiterea de bancnote euro.

Consiliul guvernatorilor stabileste
ratele dobanzilor reprezentative

Activele externe de rezervd ale BCE
si ale BCN




STRUCTURA §I ATRIBUTII

Independenta personald

Independenta operationald

INDEPENDENTA

=4 In indeplinirea atributiilor care decurg din statutul de membru al
Eurosistemului, BCE si bancilor centrale nationale nu le este permisa
solicitarea sau acceptarea de instructiuni din partea institutilor sau a
organismelor comunitare, a oricarui guvern al unui stat UE sau a oricdrui alt
organism. Tn mod similar, institutiile si organismele comunitare, precum si
guvernele statelor membre, nu pot influenta membrii organelor de decizie
ale BCE sau ale BCN in indeplinirea atributiilor care le revin.

Statutul SEBC si al BCE prevede continuitatea mandatelor guvernatorilor
BCN si ale membrilor Comitetului executiv El, dupa cum urmeazi:

+ un mandat cu o durata minima de cinci ani pentru guvernatorii BCN;

» un mandat cu o duratd fixa de opt ani, care nu poate fi reinnoit, pentru
membrii Comitetului executiv al BCE;

» demiterea din functie a membrilor Comitetului executiv doar in caz de
incompetentd sau greseli grave de conduitd; in aceste cazuri, Curtea de
Justitie a Comunitdtilor Europene El este in masurd s solutioneze litigiile.

Eurosistemul este independent si pe plan operational. BCE si BCN dispun de
toate instrumentele si competentele necesare pentru aplicarea unei politici
monetare eficiente si sunt autorizate sa decidd in mod independent asupra
momentului si modului de folosire a acestora.

Eurosistemului Ti este interzisa acordarea de credite organismelor comunitare
sau entitdtilor din sectorul public national, fapt care 7i sporeste independenta,
protejandu-| de orice tip de influenta exercitatd de catre autoritatile publice.
Mai mult, Consiliul guvernatorilor & BCE are competenta de a adopta norme
cu caracter obligatoriu pentru indeplinirea atributiilor SEBC, precum si in
anumite alte cazuri, astfel cum sunt definite acestea in documente specifice
ale Consiliului UE E.

a se vedea Glosarul



L
Nationale Bank van B e
Belgié / Banque Deutsche e
Nationale de Belgique  Bundesbank Eesti Pank

i

Banc Ceannais na
hEireann/Central Bank

Banco de Espafa
of Ireland

Central Bank of
Cyprus

Banque centrale Bank Centrali ta’
du Luxembourg Malta / Central Bank  Bank

Oesterreichische

Banka Slovenije
Nationalbank

Ndrodnd banka Suomen Pankki /
Slovenska Finlands Bank




STRUCTURA §I ATRIBUTII

BCN efectueaza operatiuni
de politicd monetard

Consiliul guvernatorilor se reuneste
in prima si a treia zi de joi a lunii

BANCILE CENTRALE NATIONALE

Bancile centrale nationale din Eurosistem au personalitate juridica
(potrivit legislatiei statului respectiv), diferita de cea a BCE. Tn acelasi timp, ele
fac parte integranta din Eurosistem, care este responsabil pentru stabilitatea
preturilor £ in zona euro si Tsi desfasoara activitatea in conformitate cu
orientdrile si instructiunile BCE in ndeplinirea atributiilor incredintate
Eurosistemului.

BCN sunt implicate Tn procesul de aplicare a politicii monetare unice a zonei
euro. Acestea efectueaza operatiuni de politicd monetara, precum furnizarea
de lichiditate institutiilor de credit B, si asigurd decontarea platilor scripturale
interne si transfrontaliere. De asemenea, acestea realizeazd operatiuni de
gestionare a rezervelor internationale Tn nume propriu si ca agenti ai BCE.

Tn plus, BCN rispund in mare misurd de colectarea de date statistice
nationale, precum si de emiterea si procesarea bancnotelor euro fin
respectivele tari. BCN indeplinesc si functii care depasesc sfera de aplicare
a Statutului, In mdsura In care Consiliul guvernatorilor nu le considera
incompatibile cu obiectivele si atributiile Eurosistemului.

Conform legislatiei nationale, BCN pot avea si alte atributii, in afara celor care
vizeazd politica monetard. Anumite BCN sunt implicate in activitdti de
supraveghere bancara si/sau Indeplinesc rolul de trezorier al statului.

ORGANELE DE DECIZIE ALE BCE

ALY Consiliul guvernatorilor BCE este format din membrii Comitetului
executiv al BCE si guvernatorii BCN din statele care fac parte din zona euro.
Conform Statutului SEBC, Consiliul guvernatorilor BCE trebuie sd se
intruneasca de cel putin zece ori pe an. Datele reuniunilor sunt hotarate chiar
de cdtre Consiliul guvernatorilor, in baza unei propuneri a Comitetului
executiv. Exceptand situatiile Tn care cel putin trei guvernatori obiecteaza,
sedintele pot avea loc si prin teleconferinta.
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In prezent, Consiliul guvernatorilor se reuneste de doua ori pe lund, de obicei in
prima si a treia zi de joi a fiecarei luni. Aspecte privind politica monetara sunt
discutate, de obicei, doar in cadrul primei reuniuni lunare.

Presedintele Consiliului UE B, precum si un membru al Comisiei Europene E,
pot asista la sedinte, Tnsa numai membrii Consiliului guvernatorilor &l au drept
de vot. Fiecare membru al Consiliului guvernatorilor are un vot si, exceptand
deciziile legate de chestiunile financiare ale BCE, Consiliul guvernatorilor decide
cu majoritate simpli. In caz de paritate de voturi, presedintele are votul decisiv.
Tn ceea ce priveste chestiunile financiare — de exemplu, subscrierea la capitalul BCE,
transferul rezervelor valutare sau repartizarea veniturilor monetare — voturile sunt
ponderate in functie de capitalul subscris la BCE de fiecare BCN.

Tratatul privind Uniunea Europeand, precum si Statutul SEBC si al BCE, acorda
Consiliului guvernatorilor competenta de luare a deciziilor cu semnificatie strategica
primordiald pentru Eurosistem E.

Principalele responsabilitdti ale Consiliului guvernatorilor sunt:

« stabilirea politicii monetare a zonei euro, respectiv luarea de decizii referitoare
la ratele dobanzilor reprezentative ale BCE;

» adoptarea orientdrilor si luarea deciziilor necesare executdrii atributiilor
incredintate Eurosistemului.

In procesul de luare a deciziilor de politica monetara sau legate de alte atributii
ale Eurosistemului, Consiliul guvernatorilor ia in considerare evolutiile la nivelul
ntregii zone euro.

Comitetul executiv E are in componenta presedintele si vicepresedintele BCE
si alti patru membri. Acestia sunt desemnati de comun acord de catre guvernele
statelor membre ale zonei euro la nivel de sefi de stat sau de guvern, la
recomandarea Consiliului UE B, dupi consultarea Parlamentului European E si
a Consiliului guvernatorilor BCE, dintre persoane a caror autoritate si experienta
profesionald in domeniul monetar si bancar sunt recunoscute. Comitetul executiv
se reuneste, de reguld, in fiecare zi de marti.

Atentie concentratd asupra zonei euro

Comitetul executiv se reuneste
in fiecare zi de marti




STRUCTURA §I ATRIBUTII

Consiliul general se reuneste

de patru ori pe an

Presedintele BCE sau, n absenta acestuia, vicepresedintele, conduce intrunirile
Consiliului guvernatorilor, ale Comitetului executiv si ale Consiliului general
al BCE. Presedintele este invitat la sedintele Eurogrupului E — reuniune
informala a ministrilor economiei si finantelor din statele membre ale zonei
euro — si poate participa la sedintele Consiliului UE atunci cand acestea vizeaza
obiectivele si atributiile Eurosistemului.

Principalele responsabilitati ale Comitetului executiv sunt:

pregatirea intrunirilor Consiliului guvernatorilor;

aplicarea politicii monetare in zona euro conform orientdrilor si deciziilor
Conisiliului guvernatorilor si, in acest context, transmiterea instructiunilor
catre BCN;

administrarea activitatilor zilnice ale BCE;

exercitarea anumitor competente, inclusiv de natura normativa, delegate
de Consiliul guvernatorilor.

Consiliul general este format din presedintele si vicepresedintele BCE, precum
si din guvernatorii bancilor centrale nationale din toate statele membre ale
UE. Ceilalti membri ai Comitetului executiv, presedintele Consiliului UE,
precum si un membru al Comisiei Europene E, pot asista la sedintele
Consiliului general, fard a avea insa drept de vot. Sedintele Consiliului general
pot fi convocate ori de cate ori presedintele considerd oportun sau la cererea
a cel putin trei dintre membrii sai. Consiliul general se reuneste de obicei la
Frankfurt, o datd la trei luni.

Conisiliul general nu este raspunzator de luarea deciziilor de politica monetara
in zona euro. Acesta a preluat unele atributii de la IME, pe care BCE trebuie
sd le realizeze In cea de-a treia etapd a UEM, atat timp cat existd state membre
ale Uniunii Europene care nu au adoptat incd moneda euro.

Aceasta presupune ca principala responsabilitate a Consiliului general se refera
la raportarea progreselor Tnregistrate in procesul realizdrii convergentei de
catre statele membre ale Uniunii Europene care nu au adoptat inca euro si
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la consilierea privind pregdtirile necesare pentru adoptarea euro ca moneda.
Consiliul general contribuie la exercitarea functiilor consultative ale SEBC si
la colectarea de date statistice.

COMITETELE SEBC

Organele de decizie ale BCE sunt sustinute de catre comitetele SEBC.
Aceste comitete sunt importante si In cadrul cooperarii intra-SEBC. Ele sunt
formate din membri ai BCE si ai bancilor centrale nationale (BCN) ale
Eurosistemului B, precum si din membri ai altor organisme competente, cum
ar fi autoritatile de supraveghere nationale, in cazul Comitetului de
supraveghere bancard. BCN ale statelor din afara zonei euro au numit expert;
care sa participe la sedintele comitetelor SEBC ori de cate ori un comitet
supune dezbaterilor aspecte care tin de competenta Consiliului general.
Mandatele comitetelor sunt stabilite de citre Consiliul guvernatorilor El, ciruia
comitetele Ti raporteaza prin intermediul Comitetului executiv .

In prezent exista urmitoarele comitete: Comitetul de contabilitate si venituri
monetare, Comitetul de supraveghere bancara, Comitetul pentru bancnote,
Comitetul pentru metodologia costurilor, Comitetul de comunicare al
Eurosistemului/SEBC, Comitetul director al Eurosistemului pentru IT,
Comitetul pentru tehnologia informatiei, Comitetul auditorilor interni,
Comitetul pentru relatii internationale, Comitetul juridic, Comitetul pentru
operatiuni de piatda, Comitetul de politici monetard, Comitetul pentru
sistemele de plati si de decontare si Comitetul de statistica.

Tn 1998, Consiliul guvernatorilor a infiintat, de asemenea, un Comitet pentru
buget, format din membri ai BCE si ai BCN din Eurosistem. Comitetul pentru
buget asista Consiliul guvernatorilor in aspecte privind bugetul BCE.

Tn cele din urm3, in anul 2005 a fost infiintatd Conferinta privind resursele
umane, din care fac parte membri ai SEBC. Aceasta conferintd vizeaza
promovarea in continuare a cooperarii si a spiritului de echipa intre bancile
centrale din Eurosistem/SEBC Tn domeniul managementului resurselor umane.

Comitetele de experti sprijind

organele de decizie




POLITICA MONETARA

Stabilitatea preturilor este

primordial

STABILITATEA PRETURILOR

Obiectivul principal al Eurosistemului El este mentinerea stabilitatii
preturilor El. Fard a aduce atingere acestui obiectiv, Eurosistemul trebuie sa
sustind politicile economice generale ale Comunitatii Europene.

Articolul 2 din Tratatul |§ privind Uniunea Europeand prevede ca Uniunea
Europeana vizeaza promovarea ,progresului economic si social, a unui grad
ridicat de ocupare a fortei de munca, precum si atingerea unei dezvoltari
echilibrate si durabile”. Eurosistemul contribuie la indeplinirea acestor
obiective prin mentinerea stabilitatii preturilor. Tn plus, n actiunea sa de
asigurare a stabilitatii preturilor, Eurosistemul tine seama de aceste obiective.
Tn eventualitatea unui conflict intre obiective, BCE trebuie si acorde prioritate
mentinerii stabilitatii preturilor.

Eurosistemul actioneaza conform principiului unei economii de piatd deschise
si cu libera concurentg, favorizand o alocare eficientd a resurselor.

STRATEGIA DE POLITICA MONETARA A BCE
Tn vederea obtinerii stabilititii preturilor; BCE trebuie sa influenteze conditiile
de pe piata monetard si, prin urmare, nivelul ratelor dobanzilor pe termen scurt.

BCE a adoptat o strategie care asigura adoptarea deciziilor de politici monetara
intr-o manierd coerentd si sistematicd. Coerenta contribuie la stabilizarea
anticipatiilor inflationiste El si sporeste credibilitatea BCE.

Un element de bazd al strategiei de politica monetara a Consiliului guvernatorilor
BCE este definitia cantitativd datd de acesta stabilititii preturilor E, si anume
,,0 crestere anualg, sub nivelul de 2%, a indicelui armonizat al preturilor de consum
(IAPC) pentru zona euro’. Stabilitatea preturilor trebuie mentinutd pe termen
mediu, ceea ce reflecti necesitatea unei politici monetare proactive. In vederea
asigurdrii stabilitatii preturilor, BCE intentioneazd sa mentina rata inflatiei la un nivel
inferior, dar apropiat, celui de 2% pe termen mediu.
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Tn acest fel, BCE subliniazi angajamentul siu de a asigura o marja de siguranta
suficient Tmpotriva riscurilor deflatiei E.

Politica monetara trebuie sa fie orientatd catre viitor, deoarece existd importante
Tntarzieri in mecanismul de transmisie E (a se vedea sectiunea urmitoare). In plus,
politica monetard ar trebui s ancoreze anticipatiile inflationiste si sa sprijine
reducerea volatilitdtii determinate de evolutiile economice.

Tn completarea definitiei stabilititii preturilor, strategia de politici monetara consta
intr-o evaluare exhaustivd a riscurilor la adresa stabilitatii preturilor, formata dintr-
0 analiza economicd si una monetara. Fiecare decizie privind politica monetard este
precedatd de verificari incrucisate atente ale informatiilor furnizate de cele doud
analize.

INSTRUMENTELE DE POLITICA MONETARA
Mecanismul de transmisie a politicii monetare Incepe cu administrarea
lichiditatii si orientarea ratelor dobanzilor pe termen scurt de catre BCE.

Ca parte integrantd a pietei financiare, piata monetard detine un rol
fundamental in transmiterea deciziilor de politica monetara, fiind prima piata
influentatd de schimbari ale politicii monetare. O piatd monetara profunda
si integrata este esentiald pentru o politici monetara eficientd, intrucat aceasta
asigura o distributie uniformd a lichiditatii bancii centrale si un grad omogen
al ratelor dobanzilor pe termen scurt in intreaga zona a monedei unice.
Aceasta conditie prealabild a fost indeplinita aproape simultan cu debutul celei
de-a treia etape a UEM, atunci cand pietele monetare nationale au fost
integrate cu succes ntr-o piatd monetara eficienta a zonei euro.

Pentru orientarea ratelor dobanzilor pe termen scurt, Eurosistemul dispune
de un set de instrumente de politica monetara, si anume operatiuni de piata,
facilitati permanente si rezerve minime obligatorii.

e ;

Politicd monetard proactiva

Piata monetard este prima piata
influentata




POLITICA MONETARA

‘ Operatiunile de piata pot fi clasificate in:

operatiuni principale de refinantare El; acestea sunt operatiuni obisnuite de
furnizare de lichiditati, cu frecventd saptamanald si scadenta la o saptamana;
operatiuni de refinantare pe termen lung; acestea sunt operatiuni de furnizare
de lichiditati, cu frecventa lunara si scadenta la trei luni;

operatiuni de reglaj fin; acestea pot fi executate in regim ad-hoc in scopul
gestiondrii situatiei lichiditatilor de pe piata si al orientarii ratelor dobanzilor.
Tn mod deosebit, acestea vizeaza atenuarea efectelor dezechilibrelor neasteptate
ale lichiditatilor de pe piata asupra ratelor dobanzilor; si

operatiuni structurale, pe care Eurosistemul le poate efectua sub forma
operatiunilor reversibile, a operatiunilor definitive si a emiterii certificatelor
de Tndatorare.

Facilitdti permanente  Eurosistemul ofera, de asemenea, doua facilitati permanente, care stabilesc limite
pentru rata dobanzii overnight prin furnizarea, respectiv absorbtia, de lichiditate:

» facilitatea de creditare marginald, care permite institutiilor de credit E sd obtina
lichiditate overnight, alocata de bancile centrale nationale si garantata cu active
eligibile; si

« facilitatea de depozit B, care poate fi folosita de citre institutiile de credit
pentru a constitui depozite overnight la bancile centrale nationale din Eurosistem.

Rezervele minime obligatorii  Eurosistemul impune institutilor de credit [l s& mentind rezerve minime in
conturile deschise la bancile centrale nationale. Fiecare institutie de credit E este
obligatd sa mentina un anumit procent din depozitele clientilor proprii (precum
si din alte pasive bancare), calculat ca nivel mediu pe parcursul unei perioade de
aplicare a rezervelor minime obligatorii de aproximativ o luna, intr-un cont de
depozit deschis la banca centrald nationala relevanta. Eurosistemul aplica o rata
a dobanzii pe termen scurt la disponibilul din aceste conturi. Scopul sistemului
rezervelor minime obligatorii este stabilizarea ratelor dobanzilor pe piata
monetard si crearea (sau extinderea) unui deficit structural de lichiditate Tn
sistemul bancar.
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COMUNICAREA
zdl Comunicarea externa eficienta constituie un aspect esential al sarcinilor
unei banci centrale. Comunicarea contribuie la eficacitatea si credibilitatea politicii
monetare. Pentru a facilita o mai buna intelegere a politicii monetare si a altor
activitati ale bancii centrale de catre publicul larg, BCE trebuie sa fie deschisa si
transparentd. Acesta este principiul calduzitor fundamental al Eurosistemului
privind comunicarea externa, care implicd cooperarea stransa intre BCE si BCN.

Pentru a obtine o comunicare eficientd, BCE si BCN utilizeaza o gama larga de
instrumente. Cele mai importante sunt:

conferinte de presa periodice, dupd prima intrunire lunara a Consiliului
guvernatorilor;

publicarea unui Buletin lunar, care contine o descriere detaliata a evolutiilor
economice din zona euro si articole despre subiecte relevante pentru
activitatile BCE;

audieri publice ale presedintelui BCE si ale altor membri ai Comitetului
executiv E in cadrul Parlamentului European &

discursuri si interviuri acordate de catre membrii organelor de decizie ale BCE;
comunicate de presa explicand deciziile si opiniile Consiliului guvernatorilor;
site-urile BCE si BCN, care permit accesul la toate materialele publicate, inclusiv
la o colectie vasta de date statistice;

documente de lucry;

articole ocazionale.

| CEMTRALE EURDPFEENNE
CEANMAIS EORPACH

CENTRALE FURDPE




POLITICA MONETARA

BCE calculeazd agregate

pentru 0nha euro

STATISTICILE MONETARE SI FINANCIARE

BCE elaboreaza si publica statistici financiare si monetare, in stransd
cooperare cu BCN. Aceste informatii statistice stau la baza politicii monetare a
zonei euro, precum si a procesului decizional al BCE.

BCN (si, In unele cazuri, alte autoritati nationale) colecteaza date de la institutii
financiare si alte surse din tarile respective si calculeaza agregate la nivel national,
pe care le transmit BCE, care calculeaza agregatele pentru zona euro.

Baza juridicd pentru elaborarea, colectarea, calculul si difuzarea datelor statistice
de cdtre BCE este prevazuta in Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale
si al Bancii Centrale Europene, anexat la tratat. Asigurandu-se ca cerintele statistice
sunt indeplinite, BCE urmareste minimizarea efortului asociat raportarilor statistice
efectuate de institutiile financiare si de alti agenti raportori.
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La nivel european, realizarea de statistici este responsabilitatea comuna a BCE
si a Comisiei Europene E (prin Eurostat, Oficiul pentru Statistica al Comunitétilor
Europene). Statisticile monetare si cele ale institutiilor si pietelor financiare din
zona euro, statisticile internationale (inclusiv balanta de plati), conturile financiare
si elaborarea de conturi trimestriale nefinanciare ale sectoarelor institutionale
(gospodariile populatiei, corporatii si administratii publice) intra n
responsabilitatea BCE, asumata prioritar sau in comun cu Eurostat. La nivel
european, responsabilitatea privind infrastructura statistica (inclusiv ajustarea
sezonierd, proiectarea unor norme privind calitatea statisticilor si standardele de
transmitere a datelor) revine ambelor institutii. Ori de cate ori este posibil,
statisticile SEBC trebuie sa fie in conformitate cu standardele internationale.
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SISTEMUL TARGET?

Decontarea brutd in timp real

in euro

SISTEMUL TARGET2

. TARGET?2 (Sistemul transeuropean automat de transfer de fonduri cu

decontare pe baza brutd in timp real) = a inlocuit prima generatie a sistemului
TARGET, care ainceput sa functioneze in luna ianuarie 1999, cand a fost introdusd
moneda euro.

La fel ca si predecesorul sdu, TARGET2 este folosit pentru decontarea
operatiunilor bancilor centrale, pentru transferuri interbancare de valoare mare,
in euro, precum si pentru alte plati in euro. Permite procesarea in timp real,
decontarea in moneda bancii centrale si are finalitate imediata. Cu toate acestea,
spre deosebire de predecesorul sau, care asigura procesarea tuturor pltilor n
mod descentralizat la nivelul bancilor centrale nationale, noul sistem foloseste o
singurd platforma comund, fard interventia bancilor centrale nationale. Aceasta
platforma face posibild furnizarea de servicii solide si armonizate, iar prin
intermediul economiilor de scard, permite reducerea comisioanelor si
Tmbunatatirea eficientei costurilor. Nu exista limite de valoare inferioare sau
superioare In ceea ce priveste platile efectuate n cadrul TARGET2.
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Folosind TARGET? pentru toate platile de mare valoare, in special cele legate
de operatiunile interbancare, participantii pe piata beneficiaza de un serviciu
de calitate si contribuie substantial la reducerea riscului sistemic in Intreaga
UE, adica a riscului de ,,contagiere” a altor zone din cauza numdrului mare
de operatiuni interbancare si a valorii ridicate a acestora.

Un alt progres nregistrat in acest context este lansarea in 2008 a zonei unice
de platiin euro (SEPA), in cadrul careia toate platile electronice vor fi tratate
ca plati interne; diferenta dintre operatiunile efectuate la nivel national si cele
la nivel transfrontalier va disparea. TARGET?2 si SEPA vor transforma piata
platilor din zona euro, imprimandu-i un caracter mai dinamic si mai eficient
din punct de vedere al costurilor.




BANCNOTELE $I MONEDELE EURO

BANCNOTELE

Bancnotele euro au intrat in circulatie la data de | ianuarie 2002. Existd
sapte cupiuri, care prezinta dimensiuni diferite: 5 EUR, 10 EUR, 20 EUR,
50 EUR, 100 EUR, 200 EUR si 500 EUR. Cu cat valoarea bancnotei este mai
ridicatd, cu atat dimensiunea acesteia este mai mare.

Bancnotele prezintd stilurile arhitecturale din sapte perioade ale istoriei
culturale europene — clasic, romanic, gotic, renascentist, baroc si rococo,
arhitectura de ,,otel si sticla” si arhitectura modernd a secolului XX — si
infdtiseazd trei elemente arhitecturale de baza: ferestre, porti si poduri.

Niciunul dintre desene nu reproduce cladiri sau monumente existente.

Ferestrele si portile reproduse pe aversul fiecarei bancnote simbolizeazd
spiritul de deschidere si cooperare in Europa. Reversul fiecarei bancnote
prezinta un pod. Aceste poduri sunt metafore ale comunicarii intre natiunile
Europei si intre Europa si restul lumii.

Multiple elemente de sigurantd, precum filigranul, holograma, firul de siguranta
si cerneala care fsi schimbd culoarea, au fost fncorporate in designul
bancnotelor pentru a le proteja impotriva contrafacerii si a oferi publicului
posibilitatea de a recunoaste bancnotele autentice. Elemente speciale de
grafica, de exemplu imprimarea in relief si cifrele de mari dimensiuni, au fost,
de asemenea, incluse pentru a ajuta persoanele nevazatoare si pe cele cu
deficiente de vedere.

Prin masuri stricte de control, se asigura calitatea si aspectul identic al tuturor
bancnotelor produse. Bancnotele nu prezintd elemente nationale distinctive.

.
200%-.@ 200 Se intentioneazd emiterea unei noi serii de bancnote euro, care va cuprinde
noi elemente de siguranta. Din alte puncte de vedere, aceasta va reprezenta
o continuare a seriei actuale: bancnotele vor avea aceleasi valori nominale —
de la 5 EUR la 500 EUR —si se vor baza pe conceptia grafica deja existenta,
ceea ce le va face usor de recunoscut ca bancnote euro.

SR

S a




Drumul spre Uniunea
Economici si Monetard

Structura si atributiile

Politica monetard

Sistemul TARGET2

Bancnotele si monedele 5.1 Bancnotele
euro 5.2 Monedele

Supravegherea
bancara

O\HAU\JN

MONEDELE

Un euro este subdivizat in 100 de centi. Seria de monede euro
cuprinde opt valori nominale: | cent, 2 centi, 5 centi, 10 centi, 20 de centi
si 50 de centi, | EUR si 2 EUR. Fiecare moneda are o fatd ,,europeand” si o
fata nationald. Desigur, toate monedele euro pot fi utilizate Tn oricare tara din
zona euro, indiferent de fata specific nationala.

Cele opt monede euro variazd in dimensiune, greutate, material, culoare si
grosime. De asemenea, au fost incluse cateva elemente inovatoare pentru a
ajuta utilizatorii, 'n mod special nevazatorii si persoanele cu deficiente de
vedere, sa recunoasca diferitele cupiuri. De exemplu, fiecare moneda
consecutiva din serie are o margine diferitd. Un sistem minutios de control
al calitatii garanteaza cd toate monedele au putere circulatorie deplind in
intreaga zond euro si corespund standardelor stabilite pentru utilizarea in
distribuitoare automate.

O atentie speciald a fost acordata producerii monedelor euro de valoare mai
mare (| EUR si 2 EUR) pentru a le proteja impotriva contrafacerii. Aspectul
modern, care combina doua culori, precum si inscriptiile gravate pe marginea
monedei de 2 EUR, fac dificild contrafacerea acestora.




SUPRAVEGHEREA BANCARA

Monitorizarea stabilitatii financiare

SUPRAVEGHEREA BANCARA

o Responsabilitatea directa pentru supravegherea bancarad si stabilitatea
financiara revine autoritatilor competente, insa tratatul =l a incredintat SEBC
misiunea de ,,a contribui la buna desfasurare a politicilor promovate de
autoritdtile competente Tn ceea ce priveste supravegherea prudentiald a
institutiilor de credit £l si stabilitatea sistemului financiar”.

Indeplinirea acestei atributii presupune trei linii principale de actiune.

Tn primul rand, SEBC monitorizeazi si evalueazi stabilitatea financiar la nivelul
zonei euro si al Uniunii Europene. Aceastd activitate completeaza si sprijina
activitatea paraleld la nivel national, desfasuratd de bancile centrale nationale
si de autoritatile de supraveghere n scopul mentinerii stabilitatii financiare
n statul respectiv.

a se vedea Glosarul
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Tn al doilea rand, SEBC oferd institutiilor financiare consiliere cu privire la definirea
si revizuirea cerintelor de reglementare si de supraveghere. Aceastd activitate se
desfasoara in mare parte prin participarea BCE la organismele internationale si
europene de reglementare si de supraveghere relevante, cum ar fi Comitetul de
la Basel pentru supraveghere bancard, Comitetul bancar european si Comitetul
european al autoritdtilor de supraveghere in domeniul bancar.

(O x N G TS I S )

In al treilea rand, BCE promoveaza cooperarea intre bancile centrale si autoritatile
de supraveghere pe probleme de interes comun (de exemplu, supravegherea
sistemelor de pldti, gestiunea crizelor financiare).

Aceste activitdti se desfasoara cu asistenta Comitetului pentru supraveghere
bancara (unul dintre comitetele SEBC mentionate Tn sectiunea 2.7), care reuneste
experti ai bancilor centrale si ai autoritatilor de supraveghere din Uniunea
Europeana.




Banca Centrald Europeana (BCE): a fost infiintata
la data de | iunie 1998, cu sediul la Frankfurt pe
Main. Tmpreuni cu celelalte banci centrale
nationale din zona euro, BCE defineste si pune in
aplicare politica monetard a statelor participante la
zona euro.

Banca centrala: o institutie careia —in baza unui act
juridic — i-a fost incredintatd responsabilitatea de
aplicare a politicii monetare intr-o anumitd zond.

Baza monetara: denumita uneori si ,moneda
primard”. Cuprinde bancnote si monede aflate in
circulatie, precum si depozitele institutiilor de credit

la bancile centrale.

Comisia Europeand: una dintre cele cinci institutii
europene, Comisia Europeana a fost creatd in 1967
pentru cele trei Comunitdti Europene. Elaboreaza

propuneri legislative comunitare, care sunt
prezentate apoi Parlamentului European si
Consiliului. ~ Comisia  asigura  aplicarea

corespunzatoare a deciziilor UE si supravegheaza
modul de utilizare a fondurilor UE. De asemenea,
monitorizeaza respectarea tratatelor europene si
a legislatiei comunitare. Tndeplinind functia de
,.gardian al tratatelor”, Comisia Europeana asigura,
impreuna cu Curtea de Justitie a Comunitatilor
Europene, aplicarea corespunzitoare a legislatiei
aplicabile tuturor statelor membre ale UE. Tn
prezent, Comisia este formata dintr-un presedinte
si 26 de comisari. Departamentele sale, denumite
Directii Generale, sunt responsabile cu aplicarea
politicilor comune si administrarea generald intr-un
anumit domeniu. Reprezinta interesul general al UE
si este independentd fatda de statele membre.
Comisia este numita pe o perioada de cinci ani, dar
poate fi demisd de catre Parlamentul European.
Comitetul Delors: in iunie 1988, Consiliul
European ainsarcinat un comitet prezidat de Jacques
Delors, pe atunci presedinte al Comisiei Europene,
sa analizeze si sd propuna etape concrete care sa
conducd la uniunea economicd si monetara.
Comitetul a avut urmdtoarea componenta:
guvernatorii bancilor centrale nationale ale tarilor
Comunitdtii Europene (CE) in configuratia de la acea
datd; Alexandre Lamfalussy, pe atunci directorul
general al Bancii Reglementelor Internationale (BRI);
Niels Thygesen, profesor de stiinte economice,
Danemarca, si Miguel Boyer, pe atunci presedinte al
Banco Exterior de Espafia. Raportul Delors a propus
realizarea in trei etape a uniunii economice si
monetare.

Comitetul executiv: unul dintre organele de decizie
ale BCE. Este alcatuit din presedintele si
vicepresedintele BCE si alti patru membri numiti de
comun acord de sefii de stat sau de guvern din térile
care au adoptat euro.
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Comunitatea Economica Europeand (CEE): infiintata
n 1957 prin Tratatul de la Roma, CEE a constituit un
pas spre integrarea economicd, adica libera
circulatie a persoanelor, a marfurilor, a capitalurilor
si a serviciilor intre statele membre.

Comunitatea Europeana a Carbunelui si Otelului
(CECO): este una dintre Comunitatile Europene.
CECO afost infiintata in anul 1951 la Paris in vederea
nfiintarii unei piete comune a carbunelui si otelului
ntre cele sase state membre fondatoare (Belgia,
Franta, Germania, Italia, Luxemburg si Tarile de Jos).
Consiliul  European: ofera impulsul
dezvoltarii Uniunii Europene si defineste orientarile
politice generale ale acesteia. Reuneste sefii de stat
sau de guvern ai statelor membre si presedintele
Comisiei Europene (a se vedea, de asemenea,
Consiliul UE).

necesar

Consiliul general: unul dintre organele de decizie ale
BCE. Este alcdtuit din presedintele si vicepresedintele
BCE si guvernatorii tuturor bancilor centrale
nationale ale statelor membre ale UE.

Consiliul guvernatorilor: organul suprem de decizie
al BCE. Este alcatuit din cei sase membri ai
Comitetului executiv al BCE si guvernatorii bancilor
centrale nationale din statele membre ale UE care au
adoptat euro.

Consiliul UE (Consiliul de Ministri): institutie a
Comunitdtii Europene, formata din reprezentantii
guvernelor statelor membre, In mod obisnuit din
ministrii cu competente in domeniile vizate (din acest
motiv fiind adeseori numit ,,Consiliul de Ministri”).
Reuniunea Consiliului UE la nivel de ministri ai
economiei si finantelor este adesea numita
,Consiliul ECOFIN". Pe langa aceasta, pentru decizii
de importantd majora, Consiliul UE se reuneste la
nivel de sefi de stat sau de guvern. Aceastd institutie
nu trebuie confundatd cu Consiliul European, care
reuneste de asemenea sefii de stat sau de guvern, dar
care ofera impulsul necesar dezvoltarii Uniunii
Europene si stabileste orientdrile politice generale.

Creanta purtdtoare de dobanda: activ financiar care
da dreptul detinatorului sd primeascd o dobanda de
la debitorul emitent.

Criterii de convergenta: pentru a putea adopta euro,
fiecare stat membru al UE trebuie sa indeplineasca
patru criterii: stabilitatea preturilor, finante publice
solide (un nivel scazut al deficitului si al datoriilor ca
pondere in PIB), un curs de schimb stabil si rate
scazute i stabile ale dobanzilor pe termen lung.

Criteriile de la Copenhaga (criterii de aderare): tarile
care doresc sa adere la UE trebuie sa indeplineasca
o serie de criterii: criterii politice (institutji stabile, care
sa garanteze democratia, statul de drept, drepturile
respectarea minoritatilor), criterii
economice (o economie de piatd functionald) si
preluarea acquis-ului comunitar (ansamblul legislatiei
comunitare). Aceste criterii au fost stabilite de
Consiliul European de la Copenhaga Tn luna iunie
1993 si confirmate de Consiliul European de la
Madrid din decembrie 1995.

omului s

Curtea de Justitie a Comunitailor Europene (CJCE):
aceastd institutie asigurd respectarea legii, din punct
de vedere al interpretarii si al aplicdrii tratatelor si a
actelor juridice adoptate de institutiile europene.

Deflatie: proces de scadere continud a nivelului
general al preturilor de-a lungul unei perioade
indelungate de timp.

Derogare: conform articolului 122 din Tratatul CE,
statele membre care fac obiectul unei derogari sunt
acelea care incd nu au adoptat euro, dar se pregatesc
pentru adoptarea lui. De acest statut dispun opt state
membre (Suedia si sapte dintre noile state membre):
drepturile si obligatiile referitoare la introducerea
euro ca moneda unica nu se aplicd in cazul acestora.
Situatia Danemarcei si a Regatului Unit este diferita:
acestea sunt scutite de participarea la cea de-a treia
etapa a Uniunii Economice si Monetare.

ECOFIN: a se vedea Consiliul UE.

Eurogrupul: o intrunire informala a ministrilor
economiei si finantelor din statele membre ale zonei
Ministrii dezbat subiecte legate de
responsabilitdtile comune privind moneda unica.
Comisia Europeana si BCE sunt invitate sd participe
la intruniri. Eurogrupul se reuneste, de obicei, imediat
naintea unei intruniri ECOFIN.

euro.

Eurosistemul: cuprinde Banca Centrala Europeana si
bancile centrale nationale din statele membre ale
zonei euro. Acesta stabileste si aplica politica
monetard a zonei euro.

Facilitatea de creditare marginald: facilitate
permanentd a Eurosistemului, care consta n
posibilitatea contrapartidelor de a obtine credite
overnight de lao BCN, la o rata a dobénzii prestabilita,
garantate cu active eligibile.

Facilitatea de depozit: facilitate permanentd a
Eurosistemului, care constd n posibilitatea
contrapartidelor de a constitui la 0 BCN depozite
overnight, remunerate la o rata a dobanzii prestabilitd.



Facilitatea permanentd: facilitate pe care o banca
centrala o pune la dispozitia institutiilor de credit la
initiativa acestora. Eurosistemul ofera doud facilitati
permanente: facilitatea de creditare marginala si
facilitatea de depozit.

Indicele armonizat al preturilor de consum (IAPC):
indicator al preturilor folosit de catre Consiliul
guvernatorilor pentru evaluarea stabilitatii preturilor
n zona euro. Este calculat si publicat de Eurostat —
Oficiul pentru Statisticd al Comunitatilor Europene.

Inflatie: cresterea persistenta a nivelului general al
preturilor; care conduce la o scadere continud a
puterii de cumpdrare a banilor. Este, de obicei,
exprimata ca o variatie procentuald anuald a unui
indice al preturilor de consum, de exemplu IAPC.

Institutul Monetar European (IME): organ european
responsabil cu pregdtirea etapei finale a Uniunii
Economice si Monetare. A fost infiintat la
| fanuarie 1994 siinlocuit cu BCE la data de | iunie 1998

Institutie de credit: bancile si casele de economii sunt
categoriile cele mai importante de institutii de
credit. In conformitate cu articolul | punctul (1) din
Directiva 2000/12/CE, o institutie de credit este
(i) o Intreprindere a carei activitate consta in
primirea de depozite sau de alte fonduri
rambursabile din partea cetdtenilor si acordarea unor
credite in nume propriu sau (i) o intreprindere sau
o alta persoana juridica, din afara categoriei definite
la punctul (i), care emite mijloace de platd sub forma
monedei electronice. ,Moneda electronicd”
reprezinta valoarea monetara exprimata printr-o
creanta asupra emitentului, care este: (a) stocata pe
un suport electronic; (b) emisa la Incasarea de fonduri
de o dimensiune cel putin egald cu valoarea monetara
emisd; si (c) acceptata ca mijloc de platd de
ntreprinderi, altele decat emitentul.

MCS II: a se vedea mecanismul cursului de schimb Il.

Mecanism de transmisie: procesul prin care
modificarile ratelor dobanzilor influenteazd, prin
diferite canale, comportamentul agentilor economici,
activitatea economica si, in cele din urma, nivelul
general al preturilor.

Mecanismul cursului de schimb Il (MCS Il): cadrul de
cooperare in domeniul politicii cursului de schimb
intre tarile din zona euro si statele membre ale UE
situate Tn afara zonei euro. Participarea la mecanism
este facultativa. Totusi, se asteapta ca statele membre
cu derogare sa adere la mecanism, stabilind astfel o
paritate centrald a monedei proprii fata de euro si o
bandd de fluctuatie in jurul paritdtii centrale. Banda
de fluctuatie standard este de +15%. Tn ceea ce
priveste tarile cu un nivel foarte Tnalt de
convergenta cu zona euro, poate fi convenita o banda

mai ngustd, la cererea statului membru respectiv din
afara zonei euro.

Operatiuni principale de refinantare: operatiuni
periodice de piata monetara, efectuate de
Eurosistem pentru a asigura sistemului bancar
necesarul de lichiditate. Se desfasoara sub forma unor
licitatii saptdmanale in cadrul cdrora bancile pot
depune oferte.

Operatiuni valutare: cumpararea sau vanzarea de
valutd, Tn cadrul Eurosistemului, aceasta inseamna
cumpararea sau vanzarea altor valute in schimbul
euro.

Paritdtile puterii de cumparare (PPC): cursurile de
schimb utilizate pentru egalizarea puterii de
cumparare a diverselor monede, prin eliminarea
diferentelor de pret intre tari. Tn forma lor cea mai
simpla, PPC indica raportul dintre preturile
exprimate fn moneda nationald, practicate in diverse
tari pentru acelasi produs sau serviciu.

Parlamentul European: institutie europeand alcatuitd
din 736 de reprezentanti ai cetdtenilor statelor
membre ale UE, alesi prin vot direct. Acesta imparte
puterea legislativd cu Consiliul Uniunii Europene, ceea
ce Tnseamnd ca are dreptul de a adopta acte
europene cu putere de lege (directive, regulamente
etc.). Parlamentul European poate accepta, amenda
sau respinge continutul legislatiei europene.

Piata bursiera: piata de actiuni ale companiilor listate
la o bursa de valori. Actiunile sunt, de obicei,
considerate a fi investiti mai riscante decat
obligatiunile, deoarece detinatorii de actiuni au dreptul
sa incaseze un dividend de la companiile emitente, in
timp ce detinatorii de obligatiuni beneficiazd de o
dobandd, indiferent de profiturile companiilor.

Piata monetard interbancara: piata creditelor pe
termen scurt acordate intre banci. Termenul descrie,
in general, operatiuni cu fonduri avand scadenta
cuprinsd intre o zi (overnight sau chiar mai putin de
0 zi) si un an.

Piata obligatiunilor: companiile si guvernele emit
obligatiuni Tn scopul colectdrii de capital destinat
investitiilor. Obligatiunile sunt titluri de valoare
purtatoare de dobanzi, cu o rata fixa sau variabild a
dobanzii si cu scadentd de cel putin un an (de la data
emiterii). Piata obligatiunilor este constituitd n
majoritate din obligatiuni cu o ratd fixa a dobanzii.

Produsul intern brut (PIB): un indicator al activitatii
economice. PIB reprezintd valoarea tuturor bunurilor
si serviciilor produse de o economie Intr-o perioada
data.

Rata dobanzii minima acceptata: limita inferioara a

ratelor dobanzii aferente operatiunilor principale de
refinantare. Este stabilita de Consiliul guvernatorilor,
de obicei in cadrul primei sedinte a fiecarei luni.

Rezerve minime obligatorii: nivelul minim al
rezervelor pe care institutiile de credit sunt obligate
sd le detina la banca centrala. Pentru fiecare institutie,
se calculeaza ca procent din totalul depozitelor
constituite de clientii nebancari la acea institutie de
credit.

SEPA (zona unicé de plati in euro): o zona din Europa
n care cetatenii, companiile si alte organizatii pot
efectua si primi plati in moneda electronica, in euro,
atat in interiorul unei tari, cat si in afara acesteia, in
aceleasi conditii de baza si cu aceleasi drepturi si
obligatii, indiferent unde s-ar afla. SEPA functioneaza
ca o piatd unicd de plati interne si permite clientilor
sa efectueze pldti la fel de repede si ieftin cain orasul
natal. Initiativa SEPA este administratd de Consiliul
European al Platilor, care a fost infiintat In 2002 si
reprezintd organul de decizie si coordonare al
industriei bancare europene in ceea ce priveste
platile.

Sistemul European al Bancilor Centrale (SEBC): este
alcatuit din Banca Centrald Europeand si bancile
centrale nationale ale tuturor statelor membre ale
UE.

Sistemul Monetar European (SME): fnaintea
introducerii euro, monedele anumitor state membre
ale UE au fost intercorelate in cadrul SME, care a
existat intre anii 1979 si 1999. SME a awut trei
componente majore: ECU — un cos al valutelor
statelor membre; mecanismele cursului de schimb si
de interventie, care stabileau pentru fiecare valuta o
paritate centrald in raport cu ECU (curs de schimb
bilateral) si mecanismele de creditare, care
permiteau interventia bancilor centrale in cazul in
care cursul de schimb bilateral depasea un anumit
prag. La | ianuarie 1999, SME a fost inlocuit cu
mecanismul cursului de schimb II.

Stabilitatea preturilor: obiectivul principal al
Eurosistemului. Consiliul guvernatorilor a definit
stabilitatea preturilor ca fiind cresterea anuala, sub
nivelul de 2%, a preturilor de consum (mdsurata prin
IAPC) in zona euro. Pentru indeplinirea acestui
obiectiv, Consiliul guvernatorilor intentioneaza sa
mentina rata inflatiei la un nivel inferior, dar apropiat
de 2%, pe termen mediu.

TARGET2: Sistemul transeuropean automat de
transfer de fonduri cu decontare pe baza bruta in
timp real pentru euro, care este folosit pentru
decontarea operatiunilor efectuate de bancile
centrale, pentru transferurile interbancare de valoare
mare fn euro si pentru alte plati in euro. TARGET 2
asigurd decontarea in moneda bancii centrale si are
finalitate imediatd. Este disponibil pentru toate tipurile
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de operatiuni in euro In térile din zona euro si intre
aceste tari, precum si Tn alte cateva tari din UE.
TARGET? a inlocuit prima generatie a sistemului,
TARGET, care a Inceput sd functioneze in luna
ianuarie 1999, cand euro a fost lansat.

Tratat: se refera la Tratatul de instituire a Comunitatii
Europene. Tratatul initial a fost semnat la Roma la
data de 25 martie 1957 si a intrat in vigoare la
| ianuarie 1958. A instituit Comunitatea Economicd
Europeana (CEE), devenitd ulterior Comunitatea
Europeana (CE), si este denumit adeseori ,, Tratatul
de la Roma”.

Tratatul de la Amsterdam, care a fost semnat la
Amsterdam la data de 2 octombrie 1997 si a intrat
nvigoare la | mai 1999, precum si Tratatul de la Nisa,
care a fost semnat la data de 26 februarie 2001 si a
intrat in vigoare la | februarie 2003, au modificat atat
Tratatul de instituire a Comunitatii Europene, cat si
Tratatul privind Uniunea Europeana.

Tratatul de la Lisabona a fost semnat la data de
I3 decembrie 2007 si a intrat in vigoare la
| decembrie 2009. Acesta modifica Tratatul de
instituire a Comunitatii Europene si Tratatul privind
Uniunea Europeand. Tratatul de la Lisabona simplifica
structura UE, care se sprijind n prezent pe trei
,,piloni"”: Comunitatea, politica externa si de securitate
comuna si justitia si afacerile interne. Tn cadrul noului
tratat, pilonii nu mai existd, iar Comunitatea este
nlocuita de Uniune, care va avea personalitate
juridica.  Tratatul de instituire a Comunitatii
Europene este redenumit Tratatul privind
functionarea Uniunii.

Tratatul privind Uniunea Europeand (denumit adesea
,Tratatul de la Maastricht”) a fost semnat la
7 februarie 1992 si a intrat in vigoare la data de
| noiembrie 1993. Tratatul privind Uniunea
Europeana a modificat Tratatul de instituire a
Comunitatii Europene si a creat Uniunea Europeand.

Uniunea Economica si Monetara (UEM): procesul
care conduce statele membre ale UE la armonizarea
politicilor economice si monetare, in vederea crearii
unei monede unice. In Tratatul de la Maastricht s-a
prevazut ca UEM sd fie realizatd In trei etape: in prima
etapa (de la | iulie 1990 la 31 decembrie 1993),
statele membre au instituit libera circulatie a
capitalurilor intre teritoriile respective, insotita de o
mai buna coordonare a politicilor economice, precum
si de o cooperare mai stransa intre bancile centrale;
etapa a doua (de la | ianuarie 1994 1a 3| decembrie
1998) a demarat odatd cu crearea Institutului
Monetar European si a fost dedicata pregatirilor de
ordin tehnic Tn vederea credrii monedei unice, a
evitarii unor deficite excesive si a intensificarii
convergentei politicilor economice si monetare ale
statelor membre (in scopul asigurarii stabilitatii
preturilor si a unor finante publice solide); cea de-a
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treia etapa (ncepand cu | ianuarie 1999) a debutat
prin fixarea irevocabila a cursului de schimb, transferul
citre BCE a competentelor in planul politicii
monetare si introducerea euro ca moneda unica.
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